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Informe Semestral del Primer Semestre 2026 

 

Gestora: IBERCAJA GESTION, SGIIC, S.A.        Depositario: CECABANK, S.A.        Auditor: Ernst & Young, S. L.

Grupo Gestora: IBERCAJA        Grupo Depositario: CONFEDERACION ESPAÑOLA DE CAJAS DE AHORRO

Rating Depositario: BBB+ (S&P) 

 

 

El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos
en http://fondos.ibercaja.es/revista/.
 
La Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en: 

Dirección

Paseo de la Constitución, 4, 6º

50008 - Zaragoza

 976239484

 

Correo Electrónico

igf.clientes@gestionfondos.ibercaja.es

 

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmv.es).

INFORMACIÓN FONDO
Fecha de registro: 12/09/2025

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:

		Otros

Vocación inversora: Renta Fija Euro

Perfil de Riesgo: 2 (en una escala del 1 al 7)

 
Descripción general
Política de inversión: El fondo invierte el 100% de la exposición total en renta fija pública y/o privada en €, estando más del

70% de la exposición total en renta fija privada. Sin predeterminación respecto a los países/mercados, con un máximo del

30% emergentes. Se podrá invertir hasta un 25% de la exposición total en activos con baja calidad crediticia (rating inferior

a BBB-). La duración media de la cartera oscilará entre 0 y 10 años. Este Fondo promueve características

medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088).

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Fondo  se puede encontrar en su folleto informativo.

 
Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2026 2025

Índice de rotación de la cartera 0,04 0,00 0,04 0,00

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,61 1,79 1,61 1,79

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de Participaciones 216.898.386,29 48.690.894,23

Nº de Partícipes 16.112 7.602

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR) 0,00 0,00

Inversión mínima (EUR) 6

 

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del período (EUR)

Periodo del informe 1.328.326 6,1242

2025 295.180 6,0623

2024

2023

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,28 0,00 0,28 0,28 0,00 0,28 patrimonio

Comisión de depositario 0,02 0,02 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual. Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2026

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC 1,02 2,76 -1,69 0,33

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,38 15-05-2026 -0,52 11-03-2026

Rentabilidad máxima (%) 1,14 08-04-2026 1,14 08-04-2026

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2026

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 3,34 3,63 2,96 1,35

		Ibex-35 19,18 18,66 19,66 11,58

		Letra Tesoro 1 año 0,67 0,75 0,56 0,19

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2026

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
0,30 0,15 0,15 0,16 0,03 0,21

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 
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Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Semestral media**

Renta Fija Euro 18.542.326 355.875 0,87

Renta Fija Internacional 2.240.576 67.729 0,92

Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Fija Mixta Internacional 3.410.031 77.817 2,93

Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Variable Mixta Internacional 1.065.954 35.241 4,99

Renta Variable Euro 70.774 3.126 9,63

Renta Variable Internacional 4.063.180 169.943 10,41

IIC de Gestión Pasiva 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Fijo 176.899 6.271 0,57

Garantizado de Rendimiento Variable 9.642 358 2,21

De Garantía Parcial 0 0 0,00

Retorno Absoluto 0 0 0,00

Global 1.298.140 23.290 1,49

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Pública 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00

FMM Estándar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

Renta Fija Euro Corto Plazo 568.654 2.871 0,79

IIC que Replica un Índice 0 0 0,00

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00

Total fondos 31.446.175 742.521 2,51

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.295.514 97,53 257.422 87,21

			* Cartera interior 5.438 0,41 493 0,17
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Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

			* Cartera exterior 1.274.240 95,93 252.104 85,41

			* Intereses de la cartera de inversión 15.836 1,19 4.825 1,63

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 33.468 2,52 37.561 12,72

(+/-) RESTO -656 -0,05 197 0,07

TOTAL PATRIMONIO 1.328.326 100,00 % 295.180 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 295.180 0 295.180

± Suscripciones/ reembolsos (neto) 125,63 295,32 125,63 246,71

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos 1,21 0,05 1,21 19.683,58

			(+) Rendimientos de gestión 1,53 0,26 1,53 4.686,76

						+ Intereses 1,85 1,14 1,85 1.223,85

						+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,14 -0,17 -0,14 549,16

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) -0,18 -0,71 -0,18 113,07

						± Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Otros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos -0,31 -0,21 -0,31 1.116,09

						- Comisión de gestión -0,28 -0,18 -0,28 1.137,90

						- Comisión de depositario -0,02 -0,01 -0,02 1.137,90

						- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 -49,23

						- Otros gastos de gestión corriente 0,00 -0,01 0,00 83,80

						- Otros gastos repercutidos -0,01 0,00 -0,01 19.683,66

			(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 382,99

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 382,99

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 1.328.326 295.180 1.328.326

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 5.438 0,41 493 0,17

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 5.438 0,41 493 0,17

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 5.438 0,41 493 0,17

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.274.243 95,91 252.104 85,37

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 1.274.243 95,91 252.104 85,37

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.274.243 95,91 252.104 85,37

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.279.680 96,32 252.597 85,54

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

					B.IWG US FINANCE LLC 6,5% A:280630 Call C/ Compromiso 5.405 Inversión

Total subyacente renta fija 5405

TOTAL OBLIGACIONES 5405
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4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Participaciones significativas: Al final del periodo,  IBERCAJA CARTERA CONSERVADORA FI poseía una participación
directa de 286.568,60 miles de euros que supone el 21,57% sobre el patrimonio del fondo.
 
* Ibercaja Banco S.A., es propietaria del 100% del capital de la Gestora.
 
* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestión SGIIC realiza una serie de operaciones en las que actúa como
intermediario/contrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la entidad depositaria, CECABANK:
 
 - Comisión de depositaria:
 
Importe: 160.569,15 Euros  (0,0197% sobre patrimonio medio)
 
 - Comisión pagada por liquidación de valores:
 
Importe: 6.090,00 Euros  (0,0007% sobre patrimonio medio)
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 - Pagos Emir:

 

Importe: 968,00 Euros  (0,0001% sobre patrimonio medio)

 

 - Tarifa CSDR por Operación liquidada:

 

Importe: 4,08 Euros  (0,0000% sobre patrimonio medio)
 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

 

9. Anexo explicativo del informe periódico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DEL FONDO.
a) Visión de la gestora/sociedad sobre la situación de los mercados.
El primer semestre de 2026 estuvo dominado por un shock inflacionario derivado del conflicto en Oriente Medio, que obligó
a los bancos centrales a revisar sus trayectorias de política monetaria en sentidos opuestos a los previstos a comienzos de
año. Tanto la Reserva Federal como el BCE, que iniciaron el año con sesgo acomodaticio, se vieron forzados a adoptar
posturas progresivamente más restrictivas ante la persistencia de las presiones sobre los precios de la energía.
En Estados Unidos, la Fed mantuvo los tipos sin cambio en el rango del 3,50%-3,75% durante todo el semestre, aunque el
debate interno evolucionó radicalmente. La llegada de Kevin Warsh como nuevo presidente de la Fed en mayo marcó un
punto de inflexión: ante un sólido dato de empleo en mayo y la persistencia de la inflación, los mercados pasaron a
descontar plenamente una subida de tipo antes de finales de año.
En Europa, el BCE elevó su tipo de depósito en 25 puntos básicos hasta el 2,25% en junio, su primera subida desde 2023.
Tras haber mantenido los tipos en abril pese a debatir activamente su alza. Varios miembros del Consejo de Gobierno
señalaron la posibilidad de una segunda subida tan pronto como en julio, aunque el tono se suavizó notablemente hacia
finales de junio: el descenso del precio del petróleo vinculado a avances diplomáticos en Oriente Medio hizo que los
mercados dejaran de descontar plenamente un alza adicional.
La rentabilidad del bono americano a 10 años ha tenido un comportamiento volátil durante el semestre pasando de cotizar
un 4,17% en diciembre del 2025 al 4,47% en junio del 2026. En Europa, el bund ha tenido gran volatilidad, sin embargo, el
semestre acaba como empezó, pasando de cotizar del 2,85% en diciembre al 2,86% en junio. 
En el crédito los spreads tuvieron momentos de pánico en los que repuntaron con fuerza tras el estallido del conflicto, pero
conforme el mercado se acostumbró volvieron a su tendencia bajista, terminando el semestre en niveles similares a los del
inicio. En la categoría de grado de inversión, atendiendo al spread ITRAXX a cinco años en divisa euro, el spread comenzó
el semestre en 50,54, hasta cerrar en 51,61. Para la deuda high yield, el spread comenzó el semestre en 243,61 puntos
hasta los 244,63. A pesar de estos movimientos, el carry del fondo ha permitido que IBERCAJA RF PRIVADA FLEXIBLE 2
obtenga un resultado positivo en el semestre.
b) Decisiones generales de inversión adoptadas.
Se ha realizado una gestión activa de la cartera, rotando hacia posiciones con mayor valor relativo y potencial de
rentabilidad, nuevos emisores, y tratando de mejorar al mismo tiempo la calidad crediticia de la cartera. A pesar del entorno
de tipos de interés elevados, continuamos encontrando oportunidades atractivas en el segmento investment grade.
Durante el periodo, hemos subido el peso en Consumo Discrecional e Inmobiliario, y lo hemos bajado en Financiero,
Materias Primas y Servicios de comunic. Por países, hemos aumentado la exposición a Alemania, España y la hemos
reducido a EE.UU., Italia y Francia.
A 30 Junio 2026 el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 4,47 años y con una TIR
media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al fondo) a precios de mercado de 3,92%.
c) Índice de referencia.
La Letra del Tesoro a 1 año ha registrado una rentabilidad del 1,14%. 
d) Evolución del Patrimonio, partícipes, rentabilidad y gastos de la IIC.
El patrimonio del fondo a fecha 30 Junio 2026 ascendía a 1.328.326 miles de euros, registrando una variación en el período
de 1.033.146 miles de euros, con un número total de 16.112 participes. El fondo ha obtenido una rentabilidad simple
semestral del 1,02% una vez ya deducidos sus gastos del 0,30%  sobre patrimonio.
e) Rendimiento del fondo en comparación con el resto de fondos de la gestora.
Comparando la rentabilidad del fondo en relación al resto de fondos gestionados por la entidad, podemos afirmar que ha
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sido inferior, siendo la del total de fondos de un 2,51%. Al tratarse de un fondo puro de renta fija, no ha podido beneficiarse
del impulso de la renta variable.
 
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
En el semestre, destaca la aportación positiva de Redexis 2031, Deutsche 2030 y Nortegas 2031. Por el lado negativo, se
encuentran Volkswagen Bank 2031, DXC Capital 2030.
Por países, Alemania es el país con mayor peso, seguido de Estados Unidos y Francia. Por sectores, inmobiliario,
financiero, y consumo discrecional son los que cuentan con mayor peso en la cartera.
b) Operativa de préstamo de valores.
N/A
c) Operativa en derivados y adquisición temporal de activos.
El fondo ha utilizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversión. Las
operaciones con este tipo de instrumentos han tenido un resultado de -1.503.815,36 euros en el período. El fondo aplica la
metodología del ''compromiso'' para el cálculo de la exposición total al riesgo de mercado asociado a derivados. Este fondo
puede realizar operaciones a plazo (según lo establecido en la Circular 3/2008), pero que se corresponden con la operativa
habitual de contado del mercado en el que se realicen, o adquisiciones temporales sobre Deuda del Estado con un plazo
inferior a 3 meses que podrían generar un riesgo de contrapartida. Asimismo el grado de apalancamiento medio del fondo
ha sido de un 0,29%.
d) Otra información sobre inversiones.
El fondo se encuentra invertido un 96,32% en renta fija y un 2,52% en liquidez.
 
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A
 
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
No se puede calcular al no disponer de suficientes datos para su cálculo.
 
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. 
N/A
 
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A
 
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A
 
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A
 
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A
 
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
El segundo semestre de 2026 arranca con los bancos centrales a ambos lados del Atlántico en modo de espera,
condicionados por la evolución del conflicto en Oriente Medio, la trayectoria de la inflación energética y la solidez del
mercado laboral. La incertidumbre es el denominador común, y tanto la Fed como el BCE ha adoptado un enfoque
estrictamente dependiente de los datos.
En Estados Unidos, el FOMC afronta el segundo semestre profundamente dividido entre mantener tipos, recortarlos
ligeramente o subirlos si la inflación persiste. Entre los principales riesgos al alza figuran los aranceles, los precios de la
energía y la demanda vinculada a la inteligencia artificial. Sin embargo, señales de debilidad en el mercado laboral han
reducido las probabilidades de subida. En Europa, los mercados descuentan hasta 40 puntos básicos adicionales de
subidas del BCE en 2026, aunque el tono del Consejo se ha suavizado tras la reciente caída del petróleo y una inflación de
la eurozona que sorprendió a la baja hasta el 2,8%.
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10. Detalle de inversiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

						ES0305229009 - BONO|PROSEGUR CASH|3,38|2030-10-09 EUR 5.438 0,41 493 0,17

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 5.438 0,41 493 0,17

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 5.438 0,41 493 0,17

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 5.438 0,41 493 0,17

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 5.438 0,41 493 0,17

						XS1369323149 - BONO|UNITED MEXICAN|3,38|2031-02-23 EUR 4.880 0,37 0 0,00

						XS3265539729 - BONO|UNITED MEXICAN|3,88|2031-05-16 EUR 16.889 1,27 0 0,00

						XS2364199757 - BONO|ESTADO DE RUMANIA|1,75|2030-07-13 EUR 20.049 1,51 2.703 0,92

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 41.817 3,15 2.703 0,92

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

						XS3397091573 - BONO|ELM BV|3,88|2031-06-16 EUR 5.031 0,38 0 0,00

						XS3223297253 - BONO|INMOBILIARE GRANDE|4,45|2030-11-04 EUR 5.074 0,38 0 0,00

						FR0014019113 - BONO|RENAULT S.A|4,13|2031-06-09 EUR 4.987 0,38 0 0,00

						XS3367254458 - BONO|KRAFT HEINZ|3,50|2031-05-21 EUR 16.948 1,28 0 0,00

						XS3386742285 - BONO|VOLKSWAGEN BANK|4,00|2030-11-26 EUR 10.090 0,76 0 0,00

						XS2598746373 - BONO|ANGLO AMER CAP|5,00|2031-03-15 EUR 15.981 1,20 0 0,00

						XS3310387256 - BONO|SELP FINANCE|3,88|2031-04-21 EUR 12.809 0,96 0 0,00

						XS3099830419 - BONO|VOLKSWAGEN BANK|3,50|2031-06-19 EUR 7.891 0,59 0 0,00

						XS3261863412 - BONO|CTP NV|3,37|2030-07-19 EUR 17.872 1,35 0 0,00

						XS3105178795 - BONO|HEIMSTADEN BOSTAD|3,75|2030-10-02 EUR 9.936 0,75 0 0,00

						FR0014015H97 - BONO|AIR FRANCE|3,88|2031-01-14 EUR 19.773 1,49 0 0,00

						XS3285384403 - BONO|GRENKE FINANCE|3,88|2031-01-09 EUR 33.802 2,54 0 0,00

						XS2626288257 - BONO|FISERV|4,50|2031-05-24 EUR 23.700 1,78 0 0,00

						FR001400M2G2 - BONO|TELEPERFORMANCE|5,75|2031-11-22 EUR 14.810 1,11 0 0,00

						XS3145729557 - BONO|POSTNL NV|4,00|2030-10-02 EUR 5.038 0,38 0 0,00

						FR0014010DR1 - BONO|RENAULT S.A|3,88|2030-09-30 EUR 9.000 0,68 0 0,00

						DE000A4DFLQ6 - BONO|SCHAEFFLER AG|5,38|2031-04-01 EUR 20.979 1,58 0 0,00

						XS3239332359 - BONO|WPP FINANCE 2013|3,63|2031-06-09 EUR 28.536 2,15 2.962 1,00

						XS1843434108 - BONO|FISERV|1,63|2030-07-01 EUR 1.837 0,14 1.844 0,62

						FI4000597976 - BONO|FINNAIR OYJ|4,25|2030-11-27 EUR 9.047 0,68 2.992 1,01

						XS3247024824 - BONO|MANPOWER|3,75|2030-12-13 EUR 29.912 2,25 8.101 2,74

						XS3238162716 - BONO|GXO LOGISTICS CAP|3,75|2030-11-24 EUR 20.952 1,58 4.996 1,69

						FR0013425154 - BONO|MMS USA HOLDINGS|1,75|2031-06-13 EUR 920 0,07 921 0,31

						XS2829592679 - BONO|CNH INDUSTRIAL NV|3,75|2031-06-11 EUR 9.093 0,68 4.055 1,37

						XS3247588109 - BONO|DXC CAPITAL FUNDING|4,25|2030-12-09 EUR 30.722 2,31 0 0,00

						FR001400OJO2 - BONO|ACCOR|3,88|2031-03-11 EUR 0 0,00 1.126 0,38

						XS3017990048 - BONO|CTP NV|3,63|2031-03-10 EUR 7.980 0,60 3.000 1,02

						XS3168266958 - BONO|HEIMSTADEN BOSTAD|3,75|2031-03-10 EUR 20.102 1,51 5.463 1,85

						XS2191362859 - BONO|DIGITAL DUTCH FINCO|1,25|2031-02-01 EUR 12.595 0,95 3.579 1,21

						XS2004871179 - BONO|DEUTSCHE WOHNEN|1,63|2031-06-03 EUR 15.870 1,19 2.257 0,76

						XS2849625756 - BONO|DCC GROUP FIN IRE|4,38|2031-06-27 EUR 24.225 1,82 7.210 2,44

						XS3214761473 - BONO|MONDI FINANCE PLC|3,38|2031-05-23 EUR 3.947 0,30 3.965 1,34

						XS3124949226 - BONO|LOXAM SAS|4,25|2031-02-15 EUR 2.993 0,23 3.005 1,02

						XS3081797964 - BONO|TEVA PHARM FNC NL II|4,13|2031-06-01 EUR 202 0,02 203 0,07

						XS3090067805 - BONO|Q-PARK HOLDING I|4,25|2030-09-01 EUR 304 0,02 305 0,10

						XS3176108747 - BONO|SILGAN HOLDINGS|4,25|2031-02-15 EUR 199 0,01 203 0,07

						XS3025437982 - BONO|ALSTRIA OFFICE|5,50|2031-03-20 EUR 14.559 1,10 2.568 0,87

						XS3191437006 - BONO|HOLDING D'INFRA METI|3,88|2031-01-31 EUR 1.489 0,11 1.487 0,50

						XS3023780375 - BONO|CELANESE US HOLDINGS|5,00|2031-04-15 EUR 4.096 0,31 4.007 1,36

						XS2432565187 - BONO|BALDER FINLAND|2,00|2031-01-18 EUR 28.118 2,12 2.748 0,93

						XS3090109813 - BONO|DEUTSCHE EUROSHOP|4,50|2030-10-15 EUR 29.898 2,25 3.125 1,06

						DE000A3L69Y6 - BONO|TRATON FINANCE LUX|3,75|2031-01-14 EUR 15.050 1,13 3.026 1,03

						FR001400IIU3 - BONO|EDENRED|3,63|2031-06-13 EUR 708 0,05 705 0,24

						XS3105983053 - BONO|AMERICAN HONDA FI|3,50|2031-06-27 EUR 22.893 1,72 0 0,00

						XS3196024296 - BONO|AROUNDTOWN|3,25|2031-01-02 EUR 34.781 2,62 8.631 2,92

						BE6352705782 - BONO|ELIA GROUP|3,88|2031-06-11 EUR 1.834 0,14 1.834 0,62

						XS3193932699 - BONO|GESTAMP AUTOMOCION,|4,38|2030-10-15 EUR 10.929 0,82 2.829 0,96

						XS3079459163 - BONO|AMVEST RCF CUSTODIAN|3,75|2031-06-11 EUR 9.519 0,72 4.518 1,53
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Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						FR0014012HT4 - BONO|AIR FRANCE|3,75|2030-09-04 EUR 7.519 0,57 2.582 0,87

						FR0014011904 - BONO|TDF INFRASTRUCTURE|3,63|2030-12-16 EUR 17.709 1,33 4.813 1,63

						XS2777367645 - BONO|LKQ DUTCH BOND|4,13|2031-03-13 EUR 26.220 1,97 5.729 1,94

						XS3152574763 - BONO|FORVIA|5,38|2031-03-15 EUR 5.439 0,41 2.576 0,87

						XS3105513769 - BONO|CMA CGM|5,00|2031-01-15 EUR 10.084 0,76 3.910 1,32

						FR0014011OU0 - BONO|OPMOBILITY|4,30|2031-02-05 EUR 1.520 0,11 1.522 0,52

						XS3077018714 - BONO|NEXI|3,88|2031-05-21 EUR 18.576 1,40 8.350 2,83

						XS3104481257 - BONO|FIBERCOP SPA|4,75|2030-06-30 EUR 7.665 0,58 4.576 1,55

						FR001400WJR8 - BONO|VALEO|5,13|2031-05-20 EUR 13.986 1,05 1.551 0,53

						XS3100767915 - BONO|SES|4,13|2030-06-24 EUR 24.264 1,83 8.225 2,79

						XS3086867440 - BONO|ELM BV|3,38|2030-06-19 EUR 4.962 0,37 4.977 1,69

						XS2848652272 - BONO|IWG US FINANCIE LLC|6,50|2030-06-28 EUR 20.105 1,51 6.004 2,03

						XS3091660194 - BONO|ZF EUROPE FINANCE|7,00|2030-06-12 EUR 13.351 1,01 1.583 0,54

						FR001400YQA5 - BONO|LAGARDERE|4,75|2030-06-12 EUR 925 0,07 918 0,31

						BE6362152199 - BONO|VGP NV|4,25|2031-01-29 EUR 12.349 0,93 5.074 1,72

						AT0000A3KDQ3 - BONO|KOMMUNALKREDIT AG|4,25|2031-04-01 EUR 31.548 2,38 8.190 2,77

						XS2986319205 - BONO|STONEWEG EREIT LU|4,25|2031-01-30 EUR 30.303 2,28 0 0,00

						FR001400YPL4 - BONO|TIKEHAU CAPITAL|4,25|2031-04-08 EUR 30.382 2,29 8.220 2,78

						XS3006514536 - BONO|FORD MOTOR CREDIT|4,07|2030-08-21 EUR 27.463 2,07 4.343 1,47

						XS2991289203 - BONO|INVESTEC|3,63|2031-02-19 EUR 20.738 1,56 5.717 1,94

						XS2895710783 - BONO|CASTELLUM AB|4,13|2030-12-10 EUR 0 0,00 4.615 1,56

						XS2831524728 - BONO|PANDORA|3,88|2030-05-31 EUR 15.219 1,15 0 0,00

						XS2615584328 - BONO|TDC NET AS|6,50|2031-06-01 EUR 17.933 1,35 6.450 2,19

						FR001400SSO4 - BONO|RCI BANQUE SA|3,88|2030-09-30 EUR 10.121 0,76 0 0,00

						BE0390149152 - BONO|SILFIN NV|5,13|2030-07-17 EUR 15.771 1,19 5.286 1,79

						XS2803804314 - BONO|POSTNL NV|4,75|2031-06-12 EUR 9.171 0,69 2.933 0,99

						XS2828917943 - BONO|REDEXIS SAU|4,38|2031-05-30 EUR 27.528 2,07 0 0,00

						XS2811096267 - BONO|GLENCORE CAP FIN DAC|4,15|2031-04-29 EUR 5.883 0,44 5.888 1,99

						FR0014001IM0 - BONO|ICADE|0,63|2031-01-18 EUR 18.632 1,40 5.687 1,93

						XS2810867742 - BONO|MAHLE GMBH|6,50|2031-05-02 EUR 4.713 0,35 1.564 0,53

						XS2800064912 - BONO|CEPSA FINANCE SA|4,13|2031-04-11 EUR 17.171 1,29 3.667 1,24

						FR001400P3E2 - BONO|RCI BANQUE SA|4,13|2031-04-04 EUR 6.237 0,47 6.253 2,12

						XS2289797248 - BONO|NORTEGAS ENERGIA|0,91|2031-01-22 EUR 23.130 1,74 7.268 2,46

						XS2698998593 - BONO|ACCIONA ENERGIA FINA|5,13|2031-04-23 EUR 24.170 1,82 0 0,00

						XS2617457127 - BONO|VOLKSWAGEN BANK|4,63|2031-05-03 EUR 12.481 0,94 0 0,00

						XS2634690114 - BONO|STELLANTIS|4,25|2031-06-16 EUR 30.153 2,27 7.852 2,66

						XS2304675791 - BONO|EP INFRASTRUCTURE|1,82|2031-03-02 EUR 24.168 1,82 7.642 2,59

						XS2286012849 - BONO|LOGICOR FINANCING|0,88|2031-01-14 EUR 17.808 1,34 3.768 1,28

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 1.232.426 92,76 249.401 84,45

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.274.243 95,91 252.104 85,37

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 1.274.243 95,91 252.104 85,37

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.274.243 95,91 252.104 85,37

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.279.680 96,32 252.597 85,54

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

11. Información sobre la política de remuneración

No aplica en este informe

 

12. Información sobre las operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el período no se han realizado operaciones de adquisición temporal de activos (operaciones de simultáneas).


