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Rogistros G

NUMERO MIL OCHOCIENTOS CINCUENTA Y DOS. -~ --_
ESCRITURA DE CONSTITUCION DE "TDA CORPORATIVOS I,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS", CESION DE
ACTIVOS Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION.- - -----

EN MADRID, a veinte de noviembre de dos mil

Ante mi, EMILIO RECODER DE CASS0O, Notario del
Tlustre Colegio de Madrid, con residencia en esta
capital, constituido por requerimiento expreso de
los comparecientes en las dependencias de la
entidad “BARCLAYS BANK, S.A.” en Madrid, Plaza de

Coldén, nlmero 1. ------o--oo o

DE UNA PARTE. - ---~----omo oo ____ ____
DON MANUEL ENRIQUE TITOS MARTfNEZ, mayor de
edad, con domicilio profesional en Madrid, Plaza
de Coldn niimero 1, y provisto de D.N.T. y N.I.F.
DON JOSE MARIA CASTELLON LEAL, mayor de edad,

con domicilio profesional en Madrid, Plaza de
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Coldn nuamero 1, y provisto de D.N.I. y N.I.F.
DE OTRA PARTE. -----=-=----=--=--=--=---=-=-=°7°=°7°7°7%
DON JOSE MANUEL HIDALGO ESCORIAL, mayor de
edad, con domicilio profesional en Madrid, Plaza
de Colén ntmero 1, y provisto de D.N.I. ¥ N.I.F.
Y DE OTRA PARTE. ---=-==--==--=c-=-=--=-=-=--=-==-=~
DON RAMON PEREZ HERNANDEZ, wayor de edad,
casado, con domicilio profesional en Madrid, Calle
Orense, N° 69, provisto de D.N.I.-N.I.F.
———————————————————— INTERVIENEN: - ------—------=----
A) Don José Manuel Hidalgo Escorial, en nombre
y representacioén, de BARCLAYS BANK PLC, SUCURSAL
EN ESPANA, con domicilio social en Madrid, Plaza
de Coldén ntimero 1, y N.I.F. A-0061418-J. Es una
sucursal de BARCLAYS BANK PLC, banco constituido
conforme a la legislacién inglesa con domicilio
social en Churchill Place, n°® 1, El4 S5HP, Londres
(Reino Unido) . =-=--==-==--=---==-=--=--==-==-"777°07
ge encuentra facultado para este acto en
virtud del poder otorgado ante el Notario de

Londres Iain Alexander Rogers de fecha 5 de enero

-2-




PAPEL LXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NQTARIALFS

de 2009 y debidamente apostillado el 6 de enero de
2009, Yy haciendo wuso de 1la escritura de
nombramiento de cargo como Director General y de
poder de fecha 26 de abril de 2001, otorgada ante
el Notario de Madrid D. Antonio Frances y de Mateo
con el n° 1.794 de su protocolo. Inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, folio 101, tomo
10281, hoja n° 41341-1, inscripcidn 72. -----ooo-_

Quedan unida a esta matriz, como integrante
del Anexo 1, fotocopia deducida por mi del poder
debidamente apostillado. --------coooooo o ______

B)Don Manuel Enrique Titos Martinez y Don José
Maria Castellén Leal, en nombre Y representacién,
de BARCLAYS BANK, S.A., con domicilio social en
Madrid, Plaza de Coldén namero l1, yv N.I.F. A-
47.001.946; entidad constituida por tiempo
indefinido mediante esgcritura otorgada en Madrid,
el dia 6 de junio de 1946, ante el Notario D.
Rodrigo Molina Pérez, con la denominacién de

"Banca de Medina SA”; cambid su denominacién




social por la de "Banco de Valladolid S.A." Y
trasladd su domicilio social a Madrid, por
escritura otorgada en Valladolid, el 23 de mayo de
1967, ante el Notario D. José Machado Carpentelr;
cambiada de nuevo sSu denominacién en escritura
otorgada ante el Notario de Madrid D. José
Aristénico Garcia, con fecha 13 de octubre de
1982; y cambiada de nuevo su denominacién social
por la actual, Y adaptados sus Estatutos a la
vigente Ley de gociedades Andnimas, en escritura
otorgada ante el Notario de Madrid, D. Antonio
Romdn de la Cuesta Ureta, el 21 de Julio de 1992,
bajo el namero 2.095 de su protocolo, cuya primera
copia se inscribid en el registro Mercantil al
tomo 3.755; folio 1; hoja  ntmero 62.564;
inscripcidén 1.381°. Figura inscrita en el Registro
Oficial de Bancos y Banqueros del Banco de Esgpafia
con el nmero 0065.-- -------==---------"-===777777"

ge encuentran facultados para este acto en
virtud del acuerdo adoptado por el Consejo de
Administracién de la entidad, en sesién celebrada
el dia 28 de noviembre de 2008, segin consta en la
escritura de elevacién a pablico de dichos

acuerdos sociales de fecha 15 de enero de 2009,
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otorgada ante el Notario de Madrid Don Miguel
Ruiz-Gallardén Garcia de la Rasilla, con nimero de
protocolo 154. ------—--- L _______

Queda unida a esta matriz, como integrante del
Anexo 2, fotocopia deducida por mi de copia
autorizada de dicha escritura piblica. ----------_

Asimismo, se adjunta fotocopia deducida por mi
de manifestacién de 2 de noviembre de 2009 de D.
Carlos Ernesto Pérez Buenaventura, apoderado de
BARCLAYS BANK, S.A. relativa a la fijacién del
importe maximo de la emisién de titulos
hipotecarios y cesién de activos al amparo de la
autorizacidén conferida por el Consejo de
Administraciédn de BARCLAYS BANK, S.A. en sesgidén
celebrada el 28 de noviembre de 2008, segln consta
en la escritura de elevacién a piblico de dichos
acuerdos sociales de fecha 15 de enero de 2009,
otorgada ante el Notario de Madrid Don Miguel
Ruiz-Gallardén Garcia de la Ragilla, con nimero de

Protocolo 154. ~------momm L ____




Asimismo se adjunta como parte integrante del
Anexo 2 a esta escritura fotocopia deducida por mi
de manifestacién de 2 de noviembre de 2009 de Don
Manuel Enrique Titos Martinez y Don José Maria
Castelldén Leal relativa a la fijacién de las
condiciones concretas de la cesidn de los activos
(incluyendo la  emisidn de certificados de
transmisién de hipoteca) de BARCLAYS BANK, S.A.,
en ejercicio de las facultades wmancomunadas
conferidas por el Consejo de Administracién de
BARCLAYS BANK, S.A. en sesién celebrada el 28 de
noviembre de 2008, tal y como consta en la
certificacién antes mencionada.-- ------"""777777777

Segin el texto Yy contenido de los documentos
citados, juzgo suficientes para la constitucidn de
fondos de titulizacidén de activos las facultades
representativas que se me han acreditado mediante
dicho documento auténtico (Articulo 98, Ley
24/2001, de 27 de Diciembre, de medidas Fiscales,
Administrativas y del Orden Social). ----------""7"

B) Y Don Ramén Pérez Hernandez, en nombre Yy
representacién de "PITULIZACION DE  ACTIVOS,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A."

(en adelante, la wgociedad Gestora”) con domicilio
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en Madrid, Calle Orense 69 y C.I.F. A-80352750
entidad constituida de conformidad con lo
dispuesto en el articulo sexto de la Ley 19/1992,
de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades Yy
Fondos de Inversién Inmobiliaria Y sobre Fondos de
Titulizacidédn Hipotecaria (en adelante, 1la "Ley
19/1992"), y con lo dispuesto en el capitulo II
del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los Fondos de Titulizacién de
Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacién (en adelante, el “Real Decreto
926/1998") constituida en escritura piblica el dia
12 de mayo de 1992. Se halla inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, hoja M-71066, folio
183, tomo 4.280, libro 0, seccidn 8, idnscripcién
5%, el 4 de junio de 1993. - - oo _________

Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A. se halla inscrita en
el Registro Especial de Sociedades Gestoras de

Fondos de Titulizacién de 1la Comisidn Nacional del




Mercado de Valores (en adelante, “CNMV” ) con el
namero 3, seglin se acredita mediante el oportuno
escrito, copia del cual dejo incorporada a esta
Mmatriz. ——-=--====--===-=---------------sSTETTTTTTT

Don Ramén Pérez Herndndez actiia en su calidad
de Director General de la Sociedad, en virtud de
escritura de poder de 18 de abril de 2002 otorgada
ante el Notario de Madrid D. Manuel Richi Alberti
con el nGmero 737 de su protocolo. ----=---==7""777

Asi resulta de la documentacidn aportada,
asegurandome Don Ramén pérez Hernadndez la vigencia
de su cargo, asi como Jue no ha wvariado la
capacidad juridica de la gociedad que representa. -

Estd especialmente facultado para este acto en
virtud de acuerdos adoptados en reunién de Consejo
de Administracién de 16 de diciembre de 2008, el
cual me entrega, y modificados por los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracién de la
gociedad Gestora el 10 de febrero de 2009. --—------

Dejo unidos dichos acuerdos a esta matriz,
para su insercidn en las copias que de la presente
se expidan. -~-------------------T--SToTToTTTTTTETO

Yo el Notario, de conformidad con lo dispuesto

en el articulo 98.1 de la Ley 24/2001 de 27 de
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Diciembre, hago constar que a mi juicio, las
facultades representativas acreditadas por el
compareciente para el otorgamiento de la presente
Escritura de CONSTITUCION DE FONDO, CESION DE
ACTIVOS, EMISION DE BONOS DE TITULIZACION son
suficientes. ---------mmm oo ____

Les identifico por sus respectivos documentos
de identidad expresados, y juzgo con la capacidad
legal necesaria para el otorgamiento de esta
escritura, a cuyo efecto. —------c---- o _______

Tienen, a mi Jjuicio, segin intervienen,
capacidad legal para formalizar esta escritura (en
adelante, indistintamente, la “Escritura” o 1la
“Escritura de Constitucioén”) y, a tal fin, --------
------------------- EXPONEN; -~----e--coco__

I. Que TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S&.A. esta
facultada para constituir Fondos de Titulizacién
de Activos y, en consecuencia, para ejercer la

administracién y representacién legal de los




mismos, al amparo de lo previsto por el 12.1 del
Real Decreto 926/1998, y por la Ley 19/1992, en
cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacidn. --------

IT. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacién de Activos
bajo la denominacién “TDA CORPORATIVOS I, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (en adelante, el “Fondo” )
al amparo de lo previsto en el Real Decreto
926/1998, por la Ley 19/1992, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacidn, Yy en las deméas
disposiciones 1legales VY reglamentarias en vigor
que resulten de aplicacidn en cada momento. -------

Se adjuntan como ANEXO 3 a la presente
Escritura, los acuerdos adoptados por el Consejo
de Administracién de la Sociedad Gestora en sesidn
celebrada con fecha 16 de diciembre de 2008,
relativos a la constitucidén del Fondo vy
modificados por los acuerdos adoptados por el
Consejo de Administracidén de la Sociedad Gestora
el 10 de febrero de 2009. ----------------~-"--=°=°--°%

ITI. Que Barclays Bank, S5.A. VY Barclays Bank

PLC, Sucursal en Espafia, son entidades de crédito

-10-




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALFS

con una extensa cartera de derechos de crédito que
figuran en su activo y desea cederlos para que
constituyan los activos agrupados en el Fondo. ----

A estos efectos, Barclays Bank, S.A. v
Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia (en
adelante, losg “"Cedentes”), han acordado la cesién
al Fondo de derechos de crédito derivados de
saldos dispuestos de operaciones de financiacién
con garantia de  hipoteca inmobiliaria (en
adelante, los “Activos Hipotecarios”) Yy s8in
garantia de hipoteca inmobiliaria (en adelante,
los “Activos no Hipotecarios” Y, en adelante, los
Activos Hipotecarios Yy los Activos no
Hipotecarios, conjuntamente, los “"Activos”) que
Barclays Bank, S.A. y Barclays Bank PLC, Sucursal
en Espafila han concedido a personas Jjuridicas
domiciliadas en Espafia, excepto un deudor con
domicilio social en Francia (en adelante, los
“*Deudores”) . --------o- L _______.__._

IV. Que 1la Sociedad Gestora, a efectog de 1la
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constitucioén del Fondo, Yy actuando como
representante legal en nombre y representacién del
mismo, va a proceder a llevar a cabo una emisién
de Bonos de Titulizacién de Activos (en adelante,
la “Emigién de Bonos”) Jue se integrardn en el
pasivo del Fondo. =-=---------------"TToooTTITTTENON

V. Que se ha llevado a cabo la verificacién de
una serie de atributos de los activos de la
cartera de Barclays Bank, S.A. VY Barclays Bank
PLC, Sucursal en Espafla que van a sSer objeto de
cesién, mediante una auditoria de dichos activos.
la citada auditoria ha sido elaborada por la firma
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., inscrita
en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas
(R.O.A.C.) con el ntmero S-0242, seglin se acredita
por el informe de auditoria de los Activos (en
adelante, el “Informe de Auditoria”) copia del
cual se adjunta como ANEXO 4 a la presente
Escritura. —--------—-----“"-----------Ss-oooTTommToT

VI. OQue de acuerdo con el articulo 5.1 del
Real Decreto 926/1998, la constitucién del Fondo y
1a Emisién de Bonos tienen como requigito previo
la aprobacién y registro del Folleto Informativo

compuesto por los factores de riesgo, el documento
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de registro, la nota de valores, el médulo
adicional y el glosario de definiciones (en
adelante, el “Folleto Informativoe” o “Folleto”) vy
demas documentos acreditativos por la CNMV, en los
términos previstos en el articulo 26 Y siguientes
de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en su redaccién vigente (en adelante, 1la
"Ley del Mercado de Valores”), Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, en materia de
admisién a negociacién de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas plblicas de
venta o suscripcidén y del folleto exigible a tales
éfectos, Y 1la Orden EHA/3537/2005, de 10 de
noviembre por la que se desarrolla el articulo
27.4 de la Ley del Mercado de Valores. -—-----—w—-._

VII. Que esta preceptiva inscripcién previa
por la CNMV, se ha efectuado con fecha 19 de

noviembre de 2009, segin se acredita mediante el
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oportuno escrito de inscripcién, suscrito por el
citado Organismo, copia del cual se adjunta como
ANEXO 5 a la presente Escritura. ---------"""77"7""7

VIII. Que tal y como prevé el articulo 5.9 de
la Ley 19/1992, la presente Escritura de
constitucién del Fondo sera la Egscritura por la
que los Bonos, emitidos con cargo al Fondo, se
representen mediante anotaciones en cuenta. -------

En consecuencia, los comparecientes, segin
intervienen, convienen el otorgamiento de la
presente Escritura de Constitucién de Fondo de
Titulizacién de Activos, cesidn de Activos Y
emisién de Bonos de Titulizacién de Activos gque se€
regird por 1las siguientes, -~------------"""""7°7°7°°7

———————————— ESTIPULACIONES:—-~—-—

Seceién I: CONSTITUCION DEL FONDO  TDA
CORPORATIVOS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. -

1. CONSTITUCION DEL FONDO. ------=-==-=---="=-"-°%

La Sociedad Gestora en el presente acto
constituye un Fondo de Titulizacién de Activos con
la denominacién de “TDA CORPORATIVOS I, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS”. Estard sujeto a (1) 1la
presente Escritura de Constitucidn del Fondo, (ii)

el Folleto Informativo redactado de conformidad
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con el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre Yy
el Reglamento (CE) N° 809/2004, (iii) el Real
Decreto 926/1998 y disposiciones que lo
desarrollen, (iv) la Ley 19/1992 en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 Y en tanto
resulte de aplicacidn, (v) la Ley del Mercado de
Valores (vi) la Ley 3/1994 y (vii) 1las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor en
cada momento que resulten de aplicacién. ----------

La constitucidén del Fondo y la emisién de los
Bonos, de acuerdo con el articulo 5.1 del Real
Decreto 926/1998, ha sido objeto de inscripcién en
los registros oficiales de 1la CNMV con las
condiciones y requisitos recogidos en 1la Ley del
Mercado de Valores, el Real Decreto 1310/2005 y el
Reglamento (CE) N° 809/2004 de la Comisidén de 29
de abril de 2004, cuya notificacién del acuerdo se
adjunta a la presente Escritura como ANEXO 5. ----

2, NATURALEZA DEL FONDOQ. -----=c-cmmemem o meemao

El Fondo constituye un patrimonio separado,
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cerrado, carente de personalidad juridica que, de
conformidad con el Real Decreto 926/1998, es
gestionado por una sociedad gestora de fondos de
titulizacién. E1 Fondo s6lo respondera de las
obligaciones frente a sus acreedores con su
patrimonio. La Sociedad Gestora desempeflara para
el Fondo aquellas funciones que se le atribuyen en
el Real Decreto 926/1998, asi como la defensa de
log intereses de los titulares de los Bonos como
gestora de negocios ajenos, sin que exista ningtn
sindicato de bonistas. De esta forma, la capacidad
de defensa de los intereses de los titulares de
los Bonos, depende de los medios de la Sociedad
Gestora. ———=—=—=—"+--- - - === -s- - - - --——s--- oSS soomE oo T

La Fecha de Vencimiento Legal del Fondo
coincidira con la Fecha de Pago correspondiente al
15 de octubre de 2028, eg decir, mas de 36 meses
después del tUltimo pago de los Activos con
vencimiento mis largo de los Bonos, O €n caso de
no ser Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin
perjuicio de la opcidén de Amortizacidén Anticipada
de la emisién por la Sociedad Gestora prevista en
el apartado 4.4.3 del documento de registro de

valores de titulizacidén, o concurriera cualquiera
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de los supuestos de extincién contemplados en el
apartado 4.4.3.2 del documento de registro de
valores de titulizacioén (en adelante, el
"Documento de Registro”) y en las Estipulaciones
4.1 y 4.2 de la presente Escritura. ~------c-meeo__

Los elementos patrimoniales que integran el
activo y el pasivo del Fondo, Yy las operaciones de
cobertura de riesgos y de servicios que se
conciertan por cuenta del mismo se determinan a
continuacién en esta Estipulacién. —--------wcom.__

2.1 Fondo de ReS€rva. -----ccwomm oo _____

Como mecanismo de garantia ante posibles
pérdidas debidas a Activos impagados y con la
finalidad de permitir los pagos a realizar por el
Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos vy el Orden de Prelacidn de Pagos de
Liquidacién descrito en el Médulo Adicional a la
Nota de Valores (en  adelante, el “Médulo
Adicional”) y en la Estipulacién 21 de la presente

Escritura, se constituirda un depdsito denominado
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fondo de reserva (en adelante, el “Fondo de
Reserva”), ——-—----—--===-------=---------oSSoosmTETTET
El valor del Fondo de Reserva serd igual al

41,50% del saldo inicial de los Bonos en la Fecha

de Constitucién, es decir serd de TRESCIENTOS
CUARENTA Y SIETE MILLONES CUATROCIENTOS DIECISIETE
MIL DOSCIENTOS CINCUENTA (347.417.250) EUROS (en
adelante, el ‘“Fondo de Reserva Inicial”). La
dotacién inicial del Fondo de Reserva se realizara
antes de las 17:00 horas de la Fecha de Desembolso
con cargo al desembolso del Préstamo para el Fondo
de Regerva. -—~---—--—-~-------=------s-----osomomTETon

Posteriormente a su constitucidn, en cada
Fecha de Pago, el Fondo de Reserva deberda ser
dotado hasta alcanzar la Cantidad Requerida del
Fondo de Reserva que se establece a continuacién
con cargo a los Fondos Disponibles de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos.----------"=""77777°7

La cantidad requerida del Fondo de Reserva en
cada Fecha de Pago (en adelante, la “Cantidad
Requerida del Fondo de Reserva”’) serd la menor de
las siguientes cantidades: -----------"-""-"7°777°7

a) el Fondo de Reserva Inicial; o ---------—=----

b) La cantidad mayor entre: ---------""""°"°°°°
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(1) E1 83% del Saldo de Principal Pendiente de
Pago de 1los BONOS. -~ —--------moommmm e

(ii) E1 50% del Fondo de Reserva Inicial. ----

La minoracidén del Fondo de Reserva debera
coincidir con una Fecha de Pago. —---------—--—-----

No obstante lo anterior, el importe del Fondo
de Reserva no se reducird y permaneceria en la
Cantidad Requerida del Fondo de Reserva que
hubiera correspondido ser dotado en 1la anterior
Fecha de Pago, cuando en una determinada Fecha de
Pago concurra cualquiera de las circunstancias
siguientes: ----~- - - - - L.

1. Que el importe a que ascienda la suma del
Saldo Vivo de los Activos no Fallidos en morosidad
con mas de 90 dias de retraso en el pago de
importes vencidos el ltimo dia del mes
inmediatamente anterior a cada Fecha de Pago (los
“Activos Morosos”), fuera superior al 2,75% del
Saldo Vivo de los Activos no Fallidos el dltimo

dia del mes inmediatamente anterior a cada Fecha
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de Pago; O ---------=-----------------oooomosmosoeos
2. Si en la Fecha de Pago anterior, el Fondo
de Reserva no se doté en la Cantidad Requerida del
Fondo de Reserva; O —~-——-———=-====-~---r--=-=—=-==-=-=---
3. Que no hubieran transcurrido tres (3) afios
desde la Fecha de Constitucidn. -------------------
El importe del Fondo de Reserva permanecera
depositado en la Cuenta de Tesoreria.
2.2 Operaciones de cobertura de riesgos Yy de
serviciog, —-~--===---==---mee-—— s mr——o- e
La Sociedad Gestora, en representacidn y por
cuenta del Fondo, procedera en el acto de
otorgamiento de la Escritura, a formalizar los
contratos de operaciones para la cobertura de
riesgos financieros y la prestacién de servicios
que se establecen en los apartados siguientes. ---
La Sociedad Gestora podra prorrogar O
modificar 1los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo y sustituir a cada uno de los
prestadores de los servicios al Fondo en virtud de
los mismos e, 1incluso, caso de ser necesario,
podrda celebrar contratos adicionalesg, siempre dque
conforme a las disposiciones legales vigentes en

cada momento no concurrieran circunstancias que 1o
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¢
su

impidieran. En cualquier caso, tales actuaciones
requeriran la comunicacién previa de la Sociedad
Gestora a la CNMV, o su autorizacién previa caso
de ser necesaria, u  organismo administrativo
competente y a la Agencia de Calificacién, y que
con tales actuaciones no se perjudique 1la
calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia
de Calificacién. Asimismo, tales actuaciones no
requeriran la modificacién de la presente
Escritura en tanto no dieran lugar a 1la
modificacién del Orden de Prelacidén de Pagos del
i. Contrato de Administracién. --------—---——«---

ii. Contrato de Direccién y Suscripcién. ------

iii. Contratos de Permuta Financiera de
Intereses. -----------ooomo . _____

iv. Contrato de Préstamo Subordinado para el
Fondo de Reserva. —--~--------mmo oo ______._

v. Contrato de Préstamo Subordinado para

Gastos Iniciales. ----------eoom o ____
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vi. Contrato de Préstamo Subordinado para el
Desfase de Interegses. -----------=--------===--

vii. Contrato de Servicios Financieros Yy

Contrato de Apertura de la Cuenta de Tesoreria. ---
La descripcidén individualizada de los términos
mas relevantes de cada uno de los citados
contratos se realiza en la Seccién V de la
presente Escritura, ademas de la descripcidn mas
exhaustiva del Contrato de Administracién de los
Activos que se realiza en la Estipulacién 10. -----
3, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO. -
3.1. Gestién, administracidén y representacidn
del Fondo y de los titulares de los valores. ------
"TDA CORPORATIVOS I, Fondo de Titulizacién de
Activos" sera constituido por "Titulizacién de
Activos, SGFT, s.a." como Sociedad Gestora
facultada para dicho efecto, y en consecuencia,
para ejercer la administracidn y representacion
legal del Fondo TDA CORPORATIVOS I, al amparo de
lo previsto en el Real Decreto 926/1998.
lLa Sociedad Gestora desempefiard para el Fondo
aquellas funciones que se le atribuyen en el Real
Decreto 926/1998, —----~===-~--------------------oc

A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora
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de negocios ajenos, le corresponderan la
representacién y defensa de los intereses de los
titulares de 1los Bonos y de log restantes
acreedores ordinarios del mismo. En consecuencia,
la Sociedad Gestora debera supeditar sus
actuaciones a la defensa de logs mismos en
cualgquier caso, de conformidad con las
disposiciones que se establezcan al efecto en cada
MOMeNtO. = -~ -- - - - e ..

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de accién
alguna contra los Deudores de los Activos que
hayan incumplido sus obligaciones de pago de los
mismos, siendo la Sociedad Gestora, como
representante del Fondo titular de los Activos,
quien ostentarad dicha accién. ----------cco____._

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de accién
alguna frente al Fondo ni frente a la Sociedad

Gestora en caso de impago de cantidades adeudadas
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por el Fondo dJue sea consecuencia de: (i) la
existencia de morosidad o de la amortizacidn
anticipada de los Activos, (ii) del incumplimiento
de las contrapartes de las operaciones contratadas

en nombre y por cuenta del Fondo o (iii) por

insuficiencia de las Operaciones de Financiacidn
de proteccién para atender el servicio financiero
de los Bonos de cada Serie. ---=---=---=---"=--""--"

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondrén de mas acciones
contra los Cedentes o contra la Sociedad Gestora ,
respectivamente, que las derivadas de los
incumplimientos de sus respectivas funciones Y,
por tanto, nunca como consecuencia de la
existencia de morosidad o de amortizacidn
anticipada de los Activos. -------------="-""""°°7°7

Dichas acciones deberdn resolverse en el
juicio declarativo ordinario que corresponda segun
la cuantia de la reclamacidn. -----------------"°"°7<

3.1.1. Administracién y representacién del

Las obligaciones y las actuaciones que
realizara la Sociedad Gestora para el cumplimiento

de sus funciones de administracidn Yy
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representacién legal del Fondo son, con caricter
meramente enunciativo, y sin perjuicio de otras
funciones, las siguientes: ---- -~ _____

(1) Abrird a nombre del Fondo una cuenta
bancaria (en adelante, la "Cuenta de Tesoreria")
referida en la Estipulacién 18.1 de la presente
Egcritura inicialmente con el Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria. ----------~----- .

Adoptara las medidas oportunas para que se
ingresen en la Cuenta de Tesoreria las cantidades
que reciba, tanto en concepto de principal e
intereses de los Activos como por cualquier otro
concepto, que le correspondan al Fondo. ~------~---

(ii) Velara para que las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria produzcan la
rentabilidad establecida en el Contrato de
Servicios Financieros. ----------oooo_______.____

(iii) Calcularad en cada Fecha de Fijacién del
Tipo de Interés, respecto al siguiente Periodo de

Devengo de Intereses, el Tipo de Interés Nominal
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aplicable a todas las Series de Bonos, resultante
de la determinacidén efectuada de acuerdo con la
Estipulacién 12.3.3 de la presente Escritura y lo
publicara en la forma prevista en la Estipulacién
20 de la presente Escritura. ---------------=--"-°

(iv) Calculara en cada Fecha de Determinacion
el principal a amortizar de todas las Series de
Bonos Yy, junto con los intereses devengados de
acuerdo con la Estipulacidén 12.5 de la presente
Escritura, lo publicard en la forma prevista en
la Estipulacién 20 de la presente Escritura. -----

(v) Degtinara los Fondos Disponibles
(referidos en la Estipulacién 21 de la presente
Escritura), asi como cualquier otra cantidad
disponible en la Cuenta de Tesoreria en cada Fecha
de Pago, al cumplimiento de 1las obligacicnes de
pago o retencién del Fondo, en los términos y en
el Orden de Prelacién y el Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacién y las reglas excepciones
previstas en la Estipulacién 21 de la presente
Escritura. ——--—-==-==——r~====—=-----==-=--m---=-----o-

(vi) Nombrard y, en su caso, sustituira vy
revocara a los auditores de cuentas que lleven a

cabo la revisién y la auditoria de las cuentas

-26-




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIAL ES

anuales del Fondo. -~-----cooom L. ________

(vii) Gestionarid el Fondo con el objetivo de
que su valor patrimonial sea nulo en cada momento.

(viii) Adoptard las decisiones oportunas en
relacidén con la liquidacién del Fondo, incluyendo
la decisidn de liquidar anticipadamente el Fondo,
de acuerdo con lo recogido en el Folleto y en la
presente Escritura. -------~-c---e . _______

(ix) Desempefiara su actividad con la
diligencia que le resulta exigible de acuerdo con
el Real Decreto 926/1998, representando al Fondo Yy
defendiendo los intereses de los titulares de los
Bonos y de los restantes acreedores ordinarios del
Fondo como si de intereses propios se tratara,
extremando los niveles de diligencia, informacién
y defensa de los intereses de aquéllos vy evitando
situaciones que supongan conflictos de intereses,
dando prioridad a los intereses de los tenedoreg
de los Bonos y de los restantes acreedores

ordinariogs del Fondo frente a los intereses de
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terceros y a los que le son propios. A estos

efectos, y sein perjuicio de 1o anterior, la

sociedad GCestora podra actuar como gociedad
gestora de otros Fondos de Titulizacidn, sin que
la gestién simultdnea de éstos constituya, en modo
alguno, vulneracidn de sus obligaciones de
diligencia como Sociedad Gestora del Fondo u otros
Fondos de Titulizacidén. -----------=--=-------=--°---

(x) Contard con los medios necesarios,
incluyendo sistemas informaticos adecuados, para
llevar a cabo las funciones de administracién del
Fondo que le atribuye el Real Decreto 926/1998, ---

(xi) Comprobarda que la informacién recibida
por los Administradores en lo referente a
cantidades vencidas, cantidades cobradas,
cantidades impagadas, cancelaciones anticipadas de
principal, vy recuperaciones de cuotas impagadas
ademas de otros posibles ingresos, es8 acorde con
lags cantidades efectivamente ingresadas en la
Cuenta de Tesoreria del Fondo. ----~-----------"=-7"7

(xii) Facilitard a los titulares de los Bonos,
a la CNMV y a la Agencia de Calificacidén cuantas
informaciones Yy notificaciones prevea la

legislacidn vigente, Yy en especial las
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contempladas en el Folleto, en la forma
establecida para cada una de ellag. —------wvcoe____

(xiii) Notificard, en su caso, a los Deudores
el cambio de Administrador, en caso de que
Barclays Bank, S.A. vy/o Barclays Bank PLC,
Sucursal en Espafia fueran sustituidos como
Administradores de los Activos. A tal efecto, cada
Administrador se ha comprometido a cooperar con la
maxima diligencia en la realizacién de cuantas
notificaciones deban dirigirse a los Deudores al
amparo de los Activos con el fin de comunicar la
designacién del nuevo administrador, las
modificaciones en las cuentas de domiciliacién en
las que se efecttien los pagos al amparo de los
Activos vy, en general, las alteraciones en el
proceso de gestidén de cobros que sean necesarias
para asegurar que el Fondo no sufra perjuicio
alguno, todo ello conforme a las instrucciones que
reciba de la Sociedad Gestora, --------ccomoooo__

3.1.2. Renuncia y sustitucidén de la Sociedad
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lLa renuncia y sustitucién de la Sociedad
Gestora se regulard por lo previsto en 1los
articulos 18 y 19 del Real Decreto 926/1998 o por
1a normativa vigente en cada momento. La Sociedad
Gestora  podra solicitar  voluntariamente su
gustitucidén cuando asi 1lo estime pertinente
mediante escrito presentado a la CNMV, en el que
hara constar la designacidn de la asociedad gestora
gustituta y al dque se acompafiard escrito de 1la
nueva sociedad gestora de fondos de titulizacidn,
debidamente autorizada e inscrita en el Registro
Especial de la CNMV, en el que la sustituta se
declare dispuesta a aceptar tal funcién. La
renuncia de la Sociedad Gestora y el nombramiento
de una nueva sociedad Jestora deberan ser
aprobados por la CNMV. La Sociedad Gestora no
podra renunciar al ejercicio de sus funciones
mientras no se hayan cumplido todos los requisitos
y tramites para la designacidén de su sustituta.
Todos los gastos gue se generen como consecuencia
de dicha sustitucién seran soportados por la
propia Sociedad Gestora y € ningtn caso podran

imputarse al Fondo. ---------------"""°7"7777777000
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En el supuesto de que la Sociedad Gestora
fuera declarada en concurso o cuando su
autorizacién fuera revocada, deberd encontrar una
sociedad gestora que la sustituya y la gestidén y
representacién del Fondo recaerd en la nueva
sociedad gestora, dando cumplimiento a lo

dispuesto en los articulos 18 y 19 del Real

Decreto 926/1998 antes referido. ----—----oc oo ___
Si transcurriera el plazo de cuatro (4) meses
establecido en el articulo 19.2 del citado Real
Decreto desde que tuvo lugar el supuesto
determinante de la sustitucién y no se hubiese
encontrado una nueva Sociedad Gestora, se
roducird un supuesto de liquidacién anticipada
del Fondo y amortizacién de los Bonos, debiéndose
realizar las actuaciones previstas en la
Estipulacidn 4 de la presente Escritura. ----------
La sustitucién de la Sociedad Gestora y el
nombramiento de la nueva sociedad, una vez

aprobado por la CNMV, serid comunicado a la Agencia
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de calificacién. ---------=---=----=----------=°-°=°-°-°%

Los titulares de los Bonos no tendran accidn
contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto
en la presente Escritura. -------------"-""""""°°°°"7

3.2 Remuneracién de la Sociedad Gestora. ------

La Sociedad Gestora, de acuerdo con el Real
Decreto 926/1998, constituird, representara Yy
administrard el Fondo. En contraprestacién por
estas funciones, el Fondo abonara a la Sociedad
Cestora por su gestidn, en cada Fecha de Pago, una
comisién variable de gestidn gque se devengaré
semestralmente, igual, a la mitad de un porcentaje
sobre el Salvo Pendiente de Cobro de los Activos
en el filtimo dia del mes inmediatamente anterior a
cada Fecha de Pago y que tendrd un importe minimo,
todo ello en los términos acordados por los
Cedentes y la Sociedad Gestora en carta aparte.
Dicha comigién se entenderd bruta, en el sentido
de incluir cualquier impuesto directo O indirecto
o retencién que pudiera gravar la misma. El
importe minimo de la comigsién de la Sociedad
Cestora sera actualizado al comienzo de cada afio

(comenzando en enero de 2010) de acuerdo con el
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Indice General de Precios al Consumo publicado por
el Instituto Nacional de Estadistica, Yy organismo
que lo sustituya. -------------- . ___ . ________

Excepcionalmente, en la primera Fecha de Pago,
la remuneracién de la Sociedad Gestora estara
compuesta por (i) una comisién inicial fija mas
(11) una comisién variable igual a un porcentaje
sobre el Saldo Pendiente de Cobro de los Activos
en la Fecha de Constitucién. La comisidén variable
de la Sociedad Gestora en la primera Fecha de Pago
se calculard por el namero de dias transcurridos
desde la Fecha de Constitucidn. ------~—-—o-________

Las comisiones referidas en 1los parrafos
anteriores ocupan el segundo (2°) lugar en el
Orden de Prelacién de Pagos establecido en la
Estipulacién 21 de la presente Escritura, y el
tercer (3°) lugar en el Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacién del Fondo previsto en 1la
Estipulacién 21 de la presente Escritura. ---------

S1 en wuna Fecha de Pago, el Fondo no
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dispusiera de liquidez suficiente para satisfacer
la comisién variable de la Sociedad Gestora, la
cantidad debida generard un interés igual al
resultado de sumar (i) el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos (BEuribor seis (6) meses
calculado conforme a lo descrito en la
Estipulacién 12.3.4 de la presente Escritura o el
tipo de referencia dque se establece para el primer
Periodo de Devengo de Intereses) aplicable en el
periodo correspondiente y (ii) el margen de la
gerie B de Bonos, gque se abonarda en la siguiente
Fecha de Pago, de acuerdo con las Reglas
excepcionales de prelacién de los pagos del Fondo
previstas en la Estipulacién 21 de la presente
ESCYitUra. -------r-m==-==--—m=m—-s--o—-—-ossoooo-oomomoSs

El pago de los 1impuestos y/o de las
retenciones que deba satisfacer el Fondo de
conformidad con la legislacién vigente VY cada
momento y todos los pagos a terceros e€n concepto
de gastos ordinarios (tales como auditorias
anuales del Fondo, publicaciones Y otros) Y
extraordinarios relacionados con la gestién del
Fondo seran satisfechos por la Sociedad Gestora,

en representacién y por cuenta del Fondo, siempre
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que el Fondo dispusiera de liquidez suficiente
para ello, de acuerdo con el Orden de Prelacidén de
kL. Pagos y el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién de la Estipulacién 21 de 1la presente
Escritura. -~---------oooo L ____
4, LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO. ~=----u--
4.1 Liquidacidén Anticipada del Fondo. ----==-_-

La Sociedad Gestora, previa comunicacién a la

CNMV, estara facultada para proceder a 1la
Liguidacién Anticipada del Fondo Yy con ello a la
Amortizacidén Anticipada y extincién del Fondo en
una Fecha de Pago de la totalidad de la Emigién de
Bonos en cualquiera de los siguientes supuestos: --

(1) Cuando, a juicio de 1a Sociedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales que hagan
imposible, o) de extrema dificultad, el
mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo.

(ii) Cuando el importe del Saldo Pendiente de
Cobro de los Activos sea inferior al diez por

ciento (10%) del saldo inicial de la cartera de
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los Activos a la Fecha de Constitucién del Fondo,
y siempre dque la liquidacién anticipada de los
Activos, junto con el resto de Fondos Disponibles
en dicha Fecha de Pago, permita una total
cancelacién de todas las obligaciones pendientes
con los titulares de los Bonos, Y respetando los
pagos anteriores a éstos cuyo Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacién sea preferente segtn 1lo
descrito en la Estipulacién 21 de la presente
Escritura vy 1las reglas excepcionales alli
previstas. ---------------Sooooo-SoooTToTTETIITIOTT

(iii) Cuando, por razdén de algln evento o
circunstancia de cualguier indole ajeno o no al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera
una alteracién sustancial o se desvirtuase de
forma permanente el equilibrio del Fondo, tal vy
como se incluye este supuesto de extincidén del
Fondo en el articulo 11 del Real Decreto 926/1998.
Se incluyen en este supuesto circunstancias tales
como la existencia de una modificacidén en la
normativa 0 desarrollos legiglativos
complementarios, el establecimiento de
obligaciones de retencidn o demas situaciones que

de modo permanente pudieran afectar el equilibrio
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financiero del Fondo. ------ceoommmomo L _____

(iv) Obligatoriamente, en el supuesto de que
la Sociedad Gestora se disolviese, 1le fuera
revocada su autorizacién o fuera declarada en
concurso y habiendo transcurrido el plazo de
cuatro (4) meses, sin haber sido designada una
nueva sociedad gestora, de acuerdo con 1lo
establecido en la Estipulacién 3.1 de 1la presente
Escritura. -----------oo oo ___

(v) Cuando se produzca un impago indicativo de
un desequilibrio grave y permanente en relacién
con alguno de los Bonos emitidos o se prevea gque
S€ va a producir. —-------- oo ____

(vi) Cuando transcurran treinta (30) meses
desde el vencimiento del dltimo Activo agrupado en
el Fondo. ---------ooom L __

(vii) En el supuesto de gque la totalidad de
los titulares de los Bonos y las contrapartidas de
los Contratos del Fondo notifiquen a la Sociedad

Gestora su interés en la amortizacién total de los
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A los efectos de este apartado, se entendera
como obligaciones de pago derivadas de los Bonos
en la fecha de liquidacién anticipada del Fondo el
galdo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
en esa fecha mas los intereses devengados y 1O
pagados hasta la fecha de liquidacién anticipada,
cantidades que a todos los efectos legales se
reputaran en esa fecha vencidas y exigibles. ------

Seridn requisitos necesarios para proceder a
dicha Ligquidacidn Anticipada del Fondo, los
siguientes: -------------------s---TSToToToTTToTTTT

a) Que se hubieran obtenido, en su caso, las
autorizaciones necesarias para ello de las
autoridades u organismos administrativos
competentes. ----------------SSS-oSSToomTTITTTTETTT

b) En el supuesto (ii) anterior, que puedan
ser atendidas y canceladas en su totalidad las
obligaciones de pago derivadas de los Bonos
emitidos con cargo al Fondo. ---------=--"""""7"7°°77

¢) Que se proceda a la comunicacidén a los
titulares de los Bonos, en la forma prevista en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura y con una

antelacién de, al menos, treinta (30) Dias
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Habiles, del acuerdo de la Sociedad Gestora de
liquidacidén anticipada del Fondo. ----------wco-___
d) Dicha comunicacién, que habra sido
previamente puesta en conocimiento de la CNMV
mediante la publicacién del preceptivo hecho
relevante de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores y de
la Agencia de cCalificacién deberid ser asimismo
publicada en el Boletin Oficial Diario del Mercado
AIAF o a través de cualquier otro medio de
difusidén que sea de general aceptacidén por el
mercado y que garantice una difusién adecuada de
la informacién, en tiempo y contenido. Esta
&comunicacidn deberd contener la descripcidén (i)
del supuesto o supuestos por los Jque se procede a
la liquidacién anticipada del Fondo, (ii) del
procedimiento para llevarla a cabo y (iii) 1la
forma en que se va a proceder para atender vy
cancelar las obligaciones de pago derivadas de los

Bonos de acuerdo con el Orden de Prelacidn de
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Pagos de Liquidacién tal y como se establece en
Estipulacién 21 de la presente Escritura. ---------

para llevar a cabo la liquidacién anticipada
del Fondo y la amortizacién anticipada de 1la
emicién de Bonos en los supuestos y con los
requisitos indicados en este apartado y para que,
en su caso, el Fondo disponga de liquidez
suficiente para hacer frente al pago del Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos mas los
intereses devengadogs y no pagados hasta la fecha
de amortizacién anticipada, la Sociedad Gestora,
en representacién y por cuenta del Fondo: ---------

(i) procederd a vender los activos para lo que
recabara oferta de, al menos, c¢inco (5) entidades
de entre las mas activas en la compraventa de
estos activos que, a su julcio, puedan dar valor
de mercado. El precio inicial para la venta de la
totalidad de los Activos no serd inferior a la
suma del Saldo Pendiente de Cobro de los Activos
mas log intereses devengados y no cobrados de 1los
Activos, si bien, 1la Sociedad Gestora estara
obligada a aceptar la mejor oferta recibida por
los Activos. Los Cedentes dispondran de un derecho

de tanteo para adquirir la totalidad (y no parte)
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de los Activos por ellos cedidos, en las
condiciones que fije la Sociedad Gestora Yy en todo
caso a un precio igual o mayor al mas alto de los
ofrecidos por las antedichas entidades. Para el
ejercicio de dicho derecho de tanteo, los Cedentes
dispondrdn de un plazo de diez (10) Dias Habiles
desde la fecha en que la Sociedad Gestora, una vez
obtenida las autorizaciones dque sean pertinentes,
les comunique las condiciones en que se procedera
a la enajenacién de 1los Activos. F1 anterior
derecho de tanteo no implica, en ningdn caso, un
pacto o declaraciédn de recompra de los Activos por
parte de los Cedentes. En caso de que como
- consecuencia del ejercicio del derecho de tanteo
por 1los Cedentes, fuese necesario inscribir 1la
cesidn en algln registro, correspondera a los
Cedentes satisfacer cualesquiera gastos y/o
tributos incurridos con motivo de dicho cambio de
titularidad; ~--------- - ________________

(ii) cancelari 1los contratos que no resgulten
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necesarios para el proceso de ligquidacién del
Fondo procediendo para ello a cursar las
notificaciones pertinentes y a dar cumplimiento a
los requisitos que la legislacién pueda exigir; ---

(iii) finalmente, tanto por insuficiencia de
las actuaciones anteriores como por la existencia
de activos remanentes, vendera los demds bienes
gque permanezcan en el activo del Fondo. La
gociedad Gestora estard facultada para aceptar
aquellas ofertas que, a su juicio, cubran el valor
de mercado del bien de que se trate y se paguen al
contado. Para la fijacién del valor de mercado, la
Sociedad Gestora podrd obtener los informes de
valoracién que Jjuzgue necegarios. Los Cedentes
gozaran de un derecho de tanteo, de tal forma que
podran adquirir con preferencia a terceros dichos
pienes que permanezcan en el activo del Fondo. La
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, remitira a los Cedentes una relacidén de
jog activos y las mejores ofertas recibidas de
terceros, pudiendo éstos hacer uso del mencionado
derecho, respecto de todos los activos ofertados
por la Sociedad Gestora y por ellos cedidos,

dentro de los treinta (30) dias siguientes a la
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LRG0

recepcidn de la comunicacién y siempre que sus

ofertas igualen, al menosg, 1la mejor de las

. f efectuadas por los terceros. -------wooooooa ..
La Sociedad Gestora, una vez efectuada 1la
reserva para gastos finales de extincién vy
liquidacién, aplicard inmediatamente todas 1las

cantidades que vaya obteniendo por 1la enajenacidn

J de los Activos del Fondo al pago de los diferentes
conceptos, en la forma, cuantia y Orden de
Prelacidén de Pagos de Liquidacidén descrito en la
Estipulacién 21 de la presente Escritura. ---------

4.2 Extincidn del Fondo. ------ecmoomeooao .

" El Fondo se extinguird por las causas

previstas en el Real Decreto 926/1998, en 1lo que

resulte aplicable, y en particular: —--------cc-u__
(1) Cuando se amorticen integramente 1los

ACLIVOS ] —mmmmmm e oo e . __
(ii) Por la amortizacién integra de los Bonos

emitidos. -~ -----omm e __

(iii) Por la finalizacién del procedimiento de
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liquidacién anticipada. -------=------=""""""7777°"

(iv) En todo caso, en la Fecha de Pago
inmediata siguiente a los treinta ¥y seis (36)
meses desde la fecha de vencimiento del tGltimo
Activo agrupado en el mismo, €8S decir, en la Fecha
de Vencimiento Legal. e D

Si en la liquidacién del Fondo existiera algtn
remanente una vez realizados todos los pagos
mediante la distribucién de los Fondos Disponibles
conforme al Orden de Prelacién de Pagos de
Ligquidacién del Fondo establecido en la
Estipulacién 21 de la presente Escritura y 1las
reglas excepcionales alli previstas, éste sera
abonado a los Cedentes. En el caso de que el
remanente no estuviese constituido por cantidades
liquidas por corresponder a Activos pendientes de
resolucidn de procedimientos judiciales o}
notariales iniciados como consecuencia del impago
por el deudor del Activo correspondiente, de
acuerdo con lo previsto en la Estipulacién 10 de
la presente Escritura, tanto su continuacién, como
el producto de su resolucién, seran a favor de
Barclays Bank, S.A. VY de Barclays Bank PLC,

sucursal en Espafia en funcidén de los Activos por
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LESTADO

ellos cedidos.

La Sociedad Gestora no procedera a la
extincidén del Fondo y a la cancelacién de su
inscripcidén en los registros administrativos que
corresponda hasta que no haya liguidado los
activos remanentes del Fondo y distribuido los
Fondos Disponibles del mismo siguiendo el Orden de
Prelacidn de Pagos de Liquidacién del Fondo de la
Estipulacidén 21 de la presente Escritura y las
reglas excepcionales alli previstas, salvo la
oportuna reserva para hacer frente a los gastos
finales de extincidn. -----~--cmmmoe o ____

Seccidn II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL

5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDOQ. --~=-==---oacoma-
Los derechos de crédito a agrupar en el activo
del Fondo se derivan de los Activos Hipotecarios y
de los Activos no Hipotecarios (conjuntamente, los
"Activos”) que Barclays Bank, S.A y Barclays Bank

PLC, Sucursal en Espafia han concedido para
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financiar a los Deudores. ----------------------=--
5.1 Auditoria sobre los Activos objeto de
titulizacidén a través del Fondo. ------==---==---=~
Log Activos han sido objeto de una auditoria
realizada por la firma PricewaterhouseCoopers

Auditores, S.L. con fecha 5 de noviembre de 2009

para Barclays Bank S.A Y Barclays Bank PLC,
Sucursal en Espafia, con domicilio social en el
Paseo de la Castellana, nimero 43, 28046 Madrid,
C.I.F. nCimero B-79031290. ---------=---=--=--===----

5.2 Emisién de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca., -------===r-=----------s---ossso-osss

La cesién por Barclays Bank, S.A. de los
Activos Hipotecarios se llevard a cabo mediante la
emisién por Barclays Bank, S.A. de Certificados de
Transmisién de Hipoteca gue se corresponden con
los Activos Hipotecarios para que los mismos se
agrupen en el Fondo, mediante su suscripcién por
éste tal y como se regula en la Estipulacidén 13,
representado por la Sociedad Cestora, conforme a
lo establecido en la Disposicién Adicional Quinta
de la Ley 3/1994 en la redaccién dada por la Ley
41/2007, de 7 de diciembre, en la Ley 2/1981, de

25 de marzo, de Regulacién del Mercado
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Hipotecario, en su redaccién vigente y en el Real
Decreto 716/2009, de 24 de abril, de Regulacidén
del Mercado Hipotecario, en su redaccién vigente. -

Barclays Bank, S.A. emite, en la fecha del
presente otorgamiento, con efectos a partir de
dicha fecha, tantos Certificados de Transmisién de
Hipoteca como Activos Hipotecarios se cedan, que,
en la fecha del presente otorgamiento representan
un Saldo Vivo del 6,023% del total de la cartera. -

BARCLAYS BANK, S.A emite en este acto ONCE
(11) Certificados de Transmisién de Hipoteca que
instrumentan la cesién al Fondo de los Activos
]Hipotecarios cuyo valor capital total asciende a
!CINCUENTA MILLONES CUATROCIENTOS DIECINUEVE MIL
CUATROCIENTOS VEINTIUN EUROS CON VEINTICINCO
CENTIMOS DE EURO (50.419.421,25 €). Se adjunta
como  Anexo 6 un  listado de los Activos
Hipotecarios cedidos por Barclays Bank, S.A. al
Fondo en el presente acto.

Cada Certificado de Transmisién de Hipoteca

-47-




participa, a partir de la presente Fecha de
Constitucién, sobre el 100% del principal y de los
intereses pendientes de amortizar Y liguidar,
respectivamente de cada uno de los Activos
Hipotecarios y devenga un tipo de interés igual al
tipo de interés nominal gue devengue, e€nh cada
momento, el correspondiente Activo Hipotecario. ---
Los Certificados de Transmisidn de Hipoteca’
comenzaran a devengar el interés citado desde la
Fecha de Constitucidn. ------------------"°7=-°=7=77°7°7
Ia cesidén de logs Activos Hipotecarios,
instrumentada a través de la emisién de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca por el
Cedente y su suscripcidn por parte del Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, es plena €
incondicional y se realiza por la totalidad del
plazo remanente degde la Fecha de Constitucidn
hasta el total vencimiento de 1los Activos
Hipotecarios, sin perjuicio de lo establecido en
la Estipulacién 4 de la presente Escritura, due
hace referencia al derecho de tanteo del Cedente
regspecto de los Activos remanentes a la
liquidacién del Fondo, no implicando éste derecho,

en ningin caso, un pacto o declaracidén de recompra
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de los Activos otorgado por Barclays Bank, S.A. ---

5.2.1 Representacién de los Certificados de

. Transmisién de Hipoteca y depésito de los mismos. -
h Los Certificados de Transmisién de Hipoteca se

representaran mediante un Titulo Maltiple emitido

por el Cedente, nominativo, representativo de 1la
totalidad de los Certificados de Transmisién de

Hipoteca. Dicho Titulo Mdltiple contendria las

menciones que se recogen en el articulo 29 del
Real Decreto 719/2009, de 24 de abril, por el que
se desarrollan determinados aspectos de la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de regulacidn del mercado
" hipotecario y otras normas del gistema hipotecario
y financiero (el “Real Decreto 716/2009”) junto
on los datos regigtrales de las fincas que
garantizan los Préstamos Hipotecarios junto con
los datos registrales de log inmuebles hipotecados
en garantia de los Activos Hipotecariog. ---------
La ©Sociedad Gestora depositara el Titulo

Maltiple en el Agente Financiero, actuando a estos

~49-




efectos como depositario, de acuerdo con lo
establecido en el Contrato de Servicios
Financieros. -------—=-=-=--=------=---=-----=--°-="°=°°°

Se incorpora como documento unido a 1la
presente Escritura fotocopia del Titulo Mdltiple
de log Certificados de Transmigidén de Hipoteca,
figurando como ANEXO 7. El Titulo Maltiple aparece
firmado por el representante de Barclays Bank,
§.A., cuya firma aparece legitimada por mi, y que
entrego al propio comparecliente. -----------"""""""

5.2.2 Otras consideraciones con relacidén a los
Certificados de Transmisién de Hipoteca. -=--------

Conforme a lo que establece el Real Decreto
716/2009, los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca serdn transmisibles mediante declaracidn
escrita en el mismo titulo y, en general, por
cualquiera de los medios admitidos en Derecho. La
transmisién del Certificado de Transmisidn de
Hipoteca y el domicilio del nuevo titular deberan
notificarse por el adquirente a la entidad emisora
de los mismos, estando su adquisicién o tenencia
reservada a inversores institucionales o
profesionales sin que puedan ser adquiridos por el

piblico no especializado. ----------------~--""""°""
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Tanto para los supuestos de tener que efectuar
el reembolso de algln Certificado de Transmisioén
de Hipoteca segtin lo previsto en la Estipulacién
9.1 de la presente Escritura, como para el caso de
que se proceda por la Sociedad Gestora, en
representacidén y por cuenta del Fondo, a 1la
ejecucién de un Activo Hipotecario, segtn 1la
Estipulacién 10 de 1la presente Escritura, asi
como, si procediéndose a la Liquidacién Anticipada
del Fondo, en los Supuestos y condiciones de 1la
Estipulacidn 4.1 de la presente Escritura, haya de

tener lugar la venta de los citados Certificados

 de Transmisién de Hipoteca, Barclays Bank, S.A.,

se compromete a fraccionar, en su caso, cualquier
titulo miltiple en tantos titulos individuales o
miltiples como fueren necesarios, a sustituirlo o
canjearlo para la consecucién de las anteriores
finalidades. -------oo o ________ ____________

Barclays Bank, S.A., Cedente de parte de 1los

Activos adquiridos por el Fondo, de conformidad
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con lo establecido en el articulo 2.2.b) del Real
Decreto 926/1998 y, respecto de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, en el articulo 26.3
del Real Decreto 716/2009, congervara, Ccomo
mandatario de la Sociedad Gestora, la
administracidn Yy gestidn de los Activos
Hipotecarios, regulandose Ppor el Contrato de
Administracién, las relaciones entre Barclays
Bank, S.A. y el Fondo, representado Ppor la
sociedad Gestora, en cuanto a la custodia Yy
administracién de los Activos Hipotecarios vy el
depbdsito de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca. =------=--------""""7oTSoTTTIIITITTTIETONS

Barclays Bank, S.A., en cuanto entidad
emisora, llevard un 1libro especial en el que
anotara 1los Certificados de Transmisién de
Hipoteca emitidos haciendo constar, asi mismo, (1)
1a fecha de formalizacidn Yy vencimiento de los
Activos Hipotecarios, el importe de los mismos Yy
1a forma de liquidacidén; Y (ii) 1los datos
registrales de las hipotecas dque garantizan 1los
Activos Hipotecarios. ---------=<----7"""77""777TT00

Dado el caracter de inversor profesional del

Fondo de conformidad con el articulo 78 de la Ley

-52-

>




CLI60G

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

del Mercado de Valores Yy la suscripcién por &1 de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca, a los
efectos del parrafo segundo del articulo 29.1, del
Real Decreto 716/2009, la emisién de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca no sera
objeto de nota marginal en cada inscripcién de 1la
hipoteca correspondiente a cada uno de los Activos
Hipotecarios, en el Registro de la Propiedad. -----
6. DECLARACIONES DE BARCLAYS BANK S.A. Y
BARCLAYS BANK PLC, SUCURSAL EN ESPANA. ------__._..
Barclays Bank, S.A. vy Barclays Bank PLC,
Sucursal en Espafia, como titulares de los Activos
hasta su cesién al Fondo Y Barclays Bank, S.A.
como entidad emisora de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca, formula en el presente
acto las siguientes declaraciones Y garantias
sobre las caracteristicas de]l Cedente, de 1los
Activos y los Activos Hipotecarios, a la Sociedad
Gestora, en representacién del Fondo, y a 1la

Entidad Suscriptora y a las Entidad Directora de
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1a Emisién de Bonog. ----------------"TTTTmommmoon
En cuanto a los Cedentes ---------=----=77"7777°7
1. Que Barclays Bank, g.A. es una entidad de
crédito debidamente constituida de
acuerdo con la 1egisiaci6n espafiola
vigente, se halla inscrita en el Registro
Mercantil y en el registro de entidades
de crédito del Banco de Espafia y esta
facultada para participar en el mercado;
2. que Barclays Bank PLC, Sucursal en
Egpafia, es una sucursal de Barclays Bank
PLC, entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con las leyes
inglesas. Barclays Bank PLC, Sucursal en
Espafia estd debidamente constituida de
acuerdo con la legislacién vigente, se
halla inscrita en el Registro Mercantil y
en el registro de entidades de crédito
del Banco de Espafia y esta facultada para
participar en el mercado;
3. que ni a la fecha de registro del Folleto
ni, en el caso de Barclays Bank, S.A.,
desde la toma de control de esta entidad

por el Grupo Barclays en el afio 1982,
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Barclays Bank, S.A. sge ha encontrado en
situacién de insolvencia o concurso ni en
ninguna situacién que pudiere conducir a
la revocacién de la autorizacién como
entidad de crédito;

-que ni a la fecha de hoy, ni en ningdn
momento desde su constitucién, Barclays
Bank PLC ha sido declarado en concurso de
conformidad con la legislacién inglesa (o
antiguas quiebra o suspensién de pagos) ;

. que gus Organos sociales han adoptado
validamente todos los acuerdos necesarios
para la cesién de los Activos y 1la
emisidn de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca (en el caso de
Barclays Bank, S.A.) vy para otorgar
validamente la Escritura de Constitucién
del Fondo, los contratos v los

compromisos complementarios asumidos;

6. Que Barclays Bank, S.A. dispone de
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cuentas auditadas, individuales de los
ejercicios cerrados a 31 de diciembre de
2006, a 31 de diciembre de 2007 y a 31 de
diciembre de 2008, con opinién favorable,
gin salvedades de los auditores y que ha
depositado dichas cuentas anuales en la
CNMV y en el Registro Mercantil;

. Que Barclays Bank PLC, Sucursal en Espaila
dispone de cuentas auditadas,
individuales, de los ejercicios cerrados
a 31 de diciembre de 2006, a 31 de
diciembre de 2007 y a 31 de diciembre de
2008, con opinidn favorable, sin
salvedades de los auditores y que ha
depositado dichas cuentas anuales en la
CNMV y  en el Registro Mercantil.
Asimismo, las cuentas anuales
congolidadas e individuales de Barclays
Bank PLC de los ejercicios sociales
cerrados a 31 de diciembre de 2006, a 31
de diciembre de 2007 y a 31 de diciembre
de 2008 estan auditadas, con opinién
favorable, sin salvedades de los

auditores en, al menos, el emitido
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respecto del ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2008 y que todas ellas han
. p sido depositadas en la CNMV; y-----------
8. que cumplen la legislacidén vigente sobre

proteccidn de datos. ---------------o----o

En cuanto a los Activos que agrupan el Fondo:

1. Que los Activos existen y son validos y

ejecutables de acuerdo con la legislacién
espafiola aplicable exceptuandose un
Activo que es valido y ejecutable de
acuerdo con la legislacidén francesa
vigente. ----------mm oo
. 2. Que cada Cedente es titular de pleno
| dominio de la totalidad de los Activos,
por €l cedidos sin que exista impedimento
alguno para que pueda ceder los mismos al
Fondo. En este sentido las respectivas
escrituras pGblicas, pdlizas intervenidas
por notario o corredor colegiado de

comercio o documentos privados, que
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documentan los Activos no contienen
clausulas gque impidan su cesidn o en las
que se exija alguna autorizacidén para
llevar a cabo dicha cegidn o, en caso de
que existiera la necesidad de J!dicha
autorizacién, ésta ha sido debidamente
obtenida del Deudor y/o entidad agente
(en el caso de préstamos y créditos
gindicadog) . ----~-===-----=-------—----- -
. Que todos los Activos se derivan de OF
formalizadas en contratos de préstamo o
crédito y, por tanto, no se corresponden
con contratos de arrendamiento financiero
o leasing. ------=---------------o-----— o
. Que los datos relativos a los Activos que
se incluyen como Anexo 6 (Activos
Hipotecarios) y Anexo 8 (Activos No
Hipotecarios) en la presente Escritura de
Constitucién y los datos que se incluyen
en el Titulo Maltiple (en el caso de los
Activos Hipotecarios), reflejan
correctamente la situacién de los mismos
a la presente Fecha de Constitucidn, tal

y como estd recogida en los ficheros
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informaticos enviados de dichos Activos,
Yy que dichos datos son correctos,
completos, no inducen a error v reflejan
fiel vy ekactamente la realidad de 1los
Activos. Cualquier otra informacién
adicional sobre las caracteristicas de la
cartera de activos de los Cedentes
recogida en el Folleto o comunicada a la
Sociedad Gestora es correcta, conforme
con la informacién de dichos activos
recogida en los ficheros informaticos o
en la documentacién de los Cedentes y no
induce a error. Asimigmo, cualquier
informacién sobre los Activos que
pudiera, de cualquier modo, afectar a la
estructura financiera o legal del Fondo
ha sido comunicada a la Sociedad Gestora.
Que todas las OF estdn formalizadas en
documento ptblico (ya sea en escritura o

en pdliza intervenida) o en documento
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privado, y que el Cedente conserva, gsegln
el caso, un ejemplar de la primera copia
de la escritura piblica o de la pdliza
intervenida por notario o corredor
colegiado de comercio o del documento
privado a disposicién de la Sociedad
Gestora; -—---~===-==---me-==—-—---- == L
. Que todos 1los Deudores son personas
juridicas domiciliadas en Espafia excepto
uno de ellos domiciliado en Francia. -----
. Que los Activos no estan instrumentados
en titulos valores, ya sean nominativos,
a la orden o al portador. ---------=------
. Que, en la Fecha de Constitucién ninguno
de los Activos tendrda débitos vencidos
pendientes de cobro por un plazo superior
a treinta (30) dias. ---------=-----------
. Que no tiene conocimiento de que ninguno
de 1los Deudores de los Activos sea
titular de ningtn derecho de crédito
frente al Cedente correspondiente por el
que tenga derecho a ejercitar la
compensacién de tal forma que pudieran

verse afectados negativamente los
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derechos atribuidos por los Activos

cedidos. —=-- - - e mmm

.Que la informacién contenida en el

Folleto sobre la cartera de Activos es
completa y se ajusta fielmente a la
realidad. - --------------m e

Que los Activos se formalizaron mediante
su aprobaciodn por los estamentos
facultados para ello, de acuerdo a 1lo
dispuesto en la politica de concesidén
descrita en el Anexo 11 de la presente

Escritura, facilitada a los auditores.---

.Que todos log Activog estdn denominados

Y son pagaderos exclusivamente en euros,
estando el capital o principal dispuesto
en su totalidad, no existiendo cliusulas
expresas due permitan volver a disponer
por parte del Deudor de los importes

previamente amortizadog.--------~-——--—--_-

.Que los Activos pueden derivarse de (i)
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14.

15.

16

OF bilaterales, es decir, de operaciones
en las que el Cedente correspondiente es
el nico acreedor del deudor o (ii) de OF
sindicadas, en 1las que el Cedente (en
egte caso, Barclays Bank PLC, Sucursal en
Espafia) es acreedor mancomunado comn otra
serie de entidades de crédito,
refiriéndose los Activos a la
participacién dispuesta del Cedente en
dicha financiacidén sindicada.------------
Que no tiene conocimiento de la
existencia de litigios de cualguier tipo
en relacién con los Activos que puedan
perjudicar la validez y exigibilidad de
las mismas.----------—+-=---------—-=-=-=---=---
Que los Activos estan claramente
identificados en el sistema informdtico
del Cedente correspondiente desde el
momento de su concesidén al deudor, y son
objeto de administracidn, analisis vy
seguimiento por parte del Cedente de
acuerdo con los procedimientos habituales

que tienen establecidos. -------=--------

.Que, a la constitucién del Fondo, el
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Cedente no ha tenido noticia de que
cualquiera de los Deudores de sus
correspondientes Activos haya sido
declarado en concurso, o con anterioridad
a la entrada en vigor de la Ley Concursal
en dguiebra o suspensién de pagos, o
situacidén concursal equivalente en
Francia.-~---------—--"—---“-“----— .
Que 1las garantiasg, en su caso, de los
Activos son validas y ejecutables de
acuerdo con la legislacién espafiola y el
Cedente no tiene conocimiento de
existencia de ninguna circunstancia gque

impida la ejecucién de las garantias.----

.Que ninguno de los Activos tiene fecha

de vencimiento final posterior al 13 de
septiembre de 2025.-----“-cccmmmmoooo o
Que no tiene conocimiento de que los
Deudores puedan oponerle excepcidn alguna

al pago de cualquier cantidad referida a
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21.

22

23

24

los ACtivOS.----=--==-=====-----=----~—-=~--

.Que ninguna persona tiene un derecho

preferente sobre el del Fondo, en cuanto
titular de los derechos de crédito sobre
los Activos cedidos.-----=-------=--------
Que tanto la concesidén de los préstamos
y créditos como la cesidn de los derechos
de crédito sobre losg mismos (Activos) al
Fondo y todos los aspectos con ellos
relacionados, son actos ordinarios de la
actividad empresarial de cada Cedente Yy

se han realizado en condiciones normales.

. Que en cuanto a los Activos que

provienen de créditos, la cesidn de los
derechos de crédito se produce
exclusivamente en relacidén con el saldo

vivo dispuesto de los mismos. -----------

.Que todos los Activos constituyen una

obligacién valida y vinculante de pago
para el Deudor correspondiente, exigible

en sug propios términosg.-----------------

.Que a la presente Fecha de Constitucidn,

algunos de los Activos No Hipotecarios

cuentan, seglin sea el caso, con garantia
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personal (fianzas o avalesg) o con
garantias reales no inscribibles (prendas
sobre valores, derechos de c¢rédito u
otros activos), excepto hipotecas
mobiliarias.--------~~--—----~-—« - ____
25.Que todos los Activos devengan intereses
a tipos variables.------------ -~
26.Que ninguno de los Cedentes ha recibido
ninguna notificacién de amortizacién
anticipada total de log Activos.---------
27.Que la periodicidad de pagos de
principal e intereses es mensual,
trimestral, semestral o anual.-----------
28 .Que la periodicidad de pagos de
principal es mensual, trimestral,
semestral, anual o a vencimiento,--------
29.Que ninguno de los Deudores se encuentra
en situacién de incumplimiento de las
obligaciones de mantenimiento de ratios

(“covenants”) incluidos en los
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correspondientes contratog.--------------

30.Que ninguna de las OF de las dque se

derivan los Activos corresponde a
financiaciones concedidas a promotores

inmobiliarios para (a) la construccidn de

vivienda y/o locales comerciales,

destinados para la venta, ni para (b) la

compra de suelo sin construir.-----------

31.Que ninguna de las OF son préstamos o

32

33.

créditos concedidos como paso previo para
una posterior refinanciacién a largo

lazo de los mismos ("préstamos puente").
P P P

.Que ninguna de 1las OF de las que se

derivan los Activos, son novacioéon,
prorroga © renegociacién de operaciones
previas concedidas al mismo Deudor que se
encontrasen en situacidén de mora O
incumplimiento, o concedidos en el marco
de un proceso concursal del Deudor para
la refinanciacién de su deuda.-----------

Que ninguna de las OF de las dque se
derivan los Activos contemplan clausulas
por las que la operacién sea convertible

o canjeable en cualquier tipo de titulo-
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valor, representativo de deuda o capital.

En cuanto a los Activos Hipotecarios., --------

" 1. Que todos los Activos Hipotecarios estéan
garantizados por hipoteca inmobiliaria

fA con rango de primera hipoteca o ulterior
rango constituida sobre el pleno dominio
de todas y cada una de 1las fincas en
cuestidn.--~----------m oo

2. Que todas las hipotecas se encuentran

debidamente constituidas e inscritas en
los correspondientes Registros de la
Propiedad cuyos datos de inscripcidén se
corresponden con los mencionados en la
presente Escritura de Constitucién y en
el correspondiente Titulo Miltiple. La
inscripcién de las fincas hipotecadas
estd vigente y sin contradiceidén alguna y
no esta sujeta a limitacidén alguna
preferente a la hipoteca de acuerdo con

la normativa aplicable.-----------—_____
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3. Que las hipotecas estdn constituidas

sobre fincag que pertenecen en pleno
dominio y en su totalidad a los
correspondientes hipotecantes, Yy dque
re(inen los requisitos exigidos por el
articulo 4 del Real Decreto 716/2009, no
teniendo constancia el Cedente de la
existencia de litigios sobre la
titularidad de las mismas.
Adicionalmente, las fincas urbanas sobre
las que estdn constituidas las hipotecas
egtan terminadas. ---------------=------=--
. Que no tiene conocimiento de la
existencia de circunstancias gque puedan
dar lugar a la ineficacia del contrato de
adquisicién de las fincas hipotecadas en
garantia de los Activos Hipotecarios.----
. Que todos los inmuebles hipotecados estan
situados en Espafia y han sido tasados por
Sociedades de Tagacidn debidamente
inscritas en el Banco de Espafia, estando
acreditada dicha tasacién mediante la
correspondiente certificacién. Las

tasaciones efectuadas cumplen todos los
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requisitos establecidos en la legiglacién
sobre el mercado hipotecario.------------
. Que los bienes hipotecados en wvirtud de
los Activos Hipotecarios no sge hallan
incursos en la situacién de Dbienes
excluidos para ser admitidos en garantia
conforme al articulo 11.1 del Real
Decreto 716/2009 Yy los Activos
Hipotecarios no relGnen ninguna de las
caracteristicas de los créditos excluidos
o restringidos por los articulos 12.1 a),
c¢), d) y f) del Real Decreto 716/2009
para servir de cobertura a la emisién de
titulos hipotecarios.------~-------—------
. Que 1los Activos Hipotecarios no estén
afectos a emisidén de bonos hipotecarios
y, @ partir de 1la emisiébn de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca,
no estaran afectos a emisidén alguna de

cédulas hipotecarias, bonos hipotecarios,
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participaciones hipotecarias u otros
certificadog.--------=---——-m-m------——--
8. Que los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca se emiten por el mismo plazo que
resta hasta el vencimiento y por el mismo
tipo de interés de cada uno de los

Activos Hipotecarios a que correspondan.
9, Que, en el dia de la emisidn, el Saldo
Vivo de los Activos Hipotecarios es
equivalente a la cifra de capital del
Certificado de Transmisidén de Hipoteca a
que corresponde.----------~----------~“----
10.Que no existe circunstancia que impida
la ejecucién de la garantia hipotecaria
relativa a los Activos Hipotecarios.-----
Barclays Bank, S.A. y Barclays Bank PLC;
Sucursal en Espafia, en su condicién de Cedentes de
los Activos y, en el caso de Barclays Bank, S.A.,
en su condicién de emisor de los Certificados de
Transmisidén de  Hipoteca, se comprometen a
proporciocnar a la Sociedad Gestora toda la
informacién periédica referente a los Activos Y,
en su caso, de los Deudores, de acuerdo con las

aplicaciones informaticas de la Sociedad Gestora. -
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Las presentes declaraciones se efectan por
Barclays Bank, S.A. y Barclays Bank PLC, Sucursal
en Espafia, tras 1llevar a cabo las oportunas
comprobaciones sobre los Activos. Dichas
comprobaciones no impiden que durante la vigencia
de los Activos, pueda advertirse que alguno de
ellos o los Certificados de Transmisién de
Hipoteca correspondientes, no se ajustaran a la
fecha del presente otorgamiento a las
declaraciones contenidas en la presente
Estipulacién 6, en cuyo caso se estara a lo
establecido en la Estipulacién 9.1 de la presente
Escritura, relativa al reembolso de los activos
titulizados. —=-----c- - L

7. CESION DE LOS ACTIVOS AL FONDO, ~-----===mwu-

7.1 Ceaidn de 1los AcCtivo8. ——~==mm oo omcoooao_

La cesidén de 1los Activos sometidos a la
legislacidn espafiola por parte de los Cedentes
para su adguisicién por el Fondo y su agrupacién

en el activo de éste, se rige por ley espafiola y
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esta sometida al fuero de los Jjuzgados Yy
tribunales egpafioles competentes. -----------------

La cesién de los Activos no Hipotecarios
sometidos a la legislacidn espafiola por Barclays
Bank, S.A. y Barclays Bank PLC Sucursal en Egpafia,
y su adquisicién por el Fondo y la emisidn de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca respecto
de log Activos Hipotecarios por parte de Barclays
Bank, S.A., y su suscripcién por el Fondo se
formaliza mediante el otorgamiento de la presente
Escritura, con efectividad desde la misma fecha. --

En el supuesto de que alguno de los Deudores
de los Activos mantuviera un derecho de crédito
liquido, vencido Yy exigible frente al
Administrador correspondiente vy, por  tanto,
resultara que alguno de los Activos fuera
compensado, total o parcialmente, contra tal
derecho de crédito, el Administrador
correspondiente remediara tal circunstancia o, si
no fuera posible remediarla, el Administrador
procederd a ingresar al Fondo el importe que
hubiera sido compensado  mas los intereses
devengados que le hubieren correspondido al Fondo

hasta el dia en que se produzca el ingreso
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calculados de acuerdo con las condiciones
aplicables al Activo correspondiente. ------------

La cesidn por Barclays Bank, S.A. y Barclays
Bank PLC Sucursal en Espafia de los Activos no sera
comunicada a los Deudores ni a los terceros
garantes ni a las compafilas aseguradoras con las
que los Deudores hayan suscrito o pudieran
suscribir, en su caso, contratos de seguros
aparejados a los Activos, salvo en los casos en
los que asi se requiera de conformidad con los
propios términos de las OF. ----------------—--—---

De conformidad con lo anterior, los Cedentes,
con caricter previo a la cesidén de los Activos al
Fondo, en aquellos casos en los que la Operacidén
de Financiacién lo requeria, han obtenido de 1los
Deudores su autorizacidén para la cesidén de los
ACEAIVOS. — - - - mmm s e e — o

En ninguna de las Operaciones de Financiacién
sindicadas de Barclays Bank PLC, Sucursal en

Espafia se encuentra recogida 1la obligacidén de
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obtener la autorizacidédn ni de la entidad agente o
ni del resto de los miembros del sindicato en el
momento de la cegidn para proceder efectivamente
con la misma, ni en el supuesto de sustitucidn de
Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafla, como
Administrador., —------- - - e m e m e m oo

No obstante, en caso de concurso o de
intervencién por el Banco de FEspafla o de
liguidacién o de sustitucién de cualquiera de los
Administradores, en el supuesto de gue la deuda no
subordinada y no garantizada a largo plazo de
Barclays Bank PLC tuviera asignada en cualquier
momento una calificacién crediticia inferior a
Baa2 (Moody'’s) (en este caso, Unicamente 1los
Deudores de los Activos que tuvieran como
Administrador a Barclays Bank PLC, Sucursal en
Espafia serdn notificados) o A2 (Moody’s) (en este
caso, Unicamente los Deudores de los Activos que
tuvieran como Administrador a Barclays Bank, S.A.
seran notificados) o en el supuesto de que la
participacién total de Barclays Bank PLC en el
capital social de Barclays Bank, S.A. fuera
inferior en cualquier momento al 51% (en este

caso, TUnicamente los Deudores de los Activos que
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tienen como Administrador a Barclays Bank, S.A.
serdn notificados) o porque la Sociedad Gestora lo
estime razonablemente justificado, podra requerir
a cada Administrador que notifique a los Deudores
(y, en su caso, a los terceros garantes, a las
compafiias aseguradoras, depositarios de bienes y
fiadores) la transmisidén al Fondo de los derechos
de crédito sobre las Operaciones de Financiacidn
pendientes de reembolso, asi como que los pagos
derivados de log mismos sdélo tendran caracter
liberatorio si se efectlan en la correspondiente
Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No
obstante, tanto en caso de que el correspondiente
Administrador no hubiese cumplido la notificacién
a los citados Deudores y, en su caso, a los
terceros garantes y a los depositarios de bienes y
fiadores, dentro de los cinco (5) Dias Habiles
siguientes a la recepcidn del requerimiento, como
en caso de concurso del correspondiente

Administrador, serd la propia Sociedad Gestora,
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directamente ©, en gu caso, a través de un nuevo
administrador que hubiere designado, la que
efectle la notificacién a los citados Deudores vy,
en su caso, a los terceros garantes y depositarios
de bienes y fiadores. -—---------mmm e

A todos los efectos establecidos en el parrafo
anterior, la Sociedad Gestora tendra el derecho a
gsolicitar y los Administradores la obligacién de
suministrar, cualquier informacidén que la Sociedad
Gestora considere necesaria o conveniente.

Los Administradores deberan notificar a los
Deudores, y en su caso, a las entidades agentes de
las OF gindicadas, 1la c¢esidén de log Activos con
caracter inmediato a la recepcidn de la
instruccidn de la Sociedad Gestora y, en cualquier
caso, deberin acreditar a la Sociedad Gestora, en
el plazo maximo de cinco (5) Dias Habiles desde el
envio de dicha instruccién, la efectiva
notificacién a los Deudores acompailando el acuse
de recibo de dichas notificaciones. ---------------

No obstante, los Cedentes otorgan en virtud de
la presente Escritura de Constitucidén las mas
amplias facultades que en Derecho sean necesarias

a la Sociedad Gestora para que ésta pueda
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notificar la cesidn de los Activos en el momento

que lo estime oportuno. -----------—-———~—~~—~—~—~—~—-—~—---
. A los efectos anteriores, los Cedentes se
obligan a comunicar a la Sociedad Gestora, de
forma inmediata, el acaecimiento de la declaracién
de concurso o el supuesto de que la deuda no
subordinada no garantizada a largo plazo de

Barclays Bank PLC pase a tener asignada en

} cualquier momento una calificacién crediticia
inferior a A2 (Moody”s) o a Baa2 (Moody’'s) o que
la participacidén total de Barclays Bank PLC en el
capital social de Barclays Bank, S.A. fuera
inferior en cualquier momento al 51%.-~----=--=--=—--
El Fondo asumird con cargo a los Fondos
Disponibles y conforme al Orden de Prelacién de
Pagos y al Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacidén los gastos de notificacidén a los
Deudores, y en su caso, a las entidades agentes de
las OF sindicadas. Los Cedentes, como

Administradores se comprometen a colaborar con la
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Sociedad Gestora en las notificaciones a los
Deudores, y en su caso, entidades agentes de las
OF sgindicadag. ---------—-=-—-------m—wmmmm oo — - -
Sin perjuicio de todo lo anterior, de acuerdo

con lo previsto en el propio Contrato de Cesidn
del Activo Francés, para hacer que la cesién del
Activo Francés surta efectos frente a terceros,
dicha cesién se notificara por huissier (un
notificante procesal), de acuerdo con el articulo
1690 del Cédigo Civil Francés, tan pronto como sea
razonable 1llevarlo a cabo, una vez producida la
firma del Contrato de Cesidn del Activo Francés. ---
Finalmente, en aquellas Operaciones de
Financiacién con garantias reales no hipotecarias
en las que los depositarios de los bienes fueran
los propios Administradores, é&stos se dan por
notificados de la cegidén en virtud de la presente
Egcritura de Constitueibn. --------------------=-----
7.2 Cesidén de los Activos no Hipotecarios. ----
Barclays Bank, S.A. vende en este acto a la
Sociedad Gestora que, en nombre y por cuenta del
Fondo, adquiere NUEVE (9) Activos no Hipotecarios
por un capital total de SESENTA Y UN MILLONES

TRESCIENTOS OCHO MIL TRESCIENTOS TREINTA Y TRES

-78-



FAPEL EXCLUSIVO PARA DCOCUMENTOS NOTARIALES

EUROS CON CINCUENTA CENTIMOS

(61.308.333,50 €) que corresponden

ciento del capital vivo pendiente de

cada uno de los Activos no
adquiridos, con sujeciédn a los
condiciones gque se recogen en
Escritura. La compraventa de los

DE EURO

al 100 por

reembolso de

Hipotecarios
términos vy

la presente

Activos no

Hipotecarios serd efectiva desde esta misma fecha.--

Barclays Bank PLC Sucursal en Espafia vende en

este acto a la Sociedad Gestora que,

por cuenta del Fondo,

adquiere VEINTINUEVE

en nombre vy

(29)

Activos no Hipotecarios por un capital total de

SETECIENTOS VEINTICINCO MILLONES

TRESCIENTOS

OCHENTA Y SIETE MIL CUARENTA Y SIETE EUROS CON

'NOVENTA Y SEIS CENTIMOS DE EURO (725.387.047,96 €)

que corresponden al 100 por ciento

del capital

vivo pendiente de reembolso de cada uno de 1los

Activos no Hipotecarios adquiridos, con sujecién a

los términos y condiciones que se recogen en la

presente Escritura.
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Hipotecarios serd efectiva desde esta misma fecha. -

Se adjunta como Anexo 8 un listado de los
Activos No Hipotecarios cedidos por cada uno de
log Cedentes al Fondo en el presente acto. --------

A los efectos anteriores, la venta de los
Activos no Hipotecarios se realiza directamente
gin la emisién de valor negociable alguno.--------

Las condiciones de compraventa del Activo
gometido a la legislaciédn francesa, dque es un
Activo No Hipotecario, se regulan, Dbajo la
legislacién espafiola en la presente Escritura de
Constitucién y con efectividad desde la misma
fecha. Sin perjuicio de lo anterior, la efectiva
cesién o transmisién de la propiedad de dicho
Activo, se realiza mediante el Contrato de Cesidn
del Activo Francés que se celebrara en unidad de
acto con el otorgamiento de la presente Escritura
de Constitucidn. --------~=-------c-----om-—--ommmm -

Los Activog no Hipotecarios comenzaran a
devengar intereses a favor del Fondo desde la
Fecha de Constitucibn. -----=------=------=--------

La cesgidén serid plena e incondicional y se
realizard por 1la totalidad del plazo remanente

desde la Fecha de Constitucién hasta el total

-80-




FAPEL EXCLUSIVO FARA DOCGLMFNTOS NOTARIALES

vencimiento de los Activos no Hipotecarios, sin
perjuicio de lo establecido en la Estipulacién 4.1
de la presente Escritura y en el apartado la
Estipulacién 4 de la presente Escritura en
relacién con el derecho de tanteo del Cedente
respecto de los Activos remanentes a la
liquidacidén del Fondo, no implicando este derecho,
en ningtn caso, un pacto o declaracién de recompra
de los Activos otorgado por el Cedente. ---=--—--~-

7.3 Cesidon de los Activos Hipotecarios. -------

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, suscribe integramente, en este
acto, los ONCE (11) Certificados de Transmisidén de
Hipoteca a que se refiere la Estipulacién 5.2
anterior, con sujecién a los términos vy
condiciones que se recogen en esta Escritura. -----

Dado el caracter de inversor profesional del
Fondo de conformidad con el articulo 78 de la Ley
del Mercado de Valores y la suscripcién por él de

los Certificados de Transmisidn de Hipoteca, a los

-81-



efectos del parrafo segundo del articulo 29.1, del
Real Decreto 716/2009, la emisién de 1los
Certificados de Transmisién de Hipoteca no serad
objeto de nota marginal en cada inscripcidn de la
hipoteca correspondiente a cada uno de los Activos
Hipotecarios, en el Registro de la Propiedad. -----

7.4 Eficacia de la cesidn -------«-=-r----=nm---

La cesién de los Activos y la emisidn de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca surtiran
plenos efectos a partir de la Fecha del presente
otorgamiento y serd plena e incondicional y por la
totalidad del plazo remanente hasta el vencimiento
de cada Activo. —----------------------oo——momm o

7.5 Precio de la cegidn., ----------------====--

El precio total de la cesidén de los Activos

(i) el importe que representa el
Saldo Vivo de los Activos en la
presente Fecha de Constitucién
igual a OCHOCIENTOS TREINTA Y
SIETE MILLONES CIENTO CATORCE MIL
OCHOCIENTOS DOS EUROS CON SETENTA
Y UN CENTTIMOS DE EURO

(837.114.802,71 €); -------------
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(ii) 1los intereses devengados por el

nominal de los Activos entre la

‘ Fecha de Constitucidén y la Fecha
de Desembolso; y -------===-------

(iii) los 1Intereses Corridos, tal vy
como se definen en la
Estipulacién 8. ----===-=------------

El pago del importe total por la adquisicidn

de los Activos lo abonarid la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, de la siguiente forma: ----------
= La parte del precio a que ascienda el Saldo
Vivo de los Activos en la Fecha de
Constitucioén, epigrafe (i) del parrafo primero
del presente apartado, la satisfara en la Fecha
de Desembolso, valor ese mismo dia, una vez
quede efectuado el desembolso por la
suscripcidédn de la Emigidén de Bonos. -----------
= La parte del precio correspondiente al pago de
los intereses devengados por el nominal de los

Activos entre la Fecha de Constitucidén y la

-83-




Fecha de Desembolso, epigrafe (ii) del parrafo
primero del presente apartado, la satisfara en
la Fecha de Desembolso de log Bonos, valor ese
mismo dia, con cargo al Préstamo Subordinado,
al Tipo de Interés de Referencia aplicable al
primer Periodo de Devengo de Intereses entre la
Fecha de Constitucidn (incluida) y la Fecha de
Desembolso (excluida). ----- JR
» La parte del precio correspondiente al pago de
los Intereses Corridos correspondientes a cada
uno de los Activos, epigrafe (iii) del parrafo
primero del presente apartado, la satisfara el
Fondo, sin sujecidén al Orden de Prelacidn de
Pagos del Fondo, dentro de los cinco primeros
Dias Habiles siguientes a 1la fecha en que
dichos intereses fueren satisfechos por el
correspondiente Deudor (y por tanto habiendo el
Administrador correspondiente depositado dichos
importes en la Cuenta de Tesoreria del Fondo).
7.6 Responsabilidad de 1los Cedentes como
cedentes de los Derechos de Crédito. --==-==-------
Los Cedentes, de acuerdo con el articulo 348
del Cédigo de Comercio y el 1.529 del Cédigo

Civil, responderdn ante el Fondo exclusivamente de
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la existencia y legitimidad de las OF y de los
Activos derivados de las mismag, respecto de la
cesidn que se produce en el presente acto, asi
como de la personalidad con la que efecttGan la
cesidén pero no asumen responsabilidad alguna por
el impago de los Deudores, ya sea del principal,
de los intereses o de cualquier otra cantidad que
los mismos pudieran adeudar en virtud de las OF.
Tampoco asumen en cualquier otra forma,
responsabilidad en garantizar directa o}
indirectamente el buen fin de la operacién, ni
otorgan garantias o avales, ni en virtud de 1la
presente Escritura de Constitucién ni de ningan
otro pacto o contrato. Todo ello sin perjuicio de
las responsabilidades de los Cedentes en relacidn
con lo establecide en la Estipulacién 10 de 1la
presente Escritura en relacidn al derecho de
tanteo sobre los Activos, de las regponsabilidades
de los Cedentes por las declaraciones y garantias

recogidas en la Estipulacién 6 de 1la presente
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Escritura y de los compromisos por ellos asumidos
en la Estipulacién 9.1 relativos al reembolso de
los Activos y a la administracién de los Activos y
de 1lags OF. ---—=——--—=----r------------—---—----—-

8in perjuicio de lo anterior, la Sociedad
Gestora en nombre y representacidén del Fondo, como
titular de los Activos, tendrid accidn ejecutiva
contra los Cedentes para la efectividad del cobro
de los vencimientos de los mismos por principal e
intereses, siempre que el incumplimiento de tal
obligacién no gea consecuencia de la falta de pago
de los Deudores. ----==-=-=-------—--=-----------o---=

En el supuesto de que el Fondo viniera
obligado a abonar a terceros cualquier cantidad
con motivo de la cesidén de los Activos que no se
haya abonado a la Fecha de Constitucidn debido a
que la informacién suministrada por los Cedentes
sobre los Activos o las OF haya sido incompleta,
los Cedentes seran responsables frente al Fondo de
cualquier dafio, gasto, impuesto o sancidén que se
derive para éste. ----------------=----------om-oe-

7.6 Anticipo de fondog. -----------=-=---==-=----

los Cedentes no anticiparidn ninguna cantidad

al Fondo por cuenta de los Deudores, sea por
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principal o por intereses de los Activos. --------

7.7 Legislacidén aplicable a la cesién de los
T T R b R e T LT pupu———

La cesidtn o efectiva transmisién de la
propiedad de los activos sometidos a la
legislacidn espafiocla se somete a la legislacién
comin espafiola. ~---------—c-mmmm e

Las condiciones de compraventa del Activo
sometido a la legislacidén francesa, que es un
Activo No Hipotecario, se regulan, bajo la
legislacidn espafiola en la presente Escritura de
Constitucién y con efectividad desde 1la misma

fecha. Sin perjuicio de lo anterior, la efectiva

cesidén o transmisién de la propiedad de dicho

"Activo, se realiza mediante el Contrato de Cesidn

del Activo Francés que se celebrarid en unidad de
acto con el otorgamiento de la presente Escritura
de Constitucidn. ------c-mmmmmo .

8. TERMINOS DE CESION DE LOS ACTIVOS Y

DESCRIPCION DE LOS DERECHOS QUE CONFIEREN A FAVOR
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DEL FONDO. ——-===--m=m--mmem——mamm——mm=———mm— ===
El Fondo, en cuanto titular de Activos, tendra
los derechos reconocidos en la normativa legal
espafiola aplicable. ---------=-=-=--<----------=----°<
Los Activos cedidos participardn, a partir de
la Fecha de Constitucién del 100% del Salde Vivo
de los Activos y por el mismo plazo restante de
vencimiento de los mismos, no existiendo pacto
alguno de recompra, sin perjuicio de lo dispuesto
en la Estipulacidén 4.1 de la presente Escritura.
En concreto y sin que ello tenga caracter
limitativo, la cesién conferira al Fondo 1losg
siguientes derechos en relacidén con cada uno de
logs ACLiVOS: —===r-—--r==-=--------- o -— - m-— oo - o=
a) al reembolso del Saldo Vivo de los Activos
que haya adquirido en la presente Fecha de
Constitucidn., -—---------====--—-----"“----------“=----°
b) al pago de los intereses ordinarios sobre
el capital de los Activos, dque incluirdn, ademas
los intereses devengados y no vencidos desde la
Gltima fecha de liquidacién de intereses de cada
uno de los Activos, anterior o igual a la fecha de
cesidn al Fondo (“Intereses Corridos”), y---------

¢) a cualquier otro pago que reciba el
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S 3oEnan

-«g

correspondiente Cedente por las Operaciones de

Financiaciodn, en proporcién al Saldo Vivo,
. incluyendo los intereses de demora y los derivados
de cualquier derecho accesorio, tales como

ejecuciones de garantias indemnizaciones derivadas

de pblizas de seguros relevantes en el caso de los

Activos Hipotecarios, pagos efectuados por
posibles garantes, etc., con la excepcidén de
comisiones de amortizacidn 0 cancelacidn

anticipada de los Activos, principal vencido y no
reembolsado a la presente fecha, intereses
vencidos y no satisfechos a la presente fecha,
comisiones por reclamacién de recibos impagados
asi como cualguier otra comisién o suplido que
corresponderdn al correspondiente Cedente. -------

Asimismo, el activo del Fondo estara integrado
por cualesquiera otras cantidades, inmuebles,
bieneg, valores o derechos que sean percibidos en
pago de principal, intereses o gastos de los

Activos Hipotecarios, tanto por el precio de
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remate o© 1importe determinado por resolucién
judicial o procedimiento notarial en la ejecucién
de las garantias hipotecarias o no hipotecarias,
como por la enajenacidn o explotacién de 1los
inmuebles o bienes o valores adjudicados o dados
en pago o0, como consecuencia de las citadas
ejecuciones, en administracién y posesién interina
de los inmuebles, bienes o valores en proceso de
ejecucidn. -----mmmmm e e L

En cuanto a las Operaciones de Financiacién
sindicadas, el Fondo recibirda a prorrata sus
correspondientes participaciones en igual rango
que el resto de los terceros acreedores de las
MISMAS . - - m - mmmmm e oo

Los Cedentes reconocen expresamente que con la
cesién de los Activos, de conformidad con lo
previsto en el apartado 3.3 del Médulo Adicional
del Folleto, se cede también el derecho de defensa
legal en caso de incumplimiento, por parte del
correspondiente Deudor, de sus obligaciones de
pago derivadas del Activo cedido, que seré
ejercitado de conformidad con los términos de la
propia Operacién de Financiacién. ----------=-oc---

9. OTROS TERMINOS RELATIVOS A LA CESION DE LOS
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ACTIVOS AL FONDOQ, === =------—mmmmmmmmmc e emmmmmm

9.1 Reglas previstas para el reembolso de los
Activos no Hipotecarios o de los Certificados de
Transmision de Hipoteca. =--=-eeccoomoommnomamnn-

En el supuesto de amortizacién anticipada de
los Activos por reembolso anticipado del principal
de los mismos, no tendrd lugar la sustitucién de
los Activos afectados. --------~-ccmmmmmmmm o

En el supuesto excepcional de que, con
posterioridad al momento en que fueron cedidos los
Activos, Yy no obstante las declaraciones
formuladas por los Cedentes y 1la diligencia
observada por éstos para asegurar su cumplimiento,
se detectara que alguno de los Activos por ellos
cedidos o de 1las OF de 1los que se derivan
adolecieran de vicios ocultos en la Fecha de
Constitucidn, incluyendo el que no se ajustara a
las declaraciones formuladas en la Estipulacidén 6
anterior del ©presente Mddulo Adicional, los

Cedentes se obligan a: --------=-~--~—---——~-—~—~—~—~—~~.__
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1) A subsanar el vicio en el plazo de 30 dias
a partir del momento en gque tengan conocimiento
del mismo o a partir de la notificaciodn
correspondiente de la Sociedad Gestora al Cedente
correspondiente comunicéndole la existencia del
referido vicio. --------smmmmmmm e m o m s mmmmm

2) En el supuesto excepcional de que no fuera
posible subsanar el vicio del Activo, de acuerdo
con el apartado 1 anterior, porque el vicio
oculto, incluyendo el que no se ajuste a las
mencionadas declaraciones, no fuera subsanado en
plazo o no fuera susceptible de subsanacidn, en
opinidén fundada de la Sociedad Gestora, comunicada
al Cedente afectado 0% a la CNMV, el
correspondiente Cedente se compromete a la
resolucién de 1la cesidén del Activo afectado
mediante la devolucién en efectivo al Fondo en la
Cuenta de Tesoreria tanto del capital pendiente de
pago del correspondiente Activo y de los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha en la que
se produzca la mencionada resolucién, asi como de
cualquier otra cantidad derivada del Activo
afectado que hasta la fecha de resolucidén

corresponda al Fondo. -------------~------"-=------~
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En el supuesto 2 anterior, se comunicara a la
CNMV, la devolucidén de efectivo que corresponda.
En caso de que se produzca la resolucidn de la
cesidén de un Activo Hipotecario, de conformidad
con lo previsto en el presente apartado, el
Cedente procederd a emitir un nuevo Titulo
MGltiple que serd canjeado por el que se entrega
en 1la Fecha de Constitucidén. E1 Cedente se
compromete a formalizar la resoluciébn de los
Activos en escritura piblica o} con las
formalidades requeridas bajo la legislacién
francesa, en caso de resolucidén de la cesidn del
Activo francés, y en 1la forma y plazo que
establezca la Sociedad Gestora. ------------------

La modificacidédn por los Cedentes, durante 1la
vigencia de las Operaciones de Financiacién, de
las condiciones de éstas sin sujecidén a los
términos pactados entre el Fondo y log Cedentes en
la presente Escritura y en el Folleto, en el

apartado 3.7.2.11 del Mdédulo Adicional de este
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Gltimo, y, por tanto, absolutamente excepcional,
supondria un incumplimiento por parte de los
Cedentes de sus obligaciones gque no debe ser
soportado por el Fondo. Ante dicho incumplimiento,
el Fondo, a través de la Sociedad Gestora, podra
(i) exigir la correspondiente indemnizacidén por
dafios y perjuicios e (ii) instar el reembolso de
los Activos afectados, de conformidad con lo
dispuesto en este apartado, no suponiendo ello que
los Cedentes garanticen el buen fin de la
operacidén, sino la necesaria reparacion de los
efectos producidos por el incumplimiento de sus
obligaciones, de conformidad con el articulo 1.124
del Cbébdigo Civil. La Sociedad Gestora comunicard
de forma inmediata a la CNMV las amortizaciones de
los Activos que se realicen como consecuencia del
incumplimiento por parte de cualquiera de 1los
Cedentes. Log gastos que las actuaciones para
remediar el incumplimiento de los Cedentes
originen deben ser soportados por éstos, sin poder
repercutirse al Fondo. --~---------=-=--=----=--------

Seccidén III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
ACTIVOS CEDIDOS. —---====r--——=mm=m---==--m-——o===-

10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS ACTIVOS
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Y DEPOSITO DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE
HIPOTECA, =====r---—- - - - - - m—mmcmcmmcmcccmm o m == =
Los Cedentes se obligan a ejercer la custodia
y administracidén de los Activos y de las OF,
regulandose las relaciones entre éstos y el Fondo
por el Contrato de Administracién de las OF (el
“Contrato de Administracidén”) que se firmara por
los Cedentes (en cuanto a este contrato, los
"Administradores” e individualmente el
“Administrador”) y la Sociedad Gestora, en
representacidn y por cuenta del Fondo.

Cada Administrador seguira administrando los
Activos y las OF y dedicando el mismo tiempo vy
atencién a los mismos y ejercerid el nivel de
pericia adecuado, de la siguiente forma: ----------

a) de una forma equivalente con los

estandares, politicas vy procedimientos

comunes generalmente seguidos por
entidades financieras reconocidas, de
caracteristicas gimilares al
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Administrador, para la gestidn de activos

de la misma naturaleza y caracteristicas

que los Activos; y =-~-=---------------—-

b) siempre que ello no se contradiga con lo
establecido anteriormente, con el mismo

nivel de pericia, cuidado y diligencia

que si de créditos propios se tratase. ---

En lag OF sindicadas participadas por Barclays
Bank PLC, Sucursal en Espafia, cuyos Activos sean
cedidos al Fondo, hay ciertas funciones de
administracién encomendadas a una entidad de
crédito agente que sigue las instrucciones del
sindicato de entidades de c¢rédito, realizando
Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia el
seqguimiento y funciones de control de acuerdo con
los procedimientos habituales que tiene
establecidos segin lo descrito en el apartado
2.2.7 del Folleto sobre el Método de creacidn de
los activos que se adjunta en el Anexo 1l de la
presente Escritura. --------------------------~-~-~-~
Cada Administrador renunciara, en cualquier
caso, a los privilegios y facultades que la Ley le
confiere en su condicidn de gestor de cobros del

Fondo y de administrador de los Activos y las OF

~-96 -



FAPEL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOJARIALES

y, en particular, a los que disponen los articulos
1730 y 1780 del Cédigo Civil y 276 del Cdédigo de
COMELCLO. ~ = m oo s mm s oo e e

La descripcidén sucinta y resumida del régimen
y procedimientos ordinarios de administracién vy
custodia (los "Servicios") de los Activos y las OF
regulados por el Contrato de Administracidén es la
siguiente: --------------"---"“"“~ "+~ -

1 Duracidn -=----c-cccmmmm - -

Cada Administrador prestara los Servicios
hasta que, una vez amortizados todos los Activos,
se extingan todas las obligaciones asumidas por el
Administrador  correspondiente o concluya 1la
liquidacién del Fondo y una vez extinguido éste. --

En caso de concurso o de intervencidén por el
Banco de Egpafla o de liquidacién, o UGnicamente en
el supuesto de 1los Activos que tuvieran como
Administrador a Barclays Bank PLC, Sucursal en
Espafia, en el supuesto de que la deuda no

subordinada y no garantizada a largo plazo de
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Barclays Bank PLC tuviera asignada en cualquier
momento una calificacién crediticia inferior a
Baa2 (Moody’'s); o Unicamente en el supuesto de los
Activos que tuvieran como Administrador a Barclays
Bank, S.A., en el supuesto de que la deuda no
subordinada y no garantizada a largo plazo de
Barclays Bank PLC tuviera asignada en cualquier
momento una calificacidn crediticia inferior a A2
(Moody’ s) ; o en el supuesto de  (ue la
participacidén total de Barclays Bank PLC en el
capital social de Barclays Bank, S.A. fuera
inferior en cualquier momento al 51% o porque la
Sociedad Gestora lo estime razonablemente
justificado siempre que fuera legalmente posible,
ésta podrd designar un nuevo administrador de los
Activos y las OF, debiendo aceptar el nuevo
administrador las obligaciones previstas en el
Contrato de Administracién. Con el fin de evitar
perjuiciosg al Fondo y/o a los titulares de los
Bonos, en caso de que el Administrador
corregpondiente deba ser sugtituido en la
administracién de los Activos y las OF conforme a
lo indicado en este parrafo, aquél continuara

realizando sug funciones hasta el momento mismo en
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el que se produzca efectivamente 1la referida
sustitucidn, ---------------- e

El correspondiente Administrador sustituido,
una vez producida la referida sustitucidn, debera
poner a disposicién del nuevo administrador los
documentos y vregistros informaticos que sean
necesarios para el desarrollo de los Servicios por
este Qltimo. -------------- -

Los costes originados por dicha sustitucidn
correran a cargo del correspondiente Administrador
sustituido. ---------------- e

Cualquier sustitucidn de 1los Administradores
con arreglo a este apartado, sera comunicada a la
CNMV de conformidad con lo previsto en el apartado
4 del Médulo Adicional. ---------------mmmmmm oo

2 Subcontratacidén ------------~------- -

Cada Administrador podra, respecto de 1los
Activos que administre, subcontratar o delegar en
terceras personas la realizacidn de las funciones

seflaladas en el presente apartado, siempre gue sea
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legalmente posible y (i) medie el consentimiento
previo por escrito de la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, (ii) no suponga una rebaja de la
calificacidén otorgada a los Bonos y siempre dgue
(iii) dicho subcontratista o delegado haya
renunciado a ejercitar cualquier accién en demanda
de responsabilidad contra el Fondo. La
subcontratacidn no suponen una modificacidén de la
Escritura de Constituciédn del Fondo ni un aumento
del coste que el Fondo, a través de la Sociedad
Gestora, debe pagar al correspondiente
Administrador por la prestacidn de los Servicios.
La gsubcontratacién aqui contemplada debera
comunicarse a la Agencia de Calificacién y no
podra suponer una rebaja de las calificaciones
asignadas a los Bonos. —------------------—----~—-—~~~-

Las terceras entidades a las que cada
Administrador subcontrate 1los 8ervicios deberan
comprometerse, en el correspondiente contrato de
prestacién de servicios, a aceptar y cumplir los
términos vy condiciones recogidos en el Contrato de
Administracibébn. -------------"-"-"-"-"“--"-"-----——-------

Sin perjuicio de 1lo anterior, en las OF

sindicadas, se hace constar que Barclays Bank PLC,
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Sucursal en Espafla delega en con una entidad de
crédito del sindicato de entidades de crédito de
dicha OF, ciertas funciones de administracién vy
agencia (con la entidad agente). Dicha delegacién
© agencia no podrd en ningln caso suponer ningin
coste o gasto adicional para el Fondo o la
Sociedad Gestora. ———~------mmm e

No obstante cualquier subcontratacidn, agencia
© delegacidn, el correspondiente Administrador no
quedara exonerado ni liberado, mediante tal
subcontrato, agencia o delegacidn, de ninguna de
las responsabilidades asumidas en virtud del
Contrato de Administracién que legalmente Ile
fueren atribuibles o exigibles. - ---------mmu .

3 Obligaciones de los Administradores ---------

Cada Administrador se obliga a: -—------=-=-----

indemnizar al Fondo por cualgquier dafio,
pérdida o gasto en el que éste hubiera incurrido
por razdbn del incumplimiento por parte de los

Administradores de sus obligaciones de custodia y
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administracién de los Activos y las OF; -----------
tener en cuenta los intereses de los titulares
de los Bonos en sus relaciones con los Deudores y
en el ejercicio de cualquier facultad discrecional
derivada del desarrollo de los Serviciosg; ---------
cumplir todas las instrucciones razonables de
la Sociedad Cestora, dadas de conformidad con lo
previsto en la presente Escritura; ----------------
realizar cuantos actos sgean necesarios para
solicitar y mantener en pleno vigor las licencias,
aprobaciones, autorizaciones y consentimientos que
puedan ser necesarios o convenientes en relacion
con el desarrollo de sus Servicios; y---------=----
disponer de equipos y personal suficiente para
cumplir todas sus obligaciones. -----------------*~
4 Responsabilidad de los Administradores ------
Cada Administrador se compromete a actuar en
la custodia y administracién de los Activos y las
OF con toda la diligencia debida y respondera ante
el Fondo, a través de la Sociedad Gestora, de
cualquier perjuicio que pudiera derivarse de su
negligencia. -~------=------------=-----“------“-==--~
5 Garantias de los Administradores y deber de

colaboracidn -------ecmc--emmro———mmm e — e ——— = — =
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El correspondiente Administrador indemnizara
al Fondo por cualquier dafio, pérdida o gasto en
que hubiera incurrido por razdén del incumplimiento
de sus obligaciones de custodia, administracidn e
informacidén en relacidén con los Activos y las OF.

Los Administradores no asumen responsabilidad
alguna en darantizar directa o indirectamente el
buen fin de la operacién y no otorgaran garantias
o avales ni incurrirdn en pactos de recompra de
los Activos, salvo de los que no se ajusten en la
Fecha de Constitucidén del Fondo a las condiciones
y caracteristicas referidas anteriormente. --------

6 Anticipo de Fondos; seguros de dafios de los
inmuebles hipotecados -------------—---~—-—~—-—~---~-~-~--—--

Cada Administrador no anticipara, en ningan
caso, cantidad alguna que no haya recibido
previamente de los Deudores en concepto de
principal, intereses, prepago u otros conceptos
atinentes de los Activos. -----------------m— -

En el caso de los Activos Hipotecarios,
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Barclays Bank, S.A., en su condicidén de
Administrador de dichos Activos, no debera tomar
ni omitir 1la adopcién de ninguna medida cuyo
resultado sea la anulacién de cualquier péliza de
segquro de dafios de los inmuebles hipotecados o que
reduzca el importe a pagar en / cualquier
reclamacién sobre la misma. Barclays Bank, S.A.
deberd actuar con la debida diligencia vy, en
cualquier caso, ejercitar los derechos que las
pdlizas de seguro o las escrituras de concesidn de
los Activos Hipotecarios le confieran al objeto de
mantener en vigor y con plenos efectos dichas
pdlizas (o cualquier otra pdliza que otorgue una
cobertura equivalente) en relacién con 1los
inmuebles hipotecados en garantia de los Activos
Hipotecarios. --=-----=-=----------~m-------o - - - -

Barclays Bank, S.A., salvo indicacidén en
contrario de la Sociedad Gestora, estard obligado
a anticipar el pago de las primas referidas a las
po6lizas que no hayan sido satisfechas por los
Deudores, siempre que tuviera conocimiento de
dicha circunstancia, sin perjuicio de su derecho a
obtener el reembolso del Fondo de las cantidades

satisfechas. --------------"-"-"-"“"-“"“~“--"-"---~-"-"-—~——----
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Barclays Bank, 8.A. en caso de sginiestro,
debera coordinar las actuaciones para el cobro de
las indemnizaciones derivadas de las pdlizas de
seguro de dafios de los inmuebles de acuerdo con
los términos y condiciones de las esgcrituras de
concesidn de los Activos Hipotecarios y de las
propias pdlizas, abonando al Fondo, en su caso,
las cantidades cobradas. ------------------—~-~—-~-~---

7 Depdsito de documentog -------=wo-ooooroao

Cada Administrador actuard con carécter
gratuito como depositario de los contratos
privados, de 1las pdlizas intervenidas o de las
escrituras de formalizacidén de los Activos y las
OF y de cuantos otros documentos gean relevantes,
incluyendo, sin limitacién, pdlizas de seguro,
registros informdticos y la documentacidén relativa
a cualquier derecho accesorio, manteniéndolos
gseparados de los referidos al resto de sus
Préstamos. —---------- -

Sin perjuicio de 1lo anterior, en 1las OF

-105-




sindicadas, Barclays Bank PLC, Sucursal en Espaina
podrd encomendar a una entidad de entre el
sindicato de entidades de crédito, la custodia de
los originales de escrituras, documentos y
registros informdticos relativos a las OF. --------

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta  del Fondo, podra examinar y cada
Administrador debera aportar el original de los
documentos de las OF, asi como de los restantes
documentos de formalizacidén relevantes antes
aludidos, depositados en el correspondiente
Administrador, cuando 1lo considere oportuno, y
podra solicitar que le sea entregada libre de
gastos y en un plazo no superior a cinco (5) Dias
Habiles, copia de cualquiera de los c¢itados
documentos. Cada Administrador deberd proceder de
igual modo en caso de solicitudes de informacidn
presentadas por los auditores del Fondo. ----------

8 Gestidén de cobros ---=-=--c---e-mo--—smoo--—--

Cada Administrador, como gestor de cobros de
los Activos por &€l cedidos, recibird por cuenta de
la Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, cuantas cantidades sean

satisfechas por los Deudores por razén de los
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Activos, tanto por principal o intereses
(ordinarios y de demora), como por cualquier otro
concepto, incluyendo los contratos de seguros
cedidos a la Sociedad Gestora, en representacién y
por cuenta del Fondo, debidos en virtud de los
Activos e ingresara las cantidades que
correspondan al Fondo, en la Cuenta de Tesoreria.
Dicho ingreso se efectuard diariamente y, en todo
caso, en un plazo maximo de cuarenta y ocho horas
desde la recepcidn de las cantidades por los
Administradores. - —----- - - - - oo -

Cada Administrador abonard asimismo, en dicha
cuenta y plazo, las cantidades que reciba, en su
caso, de los Deudores por la amortizacién
anticipada de cualquier OF por él concedidasg. -----

Los Administradores no deberidn abonar las
comisiones que reciban, en su caso, de los
Deudores por la amortizacidn o cancelacidén
anticipada de 1los Activos y cualesquiera otras

pactadas en los Activos que perteneceran al
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Administrador correspondiente. ----------------—-~--

Sin perjuicio de lo anterior, Barclays Bank
PLC, Sucursal en Espafia, en las OF sindicadas,
realizara todas las actuaciones que sean
convenientes para que los pagos que deban realizar
los Deudores, a través de la entidad agente, sean
cobrados por Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia
de acuerdo con los términos y condiciones
contractuales de dichas OF. ------=---------------~-

9 Fijacién del tipo de interés -----=-----------

Cada Administrador calculard el tipo de
interés de las OF sometidas a tipo de interés
variable, de acuerdo con lo establecido en los
contratos que los regulan y comunicara a los
Deudores, en los plazos previstos en dichos
contratog, el tipo de interés nominal aplicable
durante el periodo siguiente. ---------------=-----

Cada Administrador remitirda a los Deudores que
lo soliciten y a la Sociedad Gestora, informacidn
sobre el tipo de interés resultante. --------------

La fijacién del tipo de interés variable en
lag OF sindicadas se realizard por la entidad
agente de los mismos, debiendo velar el

Administrador correspondiente por su correcta
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fijacidn y por la realizacidén por dicha entidad
agente de las oportunas comunicaciones Yy
notificaciones. ----------------"-"-"-"“-““ -~~~ —su--—--

10 Anticipo de FondoS =======-cccccmanrnnonoooo-

Los Administradores en ningin caso abonaran
cantidad alguna al Fondo que no hubiere recibido
previamente de los Deudores, directamente o a
través de una entidad agente, en pago de los
ACtiVOS. — - - - - mmmm e e m e — o — -

11 Facultades de renegociacién de las
Operaciones de Financiacifn -------------ccmouoean-

El Cedente, respecto de los Activos y las OF
que administre, no podra, sin el consentimiento de
la Sociedad Gestora, cancelar voluntariamente las
garantias por causa distinta del pago de los
Activos, renunciar o transigir sobre ellas, novar
los Activos, condonarlos en todo o en parte o
prorrogarlos ni, en general realizar cualquier
acto que disminuya el rango, la eficacia juridica

o el valor econdmico de las garantias o de los
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Activos excepto por las modificaciones autorizadas

mencionadas en los parrafos siguientes. ----------

De conformidad con lo anterior el Cedente,
como administrador de los Activos y las OF,
quedara, desde la Fecha de Constitucidn del Fondo,
autorizado, respecto a dichos Activos y OF,
siempre gue se comunique a la Sociedad Gestora,
por el cauce de entrega de informacién normal
entre ellas previsto mads adelante, y por ésta a la

Agencia de Calificacidn, para: =---------=---------

A) Cuando con cardcter extraordinario
asi sea autorizado mediante acuerdo
unanime de los tenedores de los
Bonos y las contrapartidas de los
contratos suscritogs por el Fondo,
la Sociedad Gestora autorizara a
los Administradores a que,
adicionalmente a las previsiones
previstas en el apartado  B)
siguiente, puedan cancelar
voluntariamente las garantias por
causa distinta del pago de los
Activos por ellos cedidos,

renunciar o transigir sobre ellas,
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novar los Activos Y las OF,
condonarlos en todo o en parte o
prorrogarlos y en general realizar
cualquier acto sobre las OF y los
Activos y eso aungue eso suponga
que se disminuya el rango, 1la
eficacia juridica o} el valor
econdémico de las garantias o de las
QOF o de los Activos, e incluso un
descenso de las calificaciones de

los BONoOS. —===--=-=--------mmmmm o

B) En cualquier circunstancia los

(1) otorgar autorizaciones de conformidad con
los términos de cada OF o permitir novaciones
modificativas en los contratos de las OF, siempre
que: (a) las autorizaciones o© novaciones ge
ajusten a los criterios establecidos por el

administrador para el resto de operaciones de
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financiacién de su cartera en su Memorandum sobre
Criterios de Concesidn de OF, que se adjunta a la
presente Escritura de Constitucion como Anexo 11
v que se resumen en el apartado 2.2.7 del Modulo
Adicional y (b) las autorizaciones o novaciones no
afecten a la administracidén de los Activos o las
OF (es decir, no se podrid ceder la administracidn
de los Activos o las OF a terceros; todo ello
siempre que los gastos derivados de esta
autorizacién o modificacidén sean en su integridad
no repercutidos al Fondo, ----=--=-------—-=-=-=-----~-

En los préstamos sindicados, las novaclones
modificativas de los términos de los Activos o de
las OF deberan contar con la autorizacidn expresa
de Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafla y no se
podran hacer novaciones modificativas sin que la
totalidad de las entidades del sindicato hayan
convenido de forma unanime tal decisidn, de
conformidad con los propios términos de la
Operacién de Financiacién. -----------=-==-=-------~-

(ii) Acordar con los Deudores modificaciones
en los sistemas de amortizacién, de principal,
tipos de interés vy vencimiento final de los

Activos y periodicidad de pago, en la forma
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establecida en los parrafos siguientes: -----------

En particular, en relacidén al vencimiento
final de los Activos y/o sistema de amortizacidn
de los mismos y/o periodicidad de pago de
principal, los Administradores podran acordar
novaciones de los Activos que supongan una

disminucién o un incremento de la vida residual de

los Activos (por disminucidén o incremento del
J plazo de amortizacién, esto Ultimo siempre sujeto
a no superar la Fecha de Determinacidén anterior al
13 de septiembre de 2025), una variacién del

sistema de amortizacidén y/o periodicidad de pago

de principal teniendo en cuenta que el importe a
que ascienda la suma de capital o principal cedido
al Fondo de los activos sobre los que se produce
la proérroga del plazo de vencimiento o
modificacién del sistema de amortizacién o
modificacidén de la frecuencia de ©pago de
principal, no podrd superar el quince por ciento

(15%) del capital o principal cedido al Fondo de
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todos los activos en la Fecha de Constitucidn).
Los gastos en que se incurra en virtud de dichas
renegociaciones no se repercutirdn en ningtn caso
al Fondo. ---—-—---—-—- - === --- s - - ————-——-mo - oo

En cuanto a las modificaciones en el tipo de
interés de referencia y/o frecuencia de
liquidacién de los mismos, se podran realizar
siempre que Barclays Bank PLC, Sucursal en Espalia
se mantenga como contrapartida de los Contratos de
Swap. Asimismo, se podrd renegociar a la baja el
diferencial o margen del tipo de interés aplicable
a los Activos, siempre y cuando en la fecha en
que, a resultas de la renegociacidn, se produzca
la reduccién en el diferencial, el diferencial
medio ponderado de los Activos no quede por debajo
de un 0,40%, sin perjuicio de que, a posteriori,
el referido nivel minimo se pueda superar como
consecuencia de circunstancias distintas a la
renegociacién de los diferenciales de los Activos.

En cualquier caso, de acuerdo con lo previsto
tanto en la presente Escritura de Constitucidn
como en el Folleto, en el supuesto de que los
Cedentes acordaran la modificacidén del interés de

alguna OF, seguirdn correspondiendo al Fondo la
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totalidad de 1los intereses devengados por los

En caso de llegar a producirse cualquier
autorizacién, novacién o renegociacién de la(s)
OF, se procederd por parte del correspondiente
Administrador a la comunicacidén a posteriori a la
Sociedad Gestora de las condiciones resultantes de
cada autorizacién, novacién o renegociacién. Dicha
comunicacién se efectuard a través del fichero
légico o informatico previsto para la
actualizacién de las condiciones de las OF. Tanto
las escrituras plblicas, pdlizas intervenidas como
los contratos privados correspondientes a la
novacién de condiciones de los Activos o de las
OF, serdn custodiados por el Administrador
correspondiente. —------=-----------s----—o- - o--o-

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, podra, previa notificacidén al
correspondiente Administrador con un preaviso

razonable y por causas Jjustificadas (de fuerza
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mayor o relacionadas con el mantenimiento del
equilibrio financiero del Fondo), en cualquier
momento durante la vigencia del Contrato de
Administracién, cancelar, dejar en suspenso o
modificar los requisitos de la habilitacién para
la renegociacién por parte del Administrador
correspondiente  que le hubieran previamente
autorizado. ------ - e

12 Gestidn de la OF ---------emcmcmcmmm e e

Cada Administrador, de acuerdo con lo previsto
en el apartado 1 anterior, aplicard al menos igual
diligencia y procedimientos a la gestidén de los
Activos por ellos cedidos como si del resto de los
préstamos o créditos de su cartera se tratara
firmando los documentos piblicos o privados que
sean necesarios o convenientes en cada caso. ------

En ningtn caso, el otorgamiento de nuevas
garantias podréd suponer un coste o tributo para el
Fondo, gue seran por cuenta del Cedente o del
Deudor . — == = s o e e e e e —— i —

En caso de que llegasen a adjudicarse

inmuebles u otros bienes al Fondo, el
Administrador colaborara activamente para
facilitar su  enajenacidn, en los términos
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previstos en el Contrato de Administracién. -------

13 Facultades del titular de los Activos en
caso de incumplimiento de sus obligaciones por
parte del Deudor --------commmmmmm e e

Accidén ejecutiva contra los Deudores ----------

Los Administradores aplicardn igual diligencia
y procedimientos de reclamacién de las cantidades
debidas y no satisfechas de los Activos que si del
resto de los préstamos o créditos de su cartera se
tratara y, en especial, instaran las acciones
ejecutivas pertinentes si, cumplidos los plazos
internos de actuacidén dirigidos a la obtencién del
pago satisfactorio a los intereses del Fondo, la
misma no hubiera surtido el efecto perseguido vy,
en todo caso, instard la citada ejecucién si 1la
Sociedad Gestora previo anadlisis de las
circunstancias concretas, estimare, de conformidad
con el Administrador, ser pertinente. -------------

Por si legalmente fuere preciso, y a los

efectos de los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley
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1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento civil, y
en su caso, la legislacién francesa aplicable (Ley
91-650 de 9 de julio de 1991, sobre la reforma de
los procesos civiles de ejecucién, asi como las
disposiciones recogidas en el Codigo Civil Francés
vy en el Cédigo del Proceso Civil Francés, junto
con sus normas de aplicacién), los
Administradores, en la Escritura de Constitucidn,
otorgardn un poder irrevocable, tan amplio vy
bastante como sea necesario en Derecho para que la
Sociedad Gestora, actuando en nombre Yy
representacién de los Administradores, pueda
requerir notarialmente al Deudor de cualquiera de
los Activos, el pago de su deuda. --------=------=--

Adicionalmente, cada Administrador se obliga a
informar a la Sociedad Gestora de los impagados,
amortizaciones anticipadas y modificaciones de
tipos de interés y de los requerimientos de pago,
acciones judiciales Yy cualesguiera otras
circunstancias que afecten a log Activos.
Asimismo, cada Administrador se obliga a facilitar
a la Sociedad Gestora toda la documentacidn que
ésta le pueda solicitar en relacidn con dichos

Activos y en especial la documentacién precisa
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para el inicio, en su caso, por la Sociedad
Gestora, de acciones judiciales. ------------------

Cada Administrador realizard las reclamaciones
e instard las acciones pertinentes frente a los
Deudores en los plazos y condiciones establecidos
en los parrafos anteriores incluso en las OF
sindicadas, aunque en estos supuestos teniendo
presente las limitaciones o condicionantes
previstos en cada uno de los contratos de
Operacidn de Financiacidén sindicada. ---~---------

Adicionalmente a las acciones Jjudiciales
contra los Deudores por parte del correspondiente
Administrador conforme a lo anterior establecido
en el presente apartado, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, dispondrid también de
accién contra los Deudores gque incumplan sus
obligaciones de pago derivadas de las OF. Dicha
accidén deberd ejercitarse por los tramites del
procedimiento judicial que corresponda conforme a

lo previsto en la Ley de Enjuiciamiento Civil,
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cumpliendo, en su  caso, los requisitos de

legitimacién que la habiliten para ello. ----------

En el supuesto de incumplimiento de
las obligaciones de pago derivadas de
las OF gque se encuentren garantizados
por el Deudor con garantias reales
distintas de las hipotecas (prendas), la
Sociedad Gestora, actuando en
representacién del Fondo, dispondra de
accién ejecutiva contra dichos Deudores,
de conformidad con los tramites
previstos para dicho proceso en la Ley

de Enjuiciamiento Civil. ----------------

Los derechos econémicos intrinsecos
a los valores pignorados corresponden al
accionista/socio, no incluyéndose por
tanto en la prenda la percepcidn del

dividendo.,--=-----=-=---------r----------

Si fuera necesario para la ejecucidn
de las antedichas garantias ©reales
(prendas) , o por cualquier otra
circunstancia que se estime conveniente,

la Sociedad Gestora, en nombre Yy
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repregentacidén del Fondo como titular de
la OF, estara facultada para solicitar
al oOrgano de administracién de 1la
sociedad cuyos valores estdn pignorados
que expida las certificaciones que se
estimen a efectos de hacer constar la
inscripcién de 1la prenda de dichos

valores a nombre del Fondo. ------—=-——___

. Por lo que se refiere a los Activos

Hipotecarios, la Sociedad Gestora,
actuando por cuenta y en representacién
del Fondo, dispondria en su caso de las
acciones hipotecarias de ejecucién que ge
determinan en la Ley de Enjuiciamiento
Civil, en proporcién a su participacién
en los Activos. De esta forma la Sociedad
Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo en su calidad de titular de los

Activos derivados de las OF, podra
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asimismo concurrir en igualdad de
derechos con 1log Administradores en el
procedimiento de ejecucién y en este
sentido podrd, en log términos previstos
en la Ley de Enjuiciamiento Civil, pedir
la adjudicacién del inmueble hipotecado
en pago de la OF. La Sociedad Gestora
procederd a la venta de los inmuebles
adjudicados en el plazo mas breve posible

en condiciones de mercado. -------=-------

En el supuesto de impago por parte
de algtn deudor hipotecario el Fondo, a
través de su Sociedad Gestora, dispondra
de las siguientes facultades de acuerdo
con lo previsto en el articulo 31 del

Real Decreto 716/2009, de 24 de abril:---

a) compeler al correspondiente
Administrador para gque inste la

ejecucién hipotecariaj -----------""~

b) concurrir en igualdad de derechos
con el Administrador correspondiente

a la ejecucién que éste siga contra
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el deudor, personandose a tal efecto
en cualquier procedimiento de

ejecucidn instado por agquél; --------

g1 cualquiera de los Administradores
no iniciasen el procedimiento dentro
de los sesenta (60) dias héabiles
desde 1la diligencia notarial de
requerimiento de pago de la deuda la
Sociedad Gestora, en representacién
y por cuenta del Fondo, quedara
legitimada subsidiariamente para
ejercitar la accién hipotecaria del
Activo Hipotecario en la cuantia
correspondiente al porcentaje de su
participacidén, tanto por principal

como por intereses; -----------------

en caso de paralizacién del
procedimiento seguido por el
Administrador correspondiente, el
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Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, podrad subrogarse en la
posicidén de aquél y continuar el
procedimiento de ejecucidn sin
necesidad de transcurso del plazo

seflalado. --------—--—-=-=--=---"-------

En los casos previstos en los
parrafos ¢) y (d), la Sociedad Gestora,
en representacién y por cuenta del
Fondo, podrd instar al Juez competente
la incoacidn o continuacién del
correspondiente procedimiento de
ejecucién hipotecaria, acompaflando a su
demanda el titulo original del
Certificado de Transmisién de Hipoteca,
desglosando el requerimiento notarial
previsto en el apartado (c¢) precedente y
certificacién registral de inscripcidn y

subsistencia de la hipoteca.-------------

El Fondo, en su calidad de titular
del Certificado de Transmigidn de
Hipoteca, podra asimismo, a través de la

Sociedad Gestora, concurrir en igualdad
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de derechos con el correspondiente
Administrador en el procedimiento de
ejecucidén y podra, en los términos
previstos en los articulos 691 vy
siguientes de la Ley de Enjuiciamiento
Civil, pedir la adjudicacion del
inmueble hipotecado en pago de su
crédito. La Sociedad Gestora vendera los
inmuebles adjudicados en el plazo mas

breve posible en condiciones de mercado.

. En el supuesto de incumplimiento de las

obligaciones de pago derivadas de las OF
que se encuentren garantizados con
garantias personales de terceros (tales
como avales o fianzas), la Sociedad
Gestora, actuando en representacidén del
Fondo, dispondria asimismo de la accidn
contra la entidad avalista, de

conformidad con lo que prevea cada unc de.
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los documentos de aval, y en todo caso,
conforme los tramites del procedimiento
judicial que corresponda conforme a 1lo
previsto en la Ley de Enjuiciamiento
Civil, cumpliendo, en su caso, los
requisitos de legitimacidén que la

habiliten para ello. ----------===--------~

.En caso de concurso del Deudor de
nacionalidad francesa, gseran de
aplicacidén las normas de Concurso
francesas. Dicha normativa francesa
incluye procedimientos de conciliacidn
(conciliation), el cese en los pagos
(cessation des paiements), procedimientos
de recuperacidn de bienes (sauvegarde and
redressement judiciaire), la liquidacidn

del concursado (liquidation judiciaire),

periodo de observacién (période
d’ observation), el establecimiento de
planes de recuperacidn (plan de
sauvegarde), planes de reorganizacidn

(plan de redressement) y el plan de

cesién del negocio (plan de cession).
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Estas normas podran afectar al Fondo, en
tanto en cuanto dichas normas podran
establecer que el Deudor francés no pague
a sus acreedores y que el pago por dicho
Deudor no se realice hasta la resolucién
del procedimiento concursal que @ se

hubiera establecido. ---------------~~-----

Accidn contra los Administradores ------

La Sociedad Gestora, en
representacidén y por cuenta del Fondo,
tendra accidén ejecutiva contra el
Administrador correspondiente para la
efectividad de los vencimientos de 1los
Activos por principal e intereses,
cuando el incumplimiento de la
obligacién de pago por dichos conceptos
no sea consecuencia de la falta de pago

de los Deudores de los Activog., ---—------
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Asimismo, en el supuesto de que los
Cedentes no cumplieran sus obligaciones
derivadas de la presente Escritura de
Constitucidén, del Folleto vy de los
contratos suscritogs con la Sociedad
Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo, este Ultimo (a través de la
Sociedad Gestora) dispondrd de accidn
declarativa frente al Cedente
correspondiente por el incumplimiento de
las citadas obligaciones, todo ello de
conformidad con los tramites previstos
para dicho procedimiento en la Ley de

Enjuiciamiento Civil.------=-----~--------

Extinguidos los Activos, el Fondo, a través de
la Sociedad Gestora, conservard accidén contra el
Administrador hasta el total cumplimiento de sus
obligaciones. -----=------------------=-----=----o-

14 Deberes de informacién. ------=-=----==-------

cada Administrador deberi comunicar a la
Sociedad Gestora la informacién ( de acuerdo con
la periodicidad, formato y sistema de transmision
acordado entre las partes) relacionada (a) con las

caracteristicas individuales de cada uno de los
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Activos y las OF, (b) con el cumplimiento por los
prestatarios de las obligaciones derivadas para
los mismos de los Activos y de las OF, y (¢) con
la situacidén de morosidad de los Activos y las OF
y con las modificaciones habidas en las
caracteristicas de los wmismos, asi como con las
actuaciones en caso de demora Yy ejecucidén de
cualesquiera garantias, en su caso, manteniendo en
sus archivos comprobantes de las correspondientes
comunicaciones. ---------- e oo

Asimismo, los Administradores deberan
comunicar a la Sociedad Gestora 1la falta de
cumplimiento o de adecuacidn de los Activos, asi
como de las OF a las declaraciones previstas en el
apartado 2.2.8 del Médulo Adicional y en la
Estipulacidén 6 de la presente Escritura, en cuanto
tenga conocimiento de ello. ~—-----cmcmmmee o ___

Cada Administrador deberd preparar y entregar
a la Sociedad Gestora 1la informacién adicional

razonable que, en relacién con las OF o los
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derechos derivados de las mismas, la Sociedad
Gestora solicite. —---------=--mmmmmmm o
11. ENTREGA Y DEPOSITO DE LOS CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA, -=-------—=m=r-—————mo=-———
La Sociedad Gestora depositard el Titulo
Miltiple en el Agente Financiero, actuando a estos
efectos como depositario. ----------------—~-=------
Seccidén IV: EMISION DE LOS BONOS DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, -----=====---—=====--——u--
La Sociedad Gestora, actuando Como
representante legal del Fondo constituido en esta
escritura plblica, acuerda realizar con cargo al
mismo la presente Emisién de Bonos de conformidad
con lo previsto en el articulo 1.1 del Real
Decreto 926/1998 vy sujeto a los términos Yy
condiciones que se determinan en las
Estipulaciones y apartados de esta Seccidn IV. ---
12. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS BONOS
12.1 Importe de la emisién. -----------------=-
El importe total de 1la emisidn de Bonos
ascendera a OCHOCIENTOS TREINTA Y SIETE MILLONES
CIENTO CINCUENTA MIL EUROS (837.150.000 €) de
valor nominal, y estard constituida por DIECISEILS

MIL SETECIENTOS CUARENTA Y TRES (16.743) Bonos
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agrupados en dos Series (los “Bonos”): ------------

Bonos que integran la Serie A (“Bonos de
la Serie A” o “Serie A”) por importe
nominal total de SEISCIENTOS SESENTA Y
NUEVE MILLONES SETECIENTOS MIL EUROS
(669.700.000 €), constituida por TRECE MIL
TRESCIENTOS NOVENTA Y CUATRO (13.394) Bonos
de CINCUENTA MIL EUROS (50.000 €) de valor
nominal cada uno, representados mediante
anotaciones en cuenta. ---------------------

Bonos que integran la Serie B (“Bonos de
la Serie B” o “Serie B”) por importe
nominal total de CIENTO SESENTA Y SIETE
MILLONES CUATROCIENTOS CINCUENTA MIL EUROS
(167.450.000 €), constituida por TRES MIL
TRESCIENTOS CUARENTA Y NUEVE (3.349) Bonos
de CINCUENTA MIL EUROS (50.000 €) de valor
nominal cada uno, representados mediante

anotaciones en cuenta. ------------~-----——-

La tenencia de Bonos de una Serie no implica
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la tenencia de Bonos de otra Serie. ---------------

En caso de que por amortizaciones
extraordinarias no previstas o© cualquier otra
circunstancia, el Saldo Vivo de la cartera a la
Fecha de Constitucién sea inferior en mas de
cincuenta mil (50.000) euros al importe previsto
de emisién de Bonos en dicha fecha, se reduciria
el importe inicial de la emisién de Bonos, de tal
forma que el Saldo Vivo de los Activos cedidos sea
igual o ligeramente inferior al importe inicial de
Bonos modificado. Dicha circunstancia se pondra en
conocimiento de la CNMV mediante el registro de un
suplemento al Folleto ante dicha Comisién. --------

12.2. Puesta en circulacidén de los Bonos. -----

Los Bonos se pondran en circulacidén en la
Fecha de Desembolso, una vez efectuado el
desembolso. En acta notarial se hard constar
expresamente el cierre de la emisidn y la
suscripcién y desembolso de los Bonos cuyo precio
se aplicarid al pago de la cesién de los Activos y
a la dotacién del Fondo de Reserva inicial,
entregandose copia de dicha acta notarial de
cierre de la emisidén a la CNMV. -----------~--=----

12.3 Tipo de interés nominal y disposiciones
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relativas al pago de los intereses. -------——---—--_

12.3.1. Interés nominal. ----------emmu oL

Los Bonos de todas las Series devengardn desde
la Fecha de Desembolso hasta el total vencimiento
de los mismos, un interés nominal anual, variable
semestralmente y con pago semestral, que serd el
que resulte de aplicar los criterios establecidos
a continuacidn. ---------------e .

El Tipo de Interés Nominal anual resultante
(en adelante, el “Tipo de Interés Nominal") se
pagara semestralmente en cada Fecha de Pago sobre
el Saldo de Principal Pendiente de Pago de 1los
Bonos de cada Serie (descritos ambosg conceptos,
respectivamente, en la Estipulacién 12.5 y 12.7.2
de la presente Escritura), siempre que el Fondo
cuente con liquidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos y el Orden de
Prelacidén de Pagos de Liquidacién previstos 1la
Estipulacion 21 de la presente Escritura. ---------

Las retenciones, pagos a cuenta,
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contribuciones e impuestos establecidos o que se
establezcan en el futuro sobre el capital,
intereses o rendimientos de los Bonos correran a
cargo exclusivo de los titulares de los Bonos y su
importe serd deducido, en su caso, por la Sociedad
Cestora, en representacién y por cuenta del Fondo,
en la forma legalmente establecida. ---------------

12.3.2. Devengo de intereses. -------=---------

La duracién de la emisién se dividird en
sucesivos ‘“Periodos de Devengo de Intereses”
comprensivos de los dias efectivos transcurridos
entre cada Fecha de Pago, incluyendo en cada
Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de Pago
inicial y excluyendo la Fecha de Pago final, todo
ello conforme al régimen general y a 1las
excepciones contempladas en la Estipulacién 12.5
de la presente Escritura. Excepcionalmente, el
primer Periodo de Devengo de Intereses tendria una
duracidén distinta al semestre, equivalente a la
comprendida entre la Fecha de Degembolso
(incluida) y la primera Fecha de Pago (excluida) . -

12.3.3. Tipo de Interés Nominal. ----=-----~----

El Tipo de Interés Nominal anual que devengara

cada una de 1las Series de Bonos durante cada
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Periodo de Devengo de Intereses serda el que
resulte de sumar (i) el Tipo de Interés de
Referencia o, en caso necesario, su sustituto,
ambos descritos en el apartado siguiente, y que
resulta comin a ambas Series, redondeado a la
milésima del entero mas préximo, teniendo en
cuenta que, en el supuesto de que la proximidad
para el redondeo al alza o a la baja sea idéntica,
tal redondeo se efectuara en todo caso al alza, vy
(ii) un margen para cada una de las Series, segun
el siguiente detalle: -~~----------------- oo

- Serie A: margen del 0,30% --------------——~~---

- Serie B: margen del 1,20% ------------——-~-~—--~

12.3.4. Tipo de Interés de Referencia y su
determinacidn, ------ccc o m e mmmm oo

(1) El tipo de interés de referencia (“Tipo de
Interés de Referencia”) para la determinacién del
tipo de interés aplicable a los Bonos sera, para
el primer Periodo de Devengo de Intereses, el

resultante de 1la interpolacién 1lineal entre el
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tipo Euribor “Euro InterBank Offered Rate” a
cuatro (4) meses vy el tipo Euribor a cinco (5)
meses, y para el resto de Periodos de Devengo de
Intereses, el tipo Euribor a seis (6) meses,
calculado vy distribuido por el sistema de
informacién financiera BRIDGE por mandato de FBE
(“Federation Bancaire de 1’Union Europeene”),
fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET
“Central European Time”) de la Fecha de Fijacidn
del Tipo de Interés, que actualmente se publica en
las péginas electrdénicas EURIBOR0O1l, suministrada
por Reuters vy 248, suministrada por Dow Jones
Markets (Bridge Telerate) o cualguier otra pagina
que pudiera reemplazarlas en estos servicios. ----

El Tipo de Interés de Referencia para el
primer Periodo de Devengo de Intereses tomara en
consideracién el ntmero de dias transcurridos
degde la Fecha de Desembolso (25 de noviembre de
2009), incluida, hasta la primera Fecha de Pago,
excluida, —----m---mmm e mmm—— - m— o

El calculo del Tipo de Interés de Referencia
para el Primer Periodo de Devengo de Intereses se
realizard con arreglo a la siguiente férmula: ----

R = E4 +((d-tl)/t2)*(E5-E4)
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Donde:

R = Tipo de Interés de Referencia para el primer
Periodo de Devengo de Intereses. ----------—-~---
d =Numero de dias del primer Periodo de Devengo
de Intereses. -—----------mmm o
E4 = Tipo EURIBOR a cuatro (4) meses de
vencimiento. -----------m e
E5 = Tipo EURIBOR a cinco (5) meses de
vencimiento. ----------~- oo .
tl = Numero de dias reales comprendidos en el
periodo correspondiente a E4. —~--------o - __
t2 = Nimero de dias reales comprendidos entre

periodo correspondiente a E4 Yy el

correspondiente a E5. ~-----mmmmmm oo

Actualmente, el tipo Euribor es el tipo de

oferta de depbsitos interbancarios a plazo en

euros calculado como la media diaria de las

cotizaciones suministradas por un panel compuesto

por 43 Bancos, de entre los mas activos de la Zona

Euro. El tipo cotiza en base al c¢émputo de los
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dias reales al vencimiento y aflo compuesto por 360
dias y se fija a las 11:00 horas de la mafiana
(CET), expresandose con tres (3) cifras decimales.

El Tipo de Interés de Referencia resultante de
la interpolacién lineal entre el tipo Euribor a
cuatro (4) meses y el tipo Euribor a cinco (5)
meses se expresard en tanto por ciento redondeado
a la milésima del entero més préximo, teniendo en
cuenta que, en el supuesto de que la proximidad
para el redondeo al alza o a la baja sea idéntica,
tal redondeo se efectuard en todo caso al alza. ---

(i1) En el supuesto de ausencia o
imposibilidad de obtencién del tipo establecido en
el apartado (i) anterior, el Tipo de Interés de
Referencia sustitutivo serda el tipo de interés que
resulte de efectuar la media aritmética simple de
los tipos de interés interbancarios de oferta para
operaciones de depdésito no transferibles, en
euros, por importes similares al Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos, a seis
(6) meses de vencimiento, en la Fecha de Fijacidn
del Tipo de Interés, que declaren las entidades
bancariag resefiadas a continuacién (las “Entidades

de Referencia”), previa solicitud simultanea a
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cada una de ellas que realizara 1la Sociedad

Gestora a través del Agente Financiero tan pronto

. como sea posible con posterioridad a las 11:00
n horas (CET) de la Fecha de Fijacidén del Tipo de
Interés. —----- s e e e
Respecto al primer Periodo de Devengo de

Intereses, en el supuesto de ausencia o

} imposibilidad de obtencién del tipo establecido en
el apartado (i) anterior, el Tipo de Interés de
Referencia sustitutivo serd el tipo de interés que

resulte de efectuar la media aritmética simple de

" los tipos de interés interbancarios de oferta para
operaciones de depdsito no transferibles, en
euros, por importes similares al Saldo de

Principal Pendiente de Pago de los Bonos, a cuatro
(4) meses y cinco (5) meses de vencimiento, en la
Fecha de Fijacidén del Tipo de Interés, dque
declaren las Entidades Referencia, previa
solicitud simultanea a cada una de ellas que

realizard la Sociedad Gestora a través del Agente
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Financiero tan pronto como sea posible con
posterioridad a las 11:00 horas (CET9 de la
primera Fecha de Fijacién del Tipo de Interés.
i. Banco Santander S.A.; --------——--=-—=-—-—-—--~-
ii. Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
(BBVA) j === === == mmm - mmmmm oo e o e mmmmmmmmo oo .
iii. Deutsche Bank AG; y ------------—~--------
iv. Confederacidn Esgspafiola de Cajas de Ahorros
En el supuesto de imposibilidad de aplicacién
del tipo de interés de referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna de las citadas
Entidades de Referencia, de forma continuada,
declaracidén de cotizaciones, sera de aplicacidén el
tipo de interés que resulte de aplicar la media

aritmética simple de los tipos de interés

declarados por al menos dos (2) de las Entidades
de Referencia restantes. ----—----==-=------------—-

El tipo de interés de referencia sustitutivo
se expresard en tanto por ciento redondeado a 1la
milésima de entero por ciento méds préxima o a la
superior wmés proéoxima en caso de que las
diferencias a las milésimas de entero superior e
inferior mas préximas sean iguales. ---------------

(iii) En ausencia o imposibilidad de obtencidén
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de los tipos establecidos en los apartados (1) vy
(ii) anteriores, sera de aplicacién el Gltimo tipo
de interés de referencia aplicado al Ultimo
Periodo de Devengo de Intereses y asi por Periodos
de Devengo de Intereses sucesivos en tanto en
cuanto se mantenga dicha situacidn. Para el primer
Periodo de Devengo de Intereses, sera de
aplicacién el tipo de interés que resulte de la
interpolacién lineal entre el tipo Euribor a
cuatro (4) meses y el tipo Euribor a cinco (5)
meses disponible inmediatamente antes de las 11:00
horas de la maflana (CET) de la Fecha de Fijacidn
del Tipo de Interés, calculados y distribuidos
conforme a lo descrito en el parrafo (i) anterior.

La Sociedad Gestora conservara los listados
del contenido de las pantallas EURIBORO1 de
Reuters y 248 de Telerate o, en su caso, de las
declaraciones de las cotizaciones de las Entidades
de Referencia como documentos acreditativos del

tipo Euribor aplicado. ----------------"-~—--~—~~-~~----
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12.3.5. Fecha de Fijacidén del Tipo de Interés.

Excepto en el primer Periodo de Devengo de
Intereses, el Tipo de Interés Nominal aplicable a
los Bonos de todas las Series para cada Periodo de
Devengo de Intereses se determinard por la
Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo, a las 11:00 horas (CET) del segundo Dia
Habil anterior a cada Fecha de Pago (en adelante,
la “Fecha de Fijacién del Tipo de Interés”) y sera
de aplicacidén para el siguiente Periodo de Devengo
de Intereses. —-—----------—---------"~----“----------

El tipo de 1interés de referencia para el
primer Periodo de Devengo de Intereses, Yy, en
consecuencia, el Tipo de Interés Nominal de los
Bonog, ge fijara a las 11:00 horas (CET) del
segundo (2°) Dia H&abil anterior a la Fecha de
Desembolso y sera comunicado por escrito por la
Sociedad Gestora a la Entidad Directora y a la
Entidad Suscriptora. Asimismo, la Sociedad Gestora
también lo comunicara a la CNMV como informacidn
adicional al Folleto, al Organo Rector de AIAF y a
IBERCLEAR., ----=------—-- " - - - — s e s e e e m m e mmmmmm -

El Tipo de Interés Nominal determinado para

cada Serie de Bonos para los sucesivos Periodos de

-142-~




SR

o

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMEINTOS NOTARIALES

Devengo de Intereses se comunicard a los titulares
de los Bonos en el plazo y la forma previstos en
la Estipulacién 20 de la presente Escritura.
12.3.6. Foérmula para el calculo de 1los
intereses de lo8 BONOS. ==---—mccoooommma oo
El calculo de la liquidacién de intereses que
deben pagarse en cada Fecha de Pago para cada
Periodo de Devengo de Intereses se llevari a cabo
con arreglo a la siguiente férmula: -------w-wco-u-o

I =P xR x d/360

I= Intereses a pagar en una Fecha de Pago
determinada. -----------------—- ______.____________
P= Saldo de Principal Pendiente de Pago de
cada Bono en la Fecha de Determinacidén anterior a
dicha Fecha de Pago. ~-------ccoomwooooo ________
R=Tipo de Interés Nominal expresado en
porcentaje anual. ----------mooo o ___________ ___
n=Namero de dias efectivos que correspondan a

cada Periodo de Devengo de Intereses. ----—--—-—-—-
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12.4 Mencidén simple al nimero de orden que en
la prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos
de intereses de los Bonos de cada una de las
Serieg =--——=---—-—-m=--e--—mmmr——omm——sm-——--———ss——

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie A ocupa el cuarto (4°) lugar en el
Oorden de Prelacién de Pagos establecido en la
Estipulacién 21 de la presente Escritura y el
quinto (5°) lugar en el Orden de Prelacidn de

pPagos de Liquidacidén establecido en el mismo

El pago de intereses de los Bonos de la Serie
B ocupa el quinto (5°) lugar en el Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacién
21 de la presente Escritura, o el séptimo (7°)
lugar en el Orden de Prelacidn de Pagos en el
supuesto de diferimiento de este pago alli
previsto y el séptimo (7°) lugar en el Orden de
Prelacién de Pagos en caso de liquidacidén del
Fondo establecido en el mismo punto.

12.5 Fechas, lugar, entidades y procedimiento
para el pago de los intereses -------------=----=°-

Los intereses de los Bonos de todas las Series

se pagaran los dias 15 de abril vy octubre de cada
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afio, siendo la primera Fecha de Pago el 15 de
abril de 2010, hasta la total amortizacidédn de los
mismos (cada una de estag fechas, conforme a lo
dispuesto en el siguiente parrafo, una “Fecha de
Pago”), calculando dichos intereses mediante el
procedimiento reseflado en la Estipulacidén 12.3.6
de la presente Escritura. ----------------—-————-—----

En caso de gue alguna de las fechas
establecidas en el parrafo anterior no fuera un
Dia Habil, serda Fecha de Pago el Dia Habil
inmediatamente posterior, devengandose los
intereses correspondientes al Periodo de Devengo
de Intereses en curso, hasta el mencionado primer
Dia H&bil, no inclusive. ~-~---—-—-—-—- - - - e -

A los efectog de la emisidén de los Bonos v,
durante toda la vida de los mismos, se
consideraran “Dias Habiles” todos los que no sean:

(i) los dias inhabiles seglGn el calendario
TARGET2 (“Trans European Automated Real-Time Gross

Settlement Express Transfer System”) o aquel que
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lo sustituya en el futuro; -------------------=-----

(ii) festivo en Madrid capital. --------------~

(iii) festivo en Londres capital. -------------

La primera Fecha de Pago de intereses para los
Bonos de todas las Series tendra lugar el 15 de
abril de 2010, devengédndose los mismos al Tipo de
Interés Nominal correspondiente desde la Fecha de
Degembolso, inclusive, hasta el 15 de abril de
2010, excluido. --=---=------=--------““-----------——

Los intereses que resulten a favor de los
tenedores de los Bonos de todas lasg Series,
calculados segin lo previsto en la Estipulacién
12.3.6 anterior, y el importe de los intereses
devengados y no satisfechos, se comunicaran en la
forma descrita en la Estipulacién 20 de la
presente Escritura cada segundo (2°) Dia H&bil
anterior a cada Fecha de Pago durante toda la
vigencia del Fondo (en adelante, “Fecha de
Notificacién”). En cada Fecha de Notificacidn, la
Sociedad Gestora notificara los importes a pagar
en concepto de principal e intereses a los
titulares de los Bonos, en la forma descrita en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura. --------

El abono de los intereses devengados de 1los
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Bonos tendra lugar en cada Fecha de Pago siempre
que el Fondo cuente con liquidez suficiente para
ello, de acuerdo con el Orden de Prelacidn de
Pagos, las reglas excepcionales alli previstas vy
con el Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn
previstos en la Estipulacién 21. --—-------~--—-~==--

En caso de que en una Fecha de Pago el Fondo
no pudiera hacer frente al pago total o parcial de
los intereses devengados por los Bonos de
cualgquiera de las Series, de conformidad con el
Orden de Prelacidén de Pagos establecido en la
Estipulacidén 21, las cantidades que los titulares
de 1los Bonos hubiesen dejado de percibir se
abonaran en la siguiente Fecha de Pago. Las
cantidades aplazadas de intereses devengaran a
favor de 1los tenedores un interés igual al
aplicado a los Bonos de su respectiva Serie
durante el (los) Periodo(s) de Devengo de
Intereses hasta la Fecha de Pago en la que tenga

lugar su abono, sin interés de demora y sin que
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ello implique una capitalizacién de la deuda. -----
El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, no
podrd aplazar el pago de intereses de los Bonos
con posterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal.
El servicio financiero de la emisidn de Bonos
se realiza con cargo a la Cuenta de Tesoreria a
través del Agente Financiero que suscribe el
Contrato de Serviciosg Financieros con la Sociedad
Gestora, en representacidén y por cuenta del Fondo.
TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION con domicilio en Madrid,
Calle Orense 69, y C.I.F. A-80352750 actiia como
Agente de Calculo. —~-------------~~—~“~“---—-——-—------
12.6 Precio de emisidén, ---------=s==c=cear-----
Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su
valor nominal. El precio de la emisidn de los
Bonos de cada una de las Series es de cincuenta
mil (50.000) euros por Bono, libre de impuestos y
gastos de suscripcidén para el suscriptor por parte
del Fondo. ——----——=---- - - e m s m i mmm———— - — o=
Los gastos e impuestos inherentes a la emisidn
de los Bonog serdn por cuenta del Fondo. ----------
12.7 Amortizacidén de los Bonos., ----------«=-==

12.7.1 Precio de reembolso., -----——-eweeemmm——---
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El precio de reembolso para los Bonos de todas
las Series sgerd de CINCUENTA MIL (50.000) euros
por Bono, equivalentes al 100% de su valor
nominal, pagadero en cada Fecha de Pago. ----------

Todos los Bonos de una misma Serie seran
amortizados en igual cuantia mediante la reduccién
del nominal de cada uno de ellos. El1 importe a
rembolsar por la amortizacidn de los Bonos de cada
Serie en cada Fecha de Pago, se determinard segln
lo establecido en la Estipulacidn 12.7.2
siguiente. - ~-------- -

12.7.2 Fechas y modalidades de amortizacidn. --

a) Amortizacidn Final:-----------—--—--ccoco--

La fecha de amortizacidén final de los Bonos
de ambas Series es la Fecha de Vencimiento Legal,
sin perjuicio de que, con anterioridad a dicha
fecha, la Sociedad Gestora, en representacién vy
por cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto
en el apartado c¢) siguiente pueda proceder a

amortizar anticipadamente la emisidn, en cuyo caso
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la Fecha de Pago en la que haya de producirse la
misma serd la fecha de amortizacidn definitiva de
log BONOS, ~——-=———-+- -~ - m - ——— - - - o

b) Amortizacidén Parcial: ~---c---w--e---—-===~-

No obstante lo anterior, el Fondo, a través
de la Sociedad Gestora, procederd a efectuar
amortizaciones parciales de los Bonos de ambas
Series en los términos que se describen a
continuacién.

Las fechas de pago de amortizacién de los
Bonog de ambas Series coincidiran con las Fechas
de Pago seglin lo descrito en la Estipulacidn 12.5
de la presente Escritura, hasta su total

amortizacién y de acuerdo con las siguientes

(i) Fechas de Determinaciémn y Periodos de
Determinacidn: -~-------====----—“===c-----------===

Las “Fechas de Determinacidén” serdn cada
una de las fechas en las que la Sociedad Gestora
calculard que la cantidad recaudada por 1los
Cedentes en cada Periodo de Cobro se corresponda
con lo ingresado por los Cedentes en la Cuenta de
Tegoreria. ----=-----r—m------ - - —-mm—————meo— o=

Adicionalmente, en la Fecha de
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Determinacién inmediatamente anterior a cada Fecha
de Pago, la Sociedad Gestora, en representacién y
por cuenta del Fondo, realizaria 1los calculos
necesarios para distribuir o retener los Fondos
Disponibles a aplicar en la siguiente Fecha de

Pago, de acuerdo con el Orden de Prelacidén de

Las Fechas de Determinacién seri&n 1los
dias 10 de cada mes, o en caso de no ser éste Dia
Habil, el Dia H&bil inmediatamente anterior. La
primera Fecha de Determinacién seri el dia 8 de
enero de 2010, ~----- - mmm e ___

"Periodo de Cobro”, significarda cada
periodo que coincide con el mes natural.
Excepcionalmente, el primer Periodo de Cobro serd
el comprendido entre la Fecha de Constitucién y el
31 de diciembre de 2009, ~----vooo-o oo ________

(ii) Saldo de Principal Pendiente de Pago
de 108 BONOS: -~ ==~ ---mm e e oo a__.

El “saldo de Principal Pendiente de Pago
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de los Bonos” serd el importe de principal de los
Bonos pendiente de amortizar en cada momento
incluyéndose las cantidades de principal
devengadas en anteriores Fechas de Pago Yy no
satisfechas por insuficiencia de Fondos
Disponibles y de conformidad con el Orden de
Prelacién de Pagos y el Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacién. -------------------------°"°°7°

(iii) cantidad Devengada de Principal
para Amortizacidén en cada Fecha de Pago: ----------

Los Bonos de las Series A y B se
amortizaran en cada Fecha de Pago con cargo a los
Fondos Disponibles por un importe equivalente a la
menor de las siguientes cantidades (“Cantidad
Disponible para Amortizar”): (a) los Fondos
Disponibles existentes en esa Fecha de Pago,
deducidos los importes correspondientes a 1los
conceptos (1°) a (5°) en el Orden de Prelacidn de
Pagos; y (b) la Cantidad Devengada de Principal
para Amortizacidén de los Bonos. ---------=-""""7"7°"

La “Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacidén de los Bonos” sera igual, en la Fecha
de Determinacién previa a cada Fecha de Pago, a la

diferencia positiva, si la hubiere, entre: (a) el
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Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
en la Fecha de Pago anterior; y (b) el Saldo
Pendiente de Cobro de los Activos No Fallidos en
el Ultimo dia del mes inmediatamente anterior a
cada Fecha de Pago. ----------=~-~----—-—-———w . ___

Se entendera por “Saldo Pendiente de
Cobro de los Activos” la suma del principal
pendiente de vencimiento mds el principal vencido
y no pagado a una fecha de todos los Activos. -----

Se entenderd por  “Activos Fallidos”
aquéllos respecto de log cuales: (a) existieran
cantidades adeudadas Yy no satisfechas a su
vencimiento por el deudor correspondiente y la
Sociedad Gestora considere, de acuerdo con la
informacién facilitada por el Administrador
correspondiente, que no existen expectativas
razonables de recuperar las mismas; o, en
cualquier caso, (b) existan cantidades adeudadas vy
no satisfechas a su vencimiento por el deudor

correspondiente que permanezcan impagadas durante
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un periodo de mas de dieciocho (18) meses. --------

La Cantidad Digponible para Amortizar se
distribuird entre las Series A y B de conformidad
con las siguientes reglas: --------------------=--

(a) La amortizacién de los Bonos de la
Serie A comenzara en la primera Fecha de Pago con
la amortizacién parcial de los Bonos de dicha
Serie, wutilizando 1la Cantidad Disponible para
Amortizar que serd distribuida a prorrata entre
logs Bonos de la propia Serie A mediante la
reduccién del nominal de cada Bono de la Serie A. -

(b) Una vez amortizados los Bonos de la
Serie A, la Cantidad Disponible para Amortizar se
destinarda a la amortizacién de los Bonos de la
Serie B que serd distribuida a prorrata entre los
Bonos de la propia Serie B mediante la reduccidn
del nominal de cada Bono de la Serie B, de tal
forma que la amortizacidén de los Bonos de la Serie
B comenzara sélo cuando estén totalmente
amortizados los Bonos de la Serie A. —-------------

En caso de 1liquidacién del Fondo la
amortizacién serd también secuencial en funcidn
del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn

definido en la Estipulacidén 21, ------------=---=---~-
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¢) Amortizacién anticipada:-------—---o_-___.

La Sociedad Gestora, estarda facultada,
previa comunicacidén a la CNMV, para proceder a la
liquidacidn anticipada del Fondo Y,
consecuentemente, a amortizar anticipadamente 1la
totalidad de la emisidn de Bonos en una Fecha de
Pago en el caso de que suceda alguna de las
circunstancias previstas en la Estipulacién 4.1 de
la presente Escritura. -----------~-c______

La Sociedad Gestora tendria la capacidad de
determinar por si misma, por acuerdo de su &rgano
de administracidén adoptado en virtud de criterios
de razonabilidad empresarial y de gestién, si
concurre alguna de las circunstancias recogidas en
la Estipulacidén 4.1 de la presente Escritura. La
facultad anterior deberd entenderse sin perjuicio
de la eventual responsabilidad en que pudiera
incurrir la Sociedad Gestora como consecuencia del
incumplimiento de sus funciones. -------------.____

12.7.2.3 Fecha de Vencimiento Legal -~---------
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l.a Fecha de Vencimiento Legal del Fondo para
los Bonos de la Serie A y la Serie B, sera la
Fecha de Pago correspondiente al 15 de octubre de
2028, o siguiente Dia Habil, es decir, mas de 36
meses después del Gltimo pago de los Activos con
vencimiento mads largo de los Bonos, sin perjuicio
de las amortizaciones parciales previstas y sin
perjuicio de la opcidn de Amortizacién Anticipada
de la emisién por la Sociedad Gestora prevista en
la Estipulacién 4.1 de la presente Escritura. -----

12.7.4 Nimero de orden que el pagoc de la
amortizacién de los Bonos ocupa en el Orden de
Prelacidén de Pagos. ------- U

La dotacién de 1la Cantidad Disponible para
Amortizar los Bonos de las Series A y B en su
conjunto y sin distincién entre Series, ocupa el
(vi) (sexto) lugar del Orden de Prelacidn de Pagos
establecido en la Estipulacién 21 de la presente
Escritura. —~—-—-----—-————=====-“-------==--------=--=

En el supuesto de liquidacién anticipada, los
pagos de principal de los Bonos de la Serie A y
los Bonos de la Serie B ocupan el sexto (6°) y el
octavo (8°) lugar, respectivamente, en el Orden de

Prelacién de Pagos de Liquidacién previsto en la
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Estipulacién 21 de la presente Escritura. ---------
12.8 Publicidad de la amortizacidén y pago de
intereses; servicio financiero de la emisién. -----
El pago de intereses vy amortizaciones se
anunciara utilizando canales de general aceptacién
por el mercado (AIAF, IBERCLEAR) que garanticen
una difusidén adecuada de la informacién, en tiempo
Yy contenido. ——----mmmm e .
12.9 Obligacidén de informacién de la Sociedad
Gestora. ------mmmmm e e
La Sociedad Gestora, en su labor de gestidén y
administracidn del Fondo, se compromete a
suministrar, con la mayor diligencia posible o en
los plazos que se determinan, 1la informacidn
descrita a continuacién y de cuanta informacién
adicional le sea razonablemente requerida, de
conformidad con lo previsto en la Estipulacién 20
de la presente Escritura. -------=-«-c—---ooo__.___
12.10 Legislacidén mnacional bajo la cual se

crean los valores e indicacién de los Tribunales
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competentes en caso de litigio. -----=------=-------

TDA CORPORATIVOS I, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS estard sujeto a la Ley espafiola, y en
concreto a, (i) la presente Escritura de
Constitucién del Fondo, (ii) el Real Decreto 926/
1998 y disposiciones que lo desarrollen, (iii) la
Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el
Real Decreto 926/1998, y en tanto resulte de
aplicacién, (iv) la Ley 3/1994, (v) la Ley del
Mercado de Valores, en su redaccién actual y su
normativa de desarrollo y (vi) en las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor
que resulten de aplicacidn en cada momento. ------

El Folleto Informative se ha elaborado
siguiendo los modelos previstos en el Reglamento
809/2004, relativo a la aplicacidn de la Directiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en
cuanto a la informacién contenida en los folletos,
asi como al formato, incorporacién por referencia,
publicacién de dichos folletos vy difusidén de
publicidad. --------------=-------=----------------

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondrdn de accidn

alguna contra los deudores de los Activos dque

-158-




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

hayan incumplido sus obligaciones de pago, siendo
la Sociedad Gestora, como representante del Fondo,
quien ostentard dicha accién. -------=---—----------

Descripcidén de los derechos vinculados a los
valores. - -------c-mccc e

Conforme con la legislacidn vigente, los Bonos
objeto de la Nota de Valores carecerdn para los
titulares de 1los Bonos de cualquier derecho
politico presente y/o futuro sobre el Fondo., ------

Log derechos econdmicos y financieros para el
inversor asociados a la adquisicidén y tenencia de
los Bonos, seran los derivados de las condicioneg
de tipo de interés, rendimientos y precios de
amortizacidén con que se emitan y que se encuentran
recogidas en las Estipulaciones 12.3 y 12.7 de la
presente Escritura. ---------------- oo

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondrdn de accidén
alguna contra los Deudores de los Activosgs que

hayan incumplido sus obligaciones de pago de los
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mismos, siendo la Sociedad Gestora, como
representante del Fondo titular de 1los Activos,
quien ostentaré dicha accidn. ------=-=------=------

Los titulares de los Bonos y 1los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de accidn
alguna frente al Fondo ni frente a la Sociedad
Gestora en caso de impago de cantidades adeudadas
por el Fondo que sea consecuencia de la existencia
de morosidad o de la amortizacién anticipada de
los Activos, del incumplimiento de las
contrapartes de las operaciones contratadas en
nombre Yy por cuenta del Fondo o de la
insuficiencia de las operaciones financieras de
proteccién para atender el servicio financiero de
log Bonos de cada Serie. ---------=------—-=--------

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de més acciones
contra los Cedentes o contra la Sociedad Gestora,
respectivamente, que lag derivadas de los
incumplimientos de sus respectivas funciones vy,
por tanto, nunca como congecuencia de la
existencia de morosidad o de amortizacidn
anticipada. ~-------=--------=s---------------o-oo-

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
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y reclamaciones gue pudieran derivarse de la
constitucidn, administracién y representacidén
legal por la Sociedad Gestora del Fondo y de los
Bonos, seran conocidas y falladas exclusivamente
por los Juzgados Y Tribunales espafioles
competentes. ---------------m s oo

12.11 Existencia o no de garantias especiales
sobre los Activos qgue se agrupan en el Fondo o
sobre los Bonos que se emiten a su cargo. ---------

12,11.1 Ausencia de garantias del Cedente. ----

No existen garantias especiales otorgadas por
Barclays Bank, S.A. o Barclays Bank PLC, Sucursal
en Espafia, como Cedentes, sobre los Bonog que sge
emiten con cargo al Fondo o sobre los Activos que
se agrupan en el mismo, excepto los compromisos de
Barclays Bank, S.A. o Barclays Bank PLC, Sucursal
en Espafla relativos al reembolso de los Activos
que no se ajusten a las declaraciones contenidasg
en la Estipulacidén 6 de la presente Escritura. ----

13. SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS. -
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13.1 Fecha de Suscripecidn. -------====cc---wu--

Los Bonos de titulizacidn seran suscritos por
la Entidad Suscriptora, el 24 de noviembre de 2009
(“Fecha de Suscripcién”), segundo (2°) Dia Habil
siguiente a la presente fecha. --------------------

13.2 Suscripcidén de la Emisidén, ---------------

La Sociedad Gestora, en representacidén del
Fondo celebrard un Contrato de Direccidn vy
Suscripcién de la Emisién de Bonos, por el cual
Barclays Bank  PLC, Sucursal en Espaia se
compromete a suscribir, en la Fecha de
Suscripcién, todos los Bonos, sin perjuicio de que
puedan ser transferidos a otros inversores en
cualquier momento con posterioridad y en las
condiciones habituales de transmisibilidad de
bonos, de conformidad con la legislacidén vigente
(la “Entidad Suscriptora”). ---------=-------=-=-=--

La Emisién de Bonos se realiza para ser
suscrita por la Entidad Suscriptora, la cual se
compromete de forma irrevocable a suscribirla en
virtud del Contrato de Direcciédn y Suscripcidn. La
Entidad Suscriptora, una vez suscritos los Bonos,
tienen intencién de utilizarlos como activos de

garantia en operaciones de crédito del Eurosistema
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sin que ello suponga 1limitacidén alguna para
cualquier otro uso de los mismos © su eventual
enajenacidén posterior a cualquier inversor.

El Contrato de Direccidén y Suscripcidn de 1la
Emisién quedard resuelto y en consecuencia el
compromiso de Barclays Bank PLC, Sucursal en
Espafia a suscribir todos los Bonos emitidos por el
Fondo en el caso de que la Agencia de Calificacién
no confirmara en 1la Fecha de Suscripcién las
calificaciones provisionales otorgadas a los Bonos
que se recogen en la presente Escritura; ---------

Barclays Bank, S.A. intervendra en la emisién
de los Bonos como Entidad Directora de la emisién
ejerciendo funciones de coordinacién de las
relaciones con los operadores de mercado y la
Agencia de Calificacién, habiendo aceptado el
cargo como contraparte en el Contrato de Direccién
y Suscripcién. La Entidad Directora recibird en
total una comisién del 0,01% sobre el importe

nominal de la emisién de Bonos por el disefio de la
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estructuracién financiera del Fondo. Esta comisidn
se abonara por el Fondo a la Entidad Directora
antes de 1lag 13:00 horas (CET) del dia 25 de
noviembre de 2009, fecha de desembolso de los
Bonog (la “Fecha de Desembolso”), en la cuenta que
la Entidad Directora designe a tal efecto, con
cargo al Préstamo  Subordinado para  Gastos
Inicialeg. ~-=-=--- - -crommmm e s mm———em— oo -

Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafla no
percibird remuneracién por el compromiso de
suscripcién de los Bonos. -------------------=------

13.3 Forma y Fecha de Desembolso., -----=-----=---

En la Fecha de Desembolso, antes de las 12:00
horas de Madrid, valor mismo dia, la Entidad
Suscriptora (Barclays Bank, PLC, Sucursal en
Espafia) deberd abonar al Fondo, en la Cuenta de
Tesoreria abierta por el Fondo en Barclays Bank
PLC, el precio total de la emisidn (1L00% del valor
nominal) . ——--=-----"-=----r oo -— - -————--————mo—-

La Fecha de Desembolso serd el segundo (2°)
Dia H&bil siguiente a la Fecha de Suscripcidn. La
Fecha de Desembolso serd por tanto el 25 de
noviembre de 2009, -~-------=---------s----omo-oo o=

14. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS
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BONOS (RATING) . ----—--——- - - - mm o m e o m e e m - - — -

14.1 Entidad calificadora. --------------------

La Sociedad Gestora ha encargado la valoracién
del riesgo crediticio de 1los Bonos a Moody's
Investors Service Espaiia, S.A. (“"Moody’s” o la
“Agencia de Calificacidn”), entidad calificadora
reconocida por la CNMV a 1los efectos de lo
dispuesto en el articulo 2.3b del Real Decreto
926/1998 . - - mm e oo

14.2 Calificacidn otorgada a la emisidén de los

A dia de hoy se dispone de las siguientes

calificaciones preliminares para los Bonos: -------

Serie A Aaa

Serie B Al

El encargo efectuado a la Agencia de

Calificacidn consiste en la calificacién de los
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Se adjunta como ANEXO 9 a esta Escritura una
copia de la carta de comunicacién de las

calificaciones provisionales asignadas por

La Sociedad Gestora, en representacidén del
Fondo, se compromete a suministrar a la Agencia de
Calificacién informacidén periddica (al menos,
mensualmente) sobre la situacidén del Fondo y el
comportamiento de los Activos para que realice el
seguimiento de 1la calificacidén de los Bonos.
Igualmente facilitard dicha informacidén cuando de
forma razonable fuera requerida a ello vy, en
cualquier caso, cuando existiera un cambio en las
condiciones del Fondo, en los contratos
concertados por el mismo a través de su Sociedad
Gestora o en las partes interesadas.

La Sociedad Gestora hara sus mayores esfuerzos
para mantener la calificacién de los Bonos en su
nivel inicial y, en el caso de que dicha
calificacién descendiera, para recuperarla. -------

15. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS. -------

La Sociedad Gestora solicitard la inclusién de
la emisién de Bonos en AIAF una vez haya sido

efectuado el desembolso de los Bonos. Se espera
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que la admisidén definitiva a negociacidén se
produzca no mas tarde de transcurridos treinta
(30) dias desde la Fecha de Desembolso. ---------=--

La Sociedad Gestora hace constar expresamente
que se conocen los requisitos y condiciones
exigidos para la admisidén, permanencia y exclusidn
de 1los valores en AIAF, seglin la legislacidén
vigente y los requerimientos de sus organismos
rectores, aceptando el Fondo, a través de la
Sociedad Gestora, cumplirlos. -------c---ooommooooo

Si, transcurrido el plazo sefialado, no llegara
a tener lugar la admisidn a negociacidén de los

Bonos en AIAF, la Sociedad Gestora, de conformidad

' con lo previsto en la Estipulacidn 20.2, procedera

a ponerlo en conocimiento inmediato de 1los
titulares de los Bonos por el procedimiento de
notificacidén extraordinaria que se recoge en el
Médulo Adicicnal, indicando 1las causas que han
dado lugar a dicho incumplimiento, todo ello sin

perjuicio de la responsabilidad contractual de 1la
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Sociedad Gestora que pudiera derivarse del citado
incumplimiento. -----~--------------"-------“-----~-
8i, transcurrido el plazo seflalado, no llegara

a tener lugar la admisién a negociacidén de 1los
Bonos en AIAF, la Sociedad Gestora, de conformidad
con lo previsto en la Estipulacidén 20.2 de la
presente Escritura, procederd a ponerlo en
conocimiento inmediato de los titulares de los
Bonos por el procedimiento de notificacidn
extraordinaria que se recoge en el Modulo
Adicional, indicando las causas que han dado lugar
a dicho incumplimiento, todo ello sin perjuicio de
la responsabilidad contractual de 1la Socledad
Gestora que pudiera derivarse del citado
incumplimiento. -----------=--------------o---o-o oo
16. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS., -=----====----s-=srm--==-=r———===-
16.1 Representacién y otorgamiento de
escritura piblica. -=-=r--w==--m----------wm-oo-mo--
Los Bonos estaran representados mediante
anotaciones en cuenta, conforme a lo dispuesto en
el articulo 11 del Real Decreto 926/1998, de 14
de febrero, sobre representaciédn de valores por

medio de anotaciones en cuenta y compensacidén y
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liquidacién de operaciones bursitiles (el “Real
Decreto 116/1992”), y se constituiridn como tales
en virtud de su inscripcién en el correspondiente
registro contable y serdn al portador. La presente
Escritura de Constitucién surtird los efectos
previstos en el articulo 6 de la Ley del Mercado
de Valores. ----=-moommmm oL

La denominacidén, namero de unidades, valor
nominal y demds caracteristicas y condiciones
necesarias para la identificacién de los Bonos que
se representan por medio de anotaciones en cuenta
son los que se incluyen en la presente Escritura. -

Los titulares de los Bonos seran identificados
como tales (por cuenta propia o de terceros) segfin
resulte del registro contable 1llevado por la
Sociedad de Gestifén de los Sistemas de Registro,
Compensacidn y Liquidacién de Valores, S.A.
IBERCLEAR, domiciliada en Plaza de la Lealtad, 1
(Madrid, Espafia) (en adelante, “IBERCLEAR”) que es

designada como entidad encargada del registro
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contable de los Bonos en la presente Escritura de
Constitucidébn de forma gque se efectie la
compensacién y liquidacién de los Bonos de acuerdo
con las normas de funcionamiento que respecto de
valores admitidos a cotizacidén en el Mercado AIAF
de Renta Fija (en adelante, “Mercado AIAF") Y
representados mediante anotaciones en cuenta tenga
establecidas o que puedan ser aprobadas en un
futuro por IBERCLEAR. -------------------=-=--°==="="-
16.2 Designacién de la entidad encargada del
registro contable. =----------===-------------=sooo
La Sociedad Gestora, por cuenta Yy
representacién del Fondo, designa a IBERCLEAR como
entidad encargada del registro contable de la
emigién de los Bonos, designacién que se efectfia a
los efectos del articulo 45 del Real Decreto
116/1992. =--=--=-=---------------s---oSs-ooSomo oS
Dicha designacién sera objeto de ingcripcidn

en los Registros Oficiales de la CNMV. -----==----==
TBERCLEAR tiene su domicilio en Plaza de la
Lealtad, 1. -------=====-=-----=-----=--------=---oo-
16.3 Caracteristicas de los valores que se
representaran mediante anotaciones en cuenta. -----

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
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6 del Real Decreto 116/1992, 1la denominacién,
nimero de unidades, valor nominal vy demas
caracteristicas y condiciones de la emisién de
Bonos que se representan por medio de anotaciones
en cuenta son las que se hacen constar en esta
Seccidn TV de la presente Escritura. ------—------__

16.4 Depbsito de copias de la Escritura de
Constitucidn. -------mmmm e e

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en
el articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez
otorgada la presente Escritura de Constitucién, y
antes de la Fecha de Suscripcién de los Bonos,
depositard una copia de la misma en la CNMV, Yy no
mas tarde del segundo Dia H&bil anterior a la
Fecha de Desembolso, depositard otra copia en
IBERCLEAR a efectos de su incorporacién en los
registros previstos en los articulos 7 y 92 de la
Ley del Mercado de Valores. La Sociedad Gestora en

nombre del Fondo e IBERCLEAR deberdn tener en todo
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momento a disposicién de los titulares y del
plblico en general copia de la presente Escritura
piblica, en cumplimiento de lo dispuesto en el
articulo 8 del Real Decreto 116/1992. ------------

17. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE
SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN
CUENTA., —--—wmm——mmm-mmm-—mmmr——m=-——==-——====—=== -

La emisién de Bonos con cargo al Fondo y su
exclusiva representacién por medio de anotaciones
en cuenta, se realiza al amparo del articulo
quinto, apartado 9 de la Ley 19/1992, de 1lo
dispuesto en el Capitulo II del Titulo Primero de
la Ley del Mercado de Valores, del Real Decreto
116/1992 vy demas disposiciones que resulten
aplicables. --------=----------------------ooToooTT

17.1 Prédctica de la primera inscripcidn. ------

Los Bonos, valores representados mediante
anotaciones en cuenta, se constituiran como tales
en virtud de su inscripcién en el correspondiente
registro contable, de conformidad con lo previsto
en el Real Decreto 116/1992, y, asimismo, con los
plazos y procedimientos habituales de la entidad
encargada del mismo, IBERCLEAR. ------==---=-------~

17.2 Legitimacién registral y certificados de
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legitimacion. - -----=- - - o mmmmmm e e

De conformidad con el articulo 15 del Real
Decreto 116/1992, la persona o entidad que
aparezca legitimada en los asientos del registro
contable se presumird titular legitimo vy, en
consecuencia, podra exigir de la Sociedad Gestora,
que actuara en representacidén y por cuenta del
Fondo, que realice en su favor las prestaciones a
que den derecho los Bonos. Asimismo, de
conformidad con el articulo 18 del Real Decreto
116/1992, la legitimacién para la transmisién y el
ejercicio de los derechos derivados de los valores
representados mediante anotaciones en cuenta podra
acreditarse mediante la exhibicién de certificados
de legitimacidn en el que constaridn las menciones
legalmente exigidas. - -------------—~-“"----~---~--~--__

Dichos certificados no conferirdn mas derechos
que los relativos a la legitimacién. --------------

17.3 Transmisidon de 108 Bonos. - ----==-=c---—---

Los Bonos objeto de la presente emisidn no
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estdn sujetos a restricciones particulares a su
libre transmisibilidad, que se efectuard con
sujecién a las disposiciones legales que le sean
de aplicacidn Yy a lo previsto en las
Estipulaciones 16, 15 y 18.1 de 1la presente
Egscritura. —---=-——-—--—=------smmmmm - mm—m— o

La inscripcién de la transmisién a favor del
adquirente en el registro contable producira los
mismos efectos que la tradicién de titulos valores
y desde ese momento la tradicidén serd oponible a
Lerceros, ——----——--emm - - s — oo m o - o - oo m—o— e

17.4 Constitucién de derechos y gravamenes
gsobre los BOonos. -------“===------------“-=----c-=--

La constitucién de derechos reales limitados u

otra clase de gravamenes sobre los Bonos debera

inscribirse en la cuenta correspondiente. La
inscripcidn de la prenda equivale al
desplazamiento posesorio del titulo. La

constitucién del gravamen serd oponible a terceros
desde el momento en gue se haya practicado la
corregpondiente inscripcidén. --------------=-------
Seccidn V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS, --====----
18. CONTRATOS FINANCIEROS Y DE SERVICIOS

COMPLEMENTARIOS., =-=r---=m=mrm-m-—mmmmm——m==———===-
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Con el fin de consolidar la estructura
financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o
regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los
desfases temporales entre el calendario de los
flujos de principal e intereses de los Activos Y
de los Bonos, Yy, en general, transformar las
caracteristicas financieras de los Bonos emitidos,
asl como complementar la administracién del Fondo,
la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
procederda en el presente acto de otorgamiento de
la Escritura de Constitucién, a formalizar los
contratos 3% operaciones que se resefian a
cbntinuacién, de conformidad con la normativa
aplicable. ————————————————————————————————————————

La Sociedad Gestora y los Cedentes manifiestan
que las descripciones resumidas de los contratos
contenidas en esta Estipulacién recogen la
informacidén mas sustancial y relevante de cada uno
de ellos y reflejan fielmente el contenido de los

MiSMOS, — =~ - - = m m e o oo o e
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18.1 Contrato de Servicios Financieros. -------

La Sociedad Gestora, en representacidn y por
cuenta del Fondo, celebrara un contrato de
servicios financieros (“Contrato de Servicios
Financieros”) con Barclays Bank, S.A. (el “Agente
Financiero”) para realizar, con cargo a la Cuenta
de Tesoreria, el servicio financiero de la emisidn
de Bonog que se emiten con cargo al Fondo. --------

Las obligaciones contenidas en el Contrato de
Servicios Financieros en cuanto a la agencia de
pagos son resumidamente las siguientes: -----------

(i) en cada una de las Fechas de Pago de los
Bonos, efectuar pago de intereses y de reembolso
del principal de los Bonos, una vez deducido el
importe total de la retencidén a cuenta por
rendimientos del capital mobiliario que proceda
efectuarse de acuerdo con la legislacién fiscal
aplicable; --~-=-==-=---------=----------=-=-------°-

(ii) en cada una de las Fechas de Fijacidn del
Tipo de Interés, comunicar a la Sociedad Gestora
el Tipo de Interés de Referencia que gervira de
base para el calculo del Tipo de Interés Nominal
aplicable a cada una de las Series de los Bonos; Yy

(i1i) facilitar a IBERCLEAR las instrucciones
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necesarias. ---------------------------o---oooTEETTo

La liquidacién de pago a los titulares de los
Bonos se realizarda a través de IBERCLEAR una vez
que éste haya recibido las instrucciones oportunas
por parte del Agente de Pagos. El pago de las
restantes cantidades que proceda a pagar por la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, lo
realizara el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria,
con cargo a la misma, una Vez recibidas las
instrucciones oportunas por parte de la Sociedad
Gestora. —-—--~=-—-——===-“----S--=--“------------=--o-TETTo

En contraprestacién por los servicios a
realizar al amparo del Contrato de Servicios
Financieros, el Agente Financiero tendra derecho a
recibir del Fondo por periodos vencidos en cada
una de las Fechas de Pago una comisién basada en
un porcentaje sobre el Ssaldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos en la Fecha de Pago
anterior. ------—=--—===-=---=----~------------oSooos

Asimismo, el Fondo dispondrd en Barclays Bank

-177-




PLC de wuna cuenta bancaria en euros abierta a
nombre del Fondo (la “Cuenta de Tesoreria”) que se
regula en el Contrato de Apertura de la Cuenta de
Tesoreria. ---------ommmm ..
La Sociedad Gestora abrird, en nombre vy por
cuenta del Fondo, la Cuenta de Tesoreria en
Barclays Bank PLC (el “Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria”) con la finalidad de centralizar los
cobros y pagos del Fondo relativos a los Activos
de los Bonos en los términos que se describen a
continuacién, -------ooemme o __
La Cuenta de Tesoreria se regulard segin lo
dispuesto en el Contrato de Apertura de la Cuenta
de Tesoreria. El Contrato de Apertura de la Cuenta
de Tesoreria estd regulado bajo la legislacidén de
Inglaterra y Gales y a los tribunales ingleses.
Segun lo previsto en el Contrato de Apertura
de la Cuenta de Tesoreria, ge ingresardn en la
Cuenta de Tesoreria: --------oooo . _____
(1) el importe efectivo por el
desembolso de la suscripcién de
los Bonosg; ----------wmoooooo___
(ii) el principal e intereses

(ordinarios y de demora) de losg
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(1ii)

Activos; ---------=-------------
a cualgquier otro pago que
reciba el correspondiente
Cedente por los Activos,
incluyendo los intereses de
demora y los derivados de
cualquier derecho accesorio,
tales como ejecuciones de
garantias indemnizaciones
derivadas de pdlizas de seguros
en el caso de los Activos
Hipotecarios, pagos efectuados
por posibles garantes, etc.,
con la excepcién de comisiones
de amortizacién o cancelacidn
anticipada de los Activos,
principal vencido Y no
reembolsado a la Fecha de
Constitucidn, intereses

vencidos y no satisfechos a la
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Fecha de Constitucidn,
comisiones por reclamacién de
recibos impagados asi como
cualquier otra comision o}
suplido gque corresponderan al
corregpondiente Cedente. ------
en su caso, las cantidades que
resulten pagaderas por la
Entidad de Contrapartida al

amparo de log Contratos de

las cantidades a que asciendan
los rendimientos obtenidos por
los saldos habidos en la propia
Cuenta de Tesoreria, de acuerdo
con lo recogido en el presente
apartado; -----------~-—----_____
las cantidades procedentes de
la disposicién del Préstamo
Subordinado para Gastos
Iniciales; -------~-cccce___-_
las cantidades procedentes de
la disposicién del Préstamo

Subordinado para el Desfase de
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Intereses; ~--------=-----==-°---

(viii)el importe del Fondo de Reserva

(ix)

caso,

en cada momento; y ----------"--
las cantidades a que asciendan
las retenciones a cuenta de los
rendimientos de capital
mobiliario que, en su caso, de
acuerdo con la legislacidn
vigente en cada momento durante
la vida del Fondo, corresponda
efectuar en cada Fecha de Pago
por los intereses de los Bonos
satisfechos por el Fondo, hasta
que corresponda efectuar su
ingreso a la Administracidn
Tributaria o se solicite su
devolucién por parte de los
titulares de los Bonos. --------

el Tenedor de 1la Cuenta de

Tesoreria tendra derecho a repercutir al Fondo en
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la Fecha de Desembolso y en cada Fecha de Pago los
gastos originados como consecuencia de la
formalizacién de la Cuenta de Tesoreria y la
compensacién por el mantenimiento de la misma,
respectivamente, cuyo importe no se considera
significativo. --------moo L ___

En la Fecha de Desembolso, el Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria, tendrd derecho a repercutir
los gastos que se originen como consecuencia de la
negociacidén y formalizacién del Contrato de Cuenta
de Tesoreria, que gseran abonados con cargo al
Préstamo para Gastos Iniciales. Tras dicha Fecha
de Desembolso, el Tenedor de 1la Cuenta de
Tesoreria no tendrd derecho a repercutir gastos en
relacidn con la Cuenta de Tesoreria. —-----—---—-——---

De acuerdo con el Contrato de Apertura de la
Cuenta de Tesoreria, el Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria garantiza al saldo que en cada momento
tenga la Cuenta de Tesoreria, un rendimiento
minimo igual a la media mensual del tipo MRO (Main
Refinancing Operations), calculado y publicado por
el Banco Central Europeo en su pagina web que
resulte de aplicacién en cada momento. Dichos

intereses se liquidaran mensualmente Yy Se pagaran
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el primer Dia H&bil del mes siguiente a su devengo

y seran calculados por el Tenedor de la Cuenta de

. P Tegsoreria. ------------------=----"--------oooTTEmmTTE
La liquidacién de pago a los titulares de los
Bonos se realizard a través de IBERCLEAR una vez
que éste haya recibido las instrucciones oportunas

por parte del Agente de Pagos. El pago de las

restantes cantidades que proceda a pagar por la

Sociedad (Gestora, en nombre del Fondo, lo
realizara el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria,
con cargo a la misma, una vez recibidas las

instrucciones oportunas por parte de la Sociedad

En el supuesto de que la deuda no subordinada
no garantizada de Barclays Bank PLC tuviera
asignada en cualquier momento una calificacidn
crediticia inferior a P-1 a corto plazo © inferior
a Al a largo plazo, segin las escalas de
calificacién de Moody’s para riesgos a corto y

largo plazo, respectivamente, el Tenedor de la
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Cuenta de Tesoreria, en el plazo médximo de treinta

(30) dias naturales desde que se asignara dicha

calificacién inferior, deberd realizar alguna de

las siguientes actuaciones: -----— oo _______

(1)

(ii)

obtendra de una entidad de crédito
cuya deuda no subordinada no
garantizada tenga una calificacién
igual o superior a P-1 a corto plazo
y de Al a largo plazo segln las
escalas de calificacidn de Moody’ g,
para riesgos a corto y largo plazo,
respectivamente, un aval a primera
demanda incondicional e irrevocable
en garantia de las obligaciones del
Tenedor de la Cuenta de Tesoreria
bajo el Contrato de Apertura del
Contrato de Tesoreria; o bien --------
transferir los saldos de la Cuenta de
Tesoreria a otra entidad de crédito
cuya deuda no subordinada no
garantizada tenga una calificacién
minima de P-1 a corto plazo y de Al a
largo plazo, segin 1las escalas de

calificacién de Moody’s, para riesgos
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a corto Y largo plazo,
respectivamente, que asuma las
. obligaciones del Tenedor de la Cuenta
de Tegsoreria. -----------=----=-------

En el supuesto (ii) anterior, 1la Sociedad
Gestora podra designar nuevamente a Barclays Bank

PLC como Tenedor de la Cuenta de Tesoreria,

siempre que la deuda no subordinada no garantizada
de Barclays Bank PLC tuviera al menos la citada

calificacién de P-1 a corto plazo y de Al a largo

plazo. ------------------S---oSSsoooomooooTTETToE
La legislacidn inglesa no exige la
" presentacién o inscripcidn del Contrato de

Apertura de la Cuenta de Tesoreria ante ninguna
autoridad u organismo piblico del Reino Unido. ----
18.2 Contrato de Préstamo Subordinado para
Gastos Inicialeg. ------===---=----==s---=----=---=
La Sociedad Gestora celebrara, en
representaciéon y por cuenta del Fondo, con la

Entidad Prestamista, un contrato de préstamo
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subordinado (el “Contrato de Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales”) por importe de UN MILLON
DOSCIENTOS OCHENTA MIL (1.280.000 €) FEUROS que
sera destinado a financiar los gastos de
constitucién del Fondo y de emisién de los Bonos
(el “Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales”).

La entrega por la Entidad Prestamista del
importe total del Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales se realizard en una Gnica disposicién
antes de las 17:00 horas de la Fecha de Desembolso
(la “Fecha de Disposicién del Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales”), valor mismo dia, mediante
ingreso en la Cuenta de Tesoreria. -------wccocmeon

El Préstamo Subordinado para Gastog Iniciales
devengard, desde 1la Fecha de Disposicién del
Préstamo  Subordinado para Gastos Iniciales,
intereses a un tipo de interés nominal anual
variable fijado semestralmente, que serd igual al
resultado de sumar el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos mas un margen equivalente
al margen de los Bonos la Serie B (1,20%). —-~-----

Estos intereses se abonardn a la Entidad
Prestamista Unicamente si el Fondo dispusiese de

Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con el
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Orden de Prelacién de Pagos o el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién. Los intereses
devengados que deberdn abonarse en una Fecha de
Pago determinada se calcularan tomando como base:
(i) los dias efectivos existentes en cada Periodo
de Devengo de Intereses, salvo para la primera
Fecha de Pago que corresponderdn a los dias
efectivos entre la Fecha de Disposicidén del
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales y la
primera Fecha de Pago, y (ii) un afioc compuesto de
trescientos sesenta (360) dias. -------------------

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales
se amortizard en cuotas consecutivas iguales,
desde la primera Fecha de Pago, hasta la primera
Fecha de Pago posterior al quinto (5°) aniversario
de la formalizacién del Contrato de Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales, amortizandose
en cada Fecha de Pago de los Bonos (es decir, con
caracter semestral el 15 de abril y octubre de

cada afio) siempre que el Fondo cuente con liquidez
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suficiente para ello de acuerdo con el Orden de
Prelacidn de Pagos y con el Orden de Prelacidédn de
Pagos de Liquidacién del Fondo previsto en la
Estipulacidén 21. - - ---mmmmmm i m e oo

En ningln caso podréd reputarse incumplimiento
del Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales (ni de 1la obligacién de pago de
intereses en el mismo prevista) la falta de pago
de las cantidades correspondientes del préstamo
cuando la falta de pago de los mismos en cada
Fecha de Pago se deba a la insuficiencia de Fondos
Digponibles de acuerdo con el Orden de Prelacidn
de Pagos o el Orden de Prelacidn de Pagos de
Liquidacidn. ~==-----mmoom oo

La totalidad de 1las cantidades que deban
abonarse a 1la Entidad Prestamista, tanto en
concepto de intereses devengados como en concepto
de amortizaciédn de principal, devengados por el
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales,
estaran sujetas al Orden de Prelacidn de Pagos o
el Orden de Prelacidn de Pagos de Liquidacién, vy
en consecuencia, sb6lo serdn abonadas a la Entidad
Prestamista en Fecha de Pago, en el supuesto de

que los Fondos Disponibles del Fondo sean
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suficientes de acuerdo al Orden de Prelacidn de
Pagos o al Orden de Prelacidn de Pagos de
Liquidacién, seglin corresponda. --------=----------

Todas las cantidades que, en concepto de
intereses devengados y reembolso de principal, no
hubieran sido entregadas a la Entidad Prestamista
por insuficiencia de los Fondos Disponibles, se
haran efectivas en las siguientes Fechas de Pago
en que los Fondos Disponibles permitan dicho pago
de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos y el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn y se
abonardn con preferencia a las cantidades que
corresponderia abonar en relacién con el Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales en dicha Fecha
de Pago. El reembolso de principal y los intereses
devengados y no pagados en una Fecha de Pago no
generaradn intereses de demora. ------------------"-

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales
permanecerd vigente hasta la Fecha de Vencimiento

Legal, o hasta la fecha anterior en due el Fondo
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hava devuelto a la Entidad Prestamista
cualesquiera cantidades debidas al amparo del
Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales y se hayan extinguido completamente las
obligaciones del Fondo bajo el mismo. -----------—-

En el caso de que se resolviese la
constitucidn el Fondo como consecuencia de que la
Agencia de Calificacidén no confirmase en la Fecha
de Suscripcidén de los Bonos, como finales, las
calificaciones asignadas con caricter provisional
a cada uno de las Series de Bonos, con cargo al
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales, se
satisfaran los gastos de constitucién en que el
Fondo hubiera podido incurrir. ------------=----«--

18.3 Préstamo para el Fondo de Reserva --------

La Sociedad Gestora celebrara, en
representacién y por cuenta del Fondo, con
Barclays Bank PLC, Sucursal en Esgpafia (en
adelante, la “Entidad Prestamista”), un contrato

de préstamo subordinado (el “Contrato de Préstamo
Subordinado para el Fondo de Reserva”) destinado
por la Sociedad Gestora a la dotacién inicial del
Fondo de Reserva (el “Préstamo Subordinado para el

Fondo de Reserva”) . —------comm oo oo
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El importe total del Préstamo Subordinado para

el Fondo de Reserva serd igual al 41,50% del saldo

" inicial de log Bonos en la Fecha de Constitucidn.
La entrega del importe del Préstamo Subordinado
para el Fondo de Reserva para Dotacidén del Fondo
de Reserva se realizard en una Unica disposicidn
antes de las 17:00 horas de la Fecha de Desembolso

(en adelante, la “Fecha de Digposicién del

Préstamo Subordinade para el Fondo de Reserva”)
valor ese mismo dia, mediante su ingreso en la
Cuenta de Tesorerja. ---------------------omm— -
El Préstamo Subordinado para el Fondo de

. Reserva devengara, desde la Fecha de Disposicidn
del Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva,
intereses a un tipo de interés nominal anual
variable fijado semestralmente, que sera igual al
resultado de sumar el Tipo de 1Interés de
Referencia de los Bonos més un margen equivalente
al margen de los Bonos de la Serie B (1,20%).-----

Los intereses derivados del Préstamo
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Subordinado para el Fondo de Reserva resultarén
pagaderos en cada Fecha de Pago de los Bonos (es
decir, con cardcter semestral el 15 de abril y
octubre de cada afio), con arreglo al Orden de
Prelacién de Pagos o al Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacién. ~------------------"=--------

Estos intereses ge abonaran a la Entiaad
Prestamista Utnicamente si el Fondo dispusiese de
Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos o el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidén. Los intereses
devengados que deberan abonarse en una Fecha de
Pago determinada se calcularidn tomando como base:
(i) los dias efectivos existentes en cada Periodo
de Devengo de Intereses, salvo para la primera
Fecha de Pago que corresponderdn a los dias
efectivos entre 1la Fecha de Disposicidn del
Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva y la
primera Fecha de Pago, y (ii) un afio compuesto de
trescientos sesenta (360) dias. -------------------

La amortizacién del Préstamo Subordinado para
el Fondo de Reserva se realizard en cada Fecha de
Pago por un importe igual al importe en que en

cada Fecha de Pago se reduzca la Cantidad
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Requerida del Fondo de Reserva, con sujecidn al
Orden de Prelacién de Pagos o al Orden de
Prelacién de Pagos de Ligquidacidn, seglin
corresponda. ----------------------S---ooooosooooTo

En ningtn caso podra reputarse incumplimiento
del Contrato de Préstamo Subordinado para el Fondo
de Reserva (ni de 1la obligacién de pago de
intereses en el mismo prevista) la falta de pago
de las cantidades correspondientes del préstamo
cuando la falta de pago de los mismos en cada
Fecha de Pago se deba a la insuficiencia de Fondos
Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacidn
de Pagos o el Orden de Prelacidén de Pagos de
Liguidacidn. -~-------------------------=----=-----

La totalidad de las cantidades que deban
abonarse a la Entidad Prestamista, tanto en
concepto de intereses devengados como en concepto
de amortizacién de principal, devengados por el
Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva,

estarédn sujetas al Orden de Prelacidn de Pagos O
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al Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién, y
en consecuencia, 86lo serdn abonadas a la Entidad
Prestamista en una Fecha de Pago, en el supuesto
de que los Fondos Digponibles del Fondo sean
suficientes de acuerdo al Orden de Prelacidén de
Pagos o al Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién, segGn corresponda. ----=----m=oc-coa_

Todas las cantidades que, en concepto de
intereses devengados y reembolso de principal, no
hubieran sido entregadas a la Entidad Prestamista
por insuficiencia de los Fondos Disponibles, se
haran efectivas en las siguientes Fechas de Pago
en que los Fondos Disponibles permitan dicho pago
de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos y el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidén y se
abonaran con preferencia a las cantidades que
corresponderia abonar en relacién con el Préstamo
Subordinado para el Fondo de Reserva en dicha
Fecha de Pago. El reembolso de principal y los
intereses devengados y no pagados en una Fecha de
Pago no generaran intereses de demora. -------——---

El Préstamo Subordinado para el Fondo de
Reserva quedarad resuelto de pleno derecho en el

caso de gque la Agencia de Calificacién no
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£

confirmara en la Fecha de Suscripcidn, <como
finales, las calificaciones asignadas con caracter
provisional a cada una de las Seriegs de Bonos. ----

18.4 Contrato de Préstamo Subordinado para el
Desfase de Intereses. —-----===r--—2-=-r--s=r---s-=----

La Sociedad Gestora celebrara, en
representacidén y por cuenta del Fondo, con la
Entidad Prestamista, un contrato de préstamo
subordinado (el “Contrato de Préstamo Subordinado
para el Desfase de Intereses”) por importe maximo
de CUATRO MILLONES NOVECIENTOS CINCUENTA Y OCHO
MIL SETECIENTOS DOCE EUROS CON TREINTA Y TRES
CENTIMOS (4.958.712,33 €) que serd destinado a (i)
financiar los intereses devengados por el nominal
de los Activos entre la Fecha de Constitucion y la

Fecha de Desembolso y a (ii) cubrir el desfase

s

existente en la primera Fecha de Pago entre el
devengo de intereses de los Activos hasta dicha
Fecha de Pago del Fondo y el cobro de los

intereses de los Activos anteriores a la primera
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Fecha de Pago (el “Préstamo Subordinado para el
Desfase de Intereses”). El importe definitivo del
Préstamo Subordinado para el Desfase de Intereses
se fijara el segundo (2°) Dia Habil anterior a la
Fecha de Desembolso, una vez se determine el Tipo
de Interés de Referencia de los Bonos para el
primer Periodo de Devengo de Intereses 7y se
comunicara a la CNMV como informacidén adicional al
Folleto. —-s-vmmmm e oL

La entrega por la Entidad Prestamista del
importe total del Préstamo Subordinado para el
Desfase de Intereses se realizaria en una Unica
disposicidén antes de las 17:00 horas de la Fecha
de Desembolso (la “Fecha de Disposicién del
Préstamo Subordinado para el Desfase de
Intereses”), valor mismo dia, mediante ingreso en
la Cuenta de Tesoreria. -------wommmmmmm o ___._

El Préstamo Subordinado para el Desfase de
Intereses devengard, desde la Fecha de Disposicidén
del Préstamo Subordinado para el Desfase de
Intereses, intereses a un tipo de interés nominal
anual variable fijado semestralmente, que sera
igual al resultado de sumar el Tipo de Interés de

Referencia de los Bonos mds un margen equivalente
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al margen de los Bonos la Serie B (1,20%). ~—------

Estog intereses se abonardn a la Entidad

" Prestamista Unicamente si el Fondo dispusiese de
Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos o el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidén. Los intereses

devengados que deberdn abonarse en una Fecha de

Pago determinada se calculardn tomando como base:
(i) los dias efectivos existentes en cada Periodo
de Devengo de Intereses, salvo para la primera
Fecha de Pago gque corresponderdn a los dias
efectivos entre la Fecha de Disposicidén del
. Préstamo Subordinado para el Desfase de Intereses
y la primera Fecha de Pago, y (ii) wun afio
compuesto de trescientos sesenta (360) dias. ------

En cada Fecha de Pago, siempre que el Fondo
cuente con liquidez suficiente para ello de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos o el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn

previsto en la Estipulacidén 21, se destinaradn a la
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amortizacidn del Préstamo Subordinado para el
Desfase de Intereses los importes que resulten
tras aplicar los puntos primero (1°) al
decimoquinto (15°) del Orden de Prelacién de Paébs
© tras aplicar los puntos primero (1°) al
decimoquinto (15°) del Orden de Prelacidén de Pagos
de Liquidacidn previstos en la Estipulacidn 21. ---

En ningln caso podra reputarse incumplimiento
del Contrato de Préstamo Subordinado para el
Desfase de Intereses (ni de la obligacidén de pago
de intereses en el mismo prevista) 1la falta de
pago de las cantidades correspondientes del
préstamo cuando la falta de pago de los mismos en
cada Fecha de Pago se deba a la insuficiencia de
Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos o en el Orden de Prelacidén de
Pagos de Liquidacidn. ----------=wc-u oo

La totalidad de 1las cantidades que deban
abonarse a la Entidad Prestamista, tanto en
concepto de intereses devengados como en concepto
de amortizacién de principal, devengados por el
Préstamo Subordinado para el Desfase de Intereseg,
estaran sujetas al Orden de Prelacidén de Pagos o

al Orden de Prelacidn de Pagos de Liquidacidén, y
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en consecuencia, sélo seran abonadas a la Entidad

Prestamista en Fecha de Pago, en el supuesto de

que los Fondos Disponibles del Fonde - sean

suficientes de acuerdo al Orden

de Prelacidén de

Pagos o al Orden de Prelacidén de Pagos de

Liquidacidén, segln corresponda. ----------~--------

Todas las cantidades que,

en concepto de

intereses devengados y reembolso de principal, no

hubieran sido entregadas a la Entidad Prestamista

por insuficiencia de los Fondos

Digponibleg, se

haran efectivas en las siguientes Fechas de Pago

en que los Fondos Disponibles permitan dicho pago

de acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos y el

Orden de Prelacidén de Pagos de Liguidacidén y se

abonardn con preferencia a las

cantidades que

corresponderia abonar en relacidén con el Préstamo

Subordinado para el Desfase de Intereses en dicha

Fecha de Pago. El reembolso de principal y los

intereses devengados y no pagados

en una Fecha de

Pago no generaran intereses de demora. ------------
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El Préstamo Subordinado para el Desfase de
Intereses permanecera vigente hasta la Fecha de
Vencimiento Legal, o hasta la fecha anterior en
que el Fondo haya devuelto a la Entidad
Prestamista cualesquiera cantidades debidas al
amparo del Contrato de Préstamo Subordinado para
el Desfase de Intereses y se hayan extinguido

completamente las obligaciones del Fondo bajo el

El Préstamo Subordinado para el Desfase de
Intereses quedara resuelto de pleno derecho en el
caso de que la Agencia de Calificacidén no
confirmara en la Fecha de Suscripcidén de los
Bonos, como finales, las calificaciones asignadas
con cardcter provisional a cada uno de las Series
de BOonos. ——-------r - " smmmmmmmmmmm - - -—m-— - - -

18.5 Contratos de Permuta Financiera de

Intereses (“Contratos Swap”). -~---------ce-mcco----

La Sociedad Gestora celebrari, en
representacién y por cuenta del Fondo, con
Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia dos

contratos de permuta financiera de intereses
(“Contratos de Permuta Financiera de Intereses” o

“Contratos de Swap”) conforme al modelo de
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Contrato Marco de Operaciones Financieras de 1la
Asociacidn Espafola de Banca, cuyas
caracteristicas mas relevantes se describen a
continuacién: -----------=-----=-----------so-osooo

La celebracién de los Contratos de Swap tiene
por objeto (1) neutralizar el riesgo de base de
los intereses variables que se produce en el Fondo
entre los intereses variables de los Activos
cedidos por Barclays Bank, S.A. referenciados a
distintos tipos de referencia y 1los intereses
variablegs de la emisién de Bonos referenciados al
Furibor a 6 meses (“Contrato de Permuta Financiera
a”) y (ii) neutralizar el riesgo de base de los
intereses variables que se produce en el Fondo

entre los intereses variables de los Activos

_cedidos por Barclays Bank PLC, Sucursal en Espana

referenciados a distintos tipos de referencia Yy
los intereses variables de la emisidén de Bonos
referenciados al Euribor a 6 meses (*Contrato de

Permuta Financiera B”), pero no neutraliza el
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riesgo de crédito que permanece en el Fondo. -----

El riesgo de crédito derivado de la morosidad
de los Activos se protege, en primer lugar a
través del Préstamo Subordinado para el Fondo de
Reserva y, en sgegundo lugar, por la estructura
subordinada de los Bonos Series A y B, tanto en
el pago de los intereses como en el reembolso de
principal, conforme al Orden de Prelacién de Pagos
del Fondo y el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacidn. ---~----woommm L ___

Contrato de Permuta Financiera A -~--=sc--cmcoooo

El funcionamiento del Contrato de Permuta
Financiera A es el siquiente, en el entendimiento
de que la liquidacién serd por saldos netos: ------

Parte A: El Fondo, representado por la
Sociedad Gestora ------------ - _____.__

Parte B: Barclays Bank PLC, Sucursal en Espaifia

Fecha de liquidacidn «-----e-ooome oo _____

Las fechas de liquidacidn (“Fechas de
Ligquidacién”) coincidiran con las Fechas de Pago
del Fondo. —-------mommme . __

Periodos de liquidacién --------—eooeo oo -

Los "“Periodos de Liquidacién” para la Parte A

Yy para la Parte B serdn los dias efectivamente
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comprendidos en los seis (6) Periodos de Cobro
inmediatamente anteriores a la Fecha de
Liquidacién en curso a excepcidn de la primera
Fecha de Liquidacidén que gerdan  los dias
efectivamente comprendidos en los cuatro (4)
Periodos de Cobro inmediatamente anteriores a
dicha Fecha de Liquidacién. ----------------------

Cantidades a pagar por la Parte A. ------------

En cada Fecha de Pago, la Parte A abonard una
cantidad igual al importe a que asciende la suma
de las cantidades efectivamente ingresadas en la
Cuenta de Tesoreria del Fondo durante el Periodo
de Liquidacién anterior a dicha Fecha de Pago, en
concepto de (i) intereses ordinarios de los
Activos cedidos por Barclays Bank, S.A.,
correspondientes al tipo de interés de referencia
(calculado mediante la deduccidn del margen
aplicable a cada liquidacién del Activo) y en (ii)
concepto de la parte variable de los intereses de

demora de los Activos cedidos por Barclays Bank,
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S.A., esto es, el tipo de interés de referencia
sobre el que se pagan dichos intereses de demora
durante el Periodo de Liquidacién en curso. -------

No se consideraran intereses ordinarios o de
demora, Yy quedan expresamente excluidos del
computo de la cantidad a abonar por la Parte A,
los Intereses Corridos que se produzcan al tiempo
de la venta inicial de los Activos cedidos por
Barclays Bank, S.A. —---------m oo oo -

La suma de las cantidades a pagar por la Parte
A serd la “Cantidad a Pagar por la Parte A”". ------

Cantidades a pagar por la Parte B-------------

En cada Fecha de Pago, la Parte B abonara una
cantidad que resulta de 1la aplicacidén de las

reglas siguientes: ---------------~-~ -~~~ -~~~ ~~—~—~—~—~——

= Se procederd al calculo de los
“Importes Nocionales Individuales”
correspondientes a cada uno de los
Activos cedidos por Barclays Bank, S.A.
sobre los que se hayan satisfecho los
intereses ordinarios Yy de demora
percibidos por el Fondo durante el
Periodo de Liquidacién. Para ello, se

dividiran (1) las cantidades
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efectivamente ingresadas en la Cuenta de
Tesoreria del Fondo durante el Periodo
de Liquidacién anterior a dicha Fecha de
Pago, en concepto de intereses
ordinarios de los Activos cedidos por
Barclays Bank, S.A., correspondientes al
tipo de interés de referencia (calculado
mediante la deduccidn del margen
aplicable a cada liquidacién del
correspondiente Activo) y en concepto de
la parte variable de los intereses de
demora de los Activos cedidos por
Barclays Bank, S.A., esto es, el tipo de
interés de referencia sobre el due se
pagan dichos intereses de demora entre
(ii) el tipo de interés de referencia
aplicado en cada liquidacidén en el
correspondiente Activo. E1 resultado de
ese cociente sera el Importe Nocional

Individual de cada liquidacién del
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= Se procederd a la suma de los
Importes Nocionales Individuales. El
resultado sera el “Importe Nocional del

Periodo de Liquidacidén” . --------ccuo__

. La Parte B abonara una cantidad
equivalente a multiplicar el Importe
Nocional del Periodo de Liquidacién por
el tipo de interés EURIBOR a 6 meses (o
el resultante de la interpolacidén lineal
entre el tipo EURIBOR a 4 meses y el
tipo EURIBOR a 5 meses para el primer
Periodo de Liquidacién, conforme a 1lo
establecido para el cdlculo del Tipo de
Interés de Referencia para el primer
Periodo de Devengo de Intereses) vigente
para el Periodo de Devengo de Intereses
en  curso. Dicha cantidad sera la

“Cantidad a Pagar por la Parte B" ., ------

El calculo de la Cantidad a Pagar por la Parte
B se efectuarad sobre la base de la duracién del
Periodo de Liquidacién y un afio de 360 dias. E1

tipo de interés EURIBOR a 6 meses (o el resultante
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de la interpolacién lineal entre el tipo EURIBOR a
4 meses y el tipo EURIBOR a 5 meses para el primer
Periodo de Devengo de Intereses) se calcularan en
lag fechas vy conforme a 1los procedimientos
previstos para el cdlculo del Tipo de Interés de
Referencia EURIBOR en la Estipulacidén 12.3.4. ----

Cantidad Neta a pagar --------=---===r---===r--==-=

En cada Fecha de Liquidacién se devengara una
dnica cantidad a pagar, que se satisfard en esa
misma fecha, ya sea por la Parte A en favor de la
Parte B, o viceversa (en adelante, la “Cantidad
Neta”) . ----—=—————----------- - - s----oo—- - -

La Cantidad Neta a pagar por la Parte A a la
Parte B serd la diferencia positiva existente
entre la Cantidad a Pagar por la Parte A y la
Cantidad a Pagar por la Parte B. ------------------

La Cantidad Neta a pagar por la Parte B a la
Parte A sera la diferencia positiva existente
entre la Cantidad a Pagar por la Parte B y la

Ccantidad a Pagar por la Parte A. -----------------<
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En caso de que en una Fecha de Liquidacién la
Cantidad a Pagar por la Parte B y la Cantidad a
Pagar por la Parte A fueran idénticas, no habra
Cantidad Neta a pagar por ninguna de las Partesg a
la otra en la Fecha de Pago inmediata posterior. --

Contrato de Permuta Financiera de Intereses B -

El funcionamiento del Contrato de Permuta
Financiera B es el siguiente, en el entendimiento
de que la liquidacidn serd por saldos netos: ------

Parte A; El Fondo, representado por la
Sociedad Gestora --------~-“--——-~~ (. _________

Parte B: Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia

Fecha de liquidacidn -------cc-cmmcmcca .

Las fechas de liquidacidn (“Fechas de
Liquidacién”) coincidirdn con las Fechas de Pago
del FONAO. ~m-----m e

Periodos de liquidacidn --=-=-cooooomooooa -

Logs “Periodos de Liquidacidén” para la Parte A
Y para la Parte B serdn los dias efectivamente
comprendidos en los seis (6) Periodos de Cobro
inmediatamente anteriores a la Fecha de
Liquidacién en curso a excepcién de la primera
Fecha de Liquidacidén que gseran los dias

efectivamente comprendidos en los cuatro (4)
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Periodos de Cobro inmediatamente anteriores a
dicha Fecha de Liquidacidn. ---------------=--=—--—-

Cantidades a pagar por la Parte A. ------------

En cada Fecha de Pago, la Parte A abonard una
cantidad igual al importe a que asciende la suma
de las cantidades efectivamente ingresadas en la
Cuenta de Tesoreria del Fondo durante el Periodo
de Liquidacién anterior a dicha Fecha de Pago, en
concepto de (i) intereses ordinarios de 1los
Activos cedidos por Barclays Bank PLC, Sucursal en
Egpafia, correspondientes al tipo de interés de
referencia (calculado mediante 1la deduccidn del
margen aplicable a cada liquidacién del Activo) y
en (ii) concepto de 1la parte variable de los
intereses de demora de los Activos cedidos por
Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafla, esto es, el
tipo de interés de referencia sobre el que se
pagan dichos intereses de demora durante el
Periodo de Liquidacién en curso, —-----------------

No se consideraran intereses ordinarios o de
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demora, y quedan expresamente excluidos del
cédmputo de la cantidad a abonar por la Parte A,
los Intereses Corridos que se produzcan al tiempo
de la venta inicial de los Activos cedidos por
Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia. ------------

La suma de las cantidades a pagar por la Parte
A serd la “Cantidad a Pagar por la Parte A" . ------

Cantidades a pagar por la Parte B -------------

En cada Fecha de Pago, la Parte B abonara una
cantidad que resulta de la aplicacidén de las

reglas siguientes: ---------------“=---"------------

= Se procedera al calculo de los
“Importes Nocionales Individuales”
correspondientes a cada uno de los
Activos cedidos por Barclays Bank PLC,
Sucursal en Espafia sobre los due se
hayan satisfecho los intereses
ordinarios y de demora percibidos por el
Fondo durante el Periodo de Liquidacidn.
Para ello, se dividiran (i) las
cantidades efectivamente ingresadas en
la Cuenta de Tesoreria del Fondo durante
el Periodo de Liquidacidén anterior a

dicha Fecha de Pago, en concepto de
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intereses ordinarios de los Activos
cedidos por Barclays Bank PLC, Sucursal

en Espafla, correspondientes al tipo de

interés de referencia (calculado
mediante la deduccidén del margen
aplicable a cada liquidacidn del

correspondiente Activo) y en concepto de
la parte variable de 1los intereses de
demora de los Activos cedidos por
Barclays Bank PLC, Sucursal en Espana,
esto es, el tipo de interés de
referencia sobre el que se pagan dichos
intereses de demora entre (ii) el tipo
de interés de referencia aplicado en
cada ligquidacién en el correspondiente
Activo. El1 vresultado de ese cocilente
sera el Importe Nocional Individual de

cada liquidacién del Activo.------------

Se procederd a la suma de los
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Importes Nocionales  Individuales. El
resultado sera el “Importe Nocional del

‘"Periodo de Liquidacidén” . ---------------~

La Parte B abonard una cantidad
equivalente a multiplicar el Importe
Nocional del Periodo de Liquidacidén por
el tipo de interés EURIBOR a 6 meses (o
el resultante de la interpolacidén lineal
entre el tipo EURIBOR a 4 meses y el
tipo EURIBOR a 5 meses para el primer
Periodo de Liquidacién, conforme a 1o
establecido para el célculo del Tipo de
Interés de Referencia para el primer
Periodo de Devengo de Intereses) vigente
para el Periodo de Devengo de Intereses
en curso. Dicha cantidad sera la

“Cantidad a Pagar por la Parte B”".------

El c¢dlculo de 1la Cantidad a
Pagar por la Parte B se efectuard sobre
la base de la duracidén del Periodo de
Liguidacidén y un afilo de 360 dias. E1
tipo de interés EURIBOR a 6 meses (o el

resultante de 1la interpolacién lineal

-212-



GhlrooE

PAPEL FXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

entre el tipo EURIBOR a 4 meses Yy el
tipo EURIBOR a 5 meses para el primer
Periodo de Devengo de Intereses) se
calculardn en las fechas y conforme a
los procedimientos previstos para el
calculo del Tipo de Interés de

Referencia EURIBOR en la Estipulacidn

Cantidad Neta a pagar -----=====---w--c----——==-
En cada Fecha de Liquidacién se devengara una
Gnica cantidad a pagar, que se satisfara en esa
misma fecha, ya sea por la Parte A en favor de la
Parte B, o viceversa (en adelante, la “Cantidad
Neta”) . —----——m--—— - mm e e mmmm Mo mmmm———————-— -
La Cantidad Neta a pagar por la Parte A a la
Parte B serada la diferencia positiva existente
entre la Cantidad a Pagar por la Parte A y la
Cantidad a Pagar por la Parte B. ------------------
La Cantidad Neta a pagar por la Parte B a la

Parte A sera 1la diferencia positiva existente
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entre la Cantidad a Pagar por la Parte B y la
Cantidad a Pagar por la Parte A, -—-----w--oomaoo
En caso de que en una Fecha de Ligquidacidn la
Cantidad a Pagar por la Parte B y la Cantidad a
Pagar por la Parte A fueran idénticas, no habra
Cantidad Neta a pagar por ninguna de las Partes a
la otra en la Fecha de Pago inmediata posterior.
Clausulas comunes a los Contratos de Permuta
Financjera: ==-----cmm oo dm e mae oo
Supuestos de incumplimiento de los Contratos
de Swap. Causas de Vencimiento Anticipado. --------
Si en dos Fechas de Liquidacién consecutivas
la Parte A no pagase la totalidad de la cantidad
que le correspondiera satisfacer a la Parte B, los
Contratos de Swap podran quedar resuelto a
ingtancias de la Parte B. En caso de que
correspondiera pagar cantidad liquidativa, 1la
Parte A asumird, si procede, la obligacién del
pago de la cantidad liquidativa prevista en los
términos de los Contratos de Swap, y todo ello de
conformidad con el puesto tercero (3°) del Orden
de Prelacidén de Pagos o con el puesto cuarto (4°)
del Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn. ---

Si en una Fecha de Ligquidacién la Parte B no

-214-



SNVAHIBE

FAPEL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

hiciera frente a sus obligaciones de pago, en
parte o por la totalidad, de la cantidad que le
correspondiera satisfacer al Fondo, la Sociedad
Gestora podra optar por resolver dicho Contrato de
Swap. En este caso, (i) la Parte B asumira la
obligacién del pago de 1la cantidad liquidativa
prevista en el Contrato de Swap correspondiente o
(ii) las cantidades que el Fondo tuviera dgue
abonar, en su caso, a la Parte B, de acuerdo con
lo previsto en el correspondiente Contrato de
Swap, se pagaran de conformidad con el noveno (9°)
lugar del Orden de Prelacidén de Pagos o con el
noveno (9°) lugar del Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidacidén. La cantidad ligquidativa, cuando
sea aplicable de conformidad con el Contrato de
Swap correspondiente, serad calculada por Ila
Sociedad Gestora, como agente de calculo del
corregpondiente Contrato de Swap, en funcién del
valor de mercado de dicho contrato. --------------

Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una
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situacién permanente de alteracidén del equilibrio
financiero del Fondo, 1la Sociedad Gestora, en
representacidén y por cuenta del Fondo, tratarda de
contratar un nuevo contrato de permuta financiera
de intereses en términos sustancialmente similares
al contrato rescindido. -----~=-=------------—-—-—---
Supuestos de modificacién en la calificacién. -
La Parte B asumird los siguientes compromisos
irrevocables bajo los Contratos de Permuta de

INEeresSes: ~— -~ - - - - - oo e o — oo

(i) 8i, en cualquier momento a lo largo de
la vida de la Emisidn de los Bonos, ni
la Parte B ni, en su caso, alguno de sus
garantes cuenta con el Primer Nivel de
Calificacién Requerido (“Incumplimiento
del Primer Nivel de Calificacion”), la
Parte B llevard a cabo alguna de las
siguientes medidas en el plazo de

treinta (30) Dias Habiles desde 1la

a. Obtener un Sustituto Apto con el
Primer Nivel de Calificacidn

Requerido (o bien que el Sustituto
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Apto cuente con un Garante con el
Primer Nivel de Calificacién

Requerido) .---------—-~~-=-=—----------~

. Obtener una QGarantia Apta con un

garante con el Primer Nivel de

Calificacidn Requerido.-----==------

. Constituir un depdsito en efectivo o

de valores a favor del Fondo en una
entidad con una calificacidn de su
deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada igual a P-1 segtn la
escala de calificacidn de Moody’s,
de conformidad con los términos de
la clausula adicional al Anexo III
del Contrato de Permuta de

Intereses.---------=-----------------

en cualquier momento a lo largo de

vida de la Emisién de los Bonos, ni
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la Parte B ni alguno de sus garantes
cuenta con el Segundo Nivel de
Calificacién Requerido (“Incumplimiento
del Segundo Nivel de Calificacidn”), la
Parte B, actuando de forma diligente,
procurara, en el plazo mas Dbreve
posible, (A) obtener una Garantia Apta
con un garante con el Segundo Nivel de
Calificacién Requerido; o (B) obtener un
Sustituto Apto con el Segundo Nivel de
Calificacién Requerido (o bien que el
Sustituto Apto cuente con un Garante con
el Segundo  Nivel de Calificacidn

Requerido) . -------------mmm e e o m oo

Mientras no se lleven a cabo las alternativas
descritas anteriormente, la Parte B debera,
en el plazo de treinta (30) Dias Habiles
desde la ocurrencia del Incumplimiento del
Segundo Nivel de Calificacidén, constituir un
depbsito en efectivo o de valores a favor del
Fondo en una entidad con una calificacién de
su deuda a corto plazo no subordinada y no

garantizada igual a P-1 segin la escala de
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calificacidén de Moody’s, por un importe de
conformidad con los términos de la clausula

adicional del Anexo IIT de los Contratos de

Las obligaciones de la Parte B bajo las
secciones (i) y (ii) anteriores, asi como las
causas de vencimiento anticipado dque se
deriven de ellas, s6lo estaran en efecto
mientras se mantengan las causas que
motivaron el Incumplimiento del Primer Nivel
de Calificacién o el Incumplimiento del
Segundo Nivel de Calificacidn,
respectivamente. El1 importe del depdsito que
hubiera sido realizado por la Parte B bajo
las secciones (i) y (ii) anteriores sera
devuelto a la Parte B cuando cesen las causas
que motivaron el Incumplimiento del Primer
Nivel de Calificacién o el Incumplimiento del

Segundo Nivel de Calificacién,

-219-




respectivamente. --~-----—--—-—~~ o

A los efectos de los Contratos de Swap: -------

"Garantia Apta": significa una garantia
incondicional e irrevocable aportada por un
garante de forma solidaria (como deudor principal)
que sea directamente ejecutable por la Parte A,
con respecto a la cual (A) un despacho de abogados
haya emitido opinién legal confirmando que ninguno
de los pagos del garante a la Parte A bajo la
citada garantia estard sujeto a deduccidén o
retencién por motivos fiscales, y dicha opinién
haya sido comunicada a Moody~s, (B) dicha garantia
prevea que, en caso de que cualquiera de dichos
pagos por parte del garante a la Parte A esté
sujetos a deducciones o a retencioneg fiscales o a
cuenta de cualquier Impuesto, dicho garante estara
obligado a pagar dicha cantidad adicional de forma
tal que la cantidad neta finalmente recibida por
la Parte A (libre de cualquier Impuesto) sea igual
al importe total que la Parte A hubiera recibido
de no tener lugar la citada deduccidn o retencidn
o (C) en caso de que cualquier pago bajo la citada
garantia se efectle neto de deducciones o

retenciones fiscales o a cuenta de cualquier
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Impuesto, la Parte B deba efectuar un pago
adicional de forma tal gque se asegure que la
cantidad neta recibida por la Parte A por parte
del garante equivaldrd a la cantidad total que la
Parte A hubiera recibido si dicha deduccidn o
retencién no hubiese tenido lugar. ----------------

"sustituto Apto" significa una entidad que
legalmente puede cumplir con las obligaciones
debidas a la Parte A bajo el correspondiente
Contrato de Swap o su sustituto (segln resulte de
aplicacidn) (a) con el Segundo Nivel de
Calificacidén Requerido, o (B) cuyas obligaciones
presentes y futuras debidas a la Parte A bajo cada
Contrato de Permuta Financiera (o su sustituto
seglin sea de aplicacidn) estén garantizadas
conforme a una Garantia Apta aportada por un
garante con el Segundo Nivel de Calificacidn
Requerido. -—=--=--=--=---=---=------—-=----—--—--~—~~----

Una entidad contard con el “Primer Nivel de

Calificacién Requerido” (A) en el caso de dque
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dicha entidad cuente con una calificacién de
Moody’'s para su deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada, si dicha calificacién es P-1 y
la calificacién de Moody’s para su deuda a largo
plazo no subordinada y no garantizada es igual o
superior a A2, y (B) en el caso de que dicha
entidad no cuente con una calificacidén de Moody’s
para su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada, si la calificacidén de Moody’s para su
deuda a largo plazo no subordinada vy no
garantizada es igual o superior a Al, -------------

Una entidad contarda con el “Segundo Nivel de
Calificacidén Requerido” (A) en el caso de que
dicha entidad cuente c¢on una calificacidén de
Moody’s para su deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada, si dicha calificacién es igual o
superior a P-2 y la calificacién de Moody'’s para
su deuda a largo plazo no subordinada y no
garantizada es igual o superior a A3, y (B) en el
caso de gue dicha entidad no c¢uente con una
calificacién de Moody’s para su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada, si la
calificacién de Moody’'s para su deuda a largo

plazo no subordinada y no garantizada es igual o
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SUpPerior a A3. ------m-m-- - m—— e — o —mm—o— - - -

Vencimiento de los Contratos de Swap -------=--

El vencimiento de los Contratos de Swap tendra
lugar en la fecha mas temprana entre (i) la Fecha
de Vencimiento Legal y (ii) 1la fecha en que
concurra alguna de las causas de extincidén del
Fondo. Llegada la fecha de vencimiento, ninguna de
las Partes estard obligada al pago de cantidad
liquidativa alguna a la otra, sin perjuicio de lo
indicado respecto de las responsabilidades
derivadas de la ocurrencia de un supuesto de
incumplimiento de los Contratos de Swap. ---------

Estipulaciones adicionales -~-------------“=-==-=

8i en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para efectuar el pago de la
totalidad de la cantidad que 1le correspondiera
satisfacer a la Parte B, la cantidad no satisfecha
se acumulard devengando intereses de demora al
mismo tipo que el de los Préstamos Subordinados

para Gastos Iniciales y para el Fondo de Reserva,
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y se liquidard en la siguiente Fecha de Pago en la
que el Fondo disponga de liquidez suficiente de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos, el
Orden de Prelacidn de Pagos de Liquidacidén y las
Reglas excepcionales de prelaciétn de los pagos
del Fondo previstas en la Estipulacién 21 de la
presente Escritura. -------------"--"-"—"—--""“"“"-"—“~~~ -~~~

La ocurrencia, en su caso, de la resolucién
anticipada de alguno de los Contratos de Permuta
Financiera de Intereses (por ejemplo, por
incumplimiento grave de la Parte B de sus
obligaciones © ©por circunstancias objetivas
sobrevenidas que afecten a la Parte B) no
constituird en si misma una causa de amortizacién
anticipada de Bonos y liquidacién anticipada del
Fondo, salvo gue en conjuncién con otros eventos o
circunstancias relativos a la situacidn
patrimonial del Fondo se produjera una alteracidn
sustancial o permanente del equilibrio financiero.
En caso de resolucidn anticipada de alguno de los
Contratos de Permuta Financiera de Intereses, el
pago del pago liquidativo que pudiera resultar en
favor de la Parte B ocuparda el tercer (3°) lugar

en caso de que la resolucidén se produzca como
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consecuencia de un incumplimiento por el Fondo ©
el noveno (9°) lugar en el Orden de Prelacidn de
Pagos vy el cuarto (4°) lugar en caso de que la
resolucidén se produzca como consecuencia de un
incumplimiento por el Fondo o el noveno (9°) lugar
en el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn
del Fondo. ------------ - e

Los Contratos de Permuta Financiera de
Intereses quedaran resueltos de pleno derecho en
caso de que la Agencia de Calificacién no
confirmara en la Fecha de Suscripcién, como
finales, las calificaciones asignadas con caracter
provisional a cada una de las Series. -------------

Todos log costes, gastos e impuestos en gue se
incurran por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones seran por cuenta de la Parte B. ------

Otros aspectos relevantes ------------“-“eacau=

En caso de sustitucidén de la Parte B como
contraparte en cada Contrato de Permuta Financiera

de Intereses, las referencias a la Parte B en el
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Orden de Prelacién de Pagos y el Orden de
Prelacidén de Pagos de Liquidacién previstos en la
Estipulacién 21 y las reglas excepcionales
previstas dicho apartado se entenderan realizadas
a la nueva entidad de contrapartida. En caso de
que se produzca una causa de resolucidn anticipada
de alguno de los Contratos de Permuta Financiera
de Intereses, la Sociedad Gegtora debera buscar, a
ser posible antes de dar por resuelto el
correspondiente Contrato de Permuta Financiera de
Intereses, una entidad de contrapartida con unas
calificaciones minimas de su deuda a largo y a
corto plazo no subordinada y no garantizada de A2
y P-1, respectivamente, segin la escala de
calificacién de Moody’'s con la que formalizar un
nuevo contrato de permuta financiera de intereses
en condiciones sustancialmente idénticas al
correspondiente Contrato de Permuta Financiera de
Intereses y a las operaciones afectadas; todo ello
actuando la Sociedad Gestora en nombre Yy
representacién del Fondo y con el objeto de
mantener la calificacidén otorgada a los Bonos. ----

18.5 Contrato de Direccidén y Suscripcion de la

Emizién de los BONOS. ===--rmeoeemo- e oo mmmmaa
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La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, celebrara un Contrato de
Direccién y Suscripcidédn de la Emisién de los Bonos
con Barclays Bank, S.A. como Entidad Directora de
la Emisién de 1los Bonos. Barclays Bank PLC,
Sucursal en Espafla sera la Entidad Suscriptora de
las Series A y B (en adelante, la “Entidad
Sugcriptora”) . -------- - e e e e e e oo

Log términos del Contrato de Direccidn vy
Suscripcidén de la Emisidén de los Bonos, y, en
concreto, el compromiso de suscripcidén de la
Entidad Suscriptora se recogen en la Estipulacidn
13.5 de la presente Escritura. --------------------

Seccidén VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL

19.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora., ------
Las obligaciones y las actuaciones que
realizard la Sociedad Gestora para el cumplimiento

de sus funciones de administracién vy

-227-




representacién legal del Fondo se describen, con
caracter meramente enunciativo, y sin perjuicio de
otras funciones, en la estipulacién 3.1.1 de 1la
presente Escritura de Constitucidn. --------------

19.2 Auditoria de cuentas del Fondo. ---------

Durante 1la vigencia de 1la operacidén, las
cuentas anuales del Fondo seran objeto de
verificacidén y revisidén anualmente por auditores
de cuentas. Con periodicidad anual, y tan pronto
como sea posible tras su aprobacidén, que no podra
ocurrir mas tarde de cuatro (4) meses degde la
finalizacidén del ejercicio econémico del Fondo, la
Sociedad Gestora aportarda a la CNMV las cuentas
anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias y
memoria), el informe de auditoria y el informe de
gestidn del Fondo, referidos al ejercicio
anterior. -----------mmm e e mm e

El Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora en su reunidn del dia 10 de febrero de
2009 ha designado a PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L. (“PricewaterhouseCoopers” o 1los
“Auditores”), con domicilio social en Madrid,
Paseo de la Castellana, 43, con C.I.F. nimero B-

79031290 la cual se encuentra inscrita en el
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Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
nimero S-0242, como auditora del Fondo sin
especificar el ntGmero de periodos contables para
los cuales ha sido designada. En caso de que
exista un acuerdo posterior de la Sociedad Gestora
para la designacién de nuevos auditores del Fondo,
se comunicaria a la CNMV, a la Agencia de
Calificacién y a los titulares de los Bonos, de
conformidad con lo previsto en la Estipulacidn 20
siguiente. -------------- -

20. NOTIFICACIONES., --~=-----c oo m e mmmm—m—— = -

La Sociedad Gestora, para el exacto
cumplimiento de las condiciones de la emisidn, se
compromete a efectuar las notificaciones que se
detallan a continuacidn, observando la
periodicidad que se prevé en cada una de ellas. ---

20.1. Notificaciones ordinarias --------------

(i) Informacidén a remitir a la CNMV: ----------

La Sociedad Gestora, en su labor de gestién y

administracidén del Fondo, se compromete a remitir
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a la CNMV, con la mayor diligencia posible, la
informacién indicada a continuacién, dentro de los
giete (7) Dias Habiles siguientes a cada Fecha de
Pago, en relacidn a todas las Series de Bonos: ----
1. Saldo de Principal Pendiente de Pago de

los Bonos y porcentajes que representan

sobre el importe nominal inicial de cada

Serie de BOnos., -----------—~==----——---—---

2. Intereses devengados y pagados. ---------

3. Intereses devengados y no pagados. ------

4. Amortizacidn devengada y pagada. --------

Esta certificacién se presentara
adicionalmente ante la entidad encargada del
registro contable y ante el Organo Rector de AIAF,
para su puesta a disposicidén del ptublico, ---------
(ii) Informacidn ordinaria peridédica a los
titulares de Bonos referente a cada Fecha de Pago:
1. En la Fecha de Notificacidn, procedera a
comunicar a log tenedores de los Bonos los Tipos
de Interés Nominales resultantes para cada Serie
de Bonos para el Periodo de Devengo de Intereses
siguiente. ------------ - e
2. Semestralmente, con una antelacidén minima

de un (1) dia natural anterior a cada Fecha de
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Pago, comunicara a Jlos tenedores de los Bonos los
intereses resultantes de los Bonos de cada Serie,
junto con la amortizacidén de los mismos, segln
proceda, ademas de: ----------------—-~~“--m-~------

(1) las tasas de amortizacidn anticipada
realegs de los Activos al Gltimo dia del mes
inmediatamente anterior a la Fecha de Pago; -------

(11} la wvida residual media de log Bonos
estimada con las hipdtesis de mantenimiento de
dicha tasa real de amortizacidédn anticipada segln
lo previsto en 1la Estipulacidén 12.7.2 de la
presente Escritura; --------~=-=-=-------------------

(iii) el Saldo de Principal Pendiente de Pago
después de 1la amortizacidén a liquidar en cada
Fecha de Pago, de los Bonos de cada Serie y los
porcentajes que dicho Saldo de Principal Pendiente
de Pago representan sobre el importe nominal
inicial de losgs Bonosg; --------=-=—=-"-=-"---“““-r-- -~~~

(iv) si procediera, se pondra en conocimiento

de los tenedores de los Bonos las cantidades de
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intereses y de amortizacidn devengadas Yy no
satisfechas por insuficiencia de Fondos

Digponibles, de acuerdo con el Orden de Prelacidn

Las anteriores notificaciones se efectuaran
seglin lo dispuesto en la Estipulacidén 20.3
siguiente y se comunicaran asimismo a Iberclear,
al Organo Rector de ATAF y al Agente Financiero al

menos un (1) Dia Habil antes de cada Fecha de

20.2. Notificaciones extraordinarias ----------

1. Una vez otorgada la presente Escritura de
Constitucién, la Sociedad Gestora, en
representacidén y por cuenta del Fondo, efectuara
en la Fecha de Suscripcidén la notificacidn de 1la
constituciédn del Fondo y de la emisidén de Bonos,
todo ello de acuerdo con el contenido del Folleto
Informativo y de 1la presente Escritura, siendo
apto para dicha publicacidén cualquier dia del
calendario, bien sea Habil o inh&bil. -------------

Excepcionalmente, los Tipos de Interés
Nominales de todas las Series de Bonos
determinados para el primer Periodo de Devengo de

Intereses (que sera el comprendido entre la Fecha
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de Desembolso y la primera Fecha de Pago) seran
comunicados por escrito por la Sociedad Gestora en
la presente Fecha de Constitucién, a la Entidad
Directora Yy a la Entidad Suscriptora.
Adicionalmente, la Sociedad Gestora también 1lo
comunicara a la CNMV como informacidén adicional al
Folleto, al Organo Rector de AIAF y a Iberclear. --

2. La Sociedad Gestora, en representacién vy
por cuenta del Fondo, informara a los tenedores de
los Bonos de todo hecho relevante que pueda
producirse en relacién con los Activos, con los
Bonos, con el Fondo v con la Sociedad Gestora, dque
pueda influir sensiblemente en la negociacidén de
los Bonos y, en general, de cualquier modificacién
relevante del activo o© pasivo del Fondo. La
Sociedad Gestora, en representacidédn y por cuenta
del Fondo, informarad a los tenedores de los Bonog
de una eventual decisidn de amortizaciodn
anticipada de 1los Bonos por cualquiera de 1las

causas previstas en el Folleto, remitiéndose en
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este sgupuesto a la CNMV y a la Agencia de
Calificacidén tan pronto como esté disponible el
acta notarial de liquidacidén y procedimiento. -----

20.3. Procedimiento de notificacién a los
tenedores de los BONOS --=w-mm-mmmmmmmmm oo mcmmm o

Todas las notificaciones a los titulares de
los Bonos que deba efectuar la Sociedad Gestora
sobre el Fondo se realizardn de la forma
siguiente: ----------=---"-"~"“—~“- -

1. Las notificaciones ordinarias periddicas
referidas en la Estipulacién 20.1 de la presente
Escritura, mediante publicacién bien en el boletin
diario de AIAF o cualquier otro que lo sustituya
en un futuro u otro de similares caracteristicas,
o bien mediante publicacidén en un diario de amplia
difusidén en Espafia, ya sea de caracter econémico-
financiero o general. --------------—--—“+--~“~“---—---

2. Las notificaciones extraordinarias
referidas en la Estipulacidén 20.2 excepto la
relativa a log Tipos de Interés Nominales de las
Series de Bonos determinados para el primer
Periodo de Devengo de Intereses mediante su
publicacién en el boletin diario de AIAF, y las

referidas en la Estipulacidén 20.2.2 de la presente
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Egcritura, mediante publicacidén en un diario de

amplia difusién en Espafla, ya sea de caracter

" \ econdmico-financiero o general. -------------------
Adicionalmente, podran realizarse las
notificaciones anteriores mediante su publicacidn
en otros medios de difusidén general y los propios

de los mercados financieros, tales como Reuters o

Bloomberg. - ------=------+--—-~- "~ e mmmmm e mm e m e m - -

Adicionalmente podran realizarse las
notificaciones anteriores mediante su publicacidn
en la pagina web de la Sociedad Gestora (www.tda-
sgft.com) u otros medios telemdticos de similares
caracteristicas. - ——-—--- - - s o mm e e m -

A estos efectos, se consideraradan realizadas
las notificaciones en la fecha de su publicacién,
siendo apto para las mismas cualquier dia del
calendario, sea Dia Habil o no. ------=--=-----—------

20.4. Informacidén a la Comisidén Nacional del
Mercado de Valores ---------m-emmmmmmmmcm e e

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
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cuenta del Fondo, procedera a poner en
conocimiento de la CNMV y de 1la Agencia de
Calificacidén las publicaciones de caracter
ordinario periddico y de cardcter extraordinario
que se efectlen segln lo previsto anteriormente,
asi como cualquier informacidn que, cén
independencia de lo anterior, le sea requerida. ---
Seccién VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS. -----
21, REGLAS ORDINARIAS Y EXCEPCIONALES DE
PRELACION Y APLICACION DE FONDOS. --==---m--—------~
A) En la Fecha de Desembolso y hasta la
primera Fecha de Pago, excluida ----=-w-------w----
l. Origen ------------—-emmummmmmmmen——m e o -
En la Fecha de Desembolso, el Fondo dispondra
de fondos por los siguientes conceptos: -----------
(i) Desembolso de la suscripcién de los Bonos.
(1i) Disposicién del Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales. ------------—----w----------- o=
(iii) Disposicidén del Préstamo Subordinado del
Desfase de Interés (su aplicacidén al pago de los
intereses de los Activos devengados entre la Fecha
de Constitucién y la Fecha de Desembolso se
realizard en la primera Fecha de Pago y al pago

para el desfase de intereses de los Activos se
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realizard en la Fecha de Desembolso) . -------------
(iv) Disposicidén del Préstamo Subordinado para
el Fondo de Reserva. --------=----------—c--—-—------
2. Aplicacibn ---------c--ciemmmmd e
A su vez, el Fondo aplicara los fondos
anteriormente descritos a los sigulentes pagos: ---
(i) Compra a 1los Cedentes de 1los Activos,
tanto su importe nominal como los intereses
correspondientes al aplazamiento en el pago de
dicho importe por el periodo gue media entre la
Fecha de Constitucidén y la Fecha de Desembolso. ---
(ii) Pago de los gastos de constitucidén del
Fondo y emisidén de los BONOS. ---------==-=~-=----—-
(iii) Dotacién del Fondo de Reserva. ----------
B) A partir de la Fecha de Desembolso del
Fondo y hasta liquidacién del Fondo. --------------
1. Origen de fondos: los fondos disponibles
para hacer frente a las obligaciones de pago o de
retencidn relacionadas a continuacién en el

apartado 2 seradn los siguientes (los “Fondos
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Disponibles”): ====ccrmmemmmm e e e e m i — -

a)

b)

c)

las cantidades percibidas por reembolso
(ya sea voluntario o forzoso) del
principal de los Activos (correspondientes
a los sgeis (6) Periodos de  Cobro
inmediatamente anteriores a cada Fecha de
Pago a excepcidén de la primera Fecha de
Pago que serdn las cantidades percibidas
por reembolso (ya sea voluntario o
forzoso) del principal de los Activos
durante los cuatro (4) Periodos de Cobro
inmediatamente anteriores a dicha Fecha de
PAgO); —~r——==mmm e mmmm—— o m— - — -
los intereses ordinarios y de demora
cobrados de los Activos (correspondientes
a los seis (6) Periodos de  Cobro
inmediatamente anteriores a cada Fecha de
Pago a excepcidn de la primera Fecha de
Pago que serdn los intereses ordinarios y
de demora cobrados de los Activos durante
los cuatro (4) Periodos de Cobro
inmediatamente anteriores a dicha Fecha de
Pago) ; ——===----------------—mem—————— -

las cantidades cobradas por razémn de los
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d)

e)

£)

2.
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Contratos de Swap; -----------=-------~——--~~=
los rendimientos obtenidos por las
cantidades depositadas en la Cuenta de
Tegsoreria; —----—----====—-=—==—“—-+"-~—“==~--—-—-~--—-
el importe correspondiente del Fondo de
Regerva; y -=-----------==----------mmo—e
cualesquiera otras cantidades percibidas
de las OF que correspondan al Fondo
(correspondientes a los seis (6) Periodos
de Cobro inmediatamente anteriores a cada
Fecha de Pago a excepciédn de la primera
Fecha de Pago que seran cualesquiera otras
cantidades percibidas de las OF due
correspondan al Fondo durante los cuatro
(4) Periodos de Cobro inmediatamente
anteriores a dicha Fecha de Pago). -------

Aplicacidn de fondos: los Fondos

Disponibles en cada Fecha de Pago con
independencia del momento de su devengo, se

aplicardn al cumplimiento de las obligaciones de
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pago o de retencidén en cada Fecha de Pago (salvo
la aplicacidén prevista en el primer puesto, gque
podra tener lugar en cualquier momento,
dependiendo de su exigibilidad) del siguiente modo
(0 el “Orden de Prelacidén de Pagos”): -------------

(1) Pago de 1los impuestos vy/o de las
retenciones que deba satisfacer el Fondo de
conformidad con la 1legislacidn vigente en cada
momento y pago de los Gastos Ordinarios vy
Extraordinarios del Fondo incluyendo la comigidn
de administracidén de los Activos sbélo en caso de
Sustitucidén de alguno de los Administradores vy
excluyendo la comisidén de la Sociedad Gestora. ----

(ii1) Pago de 1la comisidén de la Sociedad
Gestora. ----- - mmormem e e e eme e meme e e

(iii) Pago de la Cantidad Neta debida al
amparo de los Contratos de Swap y, Unicamente en
el caso de resolucidn de los Contratos de Swap por
incumplimiento del Fondo, la cantidad que
corresponda al pago liquidativo, si procede. -----

(iv) Pago de intereses de los Bonog de la

(v) Pago de intereses de los Bonos de la Serie

B, siempre que no se haya producido la Causa de
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Diferimiento de la Serie B, -----------------------

Se entenderd por “Causa de Diferimiento de 1la
Serie B” el supuesto de que en una Fecha de Pago
el Saldo Pendiente de Cobro Acumulado de Activos
Fallidos desde la Fecha de Constitucidén sobre el
Saldo Inicial de los Activos sea superior a 9%. ---

(vi) Retencidén y aplicacidén de 1la Cantidad
Disponible para Amortizar, conforme a lo
estipulado en el apartado 4.9.2. de la Nota de
Valores y la Estipulacién 12.7.2 de la presente
Escritura. —-------- - s e e e e

(vii) Pago de intereses de los Bonos de la
Serie B, en caso de que se haya producido la Causa
de Diferimiento de la Serie B. —------c-mmmmmoooo-

(viii) Dotacidén del Fondo de Reserva hasta 1la
Cantidad Requerida del Fondo de Reserva. ----------

(ix) Pago de la cantidad a satisfacer por el
Fondo, en sSu caso, que implique el pago
ligquidativo de los Contratos de Swap, excepto en

los supuestos contemplados en el orden 3°
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anterior. ----------- e — o m o mm -
(x) Pago de intereses del Préstamo Subordinado
para el Fondo de Reserva. ------=------=----=~———=-
(x1i) Pago de intereses del Préstamo
Subordinado para Gastog Iniciales. --------=-------
(xii) Pago de intereses del Préstamo
Subordinado para el Desfase de Interés. -----------
(xiii) Amortizacidén del Préstamo Subordinado
para el Fondo de Reserva., --------=-~--~-=-=-=---------
(xiv) Pago de la comisidn de Administracidn de
los ACEiVOS. ~-m-smm s s e e e e e e o e e
(xv) BAmortizacidén del principal del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales. ----------------
(xvi) Amortizacidén del principal del Préstamo
Subordinado para el Desfase de Intereses. ---------
(xvii) Margen de Intermediacién Financiera. ---
C) Reglas de prelacidén en caso de liquidacién
del Fondo., —-----------ssemmm e ——mm e - mm— -
En caso de liquidacidén del Fondo el Orden de
Prelacién de Pagos (el “Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacidn”) serd el siguiente: ---------
(i) Reserva para hacer frente a los gastos
finales de extincién y liquidacién de orden

tributario, administrativo o publicitario. --------
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(ii) Pago de los impuestos y/o de las
retenciones que deba satisfacer el Fondo de
conformidad con la legislacidn vigente en cada
momento y pago de los Gastos Ordinarios vy
Extraordinarios del Fondo, incluyendo la comisidn
de administracidén de los Activos sbélo en caso de
sustitucidén de alguno de 1los Administradores vy
excluyendo la comisidén de la Sociedad Gestora. ----

(iii) Pago de la Comisidn de 1la Sociedad
GesStora. —----------mm e mm e e m e — e oo

(iv) Pago de la Cantidad Neta debida al amparo
de los Contratos de Swap y uUnicamente en el caso
de resolucién de los Contratos de Swap por
incumplimiento  del Fondo, la cantidad que
corresponda al pago liquidativo, si procede. ------

(v) Pago de intereses de los Bonos de la Serie

T T
(vi) Amortizacidén de los Bonos de la Serie A. -
(vii) Pago de intereses de 1los Bonos de la

Seri@ B, -—---------mm e e
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(viii) Amortizacidn de los Bonos de la Serie

(ix) Pago de la cantidad a satisfacer por el
Fondo, en su caso, que impligque el pago
liquidativo de los Contratos de Swap, excepto en
los supuestos contemplades en el orden 4°
anterior. ~—----- - e e e e e mmm e mm i ——

(x) Pago de intereses del Préstamo Subordinado
para el Fondo de Reserva. --------------=----------

(xi) Amortizacidén del principal del Préstamo
Subordinado para el Fondo de Reserva. -------------

(xii) Pago de intereses del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales. -------~=--------

(xiii) Pago de intereses del Préstamo
Subordinado para el Desfase de Intereses. ---------

(xiv) Pago de la comisidn de administracién de
los Activog. -------- - - e e

(xv) Amortizacidén del principal del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales., --------=--------

(xvi) Amortizacién del principal del Préstamo
Subordinado para el Desfase de Intereses. ---------

(xvii) Margen de Intermediacién Financiera. ---

D) Reglas excepcionales de prelacidén de los

pagos a cargo del Fondo. --------=----c-c--—-----=-
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En caso de que alguno de los Cedentes fuese
sustituido como Administrador de los Activos en
. cualquier momento durante la vida del Fondo, el
f pago al nuevo administrador de tales Activos en
concepto de comisidén de administracidén (gque podra
ser superior, si el sustituto no fuera otra

sociedad del Grupo Barclays), pasara a ocupar el

primer lugar en el Orden de Prelacidén de Pago y el
segundo (2°) 1lugar en el Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacién del Fondo, siempre y cuando
el nuevo administrador no sea otra sociedad del
\ Grupo Barclays. ----------------------------------
" | En el supuesto de que los Fondos Disponibles
no fueran suficientes para abonar alguno de 1los
importes mencionados en los apartados anteriores,
se aplicaran las siguientes reglas: --------------

1. Los Fondos Disponibles del Fondo se
aplicaran a los distintos conceptos mencionados,
segin el orden de prelacidén establecido y a

prorrata del importe debido entre aquellos dgue
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teniendo el mismo orden de prelacidn de pagos y en
una misma Fecha de Pago tengan derecho a recibir
el pago. -------mmmmm e oo m— e —————mo o

2. Los importes que dqueden impagados se
gituarédn, en la misma Fecha de Pago, en un orden
de prelacidén inmediatamente anterior al propio
concepto de que se trate. ~---------------mmm-mmmo

3.Para los conceptos Remuneracidén de la
Sociedad Gestora, recogida en la Estipulacidn 3.2,
Contratos de Permuta Financiera recogidos en la
Estipulacién 18.5 e impago de los intereses
devengados por los Bonos, recogido en la
Estipulacién 12.5 de la presente Escritura cuando
se hayan devengados intereses adicionales, de
conformidad con los apartados relativos a cada uno
de estos conceptos, los Fondos Disponibles se
aplicaran en primer lugar al pago de dichos
intereses, en segundo lugar al pago del concepto
impagado y por Ultimo al pago del concepto a pagar
en la Fecha de Pago actual. ---------------------—--

Las cantidades debidas por el Fondo no
satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no
devengaran intereses adicionales, ---------~=------

4. En aquellos conceptos en los gque se hayan
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devengados intereses de demora o intereses
adicionales de conformidad con la Estipulacidén 3.2
" Remuneracidn de la Sociedad Gestora), la
Estipulacidn 18.5 (Contratos de Permuta
Financiera) vy Estipulacidn 12.5 de la presente
Escritura (impago de los intereses devengados por

los Bonos), los Fondos Disponibles se aplicaran en

primer lugar al pago de dichos intereses, en
segundo lugar al pago del concepto impagado y por
dltimo al pago del cbncepto a pagar en la Fecha de
Pago actual. ------------- - oo mmmmmmm o
E) Gastos Ordinarios y Extraordinarios --------
Gastos inicialeg ------cccccmmmm e em
La estimacidn de 1los gastos iniciales del

Fondo se incluye en el apartado 6 de la Nota de

La Sociedad Gestora, en representacidn y por
cuenta del Fondo, llevara a cabo las actuaciones

necesarias para satisfacer todos los gastos
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necesarios para su funcionamiento, siendo
atendidos seglin el Orden de Prelacidén de Pagos Yy
el Orden de Prelacién de Pagos de Liguidacién que
corresponda a cada uno de ellos. A modo meramente
enunciativo, la Sociedad Gestora satisfard los
siguientes gastos ordinarios: --------------~------

a) Gastos de inscripciones y autorizaciones
administrativas de obligado cumplimiento gque, en
su caso, deban realizarse con posterioridad a la
constitucidén del Fondo. -------=-------=~--=---------

b) Honorarios de la Agencia de Calificacién

por el mantenimiento de las calificaciones de los

c) Gastos derivados de la amortizacidén de los

d) Gastos relativos a la llevanza del registro
contable de los Bonos y el mantenimiento de su
negociacién en mercados secundarios organizados o
de su representacién mediante anotaciones en
CUENLA., =====-- - e e mmme e mmm o — e mm—m -

e) Gastos necesarios para instar la ejecucién
de los ACtivOoS. ——-=-=---- - -

f) Comisiones y gastos con cargo al Fondo por

los contratos de servicios vy de operaciones
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financieras suscritos, incluida la comisgsidén del
Agente Financiero y de la Cuenta de Tesoreria. ----
g) Gastos derivados de los anuncios Yy

notificaciones relacionados con el Fondo y 1los

h) Gastos de auditorias y de asesoramiento
legal posteriores a la constitucidén del Fondo. ---

El Impuesto sobre el Valor Afladido que hubiera
soportado el Fondo tendra caracter de gasto
deducible a los efectos del Impuesto sobre
Sociedades. ~--------------m e m e —— -

Gastos extraordionarjios ------cccnmsmmmmnnaaaaaa

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, llevara a cabo las actuaciones
necesarias para satisfacer cualesquiera gastos
extraordinarios gque puedan surgir para el Fondo
con cargo a los Fondos Disponibles y con arreglo
al Orden de Prelacidén de Pagos y al Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién. A modo

meramente enunciativo (y sin que tenga caracter
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limitativo), tienen la consideracidén de gastos
extraordinariog: —-------------“———--—“+---------——-
a) El importe de gastos iniciales de
constitucién del Fondo y de Emisién de los Bonos
que hubiera excedido del principal del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales. ----------------
b) En su caso, gastos derivados de la
preparacidén y formalizacidn por la modificacién de
la presente Escritura de Constitucidn y de los
contratog. -------- - e e e -
¢) Gastos derivados de 1las notificaciones a
los Deudores o entidades agentes de las
Operaciones de Financiacidén. ----------------------
d) Gastos que puedan derivarse de la venta de
los activos remanentes del Fondo (a excepcidn de
los Activos) y otros gastos de ligquidacién vy
extincién del Fondo. ---------—---==-----—-—----- -~
e) En general, cualesguiera otrog gJgastos
soportadogs por el Fondo o por la Sociedad Gestora
en representacién y por cuenta del mismo,
distintos de los Gastos Ordinarios., —--------------
Gastos suplidos por cuenta del Fondo ----------
La Sociedad Gestora tendra derecho al

reembolso de los gastos ordinarios relacionados
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con la gestidén del Fondo que pudiera suplir o
anticipar por cuenta del mismo. -------------------

Agsimismo, la Sociedad Gestora tendria derecho
al reembolso de todos los gastos de caracter
excepcional en 1los que haya podido incurrir vy
previa justificacién de los mismos en relacidén con
la gestidén del Fondo. ------=-=--=-==--—-—-——-————-~—-—--~—--

Todos los pagos a terceros en concepto de
gastos ordinarios y extraordinarios relacionados
con la gestidén del Fondo, podran ser efectuados
directamente por la Sociedad Gestora sin perjuicio
del derecho de ésta a ser reembolsada por el
Fondo, en una Fecha de Pago, siempre que el Fondo
cuente con liquidez suficiente y de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos y el Orden de
Prelacidn de Pagos de Liquidacidén. ----------------

Seccidén VIII: OTRAS DISPOSICIONES., -w=~w-c--mwwo-

22. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA. ----

La Sociedad Gestora podra prorrogar O

modificar los contratos que haya suscrito en

-251-




nombre del Fondo y sustituir a cada uno de los
prestadores de los servicios al Fondo en virtud de
los mismos e, incluso, caso de ser necesario,
podrid celebrar contratos adicionales, siempre que
conforme a las disposiciones legales vigentes en
cada momento no concurrieran circunstancias gque lo
impidieran. En cualquier caso, tales actuaciones
requeriradn la comunicacidn previa de la Sociedad
Gestora a la CNMV, o su autorizacidn previa caso
de ser necesaria, u organismo administrativo
competente y a la Agencia de Calificacidn, y dque
con tales actuaciones no se perjudique a los
derechos de los titulares de los Bonos ni a la
calificacidn crediticia otorgada a los Bonos por
la Agencia de Calificacidén. ----------------~-----

La presente Escritura podra ser modificada en
los términos establecidos en el articulo 7 de la
Ley 19/1992. - - - mmmm e e e e e e mmmm— -

23. REGISTRO MERCANTIL. --------=~~=--===----—---

Se hace constar que ni la constitucidén del
Fondo, ni los Bonos que se emiten a su cargo seran
objeto de inscripcidén en el Registro Mercantil, a
tenor de la facultad potestativa contenida en el

ntimero 4 del articulo 5 del Real Decreto 926/1998.
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24. DECLARACION FISCAL. --------------=-—---=-
ILa constitucidédn del Fondo, en virtud de la
‘ A presente Escritura, esta exenta del concepto
“operaciones societarias” del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el

articulo 5.10 de la Ley 19/1992. ----------------—~

} 25. GASTOS. —--------umsammmecccmeseenmeno—————
Todos los gastos derivados del otorgamiento y
ejecucidn de la presente Escritura publica seran
por cuenta del Fondo en los términos previstos en
la Seccidén I de la presente Escritura. ------------
26. CONFIDENCIALIDAD,-==-----mcmmo——mmm oo
La Sociedad Gestora, en nombre Yy
representacidén de TDA ACTIVOS CORPORATIVOS I, se
compromete frente a Barclays Bank, S.A., VY
Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia a mantener
la mas estricta confidencialidad sobre las
informaciones, documentaciones y datos relativos a

las Operaciones de Financiacién y a los Activos,
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al menos, en los mismog términog establecidos en
las correspondientes clausulas de confidencialidad
de cada una de las Operaciones de Financiacidén. ---

La obligacién de confidencialidad no sera
exigible en aquellos supuestos en los que, de
conformidad con la normativa vigente, la
informacién recabada haya de ser ©puesta a
disposicién de autoridades administrativas o
judiciales o de cualquier modo hecha publica. -----

27. INTERPRETACION. -=-------cmmmmmmmm o mmemme

En la presente Escritura, los términos due
aparezcan con sus iniciales en mayGscula tendran
el mismo significado que en el Folleto
Informativo. Los términos gue no aparezcan
definidos en el Folleto Informative o due sean
expresamente definidos en la presente Escritura
tendran el significado que en el mismo se indique.

La presente Escritura deberad ser interpretada
al amparo del Folleto Informativo y del resto de
la documentacién relativa a 1la operacidén de
titulizacidén descrita en los expositivos vy
estipulaciones anteriores, de la que forma parte y
con la que constituye una unidad de propdsito, de

tal modo que lo no previsto en la presente
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Escritura se regirda por agquello que al efecto

h puedan disponer los citados documentos en tanto no
contradigan o no estén en contraposicidén a las
estipulaciones de la presente Escritura. ----------
28. LEY Y JURISDICCION. -------ccammccmceaeeeam

La presente Escritura se regira e interpretara

de acuerdo con las leyes espafioclas. ~-----=-==-=-=----

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
y reclamaciones que pudieran derivarse con motivo
de la constitucidn, administracidén Yy
representacidn legal por la Sociedad Gestora del
Fondo, y de la Emisidén de los Bonos con cargo al
mismo, seran conocidas y falladas por los Juzgados
{y Tribunales espalioles competentes. Las partes
renuncian expresamente a cualquier otro fuero que
por ley pudiera corresponderles. -----------c-m-r——-

29. CONDICION SUSPENSIVA. -~-----r-=------—-—--u-

Dado que el cumplimiento con lo pactado por

las partes de esta Escritura y los diversos

contratos formalizados en escritura publica o en
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documento privado que en ella se prevén exige la
celebracién sucesiva de un conjunto de negocios
juridicogs complejos cuya perfeccidén y consumacidn
estd intimamente ligada y se producird en el dia
de hoy, las partes desean dejar constancia de que
la consumacidn de los negocios juridicos
contemplados en la presente Escritura dqueda
condicionada al integro otorgamiento de 1la
totalidad de los contratos contemplados en ella,
que se consideraran celebrados simultaneamente. A
tal efecto y una vez otorgados los
correspondientes contratos, el Notario incluira
una diligencia al final del presente documento en
la que manifestard tener por cumplida esta
condicidén suspensiva, momento a partir del cual se
tendran por  consumados todos los negocios
juridicos contemplados en esta Escritura con
cardcter gimultédneo. ----------------sm-ooo-mono——

30. SEGUNDAS COPIAS. =--==-mmeomo———mummmcmno——

El Cedente autoriza de forma expresa a la
Sociedad QGestora para gue solicite del Notario
ante quien se otorga la presente Escritura de
Constitucién, segundas o posteriores copias de la

presente Escritura de Constitucidén a los efectos
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previstos en el articulo 517 de la Ley de
Enjuiciamiento Civil, --------------cc-ommm -

30. DEFINICIONES. =~----==rm-momr o e mmm o e m— -

Se adjunta a la presente Escritura como ANEXO
10 el glosario de definiciones, incluideo en el
Folleto, de los términos empleados. ---------------

Informo a 1los comparecientes gque sus datos
personales van a ser incorporados al Fichero de
Protocolo y documentacién notarial, y al Fichero
de Administracidén y Organizacidén de la Notaria,
asi como del hecho de que tales datos pueden ser
cedidos a aguellas Administraciones Publicas que
de conformidad con una norma con rango de Ley,
tengan derecho a ellos. ——--~~msmmm oo

Hago las reservas y advertencias legales, en
especial las relativas a las obligaciones vy
responsabilidades tributarias que incumben a las
partes en su aspecto material, formal Y
sancionador y de las consecuencias de toda indole

que se derivarian de la inexactitud de sus
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declaraciones, y demds advertencias fiscales. -----

Asi lo dicen vy otorgan, los sefiores
comparecientes, a quienes les ha sido leida la
presente escritura, por su eleccidn. Tras la
lectura hacen constar haber quedado debidamente
informados del contenido del instrumento y prestan
a éste su libre consentimiento y firman conmigo. --

Y del contenido del presente instrumento
publico extendido en ciento veintinueve folios de
papel timbrado de papel exclusivo para documentos
notariales, nimeros el del presente firmado y los
ciento veintiocho anteriores en orden correlativo

inverso, yo, Notario, DOY FE. ------------r--wu-mm-

Siguen las firmas de los comparecientes.-
Signado: Emilio Recoder de C(Casso.- Rubricado vy
gellado., ---------- """
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f\ ANEXO1

. Copia del Poder otorgado ante el Notario de Londres Iain
Alexander Rogers de fecha 5 de enero de 2009 y
debidamente apostillado el 6 de enero de 2009.
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CHEESWRIGHTS

MNOTARIES PUBLIC

NP R

RM mbell
1 B Burgess

E Gardiner
A} Cloudet

[ A Rogers

A Grafton

Yo el infrascrito JAIN ALEXANDER ROGERS notario pUblico de fa’
Civdad de londres, Inglatera, por autoridad real
debidamente facultade y jurado. y con competencia en todo
el teritoria de Inglaterra y Gaoles,

CERTIFICQ Y DOY FE:

QUE el instrumento de poder adjunto fue otorgade por g
sociedad inglesa denominada BARCLAYS BANK PLC (en
adelante “la Socledoad”), estampéndose en dicho instrurnento
el sello social de lo Sociedad en presencio del sefior STEVEN
ROBERT KILDAY, secretario ouxilior v encargado del sello
dibidomente autorizadode la Sociedad y pesona de mi
conocimiento, quien lo firmo en virtud de las disposiciones de
los estatutos de la Sociedad);

QUE 1o Sociedad es andnima vy se halla debidamente
organizada y existente conforme a las leyes vigentes en este
pais, vy que el mencionado poder, asi seflado, firmado, estd
otorgado en debida forma y obliga a la Sociedad conforme
alas leyes inglesas.

EN FE Y TESTIMONIO DE LO CUAL expido el presente que firmo
y sello con el de mi oficio en Londres, Inglatera el dia cinco
de enero del afio dos mil nueve.

—

= co.uk www.cheeswrights.co.uk :
im, 107 Laodenholl Sreet Canary Wharf Office . . g

Londan 4AF Tel : 020 7712 1545 y .
Tel : 020 7423 9477 Fax : 020 74621 5428 :
DX 627 / london City EC3
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AR NN
] ) 5 !

T e e

ar

APOSTILLEY
tHague Convemtion ar § Oeteber 1961 ¢ Convention de La Haye dis § ocwbee 1961

8 L}
UNTUVED KINGDOM OF GREAT BRUTAIN AND NORTHERN IRELAND

I Country: United kangdom of Geeat Deivain and Nowtieon Treland
Fays  Roymme-Uni de Grande-Dretagoe et d Irdande du Nord
‘ !
This public documen /1.¢ present wcte public
2. Tas been signed by lain Alexauder Rogers

Adte gigné par

3. Acting inthe eapawity of - Notary Public .
agissant en qualité de . : . :

.b Beags the seal/stamp o’ © “Fhe Said Notary Pubtie
est revdtu du sceaw/linibre de

Certifie/Alleste
5. at London/a Loitdres 6. the/le 06 January 2009

7 by Her Majesty’s Principul Sevretary of State for Farcign and Comnunwyalth Alans /
par lv Secrétaive & Em Puncipal de Sa Majesie aux Allaees Furangdies vt du Commonwealth

. . - 8. Number/sous Na 1024214

- 9. Stamp; W0 Signamue L Cooper
tmbre:

Fos e e retat sl e om0 oF

H this dovunent is tu be used it s conutry which is not Purty 1o the Blugne Conventlon of 3 October
t941, it shonld be presenied o the consutar section of the mission representing that country An
apasulle ar legalisation edrtittvate enly canfiens that the signay il o stamap it the document is
stune I does not mgan thar the conients o e duwiment e conreet or tan the Fuoreign &
Commonugalth Otfiee approves ol the coments N
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o a publico ¢l 5 cnero
1.C, entidad constituida y
wy Gales (nimero de registro
ficilio social estd sitado en
T E14 SHP (la “Sociednd”)

dalgo Pscorial, mayor de edad,
: espafiola, con DNI nimero
Sommicilio profesional en Barclays
¢sal en Espafia, Madrid, Plaza de
Ly
F &5 Kansilla Pristo, mayor de edad, de
' espafiola, con DNl nlimero
'y domicilio profesional en Barclays
" Sucursal en Espafia, Madrid, Plaza de
ero 1.

dos (en adelante los “APODERADOS”)
gvor de cada uno de ellos Poder, tan aniplio
gomo sea necesario conforme a las leyes de
v 'Gales, solidarinmente, para que cade uno de
u sola intervencion y firma, pueda ejecutar
uno de los siguientes actos y ejercitar las
facuitades en nombre y representacién de la
FBimk PLC, Sucorsal en Espafia:

yendo |a emision de participaciones hipolecarias
ertificados de transmision de hipoteca) por un
oite  nominal de basta MIL MILLONES
0.000.000) de euros, derivados de operaciones de
,ﬁq_ncincién dispuestas  (préstamos o crdditos,
terales y/o sindicados) concedidaz a entidades no
ncieras y/o financieras respaldadas con garantias
¢3 (incluyendo hipotecas), garantins personales o
! rantis (los “Activos™), para que sean suscritos cn

&ptalidnd, por un fondo de titulizacidn de activos,
; 3‘3 tado pur el-activo y por el pasivo, constituido al
. 10 que tendrd la denominacion de “TDA
BORPORATIVOS 1, Fondo de Titulizacién de
ciivas”, u otra denominacién gue se acuerde con
Bosterioridad (en adelante, el “Fondo™), que serd
‘nstiluido en  escritura poblica y gestionado
icialmente por Titulizacién de Activos, Socicdad
westora de Fondos de Titulizacion, 5.A. (¢en adelante,
Sociedad Gestora™).

CinE

By this POWER OF ATTORNEY made by deed on

5 January 2009, we, Barclays Bank PLC, a
company incorporated and registered in England
and Wales (registered ournber 1026167), whose
registered office is gituate at Churchill Place, n® 1,
E14 5HP (the “Company™) APPOINT:

- Mr, José Manuel Hidalgo Escorial, of legal
age, citizen of Spain with Spanish national
LD. card number n® 51330293-C, and with
professional domicile at Barclays Bank PLC,
Spenish Branch, Madrid, Plaza de Colén
nimero 1; and

- Mr. Enriqgue Mansilla Prieto, of legal age,
citizen of Spain with Spanish national LD.
card munber n® (02076728-N, and with
professional domicile at Barclays Bank PLC,
Spanish Branch, Madrid, Plaza de Colon
ntimero 1.

as Attorneys (hereinafter the “ATTORNEYS”™) and
grants to gach of them a Power of Attorney as wide
and sufficient as 1nay be requirsd according to the
taws of England and Wales, jointly and severally,
50 that each of such attorneys-in-fact may, by their
sole signature and act, perform each and all of the
following acts and exercige the following powers on
behalf of Barcloys Bank PLC, Spanish Branch;

1.- To suthorize the assignment of collection
rights  (including the issue of mortgage
paiticipations  andfor  mortgage  transfer
certificates) in a nominal amount of up to ONE
BILLION (1,000,000,000) euros, derived from
financing transactions {loans or credit facilities,
bitateral and/or syndicated) granted to non-
fi ial and/or fi ial entities backed with
collateral  (including  miortgages),  personal
guarantees or without security (the “Assets™), so
that they can be subscribed in their entirety by an
asset securitization fund, closed in respect of
asscts and Habilities, created for such purpose
which shall be called “TDA CORPORATIVOS
1, Fondo de Titulizacién de Activos”™, or such
other name as may be subsequently agreed on (the
“Fund”™), which shall be created in a public deed
and initially managed by Titulizacién de Activos,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
(the “Manager”).
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o

TARIAI ES

{2 constituird al amparo del Real Decreto
3" 14 dc mayo, por ¢l que se regulan los
tulizacién de activos y las sociedades
“fondos de titulizacién (en adelante, el
to 926/1998") y de la Ley 19/1992 de 7
bre régimen de sociedades y fondos de
mobiliaria y sobre fondos de titulizacion
(o adelante, la “Ley 19/19927), en cuanto
emplado por el Real Decreto 926/1998 y
e de aplicacidn,

paciones hipotecarins y/o los certificados de
de hipoteca podrin estar representadas
fltulos unitarios eomo por tftulos miltiples.

iy solidarinmente & D. José¢ Manuel Hidalgo
B DNI 51.330.293-C y 1. Bintique Mansilla
“DNI 2.076.728-N, para que, cualquiern de
dintamente, procedn, en mombre de
'S BANK PLC, Sucursal en Espafia a:

los  Activos  (incluyendo las

diciones de la emisidn de las participaciones

sotecanas y/o los certificados de transmisidn
hipoteca) que no hayan side establecidss o

Presente acuerdo, aundue incurra en la figora

aulo-contratacién o de  nmiltiple
resentacion,

firmar las participaciones hipotecarias y/o los
rltiﬁcados de transmisién de hipoteca que se

Waumentos, plblicos o privados  estimen
Onvenientes o necesarios, tanto en relacién con
18 cesidn de los Activos (incluyendo |a ¢misién

las participaciones hipotecarias y/o los
Fertificados de tranamision de hipoteca), como
- Telacién con la constitucién del Fondo de
b Titulizacion de Activos, en los términos y
B condiciones que consideren_adecuados, todo

The Fund shall be created under Royal Decres
926/1998 of May 14, 1998, regulating asset
securitization  funds and  securitization fund
managers (hereinafter “Royal Decree 926/1998")
and under Law 19/1992 of July 7, 1992, on the
regime on  closed-end secwrilics  investment
companies and real cstate investment trusts and on
morigage secutitization funds (hereinafter “Law
19/19927), where Royal Decree 926/1998 is silent
and insofar as it applies.

The mortgage participations and/or mortgage
transfer certificates may be represented by both
unitary and multiple certificates.

2.- To empower on a several basis Mr. José¢ Manuel
Hidalgo Pscorinl with ID Spanish mumber
51.330.293-C and Mr. Enrique Mansilla Prieto with
ID Spanish number 2.076,728-N, so that each and

either one them may individually proceed on behalf | .

of BARCLAYS BANK PLC, Sucursal en Esparin ;

- Ta select from the portfolio of the entity the
Assets to bc assigned to the Fund.

- To determine all of the terms and
conditions of the assighment of the Assets
(including the torms and conditions of the
issue of the mortgage participations and/or
the morigage transfor certificates) which
have not been established in this resolution,
in spite of incurring in a self-contracting or
multiple representation event,

- To sign the mortgage participations and/or
the mortgage transfer certificates that are
issued. Such signature may be reproduced
on the certificates by such means as may be
deemed appropriate.

- To perform such acts and execute such
public or private documents as may be
advisable or necessary, both in relatjion to
the assignment of the Assets (inchuding the
issue of the mortgage participations and/or
the mortgage transfer certificates), and in
relation to the creation of the Asset
Securitization Fund, on such terms and
conditions as may be considered
approprinte, all with a view to grouping the
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ello con vistas a la agrupacién de los Activos en
dicho Fondo,

Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo,
garantins,  administracién, colocacién /o
aseguratnients y/o suseripcién y/o direccidn de
la colocacién, agencia de pagos, agencia
¥ financiera, derivados, de depdsito o sitnilares)
requiers  ln estructura del Fondo o los
apoderados consideren conveniente otorgar en
relacién con el Fondo, yu sca con el propio
Fordo, representando a través de la Sociedad
Gestora, o con ferceras partes participantes en la
. operacién de titulizacion referida en el Acuerdo
Primero.

e privados y deméds contratos que consideren
conveniente  otorgar, los  mencionados
apoderndos guedan facultados para determinar
B las condiciones y suscribir la escritura de
. constitucion del Fondo y cualquier otro contrato
- que requiers la estructura del Fondo de
f: Titulizacion de Activos, todo ello tanto en
R relacidn con la funcién de la entidad como
¢'cedente de los' Activos (incluyendo su funcidn
' como emisor de las participaciones hipotecarias
P y/o los cettificados de transmision de hipoteca)
kcomo en relacidn con aquellas otras funciones
. que los apoderados consideren conveniente que
K 1a entidad asuma en relacién con €l Fondo de
[ Titulizacidn de Activos.

estion de los Activos titulizados.

BPrescutar ante la Comisién Nocional del
pMercado de Valores, el Banco de Espafia o

fualquier autoridad competente los documentos
Bue L misma requiera en relacion con la cesion
e los Activos (incluyendo ls emisién de las
Qpeticipaciones hipotecarias y/o los certificados
Zyie transmision de hipoteca) y la constitucién
del Fondo.

EUni vez constituido el Fondo, sustituir los
Actives  (incluyendo  Ins- participaciones
Polecatias y/o los certificados de transmisién
hipoteca que se emitan) en las condiciones
¢ se establezean on la Escritura de
slitucion del Fondo, pudiendo apodetar a la

- En rolacion con los documentos piiblicos o | -

Acordar las condiciones de administracion o | -

Assets in the Fund.

To execute such agreements (eredit, loan,
collateral, administretion, placement and/or
underwriting and/or subscription and/or
management of the placement, payment
agency, financial agency, derivatives,
deposit or the like) as the structure of the
Fund may require or the attorneys-in-fact
may consider advisable in relation to the
Fund, whether with the Fund itself,
represented through the Manager, or with
third  paries  padicipating in  the
securitization transaction referred to in
Resolution One above,

With regard 1o the public or private
documents and other documents considered
advisable, the aforementioned attorneys-in-
fact are authorized to deternmine the terms
and conditions and execiute the deed of
creation of the Fund any other agreement as
may be required by the structure of the
Avset  Securitization Fund, all of the
foregoing both in relation to the function.of
the entity as the assignor of the Assets
(including its function -as issuer of the
mortgage participations “and/or mortgage
transfer certificates) and in relation to such
other functions as the attomeys-in-fact may
consider advisable for the entity 1o assume
in relation to the Asset Securitization Fund,

To agree on the torms and conditions of
administration and management of the
securitized Assets,

To submit to the Spanish National
Securities Market Commission, the Bank of
Spain or any other compotent authority
such documents as they may require in
relation to the assigmnent of the Assets
(including the issue of the mortgage
participations and/or mortgage transfer
certificates) and the creation of the Fund,

Once the Fund has been created, to replace
the Assets (including such  mortgage
participations  and/or morigage transfer
certificates as may be issued) on such terms
and conditions as may be established in the
Deed of Creation of the Fund, with

autharity to empower the Manager so that,
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4.

Sociedad Gestora para que, a través de
cualquiera de sus representantes legales, en
nombre y representacion de BARCLAYS
BANK PLC, Sucursal en Espafla, proceda a
sustiair  los  Activos  (incluyendo  lag
participaciones hipotecarias y/o los certificados
de transmisién de hipoteca) en las condiciones
que se establezcan en la  escritwra de
canstitucién del Fondo y en los demds términos
y condicioncs que tengs por conveniente,
formalizando la correspondiente escritura de
sustitucién y otorgue cuantos documentos
publicos o privados fueran precisos de
subsanacién de errores o de modificacidn o
complementarios del primero, sunque incurra
en la figura de autocontratacion o de multiple
representacién,

3.- Suscribit y/o asegurar bonos emitidos por el Fondo,
jrasi como cualquier otro instrumento representativo del
fpasivo del Fondo, hasta un importe méximo de MIL

H DOSCIENTOS MILLONES (1.200.000.000) de euros.
ki

A estos efcctos, se faculta a las personas indicadas ¢n

apartado anterior para que solidariamente puedan
Pealizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos
piblicos o privados consideren nocesarios,

Las aclueciones autorizadas por el presente Poder
jRodrin llevarse a cabo por cualquicra de los
proderados, en cuyo caso tendran la misina validez
Bue si se hubicran llevado a cabo por todos ellos,

presente Poder permanecerd ¢n vigor durante los
foce meses siguientes desde la firom del presente

! presente Poder ostard regulado y se interpretara de
prformidad con la legislacién de Inglaterra y Gales, a
Fyos tribunales se somete la Sociedad nl formalizar el
sente Poder y los Apoderndos al actuar en virtud do
términos,

versién inglesa del presente Poder serd la que
alezca.

Presente Poder se formaliza y entrega en la debida
2, ¥y asi se certifica, en el dia de la fecha que
2 en cl encabezamiento,

through any of its legal representatives, for |
and on behalf of BARCLAYS BANK
PLC, Sucusal en Espafia, it may replace
the Assets (including  the mongage
participations and/or mortgage  transfer
certificates) on such terms and conditions
as may be established in the deed of
creation of the Fund and on such other
terms and conditions as it may deem
advisable, formalizing the relevant deed of
replacement and executing such public or
private documents as may be required to
rectify erors in or modify or supplement
the former, even if involving nwiltiple
representation or single-party contracts.

3.- To sign and/or underwrite bonds issued by the
Fund, as wel) as any other instrument representing
the fiabilitics of the Fund, up o a maximum amount
of ONE BILLION AND TWO HUNDRED
MILLION (1,200,000,000) of euros.

For these purposes, the persons indicated in the
preceding section are empowered so that thoy may
on a several basis perform such acts and execute
such public or private documents as they may
consider necessary,

Any actions authorised by this Power of Attomey
may be taken by any of the Altorneys and if so
taken shall be as valid as though done by all
Atlorneys,

This Power of Attomey shall remain in force for
12 consecutive calendar months from the date of
this Deed,

This Power of Attomey shall be governcd and
construed in accordance with the laws of England
and Wales, to the jurisdiction of whose courts the
Company subtnits by executing this Deed and the
Altorneys submits by purporting ta act under its
terms.

The English language version of this Deed shal)
prevail,

This Deed has been, and has been witnessed as,
duly executed and delivered on the day and year
first written above.
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Sc cstampa el Sello Social de
Barclays Bank PLC
ante:

2

Vicesecretario
Firmante autorizado |

The Conmon Seal of
Barclays Bank PL.C

was affixed in the Exeeution of this Deed

jut the presence of:

1 g s e L LLLE L. LR

e
Assistant Secretary
Authorisex Sealing Officer
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ANEXO2

Copia de la Certificacién de los Acuerdos del Consejo de
Administracién de Barclays Bank, S.A.

Copia de la Manifestacion de D. Carlos Emesto
Buenaventura Pérez de 2 de noviembre de 2009.

Copia de la Manifestacién de D. Manuel Enrique Thos
Martinez y D. José Marfa Castellon Leal de 2 de noviembre
de 2009.
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NOTARIA DE
D.MIGUE!. RURZ GALLARDON GARDIA-RABILA
NUREZ DN BALBOA, 54 77 [ZDA.
mA. 1 4BRODGE Fan 1 5759940
28001 MADRID

«ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS BOCIALES»

NOMERC CIENTO CINCUENTA ¥ CUATRO,-——-- U

EN MADRID, a quince de Enero de dos mil nueve,

Ante mi, MIGUEL RUIZ-GALLARDON Garcia DE 1A
BABILLA, Notario del Ilustre Colegio de esta
Capital y con residencia en la misma, —-—--==-wo==-

smemc szt C O M P A R B C B eosswoammmcs

DON _ANTONIO MANUEL CASTRO JIMENES, mayor de

edad, casado, vecino de Madrid, con domicilio en
plaza Colon, 1; provisto de Documento Nacional de
Identidad y Nimero de Identificaciédn Fiscal, seqin
me acredita, 30.801.158-H. ——=-=~rerr—mmrm— e e

mermmsmsses I HT B RV I E N E scoaemc=a

En nombre y representacién, como secretario del
consejo de administracién de la mercantil "BARCLAYS
BANK, 8.A.",antes Banco de Valladolid, S.A. vy
después BARCLAYS BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA,
de duracién indefinida, domiciliada en Madrid,

Plaza de Colén nimere 1, constituida mediante
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escritura otorgada on esta capital, el dia & de
junio de 1946, ante el Notario Don Rodrige Molina
Pérez, con la denominacién de Banca Medina, S5.A.,
cambié su denominacidén por la de Banco de
Valladolid, S5.A. y trasladé su domicilio social a
Madrid, por escritura otorgada en Valladolid el 23
de mayo de 1967, ante el Notarie Don José Machado
Carpenter, cambiado de¢ nueve =su denominacién en
escritura otorgada ante el Notario de Madrid Oon
José Aristonico Garcia Sanchez, con fecha 19 de
octubre de 1982 y. cambiada de nueve su denominacidn
por la actual y adaptados 3sus Estatutos a la
vigente Ley de Sociedades Andénimas, en escritura
otorgada ante el HNotario de Madrid Don Antonio
Romin de la Cuesta Ureta de fecha 21 de julio de
1982, con el nimero 2.09%5 de orden de su protocolo,
cuya primera copia se inscribié en el citado
Registro Mercantil al Tomo 3755, folie 1, hoja
nimero 62.564, inscripeién  1.381%*., Con C.I.F,

niimero A-47/001946. e

Asimismo la Sociedad BARCLAYS BANK, S.A., es
sucesora a titulo universal de la wercantil BANCO

ZARAGOZANC, 5.A., en virtud de fusién formalizada
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ante el Notario de Madrid, Don Luis Maiz Cal en
fecha 23 de Diciembre de 2.003, ndmero 4,478 de
protocolo, mediante absorcion de ésta por aquélla y
transmisién  en blogue del patrimonio da la
abgorbida por la absorbente, gue consta inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid, en el tomo 18766,
1ibro 0, folie 46, secclion 8, hoja M-62564,
inscripeién 27864, —-—==m=--oomTTToTSTITTTIITIITONT

Su obﬁeto social: realizar operaciones
bancariaa, 1a realizacién y preatacién con cardcter
habitual de toda clase de actividades, servicios Y
operaciones reservadas, permitidas o no prohibidas
por la legislacién vigente a las entidades de
crédite en desarrolle de su negocio bancario ¥
financiero en general, ——-----TosssoSTSTTTITTIOTEEE

Se encuentra facultado para el presente
otorgamiento, en virtud de su carge de Secretario
dal Congajo de Administzracién de la sociedad, carge
que me asegura ostenta en la actualidad, y para al

gque fue designado segin consta en escritura por mi

3
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autorizada el 16 de julio de 2008, bajo el nimero
4.598 de orden de mi protocole, gque causd la
inscripcién 4.043* en la Hoja de la Sociedad, cuya
copia autorizada que he tenido a la vista, juzgo
que tiene facultades suficientes para el presente
otorgamiento, === —r = e

Identifico al compareciente por su documento
reseflado en la comparecencia, Tiene, a mi juicio,
en el concepto en que intarviene, capacidad legal
para otorgar la presente ESCRITURA, y al efecto: -

—mmerrrmenn=ax DICE Y OTORGA —— r———

Que eleva a publico y formaliza los acuerdos
del Consejo da Administracién de la sociedad,
adoptados el dia 28 de noviembra de 2008, en 1lous
mismos términoa que constan en la certificacién que
dejo unida a esta matriz expedida por el
compareciente, como Secretario del Consejo de
Administracién, con el visto bueno del Presidente,
Don Carlos Martinez de Campos y Carulla, cuyas
firmas legitimo por serme conocidas, dandose sus
términos integramente por reproducidos en evitacién
de repeticiones imprecisas, ———====---———ome . ___

Asi lo dice y otorga el compareciente, segun
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interviene, a quien después de haber identificado
por su documento reseflado en la comparecencia hago
de palabra, las reservas y advertencias legales y
fiscales, ———= = mmm e e ———
Yo, el Notario hago constar que las
clrcunstancias del seflor compareciente relativas a
su estado civil y domicilie resultan de las
manifestaciones realizadas por &1 mismo al efecto.
En _cumﬁlimiento de lo establecido en la
Disposicién adicional tercera de la Ley 8/1989 de
13 de abril de Tasas y Precics Publicos, la
liquidacién del arancel correspondiente al presente
instrumento piblico quedard incorporada mediante la
unién a2 esta matriz de la procedente minuta donde
constan les nameros de arancel y  henorarios
conforme al Real Decreto 1426/1989 y disposiciones
complementarias, sin devengo del nimero 7 de dicho
Real Decreto por tal incorporacién. La citada
minuta de hoporarios se acompafara a cuantas copias

de la presente se expidan, —-wee—ememomomm—— .
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De acuerdo con la L.O. 15/1999 los
comparecientes aceptan la incorporacién de sus
datos (y la fotocopia del documento de identidad,
en los casos previstos en la Ley) al protocolo
notarial y a 1los ficheros de la WNotaria. Se
conservaran con caracter confidencial, sin
perjuicio de las comunicaciones a las
Administraciones Publicas que estipula la Ley, y en
s5u caso al Notario gque suceda al actual en la
plaza. La finalidad del tratamiento es formalizar
la presente escritura, realizar su facturacion y
seguimiente posterior y las funciones propias de la
actividad notarial. Pueden ejercitar sus derechas
de acceso, rectificacién, cancelaclén y opesiciédn
en la Notaria autorizante. ———-——=emmmmmee oo

Leo integramente esta escritura al
compareciente, por su eleccién y enterade de su
contenide se ratifica y firma conmigo, el Notario,
que doy fe de todo cuanto queda consignado en el
presente instrumento piblico, de la identidad del
otorgante, de haber comprobade el documento de
identidad reflejado en la comparecencia, de su

capacidad y legitimacién, de que su consentimiento
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ha sido libremente prestado y de que el presente
otorgamientc se adecua a la legalidad y a la
voluritad del interviniente, debidamente informada,
por mi el Notario, asi como de gue el presente
instrumento publico va extendido en cuatro folios
de papel timbrade del Estado, nameros el del

presente, y los tres anteriores en orden inverso,

Est4 la firma del sefior compareciente. Signado:

M. R. Gallardon; rubricados y sellado. --=—-———=-~-
DOCUMENTOS UNIDOS: =-~———==ws—————=m-—=——=e=-
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ORDEN DEL DIA

1. ASUNTOS DE CARACTER ESTRATEGICO Y COMERCIAL
1. informe sobm im evoluoidn dol Benco.

8) ASUNTOS DE CARACTER REGULATORID Y MERCANTIL

2. Emisidn y casion, en una o varkas de particlpack hipolecank
cartifcados da lransmisiin da hipolaca yb de olroy sctins,

3. Gomvocatona de Junle Goneral Extreordinria o Acalonisias,

€) OTROS ASUNTOS

4 R da loa o A dal Conzejo gpondi o
afevcicio 2008, .

£ Informe sobre kog principakes asunios iralados en fa sesiones dol Comté oe
Auxlitorie, !

L3 o recUpOracines ¥ ¥ de riasgoy

7. Asunicy varos

8 dn parn i efscicion y & pobiica de ks acusndos del
Conzajn

9. Leciura y aprobaciin dal Acta

Mndrid, 21 de noviembre te 2008,

Anfonio Manuel Caalro Jiméhaz
Sacraterio del Congajo da Adminisirecion”

Prasice la reunidn al Prasidenis dal Consejo, D, Carfos Martinaz de Campos y Carulta,
acluando como Secratanio guien ko ax dol citads drpana. D, Anlonio Manuel Castio
Jménoz.

Dnda la as: a, p o9 o fn idad de los Conasejeros, el Sr,
danla declars vk fuida a reunion, p Wi a

'mmyammnmwmawm.'

I1.- Gue on ol 9cta, aprobada por unanimidad 3 thmino de 1a seelén, dé (a reunién dal
Consejo do Administracion de la dal, colabrado o las 11,30 horas del din 28
da noviembre de 2008 en sus dopendencias sies en " Eificio lay
Poiigono Plaza, Cake 8ar 1 11, consla que se adoplaron por unanimidad y enbe
otrom ke siguienles acuardos comprendids en el Orden det Dla de 1a reunién:
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El Conasjo de Admi 6n aprusha por imidad ol aigulente acuerdo;

A.- Autorizacién.

Autorizar la emiskin e ulorn valores pravistos sn i i g

del mercado hipatecario, tales como Participaciones Hipotacarias y Centificados de
T talon de Hipot on ndslant “Titulos Hip riow®), sl

como tn ceaidn de pré cmllm.-’“ de crédilo y y olros
activos O cugiquier natureleza (o adelunts, “hcivay’), de los que sea fiuar
Barciays Bank, S.A., con ameglo a low sigulsnt y

1,.Nmmm_um
La emialn y cesldn de ing P il Hip 3 rasizand con sueckn
a ko diep on 'a loglpiacicn del do hipotecado y demis dispoeics
aphcables en la fecha de emision.

La omlsidn y cesidn da los Certificadon da Transmisién de Hipoleca yio In cosldn
de ko8 Aclivos se realizard de d con lo dep an 1a legialacion del
marcade hipateceria (melcmdamcerﬁﬂmdoadsTrenlmhlonde Hipoteca) ¥
demda disposiciones aplicables en in facha de cenkdn,

2.- Fi X

Las emisk yio com podran realiz &n Uha o viKias ocasiones, durspie
ol plazo que comlanza el dia 1 de enaro da 2000 y tarming 8l dia 31 de dicle
de 2009, ambos inchukios,

3.- mporte maxime de |e emisiones ¥i0 Cati @2,

El importe méximo conjunto a8l valor nominel de las emisionos da TiX
Hipotecarios y del saldo vivo de los Activos cadidos al amparc del p
Acuerdo serd ta Custro Mil Millones (4. 000.000.000) de Eurcs.

4 - Forvdos de THylizagion L, e e e arTvN

Se facuita &) Gonsejere D. Cados Emesto Péraz Busnaventura.,
nimerc X970BRGGE, de necionafidad colombiane, mayor de
domicilo @ estas slecioa en Madrid, Plaza de Coldn o 1, y a D, Pabio Cavero
Martinez De Campos, con DML n® 33.504.400-R, eapafiol, mayor da edad,
casade, con domiclio a esios ofactos an Madnd, Plaza de Coldn nt 1
solidadaments y an los mids amplion terminos para que cunlquista de ellos
determin (1) el nimens de amiviones vl coslones, () of Imparte y compoaicidn de
cada emislon y/o cesldn da “Ttulos Hipotecarics y lox Adtivas, (I} los Fondoa de
Titulizackon (Hipotecaria o de Activas, segin el caso} Y Entidacas a los que, 8n Ha
o varias ocaloney, 88 cadan loa Tiules Hipolecarion ¥ lox Activos con sujecién o
Kmite anlen cliado, a8l cOMo para que, en Al CASD, fije loa restantes términos ¥

dicl da cada ef o

- Deating de Ia gmigioryesgion.

La tolatidad de los Thulos Hipotecarios que sa amitan ¥ de lgs Activos merdn
cedidos @ une o varion Fondos da Thulizacién (Hipotecatia ¢ da Activas, segin el
caso), constituklas con areglo a fa ey 19/1992, de 7 da julio, sobre régiman de
Sociedades y Fondos de Inversion inmobiiaria y sobra Fondos de Thulzackn

et
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Hlpﬂmﬂl.oeonmnnbnlmdmm1m.deuuervwo.lmFm
d-nmum?.nhmqmuouﬂwmumodmm,m

AU CERO, ¥ TeD por una "‘md-FWa-daTMudén
amm.umwum jonal del ck
Vaiores, 0 & Una o vafias entidad g pacinden para ek conk a
wu régimen thvo y logisiacion aplicabla {an adelsnto 4"

8.-

Elavmcia 3 asclitre publica.
mamumymmdwdeblﬂmwmyluwumy
d-mm.ulmhmﬂlmwndnmanm,ﬁuwia
cabo en escriura plblica.

B.- Detageeldn

Autorizer y {ncullar en a mis mﬁbummaD.EquTm Martinez,
sapaficl, mayor de adad, canmdo, vacing da Madid, Pleza de Colén * 1, can
DNUNIF 24.162.411-Z, D, Joub Maria Cantaldn Leal, sopafiol, mayot de wdad,
u-m.mum,nmdecmwm con DNUNIF
José Manuel Hidalgo Eacorial, aapalial, moyor de adad, caswdo, o dn,
Madid, Pleza da Codn o' 1, con DNUMF £9.30.283-C, para g
mancomun adamene dos cuslooquien: do afios, B pomble ¥ raproannteck
?AkmvsmsA.mquwym umo do las

o
8
5
t
<
o

1.- Procedan B b seeccisn de oo pré /exdcitos hip wobre |
nmmMTmmwﬂﬂyumvawmnwuddu

2.~ Dentro da o8 Wmites astablacidon en eate acuerdo, datenminen (a8 rest
wﬂdmywaaammduumwnmmempdmnuy
mmmmqmvmmnuuuwhmwnﬂQMmma
mmio.qummwﬂuﬁ,mmmhmmuhawan.(m
elmmndahmwmmTMﬂwQHummyum
Activon queé sa cedan.

3- . &l rogiman de rep san oe s Tiulos Hipotacario (tRules o
mndummwm)y.mmum.nmmmmmmmms
de jos Titulon Hipotacarion,

4,- Comparezcan ante Nolerio parid o otogamiento do la ascritva pdblica de
ernisén y cosin doboThlﬂHbmwiu.dacnbndlbumﬁmydu
mﬁmﬂnmlmFMuﬂhmu&mumwylomma.
hzando  oa i i ¥ Jamlo cusntea  resporsabiidades,

L tia ich yioA © tonveniantes.

o Yo oor

5. En genom), raslicen y tramian cusnios acion, gestioney, aulorizacionas, anl
mmmmmwmomdu gean precisos o
mmmun(mmnslﬂndeowhl‘l'nm Hipcaecarion, ceder los Activoe y U
integracion en lo3 Fondas o Entidedes.

6.- Susgiban, &n Su case, en nombre os BARCLAYS BANK, G.A. cuantos
conbratos complementarios a B emislon y cesion da ks Thulos Hipotecarios v
casion de los AGtivos sean usudled, rios & para fidar Ia

e
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entruclura de ke Fondos o Ertidades, ya ssan do conoesion de finpnciacin

b da o parantiee on ficis de 100 Fondos o Entidades (Incluyendo I
suscripckon de bonos), da parmuta finenclers, da p 140 dol narviclo i >
de Sillzucidn (qua podrin inciulr, antrs olrow, custodia y depbeio, agencia de
pagos, compromisos de ainversin 8 Upo da interés garantizado y cuslesquisla
otros usuales an of marcads) o de ackministrackn y goatidy de los préstamos
hipotacarios participados y do los Activow  ceciiion, proatando  cuanias
decaraciones y garantias eatimen TBCENNTAS O convenkantas.

7. Tran |a constitucion de los Fondoa, procadan, en bu caso, 4 la suslitucidn deo
los Tihwus Hipotecarios y de los Activos ¢edidos en jas condicionts que 38
h an ln # de G Mn del Fondo yio of correspondies

Folisto Informativo.

2~ En ol supuesto do que BARGLAYS BANK, 8.A. ssegure la colocacion  da loe
bonoldemmlmmwlumdooomodnndoqwmmwm
artidad direclora en ia eclocadisn da ks miwmos, fitmen los contralos

janto de ién, por el imports y condiclones que
portuncs, y. en sy cano, formusen an ol comespondients Follelo
cianras s nAn ias o i ala 10
vlqenh.oendwwﬂndaqwmwmmdqw asegure la cologacion o
acioe como ertidad dirediora, pusdan EpIecantar, an su asso, a CLAYS
BANK,SAmmpaﬂaddmnﬂlode A 'l lento y colocacidn en
caumadde-nwaolunwtmmmmmydamoem\mwgz._
2 do cuantas y garanties satimen rins o i

9.- En o supuesto de que HARCLAYS EAMK, S.A. actis como entidad difqciora
an la oolocacién de los bonos d ttulzackn que emitan los Fondos o Enti
Py . iyl M

cuantss BN
legialacion vigente que sae e aplicacidn,

10.- Autericen a laa Socladad 1] tos Fondos Htuick
al ampara de egle acusrdo, pAA Que BN &4 Gaso Utilicen =l nombre comarcial ylo
morcas propledad de Barclays Bank, 3A

11.- Lisven a caho cusnios nclos Géan complementarios o nacaswion  paa
comphatar |6 ejacucion del apoderamianto recibido.

8. P UCH Py LO
ACUERDOS DEL. CONSEJO,

El Consufo apruaba por unanimidad facuflar y aulorizar tan ampllarments como &
Derecho fuera manester al Prasidants del Gonssfo do Administracién, D. Conos
Martinez de Campos y Canda y &f Secelario 0. Antordo Manuel Castro Jimdnez
para que cusiquien do sfos por sf 5ok realite y cwplimente koa actos, (rAmRes ¥

7 iad jas pare la ibn da las porti y
Ia plola G on Y jon & pihlico 8 fpeid an su caso, de los
acusmios adoplados por ol Conmyjo ehutdndolos en X necasanio a lo calificacidn
varbal o ascrila que preda recaar sobie o8 mismos.

e,
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Asimismo,

CERTWIGA
Gua of acia fus ap in par d por los bros dat Consojo de
Administracién.
Que tanto ol Prasidents dal Gonselo de Adminetraciin, D. Cados Madtinar d

Campundulbquammanmndmu‘qaalo
mimcribe, umﬂniduuhmmdmmlﬂmhwl

Vpuammmmohwmmmmuwmmnm
Preaients dol Congejo de A 160, O, Cados decmpoayt:arulla a

14 do anera de 2000,

Carlos Martinez de Campos y Carulla

. Comp |

Es.
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...COPIA de su matriz, que expido para "BARCLAYS
BANK, S.A.", en siete folios de la serie 98,
numeros: el presente y los seis posteriores en
orden correlative. En Madrid, el sigulente dia de
su otorgamiento. DOY FE.

R

13
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=

% BARCLAYS

D. Carles Ernesto Pérez Buenaventura, en su condicién de Consejero Delegado de la Socledad
BARCLAYS BANK, 5.A., con domicllio en Madrid, Plaza de Colon n° 1 ¥ NIF ndmero A-
47001946.

MANIFIESTA:

1. Quesegin consta en el ecta de fecha 28 de noviembre de 2008, el Corsejo de Administraclén
de Barclays Bank, S.A. adoptd ¢f acuerdo de autorizar la emisidn y cesion, en uma o varias
ocaslones, de Participaciones Hipotecarias, Certificados de Transmbsidn de Hipoteca y/o de
otros activos con arreglo a clertos términas y condiciones.

2. Que, en el glerclclo de [as mids n_mn{l_as:_fagunades conferidas al Consejero Delegado D, Carlos
Ernesto Pérez Buenaventura por el antedicha acuerdo del Conselo de Administracion, cuya
vigencia y suficlencla asevers, fila el impgrie’fitxima de la primera emislon de Certificadas
de Transmisién de Hipotedh yfdt'-ia,'ﬁ] 1 dé-otros actives derivadas de operaclones de
financlacién formalizadas &h contr_'_ii?_ﬁ '_réstm"ms o de crédito al amparo de 1a referlda
autorizacitn, gue se realtiars 4. partir, da;14-feciw de la presente manifestacion y, en tado
caso, hasta el 31 de dicteijbre del afeienurss, Inclusive, para su suscripcién por un Fondo
de Thulizacidn de Activos, &n la cantidad de CIENTO CINCLENTA MILLONES (150.000.000)

de Euros.

A los efectos de constancia del importe maximo de la ptimera emision de Certificados de
Trarsmiskin de Higoteca y ceslon de atros activos, se expide el presente documento en Madrid, a
2 de noviembre de 2008.

o5 Emesto férdd Buenaventura  °
Consejero Delegado
BARCLAYS BANK, 5.A.

STA la oportuna diligencia de legitimacién

firmas en folio anexo, exclusi
documentos notariales, n'qL'Z.O*-l“gv'LOK%"“

Barchays Bank, SA
LA bk, T. 7745, 1, K bE6A, L 130, RLF: AVMIHGAE Darmici ek Pask e Cali, | - 705 Mladel G020} (0B-0E)
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[T SRR

LE CION:

YO0, MIGUEL RUIZ-GALLARDON GARCIA DE
DEL ILUSTRE COLEGIO DE MADRID CON

9L2072288

LA RASILLA, NOTARIO
RESIDENCIA EN ESTA

CAPITAL. DOY FE que conozeo y eonsidero legitimas las precedentes frma y
rébrica de Don Carlos Ernesto Pérez Buenaventurs, Consejero Delegado de Ia

Sociedad BARCLAYS BANK, S.A., puestas en el anve
En Madrid, a once de roviembre de dos mil nueve.

Nimero del asiento del Libro Indicador: 2.114

-283-

130 del escrito que antecede,




BARCLAYS

0. MANUEL ENRIQUE TITOS MARTINEZ, con DNI/NIF 24.162.411Z y D. JOSE MARIA
CASTELLON LEAL, con DNI/NIF 5.226.974V, ambos con domicillo en Madrid, Plaza de Colén n®
1, en representaciGn de BARCLAYS BANK, SA.,

‘ MANIFIESTAN:

Que segCn consta en acta e facha 2R de noviembre de 2008, e Consejo de Administracion de
Barclays Bank, 5.A. adoptt el acyerdo de autorizar la emisitin y cesltn, en una o varlas ocaslones,
de Participaciones Hipotecarias, Certificedos de Transmisién de Hipoteca y/o de otras actives con
arreglo a clertos términos y condiciones.

Que en el glerciclo de las mas ampilas facultades conferidas por el antediche acuerdo del
Consejo de Administracién y a los efectos de establecer las condiciones concretas de ejecucién
del referido acuerdo del Consejo pamm la primera emislén de Certlficados de Transmisldn de
Hipoteca y ceslén de otros activos que se reslizard a partlr de |3 fecha de la presente

_ manifestacién y, en todo caso, hasta el 31 de diclembre del afio en turso Inclusive, seguldamente
fijan las sigulentes especificaciones:

» Clase de emision/cesion,- S= Mrﬂﬁ“t’md‘dos de Tratsmisibn de Hipoteca y se
' cederfn deruchos de crldl‘tp'aerl’ g rac D de financlaclén formalizadas en
contrato de préstamo o de ¢r.6dlt¢‘} ;

" s Socledad Gestora.- La Socleday Gesto

a 5.A, }
on_b-sg".‘denoi"rilnara TdA Corporativos 1, Fondo de

s

__Epnd_q,-s_érﬁ Titulizaclén de Activos, S.GE.T.,

* Denominaclén del Fondo.-
Titulizacién de Activos,

= Importe.- H importe méximo de la emislén de certificados de tmnsmlsldn de hlpoteca Y
de la cesifn de otros activos al Fonda serd de. CIENTOQ CINCUENTA MILLONES
(150,000.000) de Euros.

A los efectos de constancla de las especiicaclones detalladas pars fa emistén de los
Certificados de Transmision de Hipoteca, la cesldn de otros activos y la constitucién del Fondo se
explde el presente documento en Madrid a 2 de noviembre de 2009.

Fdd-TManuel Enrique Titos Martinez
BARCLAYS BANK, 5.A,

S\ L\

{:’ josé Marfa Castell6n Leal
Y5 BANK, 5.A

STA la oportuna difigencia de legiti
de firmas en folio angxu, um:lufx vgl widn
documentos notarjales, | ZOT 2.2 E'R
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AR EXCLUSHI PNA DOCUMENTOS HOTARALES

912072287

Y0, MIGUEL RUIZ-GALLARDON GARCIA DE LA RASILLA, NOTARIO
DEI, ILUSTRE COLEGIO DE MADRID CON RESIDENCIA EN ESTA
CAPITAL, DOY FE que conozeo y considero legitimas Ins precedentes firmas y
ribricas de Don Manuel Enrique Titos Martinez y las de Den Jusé Maria
Castellén Leal, respectivamente, puestas en o anverso de un escrito de la Sociedad
BARCLAYS BANK, S.A., de fecha 2 de noviembre de 2,009, En Magrid, n once de

noviembre de dos mil nueve.

Nimers del asiento del Libro Indicador: 2.113

a——

A
2528
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ANEXO3

Copia de la Certificacion de los Acuerdos del Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora.
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Titulizacién

de Activos

D. LUIS VERETERRA GUTIERREZ—MATURANA. % B
Administracion de la iti) TITULIZACION DE AMERVOR_ [EDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, 8.A., con CIF A-80352750 y domicilio en Madrid, calle de
Orense, 69, '

CERTIFICA;
- Que, en Mairid, a 16 de diciembre de 2008 y debidamente convocado al efiscto, se reunid a las
12:00 horas e} Consejo de Administracién de Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de

Fondos de Titulizacién, 8.A, en las oficinas de Ig Sociedad, calle de Orense 69, estando
prescates os sigui Concer .

& J

- D. Francisco Javier Soriano Arosa

- D, Francisco Javier Siiz Alonso

- D. Gumersindo Ruiz Brave de Mansilla

- Bear Stearns Spanish Sccuritization Corporation, representads por D, Arturo Miranda
Martin

- D*. Raquel Martinez Cabafiero

- Caja de Ahorros Municipal de Burgos, representada por D. Vicente Palacios Martinez
~ D, José Carlos Contreras Gémez

- Caja do Ahorros del Mediterrineo, representada por D, Juan Luja Sabater Nayarro

- Que todos oz sefiores Consejeros lo son por virted de acuerdos do la Junta Gcnem] de
Accionistas, ticnen aceptado ¢f nombramiento ¥ tomado posesién del cargo.

- Que la scaidn fue [ idida por e] Presidente, D. Franci Javier Soriana Arosa y actué como
Secrotario el del Constjo, D. Luis Vereterra Gutiérrez-M; y ¢l Presid declarg
vélidsmente constituido el Consejo de Administracitn al ir pr Ta totalidad de los
sefiores Consejeros, dando paso directaments a la discusion de los asontos del Orden del Din,

p por imidad entre otros los sig dos, en relacion con la constitucion
del Fondo “TDA CORPORATIVOS L FONDO DE TITULIZACYON DE ACTIVOS:

"PRIMERQ: Constitulr un Fondo de Tirlizacion de  Activos denowtinado  “IDA
CORPORATIVOS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS™, 5 nombre similar e
22 determine, conforme a lo previsto en o legislacidn vigents, agrupando en el mismo
Derechos de Crédito derivados de operaciones de financiocid didas a empresas por
BARCIAYS BANK, 8.4. y/o BARCLAYS BANK PLC Sucursal en Espafia.

El importe mdximo de Derechos de Crédito a agrupar en ¢! Fondo serd de hasta mil
millonas (1.000.000,000) de eros,

SEGUNDO: Realitar por cuents del Fondo na emision de pagards, bonos u otros valores
de renta fija por un importe vivo mixima de hasta mil millones (1.000.000.000) de euros,

TERCERQ: Facultar solidari al Presidente, D. Francisco Javier Soriano Arosa, al
Secretario, D. Luis Vereterra Gutidrrez Maturana, ¥ ol Direcior General, D. Ramdn Pérez
Herndndez, asi como conferir poder especial tam amplio como sea necesario en Derecho a
Javor de D, José Luis Dibois Azmal, con DN.I mimero 30.807.466-Y y D* Maria Nieves
Lara Candel, con DNLI nimero 513 78.547-C. para que  cualguiera de ellps
indistintamente proceda en nombre de la Sociedod, a:

TdA | Titwtizacion de Activos | Orenge 49, 22 Planta | 28020 Madrid | £ +34 917020808 | 1,434 91308 48 54 | www.tda-sgit.com
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- Ctorgar con la Entidad Cedente de los Derechos de Crédito o agrupar en el Fondo asi
como con elflos Suscriptor/es de los valores que se emitan, los contratos de Emision y
Suscripcidn de los mismos, en los términos y condiciones que estimen oportunos,

- Qtorgar la escritura piblica de constitucién del Fondo, en los términos y condiciones
que conyideren adecuados.

- Determinar la totalidad de los términos y condiciones de lox Pagorés, Bonos o valores
de renta fifa a emitir con cargo al Fondo.

- Determinar las reglas de fimcionamiento del Fondo.

- Obtener las agutorizach o verificaci iministrativas que 3ean necesdrias en
relacidn con los actos mencionados anteriovmente,

- Celebrar cuanios contratos et oy o i lacién con la
constitucidn del Fondo, la swscripcidn de los Derechos de Crédlm y Ia emisidn de los
pagarés, Bonos a walores de renta fifa .

- En general, realizdr cuantos actos y otorgar cuantos documentos, pliblica: o privados,
consideren ¢ i [ ios para la efecucion y desarrollo de los actos
mencionados anteriormente, R

CUARTO: Designar como Auditor de Cuentas de! referido Fondo “TDA CORPORATIVOS
I. FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS" a la firma Ernst & Young, S.L., con CIF,
B-78970506, inscrita en el ROA y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
mimero 5-0530."

- Que tras ser aprobados los d lacionados anteri s& suspendié por unos

tos |a sesidn, procediendo ¢l seflor S io a red; ¢l acta de la fisma, 1a cual lefda

en presencia del Consejo ¢s aprobeda por unanimidad de los asistentos,

- Que con posterioridad & csa sesién no se ha adoptado ningin otro acuerdo que modifique,
afocte o condicione los acuerdos dprobados por el Consejo de  Administracion de
TITULIZACION DE ACTIVOS SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DB TITULIZACION,
S.A,, contenidos en la p Certificacié

anmquaconst:alosefedos legnles, expido la presente certificacidn, en Madrid a 9 de enero de

S PR

V*B* EL PRESIDENTE e EL SECRETARIO

Yo MANUEL. ..

-289-

e




2008

SR DT

PRITL EXELLISAV #ARA DOCLRMINTDS MOTARIALES

873760002

«vo/... RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y de su
Tlustre Colegio,

DOY FE: de gque considero legitimas y legitimo las
firmas que anteceden de DON LUIS VERETMRRA GUTTERREZ-
MATURANA Y DON FRANCISCO JAVIER SORIAND AROEA, por el
cotejo que efectio con otras indubitadas de las mismas
parsonas, obrantes en mi Protoecnlo,

Dejo anotado este testimonioc con el numers 13, en
el Libro Indicador némero 5.
En Madrid, a nueve de enero de dos mil nueve.

LEY DE TASAS B/89. DOCUMENTO NO SUJETO.

L PRIUS FIDE
AD10886185
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PAPEL EXCLUSIVE PARA DXGCUMENTOS NOTARIALES

10 remerntidn del folle quo contiene
1o ditgencio 38 ACELAN DI

0 | TdA
Titulizacién
de Activos

D. LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, en su calidad de Secretary
Administracién de la mercantil TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAPGEST
FONDOS DE TITULIZACION, 8.A., con CIF A-80352750 y domicilic ¢
Orense, 69,

ER CA:

- Que, en Madrid, a 10 de febrero de 2009 y debidamente convocado al efecto, se reunid a las
12:00 horas €l Consejo de Administracion de Titulizacidn de Activos, Sociedad Gestora de
Fondos de Tiwlizacién, S.A., en las oficines de la Sociedad, calle de Orense 69, estando
presentes los siguientes Consejeros:

- I, Francisco Javier Soriano Aresa

- D. Francisco Javier Sdiz Alonso

- D. Gumersindo Ruiz Brava de Mansilla

. Bear Stearns Spanish Securitization Corporation, representadn por D. Arturo Miranda

Martin
- 7. Raquel Mastinez Cabafero
- Caja de Ahorros Municipal de Burgos, representada por D. Vicente Palacios Martinez
- D, José Carlos Contreras Gomez
- Caja do Ahorros del Mediterréneo, representada por D. Juan Luis Sabater Navarro

- Que todos los seilares Consejeros lo son por virud de acuerdos de la Junta General de
Accionistas, tienen aceptado el brami y 1omado posesitn del cargo.

- Que Ia sesidn fue presidida por ¢l Presidente, D. Francisco Javier Soriano Arosa y actud como
Secretario el del Consejo, D. Luis Versterra Gutiérrez-Maturana y el Presidente declard
vilidemente constituido el Consejo de Administracion al concurrir presentes la totalided de jos
seAores Consejeros, dando paso directamente 2 la discusién de los asvnios del Orden del Dia,

1ras lo cus), sl Consejo geordd de forma undnime. modificar el acuerdo de constilucidn del
7 “TDA CORP! VoS 1 ZA DE TVOS®,

adoptada en la pasada sesién del consejo del 16 de diciembre de 2008, de forma que el auditor
de dicho fondo seré Pricewaterhouse Cooper Auditores S.L., quedando en lo demds inalterado
dicha acuerdo, que quedan redactado en los sigulentes términos:

«pRIMERC: Constinwic w Fonde de Titulizocién de Activos denominude  “TDA
CORPORATIVOS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS", o nombre similar que
se determine, conforie a lo previsio en la legislacion vigente, agrup do en el miswo
Derechos de Crédita derivados de operaciones de financiacion concedidas o empresas par
BARCLAYS BANK, 5.4 o BARCLAYS BANK, PLC Sucursal en Espaila

El importe mdximo de Derechos de Crédito a agrupor en = Fondo serd de husta mil
mitlones (1.000.000.000) de euros.

SEGUNDO: Reulizar por cuenta del Fondo una emisién de pogarés, bonos u ofros
valores de rema fija por un importe vive mdximo de hosia mil wnitiones (1.000.000.000) de
ewras.

TERCERO: Faculior solidariamente of Presidente, D. Francisco Javier Soriano Arosa, al

Secretario, D, Luis Vereterra Gutiérrer Maturana, y al Directar General, D. Reuncn Pérez
Herdndez, asi coma conferir poder especial tan amplio como sea necesario en Derecho a

TdA | Titulizacién da Actives | Orence 49, 2% Planta | 20020 Madrid | 1 +34 9) 702 08 08 | £.434 93 308 48 54 | www.tde-sglt.com

-291-




favor de D. José Luis Dubois Amal, con DN.L ninero 50.807.466-Y y D Maria Nieves
Larg Candel, can D.N.L mimero 51.378.547-C, para que cualgquiera de  ellos
indistintamente proceda en nombre de la Sociedad, a:

_ Qtorgar con la Enidad Cedente de los Derechos de Crédito a agrupar en ¢l Fondo
asf como con elflos Suscriptorfes de los valares que e emitan, los contratos de
Emision y Suscripeidn de Jos mismos, en los térmings y condiciones que esiimen
oporiunos.

- Otorgar la escriira pitblica de constilueién del Fondo, en los términos y
condiciones que consideren adecuaces.

. Determinar la fotalidad de los términos y condiciones de los Pagarés, Banos o
valores de renta fija @ emitir con cargo al Fonde.

. Determinar las reglas de funcionumiento del £ ‘ondo.

. Obtener los autorizaciones o verificuciones Inripistrarivas que sean Ias en
relacion con los actos mencionados anteriormente.

. Celebrar cuuntos contratos estimen necesariod o convenientes en relacién con la
consthucion de! Fondo, la suscripeldn de los Derechios de Crédito y la emisitn de
{os pagarés, Bonos o valares de renta fljo.

. En general, realizar cuanios aclos y olorgar cuanios documentos, ptblicos o
privados, ideren conveni o ios para la ¢jecneldn y desarrollo de
los actos mencionados anleriormente.

i
CUARTOQ: Designar como Awditor  de  Cuentas  del referido Fonda - "TDA
CORPORATIVOS 1, FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS" a "Iu_ﬁrﬁ'l'q
Pricewaterhouse Cooper Auditores S.L., con CIF B-79031290, inscrita en el Regi&n;'c}
Oficial de Auditores de Cuentas con el mimero §-0242." o

- Que tras ser aprobado, entre atros, el acuerdos relacionado anteriormente, s¢ suspendit por
unos tos la sesitn, procediendo el sefior Gecrotario a redactar ef acta de la misma, Ja cual
laida en presencia del Consejo es aprobada por imidad de los asistent

- Que con posterioridad a csa sesion no se ha adoptado ningln otro aceerdo que modifique,
afecte o condicione los acuerdos aprobados por el Cohsejo de Administracion de
THULEAUONDEACNVO&SOCEDADGEHDRADEFQNDOSDETHULEAUOM P
§.A_, contenidos en la prosente Centificacion. “®

Y para que conste a los efectos legales, expido la pregente certificacion, en Madrid a 3 de marzo de
2009. .

D Wdp e

v* B* EL. PRESIDENTE EL SECRETARIO

Yo MANUEL.../.-.

-292-




PAPEL EXGLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

S —

PAPEL EUCLLVO PRAR OGN FOTARHYES

Fuj@ﬁ«m 9C6644032

09/2008

.../...RICHI ALEERTI, Notario de Madrid y de su
Tlustre Colegio,
pOY FE: de gue considero legitimas y legicimo
las firmas que anteceden de DON LUIS VERETERRA
GUTTERREZ-MATURANA Y DON FRANCISCO JAVIER SORTANO
AROHA, por el cotejo que efectlo con otras
ipdubitadas de las mismas personas, cbrantes en mi
protocole.,
Dejo anotado este testimonio con el nimero 155,
en el Libro Indicador nimaro 5.
En Madrid, a seis de marzo de doe mil nueve.

FEPD
uon:','"?l

LEY PEB B/B89. DOCUMENTO NO SUJETO.

ADI10L1898
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ANEXO 4

. Copia del Informe de Auditoria de los Activos
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HWCEMATEMOUS_I@DPH{; 8

TITULIZAGION DE ACTIVOS, - .
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A.

Informe especial de procedimientos acordades

en relacion a préstames, créditoe o disposiciones

de los mismes a titullzar a través de TDA Corporativos |,
Fondo da Titulizacién de Actives,

r
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PRICEMNEmousE@oPERs @

Pasen de la Castellana, 47

20046 Madrid :
Tl +34 902 021 111
Fax +34 913 083 566

17 de noviembre da 2008

Tiulizaclén de Activos, 8.G.F.T., 5.A.
Orense, 69— 2* planta
28020 Madrid

Muy sefiores nusstros:

Slguiendo sus instrucelones, hemos revisado determinada infonmacien al 6 de noviembra
de 2008 referente a los préstamos y créditos incluldos en |a "Cartera de Operaciones
Financleras Seleccionadas”, para la ceslon de los mismes, conatitulda por 48 prastamos y
créditos o diaposiclones de Jos mismes concedidas por Barclays Bank, S.A. y Barclays
Bank Plc, Suctrsal en Espafim, an sdelants las “Entidades Cedentea”, cuyo saldo de
principal no vensido pendiants de reemboleo af 5 de noviembra de 2004 ascendia & un
importe total de B38.627.707,16 Euros, que respaldan la emisfén de (o8 certificados de
transmisi6n hipotecaris, en ol caso de los préstamos y orédites hipotecarios, asl como la
participacion en el resto de préstamos y créditos no hipotecarios Incluldos en In poblaclén
objeto de cesién. - . :

Este trabajo se ha efectuado para dar cumplimiento a la obligacién da emitir un informe
sobre los préstamos y créditos y disposiclones de log mismos (en adelante, “operaciones
financieras") que son titulizados, requerida por ef Real Dacreto 926/1968,

El resumen de la revision que hamos realizado y de sus reausitados se Indica a
continuaclsn; . C ’ '

I Alcanca de nuestro trahgjo

De la "Cartara ds Operaclones Financieras Seleccionadas® antes menclonada, hemos
analizado loa 48 préstamos y criditos que Integran la pebiacidn total menclonada.

Para cada una de |as operaciones financieras integrantes da la poblacisn, hemos
verificado, de acuerdo con sus instrucciones, al cumplimiento, al 5 de novismbrs de 2008
de las caracteristioas indicadas a continuacitn en el punto 1) de este Informe,

PricevatchevweCooper Auiboras, 5. L - &. M. packld, hofa 87.350-1, folla 75, rme 167, Hiwo 5,054, saecidn 1 1
it of ROLAC. ron of ibkvarg 50243 - CF: B-79031200 :
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* la Entidad Cadanta caincide con la informacén que figura en la escritura pobllca, en Ja

escritura plblica, en la péliza intervenida ante notario o corrador coleglado de comercio o

1
1
dl
1
d
1
1
]
J
J
1
]
1
1
1
1
1
1
]
1

‘I'hun

PRICEMIERHOUSE(COPERS @

. Verificacidn de caractristicas y conclusiones referidas a Ia “Carters de
Operaclones Financloras Seloccionadas”

1. BEon de 5 eodito: Hemos verificado que loa préstamos o
créditoa de [oa que g derivan los Activos estdn documentados medlants Escritur

Pubiica o Péliza Intervenida anta notaric o comador do comercio coleglado o documento
privado, slendo la Entidad Cedertts el titular de pleno daminio de dichos préstamos o
créditos,

De acuerdo con los resuttados de nuasto trabajo, podernos afirmar duu Ia toulldﬁd da jog
activos incluldos en la Cartera rednen esta caracteristica.

2. Propssto o finglidad del Activo: Hemos varificado que o) propéaito o finalidad da los
préatermos o créditoa de loa que se derivan los Activos qua figum en la base ds datos da

paiiza intervanida por notatic o comedor coleglado de comerclo o en el documento
privado en sl gue s ontran formalizados los préstamos o craditos de jog que se
derivan los Activas,

De acuerdo con loa resultados de nuestro trabajo, podemos afimar que la totalidad da los
activos incliidos on [ Cartera rednen ests carsctaristica,

3. |dentificacién del deudor: Hemoa verificado, que el CIF y Ia razdn soclal del deudor
qua figuran en |a base de datos de la Entidad Cadents coinclden con los que figuran en la

en el docuiments privide en el qus 56 efcbentran formalizados los préstamoa o créditos
de los que se darivan los Activos o en la documentseién adicienal aportada de los
mismos.

De acuerdo con los resultados da nusstro trabalo, podemos afimar que la totalidad de los
activos Incluldoa en la Cartera recnen esta caracteristica, R

4. Tiop d= Activo; Hemos verificado que ol tho de active (préstamos o créditos de
caréicter sindicado o bilateral o dispesicionss da os erbditos), que figura en Ja base de
datos de la Entidad Cedente coincide con la informacion que figurn en la escritura -
piblica, en Ia péliza Intervenida por notatte o cormador tolepgiado da comercio o en e
documenta privado en el qus se encuentran formallzados los préstamos o créditos ds los
que sa dervan los Activos, .

Da acuerde con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar qua ia totalidad de los
activos incluicos on la Cartera renen esta earacteristica, .
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5. Facha de formafizacién;, Hemos verificado que la fecha de formalizacién de los
préstamos o ardditos de loa que se derivan los Activos que figura en la basa de datos de
|a Ertidad Cedenta colncide con la que figura en la escritura plblica, en la polza
intervenida por notarie o coredor colegiado de comarcie o en al documenta privado en el
que ae encuentran formalizatios los préstamos o créditos de los que se derivan los
Activos o que, en su caso, differs de eta en un plazo qus no exceds de slete dlas,

Da acusrdo con los resultados de nuestro trabajo, pademos afirmar que 1 totalidad de los
activos Incluldos en fa Cartera re(inen esta caracter(stica,

6. .Facha de vencimiento: Hamos verificado que la facha de vencimiento da los
préstamos o créditos de los qus se derivan los Activos que figura en la base dg dates de
Ja Entidad Cadents colnclde con la qus figura en Ia escritura pablica, #n la pdjiza
intervenida por notarlo o coedor colaglado de comertio o an el documsnto privado en el
que e encusntran formalizados los préstamos o créditos de los qua se derivan los
Adtivoe o an la decumentacin adiclonal aportada a los mismos, en caso da acuerdo
entre |as partes sobre su modificacién o en au caso, en la ducumentacién justificativa
adicional del banco agents aportada por la Entidad Cedents.

De acuerdo con loa resuitados de nuestro trabajo, podemos afirmiar qus a totalidad de los
activos inchidos an la Cartera retinen esta caracteristica.

7. Tipo de Interés de referoncla; Hemos verificado que e tipo de referencla da los
prdstamos o créditos de los que se darivan los Activos que figura en la bass de datos de
|a Entidad Cedente coincide con el tipo de interés de referencia splicable a la operacion
dufanta ol perfodo qua comprends 1a fecha de referencia (5 de noviembre de 2008),
obdenido a partir de lo establecido en las condiclnes da Ia escritura pdblica, de la péliza
intervenida por notare o comedor coleglado de comercio a del documeto privado en el
que sé encuentran formalizados los préstamos o créditos de los que se derivan los
Activos o en |a documestacién adicional aportada @ los mismos, en caso ds acuardo
antre {as partes sobre su modificacién o en su caso, en la documentacién justificativa
adicional del banco agente aportada por la Entidad Cadente,

De actierdo con los reaultados de nuestro trabajo, podemos afirmar que la totalidad de los
activos Incluldos en la Cartera retinen eata caracteristica.

B. Difersncial deltipo de interds actual: Hamos verificado qus el tipo difarencial o
margen de los préstamos o créditos da los que &9 derivan los Activos que figuraen la
base de datos de la Entidad Cadents a |a fecha de refersncia (5 de naoviembre de 2009)
colncida con ei.qus figura en ia escritura publica, en la paliza intervenida por notero o
corredor colaglado de comercio o e ef documento privado en al que s encuentran
formalizados loa préstamas o créditos ds loa que sa derlvan los Activos, en la
.documentacién adicional aportatia a los mismos, en caso de acuerdo entre las partes
sobra su modificacién o en su caso, en la documentacion justificativa adisional del banco
agante apartada por la Entidad Cedents.

De acyerdo con ios resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar qua la totalidad de los
activos Incluidos en (s Cartera rednen esta caractaristica. .
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9, Jipo de interds apliesde: Hemoa verificado que el tipo de intsrds aplicado & los
préstamoe o créditos da los qua se derivan los Activos que figura on la base de datos de
ta Entidad Cedents coincide con el que 85 obtiens da caleular dichy fino de acuerdo a lag
condiclones de la ascritura pliblica, de la pdltza Intsrvenida por notarlo o corredor
colegiado de comerclo & en sl dotumento privado en el qua ke encuertran formalizadas
loa préstamos o créditos dm los tue &e derivan los Activos, en |8 documertacién adicional
aporteda & los mismos, en caso de acuerdo #nire las partes sobro sy madificacién, o en
U caso, que ests Ypo do Intsnds coincide con | documantacitn Justificativa adiional del
banco agente aportada por la Entidad Cadents.

De acuerdo con los rasuhdoadlnuufmhbajo, podemos afimar que fa totelidad de los
activos Incluldos en la Cartera retinen asts caracteristica,

8 encusniran formalizados los pristamos o créditos de los que s dartvan |og Activos, o
<on la documentacidn adicional Jjustificativa de la misma aportada por la Entidad Cedents,
0 que, 8n su cago, difiere de ésta en un plazo qua no excods de siate dlas,

De acuerdo con loa resuftados de nuestro trabajo, podemos afirmar que la totalidad de los
activos incluldos en la Cartera rednen esta caracteristica,

1. Divisa: Hemos verificado qus ta divisa de los Préstamos o créditos de los que se
daﬂvunmvaosqueﬂguraenIabsadudatmdelaEntldadcodemea la facha de

De acusrde con los resuitadon da nuestro trebajo, podemos afirnar que (s totalidad ds log
activos incluldos en la Carters retien esla ceracteriaticn,

De aciterdo con los resultadog de nuesto trabajo, Ppodemos affrmar que [a totalidad de los
st

activos Inciuldos en la Cartera retnen esta caraclaristica,
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13.  Sluacién Concursal: Hemos verificado, conforma a la informiacion publiceda en la
pagina web dal Reglsiro Mercantil espafiol {www.publicidadconcursal.es) gus el deudar al
gué se |a ha otargado dicho préstama o cradlio no se encientra on shuacién concursal &
\a fecha de revisién- (5 de noviembra de 2008).

Asimismo, para el crédito concadido al deudor no residente en Espafia, hemos verificado
que el cttado deudor no se encantraba en sltuacion concursal a través de [a revision del
certificado publico equivalenta emitido por 1a autoridad competente en su pals de origen.
Da scuerdo con los restitados de huestro trabao, podemos afirmar que la totalidad de los
activos Incluidos &n [a Cartera redinen esta caracteristica. -

14,  |mports Inicial del Activo: Hemos vartficado que loa Importes inicleles del Activo que
figuran en |a base de datos de la Entidad Cadente cainciden con los que figuran en Ia

. escritura pablica, en la piiza intarvenida por netarlo o corredor coleglado de comercio o

an el documanta privads en el que se encuentran formalizados fos préstamos o créditos
del que se derivan los Actives y/o con la documentacion juetificativa adiclonal del banco
agents aportada por s Entidad Cedente en ol caso de créditos sindicados.

De acuerdo con los resutados de nusstro trabajo, podemos afirmer que I totalidad de los
activos Incluidos en la Cartera rednen asta camctarfetica.

15. - Hamos verificado que el sakio actual de Jos préstamos o criditos de
los que &= derivan los Activos que figura en la base da datos de la Entidad Cadente
coincide con el mostrado en el cuadro de amortizacién que figura a su vez an la escritura
péblica, en la péliza intarvenida por netario o corredor coleglado de comercio oen ef
documento privada en &l que se encuentran formalizados ios préstarnos o créditos de los
que se derivan ios Activos, en la documentacién adiclonal aportada a loa mismosa o con el
obtenido a partir de 1a docurmantation Justificativa adicional del banco agente aportada
por la Entidad Cadente. .

De acuerde con les resultadoes de nuestro trabajo, podemos afimmar gque la totalidad de ks
activos Incluldes en la Cartsra reinen esta caracterfstica.

16. Retrasos an sl pago; Hemos verificado, contra ol sisterna informético de ia Entidad
Cedents o contra &l abono #n cusnta corrients da la diima liquidacion de intereses
anterior a la facha de revision de la poblation, que Jos préstemes @ crédiios de los que s8
darivan loa Activos se encuentran al corments de paga.

De acuerds con los reaultados de nuestra trabajo, podemos afimar que la totalidad de los
activos Inciuidos en la Cartera retnen eata caracteristioa.

17. Tiulardsd: Hemos verficado, con la documentacion interna de ja Entidad Cedente

y of contrato privade, escritura piblica o en la péliza Intervenida por natario o corredor

toleglado de comercio en el que se ancuentran formalizados los préstamos o créditoe de

:c\::ﬂqua ga derivan los Activos, que la Entidad Cedentte es titular ds plenc deminio de los
vos .

De acuerdo con ios teaultados de nikesiro trabejo, podemos afirmar que la totalidad de loa
_activos Incluldos en Ia Cartera relinen esta caracteristica.
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18. da i Hemos verificado que el pafs de resldencia del deudor
de |os préstamos o crédites de loa que sa derivan los Activos que figura sn [a base de
datos de la Entidad Cadants, coincide con o que figura en la escritura piblica, en la
péiiza intarvenida por notario o comedor colegiado de comerdio o en ef documento
privado en el que &e encuentran formalizados los préstamos o créditoa de los que se
dariven los Activos, siendo Espafia on todos los casos, excepto en uno, on el qus el
daudor side en Francia.

De acuerdo con los resultados de nuesiro trabajo, podemos afirmar que (a totalkiad de los
activos incluldos en la Cartera rednen ssta caracterfstica,

19. T de garantia; Hemos verificado que &l tipo de garantia de los préstamos o
créditos de loa qua se darivan |os Activos que figura en la basa de datos de [a Entidad
Cadents, coincide con al que figura en ks esaitura pblica, en ia pdliza Intervenida por
notario o cofmedoer colaglado de comercio o en al documento privado en &l que se
encuentran formalizados los préstamos o erbditos da los que se derlvan los Actives.

De scuardo con jos resultados de nuestro frabajo, podemos afirmar que Ia totalidad de los
wctivos incluldos en la Crrtera retinen esta caracheristica.

20, Calendarip de gmortizacién: Hemos verificado, para los préstamos o créditos de los
qua sa derivan los Activos incluidos #n fa base de dltm de la Entidad Cedente, que, de
acuerdo & o dispuest sn [a escritura pablikca, on la polixa intervenida por notario o
coredor colaglado de comercio o an sl documento privado an sl que sa sncuentran

. formalizados [os prostamos o crédites de los que se derlvan dichos Activos, éstos

mantianen un calendario definido para su amortizacidn, no existiendo cliusulas expresas
que parmitan volver a disponer por parts del deudor de los importes previamente
amortizadcs.

De acusrdo con lon maultedos de nuastro trabejo, podemoa afirmar que la totalldad de los
activos Incluidos en la Cartera re(inen esta caracteristica.

21. Politicas da concasitn de resgos: Hamos varificado que loa préstamos o créditos
de los que sa dervan los actives ss formalizaron medlants su aprobacién por ios
Estanentos facultados para ello, da acuerdo a lo dispuesto en la pofitica de concasién
descrita en el apartado 2.2.7 del Médulo adicional del Boradar del Folieto Informativo de
Congtitucién del Fondo y Emisién de Bonos y con ka informacién ediclonat proporcionads
por la Entidad Cadante relativa & las pollticas vigentas en fechas anteriores.

De acuerdo con jos resultados de nuestro trabaje, podemos afirmar qua la totalidad de los
activos Incluidos en la Cartera retinen esta caracteristica, .

22. Valor de Tasagidn: Hamos verificado, para aquellos préstamos o créditos de los qua
&6 derivan Jos Activos con garant(a hipotecaria, que el valor de tasacion de la propledad
hipotecada que figura en la base de datos colnclde con el que aparece en el certificado
de tasacién obtenido &n el momearto de la concesion. Igualments, hemos varificado con ef
Informe de tasacion comespondiente que los inmuables hipotecados han sida tasados por
Sccledades de Tasaclon Inscritas por el Banco de Espafia.
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De acuerdo con loa resuitados da nusatro trahajo, podemos afirmar que la totalidad de los
préstamos o créditos con gerantia hipotecaria de los que es derivan les actives Incluidos
en la Cartera retinen esta caracteristica.

23. Ratlo Saldo Actual/ M- ‘alor de Tasacién; Hemos verfficado que para aquellios
préstamas o erédites de jos gue se derivan los Activos con garantia hipotecaria, el ratio
Saldo Actual (atributn 15) / Valor de Tasacitn (atributa 22) no es supeior al 80%.

Pe acuerdo con los resultados de nuaestro trabajo, podemos afirmar gue Ja totalidad de [oa
préstamos o créditos con garartia hipotecaria de los que se derivan activos incluidos en
In Cuartera ratinen esta caracteristica,

24 Direceitn de I finca: Hermos verlficado que la dkecdén o &l nimero de finca
registral de |a propiedad hipotecada por los préstamos o créditos de los que se derivan

_ los Activos con garantia hipotecaria, segtn consta en |a base de datos de Ja Entidad

Cadente, coincide con la que figura an [a escritura pdblica en I que sa formalizaron los
préstamos o criditos de los que es derivan los Activos con garantfa hipotecaria.

De acusrdo con los reaﬁltudos de nuestro trabejo, podemos afimmar que la totalidad de los
préstamos o créditos con garantie hipotacaria de los que se derivan acﬁm Incluidos en
|a Cartera retinen esta caracteristica.

25, Mjﬂ_ﬂ[ﬂa@ Hemos verificado para cada préstamo o crédito del que se
deriva cada Active con garantfa hipotecaria que Ia hipoteca que garantizs ef préstamo o
cradito ae ha formalizado en Escritumm Publica, estundo la misma inscrita en los Regletros
de la Propledad con rango de primers o posterior, sobra el pleno dominio de la propledad
hipotacada.

De acusrdo con los resultados de nueitm trabajo, podemos afimmar que Ja totalidad de los

préstamos o criditos con gerantia hipotecaria de los que se derlvan activos incluldos en
ia Cartera relinen esta caracteristica.

. 26, _Fincay yrbanas tetminadas: Hemos vatificado con Ia escritura en la que se

encuentran formalizados los préstamos o créditos de [oa que se derivan las Activos o con
loa Certificados de Finalizacién ¢e Obra, en su caso, que para las hipotecas constituides
sobre fintas urbanas, éstas estén terminadas. Adicionalmente, hemos werificado que para
las hipotecas constituidas sobre fincas, éatas parianecsn an pleno dominio y en su
{otalidad a los comespondientes hipotecantes y sstan situadas en Espafia.

Da acuerdo ¢on los resultados de nuestro trabajp, podemos afirmar que la totalidad da los
préstamos o créditos con garantia hipotecaria de los que aa darivan activos incluldos en
la Cartera retinen esta caracterfstica,

27. Tipo Opemclones Financiergs: Hemos verificado con el documento privado, la
escritura plblica o la péliza Intervenida por notario o eorredor colegiado de comercia en el
que s& encuentran formalizados los préstamos o créditos de los que se derivan los
Activos, que ninguna de los Activos se corresponda cott contratos de amendamlento
financiero o Jeasing.

Da acuerdo cor los rasuitados de nuestio {rabajo, podemnos afimar que a totalidad de los
activos incluldos en 1a Cartera renen esta caractaristica.
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28. Eﬁmummm,_- Hemos varificads con el documento privado, la escriturg
publica o la péliza intervanida par notarlo o comedor colegiada de comerclo an e que ee
Sncuentran formallzados Jos préstamos o criditos da log que sa derivan los Activos, qua
ninguno de los Actives nds a financiacionag concadidas a promotarsg
Inmobitiarios para (a) la construcekin de vivisnda y/o locales comerclales, destinadog para

la venta, ni para (b} la compra de suels sin mnstmlr._

Da acuerda ean joa resultados de numstrp trabmjo, pademog afimar que !a totalidad de Jos
aﬁivog inciuldos an {a Cartera rednen #sta carmctaristica, )

28, E&ﬂimm Hemos verificado con ol documento privado, Ia escriturm fiblica
© i piliza intervenida por netario o comador coleglado de comercip on el que za
encusniran formalizados los prdstamos o da los que se derfvan joa Astivos, qua
los cltados documantes No contlenen cléusulag OXDresas qus jox identifiquen coma

08 0 créditos concadidos GOMo paso previo parg una
posterior refhandacién g largo plazo de loa mizmos),

Do acuerdo con Iog resultados de nuestro trabajo, podemos afrmar que Ia totafidad da los
actives inckidos e la Cartera faunen esta caractaristica,

30. Pristamos roestryctirados: Homos verficado can ef documanto privado, ia
eacritura piblca o la paiiza Intervenida por netario 0 coredor

queseanmhmfwmanzadosldl pféahmOénutdlmdnloaquesadedvan los
N0 88 incluyen ddusuiag @xprasas que loa
Cion de operacionas Pprevias concedidas

an sl marco da un procesa concureal dal deyudor pbara (a refinanciacién de 8u deyda,

De actierdo eon kos resvitados de nuastro trabajo, podemos afirmar qus i2 totalidad ds jos
activos nclikios an Ia Cartera rednen esta caractaristica,

31, Q!D&!MMMQE Hemos verificado con documento privado, la escritura
piblica o la pofza intervenida por 0 coredar colagiada de comearcio en ef Que e
enouentran formaltzados log préstamos o créditos da [oa que 88 derivan jog Activos, que
en los citadog no se ncluyen cliusuias BXpreaasa por (as que la operacién
&ea convertible o canjeabls an cualquier tipo de thulo-valor, reprasentstive

capital,

Do acuerdo con jog resultados de nuestry trabajo, podamoe afirmar que Ia totalidad ds los
activos Inclukdos an [a Cartera rednen esta caracteristicg. )
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32, Cumplimiento de covenants: Hemos verificado con la documentacidn faclitada por
\6 Entidad Cedante, canstetente sn los titimos informes sobre cumplimlento de covenants
diaponibles a la fecha de nuestra revisldn, elaboradoa por e prestatario y/o sus auditores,
yjue en los mismoa no &8 pana de manifesto ol Incumplimiento da ninguno de los
covenants sstablacidos en los préstamos o créditos de los que & derivan los activos, En
ol caso de préstamos en los que sl contrato de conceslén no requlera la amisidn de ests
tipo de Informes, hemos verificado que, de acuerdo con a Informacién facilitada por la
Entidad Cadente, no se ha puesto de manifiesto &l Incumplimlsnto de ningunc de los
covenante a fa facha do nuestra revisién.

De acusrde con los rasultados de nuestro trabajo, podemos afimar que |a totalidad do los
activos Incluldos en la Gartera retinen eata carecterfstica.

. Limiacién do uso

Este Informa espacial 38 emits al objeto da infarmartes de las caracterfaticas da jos
préstamos, crédltos o diaposiclones de los mismaos anteriormente descritos de acuerdo
con nuastra propuesta de ssrviclos profesicnales de fecha 5 de noviembre de 2008 y, por
tanto, no debe ser publicado ni distribuido a tercercs alenos a la Sacledad Gastora del
Fo?do de Tituflzaclén, @ las Entidades Cedente=a y a la Comieién Nacional del Mercaclo de
Valores.

Atentaments,

ussConpers Auditores, 8.L.

Alejandro Esnal
Soclo
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. Copia de la inscripcién previa del folleto en la CNMV.
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ANEXO 6

Listado de los Activos Hipotecarios cedidos por Barclays
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ANEXO7

. TFotocopia del Tirulo Miltiple representativo de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca. .
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representativo de 11 Certificados de Transmisién de Hipoteca
emitidos por BARCLAYS BANK, S§.A.
en favor de TDA CORPORATIVOS I, FTA

El presente Timlo Miltiple Nominative representa ONCE (11) Certificados de Transmisién de
Hipoteca emitidos con un nominal total de CINCUENTA MILLONES CUATROCIENTOS
DIECINUEVE MIL. CUATROCIENTOS VEINTIUN EUROS CON VEINTICINCO
CENTIMOS DE EURO (50.419.421,25 €) por BARCLAYS BANK, S.A. (el “Emisor”),
entidad domiciliada en Madrid, Plaza de Colén, 1, con N.LF A-47001946, constituida en virtud
de escritura otorgada en Madrid, el dia 6 de junio de 1946, ante el Notario D. Rodrigo Molina
Pérez, con la denominacion de “Banca de Medina, §.A."; cambid su denominacién social por la
de “Banco de Valladolid, §.A." y traslado su domicilio social a Madrid, por ¢scritura otorgada
en Valladolid, el 23 de mayo de 1967, ante el Notario D. José Machado Carpenter; cambiada de
nuevo su denominacién en escritura otorgada ante el Notario de Madrid D. Jusé Aristonico
Gareia, con fecha 19 de octubre de 1982; y cambiada de nuevo su denominacitn social por la
actual, y adaptados sus Estatutos a la vigente Ley de Sociedades Andnimas, en escritura
otorgada ante ¢l Notario de Madrid, D. Antonio Romén de la Cuesta Ureta, &) 21 de julio de
1992, bajo el n® 2095 de su protocolo, cuya primera copia se inseribié en el Registro Mercantil
al tomo 3.755, folio 1, haja n® 62.564, inscripcion 1.381%

El presente Titulo Multiple se emite nominativamente a favor de TDA CORPORATIVOS 1,
FTA (el “Fonde™), constituido en virtud de escritura pablica otorgada el dia 20 de noviembre de
2009 ante el Notario de Madrid D. Emilio Recoder de Casso y representado y administrado por
Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., socicdad anonima
espefiola gestora de fondos de titulizacion, con domicilio en calle Orense, nitmero 69, Madrid
(Espafia), con C.LF. nimero A-80352750, CN,A.E. 67, e inscrita en ¢l Registro Mercantil de
Madrid, Tomo 4.280, libro 0, folic 170, seccién 8, hoja M-71.065..

Los Certificados de Transmisidn de Hipoteca representados por cste Titulo Miltiple s rigen por
. Ia Disposicién Adicional Quinta de la Ley 3/1994 de 14 de abril, la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
! el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril y demés normativa que resulie aplicable.

ACTIVOS HIPOTECARIOS

Las caracteristicas de los Activos Hipotecarios de los que participan los Certificados de
Transmisién de Hipoteca representados en el presente Titulo Miltiple se describen en ¢l Anexn
al mismo.

CARACTERISTICAS BASICAS DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE
HIPOTECA

Cada uno ds los Certificados de Transmision de Hipoteca representados en e presente Titulo
Miltiple y cuyas caracteristicas se relacionan en el Anexo al mismo, incorporan uma
participacion sobre ¢l cien por cien del principal y en los intereses ordinarios v de demora de
cada uno de los Activos Hipotecarios a los que correspondan.

Los Certificados de Transmision de Hipoteca representados en el presente Titulo Maltiple se
emiten por ¢l mismo plazo restante de vencimiento de los Activos Hipotecarios y confieren a
favor de su tenedor el derecho a percibir, en relacién con cada uno de los Activos Hipotecarios:

(a)  latotalidad de las cantidades devengadas por la amortizacin del principal de los Activos
Hipotecarios;
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(b) la totalidad de las cantidades devengadas por los intereses ordinarios de los Ac

Hipotecarios;
Maor.s
(¢) la totalidad de las cantidades devengadas por los intereses de demora de los Activos ="
Hipotecarios;

(d) ecualesquiera otras cantidades, bienes o derechos en pago de principal, intereses o gastos
de los Activos Hipotecarios a excepeidn de las comisiones por amortizacién anticipada y
cualesquiera otras pactadas en los Activos Hipotecarios, tanto por el precio de remate o
importe determinado por resolucién judicial o procedimiento notarial en la ejecucion de
las garantias hipotecarias o no hipotecarias, como por la enajenacién o explotacitn de los
inmuebles adjudicados o come consecuencia de las citadas ejecuciones, en administracién
y posesién interina de los inmuebles en proceso de ejecucion; *

(e) todos los posibles derechos o indemnizaciones que pudieran resultar o favor del Emisor
derivados de los Activos Hipotecarios, incluyendo no sélo los derivados de Jos contratos
de seguros asociados a los Activos Hipotecarios, sino también los derivados de cualquier
derecho accesorio al Activo Hipotecario, y excluyendo las comisiones o suplidos
establecidos en cada uno de los Activos Hipotecarios, que permanecerin en beneficio del
Emisor.

Todos los derechos mencionados se devengarén a favor del Fondo desde Ja fecha de emisién de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca representados por este Titulo Méltiple (20 de
noviembre de 2009), salvo los intereses ordinarios y los intereses de demora, que lo serdn desde
la ltima fecha de liquidacida de intercses de cada uno de los Activos Hipotecarios y desde la
fecha de impago, en su caso, de los correspondientes Activos Hipotecarios, respectivamente,
siendo ambas anteriores o iguales a la fecha de emision de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, sin perjuicio de que deba abonarse al Emisor un importe equivalente a los intereses
ordinarios devengedos desde la dltima fecha de liquidacion de intereses hasta la fecha de
emision de los Certificados de Transmision de Hipoteca representados por este Titulo Maltiple
y a los intereses de demora que se hayan podido devengar desde la fecha de impago
correspondiente hasta la fecha de emision de los Certificados de Transmision de Hipoteca
representados por este Titulo Miltiple.

Los pagos a realizar pot el Emisor al titular de los Certificados de Transmisién de Hipoteca
representados en el presente Titulo Milltiple se realizardn en la cuenta que indique ¢l titular del
mismo.

RESPONSABILIDAD DEL EMISOR

El Emisor no asume responsabilidad alguna por ¢l impago de los deudores hipotecarios ni
garantiza, directa o indirectamente, el buen fin de la operacidn, ni otorgard garantias o avales ni .
incurrirh en pactos de recompra de los Certificados de Transmisién de Hipoteca representados '
en el presente Titulo Miltiple, a excepeién de las previsiones para la sustitucion de los

Certificados de Transmisién de Hipoteca contenidas en la Escritura de Constitucion.

La ejecucién de los Activos Hipotecarios corresponde al Emisor y 2l titular de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca representados en el presente Titulo Multiple en los términos
establecidos en el articulo 31 del Real Decreto 716/2009.

Sin perjuicio de lo anterior, el titular de los Certificados de Transmision de Hipoteca
representados en el presente Titulo Multiple tendra accién ejecutiva contra el Emisor para la
efectividad de los imientos de las mi por principal e intereses, siempre que ol
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CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE LOS ACTIVOS HIPOTECARIOS

El Emisor conserva la custodia y administracion de las Activos Hipotecarios y vendré obligado
a realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los mismos.

La novacién de los Activos Hipotecarios cuando fuera consentida por el Fondo, afectard a los
Certificados de Transmisién de Hipoteca y a su titular,

TRANSMISION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA

La transmisién y tenenciz de los Certificados de Transmision de Hipoteca representados en el
presente Titulo Mltiple estd limitada a inversores profesionales, no pudiendo ser adquiridos por
el pablico no especializado.

Los titulares de los Certificados de Transmision de Hipoteca representados mediante el presente
Titulo Multiple estardn obligados a notificar las transmisiones de los mismos, asi como los
cambios de domicilio, a efectos de inscripeion de dicho datos en el Libro especial a que se
refiere el articulo 32 del Real Decreto 716/2009. E) adquirente deberd también indicar al Emisor
una cuenta de pago,

Ninguna responsabilidad serd imputable al Emisor que efectiie las notificaciones o los pagos
correspondientes a la persona que figure en sus libros como dltimo titular del Certificado de
Transmisién de Hipoteca en el domicilio de dicho titular que conste en ellos.

OTRAS REGLAS

En caso de destruccidn, sustraccidn, pérdida o extravio del presente Titulo Mltiple, ¢! Fondo
podra ebtener del Emisor un duplicado del titulo destruido, extraviado o sustraido. Para ello serd
necesario dar cuenta al Emisor con la declamcidn de no haber transmitido ¢l titulo.

El titular de los Certificados de Transmision de Hipoteca tendra derecho a solicitar del Emisor
la emision de nuevos titulos, unitarios o miltiples, representativos de uno o varios Certificados
de Transmisién de Hipoteca de los representados por el presente Titulo Miltiple, que le serdn
canjeados por éste.

En lo no consignado especific en las condiciones y caracteristicas de los Certificados de
Transmision de Hipoteca recogidos en este Titulo Multiple, se estard a lo establecido en la
Escritura de Constitucion, en las escritures de los Activos Hipotecarios y en la normativa
aplicable.

El Emisor y el titular en cada momento de los Certificados de Transmision de Hipoteca se
someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de Madrid para cualquier cuestién que pueda
suseitarse en relacion con los Certificados de Transmision de Hipoteca.

RN\

En Madrid, a 20 de noviembre de 2009.

e

Fdo. D. José Maria Castellon Leal
BARCLAYS BANK, $.A,

9P0263895
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TESTIMONIO POR LEGITIMACION DE FIRMAS
Numero 1089 de la Seccién Segunda. Libre Indicador

pe que considero legitimas las firmas que anteceden
de DON MANUEL ENRIQUE TITOS MARTINEZ con D.N.I. namero
24162411-2 , y de DON JOSE MARIA CASTELLON LEAL con
D.N.I. numero 5226974-V, por haber sido puestas en mi
presencia.- -- e mm o ——mmm— oo
Madrid, a veinte de noviembre de des mil nueve.---=
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+ Listado de los Activos No Hipotecarios cedidos por Barclays

Bank, S.A. y Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia,
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ANEXO9

. Copia de la carta de comunicacion de las calificaciones
provisionales de los Bonos asignadas por Moody’s
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Moody's investors Service
Espafia, 8.A.

17 de Noviembre de 2009 Birbara de Braganza, 2
28004 Madrid
Tel (87) 310 1454
Fax: (87)310 1811

D Ramén Pérez Hemdndez

Director General

Titulizacion do Activos, $.GF.T, S.A.
o/ Orense 69

Eurobuilding 2 - 2 Planta

28030 Madrid

Re: TDA CORPORATIVOS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Estimado 51, Pérez:

En resp a pu solicitud, por la p le ico que Moody™s Investars Service ba asignado las sigoicntes
calificaciones provisionales a lot Bonos do Tinlizacii de Activos que serdn emitidos por TDA
CORPORATIVOS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, en la fecha de constitucion. Las
calificaciones de Moody's para esta operacion miden ia pérdida esperada antes de la fecha de] vencimiento legal
det fimdo (Octubre del 2028).

(P) Aan para la Serie A de 669,700,000 euros
(P) Al para la Serie B de 167,450,000 euros

Moody's diseminard estas calificaciones y cualqui fsion fumra de bas calificack diante un icad
por escrito y electrdnico, ¥ en resp a cualquier d da rexibida por el Moody's rating desk, sienpre acorde
con Ins paliticas de Moody's en vigencis.

Asimi Moody's realizm un seguimi de las calificack Los inf de scguinticnto, asi como €l
detalle de cualquier cambio significativo en la info i6n facilitada respecto a los activos y & la estructura de la

operacion tendrin que ser enviados a: monitor.cdo@moodys.com.

Moody's asigns calificaciones provisionales antes de la fecha de constinieidn de log bonos. Al asignar estas
calificaciones, Moody's ha tenido en cuenta Ia infk i6n facilitada reap a los activos y & la estructura do la

operacidy, tal y como se describe en sus & y s oblig de Jays Bank Plc y
Barclays Bank S.A. Ewp agignar las calificaciones finales, que pueden diferir de las calificacines
provisionales, una vez que hayan sido revisadas, do manera sati in pars Moody's 1as opiniones legales y los

documentos finales de ln operacion. Las calificacionea de Moody's sélo miden los riesgos de crédita inherentes a
la operacién. Las calificacioncs de Moody's no miden otros tipos de ricsgos, que pueden tener un efecto
significativo ea ¢l dimi e los i Las calificaciomes de Moody's pueden ser revisadas,

en Y {tuyen una opiniém y no uns recomendacion para adquirir,
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ANEXO 10

. Glosano de Definiciones
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GLOSARIO DE DEFINICIONES

“Activos” significa las aperaciones de financiacion & personas juridicas concedidas por los Cedentes y que

pueden estar for dos en ¢ de preé oen de crédito con y sin garantia hipotecaria,
bilateral o sindicado, pudiendo, asimi fener otros tipos de garantias no inscribibles en vegistras publicos.
“Activos Hipotecarios” significa los Activos resp Idados con g ia hip ia cuya cesion &l Fondo sc
i i diante la emision de los Certificados de Transmision de Hipoteca.

“Activos Morosos”, significa, la suma de! Saldo Vivo de los Activos no Fallidos en morosidad con mas de 90
dias de retraso en cl paga de importes vencidos.

“Activos No Hip los" significa los Activos ldados con g {3 no hipatecaria o sin garantia,

“Actlves Fallidos™ significa aquellos Activos respecto de los cuales:

(a) existieran cantidades adeudadas y no isfechas a su imi por ¢l deudor
correspondiente y 1a Sociedad Gestora idere, de Jo con la informacion facilitada
por e} Administrador, que no existen exp ivas bles de T lus mi o, en
cualquier caso,

(b)  cxistan idad deudadas y no isfechas a sSu imi por ¢l deudor
correspondiente que p jmpagadas durante un periodo de mis de dieciocho (18
meses,

= Administradores” significa Barclays Bank, S.A. y Barclays Bank PLC, Sucurzal en Espada.
“Agencia de Calificacion” significa Moody's.
“Agente Financlero” significa Barclays Bank, SA.

~AlAF" significa AIAF Mercado de Renta Fija.

e

ey

“Bonos” si los bonos de titut

por el Fondo.

“Bonos de la Serie A" o “Serle A" significa los Bonos que integran la Serie A por importe nominal total de
SEICIENTOS SESENTA Y NUEVE MILLONES SETECIENTOS MIL EURQS (669.700.000 £),
constituida por TRECE MIL TRESCIENTOS NOVENTA Y CUATRO (13.394) Honos de CINCUCNTA
MIL EUROS (50.000 €) de valor | cada uno, vep d di i en cuenta.

“Bonos de Ia Serie B” o “Serie B” significa los Bonos que integran la Serie B por importe nomine! total de
CIENTO SESENTA Y SIETE MILLONES CUATROCIENTOS CINCUENTA MIL EURQS (167.450.00
€), constituida por TRES MIL TRESCIENTOS CUARENTA Y NUEVE (3.349) Bonos de CINCUENTA
MIL EUROS (50.000 €) de valor inal cada uno, rep | diante anotacionss en cuenta.

“Cantidad Devengada de Principal para Amortlzacién de los Bonos", significa, en la Fecha de
Determinacidn previa a cada Fecha de Pago, & la diferencia positiva, si Ia hubiere, entre:

(i) ¢l Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la Fecha de Pago antenor; y
(i} o Saldo Pendiente de Cobro de los Activos No Fallides ¢l iltimo dia del mes
inmediatamente anterior a cuda Fecha de Pago.

La “Cantidad Requerida del Fondo de Reserva™ serd ln menor de las canridades siguicmies:

a) El Fondo de Rescrva Inicial.

b) La cantidad mayor entre:
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() EI83% del Saldo de Principal Pendiente de Pago de Jos Bonos; o
(i) El 50% del Fondo de Reserva Inicial

“Cedentes™ significa Barclays Bank, §.A. y Barclays Bank PLC,, Sucursal en Espaiia,

"Certifleados de Transmision de Hipoteca™ significa los centificados de isidn de hig itid
sobre los Actives Hipotecarios ¥ que suscribird el Fondo en la Fecha de Constitucion.

“CNMYV" significa Comision Nacional del Mercado de Valores.

“Conitrato de Administracién” significa o) Contrato de Administracisn de Activos que sc fimmard por los
Administradores y la Sociedad Gestors, on representacion y por cucnta del Fonda,

“Contrate de Apertura de Ia Cuenta de Tesorerfa” significa ¢l contrato en virud del cual Ja Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta det Fondo, abre en Barclays Bank PLC, la Cuenta de Tesorers, sometido 3
1 legislacion de Inglaterra ¥ Gales y a la jurisdiccion de Jos tribunales ingl

"Contrato de Cesién del Activo Francés”, significa ¢l contrato de cesion del Activo sometido a la ley
francesa, que se celebra en unidad de ct0 con el otorgamiento de la presente Escritura de Constitucién y
sometido al derecho francés, a efectos de la efectiva transmision de Ia propiedad det Activo sometido a la ley
francesa.

“Contrato de Direccién y Suseripeion” significa ef que 1a Sociedad Gestora, en P ion y
por cuenta de| Fondo, celebrari con Barclays Bank PLC, Sucyrsal en Esparia para la suscripcion de Ia emision
de Bonos y con Barclays Bank, S.A. para que actie como Entidad Directora participando en el disefio
financiero del Fondo y de |a Emision,

“Contratos de Permuta Financiers de Intereses” o “Contrates de Swap” significan los contratos de
permuta financicra de intereses que celebrara ta Sociedad Gestora, en representagian ¥ pot cuenta del Fondo,
con Barclays Bank PLC, Sucursal en Espaiia, conforme al modelo de Contratg Marco de Operaciones
Financivrus de la Asociacién Espafiola de Banca de 1997

“Contrato de Préstamo Subordinade para ¢f Desfase de Intereses” significa el contrato en virtud del cual
la Entidad Prestamista concede gl Fondo el Préstarmo Subardinado pers (i) financiar los interescs devengados
peot el nominal de los Activos entre la Fecha de Constitucién y la Fecha de Desembolso y (it) cubrir el desfase
correspondicnte existente en 1a primera Fecha de Pago entre el devengo de intereses de los Activoy hasta |z
primera Fecha de Pago y el cobro de Jos intereses de los Actives vencidos con anterioridad 3 dicha Fecha de
Pago.

“Contrato de Préstamo Subordinada pars ¢ Fondo de Reserva™ significa el contraw en virtud del cua! la
Entidad Prestamista concede al Fondo el Préstamo Subordinado para |z dotacion del Fondo de Reserva niciah,

"Contrato de Préstamo Subordinade para Gastos Iniciales” significa ¢l contrato en vinud del cual la
Entidad Prestamists concede al Fondo ¢ Présiama Subontinado para financiar los gastos de constitucidn del
Fondo y de emisién de los Bonos,

“Contrato de Serviclas Financieros™ significa el lebrada por la Sociedad Gestora, en
Tepresentucion y por cuenta del Fondo, con el Agente Financiers para realizar, con cargo a la Cyenta de
Tesorenia, el servicio financiero de la emision de Bonos que se emiten con carge al activo del Fondo.

“Cue¢nta de Tesoreria" sigmifica la cuenta que abrird la Sociedad Gestora, en nombre Y POr cucnts del Fondo
en el Tenedor de In Cuenta de Tesorcria para los fines yon las diet Aaludas en la Estipulacion 181
de la presente Escritura,

“Dius Niabiles" significa todos los Que no sean;
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¥ los dias inhabiles segim ¢l calendario TARGET2 (“Trans European Awtomated Real-Time
Gross Sertlement Express Transfer System") o aquel que lo sustituya en el futuro,

# festivo en Madrid capital.
¥ festivo en Londres capital,
“Escritura de Constitucién” significa Ta presente cscritura piblica de constitucion de TDA Curporatives I,

Fondo de Titulizacion de Activos, cesidn de Activos (incluyendo la emisién ¥ suseripcion de los Certificados
de Transmision de Hipoteca} y emision de los Bonos de Titulizacién,

“Entidad de Contrapartida” significa Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia respecto de cada Contrato de
Swap suscrito con la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo.

“Entidad Directora” significa Barclays Bank, 8.A.

“Entidades de Referencia” significa las siguientss entidades bancarias:
¥ Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
¥ Banco Santander, 5.A.
> Confederacion Espofiola de Cajas de Ahorros
¥ Deutsche Bank AG

“Entidad Prestamista™ significa Barclays Bank PLC, Sucursal en Espada

“Entidud Suscriptora” significa Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafla, entidad suscriptora de los Bonos,

“Fecha de Constitucion™ significa la fecha de otorgamicnto de la Escritura de Constitucién, esto es, ef 20 de
noviembre de 2009,

“Fecha de Desembolsa” significa lu fechy en la que la Entidad Suscriptora deberd abonar al Fondo el precio
de emisiim {100% del valor nominal) que corresponda por cada Bono suscrito, esta es, el siguiente Dia Habil
a la Fecha de Suscripcién. La Fecha de Desembolso sera por tanto el 25 de noviembre de 2009).

“Fecha de Fijacién del Tipo de Interés™ significa I fecha en la que la Sociedad Gestora, cn rep i

por cuenta del Fondo, determinard ¢! Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos de todes las Series para
cada Periedo de Devengo de Intereses (11:00 horas (CET) del segundo dia hibil anterior a cuda Feeha de
Pago, excepto on ¢l ptimer Periodo de Devengo de | que serd el do dia habil anterior a la Fecha

de D bolso) y seré de aplicacion para el si Periodo de Devengo de Intereses.

“Fecha de Determinacion” serd cada una de las fechas en las que la Sociedad Gestora calculard que la
cantidad recandada por los Cedentes en cada Periode de Cobro se corresponda con lo ingresado por los
Cedentes en fa Cucnta de Tesoreria.

Adicionalmente, en la Fecha de D inacién i di te anterior 4 cada Fecha de Pago, Ia Sociedad
Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, realizand los calculos necesarios para distribuir o rewener
los Fondos Disponibles a aplicar en la siguiente Fecha de Pago, de acuerdo con ¢l Orden de Prelacion de
Pagos.

Las Fechas de Determinacion serdn los dias 10 d¢ cada mes, o cn caso de no ser dste Dia Habil, ¢l Dia Habil
inmediatamente anterior, La primera Fecha de Determinacion serd e dia 8 de enero de 2010.

“Fecha de Notificaclén”, significa, cada una de las fechas en Jas quc la Socicdad Gestora notificara los
impories a pagar en concepto de principal ¢ intereses a los titulares de los Bonos, en la forma descrita ¢m la
Estipulacién 20.1. de 1a presente Eseritura, Y que serfin ¢ada sogundo (2°) Dia Hébil antenior a cada Fecha de
Paga durante toda la vigencia del Fondo,

“Fechas de Liquidacién® significa las fechas de liquidacién de los Contratos de¢ Pormuta Financicra de
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Intereses, que coincidirdn con las Fechas de Pago.

“Fechs de Pago™ significa cada una de las fechas de pago de los intereses de los Bonos de todas fas Series
hasta la total amortizacidn de los mismos (los dias 15 de abril y octubre de cada afte o, en su caso, ¢l siguicnte
Dia Hakil), que coinciden con las foechas de pago de amortizacidn de principal.

"Fechs de Suseripeldn” significa la fecha en la que se producima la suscripcitn de los Bonos, esto es, el
segundo (2°) Dia Hibil siguiente a 1a Fecha de Constitucion, esto e, ¢l 24 de noviembre de 2009,

“Fecha de Vencimlento Legal" significa, para los Bonos de fa Scric A y la Serie B, la Fecha de Pago
comespondiente 4l 15 de octubre de 2028, es decir, mas de 36 meses después del Glimo pago de los Activos
con ventimiento mas largo de los Bonos, sin perjuicio de las amontizaciones parciales previstas.

“Folleto” significa ¢l folleto completo de constitucion del Fondo y de emisién de lus Bonos, inscrito en las
Registros Ofiviales de la CNMYV cl dia 19 de noviembre de 2009, y que est# integrado por Factores de Riesgo,
Documento de Registro de Valores, Nota de Valores, Madulo Adicional a la Nota de Valores y Glosario de
Definiciones.

“Fondo” significa TDA Comporativos I, Fondo de Titulizacion de Activos.

“Fondo de Reserva” significa el fondo de reserva dotado con cargo al Préstamo Subordinado para ¢! Fondo
de Reserva.

“Fondos Disponibles” significa los fondos dispenibles para hacer frente a las obligaciones de pago o de
retencidn del Fondo, que serdn los siguientes;
(a) las cantidades percibidas por reembolso (ya sca voluntario o forzoso) del principal de los Activos;
{b) los intcreses ordinanios y de demora cabrados de los Activos;
(c)  las cantidades cobraday por razén de los Contratos de Swap;

(d) los rendimi brenidos por las cantidad posi en la Cuenta de Tesoreria;

(e) el impone comrespondiente del Fondo de Reserva: y
{n I icra otras cantidades percibidas de las OF que correspondan al Fondo.

“Grupo Barclays” significa el conjunio de socicdades que conforman el grupo consolidado de Barclays Bank
P

“Importe Inicial Requerido del Fondo de Rescrva” significa, durante los tres (3) primeros anos desde Ja
Fecha de Constitucién, ¢} 41,50% dcl saldo inicial de los Bonos en la Fecha de Constitucion.

“Importe Noclonal del Periodo de Liquidacitn” significa Ia suma de los Importes Nocionales Individuales.

“lmporte Requeride del Fondo de Reserva” significa ¢! importe requerido de! Fondo de Reserva en cada
memente durunte la vida del Fondo

“Intereses Corrldos” significa log intereses ordinarios devengados y na veneidos de cada uno de los Activos
en la Fecha de Constitucidn,

“Ley 24/1988" significa lu Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, reformada por la Ley
3771998, dc 16 de noviembre, 1a Ley 44/2002, de 22 de noviembre, y el Real Decreto-Ley 52005, de 11 de
marze, entre otras modificaciones.

“Ley 19/1992" significa Ja L.ey 19/1992, de 7 de juho, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmabiliana y sobre Fondus de Titulizacion Hipotecaria,
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“Margen de Intermediacién Financicra® significa 1a cantidad subordinada y variable que se liquidard
semestralmente en cada Fecha de Pago, por una cantidad igual 2 la diferencia positiva, si 1a hubiere, entre
Yos cobros y pagos del periodo de liquidacion, de forma que se extraign €l margen financiere semestral
obtenido, que tendran los Cedentes derecho a recibir como ion 0 ién por el proceso de
intermediacin financiera realizadu.

»Moody’s”, significa Moody’s Investors Service Expafia 3.A.

“Operaciones de Financlacién” u “OF”, son las operaciones de financiacidn & personus juridicas con
domicilio sociat en Espafia (#xcepto un deudor con domicilio sovial en Francia) cuncedidas por los Cedentes
y que pueden estar formalizados cn contratos de préstamo o en contralas de crédito, de las que se derivan los
Activos,

“Orden de Prelacion de Pagos”, significa ¢l orden de preferencia en el que st aplicaran los Fondos
Disponibles pura hacer frente a las obligaci de pago 0 de ion de) Fondo.

“QOrden de Prelacion de Pagos de Liquidaclén” significa el orden de preferencia en el que sc aplicarén los
Fondos Disponibles de Liquidacion part hager frentc a las abligaciones de pago o de retencion del Fondo en
la fecha de vencimiento finel © cuando tuviera Jugar la liquidacion anticipada del Fondo.

«Periodo de Cobro”, significara cada periodo que coincide con el mes watural, Excepcionalmente, el primer
Periodo de Cobro serd el comprendido entre la Fecha de Constitucion y e} 31 de diciembre de 2009,

~Periodus de Devengo de Intereses” significa los periodos comprendidos entre dos Fechas de Pago
sucesivas, incluyéndose en cada Perodo de Deverngo de Intereses 1a Fecha de Pago inicial y exchiyéndose 1
final, excepto el primer Periodo de Devengo de Interescs, que rendr una duracién equivalente a la
comprendida entre la Fecha de Desembolso (incluida) y la primera Fecha de Pago (excluidu), caleulindase en
base a un aflo de 360 dias en ambos £as0s.

“Pertodos de Liquidacibn” significa los dias efectivamente comprendidos en los seis (6) Periodos de Cobro
inmediatamente anteriorss a fa Fecha de Liquidacion en curso a peién de la primera Fecha de

Liquidacién que serdn los dias efectivamente comprendidos en los cuatro (4) Periodos de Cobro
inmediatamente anteriores a dicha Fecha de Liquidacidn,

“Préstamo Subordinade para ¢ Desfase de Intereses” signifi el pré subordinado objeta del
Contrato de Préstamo Subordinado para <l Desfase de Intereses.

«Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva” significa ¢l préstamo subordinado objeto del Contrato
de Préstamo Subortinado para ¢l fondo de Reserva

“préstamo Subordinado pura Gastos luiclal * significa el prést subordinado objete del Contrato de
Préstamo Subordinado para Gasws Iniciales.

“Real Decreto 716/2009”, de 24 de abril, por cl que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 21981
de 25 de marzo, de regulacion del do hip io y otras normas del sistema hipotecario y financiera.

“Real Decreto 926/1998" significa Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los
fundos de titulizecion dc activos y lag sociedades gestoras de fondos de titulizacion.

«Galdo Inicial de los Activas™ significa la suma de principal pendiente de vencimionto de lus Activos a la
Fecha Je Constitucién del Fondo.

“Saldo Pendiente de Cobro de los Activos” significa la suma de} principal pendiente de vencimiento mas ¢
principal vencido y no pagado a una fceha de todos 108 Activos.

wGalde Pendiente de Cobro de los Activos No Fallidos™ significa la suma del saldo pendiente de
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vencimiento mds ¢l principal vencide y no pagado a una fecha de los Activos no Fallidos.

“Salde Viva de los Activos” significa, Ja suma del pri ipal pendi de venci de cada uno de los
Activos,
“Saldo Pend de Cobro A tado de Actives Fallkdos” significa el saldo inal pendi de cobro

de los Activas Fallidos acumulados desde la Fecha de Constitucién del Fondo, sin deduccion de las posibles
recuperaciones de tales Activos Fallidos.

“Salde de Priocipal Pendiente de Fago de los Bonos™ significa el imponte de principal de los Bonos
pendiente de amortizar en cada momento incluyéndose las cantidades de principal devengadas en anteriores
Fechas de Pago y no satisfechas por insuficiencia de Fondos Disponibles y de conformidad con el Orden de
Prelacién de Pagos o el Orden de Prelacién de Pagos de Liguidacién.

"Serviclos" significa ¢l régimen y procedimienios ordinarios de administracion y custodia de los Activos
regulados por el Contrato de Adminisiracion.

“Bocledad Gestora™ significa TITULIZACION DE ACTIVOS, 8.G.F.T. S.A.

“TACP" significa la rasa efectiva anual de amortizmcid icipada o prepago futura,

“Fipo de Interés Nominal” significa e! tipo de interds nominal anual que se pagara semestralmente en cada
Fecha de Pago sobre cl Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos de cada Serie, siempre que el
Fondo cuente con liquidez suficiente.

"TIR" significa Tasas Internas de Rentabilidud.
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ANEXO 11

Memorandum sobre Criterios de Concesion de OF
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METODO DE CREACION DE LOS ACTIVOS 1

A continuacidn s recoge un resumen del método general de creacion u ariginacign de los activos del Grupo
Barclays, en el que no existen dif; i iales entre lo gido 8 inuacion y las politicas de

concesion utilizadas para la aprobacién de los Acitvos que componen |a cartera del Fondo.

La originacion de operaci comesponde a la Division de Banca Carporativa del Grupoe Barclays en Espafa,
pot to que aun existiendo en la presente operacion dos Cedentes distintos, |a decision de otorgar la operacion
curtesponde a dicha Division de Banca Corporativa, existicndo por tanto un solo equipo gestor pura ambos
Cedentes, Que dicha operacion se formalice contmciualmente por Barclays Bank, 5.A. o Barclays Bank PLC.
Sucursal cn Espefla, £5 una decisién intema motivada por el consyme de capital, sunque cn términos
B les las operaci indicadas y las operach bil les mas rel son asignadas # Barclay
Bank PLC, Sucursal cn Espafia.

0, DRIGINACION

Tras la muestra de interés inicial por pante del cliente en la realizacién de una cperacién de financiacidn
asi como de las cor dientes disposici lerivadas de la misma, s¢ inicia un proceso de andlisis de

P
1as condiciones asociadas & la mizma de cara a su valoracidn intema y, en su caso, aprobacidn,

Una vez recibida 1a solicitud de financiacion por parte del cliente o la invitacion a participar en una
fi jacion sindicada por los estr J 0 bookrunners de 1a misma, ci gestor del cliente debe
realizar la Propuesta de Riesgo del cliente, pars su presentacion 2 la Direccién de Riesgos de Banca
Corporativa (DRBC) y su pasierior p ién ala i ia correspondi para su lucio

51 el cliente ¢s nuevo en ¢l Banco, el gestor deberd cumplimentar el proceso de Knuw Your Customer.
Durante c} proceso de andlisis previo y propuesta inicial, el gestor deberé realizar los siguicntes pasos:

1, Cumplimentar el modela de Propucstu requerido por DRBC, incluyendo principales riesgos y sus
mitigantes y recomendacidn,

2. La propucsta deberd incorporar cf wial de limites vigentes y solicitados para ¢l grupo economico al
que pertenezca la sociedad titular,

3. Adjuntar la siguiente informacién Financicra: Auditorias de 1os tltimos afios de titular y Grupo
Cemsolidado, En caso de operaciones de largo plazo deberin ady bién Proy
fimancieras.

4. Adjuntar informes de Broker o agencias de rating cuando estén disponibles.

wn

. Cuando el grupo p 2 a un Grupo jero, deberd probarse en  GCIS (sistema del
Grupo para monitorizar Jos limites globales del Grupo con cada clienic) la existencia de riesgos en
otros territorios. De ser asi, deberd | i y recabarse el apoyo del GRE
(Global Relationship Managers, Tesponsable a nivel global de los clientes en cada pais) antes de
vemitir la propuesta.

6. En caso de iratarse de una operacion sindicada es necesario identificar el importe asegurado, la
toma final esperada, el plazo de colocacion y cl papel de Barclays en la sindicacién. En caso de que
Barclays actie como asegurador debers obtencrse apoyo escrilo de Global Loans (Sindicacioncs).

7. Sc adjuntard también calculo de rentabilidad de la operacibn (RUEC), que deberd cumplir con los
requisitos minimes que ¢l Banco tenga blecidos en cada De no alcanzarse la
rentabilidad minima, las condicionss econémicas deberin comtar con autorizacion del Comité de
Negocios o Director Comercial de Banca Corporativa.

La Propuesta ser enviada a [a DRBC para su valoracién.
1. ANALISIS Y SANCION
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Cuando |4 propuesta es recibida por Direccién de Riesgos de Banca Corporativa (pertencciente Junto con
otrus direcciones de riesgo a la Direccién de Rigsgos de Barclays Bank, $.A.), se realiza un andlisis y su
posterior valoracién, incluyendo la asignacion de un Rating crediticio intemo (Default Grade), la
egtimacion de la rentabilidad ajustada al Ticsgo de la operacion, asi como andlisis la rentabilidad historica
del cliente ajustada al riesgo.

Dentro de la valoracion realizada por \a DRBC, se revisan, entre o1ros, 10s siguientcs aspeclos:

o La finalidad de la financiacion: tcniendo en cuenta el destino de los fondos obtenides, 1a
razonabilidad y suficiencia de la operacion, la aportacién de fondos del prestatario y/o sponsor
y ¢l grado de compromisa que esth icndo.

o La capacidad de g idn de del p io para que uste pucda devolver la deuda
en tiempo y forma.

o Estructura Financiera de la sociedad y del Grupo al que pertemace.
o La estructura de la opsracion:

Si cucnta con parwntias suficientes y adevuadas a la operacién subyacente que s¢
financia.

En caso de Sindicados y Club Deal (operacién sindicada en la que no hay ninguna
cntidad que lidere o negocie unilateralmente el préstamo o crédito con el futuro de
deudor, en representacion de todas, sino que la compafia que lo obtienc 1o ha
negociado con cada wna de las entidades que formardn el sindicato de bancos), el
thgimen de mayoria pura \as modificaciones, mas o menos cualificads segin el tipo e
importancia de la modificacion 8 presentar.

o Lo bancos invitados o que lideran 1a operacién cn el caso de operaciones sindicadas, si y2 ha
habido contestaciones 0 no y €0 qué sentido, Jos importes de cada entidad participante en el
sindicato (“tickets"} y tomas finales pravistos, las tomas finales asumidas por las entidades
particip y su propeorcit pecto del activo total.

o Los analistas de riesgos hardn especial hincapié en su anilisis en la consideracion de los
siguientes factores de riesga:

+ Sector (ciclicidad/competencia)

* Manag t (calidad/estabilidad/experi ia/Manag t Dy 1 (MANDOC)
¢ Estraiegia Fil jera (evolucion fi iera/estructura de la deuda, etc)

+C (proteccion/tendenci o1uras)

& Cush flaw (historico/proy fo/fiabilidad)

+ Estructura de la financiacidn (1érminos y condiciones / subordinacion)
« Marca/Producto (fortlezalciclo de vida/estada de dexarrolle)

» Fuctores Econdmicos (tipes de cambio /tipos de interés)

# Pasivos Contingentes

# Riesgas Medioambientales

& Tendencia de los vatios financieros

+ Calidad de la informacion

4, m

con distintas herrami El orden

Para Ia valaracion del DG o Rating, los clientes podrén ser
de pretacion de las mismas serh:

o Moodys KMV para aquellos clientes cotizados, siempre que el free floar sex superior al
50% y la rotacion anual aleance como minimo el 50% del Capital Social de la compafia
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o S&F o Moodys 8i existe
o Modelo de rating vigente cn ¢l Banco

En caso de filiales de multinacionales, podrd utilizarse el rating del Grupo mamiz, siempre quc, la
sociednd tenga ba misma actividad que el grupo, incorpore su nambre en su denominacién y le pertenezca
100%.

El nivel de sancién se calculard en funcién del DG y del nivel de riesgos global solicitado para el Grupe.

L'na vez calculada la ia de la sancion incluird necesariamente el DG de la titular, la
politica de Riesgos aplicada y la fecha de revision del cliente,

Riesgo de Sindicacién

Al margen de la sancidn de riesgos, cuando alguno de Jos Cedentes incutra ent Ricsgo de Sindicacién,
(considerandose como riesgo de sindicacion la circunstancia de que al tratarse de una operacion sindicada
habrs decisiones que han de tomarsc contando con otras enfidades), debera obtenerse sancion del
Departamento d¢ Glabal Loans (departamenta perteneciente a Barclays Bank PLC, Sucursal en Espaa)
para el mismo.

2. FORMALIZACION

Una vez que el Comité de Negocios, compuesto por la Division de Banca Corporativa del Grupo
Barclays, ¢| Departamento de Global Loans de Barclays Bank PLC Sucursal en Espafia, ¢! Departamento
de Rizsgos que comparten los Cedentes, y Hanca de Empresas de Barclays Bank, $.A., dan el visto bueng

@ la operacion son formali por apoderados de los Cedentes al efecto, y que serbn gencralmente
di 5 de las oficinas de emp de los distintos domicilios de los deudores.
Una vez firmada la operacion, ¢l depar de Admini ibn de Activo — Oficina Corporativa,

incorpora los datos definitivos de la misma en el sistera para su formalizacién. Estos nucvos datos
pueden completar los ya presentados o modificarles, esto ¢, realizar modificaciones que no afecten a la
i i P

valoracién de riesgos en los términos y ac por ejemplo, menor importe, mds
garantias, rebaja det plazo, incremento de comisiones y del margen.

En caso de operaciones complejas, para las que no se utilice documentacidn csténdar del Banco, las
Coniratos deberan ser confeccionados por Asesoria Juridica o por Bufete exiemo incluido en el panel de
Abogados autorizado por el Grupo Barclays.

La verificacién de las facullades de los firmantes se hace mediante ¢l bastanteo de puderes aportados por

el cliente, ya sea los cspecificamente aportados para la operacion, ya los previ
incorporados a nuestras bases de datos. Altemati puede suplirse el b por of
legales emitidas por los es de los financiadores o de los clientes, o por ¢l juicio de capacidad en

caso de intervencién del olorgamicnto ante notario.

3. ADMINISTRACION Y SEGUIMIENTO

Los Actives de Burlays Bank, S.A son administrados por el Centry Operativo de Empresas,
depariamento dependiente de Barclays Bank, S.A, y por otro lado, los Activos de Barclays Bank PL.C.
Sucursal en Espafia, aunque no son administrados por un depar constituide ad-hoc para la
adininistrucion de los mismos, los administra un grupo depend del Dep: de Intetvencion de
Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia. Esta administracion conlleva la tramitacidn y mantenimiento de
disposiciones, ¢l tratami¢nto de las amortizaciones, cobros y pagos de recibos,

A su vev, la Divisién de Banca Corporativa del Grupo Barclays, realiza el seguimiento de la operacidn
formalizada cuando asi se considere necesario segin fa natursleza de las obligaciones contractuales. Este
seguimiento supone la parametrizacién de las obligaciones, Ja gestion de solicitud de informacion
periddica requerida, fa verificacion de las obligaciones objeto de control y la revisidn anual de las
operaciones con objeto dc garantizar el plimi de las obligaci cantr fcs y ip
cualquier detenioro en la evolucidn de la operacion para poder tomar las medidas necesarias pars evitar
cualquier riesgo de morosidad/insolvencia,
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Asimismo, analistas de la DRBC, realizan Tevisiones peritdicas  de los acreditados para anticipar
cualquier tipa de deterioro cn &y calidad crediticia, calificindolo en Early Waming List (EWL) en caso
de detetioro.

Esta clasificacion ticne fres niveles EWL 1, EWL 2y EWL 3. El primer nivel s¢ alcanza cuando existe a
juicio del gestor comercial o de un analista de DRBC algin sintoma de deterioro de la cumpafia o algin
riesgo sectotial. En este nivel ze revisaran los clicntes con carcter trimestral por DRBC. S$i ge apreciase
riesgo de i plimiento de las obligaci fi de un cliente, la cuenta se clasificaria en EWL
2. Si se apreciase riesgo de pévdida para ¢l Banco, Ia cuenta se clasificarla en EWL 3.

La incorporacion a la canera de EWL 2 0 EWL 3, supune que estos acreditados pasan a ser gestionados
desde el Area de Riesgos Preocupantes de DRBC.

4. WAIVERS Y MODIFICACIONES CONTRACTUALES

En caso de que durante la vida de una f iacién, seu sindicada o bilateral, se prod solicitudes de
modificacion de sus trmines o situuci de i plimi temporal o permanente de alguno de sus
\érminos, 1as mismas deberin remitirse a DRBC para su sancion,

Estus solicitudes pucden afectar a Ia totalidad de los términos de fa Operacion de la Financiacion,

Fiendo ser, Jas salicitudes de ficacion, sin Animo limitativo, de los siguientes tipos:
1) Solicltydes de modificacion e las caracterfsticas del producty
« Cambio de las condiciones economicas (comisi mirgenes y tipos).
»  Modificaci del calendario de izacion y/o periodo de disposicidn,
o Modificacion del sistema de liquidaci de i (por cjemplo de I a
trimestral).
»  Solicitud de rer ibn ticits ya plado en contrato.
«  Inclusidn de nuevos acreditados on lineas y/opmdchsmultiemprc-su(lislascenadas).
7) Seligltud de modificactén de los retias fnancieres de obligade cumplimiente
s Modificacion del nivel de cumplimiento de cover financi
s Muodificacion de la definicidn de los comp de los ranus financicTos.
«  Adaptacion de las definici y los cilculos de los ratios a Jas Normas Internacionales
de Informacidn Financiera (N1IFs) y al Plan General Contable (PGC).
3 cacign de) resta de obligach Deydor del contrato:

»  Modificacion de 1a clausula de limitacion de endeudami Jicional o di
eliminacién de la limitacién,

«  Modificacion de las franquicias de las cldusulas de prenda negativa (negative pledge) pari
passu o incumplimienta cruzado (eross defaulr).

«  Cambios de control accionarial.

«  No destino del ptoducto de Iz venta de activos 4 fa amortizacién anticipada de deuda.

s Eliminacion de la limitacitn a la venta de activos (i bles, purticipaci i ).
«  Eliminacion de la prohibicidn 1 1a compraventa de autocartera.
«  Eliminacion de 1a clausula “Cambio Material Adverso™., <14 la que pr d
un posible futuro incumplimiento del dedor, anticipando e vencimicnto del contvato si
e da dicho cambio ial adverso (por ejemplo, que pase & tener pérdidas por encima
i

de unt importe @ p je 0 una reduccidn Fign jva de sus activos; en su situacién
patrimenial, etc., en funcién de cada operacion),

o Modificacién de las condiciones de distribucién de dividendos.
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+  No dotacién de la cuenta de rescrva o modificacidn del calendario de dotacion.

+  Eliminacion de |a himitacion a fusi dquisici y joint

» Incremento dei limite y/a eliminacion temporal o definitiva del limite para inversiones de
capital (capex) adicionales.

& Modificacion de las condiciones para disponer.

Modif s

6n de otras oblig;
Opcraciones de Financiacion.

de hacer, no hacer y de informacién contenidas en lus

»  Modificacion de otrus cliusulas que deriven en vencimiento anticipada,
4) Modificacién en gunnte 2 las parapiias de Ja Overacién de Financiacion:

= Cambio de los garantcs del perimetro de consolidacion,

» Liberacion de garantias o modificacidn porcentajes de coberturas,

dicad di i e 1

Como se¢ ha i anteri a las solicitudes expresas de modificacién de lus
Operaciones de Financiacidn que afecien a lo comemplado en ¢ punto 1) a 4) anteriores, tal y como se
indica antenormente, dichas solicitudes pueden tar no la modificacion definitiva de los terminos

de la Opcracidn de Financiacion, sino la renuncia al derecho a declarar ¢l vencimiento anticipado ante el
incumplimiento de alguna de las obligaciones que contenga de fon'nn temporal 0 para un SUpPUCELD

especifico (incluyendo por ¢ plo autor para de ratios, descubiertos
temporales, excedidos téonicos en cuettas de crédito, y otros incumplimi de las obligaci
contenidas en los pumtos 2) a 4) 3 Dichas solicitudes de ia ante ) pli

("watver"”), aunque no suponen la novacion de los términos de )a financiacion, deben ser remmdas &
cormités para su autorizacion jntema, de conformidad con el procedimi que Sigue &

Las solicitudes de modificacion o de incumplimiento de alguno de sus términos, tanto antes de que este
se haya formalizado, como una vez formalizado se presentaran a DRBC por ¢ gestor.

Aguelias solicitudes que no afecten negati a las garantias de la operacion, ni suponga

de importe o del pluco de financiacién, seran sancionadas por el Director de la DRBC. Agquellas que no
cumplan con lo antenor deberd inrse al E de sancion correspondiente al nivel de limites det
cliente,

5. RECUPERACIONES

La pesudn de [a morosidad de Barclays Bunk, S.A, y de Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafls se
realiza de manera integral por el Depar de Recup del Grupo Barclays, teniendo en
cuenta el 1otal de posiciones de cada clientc.

Es objetivo de los Cedentes que no se alcance una situacién de mora de un cliente, sin que antes este haya
sido identificado como preocupante y clasificada en EWL. Es por ello descable que cuando se produzca
Ia morm o situaeidon Concursal, ¢l clientc ya esié siendo gestionado por el Area de Riesgos Preocupantes
de DRBEC.

Los criterios fundumentales que inspiran ¢! recobro de posiciones vencidas por los gestores respansables
de recuperaciones son:

e Obtener acuerdos con los deudores para al una solucid i que dé lugar a una

recuperulén mayor de Is que prev:stblememe s obiendria caso de nstar una cjecucion judicial,

entre ¢5as sol amorti padus de la deuda, daciones en pago,

qultu parciales (lra‘ando en [2 medida de lo posible de evitar que afectaran al principal de la

deuda), csperas, reft i de las garantias de las op y cuslquiera otra medida que
pligue un acto de admini im‘“ te del crédito.

=  Tratamiento unitario de todas las posiciones de un mizmo titular o grupo, dando prioridad a la
mejora de las condici de bolso de fos p j05 para cvilar © les impagos.

+  Gestion especializada segun naturaleza del lilar, garantias ¢ importes.
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»  Segmentacion de los clientes, para su gestion diferenciada.
+  Mantonimiento y alimentacién de bascs internas de morosidad y cdlculo de la provision necesaria.

«  Aun en la fase judicial, intentar llegar a un acuerdo amistoso para evitar adjudicaciones de
inmuebles, y permitir regularizaciones de deudas, o los términos a que se ha hecho referencia en
¢l primer parrafo anierior.

En cualquier fase del proceso de recuperacion anterior, hebra de estar a lo pactado en cada Operacion de
Financiacién, y en particular, en Ias Operaciones de Financiacién sindicadas a las reglas que para la ejecucidn
de las mismas se establezcan. En este sentido, cualquiera de las medidas anteriores podria estar limitada a la
necesidad de obtencion de un acuerdo mayoritario por €l sindicato de entidades de crédito de la Operacitn de
Financiacién y sdlo se podrin ejecutar individualmente por Barclays, si asi esth permitido por el Contrato de
Financiacidn, en concreto.
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