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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 29/09/2011

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 5 en una escala del 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI World 100% Hedged to Eur Net
Total Return. Este indice de referencia se utiliza a efectos meramente informativos o comparativos.

El fondo invierte entre 50% y 100% en IIC de caracter financiero, que sean activos apto, armonizadas 0 no,
mayoritariamente gestionadas por gestoras extranjeras de reconocido prestigio, sin descartar la inversién minoritaria en
IIC del Grupo de la gestora. Maximo se podra invertir el 30% en IIC no armonizadas. Generalmente el fondo invertira al
menos en 4 IIC Al menos se tendra un 75% de la exposicidn total, ya sea de manera directa o indirecta, en Renta Variable
(RV) y en mas de un 75% de la exposicion total en RV en emisores y mercados de paises de la zona no euro (incluido
paises emergentes), no existiendo predeterminacion respecto a la capitalizacidn burséatil

El resto de la exposicién, ya sea directa o indirectamente, sera en Renta Fija (RF) publica y privada ( incluyendese
depositos) de mediana calidad crediticia (rating minimo BBB- por Standar & Poor’s o equivalente) de emisores y mercados
de paises de la OCDE y valores de renta variable de emisores y mercados de la Zona Euro.

El fondo no podra invertir en emisores o emisiones que no dispongan de calificacion crediticia. En el caso de que algin
activo en cartera tuviera una bajada de rating por el limite sefialado, el fondo podra mantenerlo un periodo maximo de 12
meses

Con carécter general la duracion media de la cartera de RF, no excedera de dos afios. No obstante en determinados
momentos se podra superar dicha duracién media

La exposicion riesgo divisa podra oscilar entre 0% y 100%.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de
Espafia.

La lIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversién en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podré operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversién. Esta
operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y
por la inexistencia de una camara de compensacion. El grado maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de
instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

El fondo cumple con la Directiva 2009/65/CE.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,47 0,67 0,47 0,68
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,63 -0,55 -0,63 -0,48

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes N dIStI’Ik.)L!IdOS. ,por Inversién | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
2.509.188,9
CLASE AR 2 0,00 3 0 EUR 0,00 0,00 1000000 Sl
CLASE BR 61,00 0,00 1 0 EUR 0,00 0,00 1000 Sl
CLASE CR 55,56 0,00 1 0 EUR 0,00 0,00 1000 Sl
6.936.939,0 | 5.171.514,6
CLASE A 9 0 109 111 EUR 0,00 0,00 1000000 NO
CLASE B | 138.323,92 | 40.325,17 108 49 EUR 0,00 0,00 1000 NO
CLASE C | 223.193,84 | 194.454,27 48 26 EUR 0,00 0,00 1000 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2019 Diciembre 2018 Diciembre 2017
CLASE AR EUR 41.215
CLASE BR EUR 1
CLASE CR EUR 1
CLASE A EUR 113.355 90.648 76.137 85.322
CLASE B EUR 2.168 682 214 8.074
CLASE C EUR 3.636 3.405 972 2
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2019 Diciembre 2018 Diciembre 2017
CLASE AR EUR 16,4257
CLASE BR EUR 16,3962
CLASE CR EUR 16,3993
CLASE A EUR 16,3407 17,5284 14,2245 15,9260
CLASE B EUR 15,6728 16,9084 13,8720 15,6719
CLASE C EUR 16,2914 17,5103 14,2484 15,9549

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

CLASE

Comision de gestién

Comisién de depositario

Sist.
Imputac.




% efectivamente cobrado

% efectivamente

Base de
Besedle cobrado caleulo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE
AR 0,08 0,00 0,08 0,08 0,00 0,08 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio
CLASE
BR 0,43 0,00 0,43 0,43 0,00 0,43 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
CLASE
CR 0,25 0,00 0,25 0,25 0,00 0,25 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
CLASE A 0,05 0,00 0,05 0,05 0,00 0,05 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio
CLASE B 0,62 0,00 0,62 0,62 0,00 0,62 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio
CLASE C 0,25 0,00 0,25 0,25 0,00 0,25 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE AR .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » —
) 0 afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC 18,77

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -4,17 01-04-2020
Rentabilidad maxima (%) 4,33 06-04-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afio t Ultimo : : . - - - -
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 24,46
Ibex-35 32,76
Letra Tesoro 1 afio 0,51
Ind.MSCI WORLD
26,95

100% HEDGED
VaR histérico del
valor liquidativo(iii)
(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.




Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,40 0,19 0,22 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
1,00 1,00
090 090
080 080
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080 Na hay datos disponibles 00 Na hay datos disponibles
050 050
040 040
030 030
020
020
010
010




A) Individual CLASE BR .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » " - o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC 18,45

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -4,17 01-04-2020
Rentabilidad maxima (%) 4,33 06-04-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . " o o o
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 24,46
lbex-35 32,76
Letra Tesoro 1 afio 0,51
Ind.MSCI WORLD
26,95
100% HEDGED
VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,75 0,47 0,29 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE CR .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » " - o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC 18,70

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -4,17 01-04-2020
Rentabilidad maxima (%) 4,33 06-04-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . " o o o
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 24,46
lbex-35 32,76
Letra Tesoro 1 afio 0,51
Ind.MSCI WORLD
26,95
100% HEDGED
VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,57 0,26 0,32 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -6,78 18,79 -21,52 7,40 -0,22

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -4,17 01-04-2020 -9,04 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 4,33 06-04-2020 7,78 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado =y o o . : . . . . .
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 32,26 24,46 38,16 8,26 10,38
lbex-35 36,70 32,76 43,60 12,11 12,85
Letra Tesoro 1 afio 0,56 0,51 0,50 0,34 0,21
Ind.MSCI WORLD
43,00 26,95 54,24 8,23 11,73
100% HEDGED
VaR histérico del
o 9,12 9,12 8,79 6,58 6,58
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,38 0,17 0,22 0,23 0,24 0,91 1,25 0,64 0,93

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -7,31 18,46 -21,75 7,09 -0,51

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -4,17 01-04-2020 -9,04 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 4,33 06-04-2020 7,78 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado =y o o . : . . . . .
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 32,26 24,46 38,16 8,26 10,38
lbex-35 36,70 32,76 43,60 12,11 12,85
Letra Tesoro 1 afio 0,56 0,51 0,50 0,34 0,21
Ind.MSCI WORLD
43,00 26,95 54,24 8,23 11,73
100% HEDGED
VaR histérico del
o 8,82 8,82 8,65 6,02 6,21
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,95 0,45 0,51 0,52 0,53 2,01 2,15 1,52 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE C .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -6,96 18,68 -21,60 7,18 -0,32

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -4,17 01-04-2020 -9,04 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 4,33 06-04-2020 7,78 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado =y o o . : . . . . .
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 32,26 24,46 38,16 8,26 10,38
lbex-35 36,70 32,76 43,60 12,11 12,85
Letra Tesoro 1 afio 0,56 0,51 0,50 0,34 0,21
Ind.MSCI WORLD
43,00 26,95 54,24 8,23 11,73
100% HEDGED
VaR histérico del
o 9,01 9,01 8,87 6,00 6,24
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,58 0,27 0,32 0,44 0,34 1,19 1,25 0,65 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Rentabilidad

%

2

f-‘éo

M v M ind MSCIWORLD 100% HEDGED

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)

Renta Fija Euro 401.250 527 -1,27
Renta Fija Internacional 46.036 83 -5,05
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 6.911 232 -1,27
Renta Variable Mixta Euro 120.804 261 -16,61
Renta Variable Mixta Internacional 8.283 228 -3,14
Renta Variable Euro 466.670 1.522 -24,08
Renta Variable Internacional 156.923 389 -7,57
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 347.397 104 -4,90
Global 51.002 232 -8,82
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
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Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.605.275 3.578 -10,81

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 137.897 85,98 92.081 97,20
* Cartera interior 5.859 3,65 4.629 4,89
* Cartera exterior 132.038 82,33 87.452 92,31
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 19.950 12,44 6.704 7,08
(+/-) RESTO 2.528 1,58 -4.050 -4,28
TOTAL PATRIMONIO 160.376 100,00 % 94.735 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 94.735 92.399 94.735
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 48,74 -4,55 48,74 -1.636,03
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 2,29 7,16 2,29 -54,13
(+) Rendimientos de gestion 2,40 7,32 2,40 -52,91
+ Intereses -0,04 -0,01 -0,04 386,23
+ Dividendos 0,05 0,18 0,05 -61,57
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 4,18 0,00 4,18 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) -1,73 7,15 -1,73 -134,72
+ Oftros resultados -0,06 0,00 -0,06 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,11 -0,16 -0,11 2,52
- Comision de gestion -0,07 -0,06 -0,07 58,76
- Comision de depositario -0,01 -0,02 -0,01 41,20
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 4,80
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -7,74
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,07 -0,02 -54,11
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -10,23
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 -10,23
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 160.376 94.735 160.376
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Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 5.725 3,57 4.629 4,89
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 5.725 3,57 4.629 4,89
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 132.038 82,34 87.452 92,33
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 132.038 82,34 87.452 92,33
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 137.763 85,91 92.081 97,22

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores

—TESORERIA: 12,39%

—~OTROS: 1,71%

FONDOS R.V.: 85,90% —

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ Fut. FUT MSCI

MSCI WORLD USD WORLD INDEX 16.115 Inversion
ZWPUO 18092020
Total subyacente renta variable 16115

TOTAL OBLIGACIONES 16115
]
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4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX XX [X[X]|X]|X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

j) Modificacion del limite horario aplicable a suscripciones y reembolsos: el nuevo limite horario se fija en las 15:00 horas
desde el 10-02-2020 inclusive. Las érdenes de suscripcion y reembolso cursadas a partir de esa hora o en un dia inhabil
se tramitaran junto con las realizadas el siguiente dia habil

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) En este fondo existen tres personas juridicas, cuyo volumen de inversién representa un 20,89%, un 32,42% y un
25,61% del patrimonio del fondo

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Visién de la gestora sobre la situacion de los mercados
El primer semestre del afio 2020 ha estado completamente marcado por la crisis desatada por el nuevo coronavirus
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SARS-CoV-2, que alcanz6 el estado de pandemia mundial durante la segunda semana de marzo y en sus fases mas
graves obligo al confinamiento domiciliario de la poblacién. El grave impacto econémico derivado del cierre total es adn
incierto, pero sin duda sera profundo.

Las estimaciones de PIB para el afio en Espafia y la Eurozona reflejan caidas esperadas de doble digito. El Fondo
Monetario Internacional estima que el PIB mundial se contraera durante 2020.

Los mercados financieros sufrieron caidas muy fuerte y especialmente rapidas, para comenzar una recuperacion en la
segunda mitad del semestre. indices representativos como el Ibex 35, el Eurostoxx 50 y el S&P 500 acumulaban caidas
del 24,27%, 13,65% y 4,04% respectivamente.

Las materias primas también sufrieron caidas muy relevantes. El crudo se ha desplomado cerca de un 40% en el periodo.
Arabia Saudita y Rusia no llegaron a un acuerdo para recortar la produccion lo cual, unido a la menor demanda que cabe
esperar por la situacion econdmica, llevé a unos precios que no se veian desde principios de siglo, de hecho, los futuros
llegaron a cotizar en terreno negativo.

Dada la gravedad de la situacion las autoridades se apresuraron a anunciar paquetes de estimulo fiscal y monetario. Se
relajaron los niveles de capital exigidos a la banca, para que puedan hacer uso de sus balances para la concesion de
crédito. La Reserva Federal situ6 el tipo de interés en el 0% y se mostro preparada para inyectar 2,2 billones de euros. El
Banco Central Europeo y la Unidn Europea anunciaron varios planes de estimulo. En Espafia, el Estado avalara con
100.000 millones de euros los préstamos que requiera el sector privado para aguantar los cierres causados por la
pandemia.

La filosofia de inversion de Santalucia Renta Variable Internacional FI consiste en seleccionar IICs de renta variable a
nivel global donde el ratio rentabilidad/riesgo es mas atractivo. Por lo que mantenemos inversiones en renta variable con
una amplia diversificacion geogréfica.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Todas las operaciones realizadas se han implementado mediante la seleccion de fondos de terceras gestoras de
reconocido prestigio que pueden aportar un diferencial positivo frente al indice de referencia.

Durante el periodo no se han producido modificaciones en el rating

c) indice de referencia.

El fondo, SANTALUCIA RV. INTERNACIONAL , toma como referencia el MSCI World 100% Hedged to Eur Net Total
Return

El indice de referencia obtuvo una rentabilidad del -5,89%. El Fondo tuvo frente al indice una rentabilidad inferior en la
Clase A de un -0,89%, en la Clase B inferior en un -1,42%, en la Clase C inferior en un -1,07%. La diferencia se debe a
una mayor ponderacion en fondos de gestion activa que han tenido un peor comportamiento relativo.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El fondo cerré el periodo con un patrimonio total de 160.376 miles de euros frente a los 94.735 miles de euros de
31/12/2019. Por clases, en la Clase A se produjo un incremento del 25,05 % pasando de 90.648 miles de euros a 113.355
miles de euros. En la Clase B se produjo un incremento del 217,89 % pasando de 682 mil euros a 2.168 miles de euros.
En la Clase C se produjo un incremento del 6,78 % pasando de 3.405 miles de euros a 3.636 miles de euros. Las clases
AR, BR y CR han recibido su primera suscripcién en el periodo, su patrimonio a 30/06/2020 es de 41.215 miles de euros,
1.000 euros y 911 euros respectivamente.

El nimero de participes al 31/12/2019 y a cierre del periodo son respectivamente, 111 y 109 para la Clase A.49 y 108 para
la Clase B.26 y 48 para la Clase C. Las clases AR, BR y CR tienen 3, 1y 1 participe cada una.

La rentabilidad obtenida por el fondo en el periodo ha sido de un -6,78% para la Clase A., de un -7,31% para la Clase B,
de un -6,96% para la Clase C. Las clases AR, BR y CR han recibido su primera suscripcién en el periodo, no se ofrecen
datos de rentabilidad del mismo.

La rentabilidad minima durante el periodo ha sido del -4,17% (01/04/2020), mientras que la rentabilidad maxima ha sido
del 4,33% (06/04/2020).

Los gastos acumulados soportados por el fondo, incluyen la comision de gestion, la comisién del depositario, y otros
gastos de gestion corriente. Estos gastos han sido de un 0,38% para la Clase A., de un 0,95% para la Clase B, de un
0,58% para la Clase C, de un 0,4% para la Clase AR, de un 0,75% para la Clase BR, de un 0,57% para la Clase CR.Por
otro lado, puesto que el fondo invierte mas del 10% de su patrimonio en otras IIC, de los gastos acumulados, los
soportados indirectamente derivados de las inversiones en IIC suponen el 0,31%
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e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

En cuanto a la comparativa la rentabilidad media de la gestora en el periodo ha sido del -10,81%. Los fondos de la misma
categoria Renta Variable Internacional gestionados por Santalucia Asset Management SGIIC, S.A.U. tuvieron una
rentabilidad media de -7,57% en el periodo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Como cambios mas significativos se han incorporado nuevos IICS como Lyxor MSCI Europe ESG ETF (de la gestora
Lyxor), Pictet Global Megatrends Selection (de la gestora Pictet), Liontrust GF Special Situations (de la gestora Liontrust) y
Wellsfargo US All Cap (de la gestora Wellsfargo) y MSIF US Advantage (de la gestora Morgan Stanley).

El fondo no cuenta con inversiones de las incluidas en el art. 48.1.)).

El fondo no ha invertido en productos estructurados.

Con respecto a las mayores posiciones, Amundi S&P 500 Euro Hedged de la gestora Amundi (6,38%), Ishares MSCI USA
SRI (6,3%) de la gestora iShares y Lyxor S&P 500 EUR Hedged de la gestora Lyxor (6,26%). Las 3 primeras posiciones
suman un total de 18,94%. EL resto de posiciones en fondos son inferiores al 5% del patrimonio. A cierre del periodo el
porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 85,91%.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo ha realizado operaciones de derivados en el periodo, pero no de adquisicién temporal de activos.

El fondo aplica la metodologia del compromiso para todos los instrumentos derivados con los que opera, tanto de
cobertura como de inversion. Durante el periodo de referencia, la IIC ha operado con instrumentos derivados con la
finalidad de inversion

En concreto se han comprado y vendido futuros sobre el MSClI WORLD, cuyo subyacente es el MSC| WORLD. El
resultado de esta operativa es de 5.374.022,93 euros.

Al final del periodo permanecen en cartera posiciones abiertas de futuros comprados del MSCI WORLD USD con la
finalidad de inversién

El importe nominal comprometido es de 16.115,00 miles de euros.

El grado de apalancamiento medio del fondo, segun el método de compromiso de derivados, durante el periodo ha sido de
un 72,84%.

d) Otra informacion sobre inversiones

El fondo no cuenta con inversiones en litigio ni en default.

No existen incumplimientos sobrevenidos a fecha del informe

El indice de rotacion de la cartera y la rentabilidad media de la liquidez anualizada han sido durante el periodo de un
0,47% y de un -0,63% respectivamente.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad anualizada del fondo (entendiendo por volatilidad historica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor
volatilidad mayor riesgo) ha sido inferior a la de su indice de referencia, siendo del 32,26% mientras que la del indice ha
sido del 43%. La diferencia se ha debido al mayor peso de fondos de gestion activa que han tenido una volatilidad inferior
al indice.

El VAR histérico de la cartera indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1
mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios. El VAR acumulado es un 9,12% para la Clase A.,
un 8,82% para la Clase B y un 9,01% para la Clase C. Las clases AR, BR y CR han recibido su primera suscripcion en el
periodo, no se ofrecen datos respecto al VAR.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

La sociedad gestora, en relacion con el ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores en cartera de sus IIC
garantiza el adecuado seguimiento de los distintos hechos empresariales, tanto en Espafia como en terceros Estados y su
adecuacion a los objetivos y a la politica de inversion de cada IIC. La Gestora ejerce los derechos de asistencia y voto en
las juntas generales de las sociedades espafiolas, en las que el fondo tiene con mas de un afio de antigliedad, una
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participacion superior al 1% del capital social. La actuacion ha sido, en cada caso, la que se consideraba mas beneficiosa
para el fondo. Adicionalmente, la Gestora ejerce el derecho de asistencia y voto en aquellos casos en que no dandose las
circunstancias anteriores, el emisor se haya considerado relevante o existieran derechos econémicos a favor de los
participes, tales como primas de asistencia a juntas. Respecto a los dividendos, hemos optado por recibirlos en liquidez
Durante el periodo no se han celebrado juntas de los valores en los que estéa invertido el Fondo, por lo que no ha
ejercitado sus derechos para formar parte de la votacién de hechos relevantes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

Los gastos correspondientes al servicio de analisis financiero sobre inversiones soportados por el Fondo son de 2.972,55
€.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Las medidas de estimulo anunciadas por los bancos centrales y por los distintos paises, hacen que se pueda pensar en
una paulatina recuperacion desde los niveles de cierre del periodo. Al mismo tiempo, no se puede descartar por completo
el riesgo de que haya un rebrote del virus que obligue a una nueva parada de la actividad-. En consecuencia, se
continuard realizando una gestion activa de la cartera, aprovechando para tomar nuevas posiciones o incrementar alguna
existente en caso de que se materialicen oportunidades de inversion. No se anticipan cambios relevantes en los niveles de
inversion.

Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son
susceptibles de cambio.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aiio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
[TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

ES0114564000 - PARTICIPACIONES|BBVA ASSET MNG SA EUR 5.725 3,57 4.629 4,89
TOTAL IIC 5.725 3,57 4.629 4,89
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 5.725 3,57 4.629 4,89
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aiio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
[TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

LU1940199711 - PARTICIPACIONES|ETF ESGE FP Equity EUR 5.309 3,31 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
IE00B78JSG98 - PARTICIPACIONES|ETF UBUS GY Equity EUR 5.463 3,41 0 0,00
LU1273488715 - PARTICIPACIONES|ETF JPSRE IM Equity EUR 4.166 2,60 0 0,00
LU1998017088 - PARTICIPACIONES|FI ABEEKAE LX Equity EUR 3.268 2,04 0 0,00
LU1378879081 - PARTICIPACIONES|FI MSAIZHE LX Equity EUR 2.953 1,84 0 0,00
LU1864483083 - PARTICIPACIONES|FI CALOIRH LX Equity EUR 2.665 1,66 0 0,00
IEO0BZ173V67 - PARTICIPACIONESIFI 3SUR GY Equity EUR 10.096 6,30 0 0,00
LU1319833957 - PARTICIPACIONES|T ROWE US LARGE-CAP EUR 6.418 4,00 0 0,00
LU1755418297 - PARTICIPACIONES|WELLS FARGO LUX WORL EUR 6.764 4,22 0 0,00
IEO0BL6VHG89 - PARTICIPACIONES|LIONTRUST GLOBAL FUN EUR 1.539 0,96 0 0,00
LU1319833791 - PARTICIPACIONES|T ROWE SICAV US EUR 0 0,00 7.819 8,25
IEO0BFX4DD70 - PARTICIPACIONES|BG-GL ALPHA-BEURA EUR 5.393 3,36 3.729 3.94
LU1637619393 - PARTICIPACIONES|UNIVERSAL INVESTMENT EUR 3.454 2,15 2471 2,61
IEO0BVGBXT35 - PARTICIPACIONES|BAILLIE GILFORD EUR 4.564 2,85 3.338 3,52
BE0948502365 - PARTICIPACIONES|DPAM INV B-ENS-F EUR 5.941 3,70 3.741 3,95
LU1004823552 - PARTICIPACIONES|MAINFIRST - TOP EURO EUR 3.453 2,15 2.989 3,16
LU0474969937 - PARTICIPACIONESIPICTET - GLOB MEGA EUR 4.428 2,76 0 0,00
IEO0BGOR1B02 - PARTICIPACIONES|BROWN-US E G EUR 6.736 4,20 8.961 9,46
IEOOBFLQFYO02 - PARTICIPACIONES|BNY MELLON GLOBAL SH EUR 0 0,00 3.575 3,77
IEOOBYPC7T68 - PARTICIPACIONES|UTI INDIA DYNAMIC EQ EUR 2.244 1,40 3.263 3.44
LU1681049109 - PARTICIPACIONES|AMUNDI ETF S EUR 10.229 6,38 14.170 14,96
LU0690375182 - PARTICIPACIONES|FUNDSMITH EQUITY FUN EUR 5.119 3,19 3.664 3,87
IEOOBLP59439 - PARTICIPACIONES|OId Mutual Global In EUR 3.602 2,25 4.961 5,24
LU0959211243 - PARTICIPACIONES|LYXOR UCITS ETF S&P EUR 10.043 6,26 4.980 5,26
LU0939496179 - PARTICIPACIONES|LARRAINVIAL AM LATIN UsD 2.308 1,44 2.403 2,54
LU0334663407 - PARTICIPACIONES|SISF- MID CAP EQTY H EUR 3.067 191 8.844 9,34
LU0360484769 - PARTICIPACIONES|MORGAN-US AD EUR 6.938 4,33 0 0,00
LU0320897043 - PARTICIPACIONES|ROBECO US PREMIUM EQ EUR 5.879 3,67 8.543 9,02
TOTAL IIC 132.038 82,34 87.452 92,33
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 132.038 82,34 87.452 92,33
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 137.763 85,91 92.081 97,22

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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