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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global  Perfil de Riesgo: 4 en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversion: La Sociedad tiene como finalidad, la adquisicion, tenencia, disfrute, administracién en general y
enajenacién de valores mobiliarios y otros activos financieros, para compensar por una adecuada composicion de sus
activos, los riesgos y los tipos de rendimiento.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacién de la cartera 0,53 0,63 0,53 0,87
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 -0,12 0,00 -0,27

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los tltimos disponibles




2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

Ne° de acciones en circulacion 446.952,00 466.533,00
N° de accionistas 144,00 154,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 3.525 7,8872 7,2107 7,8871
2022 3.364 7,2111 6,5549 8,1963
2021 3.763 8,1147 6,9522 8,2986
2020 2.821 6,9975 5,2337 7,8211

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Min Méax | Fin de periodo

Volumen medio
diario (miles €)

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,62 0,62 0,62 0,62 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado E "
Ultimo trim . . .
2023 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
9,38 2,83 6,37 9,14 -8,51 -11,14 15,97 -6,24 -15,62
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 0,78 0,40 0,39 0,41 0,40 1,61 1,58 1,67 1,56

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

cambios aplicados. Ultimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.375 95,74 2.723 80,95
* Cartera interior 1.023 29,02 1.408 41,85
* Cartera exterior 2.352 66,72 1.315 39,09
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 78 2,21 620 18,43
(+/-) RESTO 72 2,04 22 0,65
TOTAL PATRIMONIO 3.525 100,00 % 3.364 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.364 3.520 3.364
+ Compra/ venta de acciones (neto) -4,31 -4,44 -4,31 -0,55
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 8,95 -0,14 8,95 -8.879,29
(+) Rendimientos de gestion 9,88 0,72 9,88 -9.039,94
+ Intereses 0,06 0,03 0,06 112,03
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,06 0,00 0,06 -10.130,76
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 10,05 0,79 10,05 1.207,47
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,42 0,00 -0,42 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,13 -0,10 0,13 -228,68
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,93 -0,86 -0,93 160,65
- Comision de sociedad gestora -0,62 -0,63 -0,62 0,62
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05 0,62
- Gastos por servicios exteriores -0,05 -0,06 -0,05 -16,86
- Otros gastos de gestién corriente -0,06 -0,06 -0,06 7,77
- Otros gastos repercutidos -0,15 -0,06 -0,15 168,50
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 3.525 3.364 3.525

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripcion de la inversién y emisor

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

%

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

0

0,00

348

10,34

TOTAL RENTA FIJA

0

0,00

348

10,34

TOTAL RV COTIZADA

1.023

29,01

1.060

31,51

TOTAL RENTA VARIABLE

1.023

29,01

1.060

31,51

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

1.023

29,01

1.408

41,86

TOTAL RV COTIZADA

1.348

38,23

1.032

30,69

TOTAL RENTA VARIABLE

1.348

38,23

1.032

30,69

TOTAL IIC

1.004

28,48

282

8,39

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

2.352

66,72

1.315

39,08

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

3.374

95,72

2.723

80,93

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Compra
Opcion|INDICE
INDICE EUROSTOXX 50 840 Cobertura
EUROSTOXX
50|10]
Total subyacente renta variable 840
TOTAL DERECHOS 840
Emision
Opcion|INDICE
INDICE EUROSTOXX 50 910 Cobertura
EUROSTOXX
50|10]
Total subyacente renta variable 910
TOTAL OBLIGACIONES 910

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspension temporal de la negociacién de acciones X
b. Reanudacién de la negociacion de acciones X
¢. Reduccion significativa de capital en circulaciéon X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X




SI NO
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha habido hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Accionista significativo con un volumen de inversion de 730.903,21 euros que supone el 20,73% sobre el
patrimonio de la IIC.

Anexo:

h.) La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica

9. Anexo explicativo del informe periédico

El periodo de referencia de este informe es desde el 31 de diciembre de 2022 al 30 de junio de 2023.

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora / sociedad sobre la situacién de los mercados.

El primer semestre del afio ha sido excelente para la mayoria de los mercados para sorpresa de muchos, porque ha
habido resiliencia tanto del crecimiento econémico como de los resultados empresariales. La recesion que se vaticinaba a
comienzos de afio finalmente no se ha materializado. Las valoraciones han ido al alza pese a las sefiales agresivas de los
bancos centrales que han seguido subiendo los tipos de interés, pero poco a poco parece estar llegando el final del ciclo
alcista de tipos.

Todos los bancos centrales de todo el mundo se ponen de acuerdo en subir los tipos de forma contundente. Desde los
minimos post-pandemia, EEUU ha subido 500 p.b., la Unién Europea 400 p.b., Canadéa 450 p.b., o Reino Unido 490 p.b.




Por fin, la inflacion se esta desacelerando, en un movimiento de ida y vuelta, a pesar de que la subyacente estd mas
estancada. En el caso de USA, la inflacién pasé del 9,1% en junio del 2022 al 3% en junio de éste afio, donde claramente
el efecto base ha jugado muy a favor, mientras que la inflaciéon subyacente esta en el 4,8%. En el caso de Eurozona, la
inflacién pasé de los maximos de octubre del 2022 del 10,6% al 5,5%, mientras que la inflacién subyacente se encuentra
en el 5,4%.

Los motivos de la bajada de la inflacién ha sido especialmente por las bajadas de los precios energéticos, como el gas
natural y el petréleo. Gas: 145 eur jun/22 versus 33 eur actuales (-35%) y el petréleo Brent 115 eur jun/22 versus 75 eur
actuales (-75%). Adicionalmente, ha habido una normalizacion de los cuellos de botella, reduccion de inventarios y caidas
de precios de produccion industrial.

Habida cuenta que el ritmo de subida de tipos ha sido el mayor de los ultimos 40 afios y que existe un periodo de retraso
en la afectacién de éstos en la economia real, seguiremos sintiendo este endurecimiento en los proximos meses, aunque
el crecimiento econdmico se ralentice.

Las primeras victimas de las subidas de tipos de interés tan rapidas fueron la quiebra de varios bancos regionales
americanos durante el mes de marzo encabezados por el banco Silicon Valley y posteriormente se traslad6 a Europa con
la quiebra de Credit Suisse donde finalmente fue comprado por UBS.

Dadas las subidas continuadas de tipos de interés, por fin la renta fija empieza a ser atractiva y el perfil conservador
empezara a tener alegrias tanto éste afio como los afios venideros. Los tipos de interés en USA al cierre de junio se
situaron en el rango del 5%-5,25% siendo los plazos cortos donde hay mas valor al estar la curva invertida (el bono 2 afios
americano soberano esta al 4,90% al cierre del semestre pero llegé a marcar un maximo del 5% frente al bono 10 afios
americano esta al 3,83% aunque llegd momentos donde rompid el 4%).

Por el lado del Europa, los tipos oficiales de interés estan al 4% y por tanto ha arrastrado también al alza toda la curva de
tipos y especialmente el Euribor 12 meses, indicador de referencia de las hipotecas, que ha pasado del 3,30% al 4,13% al
cierre del semestre.

Los mercados monetarios descuentan entre 1 y 2 subidas de tipos adicionales de 25 puntos basicos en el caso
americano, con bajadas de tipos para la primera mitad del 2024 y en el caso Europeo, se descuentan minimo 2 subidas de
25 puntos basicos adicionales y no se esperan por el momento bajadas de tipos.

Comportamiento positivo del crédito durante 2023. Después de la ampliacion de diferenciales por la crisis financiera en
marzo/23, los diferenciales han seguido estrechando hasta niveles previos. El crédito financiero senior ha vuelto también a
niveles previos a la crisis financiera, sin embargo el crédito subordinado va a tardar algo mas, pero la tendencia indica que
también va a llegar.

En cuanto al crecimiento economico, la media del consenso de mercado indica que el crecimiento sera muy débil durante
2023. Paises como Alemania se espera que tengan un crecimiento negativo. Otros como Espafia muy positivo,
principalmente por el sector servicios y en particular la explosion del turismo después de la pandemia. Europa estaria
técnicamente en recesion con dos trimestres consecutivos en negativo, si bien de forma muy leve. Alemania 4T 22 -0,50%
y 1T/23 -0,30%.

Hay un mantenimiento del empleo en las principales economias. En Europa el empleo ha seguido recuperandose,
situandonos en el minimo de los dltimos 25 afios. Aunque EEUU se ha llegado a situar en un 3,40% de desempleo, sigue
manteniendo practicamente pleno empleo y por tanto es dificil que entre en una recesion profunda.

En los mercado bursétiles destacable la alta revalorizaciéon del Nasdaq total return en el semestre con una subida del
39%, su mejor semestre de los Ultimos 40 afios, donde ha destacado especialmente 7 valores (Microsoft, Apple, Alphabet,
Tesla, Nvida, Meta, Amazon) concentrando la rentabilidad en esos 7 valores que representan casi el 85% de la
rentabilidad que ha logrado el SP500 en 2023. El sesgo "Growth" ha dominado totalmente el primer semestre frente al
sesgo "valor”, con rentabilidades del 24% para el "growth" frente al 4% del "value".

Muy importante sera seguir las expectativas puestas en la Inteligencia Artificial en las grandes tecnoldgicas, que cada vez
se hacen mas grandes y empujan los indices al alza.

A nivel sectorial, a parte de la tecnologia por el lado positivo, también tienen subidas de mas del 20% sectores como el de
autos , retail o aerolineas. Por el lado negativo, destacan las caidas en el afio del sector energético con las petroleras a la




cabeza y las compafiias de recursos béasicos que estan arrastradas por el mal comportamiento de China en el afio. Los
mercados emergentes de renta variable estdn mas atrasados en el afio (+3,46%) frente a los mercados desarrollados
(MSCI Europe +11%%, SP500 +16%), porque los datos macro chinos estan saliendo peor de lo esperado, estan
recortando las previsiones de crecimiento en el afio , el consumidor chino sigue posponiendo el consumo, el deterioro del
sector inmobiliario sigue presente y la tan ansiada recuperacion no esta siendo tan boyante como se esperaba.

En el lado de la divisa, destacar la revalorizacion del euro contra el délar del 5% en el afio pasando del 1,06 a primeros de
afio al 1,12 actual, motivado por la mayor subida de tipos de interés que se espera en Europa respecto a USA éste afio.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Los movimientos adoptados durante el semestre (del 31 de diciembre de 2022 al 30 de junio de 2023) se han enfocado
en tratar de adaptar la SICAV al entorno actual, y dado las previsiones de recesion que habia a primeros de afio, se
decidio6 cubrir parte de la cartera de renta variable a medida que subia el mercado utilizando opciones sobre indices para
bajar la exposicion a bolsa dado que se cambi6 el benchmark de referencia. Dado las buenas perspectivas para la parte
de renta fija, se invirti6 en fondos de inversién de crédito europeo con duraciones cortas donde vemos mucho valor. En la
parte de la renta variable en directo hay una cartera diversificada con apuesta especial por el sector financiero y
tecnoldgico.

c) indice de referencia.
Tomamos como indice de referencia el siguiente indice compuesto:
50% IBOXX 1-3, 20% EUROSTOXX50 , 20% IBEX 35, 10% SP500

La SICAV obtuvo una rentabilidad en el periodo de referencia (del 31 de diciembre de 2022 al 30 de junio de 2023) de
+9,38% y el indice de referencia en el mismo periodo del 9,01%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

CARTERA MUDEJAR SICAV ha cerrado el periodo de referencia (del 31 de diciembre de 2022 a 30 de junio de 2023)
con un valor liquidativo de 7,8871611 euros lo que implica una rentabilidad en el semestre de +9,38% vy el indice de
referencia en el mismo periodo del 9,01%.

El patrimonio de la SICAV al cierre del periodo alcanza 3.525 miles de euros, un 4,7% inferior al cierre del semestre
anterior (31.12.2022)

El nimero de accionistas es de 144 lo que supone un descenso del 6,49% frente a cierre del periodo anterior
(31.12.2022).

Los gastos totales soportados por la SICAV durante el periodo fueron 0,82% (0,7830% gasto directo, 0,0394% gasto
indirecto). Al tratarse de una IIC que invierte parte de su patrimonio en otras IIC's, los gastos incluyen los soportados en
dichas inversiones.

Las acciones de la sociedad se encuentran admitidas a cotizacion en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB).

En el periodo de referencia, correspondiente al primer semestre de 2023, no se han dado diferencias superiores al 5%
entre la cotizacién de la accién y su valor teérico.

En dicho periodo, se han cotizado 19.581 accién/acciones, que suponen un 4,28% del capital total.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
No aplica.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el primer semestre del afio, hemos aprovechado para vender activos de renta variable y reinvertir en renta fija,
viendo el potencial que ofrecen las actuales yields para el 2023.

Los activos que méas han contribuido a la rentabilidad de la sicav en el primer semestre del 2023 han sido las acciones de
BBVA, Inditex y ASML. Por el lado contrario, los activos que méas han detraido rentabilidad este primer semestre han sido




las acciones de Repsol, Grifols y Unicaja.
A cierre de semestre, el patrimonio de la sicav se encuentra invertido en un 68,7% en acciones, 29,1% en fondos de
inversion y 2,3% en liquidez.

b) Operativa de préstamos de valores.
No aplica.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La sociedad tiene un 28,91% de apalancamiento medio durante el periodo, computando como apalancamiento la
inversién en IIC’s. La SICAV si ha tenido posicion en derivados durante el periodo como cobertura, concretamente compra
de opciones puts del indice Eurostoxx50 financiada con venta de opciones call del indice Eurostoxx50, concretamente el
nominal expuesto fue de 840 (miles de eur) en opciones put frente a 910 (miles de eur) en opciones call.

En cuanto a las adquisiciones temporales de activos, no se realizan en plazo superior a 7 dias.

d) Otra informacién sobre inversiones.
No aplica

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
No aplica.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Gescooperativo publicard anualmente la aplicacion de su politica de implicacién, incluida una descripcién general de su
comportamiento en relacion con sus derechos de voto y una explicacién de las votaciones mas importantes. Esta
informacion estara disponible en https://www.gescooperativo.es/es/nuestro-compromiso.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
No aplica.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Esperamos un segundo semestre de 2023 con cierta desaceleracion dado el excelente primer semestre y con algunas
revisiones a la baja de los resultados empresariales. No esperamos una recesion profunda y seguimos confiando en el
buen comportamiento de los mercados. De cara al periodo estival adoptamos un sesgo defensivo confiando en sectores
con beta inferior a la del mercado y que se han quedado mas rezagados.

En la parte de la renta fija nos posicionamos para incrementar duraciones dado el posible techo de los tipos de interés en
los préximos meses. Seguimos sobreponderados en el Ibex-35 por su alto peso en el sector bancario que se esta
beneficiando de tipos de interés altos por mucho tiempo y publicando muy buenos resultados que seran mantenidos en




los préximos meses.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0L02304142 - Letra del Tesoro 140423 EUR 0 0,00 348 10,34
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aiio 0 0,00 348 10,34
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 348 10,34
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 348 10,34
ES0105066007 - Ac.Cellnex Telecom S.A. EUR 107 3,02 89 2,65
ES0132105018 - Ac.Acerinox EUR 38 1,07 36 1,07
ES0105046009 - Ac.Aena EUR 33 0,95 27 0,79
ES0177542018 - Ac.International Consolidated Airlines EUR 37 1,06 28 0,82
ES0109067019 - Ac.Amadeus It Holdings EUR 58 1,64 40 1,20
ES0113211835 - Ac.Banco Bilbao Vizcaya EUR 147 4,17 118 3,50
ES0105548004 - Ac.Grupo Ecoener SA EUR 43 1,23 39 1,15
ES0116920333 - Ac.Catalana de Occidente EUR 0 0,00 47 1,39
ES0171996087 - Ac.Grifols EUR 0 0,00 44 1,31
ES0144580Y14 - Ac.Iberdrola EUR 168 4,78 154 4,58
ES0148396007 - Ac.Inditex EUR 127 3,59 89 2,64
ES0173516115 - Ac.Repsol EUR 0 0,00 111 3,30
ES0113900J37 - Ac.Banco Santander EUR 124 3,53 103 3,06
ES0178430E18 - Ac.Telefonica EUR 83 2,37 76 2,26
ES0180907000 - Ac.Unicaja Banco EUR 56 1,60 60 1,80
TOTAL RV COTIZADA 1.023 29,01 1.060 31,51
TOTAL RENTA VARIABLE 1.023 29,01 1.060 31,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.023 29,01 1.408 41,86
FR0000121667 - Ac.EssilorLuxottica EUR 45 1,27 44 1,31
FR0000120271 - Ac.Total SA EUR 53 1,50 59 1,75
FR0000120578 - Ac.Sanofi EUR 67 191 62 1,83
NL0010273215 - Ac.Asml Holding NV EUR 137 3,87 74 2,19
FR0000120628 - Ac.Axa Uap EUR 78 2,22 76 2,25
DE0005190003 - Ac.Bayerische Motoren Werke AG EUR 77 2,19 57 1,70
FR0000131104 - Ac.Banco Nacional Paris EUR 72 2,03 66 1,96
DE0005557508 - Ac.Deutsche Telekom EUR 106 3,00 66 197
DE0005552004 - Ac.Deutche post ag reg EUR 66 1,88 53 157
DE0005785604 - Ac.Fresenius SE EUR 0 0,00 39 117
US02079K3059 - Ac.Alphabet Clase A UsD 83 2,37 63 1,86
DE0006231004 - Ac.Infineon Technologies AG EUR 101 2,85 0 0,00
FR0000121485 - Ac.Kering EUR 37 1,05 35 1,03
US56585A1025 - Ac.Marathon Petroleum USD 65 1,84 66 1,96
US5949181045 - Ac.Microsoft usb 87 2,48 0 0,00
CH0038863350 - Ac.Nestle CHF 53 1,52 53 1,56
US7170811035 - Ac.Pfizer Inc uUsb 0 0,00 48 1,42
NL0000009538 - Ac.Koninklijke Philips NV EUR 26 0,73 17 0,51
DE0007164600 - Ac.Sap Ag Ord Npv. EUR 52 1,46 40 1,18
FR0000121972 - Ac.Schneider Electric EUR 58 1,63 45 134
FR0000124141 - Ac.Veolia Environnement EUR 86 2,43 71 2,11
TOTAL RV COTIZADA 1.348 38,23 1.032 30,69
TOTAL RENTA VARIABLE 1.348 38,23 1.032 30,69
LU0960404233 - AXA WF US Credit Short D IG IHEUR EUR 0 0,00 99 2,94
LU1673806201 - DWS FLOATING RATE NOT "TFC" (EUR) EUR 111 3,16 9] 0,00
F14000233242 - Evli Short Corporate "IB" (EURHDG) EUR 374 10,60 0 0,00
LU2386637925 - Franklin Euro Short Duration BD EBEURACC EUR 100 2,84 9] 0,00
LU0408877925 - JPM EURO GOVERNMENT S "I" (EUR) EUR 135 3,83 0 0,00
LU1549373154 - JPmorgan Europe High Yield Short D CEURA EUR 36 1,01 9] 0,00
IEQOBFZMJT78 - Neuberger Berman Ultra Short Term Eur EUR 70 1,99 0 0,00
FR0007053749 - OSTRUM CREDIT ULTRA S "SI" (EUR) EUR 0 0,00 183 5,45
LU0113258742 - SCHRODER ISF EURO CORPORATE BOND "C" EUR 30 0,85 0 0,00
LU1805016570 - TIKEHAU SUBFIN AF ACEUR EUR 148 4,20 0 0,00
TOTAL IIC 1.004 28,48 282 8,39
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.352 66,72 1.315 39,08
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.374 95,72 2.723 80,93

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable
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12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.
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