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ANTONIO HUERTA TROLEZ
NOTARIO
C/ VELAZQUEZ, 114
Teléf.91-6624147Fax 91-5628632
28006 MADRID

"CONSTITUCION DE FONDO DE TITULIZACION DE ACTI-

VOS", CESION DE CEDULAS HIPOTECARIAS Y EMISION DE

BONOS DE TITULIZACION OTOGADA POR "BANCO DE ANDALU-

cia, s.a.", "BANCO DE CASTILLA, S.A.", "BANCO DE

GALICIA, S.A.", "BANCO DE VASCONIA, S.A.", "BANCO

POPULAR HIPOTECARIO, S.A.", "BANCO DE CREDITO RA-

LEAR, S.A.", "BANCOPOPULAR-E, S.A.", "INTERMONEY

VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A." E "INTERMONEY

TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULI-

ZACION, S.A.". ————m == o — o —

NUMERO: OCHOCIENTOS NOVENTA Y NUEVE. —————r==w-

En MADRID, mi residencia, a veintitrés de abril

de dos mil siete. ~———————

Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario de esta

Capital y del Ilustre Colegio de Madrid. —--—=-————-
COMPARECEN

DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, mayor de

edad, casado, con domicilio profesional en Madrid,




DON ERNESTO REY REY, mayor de edad, con domici-

lio profesional en Madrid,

Y DON RAMON MORENO RUBIO, mayor de edad, casado,

con domicilio profesional en Madrid,

INTERVIENEN

I.- Don José Antonio Trujillo del Valle, en
nombre y representacién de INTERMONEY TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.,
con domicilio social en Madrid, Plaza Pablo Ruiz
Picasso, sin nuimero (hoy nGmero 1), Torre Picasso,
Planta 22, y CIF n°® A-83774885, constituida por
tiempo indefinido, mediante escritura otorgada ante
el Notario de Madrid D. Antonio Huerta Trdlez, el
dia 16 de octubre de 2003, numero 2.572 de su pro-
tocolo; inscrita en el Registro Mercantil de Madrid
al tomo 19.277, folio 127, seccidn 8, hoja numero
M-337707, inscripcidén 1? (la “Sociedad Gestora’”), e
inscrita.en el correspondiente registro de la Comi-
'sién Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”). -

Se.halla facultado pafa este acto en virtud de

poder especial otorgado el dia 5 de marzo de 2007

“
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ante el infrascrito Notario, con el numero 491 de
protocolo, cuya copia autorizada tengo a la . vista,
Yy juzgo a mi juicio y bajo mi responsabilidad con
facultades bastantes para otorgar la presente es-
Critura., ————— e

Asevera el compareciente que la sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno, =———————=com———e______.

Yo, el Notario, bajo mi responsabilidad no
estimo necesario, en este caso, consultar el
Registro de Revocacién de Poderes. ———-————————mmeeu

II.- Y Don Ernesto Rey Rey, en nombre y repre-

sentacidn, como apoderado de las siguientes Socie-

A) .- BANCO DE ANDALUCIA, S.A. (“Banco de Andalu-
cia”), con domicilio social en Sevilla, calle Fer-
nandez y Gonzalez, 4, con CIF n°® A-11600624, conti-
nuacién de la sociedad denominada Banco de Jerez,

S5.A., que cambié su nombre por el actual y modificé




sus estatutos en escritura autorizada por quien
fuera Notario de Jerez de la Frontera, D. Ramén
Fernandez Purdn, el 29 de diciembre de 1959, y por
tltimo adaptados sus estatutos sociales a la norma-
tiva vigente en escritura autorizada por el Notario
de 8Sevilla, D. Antonio Carrasco Garcia, el 11 de
enero de 1991, bajo el numero 124 de protocolo,
inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, al to-
mo 1.353, libro 818 de la Seccidn 3* de Sociedades,
folio 39, hoja numero SE-2.962, e igualmente inscri-
ta en el Registro Especial del Banco de Esparfia con
el numero 0004, - -——————————— - —

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el dia 3 de abril de 2007
ante el infrascrito Notario, con el nidmero 767 de
protocolo, cuya copila autorizada tengo a la vista,
y juzgo a mi juicio y bajo mi responsabilidad con
facultades bastantes para otorgar la presente es-
critura. === mmmm e e

B) .~ BANCO DE CASTILLA, S.A. (“Banco de Casti-
lla”), con domicilio social en Salamanca, Plaza de
los Bandos, 10, con CIF n° A~37000163, constituida
en escritura autorizada por el Notario de Salaman-

ca, D. José Martin Lépez, el 11 de julio de 1942,
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cambiada su denominacién por la actual en escritura
autorizada por el Notario de Madrid, D. José Anto-
nio Linage Conde, el 28 de septiembre de 1970, \%
adaptados sus estatutos a la normativa vigente en
escritura autorizada por el Notario de Salamanca,
D. Julio Rodriguez Garcia, el 26 de diciembre de
1991, bajo el numero 4082 de protocolo, que se ins-
cribié en el Registro Mercantil de Salamanca en la
hoja numero SA-1229, inscrita en el Registro Mer-
cantil de Salamanca, al tomo 13, folio 179, hoja nu-
mero 189, e igualmente inscrita en el Registro Espe-
cial del Banco de Espafia con el ntmero 0082. ——mww—m

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el dia 3 de abril de 2007
ante el infrascrito Notario, con el numero 766 de
protocolo, cuya copia autorizada tengo a la vista,
y juzgo a mi juicio y bajo mi responsabilidad con
facultades bastantes para otorgar la presente es-
critura. ———mmmm e

C).- BANCO DE GALICIA, S.A. (“Banco de Gali-

153408828




cia”), con domicilio social en Vigo (Pontevedra),
calle Policarpo Sanz, 23, con CIF n°® A-36600229, de
duracidén indefinida, constituida en escritura auto-
rizada por el que fue Notario de Vigo D. Casimiro
Velo de la Vifa, el 27 de diciembre de 1918, modi-
ficada por otras posteriores, y adoptada su actual
denominacién en escritura autorizada por el que fue
Notario de Madrid, D. Manuel Amords Gonzalbez, el
31 de diciembre de 1973, vy por ultimo adaptados sus
estatutos a la normativa vigente en escritura auto-
rizada por el Notario de Vigo D. Manuel Martinez
Rebollido, el 23 de julio de 1991, bajo el numero
1530 de protocolo, en unidén con otra escritura de
ratificacidén autorizada por el Notario de Vigo D.
Alejo Calatayud Sempere, el 29 de junio de 1991,
bajo el numero 1125 de protocole , inscrita en el
Registro Mercantil de Pontevedra, al Tomo 11, Folio
169, Hoja 52, e igualmente inscrita en el Registro
Especial del Banco de Espafla con el numero 0097. ~--

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el dia 3 de abril de 2007
ante el infrascrito Notario, con el numero 764 de
protocolo, cuya copia autorizada tengo a la vista,

y juzgo a mi juicio y bajo mi responsabilidad con
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facultades bastantes para otorgar la presente es-
critura. ————— s -

D) .- BANCO DE VASCONIA, S.A. (“Banco de Vasco-
nia”), con domicilio social en Pamplona, Plaza del
Castillo, 39, con CIF n° A-31000417, antes Banco de
La Vasconia, S.A., de duracién indefinida consti-
tuida bajo la denominacién de La Vasconia, Sociedad
Andénima de Banca y Crédito en escritura autorizada
por el que fue Notario de Pamplona, D. Juan Miguel
Astiz, el 24 de julio de 1901, modificada por otras
posteriores, entre ellas, la autorizada por el No-
tario de Pamplona D. Francisco Javier Octavio de
Toledo Eugui, el 24 de mayo de 1989, bajo el nUmero
1210 de protocolo, por la que se modificaron par-
cialmente sus estatutos; posteriormente adaptados y
refundidos los estatutos sociales en escritura au-
torizada por el Notario de Pamplona D. José Javier
Urrutia Zabalza, el 29 de junio de 1991, bajo el
numero 1458 de protocolo, inscrita en el Registro

Mercantil de Navarra, al tomo 11, hoja 140, e igual-

753408827




mente inscrita en el Registro Especial del Banco de
Fspafia con el numero 0095, ——————-———————w—mmr—m———

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el dia 3 de abril de 2007
ante el infrascrito Notario, con el nlmero 763 de
protocolo, cuya copia autorizada tengo a la vista,
vy juzgo a mi juicio y bajo mi responsabilidad con
facultades bastantes para otorgar la presente es-
critura, ————=-mem o e

E) .- BANCO POPULAR HIPOTECARIO, S.A. (“Banco Po-
pular Hipotecario”), con domicilio social en Ma-
drid, calle Labastida, 11, con CIF n°® A-79223707,
constituida con duracién indefinida con la denomi-
nacién de “EUROPEA POPULAR HIPOTECARIA, SOCIEDAD
ANONIMA, Sociedad de Crédito Hipotecario, mediante
escritura autorizada por el Notario de Madrid, D.
José Javier Lépez Jacoiste, el 4 de agosto de 1989,
modificada por otra escritura de fecha 22 de agosto
de 1989, autorizada por el Notario de Madrid, D. Jo-
sé& Marcos Picdén Martin, como sustituto de D. José
Javier Lépez Jacoiste, adaptados sus estatutos a la
vigente Ley de Sociedades Andnimas, mediante escri-
tura autorizada por el Notario de Madrid, D. Fran-

cisco Javier Die Lamana, el 26 de diciembre de 1990,
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bajo el numero 1737 de protocolo, y cambiada su de-
nominacién por la actual, mediante escritura autori-
zada por el Notario de Madrid, D. Francisco Javier
Die Lamana, el 1 de julio de 1993, bajo el numero
1777 de protocolo, inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, al tomo 1.326, folio 70, hoja numero M-
14.751, seccidén 8%, e igualmente inscrita en el Re-

gistro Especial del Banco de Espafia con el numero

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el dia 3 de abril de 2007
ante el infrascrito Notario, con el numero 761 de
protocolo, cuya copia autorizada tengo a la vista,
Yy juzgo a mi juicio y bajo mi responsabilidad con
facultades bastantes para otorgar la presente es-
Critura. ———m e

F).- BANCO DE CREDITO BALEAR, S.A. (“Banco de
Crédito Balear’”), con domicilio social en Palma de
Mallorca, Plaga d’Espanya 1, con CIF n® A-07000136,

constituida por tiempo indefinido mediante escritu-




ra autorizada por el Notario que fue de Palma de
Mallorca, D. Cayetano Socias, el 9 de febrero de
1872, y adaptada posteriormente al entonces vigente
régimen Jjuridico de sociedades andnimas mediante
escrituras autorizadas por el Notario que también
fue de esa residencia D. German Chacartegui y Saenz
de Tejada, de fechas 18 de noviembre de 1953 y el 3
de abril de 1954; por otra escritura también auto-
rizada por el mismo fedatario de fecha 20 de Jjunio
de 1967 fue modificado su nombre, y adaptada a la
nueva Ley de Sociedades Andénimas por resolucidn del
Ministerio de FEconomia y Hacienda de fecha 13 de
noviembre de 1990, en escritura autorizada por el
Notario de Palma de Mallorca D. Raimundo Clar Ga-
rau, el 10 de septiembre de 1990, bajo el numero
2292 de protocolo, inscrita en el Registro Mercan-
til de Palma de Mallorca, al Tomo 385, Folio 88,
Hoja numero PM-823, inscripcidén 539, e igualmente
inscrita en el Registro Especial del Banco de Espa-
fia con el numero 0024, —————————-———ewemcramr

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el dia 3 de abril de 2007
ante el infrascrito Notario, con el nimero 765 de

protocolo, cuya copia autorizada tengo a la vista,
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y juzgo a mi juicio y bajo mi responsabilidad con
facultades bastantes para otorgar la presente es-
Critura. === e

G).- BANCOPOPULAR-E, S.A. ("bancopopular-
e.com”), con domicilio social en Madrid, calle Ve-
lazquez, 34, con CIF n°® A-81831067, constituida por
tiempo indefinido con la denominacién “Abaca, Cré-
dito y Financiacién, E.F.C., S.A.”, mediante escri-
tura otorgada ante el infrascrito Notario, el dia
26 de septiembre de 1997, bajo el numero 1950 de
protocolo, cambiada su denominacién por la que ac-
tualmente ostenta por acuerdos de la Junta General
Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas, en su
reunién de fecha 23 de junio del afio 2000, elevados
a publico en escritura otorgada ante el infrascrito
Notario, el dia 3 de julio de 2000, bajo el ntmero
de protocolo 1999, inscrita en el Registro Mercan-
til de Madrid, al tomo 12.468, libro 0, folio 201,
hoja numero M-198.598, inscripcién 3% e igualmente

inscrita en el Registro Especial del Banco de Espafia

753408825




con el numero 0229, ---——————————-—-"—"""""""""""""--——-

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el dia 3 de abril de 2007
ante el infrascrito Notario, con el numero 762 de
protocolo, cuya copia autorizada tengo a la vista,
y juzgo a mi juicio y bajo mi responsabilidad con
facultades bastantes para otorgar la presente es-
critura, ————————————————— e —

Asevera el compareciente que las sociedades que
representa subsiste, y que sus respectivas faculta-
des de representacidén no le han sido revocadas,
suspendidas ni limitadas en modo alguno. ——---——=-—=-—

Yo, el Notario, bajo mi responsabilidad no
estimo necesario, en este caso, consultar el
Registro de Revocacidén de Poderes., ~—==——m=—m=m—————

III.- Y Don Ramén Moreno Rubio, en nombre y re-
presentacién de INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VA-
LORES, S.A. (el “Cedente” © "“Intermoney Valores”),
con domicilio social en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Pi-
casso sin numero (hoy numero 1), Torre Picasso,
Planta 23, y CIF n°® BA-82037458, constituida por
tiempo indefinido, con la denominacién de “Correta-
jes Multibolsa Agencia de Valores, S.A.”, mediante

escritura otorgada ante el Notario de Madrid D. An-

3
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tonio Huerta Trélez, el dia 14 de mayo de 1998, con
el numero 1.200 de su protocolo, adaptada y cambiada
su denominacidén por la de “Corretaje Multi-Bolsa
Agencia de Valores y Bolsa, S.A.” por acuerdos de la
Junta General Extraordinaria y Universal de Accio-
nistas de la sociedad, en su reunién celebrada el
dia 11 de junio de 1998, elevados a publico mediante
escritura otorgada ante el Notario de Madrid D.
Francisco Javier Cedrén Lépez-Guerrero, como susti-
tuto del Notario de Madrid D. Antonio Huerta Trélez,
el dia 25 de junio de 1998, con el numero 1.600 de
su protocolo, y nuevamente cambiada de denominacién
por la de “Corretaje Multibolsa Sociedad de Valores,
S.A.” por acuerdos de la Junta General Extraordina-
ria y Universal de Accionistas, en su reunién cele-
brada el dia 27 de marzo de 2000, elevados a publico
mediante escritura otorgada ante el Notario de Ma-
drid D. Antonio Huerta Trélez, el dia 16 de junio de
2000, con el numero 1.786 de su protocolo, y cambia-~

da nuevamente de denominacién por la que actualmente

153408824




ostenta por acuerdos de la Junta General Extraordi-
naria y Universal de Accionistas, en su reunidén de
fecha 7 de agosto de 2000, elevados a publico me-
diante escritura otorgada ante el Notario de Madrid
D. Francisco Javier Cedrén Lépez-Guerrero, COmo sus-
tituto del Notario de Madrid D. Antonio Huerta Tré-
lez, el dia 10 de agosto de 2000, con el numero
2.435 de su protocolo, e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al tomo 13.186, folio 164, sec-
cidén 8, hoja M-213521, inscripcién 1%, y en el Re-
gistro Administrativo de la CNMV con el numero 169.
Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el 2 de marzo de 2007 ante
el infrascrito Notario, con el numero 483 de proto-
colo, cuya copia autorizada tengo a la vista, vy
juzgo a mi juicio y bajo mi responsabilidad con fa-

cultades bastantes para otorgar la presente escri-

Asevera el compareciente que la sociedad que re-
presenta subsiste, y que sus facultades de represen-
tacidén no le han sido revocadas, suspendidas ni li-
mitadas en modo alguno, -~ ——————————————————————— -

Yo, el Notario, bajo mi responsabilidad no

estimo necesario, en eéste caso, consultar el

P
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Registro de Revocacién de Poderes, ————me———om—mme

IDENTIFICO a los comparecientes por sus respec-
tivos D.N.I. exhibidos y resefiados de los que dejo
unido a esta matriz testimonio por fotocopia de los
mismos, sin que se dé traslado a las copias que de
la presente se expidan. Tienen, a mi juicio, segun
intervienen, la capacidad legal necesaria para otor-

gar la presente escritura de CONSTITUCION DE FONDO

DE TITULIZACION DE ACTIVOS", CESION DE CEDULAS

HIPOTECARIAS Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION v,

a tal fin; ——===
EXPONEN

I. Que Banco de Andalucia, Banco de Castilla,
Banco de Galicia, Banco de Vasconia, Banco Popular
Hipotecario, Banco de Crédito Balear vy bancopopu-
lar-e.com (conjuntamente, los “Emisores”) han emi-
tido, en esta misma fecha, un total de siete {(7)
cédulas hipotecarias unicas (las “Cédulas Hipoteca-
rias”), cada una por los valores nominales indica-

dos a continuacién, conforme a los acuerdos de sus

153408823




respectivos oOrganos de decisidén, cuyas certifica-
ciones se adjuntan como Anexo l: ———————-——————————-—
(1) Banco de Andalucia: MIL MILLONES DE EUROS
(1.000.000.000 €). ———=————————————————————————————
(ii)Banco de Castilla: DOSCIENTOS MILLONES DE
EUROS (200.000.000 €). ———————————————————m————————
(iii)Banco de Galicia: DOSCIENTOS VEINTICINCO
MILLONES DE EUROS (225.000.000 €). -———=-——mmoo——
(iv)Banco de Vasconia: CIENTO QUINCE MILLONES
DE EUROS (115.000.000 €). ————————=————m—=m———m————
(v)Banco Popular Hipotecario: CIENTO OCHENTA
MILLONES DE EUROS (180.000.000 €). ———m====———————~
(vi)Banco de Crédito Balear: CIENTO NOVENTA MI-
LLONES DE EUROS (190.000.000 €). ————=——===r———————
(vii)bancopopular-e.com: NOVENTA MILLONES DE
EUROS (90.000.000 €). ———===———————————————————————
II. Que Intermoney Valores ha suscrito en esta
misma fecha las siete (7) Cédulas Hipotecarias emi-
tidas singularmente por los Emisores y el importe
correspondiente a la suscripcidén de las siete (7)
Cédulas Hipotecarias sera abonado por Intermoney
Valores a los correspondientes Emisores en la fecha
de desembolso, gue tendrad lugar el 26 de abril de

2007 (la “Fecha de Desembolso”), en las siguientes

AT ]
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cuentas abiertas en el Banco de Espafia a nombre de
los Emisores: ——————mmeommm e

Emisor- N° de cuenta tesorera en

el Banco de Espafia

Banco de Andalucia- 01/400040~4
Banco de Castilla- 01/400820-9
Banco de Galicia- 01/400970-9
Banco de Vasconia- 01/400950-4
Banco Popular Hipotecario- 01/402160~-6
Banco de Crédito Balear- 01/400240~1
Bancopopular-e.com- 01/402290-1

IITI. Que Intermoney Valores desea titulizar los
derechos de crédito derivados de las Cédulas Hipo-
tecarias que figuran en su balance, emitidas por
los Emisores, mediante la cesién de dichas Cédulas
Hipotecarias a un Fondo de Titulizacién de Activos,
de conformidad con los acuerdos de su Consejo de
Administracién relativos a la suscripcidén de las
Cédulas Hipotecarias y su cesién a un Fondo de Ti-

tulizacidén de Activos, cuya certificacién se adjun-

153408822




ta como Anexo 2, ——--—————————— - - - - ————

IV. Que la Sociedad Gestora estéd facultada para
constitulr fondos de titulizacién y, en consecuen-
cia, para ejercer su administracidén y representa-
cién legal, al amparo de lo previsto en el Real De-
creto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regu-
lan los Fondos de Titulizacidén de Activos y las So-
ciedades Gestoras de Fondos de Titulizacién (el
“Real Decreto 926/1998") ., ~=m—m—m e

V. Que la Sociedad Gestora desea constituir un
Fondo de Titulizacidén de Activos bajo la denomina-
cién de “CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3, Fondo de
Titulizacidén de Activos” (el “Fondo”), en el que se
agruparan las Cédulas Hipotecarias cedidas por el
Cedente, en virtud de los acuerdos del Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora, cuya certi-
ficacién se adjunta como Anexo 3, las cuales cons-
tituirédn el principal activo del Fondo, ————————---

VI. Que la Sociedad Gestora tiene la intencidn
de que el Fondo proceda a la emisidén de bonos de
titulizacidén para su suscripcidén por inversores
cualificados (los “Boenos”), que constituiran el pa-
sivo principal del Fondo. —=——-—==—-—————e——m————

VII. Que con fecha 17 de abril de 2007, la CNMV
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ha registrado la constitucién del Fondo, asi como
la emisidén de los Bonos con cargo a él, como se

acredita mediante el documento que se adjunta como

En virtud de lo expuesto, los comparecientes,
segun intervienen, otorgan la presente escritura
puiblica de constitucién del Fondo, cesién de las
Cédulas Hipotecarias y emisién de los Bonos (la
“Egcritura de Constitucidén del Fondo”), de confor-
midad con las siguientes: ———————mm oo

ESTIPULACIONES

1. DEFINICIONES. =mm=m == —— oo oo

En la presente Escritura de Constitucién del
Fondo, los términos en mayusculas tendran el signi-
ficado que en cada caso se les asigne, todos los
cuales, asi como sus respectivas definiciones, se

recogen en el documento que se adjunta como Apéndi-

2. CONSTITUCION DEL FONDO. ===—=———————m—mae— e

La Sociedad Gestora constituye en este acto un

753408821




Fondo de Titulizacién de Activos que girard bajo la
denominacién de “CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, que se regira
por lo dispuesto (i) en la presente Escritura de
Constitucidén del Fonde, (ii) en el Real Decreto
926/1998 y disposiciones que lo desarrollen, (iii)
en la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversidén Inmobiliaria y so-
bre Fondos de Titulizaciédn Hipotecaria (la “Ley
19/1992”), en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacidn,
(iv) en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, en su redaccidén actual (la “Ley del
Mercado de Valores”), en lo referente a su supervi-
sidén, inspeccidén, sancidn y en todo aquello que re-
sulte de aplicacidén, y (v) en las demag disposicio-
nes legales y reglamentarias aplicables en vigor en
cada momento. ————————————

3. CESION DE LAS CEDULAS HIPOTECARIAS. ———————-

El Cedente tiene en su activo las Cédulas Hipo-
tecarias, cuyas caracteristicas se describen a con-
tinuacidén, y que dara de baja de su balance median-

te su cesidén al Fondo. ——-———--———-—-—-——mre—eewmcr

3.1. Identificacién de las Cédulas Hipotecariag, =-—ssmaeeameaen

LL]
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Las Cédulas Hipotecarias estdn documentadas me-
diante titulos fisicos nominativos emitidos singu-
larmente al amparo de lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado
Hipotecario (la “Ley 2/1981”) y en su Reglamento de
desarrollo aprobado por el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, por el que se desarrollan determi-
nados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
Reguladora del Mercado Hipotecario (el “Real Decre-
to 685/1982”), copia de los cuales se adjunta como

Anexo 5 a la presente Escritura de Constitucién del

Se adjunta, ademas, como Anexo 6 a la presente
Escritura de Constitucién del Fondo el informe emi-
tido por la Sociedad Gestora relativo a la verifi-
cacién de la existencia, titularidad y condiciones
de las Cédulas Hipotecarias, y copia de los certi-
ficados emitidos por los Emisores sobre las Cédulas

Hipotecarias. ————=w—mmmmm o -




3.2. El Cedente.

El Cedente es, con caracter previo a su cesidn,
titular en pleno dominio de las Cédulas Hipoteca-
rias que se relacionan a continuacién, emitidas
singularmente por cada uno de los Emisores y que
incorporan un derecho de crédito del Cedente frente
a cada uno de ellos., —————————-—————————rmrr=c—————

El valor nominal total de las Cédulas Hipoteca-
rias cedidas por el Cedente al Fondo es de DOS MIL
MILLONES DE EUROS (2.000.000.000 €), distribuido
entre los Emisores conforme al siguiente cuadro: —-

Emisor de la Cédula

Hipotecaria - Importe Nominal (euros)
Banco de Andalucia- 1.000.000.000
Banco de Castilla- 200.000.000
Banco de Galicia- 225.000.000
Banco de Vasconia- 115.000.000
Banco Popular Hipotecario- 180.000.000
Banco de Crédito Balear- 190.000.000
bancopopular-e.com- 90.000.000
TOTAL- 2.000.000.000

El Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del
Cdédigo de Comercio, responde ante el Fondo exclusi-

vamente de la existencia y legitimidad de las Cédu-

“
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las Hipotecarias, asi como de la personalidad con
la que efectda la cesidn, pero no asume responsabi-
lidad alguna por el impago de los Emisores. Tampoco
asumirad, en cualquier otra forma, responsabilidad
de garantizar directa o indirectamente el buen fin
de la operacién, ni otorgard garantias o avales, ni
incurrira en pactos de recompra de las Cédulas
Hipotecarias ni en virtud de esta Escritura de
Constitucién del Fondo ni de ningGn otro pacto o
contrato, todo ello sin perjuicio de las responsa-
bilidades del Cedente que se derivan de las decla-
raciones realizadas por él en la Estipulacién 3.5
siguiente, ——————memm

El Fondo, en cuanto titular de las cCédulas
Hipotecarias, ostentard los derechos reconocidos al
cesionario en el articulo 1.528 del Cédigo Civil Y,
en particular, los derechos reconocidos en la nor-
mativa aplicable y en las Cédulas Hipotecarias. Por
tanto, la cesién comprende la totalidad de los de-

rechos, productos y acciones frente a los Emisores,




tanto principales como accesorios de las Cédulas
Hipotecarias, asi como la totalidad de las garanti-
as (reales o personales) inherentes, ya legitimen
para reclamar el capital o para reclamar intereses,
comisiones, gastos, costas, penalizaciones o cual-

gquier otro concepto. —————————=---—em—————ee oo

3.3. Amortizacion e intereses de las Cédulas Hipotecarias. -

3.3.1. Amortizacién Ordinaria de las Cédulas
Hipotecarias. —————--———-—--—--—-——-escmmeruam~m—————

Las Cédulas Hipotecarias se han emitido por de-
bajo de su valor nominal, al 98,026075%, con venci-
miento en la fecha del décimo (10°) aniversario de
la Fecha de Desembolso, coincidente con la fecha de
vencimiento final del Fondo (tal y como dicho tér-
mino se define en el Apéndice -la “Fecha de Venci-
miento Final del Fondo”-), es decir, el 26 de abril
de 2017 (la “Fecha de Amortizacién Ordinaria de las
Cédulas Hipotecarias”), sin perjuicio de que pueda
producirse una amortizacidédn anticipada por concu-
rrencia de cualquiera de los supuestos previstos en
la Estipulacién 3.3.2 siguiente. ——————————————==-=

La amortizacidédn ordinaria de las Cédulas Hipo-
tecarias se realizard por reembolso de su valor no-

minal mediante un Wdnico pago al Fondo el 24 de

<
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abril de 2017, es decir, con dos (2) Dias Habiles
de antelacioéon a la Fecha de Amortizacién Ordinaria
de las Cédulas Hipotecarias, ——-—=—————mm o __

3.3.2.Amortizacién Anticipada de las Cédulas
Hipotecarias. ————==—mmmmme e

Las Cédulas Hipotecarias se amortizaran antici-
padamente (la “Amortizacién Anticipada de las Cédu-
las Hipotecarias”) por concurrencia de cualquiera
de los siguientes supuestos: ————=————— e __

a)en caso de impago de los intereses ordinarios
vencidos de las Cédulas Hipotecarias (conforme a lo
establecido en la Estipulacién 3.3.3 siguiente), en
cuyo caso, la Sociedad Gestora deberi ejercitar, en
nombre y por cuenta del Fondo, las acciones legales
que correspondan para reclamar al Emisor que hubie-

ra incumplide su obligacién de pago; —-—--~-———————--

Ny

b)en caso de imposibilidad de sustitucién de
las Cédulas Hipotecarias en los términos previstos
en la Estipulacién 3.8 de la presente Escritura de

Constitucién del Fondo; ———===w————mmmmem




c)en caso de amortizacidn anticipada legal de
acuerdo con lo establecido en el articulo 60 del
Real Decreto 685/1982, en los términos a que se re-
fiere la Estipulacién 3.9 de la presente Escritura
de Constitucién del Fondo; y

d)en caso de modificacidédn de la normativa fis-
cal de forma que se establecieran impuestos, tasas
0 retenciones sobre los pagos en concepto de inter-
eses por las Cédulas Hipotecarias gue tuvieran un
impacto financiero significativo para su titular, y
en la medida en que el titular sea el Fondo, que
afectaran significativamente al equilibrioc finan-
ciero del Fondo, en los términos a que se refiere
la Estipulacidén 3.10 de la presente Escritura de
Constitucidén del Fondo. S —

En cualquiera de los supuestos de Amortizacidn
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, el valor
nominal de la Cédula Hipotecaria afectada y los in-
tereses devengados correspondientes deberdn ser re-
embolsados al Fondo mediante un unico pago una vez
acaecido el supuesto de que se trate, en los térmi-
nos previstos en cada caso en la presente Escritura
de Constitucidén del Fondo y en los titulos fisicos

representativos de las Cédulas Hipotecarias (la




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

153408817

1072008

“Fecha de Amortizacién Anticipada de las Cédulas
Hipotecarias”), que no tendrd por qué coincidir con
una Fecha de Cobro (tal y como se define dicho tér-
mino en la Estipulacién 3.3.3 siguiente). -~——————-

3.3.3.Intereses ordinarios. ====-————————mama.

El valor nominal no amortizado de las Cédulas
Hipotecarias devengard, a partir de la Fecha de
Desembolso y hasta la Fecha de Amortizacidédn Ordina-
ria de las Cédulas Hipotecarias (con independencia
de si se produce o no la Amortizacién Anticipada de
las Cédulas Hipotecarias), intereses ordinarios a
un tipo de interés fijo del 4,256% (el “Tipo de In-
terés de las Cédulas Hipotecarias”). --——————-—=w——

A efectos del devengo de intereses ordinarios y
hasta la Fecha de Amortizacién Ordinaria de las Cé-
dulas Hipotecarias o aquella otra anterior en que
su valor nominal hubiera quedado integramente amor-
tizado, la emisidén de las Cédulas Hipotecarias se
entenderd dividida en periodos de devengo de inter-

eses cuya duracidn se extenderd desde el dia 26 de




abril de cada afio (inclusive) hasta el dia 26 de-

abril del arfio siguiente (exclusive), salvo cuando
concurra cualquier supuesto de Amortizacidén Antici-
pada de las Cédulas Hipotecarias, en cuyo caso, el
periodo de devengo de intereses en curso de la Cé-
dula Hipotecaria afectada se extenderd desde el a4l-
timo dia 26 de abril (inclusive) hasta la Fecha de
Amortizacién Anticipada de las Cédulas Hipotecarias
(exclusive) (los “Periodos de Devengo de Intereses
de las Cédulas Hipotecarias”), a partir de cuya fe-
cha (inclusive), el valor nominal no amortizado de
la Cédula Hipotecaria afectada devengard intereses
ordinarios diariamente hasta la Fecha de Amortiza-
cién Ordinaria de las Cédulas Hipotecarias o aqué-
lla otra anterior en que su valor nominal hubiera
quedado integramente amortizado. No se tendrid en
cuenta para la determinacidén de los Periodos de De-
vengo de Intereses de las Cédulas Hipotecarias si
el 26 de abril de cualquier afio o la Fecha de Amor-
tizacidén Anticipada de las Cédulas Hipotecarias es
¢ no un dia habil, tal y como dicho concepto se de-
fine en el Apéndice (“"Dia Habil”), —~=---e—o—o——————

L.os intereses ordinarios de las Cédulas Hipote-

carias devengados durante cada Periodo de Devengo

«r
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de Intereses de las Cédulas Hipotecarias se pagaran
el dia 24 de abril de cada afio o, caso de que algu-
na de dichas fechas no fuese Dia Habil, el Dia
Habil inmediatamente anterior (cada una, una “Fecha
de Cobro”), y en la Fecha de Amortizacién Anticipa-
da de las Cédulas Hipotecarias, en su caso, de con-
formidad con lo establecido en los titulos fisicos
representativos de las Cédulas Hipotecarias., —-~---—-
En cualquier caso y salvo que se produzca un
supuesto de Amortizacién Anticipada de las Cédulas
Hipotecarias, los Emisores deberan ingresar los im-
portes relativos a intereses ordinarios de las Cé-
dulas Hipotecarias de manera que entre las Fechas
de Cobro y las fechas de pago (tal y como dicho
concepto se define en el Apéndice a la presente Es-
critura de Constitucién del Fondo -la “Fecha de Pa-
go”-) transcurran, al menos, dos (2) Dias Habiles.
En caso de que algin Emisor incumpla su obliga-
cién de pago de intereses ordinarios de la Cédula

Hipotecaria por él emitida, y sin perjuicio de que




ello pueda dar lugar a la Amortizacidédn Anticipada
de la Cédula Hipotecaria afectada, el Emisor de la
Cédula Hipotecaria afectada deberd notificar a la
Sociedad Gestora la fecha en que vaya a realizar el
pago de intereses con, al menos, dos (2) Dias Habi-
les de antelacidédn a la fecha del correspondiente
ingreso, ————————s e

3.3.4. Intereses de demora. ~===-=———————————--

Las cantidades impagadas en concepto de princi-
pal, sélo a partir de la Fecha de Amortizacidn Or-
dinaria de las Cédulas Hipotecarias, y los inter-
eses ordinarios de las Cédulas Hipotecarias, desde
la fecha de su impago, devengaran diariamente, has-
ta su pago efectivo, intereses de demora a un tipo
de interés de demora mensual que serda el resultado
de la suma de los siguientes conceptos: (i) el Tipo
de Interés de las Cédulas Hipotecarias; y (ii) 1,5
puntos porcentuales. ---—-—-—-————————————————————————

Los intereses de demora de las Cédulas Hipote-
carias se calcularédn en funcién de los dias efecti-
vamente transcurridos entre la Fecha de Amortiza-
cién Ordinaria de las Cédulas Hipotecarias, por lo
que respeéta a las cantidades impagadas en concepto

de principal a dicha fecha, o la fecha en que se
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produzca el impago de los intereses ordinarios de
la Cédula Hipotecaria afectada, por lo que respecta
a las cantidades impagadas en concepto de intereses
ordinarios, y la fecha en que el principal o los
intereses ordinarios impagados sean efectivamente
ingresados en la cuenta de tesoreria (tal y como
dicho término se define en el Apéndice -la “Cuenta
de Tesoreria”-), debiendo liquidarse en esta fecha.

3.3.5.Imputacién de pagos por cantidades debi-
das por las Cédulas Hipotecarias. ——-—r===c—o—cao—_-

Cualesquiera pagos realizados por los Emisores
por cantidades debidas por las Cédulas Hipotecarias
se entenderan realizados, en primer lugar, por los
intereses de demora debidos (en su caso), en segun-
do lugar, por los intereses ordinarios devengados
Yy, en tercer lugar, en concepto de amortizacién de

principal de las Cédulas Hipotecarias. ——-————————=~

3.4. Cesion de las Cédulas Hipotecarias.

El Cedente cede y trasmite al Fondo siete (7)




Cédulas Hipotecarias nominativas, emitidas singu-

larmente por los Emisores, por los siguientes im-
portes nominales: —— s e -

Emisor de la Cédula

Hipotecaria- Importe Nominal (euros)
Banco de Andalucia- 1.000.000.000
Banco de Castilla- 200.000.000
Banco de Galicia- 225.000.000
Banco de Vasconia-~ 115.000.000
Banco Popular Hipotecario- 180.000.000
Banco de Crédito Balear- 150.000.000
bancopopular-e.com- 90.000.000
TOTAL- 2.000.000.000

El Cedente entrega en este acto a la Sociedad
Gestora, actuando en nombre y por cuenta del Fondo,
los titulos fisicos nominativos representativos de
las Cédulas Hipotecarias. ————————————————————u———

El Fondo toma y adguiere las siete (7) Cédulas
Hipotecarias que le cede el Cedente y que represen-
tan un importe nominal total de DOS MIL MILLONES DE
EUROS (2.000.000.000 €), en los términos y condi-
ciones que se recogen en esta Escritura de Consti-
tucidn del Fondo. mmmrmm——mm s e e e

La cesidén es plena e incondicional (incluidos

LT
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los derechos de defensa legal y administracién), vy
se realiza por la totalidad del plazo remanente
hasta la total amortizacidédn de las Cédulas Hipote-
carias., —-——————————— e

Las partes requieren en este mismo acto al No-
tario para que deje constancia de la cesidén a favor
del Fondo en los reversos de los titulos fisicos
representativos de las Cédulas Hipotecarias. --——--

El precio total de la cesidén de las Cédulas
Hipotecarias es de MIL NOVECIENTOS SESENTA MILLONES
QUINIENTOS VEINTION MIL QUINIENTOS EUROS
(1.960.521.500 €), que serd abonado por la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, al Ce-
dente, en la Fecha de Desembolso, valor ese mismo
dia, una vez que el Fondo haya recibido el precio
de suscripcidén de los Bonos (conforme a lo estable-
cido en la Estipulacién 4.5), mediante el ingreso
del precio en la cuenta abierta a nombre del Ceden-

te en el Banco de Espafia, en Madrid, con el numero

0101436690, ——————=—mmm == oo




El precio total de la cesidén de las Cédulas

Hipotecarias (que es igual a su precio de emisidn)
es inferior al valor nominal de dichas Cédulas
Hipotecarias e inferior al precio de emisidén de los
Bonos, destinandose dicha diferencia al pago de los
Gastos de Emisidén del Fondo (tal y como se definen
en la Estipulacién 7.1 de la presente Escritura de
Constitucidén del Fondo), incluyendo las comisiones

de aseguramiento y colocacidén. ——————————m———m———

3.5. Declaraciones del Cedente y de los Emisores. -ese=swsaare

El Cedente declara al Fondo y a la Sociedad
Gestora, en la presente fecha: ~———-———-—-————————-
a) que es una entidad financiera debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidn vigente vy
se halla inscrita en el Registro Mercantil; —-—-——---
b) que ni a la presente fecha, ni en ningtn mo-
mento desde su constitucidén, se ha encontrado en
situacién de insolvencia, suspensién de pagos,
quiebra o concurso; ————=———mmm—————
c) que sus Organos sociales han adoptado vali-
damente todos los acuerdos necesarios para la ce-
sidén de las Cédulas Hipotecarias al Fondo, de con-
formidad con sus estatutos y la legislacidén vigente

al efecto, para la prestacién de estas declaracio-
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nes y para el valido otorgamiento de 1la presente
Escritura de Constitucién del Fondo y la asuncién
de la totalidad de las obligaciones y compromisos
derivados de ella y de los demas contratos relacio-
nados con la constitucién y cesidén de Cédulas Hipo-
tecarias al Fondo; —-—=—-—cooe . _______________

d) que las Cédulas Hipotecarias existen Y, con
caracter previo a su cesién al Fonde, es titular
pleno de las Cédulas Hipotecarias, que son libre-
mente transmisibles de acuerdo con todas las normas
que les son de aplicacién, sin que exista impedi~
mento alguno para su cesién al Fondo; -—--———-——u_-.

e) que las Cédulas Hipotecarias han sido debi-
damente emitidas por los Emisores y debidamente
suscritas por el Cedente; ——-—-—c—mmmo o _______

f) que dispone de cuentas auditadas de los
ejercicios 2003, 2004 Y 2005, con opinién favorable
de los auditores en, al menos, el informe de audi-
toria del ejercicio 2005, y que ha depositado di-

chas cuentas anuales auditadas en la CNMV y en el

753408813




Registro Mercantil; -------------—-—-—--=----—----=7""
g) que la cesidn de las Cédulas Hipotecarias al
Fondo no infringe la legislacidn vigente; ——-—-—==--
h) que no tiene conocimiento de que ningin Emi-
sor de las Cédulas Hipotecarias se encuentre en si-
tuacién concursal; y
i)que conoce y acepta en todos sus términos el
contenido integro de la presente Escritura de Cons-
titucién del Fondo y del folleto informativo co-
rrespondiente (el “Folleto”) vy, en particular, asu-
me irrevocablemente la totalidad de las obligacio-
nes y compromisos derivados de ellos. ——==—=—=—7"="
Por su parte, cada unco de los Emisores declara
al Fondo, a la Sociedad Gestora y a Intermoney Va-
lores, respecto de si mismo y de la Cédula Hipote-
caria emitida por cada uno: —---—-—=---—"TToo-TTToTT
a)que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidén vigente,
inscrita en el Registro Mercantil y facultada para
operar en el mercado hipotecario; —==——====-—=<"=="=7""
b)que ni a la fecha de emisién de la Cédula
Hipotecaria, ni al menos desde la fecha indicada en
los certificados emitidos por los Emisores sobre

las Cédulas Hipotecarias incluidos en el Anexo 6 a

ay
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la presente Escritura de Constitucién del Fondo, se
ha encontrado en situacién de insolvencia, suspen-
sién de pagos, quiebra o CONCUrsQ; —=~———~——————o———__

¢) que cumple con los requisitos establecidos
en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
propios y supervisién en base consolidada de las
entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de
marzo, del Banco de Espafia, sobre determinacién vy
control de los recursos propios minimos de las en-
tidades de crédito, en su redaccién actual, y demas
normativa aplicable; =~——=——m——m—o—_ o ___________

d) que sus érganos sociales han adoptado vali-
damente todos los acuerdos necesarios para la emi-
sidn con caracter singular de la Cédula Hipoteca-
ria, de conformidad con sus estatutos y la legisla-
cidén vigente al efecto, para la prestacién de estas
declaraciones y para la valida asuncidén de la tota-
lidad de 1las obligaciones vy compromisos derivados
de la presente Escritura de Constitucién del Fondo

Yy del Folleto; ——=——we—e

753408812




e) que los préstamos hipotecarios que respaldan
la emisién de las Cédulas Hipotecarias por los Emi-
sores (los “Préstamos Hipotecarios”) cumplen con
los requisitos y condiciones establecidos en la Ley
2/1981, el Real Decreto 685/1982, y demas normativa
aplicable; —==-———=-———=--—=----—-w--——=moo——smoomos

f) que la Cédula Hipotecaria ha sido validamen-
te emitida de acuerdo con la Ley 2/1981, el Real
Decreto 685/1982 y demds normativa aplicable, vy
cumple todos los requisitos en ellos establecidos;

g) que la Cédula Hipotecaria no estd sujeta a
carga o gravamen de ninguin tipo y es libremente
transmisible de conformidad con la legislacién
aplicable, sin que exista impedimento alguno para
su cesién al Fondo; —=————=-———--——-mo—oos——m——momme

h) que en la presente fecha, los pagos, tanto
por principal como por rendimientos, debidos al
Fondo en virtud de la Cédula Hipotecaria, no estan
sujetos a retencién, ingreso a cuenta o deduccidn
alguna de naturaleza fiscal; —-—-=-——=---—-=7"77777~

i) que los datos relativos a la Cédula Hipote-
caria incluidos en la Escritura de Constitucién del
Fondo y en el Folleto son correctos y completos; ~-

j) que la Cédula Hipotecaria estd representada

Ll
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por un uUnico titulo fisico nominativo; —--+-———————~-

k) que ninguna persona tiene derechos preferen-
tes al cobro de las cantidades debidas por la Cédu-
la Hipotecaria sobre el legitimo titular de los de-
rechos de crédito incorporados a ella; ~~—-———————«~

1) que la Cédula Hipotecaria constituye una
obligacién de pago valida y vinculante para el Emi-
sor, exigible y ejecutable en sus propios términos
(salvo en la medida en que pueda verse afectada por
un procedimiento de insolvencia); —--—————=———————wa

m) que no tiene conocimiento de la existencia
de litigios de ningun tipo o de ninguna otra cir-
cunstancia en relacidén con la Cédula Hipotecaria
que puedan perjudicar su validez o exigibilidad, ni
existe, a su leal saber o entender, excepcién algu-
na que pueda oponerse al pago de la Cédula Hipote-
Caria; ———m e

n) que no tiene conocimiento de que exista cir-
cunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cé-

dula Hipotecaria de conformidad con la legislacién




vigente; -----------———-—---—--——-——— e

0)gque conoce y acepta en todos sus términos el
contenido integro de la presente Escritura de Cons-
titucidén del Fondo y del Folleto y, en particular,
asume irrevocablemente la totalidad de las obliga-
ciones y compromisos derivados de ellos, dandose
por notificado de la cesidén al Fondo de la Cédula
Hipotecaria por él emitida; y

p)due dispone de cuentas auditadas de los ejer-
cicios 2003, 2004 y 2005, con opinidén favorable de
los auditores en, al menos, el informe de auditoria
del ejercicio 2005, y que ha depositado dichas
cuentas anuales auditadas en la CNMV y en el Regis-

tro Mercantil, ——-———-——-me o

3.6.Administracion, gestion de cobro y custodia de las Cé-
dulas Hipotecarias.

3.6.1. Administracién y gestién de cobro de las
Cédulas Hipotecarias. —————rreemeem e e e

La Sociedad Gestora administrard y gestionaré
el cobro de los derechos de crédito derivados de
las Cédulas Hipotecarias cedidas al Fondo hasta que
(i) todas ellas hayan sido amortizadas en su tota-
lidad, (ii) se extingan todas las obligaciones por

ella asumidas en relacidén con las Cédulas Hipoteca-
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rias, o (iii) se extinga el Fondo una vez liquida-
dos todos sus activos (todo ello sin perjuicio de
la sustitucién forzosa de la Sociedad Gestora con-
forme a lo establecido en la Estipulacién 9.4 de la
presente Escritura de Constitucidén del Fondo), en
los términos indicados a continuacién, ——w=———————--

La Sociedad Gestora llevard a cabo la adminis-
tracién de las Cédulas Hipotecarias con la misma
diligencia que si de activos propios se tratase, e
indemnizard al Fondo por cualquier dafio, pérdida o
gasto en que hubiera incurrido por razén del incum-
plimiento por la Sociedad Gestora de su obligacién
de administracidon de las Cédulas Hipotecarias o por
su actuacién dolosa o negligente en el desempefio de
sus funciones. ————v--m—mmmmmm

La Sociedad Gestora no asumira de ninguna forma
responsabilidad de garantizar, directa o indirecta-
mente, el buen fin de la operacién, corriendo a
cargo de los titulares de los Bonos el riesgo de

impago por los Emisores de las Cédulas Hipotecarias




agrupadas en el Fondo, ya sea en concepto de prin-
cipal, intereses o cualquier otro., ———————————————-

La Sociedad Gestora actuara como gestor de co-
bro de las Cédulas Hipotecarias, recibird por cuen-
ta del Fondo cuantas cantidades sean satisfechas
por los Emisores en relacidén con ellas, por princi-
pal, intereses o cualquier otro concepto, tanto en
caso de amortizacidén ordinaria como de amortizacidn
anticipada, y procedera a adoptar las medidas que
resulten oportunas para que se ingresen las canti-
dades que correspondan al Fondo en la Cuenta de Te-
soreria. La Sociedad Gestora no anticipard, en nin-
gin caso, cantidad alguna que no haya recibido pre-
viamente de los Emisores por principal, intereses o
cualguier otro concepto derivado de las Cédulas
Hipotecarias., ----——————7—=———————————— o ————

3.6.2. Custodia de las Cédulas Hipotecarias. --

La Sociedad Gestora depositara los siete (7)
titulos fisicos representativos de 1las Cédulas
Hipotecarias en Intermoney Valores (el “Deposita-
rio”), actuando a estos efectos como Depositario,
de acuerdo con lo establecido en el contrato de
custodia de titulos celebrado en esta fecha entre

la Sociedad Gestora y el Depositario, ———-—==rm~=m=w=
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Sera responsabilidad del Depositario la custo-
dia de los titulos fisicos representativos de las
Cédulas Hipotecarias emitidas por los Emisores vy
agrupadas en el Fondo, hasta su amortizacién. —-----

El Depositario no serd responsable de la admi-
nistracidén de las Cédulas Hipotecarias, ni del co-
bro de los intereses correspondientes u otras can-
tidades que devenguen, no siendo de aplicacién al
depdésito lo dispuesto en el articulo 308 del Cédigo
de Comercio. ——=mw——m o

El Depositario no recibird remuneracién alguna

por la realizaciédn de estas funciones., —-~——-—————-——

3.7. Acciones en caso de impago de las Cédulas Hipoteca-

3.7.1. Acciones del Fondo. —-——=——==—=——meaoaooo
El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, dis-
pondra de accidén ejecutiva contra los Emisores gque
incumplan sus obligaciones de pago derivadas de las

Cédulas Hipotecarias por ellos emitidas, que debera

7534088089




ejercitarse por los tramites del procedimiento eje-
cutivo de los articulos 517 y siguientes de la Ley
de Enjuiciamiento Civil, ————=—wmmrmemmm o e

3in perjuicio de lo anterior, el Fondo, a tra-
vés de la Sociedad Gestora, dispondra de accién de-
clarativa contra 1los Emisores que incumplan sus
obligaciones de pago derivadas de las Cédulas Hipo-
tecarias, que debera ejercitarse por los tramites
del juicio declarativo ordinario que corresponda
seguin la cuantia de la reclamacidn. ——=w==——-c—-u———-—

El Fondo, ademas, podra reclamar del Cedente vy
los Emisores los dafios y perjuicios derivadeos de la
incorreccidén o inexactitud de las declaraciones a
que se refiere la Estipulacién 3.5 anterior. -——-—--

3.7.2.Acciones del Cedente. ——————————————————-

El Cedente podrd reclamar de los Emisores de
las Cédulas Hipotecarias suscritas por éste y cedi-
das al Fondo, los dafios y perjuicios derivados del
incumplimiento por dichos Emisores de sus obliga-
ciones de pago derivadas de las Cédulas Hipoteca-
rias, o en caso de que las Cédulas Hipotecarias
adolecieran de vicios ocultos o de incorreccidén o
inexactitud de las declaraciones a que se refiere

la Estipulacidén 3.5 de la presente Escritura de
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Constitucidn del Fondo, y el defecto de que se tra-
te no fuera subsanado en los términos previstos en
la Estipulacidén 3.8 siguiente, asi como por cual-
quier razén imputable a los Emisores o a las Cédu~
las Hipotecarias por ellos emitidas., ——-—-—=—~==--———-
3.7.3. Acciones de los titulares de los Bonos.
Los titulares de los Bonos no dispondran de ac-
cidén directa ni contra los Emisores que hayan in-
cumplido sus obligaciones de pago ni contra el Ce-
dente, siendo la Sociedad Gestora, como represen-
tante del Fondo, quién ostentard dicha accién, en
los términos previstos en la presente Escritura de
Constitucidén del Fondo y de conformidad con lo es-
tablecido en el articulo 12 del Real Decreto
926/1998. Ni los titulares de los Bonos ni el Fondo
dispondran de mas acciones contra la Sociedad Ges-
tora que 1la derivada del incumplimiento de sus
obligaciones y, por tanto, nunca como consecuencia
de la falta o morosidad en el pago de las Cédulas

Hipotecarias, o de la Amortizacién Anticipada de

753408808




las Cédulas Hipotecarias. —--=-=-—————~—w——————————

3.8. Reglas de sustitucion de las Cédulas Hipotecarias. ------

En el supuesto excepcional de que con posterio-
ridad a la presente fecha y no obstante las decla-
raciones realizadas por los Emisores a que se re-
fiere la Estipulacién 3.5 anterior de la presente
Escritura de Constitucidén del Fondo, se detectara
que alguna de las Cédulas Hipotecarias no se ajus-
tara en el momento de su cesidn al Fondo a dichas
declaraciones © adoleciera de vicios ocultos, la
Sociedad Gestora lo notificard al Cedente y al Emi-
sor de la Cédula Hipotecaria correspondiente para
que éste subsane tal circunstancia, incluso median-
te la sustitucidédn de la Cédula Hipotecaria, en el
plazeo de siete (7) Dias Habiles desde la referida
notificacién, por otra de caracteristicas financie-
ras similares que sea aceptada por la Sociedad Ges-
tora, previa consulta a Moody’s Investors Service
Espana, S.A. (“Moody’s”) vy Standard & Poor’s Espa-
fa, S.A. (“8&P” y conjuntamente con Moody’s, las
“Agencias de Calificacidén”), agencias de califica-
cién de los Bonos. En caso de sustitucidén, el Emi-
sor debera acreditar a la Sociedad Gestora que la

Cédula Hipotecaria sustituyente se ajusta a las de-




"

T

1072006

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

153408807

N
TIMBRE

claraciones contenidas en la Bstipulacién 3.5 ante-
rior y deberd formalizar la sustitucién en la forma
y el plazo que establezca la Sociedad Gestora, de-
biendo proporcionar la informacién sobre la Cédula
Hipotecaria sustituyente que considere necesaria la
Sociedad Gestora, quien comunicard la sustitucién a
la CNMV y a los titulares de los Bonos. ——==——————-

8i la circunstancia de que se trate no pudiera
ser subsanada en el plazo fijado o no fuera suscep-
tible de subsanacién, el Emisor deberd amortizar
anticipadamente la Cédula Hipotecaria afectada, re-
embolsando al Fondo su valor nominal y los inter-
eses devengados correspondientes. ———————=me———————

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, con
cargo a la cantidad que obtenga por la Amortizacién
Anticipada de la Cédula Hipotecaria afectada (por
principal e intereses, ordinarios y de demora) vy
tan pronto como el importe correspondiente haya si-
do depositado en la Cuenta de Tesoreria y pueda

disponer de ¢él, debera proceder a amortizar par-




cialmente los Bonos mediante la reduccidn a prorra-
ta de su valor nominal por un importe agregado
equivalente al valor nominal de la Cédula Hipoteca-
ria amortizada, siempre con aplicacién de los re-
cursos obtenidos conforme al orden de prelacidn de
pagos recogido en la Estipulacién 6.3 siguiente, en
relacidén a dicho pago y al resto de conceptos. ——---

Las cantidades resultantes seran pagaderas a
los titulares de los Bonos a prorrata una vez que
el importe en cuestidén sea recibido por la Sociedad
Gestora, en nombre y representacién del Fondo, aun-
que la fecha de que se trate no coincida con una
Fecha de Pago y hasta el limite disponible de di-
chas cantidades. -—--————=-—————————

En todo caso, y sin perjuicio de cualesquiera
otros derechos de indemnizacidén que asistan al Fon-
do y al Cedente al amparo de la presente Escritura
de Constitucidén del Fondo y del Folleto, cada uno
de los Emisores se compromete a mantener indemne al
Fondo y al Cedente frente a cualesquiera responsa-
bilidades que pudieran derivarse de la existencia
de vicios ocultos en la Cédula Hipotecaria emitida
por cada uno de ellos. Ademds, para evitar posibles

perjuicios para el equilibrio financiero del Fondo,
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seran por cuenta del FEmisor correspondiente 1los
gastos en que incurra el Fondo como consecuencia de
la sustitucién (o falta de ella) de la Cédula Hipo-

tecaria por él emitida. --——-———-m~————

3.9.Restablecimiento de la proporcidén_de cédulas hipoteca-
rias por los Emisores.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 60
del Real Decreto 685/1982, si cualquiera de los
Emisores, en cualquier momento durante la vida de
la Cédula Hipotecaria emitida por é1, superase los
limites de emisidén de cédulas hipotecarias estable-
cidos en las disposiciones aplicables, el Emisor de
que se trate deberd restablecer el equilibrio me-
diante alguna de las siguientes actuaciones: —-——-—--

a) depésito de efectivo o de fondos publicos en
el Banco de Espafia; ——————~——————— e _

b) adquisicién de cédulas hipotecarias en el
mercado; ————-mm—mmm -

¢) otorgamiento de nuevos créditos hipotecarios

753408806




o adquisicidédn de participaciones hipotecarias aptos
para servir de cobertura de la Cédula Hipotecaria
por él emitida; ————mmm—mmr e e e
d) amortizacién de cédulas hipotecarias por el
importe necesario para restablecer el equilibrio
{anticipada y por sorteo, si fuera necesario); o
e)cualquier otra actuacidén permitida a tal
efecto por la legislacién vigente en cada momento.
En caso de que cualquiera de los Emisores co-
nozca que puedan superarse los limites de emisién
de cédulas hipotecarias establecidos en las dispo-
siciones aplicables, debera ponerlo en conocimiento
de la Sociedad Gestora con caracter inmediato, no-
tificandolo ésta a su vez a las Agencias de Califi-
cacidén. En el plazo de los cinco (5) dias siguien-
tes a dicha comunicacién, el Emisor de que se trate
debera comunicar a la Sociedad Gestora por cual de
las opciones legalmente disponibles ha optado para
volver a los limites legales establecidos al res-
pecto, de conformidad con lo establecido a conti-
nuacién. ————-—-————————-———
Los Emisores deberan adoptar, de entre las me-
didas a su disposicidén de acuerdo con la legisla-

cién aplicable, aquélla o aquéllas que impliquen
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menores perjuicios tanto para el equilibrio finan-
ciero del Fondo como para los intereses de los ti-
tulares de de los Bonos. Como consecuencia de 1lo
anterior, los Emisores deberadn tratar de restable-
cer el equilibrio, en primer lugar, bien a través
del depdsito en efectivo o fondos publicos en el
Banco de Espafia, bien mediante el otorgamiento de
nuevos créditos hipotecarios o mediante la adquisi-
cién de participaciones hipotecarias y otros acti-
vos aptos al efecto. En el supuesto de que el equi-
librio no pudiera ser restablecido mediante ninguna
de las anteriores medidas, los Emisores procederéan
a adquirir cédulas hipotecarias en el mercado, y no
asumiran ninguin compromiso de recompra de cédulas
hipotecarias en perjuicio de los intereses del Fon-
do sin el procedimiento de sorteo previsto en el
articulo 60, apartado e), del Real Decreto
685/1982, —mmmmm

Si no fuera posible ninguna de las opciones a

que se refiere el péarrafo anterior y, como conse-




cuencia de ello, el Emisor se viese obligado a pro-
ceder a la amortizacidén de cédulas hipotecarias vy
entre dichas cédulas hipotecarias se encontrara la
Cédula Hipotecaria incorporada al activo del Fondo,
de acuerdo con el procedimiento de amortizacidédn an=-
ticipada y por sortec previsto en el articulo 60,
apartado e), del Real Decreto 685/1982, dicha cir-
cunstancia deberd ser comunicada a la Sociedad Ges-
tora con un preaviso razonable para que adopte las

medidas oportunas. —-~-==r~---————————————— -

3.10. Régimen de retenciones de los pagos por intereses
de las Cédulas Hipotecarias.

Los pagos realizados al Fondo en concepto de
rendimientos de las Cédulas Hipotecarias no estaran
sujetos a retencidén o ingreso a cuenta alguno en
razé4n de lo establecido en el articuleo 59.k) del
Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por el que
se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Socie-
dades. En el supuesto de que en el futuro se esta-
bleciera cualquier impuesto, directo o indirecto,
tasa o retencidén sobre dichos pagos, correra por
cuenta de los Emisores y serd devuelto al Fondo. —--

No obstante lo anterior, en caso de que se mo-

dificara la normativa fiscal de forma que se esta-
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blecieran impuestos, tasas o retenciones sobre los
pagos realizados al Fondo en concepto de intereses
por las Cédulas Hipotecarias que afectaran signifi-
cativamente al equilibrio financiero del Fondo, las
Cédulas Hipotecarias quedaran amortizadas anticipa-
damente de forma automatica y por su importe total
pendiente de amortizacidén, deviniendo vencidas vy
exigibles para los Emisores, y procediéndose a la
extincidén y liquidacién del Fondo de conformidad
con lo establecido a continuacién y en la Estipula-

cién 8 de la presente Escritura de Constitucién del

(1) producido el cambio en la normativa fiscal
a que se ha hecho referencia, la Sociedad Gestora
declararéd el vencimiento anticipado de la totalidad
de las Cédulas Hipotecarias gque no hayan sido to-
talmente amortizadas; -——-—————v-——————

(ii) la Sociedad Gestora debera comunicar dicha
declaracidén de vencimiento anticipado de las Cédu-

las Hipotecarias a todos los Emisores con una ante-~




lacidén minima de treinta (30) dias a la Fecha de
Cobro en que deba efectuarse el pago; ————=————sar—

(iii) el pago por los Emisores derivado del
vencimiento anticipado de las Cédulas Hipotecarias
en estos casos debera realizarse coincidiendo con
una Fecha de Cobro; y

(iv) la declaracién de vencimiento anticipado
de las Cédulas Hipotecarias conforme a lo estable-
cido en esta Estipulacidén serd comunicada a la
CNMV, a las Agencias de Calificacidén vy a los titu~
lares de los Bonos en la forma prevista en esta Es-

critura de Constitucidn del Fondo. ————————————————

3.11. Obligaciones de informacion de los Emisores de las

Cédulas Hipotecarias.

Cada uno de los Emisores se compromete a poner
a disposicidén del legitimo titular de 1la Cédula
Hipotecaria emitida por cada uno de ellos y de las
Agencias de Calificaciédén, la informacidn sobre el
propio Emisor y sobre la Cédula Hipotecaria que di-
cho titular o las Agencias de Calificacidén puedan
solicitarle razonablemente. ——~mo oo —————— e e

Adicionalmente, cada Emisor debera comunicar al
titular de la Cédula Hipotecaria por él emitida y a

las Agencias de Calificacidn: ————————rm—rmeeee
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(i)el dia 15 de cada mes (o, en caso de no ser
Dia Habil, el Dia H&bil anterior), el importe de la
cartera hipotecaria elegible de dicha entidad y el
importe de su cartera hipotecaria total, distin-
guiendo, en ambos casos, entre Préstamos Hipoteca-
rios a tipo fijo y Préstamos Hipotecarios a tipo
variable, asi como el saldo vivo de las cédulas
hipotecarias emitidas por dicha entidad hasta 1la
fecha de comunicacién; vy

(ii)dentro de los treinta (30) dias siguientes
al final de cada trimestre natural, determinada in-
formacién sobre su cartera hipotecaria a dicha fe-

cha, —====wmovrc e ——

4.1. Importe de la emisién de los Bonos.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién
del Fondo y con cargo a é€l, procede a la emisién de
una unica serie de Bonos por importe total de DOS

MIL MILLONES DE EUROS (2.000.000.000 €) de valor

753408803




nominal, constituida por VEINTE MIL (20.000) Bonos

de CIEN MIL EUROS (100.000 €) de valor nominal cada

4.2. Amortizacion e intereses de los Bonos.

4.2.1.Amortizacidén ordinaria de los Bonos, ——--

La amortizacidédn ordinaria de los Bonos se rea-
lizara mediante un unico pago en la fecha del déci-
mo (10°) aniversario de la Fecha de Desembolso, es
decir, el 26 de abril de 2017 (la “Fecha de Amorti-~
zacién Ordinaria de los Bonos”), sin perjuicio de
dque pueda producirse una amortizacidén anticipada
por concurrencia de cualquiera de 1los supuestos
previstos en la Estipulacién 4.2.2 siguiente. En
todo caso, la amortizacidén ordinaria de los Bonos
no podra producirse con posterioridad a la fecha de
vencimiento legal del Fondo (tal y como dicho tér-
mino se define en el Apéndice -la “Fecha de Venci-
miento Legal del Fondo”), —~~-~-m---—mommm o ————

El valor de amortizacidén de los Bonos sera de
CIEN MIL EUROS (100.000 €) por Bono, equivalente a
su valor nominal, libre de gastos e impuestos para
su titular, salvo gque hubieran sido amortizados an-
ticipadamente de forma parcial, en los términos

previstos en la Estipulacidén 4.2.2 siguiente, en
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cuyo caso el valor de amortizacidédn de los Bonos se-
rad equivalente a su valor nominal una vez reducido
como consecuencia de la amortizacidén anticipada
parcial de la correspondiente emisién. ————-~weec——-

4.2.2 .Amortizacién Anticipada de los Bonos. -—-—

Los Bonos se amortizaran anticipadamente (la
“Amortizacién Anticipada de los Bonos”), parcial o
totalmente, en caso de Amortizacién Anticipada de
las Cédulas Hipotecarias, de conformidad con 1lo
dispuesto en la Estipulacién 3.3.2 de esta Escritu-
ra de Constitucién del Fondo, en la fecha en que
tenga lugar la Amortizacién Anticipada de las Cédu-
las Hipotecarias (la “Fecha de Amortizacién Antici-
pada de los Bonos”) y en los siguientes términos: -

a)en caso de Amortizacién Anticipada de las Cé-
dulas Hipotecarias (i) por impago de intereses or-
dinarios, (ii) por imposibilidad de sustitucién en
los términos previstos en la Estipulacién 3.8 de la
presente Escritura de Constitucién del Fondo, o

(iii) por amortizacidén anticipada legal de acuerdo




con lo establecido en el articulo 60 del Real De-
creto 685/1982, en los términos a que se refiere la
Estipulacidén 3.9 de la presente Escritura de Cons-
titucidn del Fondo, la Sociedad Gestora, por cuenta
del Fondo, con cargo a la cantidad gque obtenga por
la Amortizacidn Anticipada de la Cédula Hipotecaria
afectada (por principal e intereses, ordinarios vy
de demora) y tan pronto como el importe correspon-
diente haya sido depositado en la Cuenta de Tesore-
ria y pueda disponer de él, procederd a amortizar
parcialmente los Bonos, mediante la reduccidén a
prorrata de su valor nominal por un importe agrega-
do equivalente al wvalor nominal de la Cédula Hipo-
tecaria amortizada, siempre con sujecidén al orden
de prelacidén de pagos recogido en la Estipulacién
6.3. Las cantidades que correspondan a los titula-
res de los Bonos seran pagadas a prorrata una vez
que su importe sea recibido por la Sociedad Gestora
del Emisor de qgue se trate, hasta el limite dispo-
nible de dichas cantidades y en la fecha que co-
rresponda (aunque no coincida con una Fecha de Pa-
go); vy

b)en caso de extincidén por liquidaciédbn antici-

pada del Fondo, en los casos y términos previstos
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en la Estipulacién 8 siguiente, incluido el supues-
to de Amortizacidén Anticipada de las Cédulas Hipo-
tecarias por modificacidén de la normativa fiscal en
los términos a que se refiere la Estipulacién 3.10
de la presente Escritura de Constitucién del Fondo,
la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, procede-
rd a amortizar los Bonos en su totalidad. ---——-—---

En el supuesto de Amortizacidén Anticipada de
los Bonos conforme a lo previsto en el parrafo a)
anterior, en la medida en que la recuperacién de
los importes debidos por el Emisor de la Cédula
Hipotecaria afectada pueda producirse en sucesivas
fechas y por distintas cantidades, el proceso de
Amortizacién Anticipada de los Bonos a que se ha
hecho referencia se repetira con los sucesivos im-
portes recibidos por el Fondo hasta que el importe
agregado de la reduccidén a prorrata del valor nomi-
nal de los Bonos iguale el valor nominal de la Cé-
dula Hipotecaria amortizada anticipadamente. Para

proceder al pago de las cantidades referidas ante-




riormente, la Sociedad Gestora unicamente podra

utilizar las cantidades recuperadas como consecuen-
cia de la ejecucidén de la Cédula Hipotecaria afec-
tada o del pago de dicha Cédula Hipotecaria por el
Emisor correspondiente. ——————————mmrmmim

La Amortizacidn Anticipada de los Bonos deberéa
ser comunicada por la Sociedad Gestora a la CNMV, a
las Agencias de Calificacidon y a los titulares de
los Bonos, en la forma establecida en la Estipula-
cidén 10.6 de esta Escritura de Constitucién del
Fondo, y en caso de que fuera total, la Sociedad
Gestora remitira a la CNMV, una vez realizados to-
dos los activos y cancelados todos los pasivos del

Fondo, la correspondiente acta notarial de liquida-

4.2.3.Tipo de interés de los Bonog, ~=====--we.

Los Bonos devengaran, desde la Fecha de Desem-
bolso hasta su total amortizacidn, intereses a un
tipo de interés fijo anual del 4,250% (el “Tipo de
Interés de los Bonos”) sobre el saldo nominal pen-
diente de cada Bono (es decir, el importe de prin-
cipal no amortizado de cada Bono), lo cual supondra
con caracter general un pago anual por intereses

equivalente a CUATRO MIL DOSCIENTOS CINCUENTA EUROS

-y



(L

1072006

&7

D.

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
EL ESTADO
L ESTAD.

(4.250 €) por Bono. En caso de impago a los titula-
res de los Bonos, las cantidades vencidas que éstos
hubiesen dejado de percibir, tanto en concepto de
intereses como de principal, no devengaran inter-
eses de demora. ———me——mmm e

A efectos del devengo de intereses y hasta la
Fecha de Amortizacién Ordinaria de los Bonos, la
emisién de los Bonos se entenderd dividida en pe-
riodos de devengo de intereses cuya duraciédn se ex-
tendera desde el dia 26 de abril de cada afio (in-
clusive) hasta el dia 26 de abril del afio siguiente
(exclusive), salvo cuando concurra cualquiera de
los supuestos de Amortizacién Anticipada de los Bo-
nos descritos en la Estipulacién 4.2.2 anterior; en
tal caso, el periodo de devengo de intereses de los
Bonos en curso, correspondiente al periodo anual en
el que se produzca la Amortizacién Anticipada de
los Bonos, con cardcter parcial, se desdoblard en
dos, con un primer periodo de devengo de intereses

de los Bonos hasta la Fecha de Amortizacién Antici-

753408800




pada de los Bonos (excluida) y un segundo periodo
de devengo de intereses de los Bonos desde dicha
fecha (incluida) hasta la fecha de finalizacidn del

periodo anual en curso (excluida), es decir, el si-

guiente dia 26 de abril; en el caso de gue se pro-

duzca mas de una Amortizacidn Anticipada de los Bo-

nos, con caracter parcial, dentro del mismo periodo
anual, el nuimero de periodos de devengo de inter-
eses de los Bonos se ajustard al numero de Amorti-
zaciones Anticipadas de los Bonos que se hayan pro-
ducido (cada uno, un “Periodo de Devengo de Inter-
eses de los Bonos”). No se tendrd en cuenta para la
determinacién de los Periodos de Devengo de Inter-
eses de los Bonos si el 26 de abril de cualquier
aflo o la Fecha de Amortizacidén Anticipada de los
Bonos es o no un Dia Habil, ——————————————————-——-

El calculo de los intereses devengados por los
Bonos, durante cada Periodo de Devengo de Intereses
de los Bonos, se realizard por la Sociedad Gestora
de acuerdo con la siguiente férmula: -—-——==m~rr—mmm

I =P (R/100)

I = importe total de intereses devengados por

los Bonos en el Periodo de Devengo de Intereses de
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los BONOS., ———————— - -
P = saldo nominal pendiente de los Bonos al co-

mienzo del Periodo de Devengo de Intereses de los

R = Tipo de Interés de los Bonos (nominal) ex-
presado en porcentaje anual. ———~-—-————— -
Los intereses devengados durante cada Periodo
de Devengo de Intereses de los Bonos seran satisfe-
chos en cada Fecha de Pago, esto es, el dia 26 de
0 el Dia Habil inmediatamente

abril de cada ario,

siguiente en caso de que dicho dia no fuera Dia

Habil, sin perjuicio de lo dispuesto en la Estipu~-
lacién 4.2.2 anterior. La primera Fecha de Pago
tendra lugar el 28 de abril de 2008, ——=~——————————

Si

de los

llegada la Fecha de Amortizacién Ordinaria

Bonos, cualesquiera intereses de las Cédulas

Hipotecarias no hubieran sido pagados al Fondo, los
intereses de los Bonos serdn pagados por el Fondo
tan pronto como el Fondo disponga de recursos pro-

cedentes de las Cédulas Hipotecarias, y siempre con




sujecién al orden de prelacidén de pagos descrito en
la Estipulacién 6.3 siguiente. En el supuesto de
gque los recursos procedentes de las Cédulas Hipote-
carias fueran recibidos en un dia que no fuera Dia
Habil, el pago de los intereses de los Bonos se

efectuard en el Dia Habil siguiente.

4.3.Calificacion vy folleto informativo de los Bonos.

El riesgo financiero de los Bonos ha sido obje-
to de evaluacidén por las Agencias de Calificaciédn,
entidades calificadoras reconocidas al efecto por
la CNMV. La calificacidén otorgada provisionalmente
a los Bonos ha sido de “Aaa”, en el caso de Moo-
dy's, y “AAA”, en el caso de 3&P, seglin consta en
el Folleto., —mmm e e e e e e e e e e e e e e

De conformidad con lo establecido en la Estipu-
lacién 13 de la presente Escritura de Constitucién
del Fondo, en el supuesto de que, antes del inicio
del Periodo de Suscripcidén (tal y como se define
dicho término en la Estipulacién 4.5 siguiente), no
se confirmen las calificaciones provisionales otor-
gadas por las Agencias de Calificacién, se conside-
raran resueltas la constituciéon del Fondo, la ce-
sién de las Cédulas Hipotecarias, el resto de los

contratos celebrados por el Fondo y la emisién de
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los Bonos., ——————=~-omom e

Existe un Folleto, de conformidad con lo esta-
blecido en el Real Decreto 926/1998, que ha sido
verificado e inscrito en el correspondiente Regis-

tro de la CNMV con fecha 17 de abril de 2007. ————-

4.4.Representacion. reqgistro y negociacion de los Bonos. --

Los Bonos se representaran exclusivamente me-
diante anotaciones en cuenta, surtiendo la Escritu-~
ra de Constitucién del Fondo los efectos previstos
en el articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores,
de acuerdo con lo dispuesto en el apartado 9 del
articulo quinto de la Ley 19/1992. ———cmmmmmmmoeemn

La entidad encargada de la llevanza del regis-
tro contable de los Bonos serd la Sociedad de Ges-
tion de los Sistemas de Registro, Compensacién vy
Liquidacién de Valores, S.A. (“IBERCLEAR”), con do-
micilio en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, nombra-
miento que se realiza a los efectos del articulo 45

del Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, de re-

753408798




presentacidén de valores por medio de anotaciones en

cuenta y compensacidn y liquidacién de operaciones
bursatiles.

La Sociedad Gestora solicitara, con caracter
inmediato a la Fecha de Desembolsco, la admisién a
negociacidén de los Bonos en el Mercado AIAF de Ren-
ta Fija, mercado secundario organizado de valores,
cuya admisidén a negociacién deberd estar concluida
en el plazo de treinta (30) dias desde la Fecha de
Desembolso. Adicionalmente, las Entidades Asegura-
doras (tal y como éstas se definen en la Estipula-
cién 4.5 siguiente) de los Bonos, a través de la
Sociedad Gestora, podran solicitar su admisién a
negociacidén en otros mercados. —~————-—————————————-

La Sociedad Gestora hace constar expresamente
que conoce los requisitos y condiciones que se exi-
gen para la admisién, permanencia y exclusidén de
valores en el Mercado AIAF de Renta Fija segun la
legislacidén vigente y los requerimientos de su or-
ganismo rector, aceptando la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, cumplirlos. -————————-—-—-—-—-————-

En caso de producirse un incumplimiento en el
mencionado plazo de la admisidén a cotizacidn de los

Bonos, la Sociedad Gestora procederd a ponerlo en

-
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conocimiento inmediato de los titulares de los Bo-
nos, asi como las causas que hubieren dado lugar a
dicho incumplimiento, mediante el procedimiento de
notificacién previsto en la Estipulacién 10.6 si-
guiente, todo ello sin perjuicio de 1la eventual
responsabilidad contractual de la Sociedad Gestora

si el incumplimiento es por causas imputables a

La Sociedad Gestora depositara copia de la pre-
sente Escritura de Constitucién del Fondo en la
CNMV, en el Mercado AIAF y en IBERCLEAR, a los
efectos de lo previsto en el articulo 6 de la Ley

del Mercado de Valores. ——-——————=me——————mmmme

4.5.Suscripcion de los Bonos.

El periodo de suscripcién de los Bonos comenza-
ra el dia 25 de abril de 2007 a las 11:00 horas
(C.E.T.), y finalizard el mismo dia a las 12:00
horas (C.E.T.) (el “Periodo de Suscripecién”). La

colocacidédn de los Bonos se dirige a inversores cua-

153408797




lificados, tal y como este término se define en el
articulo 39.1 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valo-
res, en materia de admisidén a negociacién de valo-
res en mercados secundarios oficiales, de ofertas
piblicas de venta o suscripcién y del folleto exi-
gible a tales efectos. Una vez que la emisidn haya
sido colocada en su totalidad y los Bonos sean ad-
mitidos a negociacidén en el Mercado AIAF de Renta
Fija, los Bonos podran adquirirse a través de dicho
mercado de acuerdo con sus propias normas de con-—
tratacidén, ———=——————

BANCO POPULAR ESPANOL, S.A., BAYERISCHE HYPO-
UND VEREINSBANK AG, IXIS CORPORATE & INVESTMENT
BANK, MORGAN STANLEY & CO. INTERNATIONAL plc., ABN
AMRO BANK, N.V., Sucursal en Espafia, CAIXA - BANCO
DE INVESTIMENTO, S.A., COMMERZBANK AKTIENGESELLS~
CHAFT, CREDIT SUISSE SECURITIES (EUROPE) LIMITED,
GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL, DZ BANK AG DEUTSCHE
ZENTRAL-GENOSSENSCHAFTSBANK AKTIENGESELLSCHAFT,
DRESDNER BANK AKTIENGESELLSCHAFT, DEUTSCHE BANK AG,
SOCIETE GENERALE, S.A. y UBS LIMITED (conjuntamen=-

te, las “Entidades Aseguradoras”) se han comprome-
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tido frente a la Sociedad Gestora a suscribir, di-
rectamente o por cuenta de terceros, la totalidad
de los Bonos, en los términos previstos en el con-
trato de suscripcién, aseguramiento de la coloca-
cidén y compromiso de liquidez de los Bonos suscrito
en esta misma fecha entre la Sociedad Gestora y las
Entidades Aseguradoras (el “Contrato de Suscripcién
Yy Aseguramiento”). -----—--———mme

Las Entidades Aseguradoras percibirédn, con car-
go al Fondo, una comisidén de aseguramiento y colo-
cacién, en la Fecha de Desembolso, igual a 0,15%
sobre el total importe asegurado conforme a lo es-
tablecido en el Contrato de Suscripcién y Asegura-
miento, —~—--———mm e

Las peticiones de suscripcién de los Bonos de-
beran presentarse a través de las Entidades Asegu-
radoras, y los Bonos que las Entidades Aseguradoras
aseguren se adjudicaran de acuerdo con su criterio
discrecional, velando en todo caso porque no se

produzcan tratamientos discriminatorios entre las




peticiones que tengan caracteristicas similares, no
obstante lo cual, las Entidades Aseguradoras podréan
otorgar prioridades a las peticiones de sus clien-
tes que, objetivamente, consideren mas apropiadas.
Al término del Periodo de Suscripcidén, los sus-
criptores podran solicitar a las Entidades Asegura-~
doras un documento acreditativo de los Bonos sus-—
critos y adjudicados, sin perjuicio de que la titu-
laridad de los Bonos se acreditard por la corres-
pondiente anotacidén en el registro contable de los
Bonos, al estar éstos representados por anotaciones
en cuenta. - —-————————————— -
El precio de suscripcién de cada uno de los Bo-
nos sera del 98,202% del valor nominal de los Bo-
nos. Los inversores a quienes hayan sido adjudica-
dos los Bonos deberan abonar a las Entidades Asegu-
radoras, antes de las 10:00 horas de la mafiana
(C.E.T.) de la Fecha de Desembolso, valor ese mismo
dia, el precio de suscripcidén que corresponda por
cada Bono adjudicado. Las Entidades Aseguradoras
abonaran su respectivo importe asequrado, conforme
a lo establecido en el Contrato de Suscripcién y
Aseguramiento, en la Cuenta de Tesoreria antes de

lag 11:00 horas de la mafiana (C.E.T.) de la Fecha
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de Desembolso, valor ese mismo dia, - ————~————————-

4.6.Servicio financiero de los Bonos.

El servicio financiero de los Bonos correrd a
cargo de BANCO POPULAR ESPANOL, S.A. (el “Agente
Financiero”), en virtud de lo previsto en el con-
trato de agencia financiera celebrado, en esta mis-
ma fecha, por la Sociedad Gestora y el Agente Fi-
nanciero (el

“Contrato de Agencia Financiera”),

conforme al cual todos los pagos a realizar por el

Fondo a los titulares de los Bonos

través del Agente Financiero quien,

de tal,

deberad mantener la Cuenta

se realizaran a
en su condicién

de Tesoreria vy

actuara como agente de pagos de los Bonos, reci-
biendo por ello la comisidén periddica anual fijada
en el Contrato de Agencia Financiera., —-—-=———————-—

La Sociedad Gestora podrad sustituir al Agente
Financiero (en todas o algunas de sus funciones),
siempre que ello esté permitido por la legislacién

vigente y se obtenga, caso de ser necesario, la au-




torizacién de las autoridades competentes, previa
comunicacién de la sustitucidén a la CNMV, a las
Agencias de Calificacidén y a los Emisores. La causa
que motive la sustitucidén deberd ser grave y no po-
dra suponer un perjuicio para los intereses de los
titulares de los Bonos. =——————————mmem———

En la presente fecha, la deuda a corto plazo
del Agente Financiero goza de una calificacién
igual a P-1 de Moody’s y Al+ de S&P. En el supuesto
de que la calificacidn crediticia del Agente Finan-
ciero para su riesgo a corto plazo fuera rebajada a
una calificacién inferior a P-1 en el caso de Moo-
dy’s o A-1 en el caso de S&P, el Agente Financiero
debera poner en préactica, a satisfaccién de la So-
ciedad Gestora, en nombre y representacién del Fon-
do, dentro de los treinta (30) dias siguientes a
tal rebaja y previa consulta a las Agencias de Ca-
lificacién, una de las siguientes alternativas, en
orden a mantener un adecuado nivel de garantia res-
pecto a los compromisos inherentes al servicio fi-
nanciero de los Bonos y mantenimiento de la Cuenta
de Tesoreria: ———————=—mwmm e

(i)obtener garantias o compromisos similares de

conformidad con los criterios de las Agencias de
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Calificacién de una entidad o entidades de crédito
con calificacién crediticia no inferior a P-1 de
Moody’s y A-1 de S&P, u otras explicitamente reco~
nocidas por ellas, que permitan mantener los com-
promisos asumidos por el Agente Financiero, previa
confirmacidon de las Agencias de Calificacién vy
siempre y cuando la calificacién crediticia de los
Bonos no se vea afectada; o

(ii)sustituir al Agente Financiero por una o
varias entidades con calificacién crediticia no in-
ferior a P-1 de Moody’s, A-1 de S&P, u otras expli-
citamente reconocidas por ellas, para que asuma (n),
en las mismas condiciones, las funciones del Agente
Financiero establecidas en el Contrato de Agencia
Financiera. ——-——===—————— o~

El Agente Financiero podra dar por terminado el
Contrato de Agencia Financiera previa notificacién
a la Sociedad Gestora con una antelacién minima de
dos (2) meses, de acuerdo con los términos estable-

cidos en el Contrato de Agencia Financiera, y siem-




pre que (i) otra(s) entidad(es) de caracteristicas

financieras similares al Agente Financiero y con
una calificacidn crediticia a corto plazo no infe-
rior a P-1 de Moody’s y A-1 de S&P, u otras expli-
citamente reconocidas por ellas y aceptadas por la
Sociedad Gestora, sustituya(n) al Agente Financiero
y acepte(n), en las mismas condicilones, las funcio-
nes asumidas en virtud del Contrato de Agencia Fi-
nanciera, (ii) se comunique a la CNMV, a los Emiso-
res y a las Agencias de Calificacidn, y (iii) no se
perjudique la calificacidén otorgada a los Bonos,
sin perijuicio de gque la terminacidn del Contrato de
Agencia Financiera no podra producirse, salvo auto-
rizacién expresa de la Sociedad Gestora, hasta el
vigésimo (20°) dia del mes siguiente a la primera
Fecha de Pago siguiente a la notificacién de la
terminacién por el Agente Financiero a la Sociedad
Gestora, ~——————————————

Con sujecién a lo previsto en los parrafos an-
teriores, la terminacién anticipada del Contrato de
Agencia Financiera podra producirse de forma total
o parcial, en el sentido de afectar a todas o ex-
clusivamente a algunas de las funciones encomenda-

das al Agente Financiero. -----—-——--"-"""-"-"—"""-"—————
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En cualquiera de los supuestos anteriores, en
el caso de que la(s) nueva(s) entidad(es) debi-
era(n) recibir una comisién periédica anual supe-
rior a la establecida en el Contrato de Agencia Fi-
nanciera, la diferencia con dicha comisién serd a
cargo de los Emisores a prorrata del saldo nominal
pendiente de las Cédulas Hipotecarias emitidas por
cada uno de ellos, y la sustitucién del Agente Fi-
nanciero se comunicara a la CNMV, a las Agencias de
Calificacidén y a los Emisores. Asimismo, en caso de
sustitucién del Agente Financiero en una fecha que
no coincida con una Fecha de Pago, corresponderd al
Agente Financiero sustituido la parte de la remune-
racién devengada hasta la fecha en que se produzca
la sustitucidén., ——=-—-—-——mm

Las retenciones, pagos a cuenta, contribuciones
e impuestos aplicables ahora o en el futuro sobre
el principal, intereses o rendimientos de los Bonos
seran por cuenta de sus titulares, y su importe se-

ra deducido, en su caso, por la Sociedad Gestora,

753408793




en nombre y por cuenta del Fondo, o a través del

Agente Financiero, en la forma legalmente estable-

4.7 .Prelacion en los pagos a los titulares de los Bonos, ==----

En caso de que, en una Fecha de Pago, y a pesar
de los mecanismos establecidos para la proteccidn
de los derechos de los titulares de los Bonos, los
Recursos Disponibles (tal y como dicho término se
define en la Bstipulacidén 6.1 siguiente) no fuesen
suficientes para atender las obligaciones de pago
del Fondo, la cantidad disponible para el pago de
los intereses y el principal de los Bonos se dis-
tribuira segun el orden de prelacidén de pagos esta-
blecido en la Estipulacidén 6.3, —~wwmcmm—wmme———m

En el supuesto de que los Recursos Disponibles
(tal y como dicho término se define en la Estipula-
cién 6.1 siguiente) sdélo fueran suficientes para
atender parcialmente obligaciones de pago en el
mismo orden de prelacién, la cantidad disponible se
repartird proporcionalmente entre 1los Bonos, abo-
nandose en la siguiente Fecha de Pago en que fuera
posible (sin devengo adicional de intereses) las
cantidades que sus titulares hubiesen dejado de

percibir., - - —————————————————
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4.8.Derechos e informacion a los titulares de los Bonos. ----

4.8.1.Derechos de los titulares de los Bonos. -

Los titulares de los Bonos tendran todos los
derechos que les reconoce la normativa vigente, la
presente Escritura de Constitucién del Fondo y el
Follete. La suscripcidén o adquisicién de los Bonos
supone la aceptacidén de todos los términos y condi-
ciones establecidos en la Escritura de Constitucién
del Fondo. Los titulares de los Bonos no tendran,
en ningun caso, derecho a exigir la recompra de los
Bonos por el Fondo., —=——————mm e

El ejercicio de las acciones contra los Emiso-
res vendra determinado por lo dispuesto en el apar-
tado 1 del articulo sexto de la Ley 19/1992, de
conformidad con lo previsto en la Estipulacién 3.7,
no pudiendo los titulares de los Bonos ejercitar
accidédn alguna contra los Emisores. ===———————————v

4.8.2.Informacién a los titulares de los Bonos.

La Sociedad Gestora procederd a comunicar a los

titulares de los Bonos, utilizando para ello cana-

753408792




les de general aceptacidédn por el mercado, tanto (i)
el importe que, segun lo previsto en la presente
Escritura de Constitucidén del Fondo corresponderia
abonarles en cada Fecha de Pago, como {(ii) el im-
porte que, segun el orden de prelacidén de pagos
contenido en la Estipulacién 6.3, se les vaya a
abonar efectivamente. Dicha notificacién se referi-
rd tanto al principal como a los intereses de los
Bonos, vy se realizard en aquella fecha que coincida
con un (1) mes natural de antelacidén a la corres-
pondiente Fecha de Pago, o el Dia HAbil inmediata-

mente siguiente caso de que dicha fecha no lo fue-

Dentro de los siete (7) Dias Hébiles siguientes
a cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora emitira
una certificacién en la que se haga constar la si-
guiente informacidén referida a la Fecha de Pago an-
terior, copia de cuya certificaciédn se remitira a
la CNMV: ~==-mmmm e

a) Importe del saldo nominal inicial de los Bo-

b) Importe del saldo nominal vencido de los Bo-

c) Importe del saldo nominal pendiente de ven-
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cimiento de los Bonos.
d) Importe del saldo nominal vencido no abonado
a los titulares de los Bonos por razén de insufi-
ciencia de fondos., —————————me e
e) Importe del saldo nominal vencido y efecti-
vamente satisfecho a los titulares de los Bonos. —--
f) Intereses totales devengados por los Bonos
desde la anterior Fecha de Pago. ——————~-—————o———un
g) Intereses devengados desde la Fecha de Des-
embolso y que, debiendo haber sido abonados en an-
teriores Fechas de Pago, no hayan sido satisfechos.
Asimismo, toda la informacién de caracter pu-

blico a que se ha hecho referencia podra obtenerse

en el domicilio de la Sociedad Gestora,
de las Entidades Asegquradoras,
Mercado AIAF.

5. MEJORAS DE CREDITO DEL FONDO.

o0 a través

o en la sede del

En la presente fecha,

la estructura del Fondo

no incorpora mejoras de crédito. No obstante lo an-

terior,

en el supuesto de que la calificacién de




BANCO POPULAR ESPANOL, S.A. para su riesgo a corto
plazo fuera rebajada a una inferior a A-1+ por S&P
o P-1 por Moody’s, la Sociedad Gestora contratara
una linea de liquidez en el plazo de sesenta (60)
dias naturales. El importe de la linea de liquidez
serd el que determine la Agencia de Calificacidén de
que se trate en ese momento, asi como las caracte-
risticas concretas de su utilizacidén para poder
mantener la calificacién de los Bonos. En ningun
caso la linea de liquidez podréd ser utilizada para
fines distintos del pago de intereses de los Bonos,
gastos ordinarios periddicos del Fondo o Gastos Ex-
traordinarios (tal y como se define dicho término
en la BEstipulacidén 7.3 siguiente) derivados de pro-
cedimientos vinculados a procesos de recuperacidn
de importes de las Cédulas Hipotecarias en situa-
cién de impago. El proveedor de la linea de liqui-
dez deberd ser una entidad con una calificacidén a
corto plazo de A-1+ por S&P, o P-1 por parte de
Moody’s. El coste derivado de la contratacién de 1la
linea de liquidez, incluyéndo en su caso y si los
hubiera los costes de la modificacidn de la docu-

mentacidén contractual, correra a cargo de los Emi-
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Cada uno de los Emisores asumiria el coste deri-
vado de la contratacidén de la linea de liquidez en
la medida en que le resulte imputable en funcién de
la aportacidén de cada uno de ellos al activo del
Fondo. La Sociedad Gestora notificard a los Emiso-
res la existencia de dicho coste en cuanto lo co-
nozca para que procedan a su pago, mediante su in-
greso en la Cuenta de Tesoreria, dentro del plazo
de dos (2) Dias HAbiles desde dicha notificacién,
quedando la Sociedad Gestora exenta de responsabi-
lidad por el pago (o falta de é1) de dicho coste. -

La Sociedad Gestora (actuando por cuenta del
Fondo) no estara obligada a la contratacidén de la
linea de liquidez si los Emisores, o un tercero por
cuenta de éstos, no hicieran frente a los costes
derivados de su contratacién. - ————-—~-—-co———

En cualquier caso, tales actuaciones serdn co-
municadas a la CNMV en cuanto se produzcan, modifi-
candose la presente Escritura de Constitucién del

Fondo en los términos necesarios en aquellos casos




en que lo permita la legislacidn vigente., —===~——=w-

6. DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDQ: CUENTA

DE TESORER{A. —————mewrc e e oo

6.1.Recursos Disponibles.

En cada Fecha de Pago los recursos disponibles
del Fondo (los “Recursos Disponibles”) estaran for-
mados por: ———— - - mm e e

(i) los ingresos obtenidos de los Emisores por
las Cédulas Hipotecarias en concepto de intereses
ordinarios o de demora, y, en su caso, de Gastos
Extraordinarios (tal y como se define dicho término
en la Estipulacidén 7.3 siguiente) depositados en la
Cuenta de Tesoreria; ———————————— - rmr e ————

(ii) el producto de la amortizacidn, en su caso.
y cuando corresponda, de las Cédulas Hipotecarias:

(iii) el saldo de la Cuenta de Tesoreria, de
acuerdo con la Estipulacién 6.2 siguiente, por
aquellos conceptos no contemplados en otros aparta-
dos de esta Estipulacién 6.1; ———————————mmmm—————e

(iv) en su caso, cualesquiera otros ingresos
inicialmente no previstos procedentes de los Emiso-
res o de terceros, por conceptos distintos y no
asimilables a principal e intereses de las Cédulas

Hipotecarias; y
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(v) el producto de la liquidacién, en su caso y
cuando corresponda, de los activos del Fondo. ————-

En la Fecha de Desembolso, el importe recibido
por el Fondo correspondiente al precio de suscrip-
cién de los Bonos se aplicard a la adquisicién de
las Cédulas Hipotecarias y al pago de los Gastos de
Emisidn (tal y como se definen en la Estipulacién

7.1 de la presente Escritura de Constitucién del

6.2.Cuenta de Tesoreria.

El Fondo tendrd abierta una Cuenta de Tesoreria
en el Agente Financiero, de acuerdo con lo previsto
en el Contrato de Agencia Financiera. La Cuenta de
Tesoreria sera la cuenta bancaria a nombre del Fon-
do en la que se ingresaran las cantidades que reci-
ba la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, por
los conceptos indicados a continuacién: ————-—=—e-——-

(i) los pagos de intereses de las Cédulas Hipo-

tecarias; ————----e—mmmmmm




(ii) las cantidades correspondientes al princi-
pal de las Cédulas Hipotecarias; ——=———w=w——————————-
(iii) los rendimientos producidos por el saldo
de la Cuenta de Tesoreria; ———————————=—=——————————
(iv) cualesquiera otras cantidades ingresadas
por el Fondo procedentes de los Emisores de las Cé-
dulas Hipotecarias; ===-——=w—mm e o e
(v) todos los fondos procedentes de la emisidn
de los Bonos en la Fecha de Desembolso; y
(vi) el producto de la liquidacién, en su caso
y cuando corresponda, de los activos del Fondo. ---
Excepcionalmente, quedaran depositados en la
Cuenta de Tesoreria los importes correspondientes a
las retenciones que hayan sido practicadas sobre
los pagos realizados por el Fondo. Estas cantidades
permaneceran en la Cuenta de Tesoreria hasta la fe-
cha de su ingreso en el Tesoro Piblico o, en su ca-
s0, de restitucidn a guien corresponda, —w--mmem—a——
La Cuenta de Tesoreria no podra tener saldo ne-
gativo en contra del Fondo. El saldo de la Cuenta
de Tesoreria se mantendrd en efective vy devengaré
intereses diariamente, a partir de la Fecha de Des-
embolso (incluida), durante cada uno de los perio-

dos de interés a que se refiere el parrafo siguien-
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te, a un tipo de interés variable igual al tipo EU-
RIBOR (tal y como se define a continuacién), y re-
dondeado a la milésima de un entero por ciento mas
proxima, teniendo en cuenta que, en el supuesto de
que la proximidad para el redondeo al alza o a la
baja sea idéntica, tal redondeo se efectuara al al-
za en todo caso., ——————=—m

Los intereses derivados del saldo de la Cuenta
de Tesoreria durante cada uno de los periodos de
interés se liquidaran el altimo dia de cada mes na-
tural o, en caso de que tal dia no fuera Dia Habil,
el Dia Habil inmediatamente posterior (cada una,
una “Fecha de Liquidacién”). Los sucesivos periodos
de interés de la Cuenta de Tesoreria comenzaran en
cada una de las Fechas de Liquidacién (incluidas) vy
finalizardn en la siguiente Fecha de Liquidacién
(excluidas) (cada uno, un “Periodo de Interés de la
Cuenta de Tesoreria”). Por excepcidén, el primer Pe-
riodo de Interés de la Cuenta de Tesoreria comenza-

rad en la Fecha de Desembolso (incluida) y finaliza-




ra el 30 de abril de 2007 (exclusive). En cada Fe-
cha de Liquidacidén se abonaran los intereses deven-
gados durante el Periodo de Interés de la Cuenta de
Tesoreria inmediatamente anterior. ————————-r—w-e—-

El tipo EURIBOR aplicable para cada Periodo de
Interés de la Cuenta de Tesoreria serd el tipo EU-
RIBOR que, de acuerdo con las normas establecidas
al efecto por la Federacidn Bancaria Europea, apa-
rezca publicado en la pantalla REUTERS, pédgina EU-
RIBOR= (tal y como se define en el Apéndice -la
“Pantalla REUTERS, PAagina EURIBOR="-) a las 11:00
horas (C.E.T.) del segundo (2°) Dia H&bil anterior
al inicio de cada Periodo de Interés de la Cuenta
de Tesoreria de que se trate para depdsitos en eu-
ros por un plazo de un (1) mes (treinta (30) dias).
En ausencia de dicho tipo, seréd aplicable el EURI-
BOR sustitutivo previsto en el Contrato de Agencia
Financiera (“"EURIBOR”). ——————————————————— -~

No obstante lo anterior, el tipo de interés pa-
ra el primer Periodo de Interés de la Cuenta de Te-
soreria, comprendido entre la Fecha de Desembolso
(incluida) y el 1 de mayo de 2006 (exclusive), sera
el EURIBOR que aparezca publicado en la Pantalla

REUTERS, Pagina EURIBOR=, a las 11:00 horas
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(C.E.T.) del segundo (2°) Dia H&bil anterior a la
Fecha de Desembolso, para depésitos en euros por un
plazo de dos (2) semanas. —————==w=——————m—— .

En cada Fecha de Liquidacién, el Agente Finan-
ciero, siguiendo instrucciones de la Sociedad Ges-
tora, procedera a la devolucidén a los Emisores de
los intereses que hayan devengado los importes de-
positados en la Cuenta de Tesoreria, en proporcidn
al saldo nominal vivo de las correspondientes Cédu-
las Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos y
pendientes de amortizacién en la Fecha de Liquida-

cién de que se trate. ——==———mmmmmmm L

6.3.0rden de prelacion de pagos.

Los Recursos Disponibles se destinardn, en cada

Fecha de Pago o fechas en las que el Fondo tenga
que realizar pagos, a los siguientes conceptos y
por el orden de prelacidén indicado en caso de insu-
ficiencia de fondos: —-————~————————

(i)Pago de la comisién de la Sociedad Gestora y




Gastos Extraordinarios Comisidén de la Sociedad Ges-—
tora con cargo a la cual la Sociedad Gestora reali-
zard el pago de los gastos ordinarios periddicos a
cargo del Fondo, de conformidad con lo establecido
en la Estipulacién 7.2 de la presente Escritura de
Constitucidén del Fondo, y Gastos Extraordinarios
(tal y como se define dicho término en la Estipula-
cidn 7.3), en SU CaASO., wmm— o

(ii) Pago de intereses de los Bonos, ————————-—-

Intereses devengados de los Bonos. En caso de
que los Recursos Disponibles fueran insuficientes,
el importe disponible se distribuird entre los in-
tereses devengados de los Bonos proporcionalmente a
su saldo nominal pendiente. ———-———————=———————————-

(iii) Pago de principal de los Bonos. ——=————--

Importe del principal de los Bonos que se haya
de amortizar. En caso de que los Recursos Disponi-
bles fueran insuficientes, éstos se distribuirén
entre los Bonos proporcionalmente a su saldo nomi~
nal pendiente. ==

En el supuesto de gque los Recursos Disponibles
no fueran suficientes para abonar alguno de los im-
portes mencionados anteriormente, se aplicaran las

siguientes reglas: —————————-—- oo mmemeeo o
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(1) los Recursos Disponibles se aplicaran a di-
chos conceptos segun el orden de prelacidén estable-
cido y a prorrata entre obligaciones de pago del
mismo rango y coetdneas; ——-—————-~—=-———————————— ..

(ii) los importes que queden impagados deberan
satisfacerse en la siguiente fecha de pago que co-
rresponda con preferencia respecto de los del mismo
rango, es decir, dando preferencia a las obligacio-
nes de pago anteriores en el tiempo sobre las pos-
teriores; - —--——-—--————mm_— .

(ii1) las cantidades debidas por el Fondo no
satisfechas en sus respectivas fechas de pago no
devengaran intereses adicionales; y

(iv) si llegada la Fecha de Vencimiento Final
del Fondo, alguna de las Cédulas Hipotecarias se
encontrara o resultara impagada y, sin perjuicio de
lo establecido a tales efectos en la presente Es-
critura de Constitucién del Fondo, el orden de pre-
lacidén establecido se aplicard en todas aquellas

fechas en que el Fondo cobre cualesquiera cantida-




des debidas provenientes de las Cédulas Hipoteca-

7.1. Gastos de Emisién.

El Fondo deberd hacer frente a los gastos e im-
puestos originados con ocasién de su constitucidén y
la emisién de los Boneos (los “Gastos de Emisién”)
con cargc al importe que resulte de la diferencia
entre el precio de suscripcidén de los Bonos, reci-
bido por el Fondo en la Fecha de Desembolso, vy el
precio total de cesidén de las Cédulas Hipotecarias.
Los Gastos de Emisidén incluiran entre otros, 1los
siguientes CONCePLOS: === o e e e e e e

(i) tasas de la CNMV; - ———————-——-—-—————— - ————

(ii) gastos de admisidn en el Mercado AIAF; ---

(1ii) tarifas de IBERCLEAR; ——-———smmm e

(iv) honorarios de las Agencias de Califica-

(v) honorarios notariales; —=-——————wm—cmmemau—
(vi) honorarics de los asesores legales; —-—-----
(vii) gastos de publicidad; ===--=wemmeeruarnn.
(viii) gastos de impresidén; —-—-——————-—-————————

(ix) comisiones de aseguramiento y colocacidn;
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(x) comisidén de gestidn de la Sociedad Gestora.

La totalidad de las comisiones a percibir por
las distintas entidades intervinientes en la pre-
sente operacion de titulizacidédn se entenderan bru-
tas, incluyendo en consecuencia cualquier impuesto
o retencidén que pudiera gravarlas y cualesquiera
gastos en que pudieran incurrir en el desarrollo de

sus funciones. ——————mmm e

7.2. Gastos ordinarios periddicos.

En cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora per~
cibird una comisién de gestién igual a 0,6 puntos
basicos (0,006%) sobre el saldo nominal pendiente
de las Cédulas Hipotecarias en cada momento, es de-
cir, el importe de principal no amortizado de las
Cédulas Hipotecarias, c¢on cargo a la cual hara
frente a los gastos ordinarios periédicos del Fon-
do, de conformidad con lo establecido en la Estipu-
lacidén 6.3 anterior. —————--mmmmm

Los gastos ordinarios periédicos del Fondo se-




ran, con caracter meramente enunciativo y no limi-
tativeo, los siguientes: —-vr-——-——m—mmm o m oo

(1) comisidn periddica anual del Agente Finan-

(ii) comisidén de las nuevas entidades que asu-
man, en su caso, los compromisos por sustitucidn de
los participantes en el Fondo conforme a lo esta-
blecido en la presente Escritura de Constitucién
del Fondo; === e e e e e e e e e e

(iii) gastos de auditoria del Fondo; —==m~—==m-

(iv) gastos derivados de 1la publicacién de
anuncios o de la practica de notificaciones rela-
cionados con el Fondo o los Bonos; ————-—w=—————————-—

(v) en su caso, gastos de mantenimiento de las
calificaciones otorgadas por las Agencias de Cali-
ficacidén, en los términos acordados con ellas; ----

(vi) otros gastos e impuestos que no afecten al
equilibrio financiero del Fondo; y

(vii) gastos de ligquidacidén que no hayan podido
ser satisfechos con el remanente de la Cuenta de
Tesoreria una vez satisfechas todas las obligacio-
nes del Fondo. ———mm e m e e o e e e e e e e e

En consecuencia, la comisidén de gestidn neta de

la Sociedad Gestora resultara de deducir, de la co-
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misidén bruta, el importe de los gastos ordinarios
peridédicos del Fondo, y serd variable dependiendo
del importe de dichos gastos, sin perjuicio de lo
establecido en el parrafo siguiente. ~=~---———————m=u

Como se ha hecho constar en la Estipulacién 7.1
anterior, la totalidad de las comisiones a percibir
por las distintas entidades intervinientes en la
presente operacidén de titulizacién se entenderan
brutas, incluyendo en consecuencia cualquier im-
puesto o retencidén que pudiera gravarlas y cuales-
quiera gastos en que pudieran incurrir en el desa-

rrollo de sus funciones. ——=———————memmm

7.3. Gastos Extraordinarios.

Tendran la consideracién de gastos extraordina-
rios aquéllos en los que incurra el Fondo en caso
de impago de alguna Cédula Hipotecaria con ocasién
del correspondiente proceso de ejecucién y cobro de
dicha Cédula Hipotecaria en defensa de los inter-

eses de los titulares de los Bonos (los “Gastos Ex-—




traordinarios”). Corresponderd a ia Sociedad Gesto-
ra determinar el importe de Gastos Extraordinarios
en gue incurra &l Fondo en relacidén con la defensa
de los derechos de los titulares de los Bonos en
los procedimientos de ejecucién y cobro de las Cé-
dulas Hipotecarias. ——=mm = o e e e

Los Emisores asumirdn el pago de los Gastos Ex-
traordinarios, cada uno en la medida en que dichos
gastos se imputen a la Cédula Hipotecaria por é€l
emitida. La Sociedad Gestora notificara a los Emi-
sores la existencia de Gastos Extraordinarios en
cuanto los conozca para que procedan a su pago, me-
diante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria, dentro
del plazo de dos (2) Dias Habiles desde dicha noti-
ficacidén, guedando la Sociedad Gestora exenta de
responsabilidad por el pago (o falta de él) de di-
chos gastos., - ————m=m=—————————————— e ——————

8. EXTINCION Y LIQUIDACION, —=====rmmeecmm——————

8.1. Extincion del Fondo.

El Fondo se extinguird por las causas previstas
en el Real Decreto 926/1998 y en la Ley 19/1992 vy,
en particular, por las que se enumeran a continua-
cién, debiéndose informar a la CNMV y a las Agen-

cias de Calificacidén en caso de producirse alguno
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de ellos y aplicéndose en cualquier caso el régimen
de prelacidén de pagos establecido en 1la Estipula-
cién 6.3 anterior para la liquidacién ordenada del
Fondo conforme a la Estipulacién 8.2 siguiente: —--—-

(i) cuando se amorticen integramente las Cédu-
las Hipotecarias, incluido el supuesto regulado en
la Estipulacién 3.10 (modificacién de la normativa
fiscal de manera que afecte significativamente al
equilibrio financiero del Fondo y siempre que se
cumplan los requisitos establecidos en dicha Esti-
pulacidn); ——---———em

(ii) cuando se amorticen integramente los Bo-

(1iii) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales gque hagan
imposible, o de extrema dificultad, el mantenimien-
to del equilibrio financiero del Fondo, incluyéndo-
se los supuestos de modificacién de la normativa
vigente y establecimiento de obligaciones de reten-

cidén que pudieran afectar a dicho equilibrio; —-~---




(iv) en el supuesto previsto en el articulo 19
del Real Decreto 926/1998, que establece la obliga-
cién de liquidar anticipadamente el Fondo en el ca-
so de que hubieran transcurrido cuatro (4) meses
desde que tuviera lugar un evento determinante de
la sustitucidén forzosa de la Sociedad Gestora, por
ser ésta declarada en concurso, sin que se hubiese
encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a
encargarse de la gestidn del Fondo; ———————---—---—-

(v) en la Fecha de Vencimiento Final del Fondo,
siempre y cuando los Recursos Disponibles del Fondo
permitan cancelar las obligaciones pendientes; ----

(vi) en el caso de que no se confirme antes del
inicio del Periodo de Suscripcidén la calificaciédn
provisional otorgada a los Bonos por las Agencias
de Calificacién; y

(vii) en cualquier caso, llegada la Fecha de

Vencimiento Legal del Fondo. ~—-—-—--—————————————————

8.2. Liquidacién del Fondo.

La Sociedad Gestora procederd a la liquidacidn
del Fondo cuando tenga lugar su extincién conforme
a lo previsto en la Estipulacién 8.1 anterior, me-
diante la aplicacidén de los activos del Fondo de

acuerdo con el orden de prelacidn de pagos estable-
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cido en la Estipulacién 6.3. —————-o_____

En el caso de que en el momento de producirse
la liquidacién del Fondo quedaran obligaciones pen-
dientes de pago por parte del Fondo a cualquiera de
los titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora
realizard sus mejores esfuerzos para conseguir que
la venta de las Cédulas Hipotecarias se produzca,
como minimo, por un precio igual al principal pen-
diente de amortizacidén de la correspondiente Cédula
Hipotecaria mas los intereses devengados y no paga-
dos sobre la misma. En todo caso, la Sociedad Ges-
tora ofrecera la venta de los activos del Fondo a
cinco (5) entidades financieras (distintas de 1los
Emisores) activas en la compraventa de los activos
de que se trate, y no podrad vender dichos activos a
un precio inferior a la mejor oferta recibida., —----

En el supuesto de que, realizado el proceso de
liquidacién del Fondo, existiera remanente derivado
de la liquidacién de los activos del Fondo, dicha

cantidad serd entregada a los Emisores por la So-

ey U




ciedad Gestora, a través del Agente Financiero, en

proporcidédn al saldo nominal vivo de las Cédulas
Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos y amor-
tizadas con ocasidén de la liquidacién del Fondo. --

Transcurrido un plazo de seils (6) meses desde
la liquidacién de los activos remanentes del Fondo
y la distribucidén de los Recursos Disponibles, la
Sociedad Gestora otorgaréd acta notarial que seréa
remitida a la CNMV, declarando (i) la extincidén del
Fondo, (ii) las causas que la motivaron, (iii) el
procedimiento de liquidacidén, y (iv) la aplicacidn
del orden de prelacidédn de pagos en la liguidaciédn.
Dicha comunicacién serd publicada en el Boletin
Diario del Mercado AIAF o a través de cualguier
otro medio de difusidén que sea de general acepta-
cidén por el mercado, dando cumplimiento a los demas
tramites que resulten procedentes. ——==--=m———————wea

9. SOCIEDAD GESTORA. ————————————————mm———————e

9.1.Administracidn y representacion del Fondo, -=====e==cuua---

La Sociedad Gestora serd responsable de la ad-
ministracién y representacién legal del Fondo, co-
rrespondiéndole las funciones previstas en la pre-
sente Escritura de Constitucién del Fondo y en la

normativa vigente y, en particular, en calidad de
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gestora de negocios ajenos, la representacién y de-
fensa de los intereses de los titulares de los Bo-
nos y de los restantes acreedores ordinarios del
Fondo, quienes no tendradn accién contra la Sociedad
Gestora sino por el incumplimiento de sus funciones
0 inobservancia de lo dispuesto en la presente Es-
critura de Constitucién del Fondo., —————=~——c———oooe

En concreto, a la Sociedad Gestora le corres-
ponden, con caricter meramente enunciativo y sin
perjuicio de otras funciones previstas en la pre-
sente Escritura de Constitucién del Fondo, las si-
guientes: ~—-——————e .

(i) comprobar que el importe de los ingresos
que efectivamente reciba el Fondo correspondiente a
las Cédulas Hipotecarias se corresponde con los in-
gresos que debid haber recibido el Fondo de dichas
Cédulas Hipotecarias, de acuerdo con lo previsto en
los distintos contratos de los que se deriven di-
chos ingresos. En el supuesto que sea necesario,

debera ejercitar las acciones judiciales o extraju-




diciales que sean necesarias o convenientes para la
proteccidédn de los derechos del Fondo y de los titu-
lares de los Bonos; -=--—-——————"——————"———————————————

(ii) aplicar los ingresos del Fondo recibidos
de las Cédulas Hipotecarias al pago de las obliga-
ciones del Fondo con respecto a los Bonos, de
acuerdo con lo previsto en la presente Escritura de
Constitucidén del Fondo y en el Folleto; - ————-——————-

(iii) prorrogar o modificar los contratos sus-
critos, en nombre y por cuenta del Fondo, para per-
mitir la operativa del Fondo, en los términos pre-
vistos en la presente Escritura de Constitucidén del
Fondo, en el Folleto y en la normativa vigente en
cada momento y siempre que se obtenga la autoriza-
cidén de las autoridades competentes, en caso de ser
necesario, y se notifique a las Agencias de Califi-
cacidn; ————— e

(iv) ejercer los derechos inherentes a la titu-
laridad de las Cédulas Hipotecarias adquiridas por
€1 FONAO; = o o o o e e e e e e e T k2

(v) sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo, en los términos previstos en la
presente Escritura de Constitucidén del Fondo y en

el Folleto, siempre que ello esté permitido por 1la
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legislacién vigente en cada momento, se obtenga la
* autorizacién de las autoridades competentes, en ca-

so de ser necesario, se notifique a las Agencias de
Calificacién, y no se perjudiquen los intereses de
los titulares de los Bonos; ——————w-————m—mm o __

(vi) ejercer la administracién de las Cédulas
Hipotecarias, de conformidad con la Estipulacién

3.6.1 de la presente Escritura de Constitucién del

(vii) cursar 1las instrucciones oportunas al
Agente Financiero en relacién con la Cuenta de Te-
soreria y los pagos a efectuar a los titulares de
los Bonos y, en su caso, a las demds entidades a
las que corresponda realizar pagos; ——==——————mec——

(viii) designar y sustituir, en su caso, a los
auditores del Fondo con la aprobacién previa, caso
de ser necesaria, de la CNMV; ————— oo

(ix) preparar y someter a los érganos competen-
tes todos los documentos e informaciones previstos

en la normativa vigente, a la CNMV, asi como prepa-




rar y remitir a los titulares de los Bonos la in-
formacién legalmente requerida; y

(x) adoptar las decisiones oportunas en rela-
cién con la liquidacién del Fondo, incluyendo la
decisién de liquidar anticipadamente el Fondo, de
acuerdo con lo previsto en la presente Escritura de
Constitucidén del Fondo y en el Folleto. —====-w=w-w--

La Sociedad Gestora podra tener a su cargo la
administracién y representacidén de otros Fondos de
Titulizacidén de Activos, al amparo de lo previsto

en el Real Decreto 926/1998. ———————— e e -

9.2.Comisién de gestion.

La Sociedad Gestora percibira, por su gestidn,
una comisidén de gestidn que se abonara en la Fecha
de Desembolso con cargo al importe que resulte de
la diferencia entre el precio de suscripcidn de los
Bonos y el precio total de cesidén de las Cédulas
Hipotecarias con cargo a la cual hard frente a to-
dos los conceptos recogidos en la BEstipulacién 7.1
de la presente Escritura de Constitucidén del Fondo.

En cada Fecha de Pago, ademas, la Sociedad Ges-
tora percibird una comisidén de gestidn igual a 0,6
puntos basicos (0,006%) sobre el saldo nominal pen-

diente de las Cédulas Hipotecarias en cada momento,

L]
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es decir, el importe de principal no amortizado de
las Cédulas Hipotecarias en cada momento. Con cargo
a esta comisién, la Sociedad Gestora pagard los
gastos ordinarios peridédicos del Fondo cuyo pago
corresponda a la Sociedad Gestora, de conformidad
con lo establecido en la Estipulacién 7.2 de esta
Escritura de Constitucién del Fondo. En consecuen-
cia, la comisién de gestidén neta de la Sociedad
Gestora sera la diferencia entre la mencionada co-
misidén y el importe de los gastos ordinarios perid-
dicos del Fondo. Dicha comisién serad variable en
cada Fecha de Pago, dependiendo del importe de gas-
tos ordinarios periddicos a que deba hacer frente
la Sociedad Gestora en cada Fecha de Pago. ——=—==——-

La comisién de gestidén se entenderd bruta, en
el sentido de que cualquier impuesto directo o in-
directo o retencién que pudiera gravarla se consi-

derard incluido en el importe correspondiente. ——---

9.3.Subcontratacion.




La Sociedad Gestora estard facultada para sub-
contratar o delegar, en terceras personas de reco-
nocida solvencia y capacidad, la prestacién de
cualquiera de los servicios a que se refiera la
presente Escritura de Constitucidén del Fondo, siem-
pre gue el subcontratista o delegado haya renuncia-
do a ejercitar cualquier accidén en demanda de res-
ponsabilidad contra el Fondo. --————————————-—-———-

En cualquier caso, la subcontratacidén o delega-
cién no podra suponer ningin coste o gasto adicio-
nal para el Fondo, debera ser legalmente posible y
previamente comunicada a la CNMV y a las Agencias
de Calificacién, no pudiendo dar lugar a una revi-
sién a la baja de la calificacién crediticia de los
Bonos, y deberd obtener todas las autorizaciones
pertinentes. No obstante la existencia de cualquier
subcontrato, la Sociedad Gestora no podra quedar
exonerada o liberada de ninguna de las responsabi-
lidades asumidas en virtud de la presente Escritura
de Constitucidén del Fondo y del Folleto que legal-
mente le fueran atribuibles o exigibles. En parti-
cular, de conformidad con lo previsto en el articu-
lo 262 del Cédigo de Comercio, en caso de que la

Sociedad Gestora delegue sus funciones de adminis-
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tracién y gestidén de cobro de las Cédulas Hipoteca-
rias, no quedard exonerada de ninguna de las res-

ponsabilidades que le sean legalmente exigibles. --

9.4.Renuncia y sustitucién.

La renuncia y sustitucidén de la Sociedad Gesto-

ra se regulara por lo previsto en el Real Decreto
926/1998 y por la normativa vigente en cada momen-
to. En cualquier caso, la sustitucidén de la Socie-
dad Gestora se realizara de acuerdo con el procedi-
miento que se detalla a continuacién, siempre que
no sea contrario a las disposiciones aplicables al
efecto: - »--m—mv e oo -

(i) La Sociedad Gestora podra renunciar a su
funcidn cuando asi lo estime pertinente y solicitar
voluntariamente su sustitucién, mediante escrito
presentado a la CNMV. A tal escrito se acomparfiara
un escrito de la nueva sociedad gestora debidamente
autorizada e inscrita como tal en los registros es-

peciales de la CNMV, en el que se declare dispuesta




a aceptar tal funcién y solicite la correspondiente
autorizacidn. La renuncia de la Sociedad Gestora y
el nombramiento de una nueva sociedad como sociedad
gestora del Fondo deberan ser aprobados por la
CNMV. En ningln caso podrd la Sociedad Gestora re-
nunciar al ejercicio de sus funciones mientras no
se hayan cumplido todos los requisitos y tramites
para que su sustituta pueda asumir plenamente sus
funciones en relacién con el Fondo. Tampoco podra
la Sociedad Gestora renunciar a sus funciones si,
por razén de la referida sustitucidén, se pudieran
rebajar las calificaciones otorgadas a los Bonos.
Los gastos que se generen como consecuencia de di-
cha sustitucidédn en ningln caso seran repercutidos
al Fondo., --—————-———-—-———-——— s m

(1i) También se procedera a la sustitucidn de
la Sociedad Gestora en el supuesto de gue concurra
cualquiera de las causas de disolucidn previstas en
el articulo 260.1 del Real Decreto Legislativo
1564/1989, de 22 de diciembre, por el gue se aprue-
ba el texto refundido de la Ley de Sociedades And-
nimas, lo cual sera objeto de comunicacidén por la
Sociedad Gestora a la CNMV. En este supuesto, la

Sociedad Gestora estard obligada al cumplimiento de
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lo previsto en el apartado (i) precedente con ante-
rioridad a su disoclucidn. —————m=—mmmmmmm

(iii) En el supuesto de que la Sociedad Gestora
fuera declarada en concurso o fuera revocada su au-
torizacidén, debera proceder a nombrar una sociedad
gestora que la sustituya. La sustitucién tendra que
hacerse efectiva antes de que transcurran cuatro
(4) meses desde la fecha en que se produjo el even-~
to determinante de la sustitucién. Si la Sociedad
Gestora no encontrara otra sociedad gestora dis-
puesta a hacerse cargo de la administracidén y re-
presentacién del Fondo o la CNMV no considerara
idénea la propuesta, se procederd a la liquidacién
anticipada del Fondo. —————————cme oo

(iv) La sustitucién de la Sociedad Gestora por
la nueva sociedad gestora, de conformidad con lo
previsto en los apartados (i) a (iii) anteriores,
deberd ser autorizada por las Agencias de Califica-
cién, asi como publicada, en el plazo de gquince

(15) dias, en el Boletin Diario del Mercado AIAF vy




en dos (2) diarios de difusién nacional. La Socie-
dad Gestora otorgard los documentos publicos y pri-
vados necesarios para su sustitucién de conformidad
con el régimen previsto en los apartados (i) a
(iii) anteriores, y la sociedad gestora sustituta
deberd quedar subrogada en los derechos y obliga-
ciones que correspondan a la Sociedad Gestora de
acuerde con la presente Escritura de Constituciédn
del Fondo. Asimismo, la Sociedad Gestora deberd en-
tregar a la nueva sociedad gestora cuantos documen-
tos y registros contables e informdticos relativos
al Fondo obren en su poder. —————————————rmana

10. CONTABILIDAD E INFORMACION, —===w——- ———————

10.1. Periodos contables.

Los periodos contables del Fondo comenzaran el
1 de enero y terminardn el 31 de diciembre de cada
afilo, excepto el primer periodo contable gue comen-
zara en la presente fecha y terminard el 31 de di-
ciembre de 2007, y el Ultimo periodo contable que
finalizara en 1la Fecha de Vencimiento Final del
Fondo, salvo que la vida del Fondo se alargue hasta
la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo, en cuyo
caso ésta serd la fecha de finalizacién del ultimo

periodo contable. ———————————— s
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En la elaboracién de la informacién contable
referida al Fondo se seguird expresamente el crite-

rio del principio de devengo. ———~=--———————— e

10.2. Cuentas anuales. informe de gestion e informe de au-

ditoria.

La Sociedad Gestora presentard a la CNMV las
cuentas anuales del Fondo y el informe de gestidn,
junto con el informe de auditoria, dentro de los
cuatro (4) meses siguientes al cierre del ejercicio

del Fondo, que coincidird con el afio natural. -----

10.3. Informacién periddica.

La Sociedad Gestora pondrada a disposicién del
publico toda la documentacién e informacién necesa-
ria de acuerdo con la Escritura de Constitucién del
_Fondo y con el Folleto., ———— ==~ —— e~

Dentro de los cuatro (4) meses siguientes al
final de cada periodo contable, y junto con las
cuentas anuales agditadas del Fondo, la Sociedad

Gestora emitira un informe que recogerd lo siguien-




te y sera remitido a la CNMV; —-——————=m———oc v
(1) un inventario de la cartera de las Cédulas
Hipotecarias; ———————==————— === ———
(ii) el saldo de la Cuenta de Tesoreria; y
(i1i) la siguiente informacidén: ———rm=emeewewuno
a) El1 saldo nominal pendiente de los Bonos, ——-

b) El porcentaje de Bonos pendiente de venci-

¢) En su caso, los importes de intereses co-
rrespondientes a los Bonos devengados y no pagados.
d) Un analisis detallado de los resultados del
Fondo y de los factores que han afectado a dichos
resultados. -————=——————— e —————
e) El importe y las variaciones de los gastos y
comisiones de gestidn devengados durante el periodo
contable, -~ ————————— = ————
Adicionalmente, la Sociedad Gestora cumplira
las obligaciones de informacidén frente a los titu-
lares de los Bonos establecidas en la Estipulacién
4.8.2 anterior. ———————mmmm
Asimismo, con periodicidad semestral, la Socie-
dad Gestora pondra a disposicidn del publico el ba-

lance y la cuenta de pérdidas y'ganancias del Fon-
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Toda la informacidén de caracter publico a que
se ha hecho referencia podréd obtenerse en el domi-
cilio de la Sociedad Gestora, a través de las Enti-
dades Aseguradoras, en la sede del Mercado AIAF vy

en los registros oficiales de la CNMV, ———=~———————

10.4.Auditores del Fondo.

El Consejo de Administracién de 1la Sociedad
Gestora, en su reunién de fecha 15 de febrero de
2007, ha designado a PriceWaterhouseCoopers Audito-
res, S5.L., inscrita en el R.0O.A.C. con el namero
50242, como auditores del Fondo. La Sociedad Gesto-
ra informard a la CNMV de cualquier cambio que pu-
diera producirse en lo referente a la designacién
de los auditores del Fondo. ——————+=———————————

Los auditores del Fondo realizarédn las revisio-
nes y verificaciones que sean exigidas por la nor-
mativa vigente, certificaran, cuando sea necesario,
la precisidén y exactitud de las cuentas, y verifi-

caran la precisidén de la informacién contenida en

753408775




el informe de gestidn. —--——--—---""---—--——————

10.5. Comunicacion de hechos relevantes y notificaciones

extraordinarias.

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, se compromete a informar inmediatamente a la
CNMV, a las Agencias de Calificacidén y a los titu-
lares de los Bonos, de todo hecho relevante que se
produzca en relacidén con: ——————————————— - —m—m——m

(i) las Cédulas Hipotecariag; ———————wewoeewm———

{ii) los Bonos; —————=———=—————

(ii) el Fondo; - ——————— === ————

(iv) la propia Sociedad Gestora (cuando pueda
influir de modo sensible en la negociacidén de los
Bonosg); ——————————— e

(v) el importe a abonar a los titulares de los
Bonos, en cada Fecha de Pago, tanto en concepto de
principal (por Amortizacidén Anticipada de los Bonos
0 a vencimiento) como de intereses; y

(vi) en general, cualquier modificacién rele-
vante en el activo o en el pasivo del Fondo. —-—-———-

La Sociedad Gestora igualmente informard a los
titulares de 1los Bonos del acaecimiento de cual-
guier supuesto de Amortizacidén Anticipada de 1los

Bonos en su totalidad, y remitira a la CNMV, una



1072006

PAPEL EXGLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

vez realizados todos los activos y cancelados todos
los pasivos del Fondo, el acta notarial de liquida-
cién y extincidén del Fondo. ~————————mmmmmmm

Las notificaciones extraordinarias seran efec-
tuadas mediante publicacién, bien en el Boletin
Diario del Mercado AIAF o cualquier otro que lo
sustituya o de similares caracteristicas, bien en
un diario de amplia difusién en Espafia, consideran-
dose esas notificaciones realizadas en la fecha de
dicha publicacién y siendo apto para las mismas
cualquier dia del calendario, sea o no Dia Habil. -

Otorgada la presente Escritura de Constitucién
del Fondo, la Sociedad Gestora, en nombre Yy por
cuenta del Fondo, efectuard la notificacién de 1la
constitucién del Fondo y de la emisidén de los Bo-

nos, asi como del Tipo de Interés de los Bonos. ---

10.6.Forma de las notificaciones.

Todas las notificaciones que la Sociedad Gesto-

ra, Intermoney Valores y los Emisores deban reali-

153408774




zarse en virtud de la presente Escritura de Consti-
tucién del Fondo, salvo que otra cosa se disponga
expresamente en ella, se efectuaran por escrito a
los siguientes domicilios, numeros de fax y perso-
nas de contacto (y, si son por fax, se entenderdn
realizadas cuando se reciban por el destinatario y
exista confirmacidédn de mensaje afirmativa): —-—-———--

BANCO DE ANDALUCIA, S.A. wewmewemmm oo

Calle José Ortega y Gasset, 29

28006 Madrid Fax: +34 91 577 92 05

Atn.: D. Carlos Ignacio Vivas Sotillos / D. Er-
nesto Rey Rey

BANCO DE CASTILLA, S.A. ——=—-——c——cacama e

Calle José Ortega y Gasset, 29

28006 Madrid Fax: +34 91 577 92 05

Atn.: D. Carlos Ignacio Vivas Sotillos / D. Er-
nesto Rey Rey

BANCO DE GALICIA, S.A. ———————-— == rraccaccuweew

Calle José Ortega y Gasset, 29

28006 Madrid Fax: +34 91 577 92 05

Atn.: D. Carlos Ignacio Vivas Sotillos / D. Er-
nesto Rey Rey

BANCO DE VASCONIA, S.A. -————————————==remer=r--

Calle José Ortega y Gasset, 29
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28006 Madrid Fax: +34 91 577 92 05

Atn.: D. Carlos Ignacio Vivas Sotillos / D. Er-
nesto Rey Rey

BANCO POPULAR HIPOTECARIO, S.A. —==-—————me—mu—-

Calle José Ortega y Gasset, 29

28006 Madrid Fax: +34 91 577 92 05

Atn.: D. Carlos Ignacio Vivas Sotillos / D. Er-
nesto Rey Rey

BANCO DE CREDITO BALEAR, S.A. —==~~———————meee

Calle José Ortega y Gasset, 29

28006 Madrid Fax: +34 91 577 92 05

Atn.: D. Carlos Ignacio Vivas Sotillos / D. Er-
nesto Rey Rey

BANCOPOPULAR-E, S.A. =———————meec e

Calle José Ortega y Gasset, 29

28006 Madrid Fax: +34 91 577 92 05

Atn.: D. Carlos Ignacio Vivas Sotillos / D. Er-
nesto Rey Rey

INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A. -

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso,




Planta 23

28020 Madrid

Fax: +34 91 432 64 60

Atn.: DfAia. Beatriz Senis

INTERMONEY TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A. ————————————mmmmmm

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso,
Planta 22

28020 Madrid

Fax: +34 91 597 11 05

Atn.: Dfia. Carmen Barrenechea Fernandez

Toda notificacidén realizada en la forma previs-
ta anteriormente se entendera correctamente efec-
tuada excepto si el destinatario hubiera notificado
a la otra parte, con una antelacidédn minima de cinco
{(5) dias y en la forma establecida, un cambio de
domicilio, numero de fax o persona de contacto. ---

Por lo que respecta a las comunicaciones que la
Sociedad Gestora deba realizar a los titulares de
los Bonos, deberan realizarse (salvo disposicién en
contrario de la presente Escritura de Constitucién
del Fondo) utilizando canales de general aceptacién
por el mercado gue garanticen una difusidén adecuada

de la informacidén en tiempo y contenido. ————————-—-
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11. CONFIDENCIALIDAD DE LOS DATOS. —~=———————~

7153408772

La Sociedad Gestora se obliga a mantener la
confidencialidad de los datos que pueda conocer de
los clientes de los Emisores, sin que pueda hacer
uso de los mismos para su difusidn, transmisidén o
cesién a terceros, salvo en los supuestos exigidos
por la normativa vigente o en caso de transmisién
de las Cédulas Hipotecarias. ————-~-—————mmm___

12. DECLARACIONES GENERALES. —————=rm=c————————o

La constitucidén del Fondo esta exenta de la mo-
dalidad de Operaciones Societarias del Impuesto so-
bre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el ar-
ticulo quinto, apartado 10, de la Ley 19/1992. ——--

La descripcidén contenida en esta Escritura de
Constitucién del Fondo de los contratos celebrados
por la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, en relacién con la presente operacién de ti-
tulizacion, refleja sus términos mds relevantes vy

no omite informacién esencial que afecte de manera




sustancial a la estructura del Fondo., ———————--—----

Los Emisores declaran suscribir la presente Es-
critura de Constitucidén del Fondo, gque conocen y
aceptan en todos sus términos, a efectos de darse
por notificados de la cesidén al Fondo de las Cédu-
las Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos, y
asumir todas la obligaciones y compromisos que para
cada Emisor se derivan de esta Escritura de Consti-
tucidén del Fondo, en los términos y condiciones en
ella contenidos y, en particular, a efectos de rea-
lizar las declaraciones a que se refiere la Estipu-
lacién 3.5 anterior. ——-——===—-=m—m———————mm———

13. CONDICION RESOLUTORIA. ——————————m———e e

En el supuesto de gue no se confirme, antes del
inicio del Periodo de Suscripcién, la calificacién
provisional de “Aaa” y “AAA” otorgada a los Bonos
por Moody’s y S&P, respectivamente, segin consta en
la presente Escritura de Constitucidén del Fondo,
quedaran sin efecto (i) la constitucién del Fondo,
(ii) la cesidén de las Cédulas Hipotecarias, (iii)
la emisidn de los Bonos, y (iv) los contratos cele-
brados por la Sociedad Gestora, en nombre y por
cuenta del Fondo, en relacidn con la presente titu-

lizacién., ------------- - - - - - - - - - - - - -\ - -\ - -~ -~ —\——\——\—"—\——
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14. MODIFICACIONES DE LA ESCRITURA DE CONSTITU-

CION DEL FONDO. ——=rm==—=—————m o e e m e mm e e e —

La presente Escritura de Constitucién del Fondo
no podra sufrir modificaciones excepto con caracter
excepcional y siempre que ello esté permitido por
la normativa vigente. Dichas modificaciones no po-
dran suponer, en ningin caso, un perjuicio para los
derechos de los titulares de los Bonos, ni la modi-
ficacién de la calificacién crediticia de los Bo-
nos. Con caracter previo, se notificara a las Agen-
cias de Calificacién y a la CNMV el contenido de
las modificaciones y debera obtenerse la autoriza-
cién de la CNMV, caso de que fuera necesario. —-----

15. LEY APLICABLE Y JURISDICCION. ~—————c——mmaa

La presente Escritura de Constitucién del Fondo
se regird e interpretard de acuerdo con las leyes
espafolas., ———————— e

Cualquier accidn, discrepancia, reclamacién o
disputa que pudiera surgir en relacién con lo pre-

visto en la presente Escritura de Constitucién del




Fondo queda sometida expresamente a la jurisdiccioén
de los Juzgados y Tribunales de Madrid capital, con
renuncia expresa del Cedente, los Emisores, los ti-
tulares de los Boneos y la Sociedad Gestora a cual~-
quier otro fuero que ahora o en el futuro pudiera
corresponderles., ——————=————— e —

16. REGISTRQ, mm=m—m=mmom—mmemece— === —————————

La constitucidén del Fondo ha sido objeto de re-
gistro por la CNMV con fecha 17 de abril de 2007

La presente Escritura de Constitucidén del Fondo
no sera objeto de inscripcidén en el Registro Mer-

cantil, de acuerdo con la normativa especial apli-

Hago las reservas y advertencias legales; en
particular y a efectos fiscales advierto de las
obligaciones vy responsabilidades tributarias que
incumben a las partes en su aspecto material, for-
mal y sancionador, y de las consecuencias de toda
indole gue se derivarian de la inexactitud de sus
declaraciones. ————————-—

Leida por mi, y por su eleccidén, integramente y

en alta voz esta escritura a los comparecientes,
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estos prestan su consentimiento y firman, ———-——ww~-—-

De que los otorgantes han prestado libremente
su consentimiento; de que el otorgamiento de esta
escritura se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada de los otorgantes y, en gene-
ral, de todo lo contenido en este instrumento pu-
blico, extendido en sesenta y un folios de papel
timbrado de uso exclusivo notarial, serie 7S, nume-
ros 7771093, 7771092, 7771091, 7771090, 7771089,
7771088, 7771087, 7771086, 7771085, 7771084,
7771083, 7771082, 7771081, 7771080, 7771079,
7771078, 7771077, 7771076, 7771075, 7771074,
7771073, 7771072, 7771071, 7771070, 7771069,
7771068, 7771067, 7771066, 7771065, 7771064,
7771063, 7771062, 7771061, 7771060, 7771059,
7771058, 7771057, 7771056, 7771055, 7771054,
7771053, 7771052, 7771051, 7771050, 7771049,
7771048, 7771047, 7771046, 7771045, 7771044,
7771043, 7771042, 7771041, 7771040, 7771039,

7771038, 7771037, 7771036, 7771035, 7771034 vy




7771033 , yo el Notario, Doy fe. ——————————————-——-

ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, niimeros: 2, 4
Concepto CONSTITUCION DE FONDO DE INVERSION MOBILIARIA.
Base: DECLARADA . TOTAL: S.M. (Impuestos excluidos)

Estdn las firmas de los comparecientes, ——-———--

Signado. ANTONIO HUERTA. Rubricado y sellado. -

DOCUMENTOS UNIDOS: =——=———————=——— e
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Agencias de Calificacién

Agente Financiero

Amortizacién Anticipada
de las Cédulas
Hipotecarias

Amortizacién Anticipada
de los Bonos

Banco de Andalucia
Banco de Castilla

Banco de Crédito Balear
Banco de Galicia

Banco de Vasconia

Bance Popular
Hipotecario

bancopopular-e.com

Bonos

Cedente

Cédulas Hipotecarias
CNMV

Contrato de Agencia

Financiera

Contrato de Suscripcién
Y Aseguramiento

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

APENDICE - DEFINICIONES

significa Moody’s y S&P, conjuntamente.

significa BANCO POPULAR ESPANOL, S.A. que, de
acuerdo con el Contrato de Agencia Financiera, prestara
los servicios de mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria
y agencia de pagos de la emisién de los Bonos.

significa la amortizacién anticipada de las Cédulas
Hipotecarias de conformidad con la Estipulacién 3.3.2.
significa la amortizacién anticipada de los Bonos de
conformidad con la Estipulacién 4.2.2.

significa BANCO DE ANDALUCHA, S A,

significa BANCO DE CASTILLA, S.A.

significa BANCO DE CREDITO BALEAR, S.A.
significa BANCO DE GALICIA, S.A.

significa BANCO DE VASCONIA, S.A.

significa BANCO POPULAR HIPOTECARIO, S.A.

significa BANCOPOPULAR-E, S.A.

significa los bonos de titulizacién emitidos con cargo al
Fondo.

significa Intermoney Valores, entidad cedente de las
Cédulas Hipotecarias al Fondo.

significa las cédulas hipotecarias agrupadas, en cada
momento, en el Fondo.

significa la Comision Nacional del Mercado de Valores,

significa el contrato de agencia financiera susctito por la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, y
el Agente Financiero, de fecha 23 de abril de 2007.

significa el contrato de suscripcion, aseguramiento de la
colocacién y compromiso de liquidez de los Bonos
suscrito por la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta

753408769




Cuenta de Tesoreria

Depositario

Dfa Hibil

Emisores

Entidades Aseguradoras

Escritura de
Coustitucion del Fondo

EURIBOR

Fecha de Amortizacién
Anticipada de las Cédulas
Hipotecarias

del Fondo, y las Entidades Aseguradoras, de fecha 23 de
abril de 2007.

significa la cuenta que el Fondo tendra abierta en el
Agente Financiero regulada en el Contrato de Agencia
Financiera.

significa Intermoney Valores, depositatio de los titulos
fisicos representativos de las Cédulas Hipotecarias.

significa cualquier dia que no sea (i) sébado, (ii) domingo,
(iii) festivo segiin el calendaric TARGET (Transeuropean
Automated Real-time Gross Setlement Express Transfer
System), o (iv) festivo en la ciudad de Madrid.

significa Banco de Andalucia, Banco de Castilla, Banco
de Galicia, Banco de Vasconia, Banco Popular
Hipotecario, Banco de Crédito Balear y bancopopular-
e.com, en su condicidn de emisores de las Cédulas
Hipotecarias.

significa,  conjuntamente, BANCQO POPULAR
ESPANOL, S.A, BAYERISCHE HYPO-UND
VEREINSBANK AG, IXIS CORPORATE &
INVESTMENT BANK, MORGAN STANLEY & CO.
INTERNATIONAL plc.,, ABN AMRO BANK, N.V.,
Sucursal en Espafia, CAIXA - BANCO DE
INVESTIMENTO, S.A., COMMERZBANK
AKTIENGESELLSCHAFT, CREDIT SUISSE
SECURITIES (EUROPE) LIMITED, GOLDMAN
SACHS INTERNATIONAL, DZ BANK AG
DEUTSCHE ZENTRAL-GENOSSENSCHAFTSBANK
AKTIENGESELLSCHAFT, DRESDNER BANK
AKTIENGESELLSCHAFT, DEUTSCHE BANK AG,
SOCIETE GENERALE, SA. y UBS LIMITED,
entidades aseguradoras de la colocacién de los Bonos, de
acuerdo con el Contrato de Suscripcién y
Aseguramiento.

significa la presente escritura de constitucién del Fondo,
cesién de Cédulas Hipotecarias y emision de Bonos, de
fecha 23 de abril de 2007.

significa el tipo de interés determinado conforme a lo
establecido en el Contrato de Agencia Financiera,

significa la fecha en la que se produzca la amortizacién
anticipada de alguna de las Cédulas Hipotecarias, de
conformidad con la Estipulacién 3.3.2., ‘
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Fecha de Amortizacion
Anticipada de los Bonos

Fecha de Amortizacién
Ordinaria de las Cédulas
Hipotecarias

Fecha de Amortizacién
Ordinaria de los Bonos

Fecha de Cobro

Fecha de Desembolso

Fecha de

Liquidacion

Fecha de Pago

Fecha de Vencimiento
Final del Fondo

Fecha de Vencimiento
Legal del Fondo

Folleto

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

significa la fecha en la que se produzca la amortizacion
anticipada de los Bonos, de conformidad con la
Estipulacién 4.2,2,

significa la fecha de vencimiento de las Cédulas
Hipotecarias, esto es, el 26 de abril de 2017, de
conformidad con la Estipulacién 3.3.1.

significa la fecha de vencimiento de los Bonos, esto es, el
26 de abril de 2017, de conformidad con la Estipulacion
42.1.

significa cada una de las fechas de pago por los Emisores
de los intereses de las Cédulas Hipotecarias, que se
corresponderdn con los dias 24 de abril de cada afio o,
caso de que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil, el
Dia Hébil inmediatamente anterior, de acuerdo con lo
establecido en las propias Cédulas Hipotecarias y en la
Estipulacién 3.3.3.

significa ¢l 26 de abril de 2007, fecha en que se
desembolsaran los Bonos y se abonara el precio de
adquisicién de las Cédulas Hipotecarias por el Fondo al
Cedente.

significa el dltimo dia de cada mes natural 0, en caso de
que tal dia no fuera Dia Hsbil, el Dia Hibil
inmediatamente posterior, en ¢l que se liquidaran los
intereses devengados derivados del saldo de la Cuenta de
Tesoreria durante el Perfodo de Interés de la Cuenta de
Tesorerfa inmediatamente anterior, de conformidad con
la Estipulacién 6.2,

significa cada una de las fechas de pago por el Fondo de
los intereses de los Bonos, de conformidad con la
Estipulacién 4.2.3.

significa el 26 de abril de 2017, Fecha de Amortizacion
Ordinaria de las Cédulas Hipotecarias y de los Bonos, sin
perjuicio de que pueda producirse una amortizacién
anticipada.

significa el segundo (2°) aniversario de la Fecha de
Vencimiento Final del Fondo o en el supuesto de no ser
Dia Hébil, el siguiente Dia Habil, salvo extincién y
liquidacién del Fondo con anterioridad a dicha fecha.

significa el folleto informativo de la emisién de los
Bonos registrado en la CNMV, de conformidad con la

7153408768




Fondo

Gastos de Emision

Gastos Extraordinarios

IBERCLEAR

Intermoney Valores

Ley 2/1981

Ley 19/1992

Ley del Mercado de
Valores

Moody’s

Pantalla REUTERS,
Pigina EURIBOR=

Periodo de Devengo de
Intereses de las Cédulas
Hipotecarias

Estipulacién 4.3.

significa CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3,
Fondo de Titulizacién de Activos.

significa’ los gastos originados con ocasién de la
constitucién del Fondo y la emisién de los Bonos.

significa los gastos en los que incurra el Fondo en caso
de impago de alguna Cédula Hipotecaria con ocasion del
correspondiente proceso de ejecucién y cobro de dicha
Cédula Hipotecaria en defensa de los intereses de los
titulares de los Bomos, de conformidad con la
Estipulacién 7.3,

significa la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.

significa intermoney Valores, Sociedad de Valores, S.A.

significa la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion
del Mercado Hipotecario, en su redaccién actual.

significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre régimen de
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre
Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en su redaccién
actual.

significa la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en su redaccién actual,

significa Moody’s Investors Service Espaiia, S.A.

significa aquélla que refleja el contenido de la pagina
“EURIBOR=" ¢n el REUTERS MONEY RATES
SERVICE, o cualquier otra pdgina que pudiera
reemplazarla en es¢ servicio en el futuro,

significa cada petiodo de devengo de intereses ordinarios
de las Cédulas Hipotecarias y cuya duracién se extenderd
desde el dia 26 de abril de cada afio (inclusive) hasta el
dia 26 de abril del afio siguiente (exclusive), salvo
cuando concurra cualquier supuesto de Ameortizacién
Aniicipada de las Cédulas Hipotecarias, en cuyo caso, el
periodo de devengo de intereses en curso de la Cédula
Hipotecaria afectada se extenderd desde el tGltimo dia 26
de abril (inclusive) hasta la Fecha de Amortizacién
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias (exclusive), de
conformidad con la Estipulacién 3.3.3.
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TIMBRE
DEL ESTADO
NG

ot

Periodo de Devengo de
Intereses de los Bonos

Periodo de Interés de la
Cuenta de Tesoreria

Periodo de Suscripcion

Préstamos Hipotecarios

Real Decreto 635/1982

Real Decreto 926/1998

Recursos Disponibles

Sociedad Gestora

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

1
L
J

‘

significa cada periodo de devengo de intereses ordinarios
de los Bonos y cuya duracion se extendera desde el dia
26 de abril de cada afio (inclusive) hasta el dia 26 de abril
del afio siguiente (exclusive), salvo cuando concurra
cualquier supuesto de Amortizacion Anticipada de los
Bonos; en tal caso, el periodo de devengo de intereses de
los Bonos en curso, correspondiente al periodo anual en
el que se produzca la Amortizacién Anticipada de los
Bonos, con cardcter parcial, se desdoblars en dos, con un
primer periodo de devengo de intereses de los Bonos
hasta la Fecha de Amortizacion Anticipada de los Bonos
(excluida) y un segundo periodo de devengo de intereses
de los Bonos desde dicha fecha (incluida) hasta la fecha
de finalizacién del periodo anual en curso (excluida), es
decir, el siguiente dia 26 de abril; en el caso de que se
produzca mas de una Amortizacién Anticipada de los
Bonos, con cardcter parcial, dentro del mismo periodo
anual, el mimero de periodos de devengo de intereses de
los Bonos s¢ ajustard al nfimero de Amortizaciones
Anticipadas de los Bonos que se¢ hayan producido, de
conformidad con la Estipulacién 4.2.3.

significa cada periodo de liquidacion de intereses del saldo
de la Cuenta de Tesoreria, de conformidad con la
Estipulacién 6.2.

significa el plazo para suscribir los Bonos, que
comenzara el dia 25 de abril de 2007 a las 11:00 horas
(C.E.T.), y finalizara el mismo dia a las 12:00 horas
(CET).

significa los préstamos hipotecarios incluidos en las
carteras que sirven de cobertura de las Cédulas
Hipotecarias emitidas por los Emisores.

significa el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por
el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley
2/1981, en su redaccion actual.

significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por ¢l
que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y
las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion.

significa los recursos disponibles del Fondo de
conformidad con lo dispuesto en la Estipulacién 6.1,

significa Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A.

153408767




S&P

Tipo de Interés de las
Cédulas Hipotecarias

Tipo de Interés de los
Bonos

significa Standard & Poor’s Espafia, S.A.

significa el tipo de interés ordinario fijo que devengarin
las Cédulas Hipotecarias, equivalente a un 4,256%,

significa el tipo de interés fijo anual del 4,250% aplicable
a} saldo nominal pendiente de amortizacién de los Bonos.



1072006

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

B ";‘\"éi’.
TIMBRE
L_)__EL _ESTA Do

ANEXO 1 - CERTIFICACION DE LOS ACUERDOS DE 1.0S EMISORES

7153408766




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

753403461
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ANTONIO HUERTA TROLEZ
NOTARIO
C/ VELAZQUEZ, 144
Teléf.91-5624147Fax 91-5628632
28006 MADRID

F:\W\2007\10700767.0TR

«ESCRITURA DE PODER QOTORGADA POR “BANCO DE AN- i

DALUCIA, S.A.". =—cmem o e

NUMERQ: SETECIENTOS SESENTA Y SIETE.---=-======-
En MADRID, ' a tres de BAbril de dos mil siete.--
Ante mi, ANTONIQO HUERTA TROLEZ, Notario de esta
Capital y del Tlustre Colegio de Madrid., ——---w-—-—--
COMPARECE
DON JAVIER LLEO FERNANDEZ, mayor de edad, casa-
do, con domicilio profesional en Madrid, calle José
Ortega y Gasset, namero 29, con D.N.I./N.I.F. nume-
ro 5387238-V. ——————— -
INTERVIENE en nombre y representacidn, como Vi-
cesecretario del Consejo de Administracidén, de 1la
Sociedad "BANCO DE ANDALUCIA, S.A.", domiciliada en
Sevilla, calle Fernandez y Gonzalez, 4, de duracidn
indefinida. Esta Sociedad es continuacién de la de-
nominada Banco de Jerez, S.A.; cambié su nombre por
el actual y modificé sus Estatutos en escritura au-
torizada por el que fue Notario de Jerez de la

Frontera, Don Ramdén Fernandez Purdn, el 29 de Di-
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
DEL ESTADO
G

ciembre de 1.959; y por tltimo adaptados sus Esta-
tutos Sociales a la normativa vigente en escritura
autorizada por el Notario de Sevilla Don Antonio
Carrasco Garcia el 11 de Enero de 1.991, numero 124
de protocolo. ———————m e

Figura inscrita en el Registro Mercantil de 1la
Provincia de Sevilla, al tomo 1.353, libro 818 de
la seccién 3* de Sociedades, folio 39, hoja ntGmero
SE-2962, inscripecién 32, —mmemmmmmmm e~

Tiene C.I.F. nimero A-11/600624, ~w——————mmmewe

Fue nombrado para su expresado cargo en escri-
tura que tengo a la vista, otorgada ante el infras-
crito Notario, el dia 10 de agosto de 2.004, nimeroc
2.328 de protocole, que causd la inscripcién 254°
en la citada hoja registral. -=-=w————mo

Se encuentra expresamente facultado para este
otorgamiento por acuerdos del Consejo de Adminis-
tracién de dicha Sociedad, adoptados en su reunién
de fecha 5 de marzo de 2.007, segin acredita con
certificacién, expedida por el compareciente, como
Vicesecretario del Consejo de Administracién, con
el visto buenc del Presiente de dicho Consejo Don
Miguel Angel Solis Martinez-Campos, cuyas firmas

conozco y legitimo. Dicha certificacién, extendida

153408765
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PAPEL ZXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

753403462

en dos folios de papel blanco comin, se incorpora a
esta escritura como parte integrante de la misma. -

Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad, las
facultades representativas del compareciente, por
cuanto los actos objeto de esta escritura se hallan
comprendidos en el ambito de la representacién or-
ganica gue tiene atribuida, ---———————— e

Asevera el compareciente que la Sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacidén no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. ——————————mm—mm e

Conozco al compareciente. Tiene, a mi juicio,
la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-
sente escritura de PODER vy, al efecto, -—--———-——uw-

OTORGA

Que eleva a publico todos y cada uno de los
acuerdos gque constan en la referida certificacién,
adoptados por el Consejo de Administracién de la
Sociedad "BANCO DE ANDALUCIA, S.A.", en su reunién

de fecha 5 de marzo del afio 2.007, y, en consecuen-




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

D
-
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a

cia, se confiere poder a favor de DON ROBERTO
HIGUERA MONTEJO, DON ERNESTO REY REY, DON RAFAEL
GALAN MAS y DON RAFAEL ROCA GARCIA, para que, cual-
quiera de ellos, indistintamente, proceda en nombre
de Banco de Andalucia, S5.A., a la ejecucidn del
acuerdo que consta en la certificacién, y ejercite
las facultades que constan en la misma, Yy que no se
transcriben para evitar reiteraciones., ——————e———o_

Como queda dicho, la repetida certificacién, se
incorpora a esta escritura como parte integrante de
la misma. ~=—————me o

Hago las reservas y advertencias legales, -----

Leida por mi, y por su eleccién, integramente y
en alta voz esta escritura al compareciente, é&ste
presta su consentimiento y firma., ——-me———me_

De que el otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-

critura se adecua a la legalidad y a la voluntad

& debidamente informada del otorgante ¥, en general,
de todo lo contenido en este instrumento pablico,
extendido en dos folios de papel timbrado de uso
exclusivo notarial, serie 7S, ndmeros 3405575 y

3405574 , yo el Notario, Doy fe, —————————mmmmeo—__

I ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, nimeros: 1,4,7, N &

753408764
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753403463

[ DOCUMENTO SIN CUANTIA.
Estd la firma del compareciente.Signado. ANTO-~
NIO HUERTA. Rubricado y sellado.m—m—mmm——m————————e—
DOCUMENTO UNIDO: -—m-—m—m———mssma—sssm——m——m———




L 4

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES
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FRANGISCO JAVIER LLEO FERNANDEZ, CON DNL N° 5.387.238-V, COMO VICESECRETARIO DEL
CONSEJO DE ADMINMISTRAGION DEL BANCO DE ANDALUCIA, S.A. DOMICILIARG EN SEVILLA,
CALLE FERNANDEZ Y GONZALEZ, N* 4, CON C.LE, N* A-11600624, ENTIDAD INSCRITA EN DICHO
REQISTRO AL TOMO 1.353 GENERAL, 818 DG LA SECCION 3* DEL LIBRO DE SOCIEDADES, FOLIO
38, HOJA N° SG2962, INSCRIPCION 23,

GERTIFICO:

mgmmamqodemmmmoosmmwchsxmmasmaurasde
mamdeZDOT.enSevla‘CalgFemammezﬂuzMAyB.alaqnwnwnbvmlamldaddehe
cmo.mhgammuwmmummmnmuusmo.m
wsmm,o.mumuumw.mmngmmmmw

mmhmmmmmmmmmsmmumse
wmmmmmmmmaw

%.-m,mumumuhmmmpwm.mmm
acuerdos: .

Ermitir, en ejecucion del do adoptexdo por ia Junis G ddﬂam.dsde]uriodezm.poralque
thmueMMMendqummsﬁmh
mmummmwmymmmmmmmmmm,
WMW.GWMWWMDECEDUMHIPOTECARMGLOBAL
UNICA", por un importes nominal méxdmo de ML MILLONES DE EUROS (1.000.000.000 €), representada
mmom.wnhsmyenbsﬁmﬁmymmaewammmm

Valor nominal miximo:  MIL MILLONES DE EUROS {1.000.000.000 £)

Postino da ka emisién: La emisiin da |a cédula hipotecarla estord destinada a | cualificados
Yo fondos d tiulizacin de activos, lquiera que sea su naturaleza. :

Fotha de emislén: Las fechas de  ernision, rigcion y  d k serdn  determinadas
UReriomerke.

Iabdndeenﬁenmmpostuhﬂaodeﬁmdsm.

Interés Lacéduhdevmgaréunbodshlu&sﬂjouvﬁable,wyaﬁposedmmMam
an;?-bdnmm‘ alafedndsdesernbolsquuenopodrasersupeﬂor
al
Log inte g8 o faran sobre of inal de ia caduls hipotecaria desde la
facha de desambolso y hasta ka fecha de su smortizacion.
mmumvmmmms@mwma
momento de ia armizidn.

MMmmummmmws.m
ipo 50 determinars en ef momento de b emisian,

Amortizacion; ummummumummmmm Lj
dm&mm.ummenelmdahmlén .

El plazo de ks emision no sard superior a 15 afos,
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7534034864

No obstante lo anterior, podran establecorss Supuestns de amortizacién
anticipada en las condiciones $8 daterminen en of momento de X emision.
Dichos supuastos de amorttzac nanﬁcipadapodréncmsisﬁr.mm:(nen
hmﬂummﬂdpadadahﬁduhﬁmhwhwbmavm
octmgoporqueupmbasolainexacﬁmddﬂasdadamebnesmmsma
emhormnmshndnlamfsidnﬁelaoéduhlﬁpoheaﬂaoendmmbdeh
oeﬂcndel:mlsmnporsuﬂhnarhldal;(ﬁ)enlammdonarnidpadadela
cédula el i

susoubadonesdepagonhcbnadaswnlacéwahipmm;(iﬁ)sl
dewﬂumudadmnbpr!vlﬂoenhmymem,dszsdemarzo,dﬂfegdwim
delmmdohlpomyelmbwmsawsaz.deﬁdemampordque
sadesarrolandmrminadosaspemsdehwmsm.dez&damm.de
regutacion del mercado hipotecario, o futura , resuitase
pwmomlacédmﬁpohcaﬁaquedabemoﬂimmeanﬁﬁmdammes
pmmhmmammbﬂmm“dwmqw
elunbwmmubsﬁmmdemmndammm
por lag dispasicionas apﬂcables;oﬂv)enhmﬁmobnanﬂdpada I8 cédul

hipoﬁweﬂaahmlasddamadelmaheédwm,mlos
ﬁnnhosymnstﬁmnalasmnmasmudahsrninm

Nogociacién: No eerd solicitada Ja admision a negociacisn da ta chdula hipotecaria en ningin
mereado secundario oficial.

Otras obligaciones: sapodréneshblsosroualasqmeragaranm, feales o personales, pactos yiy
opdonesafavwddﬁuardalacéduhhipmm,conmghahembleddo
en las disposiciones apbcables.

FaculhraD.RobemHiguelaMumjo.aD.EmestnReyRey,aD.RahslGaunM&.yaD.RﬁadRoca

Garcla,paraque,mlquhmdeemmlsﬂnhmenh.mweda.enmdﬂm,ahejemcmul

mmﬁmmyehmhwmodeqmmmymaumemmw

ylo para actuar en nombre y representacin de otras entidad que participen en i3
enmarqmlaemlsiﬂndelacéddahipﬂbeeﬂa, las facultades que se indican a continuadicn:

- Rmhhwndemmqmwmmrehﬂvosalammmmsahwm
.de@erminadoenalpreaemeawerdo,ymwﬁww,yﬁnthmmemwﬁnmngammer
Hnitaﬂvo,portoquerespamabssiguhnbsextremos:hchasdem.susnr‘pclonydesambotso;
mmwmhmmammmhamwmaﬂmmmmaemm tipo da interés
ordinatio, revisih del tipo de interés, en su caso, y periodos da d 90 de ink ; liquidacion y pago;
inheaésdademmdelacemuahbommensuceso:vamﬁnhmo:unommon.aslmsupuesm
deavmrﬁzadénmmy@mmkmmn:ywmdmmmpmdmumdela
delegaclonefeMporlaJumaGaneralylaquequedapwmponer.

- DelermharlammddehacmﬁdmdaheMymmmmhoéduhhMQueno

hayansldoembladdasenelpresememm.

- Reahwmmmyomgarmnmdowmem,pﬂﬂboeopimﬁmeemwﬁnﬁso
mm%mh%ﬁ.%y%mmww%ny
amariizacién ordinaria o anticl a de fa cédula hipotecaria

- Real&arwamamsywmdmmemmbbmommmmemu
MmMMBMquummmhmahmthy,msu
mmhmymmmnmhmmmpawmmnmmm
ﬂmm&m(moammn.mmmwmymbsmey
mmbiomaqmmnsuemadmdos,ymnwammmmdehmwamae
laemidadenmacﬁnmndbvﬂodemmdemdemsekahy.mpﬂm

() Suscribir o aceptar cuanios contratos (de crédito, préstamo, garentia, agencla de pagos,
agendaﬂnanciem.dedepésitnosimilams)mquletalaesmmﬁdelfondoomwm
estucharaenqueseanﬁwmelaemkiondahmhim
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153408762

TIMBRE
DEL ESTADO

1072006

® En ren oon los docu poblicos o privades y demss contratos que considers

Y pera que conste y surta efecios donde proceda, expido 12 presents. . -
Prasidents dei Coneco, on Madkid, 2 5 de muxpe de 2007 . con &l visto Bueno del

=] )0" - WM/-
Presidonte
Miguel Angel de SOLIS MARTINEZ.LAMPOS . Fmivh LLEQ) FERNANDEZ

ES COPIA...
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753403466

10720086

LITERAL de su original, que consta en el protocolo de mi
compafiero de igual residencia D.ANTONIO HUERTA TROLEZ,
donde queda anotada.Y a instancia de " BANCO DE ANDALUCIA
S.AM expido copia yo,FRANCISCO ]J.CEDRON LOPEZ-
GUERREROQ, como Notario sustituto por imposibilidad accidental de
mi compafiero Sr. Huerta, en cinco folios de papel de Timbre del
Estado de uso exclusivo para documentos Notariales, serie 75, nt-
meros: 3403461, los tres folios posteriores y el presente, que signo,
firmo, rubrico y sello en Madrid a nueve de abril de dos mil sie-
te.DOY FE.
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

S EENETL .
TIMBRE
DEL ESTADO

753408761

753401001

10/2006

ANTONIO HUERTA TROLEZ
NOTARIO
GI VELAZQUEZ, 114
Telél.01-5624147Fax 91-5628632
28006 MADRID

«ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR “BANCO DE CAS- i

TILLA, S.A.".
NUMERQ: SETECIENTOS SESENTA Y SEIS.

En MADRID, a tres de Abril de dos mil siete.--

Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario de esta

Capital y del Ilustre Colegio de Madrid. ----------
COMPARECE

DOK JAVIER LLEO FERNANDEZ, mayor de edad, casa-

do, con domicilio profesional en Madrid, calle José

Ortega y Gasset, numerc 29, con D.N.I./N.I.F. nlme~

ro 5387238-V. ———mm e e

INTERVIENE en nombre y representacién, como Vi-
cesecretario del Consejo de Administracidn, de 1la
Sociedad "BANCO DE CASTILLA, S.A.", domiciliada en
Salamanca, Plaza de los Bandos, numero 10, de dura-
¢idén indefinida, constituida en escritura autoriza-
da por el que fue Notario de Salamanca Don José
Martin Lépez, el 11 de Julic de 1.942; cambiada su
denominacién por la actual en escritura autorizada

por el Notario de Madrid, Don José Antonio Linage




Conde, el 28 de Septiembre de 1.3970; inscrita en el

Registro Mercantil de Salamanca, al tomo 13 gene-
ral, folio 179, hoja ndmero 189%; y por dltimo adap-
tados sus Estatutos a la normativa vigente en es-
critura autorizada por el Notario de Salamanca, Don
Julio Reodriguez Garcia, el 26 de Diciembre de
1,991, nimero 4.082 de protocole, que se inscribié
en el Registro Mercantil de Salamanca en la hoja
namero SA-12209, —w s e e e e e e e e

Tiene C.IL.F. nimero A-37/000163. ~~wwwweeoa——

Fue nombrado para su expresado cargo en escri-
tura que tengo a la vista, otorgada ante el infras-
crito Notario, el dia 10 de agosto de 2.004, nuimero
2.327 de protocolo, que causdé la inscripcién 318*
en la citada hoja registral. ----———--—---mrrorn

Se encuentra expresamente facultado para este
otorgamiento por acuerdos del Consejo de Adminis-
tracién de dicha Sociedad, adoptados en su reunién
de fecha 5 de marzo de 2.007, seqlin acredita con
certificacién, expedida por el compareciente, como
Vicesecretario del Consejo de Administracién, con
el visto bueno del Presiente de dicho Consejo Don
Gabriel Gancedo de Seras, cuyas firmas conozco y

legitimo. Dicha certificacién, extendida en dos fo-
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753408760

1072006

753401002

1072006

lios de papel blanco comun, se incorpora a esta es-
critura como parte integrante de la misma. ~-------

Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad, las

facultades representativas del compareciente, por
cuanto los actos objeto de esta escritura se hallan i
comprendidos en el ambito de la representacidn or-
ganica que tiene atribuida. —————————e——— . ____

Asevera el compareciente que la Sociedad gque
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacidén no le han gido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. —====wecm e

Conozco al compareciente. Tiene, a mi juicio,
la capacidad legal necesaria para otorgar 1la pre-
sente escritura de PODER y, al efecto, —-—-~m————=nn

OTORGA

Que eleva a piblico todos y cada uno de los
acuerdos que constan en la referida certificacién,
adoptados por el Consejo de Administracién de la
Sociedad "BANCO DE CASTILLA, S.A.", en su reunién

de fecha 5 de marzo del afio 2.007, Y, €n consecuen-




cia, se confiere poder a favor de DON ROBERTO

HIGUERA MONTEJO, DON ERNESTO REY REY, DON RAFAEL
GALAN MAS y DON RAFAEL ROCA GARCIA, para que, cual-
quiera de ellos, indistintamente, proceda en nombre
de Banco de Castilla, S.A., a la ejecucién del
acuerdo gue consta en la certificacidn, y ejercite
las facultades que constan en la misma, y que no se
transcriben para evitar reiteraciones. --—-———=--wrn

Como queda dicho, la repetida certificacién, se
incorpora a esta escritura como parte integrénte de
la misma, ——————— =

Hago las reservas y advertencias legales. -----

Leida por mi, y por su eleccidén, integramente y
en alta voz esta escritura al compareciente, éste
presta su consentimiento y firma. -==emwew—a———erna

De que el otorgante ha prestade libremente su
consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-
critura se adecua a la legalidad v a la wvoluntad
debidamente informada del otorgante y, en general,
de todo lo contenido en este instrumento publico,
extendido en dos folios de papel timbrade de uso
exclusivo notarial, serie 78, nimeros 3405573 Yy

3405572 , yo el Notario, Doy fe. ——————c—mmmmmmmon

'ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS, Arancal aplicable, nimeros: 1, 4, N* 8%,
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7153408758

1072006

753401003

1072006

[ DOCUMENTO SIN CUANTIA. TOTAL: 8.M. (Imp excluidos) ]
Estd la firma del compareciente.-——————————ai

Signado. ANTONIO HUERTA. Rubricado y sellado.--

DOCUMENTOS UNIDOS: =====——————————— oo




FRANCISCO JAVIER LLEO FERNANDEZ, CON D.NA, N° 5.357.238.V, COMO VICESECRETARIO DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DEL BANCO DE CASTILLA, S.5., DOMICILIADD EN SALAMANCA,
PLAZA DE LOS BANDOS, N° 16, GON C.LF, N* A-37000163, ENTIDAD INSCRITA EN EL REGISTRO DE
SALAMANCA AL TOMO 13, FOLIO 179, HOJA 189, INSCRIPCION 13,

CERTIFICO:

PRIMERD.- Que ef Consejo de Administracion de BANGO DE CASTILLA, 8.A. celabro sesion e dia 5 de marzo
dezoo'l,enSalammenlaPtamdehsﬂamdosn‘ﬂ.ahqunwmnbmhmdemmnsqemn.
Gmemmumn.mmmnmwmwmnmw
Montuenga Badl , D. Eric Gancedo Holmer y D. José Ramdn Rodriguez Garcia, en representacion del
consejero Banco Popular Espafiol, S.A.

,Mhmmmmmmnmdnmmm”uw
todos los requisiins para estimar validaments constiuido el Consejo.

IERGERO.- Que, dento del Orden del Dia de Ia sesidn, fueron adopiadas por unanimidad, entra ofros, los
sigulentes acuendos:

Primerq-  Emisitn de cédula hipotecaria dnica.
Emitir, en ejecucion del aouerdo adoptade por la Junta General del Bango, & 3 de unio de 2005, por el que
i cadulas delegandn en of de Adminstraciin la
detevmingcion de las condiciones para su emision, y previos los tramites eomespoandientas,
denominard "EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL -

urw céduta hipotecaria, cuya emision se

UNICA", por un importe nominal midmo de CUATROCIENTOS MILLONES DE EUROS (400.000.000 &),
representada por un titudo dnico, con les fsticas y en ios t4rminos y condiciones qua 88 expresan a
conbinuacitn:

Valor nominal miximo: CUATROCIENTOS MILLONES DE EUROS {400.000.000 €)

Destino de ta emisién: La emision ds fa cédula hipotecaria estard destinada a Inversores cualificados yio
fandos de tulizacion de activos, cualquiers que sea sis naturaleza.

Fecha de emision: Las fechus de emisidn, suscripcibn y desembolse serdn daterminadas
ulteriorments.

La fecha de emisién no send posterior al 30 de junio de 2007.
Intevds La cédula devengara un tipo de interés fijo o varipble, cuyo tipo se determinara
;n1mmnnpusteﬂoralam&dmmbolsqummpmwsupedor

Los Infereses se devengaran sobre el nominal do la céduta hipotecarla desde fa
fecha de desembolso y hasta Ia fecha de su amortizacion.

Los perindos de devengo y pago de los intereses se deteyminarin en el
momento de ta emision.

mmmwmunm«mmummm,m
tipo se determinard en &l momento de la emisisn,

Amortizacién: La cédula hipotecaria se amortizard mediante el reembolso de su valer rominal
¢l dia de su amortizacion, que serd deferminads en o momento de ks emisian,

El plazo de la emision no serd superior a 15 afios.
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1072006

TIMBRE
UEL ESTADU

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

cualquicra de
ummmhmmm(ﬁmu
farmidad con lo previsio en la Ley 2/1961, de 25 de marzo, da reguiacion de)
namhnohnanydﬂedwmhmaeﬁdemwause
desamolian dekminados de ta Ley 271981, de 25 de mamm, de

establecidos
tas dispositiones aplicables; o (W) an b amoriizecion anticipada de la cédula
hbobmrla' ammmoummmmmm

¥ CON Su [ i U S8
Negaclacitn: No 9erd solicitads by admision a negociaciin de la cédula hipotecaria en hingan
mercado secundario oficiol,
Qiras obligaciones: Se podran establecer cualesquiers g reales o pactos yfu

mamumubmmmmahm
en las disposicionas aplicables.

Faculter 8 D. Roberto Higuera Monigjo, 2 D. Emesto Rey Ray, a D. Rafael Galdn Més, y 3 D. Rafasl Roca
Gercla, para que, cualquiera de ellos, indistintaments, proceda, en nombre del Banco, @ la ejacucion del
MMmemdﬁmﬁHMymmm autocontratar
yo pava ectuar en nombre y mmmmMmmhmmmu
efmarque Ja emision de ko cAdula hipolccaria, las faculiades que 6 Indican a cotiinuacion:

i vencimiento, amorttociin, asi supueshos
WMMthﬁMymmmwm@h
delegacion efechunda por ta Junts Genearal y b que quede por dispener.

Dmmmhmuumaumwwmhmmm“m
hayan sido establecidss en o) presenie scuendo.

Realzareuarmamsyohmar documentos, pablicos o privados, estime convenientes o
necesanios en felaciin con & amision, susaipcin y desembolsn, eventuales ceslones por su Bluks, y
amortizacion ordinasia o anticipada de b osduk hipokecarka,

Realizar cuantos ackos y olorger cuanios documentos, pablicos o estime -
mw%wheﬂmﬁnmwwmhmahmmmmw
CR50, ¢on 13 SuSCpCIon y postenior cesidn do la cidula hipolocaia por s Wular inickl a un fondo de
Mﬂaﬂm(wﬂﬂnoam mmmmymmﬁmy
condicioncs que conskiere adectuads, y con aualesquicra actos fubures requieran de 1o intervencitn de
halﬂdadmmhdﬂnmdhﬂod&ﬁimd&ndeadmd&gﬂut*nmm

()  Suscribir 0 aceptar cuanios coniraios (de crédils, pristamo, garantla, agencia de pagos,
mmnmoM)mhmanmm
esiuchns en que 5¢ enmangua b emision de by cédul hipotacaria,

753401004

753408758




{# En relacion con los documsntos poblicos o privados y demas contratos que considere
eonveniuruohrgar.suscnburuauptar determinar las condiciones y suscribir cualesquiera
eschituras relativas al fondo (incluida, en su caso, la escriura de constitucion del fondo) o a
Woﬁaeﬂmﬁnmquesomhmﬁnd&hc&ﬁmmybwa%r

ofro documento o conbrato que requiera |3 constitucion, estructura o ampliagion del fondo de
tiulizaciin de activos o la estiuctura da qua e trate, en los tminos que estime oportuno, todo
ello en relpcisn con la funcidn de la entidad como emisor de 1a cédula hipotecaria y aquelia
mﬁmqmconudammﬂuqnlauﬂadmenﬂmﬂnmelfmmue
fitizaeidn de activos o con la estructura en que se enmarque 8 emision de la cadula hipotecaria.

el
puodanrocﬁﬁcarosubem&'d‘maeum siempre que tates subsanaciones o rectificaciones se kmiten
a eceptar 1as que suponga ta calificacion verbal o eecrita del Sr. Registrado Mercanti o raquisca fa sutoridad
administrativa competente.

CUARTO.- Que e acta fug Jedactada por el Secretario del Consejo, aprobada por unanknidad por los
Commymuaporalmhmavhmwenodalmsmb .

MMMNMMMMMWMoWMMM
wmeanWmMmmymmmm

Ymmmymmm expitio a presents 1
cmmioennn\ﬂdasdemamdezoo'l

u&

ficesecretario
GﬁﬂdGANCEDODESERAS Franciaco Javier LLEO FERNANDEZ
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TIMBRE

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

ES COPIA LITERAL DE 8U ORIGINAL, que consta en
mi protocolo, donde queda anotada. Y a instancia de
"BANCO DE CASTILLA, S.A.", expido copia en cinco
folios de la serie 78, nimeros: 3401001 y los cuna-
tro folios posteriores en orden correlativo, que
signo, firmo, rubrico y sello, en Madrid a diez de
abril de dos mil siete. DOY FE. —————mmmmmmeeee

153408757




10120086

PAPFL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

753401006

ANTONIO HUERTA TROLEZ
NOTARIO
GCIVELAZQUEZ, 114
Takil.91-83624147Fax 91.8628632
28006 MADRID

«ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR “BANCO DE CRE-

DITO BALEAR, $,A.”. ===s-----cceccccccccceeee—————-

NUMERO: SETECIENTOS SESENTA Y CINCO, ~=mm=======
En MADRID, a tres de Abril de dos mil siete.--
Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario de esta
Capital y del Tlustre Colegio de Madrid. ----------
COMPARECE
DON JAVIER LLEQ FERNANDEZ, mayor de edad, casa-
do, con domicilio profesional en Madrid, calle José
Ortega y Gasset, numero 29, con D.N.I./N.I.F. nOme-
ro 5387238-V., =mmmmmmne e m e e
INTERVIENE en nombre y representacién, como Vi-
cesecretario del Consejo de Administraciédn, de la
Sociedad "BANCO DE CREDITO BALEAR, S.A.", domici-
liada en Palma de Mallorca, Plaza Espafia, nUmero 1,
constituida por tiempo indefinido mediante escritu-
ra autorizada por el Notario que fue de Palma de
Mallorca, Don Cayetanoc Socias, el 9 de Febrero de
1.872, y adaptada posteriormente al vigente Régimen

Juridico de Sociedades Andnimas por el Notarioc gue

L




W

.

1072006
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AN
IMBRE

A s

también fue esa residencia Don German Chacértegui y
Sdenz de Tejada, de fecha 18 de Noviembre de 1.953
y el 3 de Abril de 1.954; por otra escritura tam-
bién autorizada por el mismo fedatario Sr. Chacar-
tegui de fecha 20 de Junio de 1.967 fué modificado
su nombre, y adaptada a la nueva Ley de Sociedades
Anénimas por resolucidén del Ministerio de Economia
y Hacienda de fecha 13 de Noviembre de 1.990, en
escritura autorizada por el Notario de Palma de Ma-
llorca Don Raimundo Clar Garau, el 10 de Septiembre
de 1.990, nimero 2.292 de protocolo. Consta inseri-
ta en el Registro Mercantil de Palma de Mallorca,
al folio 88 del tomo 385 del archivo, libro 311 de
la Seccidén 3° de Sociedades, hoja nimero PM-823,
inscripeién 539%, ————mmmmee

Tiene C.I.F. numero A-07000136. --——————————uuo

Fue nombrado para su expresado cargo en escri-
tura que tengo a la vista, otorgada ante el infras-
c¢rito Notario, el dia 10 de agosto de 2.004, numero
2.329 de protocolo, que causd la inscripcién 7232
en la citada hoja registral. ~-———————mm—————_ . ___

Se encuentra expresamente facultado para este
otorgamiento por acuerdos del Consejo de Adminis-

tracion de dicha Sociedad, adoptades en su reunién

753408756
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de fecha 5 de marzo de 2.007, segin acredita con
certificacidén, expedida por el compareciente, como
Vicesecretario del Consejo de Administracién, con
el visto bueno del Presiente de dicho Consejo Don
Miguel Nigorra Oliver, cuyas firmas conozco y legi-
timo. Dicha certificacién, extendida en dos folios
de papel blanco comin, se incorpora a esta escritu-
ra como parte integrante de la misma. ~~—————-————-

Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad, las
facultades representativas del compareciente, por
cuante los actos objeto de esta escritura se hallan
comprendidos en el ambito de la representacidén or-
génica que tiene atribuida. —-—-—-—————— e mm

Asevera el compareciente que la Sociedad que
representa subsgiste, v gue sus facultades de repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. ————--—————mmmmmm——mmm———

Conozco al compareciente. Tiene, a mi juicio,
la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-

sente escritura de PODER y al efecto, ——————~=————=mmm

753401007
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TIMBRE
D E)“I:, ESTA D_O

)

OTORGA

Que eleva a piblico los acuerdos que constan en
la referida certificacién, adoptados por el Consejo
de Administracién de la Sociedad "BANCO DE CREDITO
BALEAR, S5.A.", en su reunién de fecha 5 de marzo de
2.007, y en consecuencia, se confiere poder a favor
de DON ROBERTO HIGUERA MONTEJO, DON ERNESTO REY
REY, DON RAFAEL GALAN MAS y DON RAFAEL ROCA GARCIA,
para que, cualquiera de ellos, indistintamente,
proceda en nombre de Banco de Crédito Balear, S$.A.,
a la ejecucidén del acuerdo que consta en la certi-
ficacién, y ejercite las facultades que constan en
la misma, y que no se transcriben para evitar re-
iteraciones, ————-—v—mmmm e el

Como queda dicho, la repetida certificacién, se
incorpora a esta escritura como parte integrante de
la misma. ————memmm e

Hago las reservas y advertencias legales. --~--

Leida por mi, y por su eleccién, integramente y
en alta voz esta escritura al compareciente, éste
presta su consentimiento y firma. ~~———--————~-—-

De que el otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-

critura se adecua a la legalidad y a la voluntad

753408755
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753401008

1072006

debidamente informada del otorgante y, en general,
de todo lo contenido en este instrumento publico,
extendido en tres folicos de papel timbrado de uso
exclusivo notarial, serie 78, nGmeros 3405561,

3405560 y 3405559 , yo el Notario, Doy fe., —w—wwmwa=

ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, niimeros: 1, 4,7, N* 8",
DOCUMENTO SIN CUANTIA. TOTAL: $M. (Impuestos excluides)

Estéd la firma del compareciente.--——-————————u--

Signado. ANTONIO HUERTA. Rubricado y sellado.--

DOCUMENTOS UNIDOS: —————————=————mmmm——mmm oo
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o

TIMBRE
DEL. ESTADO
o, oS

153408754

1072006

FRANCISCO JAVIER LLEQ FERNANDEZ, CON DNL N §.387.238-V, COMO VICESECRETARIO DEL
consmummrm&mmou%ms&mmmmmm |
DE MALLORCA, PLAGA D'ESPANYA N° 1, CON CLF. N* A-07000138, ENTIDAD INSCRITA EN EL ]
REGSTRO_IERCANI[DEPMDEHALLDRCAALTMOH,LMOO,FOUO 190, HOJA N° 378,
INSCRIPCION 1%,

CERTIFICO:

%Mhmmmmmemwlhmnasyua
odos los meaquisitos pars estimer valldamente constikidn ef Consejo.

JERCERO, Que, dertro dol Orden ded i do I sesion, fuarn adoptados por unanimidad, entre olros, los
Suisnies acuerdor:

Prigwrp-  Emisié de cidula hipotecaria dnica.

m.mmummpwumwumdwumum&.md
doterinacion de s condhonss pars o i 7 e i coninlo do Adisraan o

dahsm;uauanﬁhymhﬂmhsmmu,
mmmMMawmmmmm
OM'.wmmwmammmmmmmmmmq
mwmmmMBMymMMym“uma

Valer nominal méximo:  DOSCIENTOS MILLONES D6 EUROS (200,000.000 €)

Destino de la emision:  La aminion de | céduda hipolecar estars destinada a iy cuslfficados ylo
fondos de lulaciin de actives, cusiquisra que sea su naturaleza,

Focha do emisién: Las fechas de emision, suscripeitn v desembolso serdn  delerminadas
ulerionmnents.

umam:»mmusodsmdem.
intords ummmmummommmmm
:\1ghdummunhbdndemmoymmpmwm

mmmnmwmmumuhmmmu
fochn de desemboloo v hasts o facha de sy amoriacion.

mmumypapdebsitmessemand
momnento de & emizion.

MMMMammhmm
fipo oe determinard en o moments do 1o emisitn. e

Amortizacién: ummum«mudmammmm
ol dia de sy amorizacion, que serd delerminado en el momento de 1 enmisién.

B pxzo de 3 emision no sers suporior a 15 afios.
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753401009

1072006

mommmmmmmmmmmumﬂ

mercado hipotecario, o requitase por
sorteo que la cédula quedsbo [
precisamente la emitida con ameglo ol acuerdo, en &l Supuesto de que
©f amigor superase los imitas de emision do
por ks dixposicionss aplicablas; o (iv) en anlicipads de i cédula

Nugociacion: No serd solicitada lo admision a negociacitn de fa céduia hipotecaria en ningon
marcade secundario oficial.

COtras obligeciones: wmmmm personsies, pacios yWu
& favor del tilular de Ta cédula hipotecaria, con ammegio a io establacido
en las disposiciones aplicablog.

Faculiar a D. Roberlo Higuara Mondsjo, a D. Emesto Rey Rey, a D. Ratael Galtn Mas, y a D. Rafsl Raca
- Garcla, para que, cualquiera de olios, indistintaments, proceda, en nombre del Bance, & I8 alecuxion del
y

- Realzar la fjacidn de cuslesquiera téminos relativos a ta céduls hipolecaris que no se hayan
i emuneracion

mmyﬁmuMymmmumuh
delegacion efectuada por fa Junta Genenil y fa que quede por disponer,

. wumummwummwmhmm no
hayan sido estableciias on of presents acuendo. we

- Reafizar cuantos acios y olorgar cuantos documentos, pibiicos o peivados, estime convenientss o
nm.nmwneon Ia amizion, susoripidn y desembolzo, evertuales cotiones por su tidar, v
m&aﬁnmh&uﬁoanﬁdpmmhoéduhhlpmh

- Realizay cuantos acios y olorgar cuantos documentos, ommmo

¥y pasteior
MumtmoammmmmwmymhsMy
condicionas que considers adecuados, ¥ con cuslasquiera acing fuluros requieran de b intervencién de
ta entidad en refacion con el fondo de titulizacion de activos de que se eie y, en particutar

@ Smmibi-ommar contratos (de cridio, prastamo, gararia, agencia de pagos,
apencia financiara, de depdsito o similares) requiera la estructura del fondo o cualquier ot
estructura en que 56 enmamque ta amision de la cédula hipotecaria,
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(i) En reladién con lbs documentos pOblicos o privados y demds condrlos que considens
convenionts oo, suscriblr o aceplar, delerminar las condiciones y syscribr cuslesquiara
escituras relativees al fondo (inchidda, en su caso, b ecerilura de consiiucion ded fondo) o a
cualquier ofa exifuchu’s en que 92 enmargue 1a emisitn de | chduly hipolecarin, yio cusiquicr
00 dOCUmants o contraln que requiera la consliucidn, estuchns o ampliacion del fondo de
titukzacion de aclivas o [ estuchas de que 5 tale, en jos Mminos que extime oportuno, todo
efio en relacidn con 1a fundcidn de b entidad como emisor de la ciduls hipolecaria y aqueliny
otras funciones que consiiare convenients que i3 entidad acama an relecidn con el fondo de
fihdizaciin de acives o con i esiuchira an que se enmarps B emision de la caduta hipotecaria.

acuardos, siempre que tolas subsanaciones a8 milen & acepiar las que supongs la
calificacian verbal o escrita det Sr. Registrado Marcanll 0 requiera |a autoridad adminisirative competente,

mmammmwdwummwmwm
Consejarcs v fimada por el Secretario con el visio buano del Presidente. )

mowmssmmmmmmmnom_bs' 08
por 1o qua dichos acuerdos se encuenion vigenies en todos Sus exiremas y &n 3us. poplos té

Ym“mymmmmmhm
Presidents del Consejo, an Madrid, o 5 de mazo de 2007.

El Prasidants Vicesecratario
Migusl NKSORRA OLIVER Fi Javier LLEQ FERNANDEZ
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ES COPIA LITERAL DE SU ORIGINAL, gue consta en
mi protocolo, donde queda anotada. Y a instancia de
"BANCO DE CREDITO BALEAR, S5.A.", expido copia en
cinco folios de la serie 78, numeros: 3401006 y los
cuatro folios posteriores en orden correlativo, que
signo, firmo, rubrico y sello, en Madrid a diez de
abril de dos mil siete. DOY FE, ~wv~——m——————————----
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7153408752

753401018

ANTONIO HUERTA TROLEZ
NOTARID

€/ VELAZQUEZ, 114
Tel6t.91-5624147F ax 1-5628632

«ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR “BANCO DE GA-

!
!
i
i
|
28006 MADRID |
I
!
i
1

LICIA, S.A.”.

NUMERO: SETECIENTOS SESENTA Y CUATRO.—————====- '

En MADRID,

Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario de esta

Capital y del Ilustre Colegio de Madrid.

COMPARECE

DON JAVIER LLEO FERNAWDEZ, mayor de edad, casa-

do, con domicilio profesional en Madrid, calle José

Ortega y Gasset, numero 29,

ro 5387238-V.

INTERVIENE en nombre y representacién,

cesecretario del Consejo de Administracién,

"BANCO DE GALICIA, sS.A.",

Sociedad
Vigo (Pontevedra),

racién indefinida,

zada por el gque fue Notario de Vigo Don Casimiro

Velo de la Viha, el 27 de Diciembre de 1.918; modi-

ficada por otras posteriores,

a tres de Abril de dos mil siete.--

con D.N,I./N.I.F.

domiciliada en
calle Policarpo Sangz,

constituida en escritura autori-

y adoptada su actual

name-

como Vi-

de 1la

23, de du-




denominacién en escritura autorizada por el que fue

Notario de Madrid, Don Manuel Amords Gonzélbez, el

31 de Diciembre de 1.973; y por ultimoc adaptados
sus Estatutos a la normativa vigente en escritura
autorizada por el Notario de Vigo Don Manuel Marti-
nez Rebollido, el 23 de Julio de 1.991, namero
1.530 de protocolo, que en unidén de otra escritura
de ratificacién autorizada por el Notario de Vigo
Don Alejo Calatayud Sempere, el 29 de Junio de
1.991, ntmero 1.125 de protocolo, se inscribié en
el Registro Mercantil de Pontevedra, al folio 139
del Libro 827 de Sociedades, inscripeién 5572, hoja
nimero PO-2,304, wemmar e oo e e e

Tiene C.I.F. nimero A-36-600229, ————————wwcuam-

Fue nombrado para su expresado cargo en escri-
tura que tenge a la vista otorgada ante el infras-
crito Notario, el dia 10 de agosto de 2.004, nuamero
2.326 de protocolo, que causéd la inscripcién 1.0862
en la citada hoja registral. ——————-——-m—mmmmmm————

Se encuentra expresamente facultado para este
otorgamiento por acuerdos del Consejo de Adminis-
tracién de dicha Sociedad, adoptados en su reunion
de fecha 5 de marzo de 2.007, segin acredita con

certificacién, expedida por el compareciente, como
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FAPEL EXCLUSMO PARA DOCIIAENTOS NOTATALES

753401018

Vicesecretario del Consejo de Administracién, con
el visto bueno del Presiente de dicho Consejo Don
Jesis FPlatero Paz, cuyas firmas conozco y legitimo.
Dicha certificacién, extendida en dos folios de pa-
pel blanco comin, se incorpora a esta escritura co-
mo parte integrante de la misma. ~~we—————————ae_

Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad, las
facultades representativas del compareciente, por
cuanto los actos objeto de esta escritura se hallan
comprendidos en el ambito de la representacién or-
ganica que tiene atribuida. -——-—--~eemmmmm———___

Asevera el compareciente que la Sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-

sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni

limitadas en modo alguno. -———————————m e

Conozco al compareciente. Tiene, a mi juicio,
la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-
sente escritura de PODER y al efecto, -——--——-c—c---

OTORGA

Que eleva a publico todos y cada uno de los




acuerdos que constan en la referida certificacién,
adoptados por el Consejo de Administracién de la
Sociedad "BANCO DE GALICIA, S.A.", en su reunién de
fecha 5 de marzo del afie 2.007, y, en consecuencia,
se confiere poder a favor de DON RCBERTO HIGUERA
MONTEJO, DON ERNESTO REY REY, DON RAFAEL GALAN MAS
y DON RAFAEL RQCA GARCIA, para que, cualguiera de
ellos, indistintamente, proceda en nombre de Banco
de Galicia, S.A., a la ejecucidén del acuerdoc que
consta en la certificacién, y ejercite las faculta-
des gue constan en la misma, y que no se transcri-
ben para evitar reiteraciones, ----———-———————————

Como queda dicho, la repetida certificacidn, se
incorpora a esta escritura como parte integrante de
la misma. ——= - e e e e

Hago las reservas y advertencias legales. -----

lLeida por mi, y por su eleccién, integramente y
en alta voz esta escritura al compareciente, éste
presta su consentimiento y firma. -——=-——mmwmam————-

De que el otorgante ha prestade libremente su
consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-
critura se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y, en general,

de todo lo contenido en este instrumento publico,
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7153401020
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extendido en tres folios de papel timbrado de uso

exclusivo notarial, serie 7S, nameros 3405558, :

3405557 y 3405556 , yo el Notario, Doy fe., +——-———=

ARANGEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. A i aplicable, n 1,4,7,N 8
DOCUMENTO SiN CUANTIA. TOTAL: §.M. (mpuestos excluldos)

Estd la firma del compareciente.---———m-m———c——

Signado. ANTONIO HUERTA. Rubricado y sellado.--

DOCUMENTOS UNIDOS: =w=——mmmm oo e =




FRANCISCO JAVIER LLEQ FERNANDEZ, CON DNJ. N° 5.387.236-V, COMO VICESECRETARIO DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DEL BANCO DE GALICIA, S.A., DOMICILIADO EN VIGO, CALLE
POLICARPO SANZ, N° 23, CON CAF. N° A-36600229, SOCIEDAD INGCRITA EN EL REGISTRO
MERCANTIL DE PONTEVEDRA AL TOMO 11, FOLIO 169, HOJA N° 52, INSCRIPCION 17,

CERTIFICGO:

3

PRIMERO.- Que ef Consejo de Administracion de BANCO DE GALICIA, $.A. celebr sositn e dia § de marzo
de 2007, en Vigo, en fa Calle Policarpo Sanz n° 23, a ka que concurrieron |a totalidad de los Consejeros D, Jests
Platers Paz, D. Gabriel Gancado de Seras, D. lidsfonso Aysla Garcia, D. Luls Montuenga Agusyo v D. Luls
Hetrando Prst de la Riba, en representacidn del consejer Banco Popular Espefiol, SA.

SEGUNDO.- Que la reunidn habla sido debidamente convocada de ecuerdo con los Estatuios y que se
cumplieron todes los requisitos para estimar validaments constituido e Consejo.

TERCERQ.- Qua, dento del Orden det Dia de Ia sesion, fueron adoptados por unanimidad, entre ofros, los
siguientes acuerdos:

Primero~  Emisién de cédula hipotecaria Gnica.

Emitir, en ejecucion del acuerdo adoptado por la Junta General del Baneo, &l 30 de mayo de 2005, por el
que se autcrizaba la eml de cAdulas hip tas, delegando en o Consejo de Administraciin la
determinacién de las condiciones para su emision, y previos Wm
una chdula hipolecaria, cuya emisidn se denominand "EMISION DE HIPOTECARIA GLOBAL
ONICA", por un importe nominal méimo de TRESCIENTOS MILLONES DE EUROS (300.000.000 €),
representada por un titulo Gnico, con las caracterislicas v en ks términos y condiclones que se expresan a
conlinuacion;

Valor nominal miximo:  TRESCIENTOS MILLONES DE EUROS (300.000.000 €)

Destino de {a emisitn:  La emisidn de la cédula hipotecaria estard destinada 3 Inversares cualificados ylo
fondos de ttullzackin da activos, cualquiera que sed su naturaleza,

Fecha de emigion: Las fechas de emisibn, suscripcidn y desemboko serdn  determinadas
ulteriommente,
La fecha de emisién no serd posterior al 30 de junio de 2007.

interés La cédula davangaré un po de interés fjo o variable, cuyo tipo se determinars
mmfeﬁmmpusteﬂwahfechadedemmymmpodmwmﬁor
al1

Las intereses se devengaran sobre el nominal de ia cédula hipotecaria desde Ia
facha de desembolso y hasta Ia facha de su amortizacién,

Los perodos de devengo y pago de los intersses se determinardn en ef
momento da la emision.

Pmasmbbosmemmrésdedemsomhsmﬁdadumpagadas.wyo
tipo se determinard en e momento de la emisibn

Amortizackén: L2 cédula hipotecaria sp amortizara madiante el raemboiso de su valor nominal
¢l dia de su amortzacién, que 2era determinado an el momento de ks emision.

El plaze de fa emigion no sera superior a 15 afios.

No obstante lo anterior, podran establecarse supuestes de amorfizacion
aplicipada en las condiciones que se determinen e of momento de |a emision.

-
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cualquiern
hipotacaria emitida; (B) s do
conformidad con lo previsto en |a Lay 211961, de 26 de marp, de regukacion del
mencado hipotecario y el Real Decrto §85/1982, da 17 da marzn, por of que e
wwmabmmm de 25 de marzo, da
Wmmmw

Negoclacién: No serd solicitada la admisih a negociacin de la cédula hipotacaria en ningdn
mescado secundario ofickl,

Otran obligaciones: Se podran estshlecer cuplesquior garantizs, reales o personales, pactos ylu
mamdﬁmﬂhMMwﬂmahM
en las disposiciones aplicables.

Facultar a D. Roberto Higuers Wab Ernesio Rey Rey, 8 D. Ralaol Galsn Mds, v 2 D. Rafasl Roca

Garala, para que, cudlquiara de elios, Indistiniamenta, proceda, en nombre dei Banco, a bs ejecicion del

presente acuaido y ejercits, en cano de que fuera necesarnio ¥ con aulorizackin expresa para aulbconbrator
ylo para actuar en nomixe y representacitn de obrae enidades que participen en la estrucira en que se
enmanque Ta emision de fa cédula hipolacaria, hMmuiﬁmaM

- _mumammmahmmqnmum

p ympahlarymmhw onga carbeber
Mwbmmahﬁm Yy
vador nominal de ks mmﬂumm % da emision; 1ipo de intarés
ordinario, revision del tipo de interés, en su caso, y pariodos do davengo de intereses; liquidacion y page;
interés de demom de ta cédula hipolecara, en su caso; vencimienty; amaoriizacion, a3l como
dewmmuonartctadaydummmw cuantia dispuest), respecto del mite de
d*gadheﬁﬁﬂawhhﬁ@audyhmmwm

- mhwuumuhmwwmhmmq«nm
hayan sido establecidas en ol presanta acuendo.

mmmwm y

mnsnwmyenbswmmn
wm:hmesmwmidue o, ¥ Con cusleso acios fuburos mequicran de kb intervencidn de
humgnMumdhrﬂodaMGemduqmwuhy.um

()  Suscribk o aceplar cuanios conlrakos (de créditn,

@)  En relacin con los documenins pibicos
mmmamrmmwmhmumumu-

753401021

7534087489




cuniquier ofra estructura en que 56 enmarque la emision de la cbdula hipotecaria, y/o cualguier
olro documento o contrato que requiera la constitucidn, estructura o ampliacidn del fondo de
ttulizacién de activos o la estructura de que se trate, en los tirminos que estime aportuno, todo
elio en relacidn con fa funcién de la entidad como amisor de ia cédula hipotecaria y aquelas
olras funciones que considers conveniente que 1o entidad asuma en relarion con ef fondo de
titutizgneidn de activos o con la estructum en que se jue is emision de la cadula hipotacaria,

Segundo.- Facultar al Prasidents, D. Jesos Platers Paz, alSwetanodelCnnsejodeMmlrﬁmﬁnD
Frantisco Javier Zapats Cirugeda, y ol Vicesecretardo, D. Francieco Javier Lisd Femdndez, para que
cuaiquiera de afioe, indistintaments, pmeadaalaepemﬂndebsmnmadQsenlapmemsmnm

consideren
da farma parcial, mmmmmwmmqummom:m
aouerdos, siempre que lales subsanacionss o rectificaciones se limien a aceptar kas que suponga la
calificacion verbal 0 escrita del Sr. Registrado Mercantil o requiera ks autorided administrativa competents.

CUARTO.- Que el acla fue redactada por el Secretario del Conssjo, arobaﬂapwnnaninldadpwhs
Cansejeros y firmada por et Secretario con el visto bueno del Prasidenta.

OUINTO.- Gue no se ha adoptado acuerdo alguno que modifigue, afecte o revoque Ios il
wmeWWWWMWMMMmqum"%q K

Y pain que congle y suin efecios donde proceda, eqido la presente cort
Presidante det Conselo, en Madrid, 8 5 de marzi de 2007.

S,

\»B°
El Presidente Ell\ﬁmse:maﬂo
Jesus PLATERO PAZ Francisco Javier LLEQ FERNANDEZ
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753401022

1072006

ES COPIA LITERAL DE SU ORIGINAL, gue consta en
mi protocolo, donde queda anotada. Y a instancia de
"BANCO DE GALICIA, S.A.", expido copia en cinco
folios de la serie 7S, nimeros: 3401018 y los cua-
tro folios posteriores en orden correlative, que
signo, firmo, rubrico y sello, en Madrid a diez de
abril de dos mil siete. DOY FE. ——~-m—————mmmmmu




1012006

F:WW\2007110700763.0TR

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

7534034883

ANTONIO HUERTA TROLEZ
NOTARIOQ
CIVELAZQUEZ, 114
Tatdf.91-5624147Fax 94-5628632
28008 MADRID

«ESCRITURA DE PODER OTORGADA FPOR “BANCO DE VAS-

CONIA, S.A.".

NUMERO:

En MADRID,

SETECIENTOS SESENTA Y TRES.

a tres de Abril de dos mil siete,=--

Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario de esta

Capital y del Ilustre Colegio de Madrid.

COMPARECE

DON JAVIER LLEO FERNANDEEZ, mayor de edad, casa-

do, con domicilio profesional en Madrid, calle José

Ortega y Gasset, numero 29, con D.N.I./N.I.F. nime-

ro 5387238~V.

INTERVIENE en nombre y representacidn, como Vi-

cesecretario del Consejo de Administracidén, de la

Sociedad "BANCO DE VASCONIA, S.A."%,
La Vasceonia,

del Castillo,

S.A.,

39,

antes Banco de
domiciliada en Pamplona, Plaza

de duracién indefinida, consti-

tuida bajo la denominacién de La Vasconia, Sociedad

Andénima de Banca y Crédito en escritura autorizada

por el que fue Notario de Pamplona,

Don Juan Miguel
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Astiz, el 24 de Julio de 1.901, modificada por
otras posteriores, entre ellas, la autorizada por
el Notario de Pamplona Don Francisco Javier Octavio
de Toledo Eugui, el 24 de Mayo de 1.989, nuamero
1.210 de protocolo, por la gue se modificaron par-
cialmente sus Estatutos; posteriormente adaptados y
refundidos los Estatutos Sociales en escritura au-
torizada por el Notario de Pamplona Don José Javier
Urrutia 2Zabalza, el 29 de Junio de 1.991, ntmero
1.458 de protocole, que se inscribié en el Registro
Mercantil de Navarra, al tomo 67, folio 1, hoja NA-
1,240, antes 140, inscripeidn 9372, ————mmmeo

Tiene C.I.F. nimero A-31-000417, ———mrewo————un

Fue nombrado para su expresado cargo en escri-
tura que tengo a la vista, otorgada ante el infras-
crito Notario, el dia 10 de agosto de 2.004, nimero
2.325 de protocolo, que causéd la inscripcidn 1.7442
en la citada hoja registral. —————-mcmmmmmm

Se encuentra expresamente facultado para este
otorgamiento por acuerdos del Consejo de Adminis-
tracién de dicha Sociedad, adoptados en su reunién
de fecha 5 de marzo de 2.007, segin acredita con
certificacion, expedida por el compareciente, como

Vicesecretario del Consejo de Administracién, con

153408747
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el visto bueno del Presiente de dicho Consejo Don
José Ramén Rodriguez Garcia, cuyas firmas conozco y
legitimo. Dicha certificacién, extendida en dos fo-
lios de papel blanco comin, se incorpora a esta es-
critura como parte integrante de la misma, —--------

Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad, las
facultades representativas del compareciente, por
cuanto los actos objeto de esta escritura se hallan
comprendidos en el ambito de la representacién or-
ganica que tiene atribuida. —————————meecnne

Asevera el compareciente que la Sociedad gue
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacidén no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. —====——mommm o

Conozco al compareciente. Tiene, a mi juicio,
la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-
sente escritura de PODER y, al efecto, ~~=r——we——e-

OTORGA
Que eleva a publico todos y cada uno de los

acuerdos que constan en la referida certificacién,
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adoptados por el Consejo de Administracién de la
Sociedad "BANCO DE VASCONIA, S.A.", en su reunién
de fecha 5 de marzo del afio 2.007, y, en consecuen-
cia, se confiere poder a favor de DON ROBERTO
HIGUERA MONTEJO, DON ERNESTO REY REY, DON RAFAEL
GALAN MAS y DON RAFAEL ROCA GARCIA, para que, cual-
quiera de ellos, indistintamente, proceda en nombre
de Banco de Vasconia, S.A., a la ejecucién del
acuerdo que consta en la certificacién, y ejercite
las facultades que constan en la misma, y que no se
transcriben para evitar reiteraciones. --—w———————---

Como queda dicho, la repetida certificacién, se
incorpora a esta escritura como parte integrante de
la misma. —————=mmse e ———

Hago las reservas y advertencias legales. ——-——-

Leida por mi, y por su eleccién, integramente y
en alta voz esta escritura al compareciente, éste
presta su consentimiento y firma, —-—-—-—————-nemmn

De que el otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de que el otorgamiento de esta eg-
critura se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y, en general,
de todo lo contenido en este instrumento publico,

extendido en tres folios de papel timbrado de uso

153408746
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exclusivo notarial, serie 7S, numeros 3405555,

3405554 y 3405553 , yo el Notario, Doy fe, —--———---

ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOQS. Arancel aplicable, ndmeros: 1, 4,7, N* 82,

DOCUMENTO SIN CUANTIA,
Estd la firma del compareciente.Signado. ANTO-
NIO HUERTA. Rubricado y sellado.-====cm—ammammooo

DOCUMENTO UNIDO:Z = mm e oo oo
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'ASCOMIA, SA.,
mmmwnmw.wwmﬂ,mmummm
MERCANTLL AL TOMO 11, LIBRO 1, FOLIO 2, HOJA N° 140, INSCRIPCION 19,

CERTIFICO:

udmhwamuvmummuhsam

de 7.mmmhmumms,ahmmumdemwmnm
mmmmmmnmmmnmwaam
D.MMWyMWMNMMW

%mhmmmmmhMMBMyma
mummmmmuodm
mmaﬁmumumaummmwmmmu
sigentes acuerdor

Primero.- Emisién de cédula bipotecark dinica.
m.mmummpuummummummmpudm
cidutas dolegande en o Conseo de Adminiatracion la

HIPOTECARIA GLOBAL
m-.wmhmmmmﬂmmmsmmmnem
mmme).mpummmmumymmwﬁmymm

a continuacién:
Valor nominal méximn: msuemoscmcusumnuouesoemmmo.me)

Dextino de ks emisidn: umuhmmwmammw
mumummmmwm

Fecha de cmisitn: mmumwymmm
ulledarments.

La fecha dio emisitin no serd postesior al 30 do junio do 2007
interés hmm'amﬁndemﬁooﬂﬂb,mmmdﬁﬂnm
;n‘xkdnmmahmumymmpmwm

mm«mmumahmmma
fecha de desembolso y hasia la fecha de su amoriizacion.

mmﬁm,mmumumanma
momento de & emisitn.

MMmmummmmm cuyo
tipo g6 determinand en of momento de k amisitn.

Amonttmacion: La cédula hipotecaria se amorizand medianke el reambolso de si valor nominal
d&ﬂmemmmdmd&hm

El plazo de la emisiin no serd superior a 16 afios.
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Dichgs supuestos de amortizacién anticipeda podrin consistiy, entre otros: (1) en
Iamrﬂzadmmﬁcipadadehmhmlhmhmdevm
oculing 0 porque se probase ia inmactitud de {38 declaracionas gue preste el
eﬂﬁwwnombndehmsbndeheéﬂhhbohﬁhomdmdeh
cesidn de ta misma por su titular iniciak; () en la amostizacién anicipada de la
cédula hipotecaria an el supuesto de que ¢ emisor cuslquiera de sus
obligaciones de pago relacionadns con la cadula hipotesaria emitide; () st de
conformidad con lo previsto en la Ley 211981, de 25 de marzo, de regulacién del
mercado hipotecario y of Real Decreo 685/1982, da 17 de mara, por of que se
desanciien determinados aspactos de la Ley 211081, do 25 de marn, de

o lagistacién resuliase por

Negociacion: No serm soliciiada Ia admision a negociacitn de la cédula hipotecaria en pingan
mercade sacundario oficlal.

Otras obligeciones: Se podrén establecer cuslesquicra gorentias, resles o persondles, pactoy yiu

opcionas a favor del titular de la cédula hipotecaria, con aregio g lo extableckio
mmdwomnpm

Facultar @ D. Roberto Higuera Mordajo, a D, Emesto Rey Rey, a D. Rafasl Galan Mas, y @ D, Rafeal Roca
Indistintamente,

Garcia, para que, cualquiera de eliog,
y/o para actuar en nombra y

representacion
enmargue la emision de la cadula hipotecarta, lasfamtadesqueuhdma

mnmuwmmmmWMahmwm no se hayan

, ¥ en parficuk yshq\alaw tenga caracter
llnmﬁvo, o respects a los siguientes exiremos: fechas de emisién, suscripcin y desembolso;
valor whumwmmummﬂmmﬂm ﬁpo_debmres
ordinario, ded tipo de intends, en su caso, ¥ periodos de devengo de interesas; liquidacitn y pago;

intesés de demora da la cédula hipotecarta, en su caso; vencimiento; amortizaciin, szl como supuesis
de amorizacién enficipada y de prima de amortizacién; y cuantia dispuesta respecto del limite de k2
delagaciin efectuada por ia me@uwalytaquumudepurdhpotw

Determinar Ia totalidad de las condiciones de la emisitn wo suscripcion de la cadula hipotecarta que no
hayan sido establecidas en el presente acuerdo,

Realizar cuamtos actos y olorgar cuantos documentos, piblicos o privados, estime convenientes o
necesarios en releciin con ta emisidn, suscripeion y desembolso, eventuales caziones por su thar, y
ammnumlmiaoanucbadade!aomuhipmﬁa

Realizar cusnios actos y otorgar wuantos documentos, piblicos o piivados, estime convenientes o
mwmﬁnmhmmmumhmm&hMMneﬂw
CA20, oo 1a suscripeitn y postarior casiin de la cadula hipetecaria por gu thutar inicial & un fondo de
tummdemﬁwa(onnﬂﬂdooawmﬂmmﬁqﬁamaeammrmhﬁmy
condicionas que congiders adecuados, y con ouslesguien actos fuluros requieran de & intervencion da
huﬂummhuanmumummaemmmummmm

()  Suscribir © aceplor cuantos contratos (de crédilo, préstamo, gerantfa, agencia de pagos,
aganmaﬁnamem de depésito o simitares) requiera la estructura del fondo o cualquisr otra
n o gue s que Ia emision de [a cédula hipotecaria,

753403492
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v R

TIMBRE
DEL ESTADO

753408744

1072006

[} Enmammmmmnmymm considere
MW.MDW.WBMme
mmummma’mumumumna
WMMmmamhmehmﬁmybw
otro documentn 0 controtn que requissg k3 constitucion, estruchun o ampliacion del fondo da

correspondiontas
mmommmmmmmumeawm
awummhmmomﬁ&mmomﬁmhmﬁm

CUARTO.- Qua &l acta fue radactada por ef Secrstario del Consajo, apmbada por unarmid: .
Cansejeros y fimada por el Sacretarks con el viss bueno def Presidents, . m’f adpwb's..

GRINTO - Que &0 26 ha adoptad scuardo alguno que e, afects o Fvoque os ackrdos ceion
Por ko que dichos acuerdas 50 encueniran viganies en (0dos Sus extiemos y en sus progios Blinings, £/

%o e,

Y, s que consin y surta efectos donde pmced, expkdo b presene ceiicacin, con ol visio Suano del

e /éd‘;é
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753403493

ES COPIA LITERAL de su original, que consta en el protocolo
de mi compafiero de igual residencia D. A
LEZ, donde queda anotada. Y a instancia de BANCO DE VASCO-
NIA S.A., expido copia yo, FRANCISCO J.CEDRON LOPEZ-
GUERRERQ, como Notario sustituto por imposibilidad accidental de
mi compafiero Sr. Huerta, en cinco folios de papel de Timbre del
Estado de uso exclusivo para documentos Notariales, serie 7S, ni-
meros: 3403489 y los cuatro folios posteriores en orden correlativo,
que signo, firmo, rubrico y sello en Madrid a nueve de abril de dos

mil siete. DOY FE.

ONIO HUERTA TRO-

o




.
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1012006
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TIMBRE
DEL ESTADO
S

b

753403484

ANTONIO HUERTA TROLEZ
NOTARIO
G/ VELAZQUEZ, 114
Telf.01-5624147Fax 91.5620632
28006 MADRID

FWW2007110700762.0TR

«ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR “BANCOPOPULAR-

E, S.A.", me=mmma—oomeeoo o
NUMERO: SETECIENTOS SESENTA Y DOS,---c---memw--

En MADRID, mi residencia a tres de Abril de dos
mil siete.————mmmm e

Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario del
Tlustre Colegio de esta Capital. =————-mmcoo—oo

COMPARECE

DON FRANCISCO JAVIER LLEO FERNANDEZ, mayor de
edad, casado, con domicilio a estos efectos en Ma-
drid, calle Veldzquez, ntmerc 34, con D.N.I./N.I.F.
nimero 5387238-V. —————— o~

INTERVIENE en nombre y representaciédn, como Vi-
cesecretario del Consejo de administracién, del
"BANCOPOFPULAR-E, S.A.”, domiciliada en Madrid, ca-
lle Velazquez, nimerc 34, constituida por tiempo
indefinido c¢on la denominacién “Abaca, Crédito y
Financiacion, E.F.C., S.A.” mediante escritura
otorgada ante el infrascrito Notario, el dia 26 de

septiembre de 1.997, nimero 1.950 de protocolo;

753408743




cambiada su denominacidén por la gque actualmente
ostenta por acuerdos de la Junta General Ordinaria
y Extraordinaria de Accionistas, en su reunién de
fecha 23 de junio del afio 2.000, elevados a publico
en escritura otorgada ante el infrascrito Nota-
rio, el dia 3 de julio del afic 2.000, numero
1.999; inscrita en el Registro Mercantil de Madrid,
al tomo 12.468, libro 0, folio 178, seccién 8§, hoja
M-198.598, inscripcidn 1%, =-wm——mmmm—mm e

Tiene C.I.F. namero A-81831067. —~rm—rrmeemeaaao—u

Fue nombrado para su expresado cargo en escri-
tura que tengo a la vista, otorgada ante el infras-
crito Notario, el dia 14 de octubre de 2.004, nime-
ro 2,746 de protocolo, gue causé la inscripcién 85%
en la citada hoja registral. -—-——————————————mmmm

Se encuentra expresamente facultado para este
otorgamiento por acuerdos del Consejo de Adminis-
tracidén de dicha Sociedad, adoptados en su reunién,
de fecha 6 de marzo de 2.007, seqgln acredita con
certificacién, expedida por el compareciente, como
Vicesecretario del Consejo de Administracidn, con
el visto bueno del Presiente de dicho Consejo Don
Eric Gancedo Holmer, cuyas firmas conozco y legiti-

mo. Dicha certificacidn, extendida en dos folios de
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7153408742

TIMBRE
DEL ESTADO
e

1072006

753403485

1072006

papel blanco comin, se incorpora a esta escritura
como parte integrante de la misma. ———-—=—m—mm———ww

Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad, las
facultades representativas del compareciente, por
cuante los actos objeto de esta escritura se hallan
comprendidos en el ambito de la representacién or-
ganica que tiene atribuida.

Asevera el compareciente que la Sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. -——-——————--re i ——————

Conozco al compareciente. Tiene, a mi juicio,
la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-
sente escritura de PODER y, al efecto, ------—m—-=m

OTORGA

Que eleva a piblico todos y cada uno de 1los
acuerdos que constan en la referida certificaciédn,
adoptados por el Consejo de Administracién de la
Sociedad "BANCOPOPULAR-E, S.A.", en su reunién, de

fecha 6 de marzo de 2.007, y, en consecuencia, se




confiere poder a favor de DON ROBERTO HIGUERA MON-
TEJO, DON ERMNESTO REY REY, DON RAFAEL GALAN MAS y
DON RAFAEL ROCA GARCIA, para que, cualquiera de
elles, indistintamente, proceda en nombre de Banco-
popular-e, S5.A., a la ejecucién del acuerdo que
consta en la certificacién, y ejercite las faculta-
des que constan en la misma, y que no se transcri-
ben para evitar reiteraciones. ---=+rco—oom

Como gqueda dicho, la repetida certificacién, se
incorpora a esta escritura como parte integrante de
la misma. ————mee e e

Hago las reservas y advertencias legales. -—--~

Leida por mi, y por su eleccién, integramente y
en alta voz esta escritura al compareciente, éste
presta su consentimiento y firma. ————————————uu

De que el otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-
critura se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y, en general,
de todo lo contenido en este instrumento publico,
extendido en dos folios de papel timbrado de uso
exclusivo notarial, serie 78, numeros 3405552 vy

3405551 , yo el Notario, Doy fe. ~—————————mmme___

IARANCEI.. NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, nd 1, 4, N* 8%
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B -‘Lr’{.?“d“::
TIMBRE

DEL ESTADO
R Ry

1072006

753403486

1072006

| DOCUMENTO SIN GUANTIA. TOTAL: 4579€ (Impuestos excluidos) ]

Estd la firma del compareciente.----———————c--——

Signado. ANTONIO HUERTA. Rubricado y sellado.--

DOCUMENTOS UNIDOS: ———— == — e e

7153408741




FRANCISCO JAVIER LLEG FERNANDEZ, CON D.NJ, N° 8.367.238.Y, COMO VICESECRETARIO DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE BANCOPOPULAR-E, S.A, MERCANTIL DOMICILIADA EN MADRID,
CALLE VELAZQUEZ, N° 34, QUE CONSTA EN EL REGISTRO MERCANTIL DE MADRID, AL TOMO 15.987,
LIBRO 0, FOLIO 209, HOJA N° M-198.598, INSCRIPCION 26,

CERTIFICO:

PRIMERO.~ Qua &l Conscjo de Adminatracisn de BANCOPOPULAR-E, S.A. celsbrd sesitn el dia 6 de marzo
de 2007, mhwh\lelﬂaqmn'smdemdﬂd & la que concunieron ta totalidad de los Consejeros D. Erc
GaneedoHokner,D. Mora-Figusma Mora-Figueroa, D. Eulirio Morales Lopez, D. Eduardo Sanchez

%mummwmwmmmmmymu
fodos los requisitos para estimar validarnerta constiiuldo ef Consaio,

mmmwmwmnhmmmwmmmm '

) ACUERDOS:
Erimgro.- Emisidn de cédula hipotecaria iinica.
Emitir, en ejecucion dol acverdo mwhmmwmddd&mmuzw&wdqmse
Sutortzaba la emisidn de cédulas delegando en & Consejo de
de las condiciones para su emigibn, y prevics bos timites ad) una cédula

ministrativos corespondientas,
hipotacaria, cuya emisitn e denominard "EMISION DE GEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UINICA®, por un
mmmmnmmcmnmmnssnezumﬁoo.oooomqmmwmmmm
con las caracteristicas y en 108 timinos y condiciones que se expresan a continuaciane

Valor nominal miximo:  CIEN MILLONES DE EUROS (100.000.000, €)

Destino de la smisiin: umumdehwduhhipmemmammmmmm
fondos da titulizacién de activos, cualquiera que Sea su nalumleza,

Fecha de emisitn: Las feches de emisidn, suscripcion y desembolso serdn
ulteriorments, Lafamgdeemlshnmsuaposberhdmdejunbdam

Interés Lacéduhdwumaréunﬁpodohheﬁsﬁoovuﬂa.wyotbonmm
:|nggfsahamposhﬁmahhd:ade@mbohquuempndﬁwsupeﬂu

Los inereses se devengatdn sobre ef nominal da Ja cédula hipotecaria desde la
fecha de desembalso y hasta la fecha de su amortizacion.

Log perfodos de devengo y pago de los intereses 5o determinacin en el
momento da 1a emisién,

» Podra establacerse un interés de demora sobre las cantidades impagadas, cuyo
tipo s determinard en &) momenlo de (3 emisida,

Amortizaciin: La cédula hipotecaria se amortizard mediante el reambolso de su valor nominal
of dia de su amortizacion, que serd determinedo en ef momento de ks amision.

El ptazo de la emisitn no serd superior a 16 afios.
No cbstante lo anterior, podrén establscerse supuestos de amortizacién

mmmmuudﬁmmmdmhhemism
Dichos supuestos de amortizacidn anticipada podrén consistr, ontre otros: (1) en

£
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TIMBRE
ESTADO
D!
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753408740

753403487

M
F

hipolecaria a instancias del Ranco o del htor de i cédula en
¥rminos ¥ con sujecitn a las condiciones que se

Negociacion: MMMhmawahmwumm
mercado secundario ofickal.

Otrag obligaciones: &mmmmmommym

Facultar a D. Roberio Higuara Mantsjo, a D. Emasto Rey Rey, = D, Rafast Gakin Mas, y 2 D, Rafael Roca
mmmmammMmmHMaBMﬂ
Mawdoyejsﬂgumodeqmmmymmmmm
mmmwmymumuﬁMmmmhmmmu
Whmahmm 138 facultades que 96 Indican @ confinuacion:

- mhwummmabmmnmam
3n fenga caractar

lo que rezpecta a loa siguisnks emisin, desambolst;
vmmie;deh hipotecara dentro det médmo establecido; precio de emicion; #po de intarés
mmuhummmmym@mu Eiuidacitn y pago;
interéa do demora da lB &N 5u s

demhaﬁhaiﬁpubydauimdemimﬂmymﬁmmddmab
debumﬁndemndamhmeuuﬂyhmmwm

- Defemina [ iotalidad da ks condic de i emision wh suscripckn de ka cédula hipotecaria que no
hayan sido establacidan en of presante scuendo.
Realizar cuantos aclos y olorgar documenins, pdblicos o privados, estime convenientes o -
hecesarios en relaciin con k emision, suscripeidn y desembolso, coslongs por su Gukar, y
amortizacion © anficipada de lo céduls hipolecaria,
Realizar cuanios actos y olorgar cuantos documenos, -] conveniening o

Y {
mdem(u%oamﬂnmumwmymumy
mmmmymmmmmuhmm
bmmMMmdmumumamsMy.wm

®  Suscribir 0 acepby cuonios controlos (de cradity, préstama, gorantia, depagﬁs. ,
agencia financier, do depdsito o similases) requiera ka estuciura del 0 cualquier ol B
esTUCHNG en que s enmarye 19 emision de kb céoula hipatecaria. .

@ &mmmmmo%ymmmm
corvenients y




ofro documento 0 contraty que requicra la constitucién,  estructura o amgliacion del fondo de
titukzaciin de activos o k2 estruciura de que se Irate, en 105 trmincs que estime oportuno, todo
elio en relacion con ks funcidn de la entidad como emisar de Ia cédula hipotecaria y anuellas
otras funciones que considere corveniente que la entidad asuma en relacion con el fondo de
titulizacion de activos o con fa estructur en que se enmarque |3 emision de la céduia hipotecaria.

Seguinda.-~ Delegackin de facultades.

Fmamo.mwm.wmmnmezmmya
thmD.FmeMmeez.mm.mammmpMah
ejacucian do los acuerdos alcanzados en la prasents eunidn, compareciendo ante Notario para elevarios g
escriura péblica, con las facuitndes complementarias de lo acordado qua considere converdente Y
hasia dejar aquelios inscrtos en los comespondientes registros, sl como para que pueda reciificar o subsanar
mmwMHuwmomseMamm“mh
cafificacian verbal o escrita ded Sr, Registrador Mercantl o requiera la- autoridad administrativa competante,

mmdmmmwammwmwmwm
Canseieros y fumada por &l Secretario con el visio bueno del Presidente. .

OUINTO.- Qua ho se ha adopiado acuardo alguno qua modifique, afeck o revogue los acuerdos certificados,
por lo que dichos acuerios se encueniran vigentes an (0008 SUS BXIENIOS Y &N BYS RIOpICS trminos,

Y para qua conste y suita efectos donde proceds, axpido la prosente
Pmddelm.enMadtt{quc de 2007.

W . o
E e / El Vicesatretario . .
D- Erie HOLMER D. Francisco Javier LLEO FERNANDEZ
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753408739

]
[
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1072006

753403488

1072006

ES COPIA LITERAL DE SU ORIGINAL, que consta en
el protocolo de mi compafere de igual residencia D.
ANTONIO HUERTA TROLEZ, donde queda anotada. Y a
instancia de "BANCOPOPULAR-E, S5.A.", expido copia
yo, FRANCISCO J.CEDRON LOPEZ-GUERRERQ, como Notario
sustituto por imposibilidad accidental de mi compa-
flero Sr. Huerta, en cinco folios de la serie 78,
nimeros:3403484 y los cuatro folios posteriores en
orden correlativo, que signo, firmo, rubrico y se-
llo, en Madrid a nueve de abril de dos mil siete.
DOY FE, ———=———— e
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753403474

1072006

ANTONIO HUERTA TROLEZ
NOTARIO
CIVELAZQUEZ, 114
Taléf.91-5624147Fax 91-5620632
28008 MADRID

F.WW2007\10700761.0TR

«ESCRITURA DE PODER OTORGADO POR “BANCO POPULAR

HIPOTECARIO, S.A.”., -=---e-——mmmmmomma—ae B et T

NUMERO : SETECIENTOS SESENTA ¥ UNO., -~v——wmer—r—men
En MADRID, a tres de Abril de dos mil siete.-—=-~

Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario de esta
Capital y del Ilustre Colegio de Madrid. --—------—-

COMPARECE

DON FRANCISCO-JAVIER LLE(. FERNANDEZ, mayor de
edad, casado, con domicilio profesional en Madrid, g i
calle José Ortega y Gasset, namero 29, con
D.N.I./N.I.F. nimero 5387238-V. —————mem—ccaucmmm—

INTERVIENE en nombre y representacién, como Se-

cretario del Consejo de Administracién, de la So-

ciedad "BANCO POPULAR HIPOTECARIQ, $.A." (sociedad
constituida con la denominacién de "EURQOPEA POPULAR
HIPOTECARIA, SOCIEDAD ANONIMA, Sociedad de Crédito
Hipotecario", mediante escritura autorizada por el
Notario de Madrid, Don José-Javier Lépez Jacoiste,

el 4 de agosto de 1.989; modificada parcialmente
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

por otra escritura de fecha 22 de agosto de 1.989,
autorizada por Don José Marcos Picon Martin, como
sustituto de Don José-Javier Lépez Jacoiste, Nota-
rios de Madrid; con duracién indefinida; domicilia-
da en Madrid, calle Labastida, nimero 11; adaptados
sus Estatutos a la vigente Ley de Sociedades Anéni-
mas, mediante escritura autorizada por el Notario
de Madrid, Don Francisco-Javier Die Lamana, en 26
de diciembre de 1.990, bajo el nimero 1.737 de pro-
tocolo; inscrita en el Registro Mercantil de Ma-

drid, al tomo 729, folio 168, hoja numero M-14751,

inscripecién 4*; inscrita en el Registro especial de

Sociedades de Crédito Hipotecario -articulo 14 Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo-, con el numero
8232; con C.I.F. nimero A-79223707; v cambiada su
denominacién por la actual, mediante escritura au-
torizada por el Notario de Madrid, Don Francisco
Javier Die Lamana, el 1 de julio de 1.993, con el
mimero 1777 de su protocolo, que consta inscrita en
¢l Registro Mercantil de Madrid, al tomo 1326, fo-
lio numero 70, seccién 8, hoja nimero M-14751, ins-
cripcién 14*; inscrita en el Registro de Bancos y
Banqueros, con el nimero 0216). —--—-—+———————nusn

La citada Compafiia "BANCO POPULAR HIPOTECARIO,

753408738
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753403475

1072006

5.A." es continuadora de la Compafiia "EUROPEA POPU~
LAR DE LEASING INMOBILIARIO, SOCIEDAD ANONIMA (So-
ciedad de Arrendamiento Financiero)"™, en virtud de
la Fusién por absorcién que la primera efectué de
la segunda, conforme escritura autorizada por el
Notario de Madrid, Don Francisco Javier Die Lamana,
el dia 22 de noviembre de 1.993, bajo el ntmeroc
2660 de protocolo, copia de la cual consta inscrita

en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 1.326,

folio 156, seccidn 8, hoja nimero M-14751, inscrip-

Fue nombrado para su expresadec cargo en escri-
tura que tengo a la vista otorgada por el Notario
de Madrid Don Francisco-Javier Cedrén Lépez-

Guerrero, como sustituto del infrascrito Notario,

oF

el dia 23 de septiembre de 2.004, ntmeroc 2.559 de
protocolo, gue causd la inscripecidn 792 en la cita- ;
da hoja registral. =«——————

3e encuentra expresamente facultado para este

otorgamiento per acuerdos del Consejo de Adminis-
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DE

tracién de dicha Sociedad, adoptados en su reunién
de fecha 6 de marzo de 2.007, segin acredita con
certificacidén, expedida por el compareciente, como
Secretario del Consejo de Administracién, con el
visto bueno del Presiente de dicho Consejo Don José
Ramén Rodriguez Garcia, cuyas firmas conozco y le-
gitimo. Dicha certificacién, extendida en dos fo-
lios de papel blanco comin, se incorpora a esta es-
critura como parte integrante de la misma. --------

Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad, las
facultades representativas del compareciente, por
cuanto los actos objeto de esta escritura se hallan
comprendidos en el ambito de la representacién or-
gédnica que tiene atribuida, ——————=memmmmmm—e

Asevera el compareciente que la Sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacidén no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. ———-——-—-mmmm—e

Conczco al compareciente. Tiene, a mi juicio,
segin interviene, la capacidad legal necesaria para

otorgar la presente escritura de PODER vy, al efec-

OTORGA

Que eleva a publico todos y cada uno de los

153408737
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acuerdos que constan en la referida certificacién, ;

adoptados por el Consejo de Administracién de la

Sociedad “BANCQO POPULAR HIPOTECARIO, S.A.”, en su

reunién de fecha 6 de marzo del afio 2.007, y, en
consecuencia, se confiere poder a favor de DON RO-
BERTO HIGUERA MONTEJO, DON ERNESTO REY REY, DON RA-
FAEL GALAN MAS y DON RAFAEL ROCA GARCIA, para que,
cualquiera de ellos, indistintamente, proceda en
nombre de Banco Popular Hipotecario, S5.A., a la
ejecucidén del acuerdo que consta en la certifica-
¢cidén, y ejercite las facultades que constan en la
misma, y que no se transcriben para evitar reitera-
clones, ——=——rm e e

Como queda dicho, la repetida certificacién, se
incorpora a esta escritura como parte integrante de
la misma, —-=———m———— e

Hago las reservas y advertencias legales.=--=---

fan

Leo, por su eleccién, integramente y en voz al-
ta esta escritura al compareciente, quien presta su

consentimiento y firma. ---—--—-—————mmmecmcccaaun. P
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£

De que el otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-
critura se adeclla a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y, en general,
de todo lo contenido en este instrumento piblico,
extendido en tres folios de papel timbrado de uso
exclusivo notarial, serie 7S, nameros 3405545,

3405544 y 3405543 , yo el Notario, Doy fe. ———~--—-

ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS, Arancel aplicable, nomaros: 1, 4, 7, N* 8°.
DOCUMENTO SIN CUANTIA.

Estd la firma del compareciente.Signado. ANTO-
NIO HUERTA. Rubricado y sellado,--—----—=-=co—————

DOCUMENTO UNIDO: ~—-msm——mmmmmemcommmm e mmmam

-

153408736
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FRANCISCO JAVIER LLEQ FERNANDEZ, CON D.N.L N° 5.367.238-V, COMO SECRETARIO DEL CONSESO
DE ADMINISTRACION DE BANCO POFULAR HIPOTECARIO, S.A., MERCANTL. DOMICILIADA EN
MADRID, CALLE L ABASTIDA, N° 11 E INSCRITA EN EL REGISTRO MERCANTR. DE MADRID,

CERTIFICO:

d!aademmdazwr.mhmwmmu.damdﬂd,alammhscummm
WWMMWWM,MMMFWWMFW
Fesméndez Dopico y don Raberio Higuera Montsjo.

MMHmmmmmwMGmMMy“w
mmmmmmmmmmmwmmmum

mmmmmwmummmmpwmmmmm
acusrdas: !
Erimero.- Emislon de cédula hipotecaria Gnica.

Emilir, en MmmothmmmBmdiommumWa
muWﬁmaMMMmawmmh

Valor nominal maxime: DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE EUROS (250.000.000. €)

Destino de la amigién:  La emisi6on de la ctdyla hipotecaria estwrd destinada a i cualficados yio
fondos de titklizaciin de activos, cualqulera que sea su nahyalezs,

Pecha de emisién: Las fechas de eomisidn, suscripeln y dessimbolso sersn
ulteriormente. La facha de emision no serd postetior & 30 de junio de 2007,

Interés La cddula devengars un tipo de interés fjo o varisble, cuyo tpo se determinarg
a:ng;zhchamp%alahchadedmbohﬂymmpmwm
al 3

Los intereses se devengaran sobre el nominal de la cédyla hipotecaria desde |a
fecha de desembolso y hasta la fecha de su amortizacion,

Los periodos de devengo y pago de los intereses se delerminardn en of
momento de ka emision,

Podréastablemseunmrésdedmsmhsmﬁdadesimpagadas,wyn
fipo se detarminard en of momento da ks emision,

Amortizacién: La caduls hipotecatia se amortizarh mediante ef reemboloo de su valor nominal
el dia de su amertizacion, que serd determinado en o momento de ia emisidn.

El ptazo de la emisitn no sera superior a 15 aflos.
m_muanhﬁw.mmmwmm

en las condiciones que se detanminan en &l moments de la emision.
Dmﬂmmdemmmnammmmmmwm

T
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Negoclacion: No sard solicBada ta admision a negociackin de B oidula hipotecaria en ningdn
mercado secundario ofictd.

Otras obligaciones: Se podran establecar cuplesquiers garantias, reales o persongiesa, pacios yiu
Taﬂumhhmhﬂhmm@oabm
en

Faculiar a D. Roberto Higuora Mondejo, @ D. Emesto Rey Rey, a D, Rafoel Galén Més, y aD. Rafael Roca
elios, indisiintamends, procods,

Guuhmmumda

praceds, en hombre del Banco, a B ejecucion del

y
ylommenmmBdeawu

jorciie, an caso do que fuera necaswio y con aukboaciin expresa par sulncontratar
anllhrz- participen on 13 esiruchem en que se

enmawque fa emision de ka cAdula hipolscaria, mmmnhnma

determinado en o presente ¥ en partioula, y sin que b siguient enumeracion fenga cardcisy
fmitalivo, por 1o que repects 9 g fachas de
valor nominal de b cédula danbo del méximo precio da emiaidn, Tpo de intends

interés de domora do 13 cdula hipolocaria, on su case; vencimients; amorizacion, as como
da amortizacion anlicipads y de prima de amorizacitn; y cumnlia dispeests respecto del imite de b
delegacion efectuada por ks Junta Ganeral y i que quede por disponer.

mumuumnhmwwmhqumm
hayan sido establecidas on o prosents aaesda.

Realizar cuanios aclos y mmmmom convenientes ¢
neeasarlnsmmgmh emisiin, suscripgion y desembolso, eventuales uasiuuporwllblary
amorizaciin ordinaria o anBicipada de ka cbdula hipotncaria,

Mmmymmmmommmmo
necesarios en refacion con by eskuchuy en que 58 enmangue ta emisita de ka cédula hipotecaria y, an su
caso, con i3 suscripcion v posterior ossdtn de la cidula hipotecaria por su Siular iniclal a un fondo de
mum(moam mmmﬂrﬂaywmmy
condicionos que considern adecuados, y con actos fulwos requietan de fa intervencitn de
la entidad en retacion con el fando de ikmciin de acivos do que s trale y, s pariicular;

()  Suscriblr 0 aceptar cudnios controlos (do cridilo, prastamo, gaentis, agencia de pagoes,
agencia financiora, de depicily o Lmqiuahmddhuoomm
estruchia en que e enmarpe it emision da i cadula hipotecaria.,

(M En relacién con los documentos pdblicos o privados y demas m:;uamidﬂe
mwmﬂommmm suscribir cuclesquiera
estrituras relolivas al fondo mmumhmumumna
* cudiquier oirR estuchira en que 56 enmargs ka emision de la codula hipolecaria, wo cusiquler

753408735
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ofro documento o contrato que requiers la constitucion, esinuclura o ampliacion del fondo de
Huizacisn de activos o la estruciura da que se frate, en los Baminos que estime oportuno, todo
ehmmhuﬁnmhﬂmcbndehaﬂadmmﬁwﬂhﬂdahmmhym
ofras funiciones que considere convenients que Ia entidad asuma en refatidn con e fondo de
mmmomlaMMmmmmmhmmhcmnM

Sequndo .~ Delegacion de facultades.

memmmmmmmemw&mmmmmm
para que, cualquiera de ellos, solidariamente, proceda

dichos acusidos, slempre que
MMummampmmMmmhMWOMdH& Registrador Meseanti o
requism la autoridad administrativa competents.

mammmwawummmmmmm
y finmada por ol Secretario con ef visto bueno del Presidante.

QURNTO.- Que ro se ha adoplado acuerdo alguno que modifique, afecte o revadque s acuerios certificados,
porlo que dichos acuerdos 2 encuentran vigentas en todos 5US EXTEMOS Y 6N SUS HIopios Bmmings.

Y pam que conete y surtn efectos dondo proceda, expido la prescnin mdmmu
Pmmmwnaaaemmm -
it

N A

"“_—_—-———-—__

V¢ g
Et Presidenta
D. José Ramon RODRIGUEZ GARCIA D.F Javiet LI.EO FERNANDEZ
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ES COPIA LITERAL DE SU ORIGINAL, que consta en
el protocolo de mi compaiiero de igual residencia D.
ANTONIO HUERTA TROLEZ, donde queda anotada. Y a
instancia de "BANCO POPULAR HIPOTECARIO, S.A.",
expido copia yo, FRANCISCO J.CEDRON LOPEZ-GUERERO,
como Notario sustituto por imposibilidad accidental
de mi compafiero Sr. Huerta, en cinco folios de la
serie 75, numeros:3403474 y los cuatro folios pos-
teriores en orden correlativo, que signo, firmo,
rubrico y sello, en Madrid a nueve de abril de dos
mil siete. DOY FE. =———mmmmmmom e~

p

153408734
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IN8203197

NOTARIO
C/ VELAZQUEZ, 114

28006 MADRID

ANTONIO HUERTA TROLEZ

Teléf.91-5624147Fax 91-5628632

«ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR “INTERMONEY

VALORES SQCIEDAD DE VALORES, S.A.". wer—-m——me—-eaw

NUMERO: CUATROCIENTOS OCHENTA Y TRES.-—~w=====u—
En MADRID, a dos de Marzo de dos mil siete.-—-
Ante mi, ANTONIO HUERYA TROLEZ, Notario del
Ilustre Colegio de esta Capital, —————mwe——mm—mmmmun
COMPARECE
DON JUAN MUNOZ ACHIRICA, de nacionalidad espa-
fiola, mayor de edad, casado, vecino de Madrid, con
domicilio profesional en la Plaza Pablo Ruiz Picas-
50, sin ndmero, (hoy nimero 1), Torre Picasso, vy
D.N.I. nimero 51056049-M. -———————ommmmmm
INTERVIENE en nombre y representacién, como Se-
cretario del Consejo de Administracién, de la So-
ciedad "INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES,
8.A.", domiciliada en Madrid, Torre Picasso, plaza
Pablo Ruiz Picasso, sin ndmero, (hoy nimero 1),
constituida por tiempo indefinido, con la denomina-

cién de "Corretaje Multi-bolsa Agencia de Valores,




S.A.", mediante escritura otorgada ante el infras-
crito Notario, el dia 14 de mayo de 1.998, numero
1.200 de protocolo, adaptada y cambiada su denomi-
nacién por la de “Corretaje Multi-Bolsa Agencia de
Valores y Bolsa, S.A.” por acuerdos de la Junta Ge-
neral Extraordinaria y Universal de Accionistas de
la Sociedad, en su reunidén celebrada el dia 11 de
junio de 1.998, elevados a pablico en escritura
otorgada ante el Notario de Madrid Don Prancisco
Javier Cedrén Lépez-Guerrero, como sustituto del
infrascrito Notario, el dia 25 de junio de 1.998,
namero 1.600 de protocolo; y nuevamente cambiada su
denominacién por la de “Corretaje Multibolsa Socie-
dad de Valores, 5.A.” por acuerdos de la Junta Ge-~
neral Extraordinaria y Universal de Acciconistas, en
su reunién de fecha 27 de marzo del afio 2.000, ele-
vados a publico en escritura otorgada ante el in-
frascrito Notario, el dia 16 de junic del afio
2.000, ntmero 1.786 de protoceclo; y cambiada nueva-
mente su denominacién por la que actualmente osten-
ta por acuerdos de la Junta General Extraordinaria
y Universal de Accionistas, en su reunién de fecha
7 de agosto del afio 2.000, elevadas a publico en

escritura otorgada ante el Notario de Madrid Deon
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“TIMBRE
DEL -ESTADO
JEL ESTID

153408732

TN8203198

09/2006

Francisco Javier Cedrén Lépez-Guerrero, como susti-
tuto del infrascrito Notario, el dia 10 de agosto
de 2.000, numero 2.435 de protocolo; inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, al tomo 13.186, folio
164, seccién 8, hoja numerc M-213521, inscripecién
13' _______________________________________________

Tiene C.I.F. nimero AB2037458, ————moo————cmmme

Fue nombrado para su expresado cargo en la ci-
tada escritura de constitucién, y reelegido por
acuerdos de la Junta General Ordinaria vy Universal
de Accionistas, en su reunién de fecha 15 de abril
del afio 2.002, elevados a publico en escritura que
tengo a la vista otorgada ante el infrascrito Nota-
rio, el dia 7 de mayo de 2.002, ntmero 1.368 de
protocolo, escritura que causé la inscripcién 17°
en la citada hoja registral., -—————mee— o o__

Se encuentra expresamente facultado para este
otorgamiento por acuerdos del Consejo de Adminis-
tracién de dicha Sociedad, adoptados en su reunién

de fecha 15 de febrero del afo 2.007, seqin acredi-




ta con certificacién, expedida por el comparecien-
te, como Secretario del Consejo de Administracién,
con el wvisto bueno del Presiente de dicho Consejo
Don Ramén Moreno Rubio, cuyas firmas conozco y le-
gitimo. Dicha certificacidén, extendida en dos fo-
lios de papel blanco comin, se incorpora a esta es-
critura como parte integrante de la misma. ~~------
Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad, las
facultades representativas del compareciente, por
cuanto los actos objeto de esta escritura se hallan
comprendidos en el ambito de la . representacién or-
ganica gque tiene atribuida.-—=—wwmocmrrommmm
Asevera el compareciente que la Sociedad que
representa subsiste, y gque sus facultades de repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. ==———~—=-———————— e
Conozco al compareciente. Tiene, a mi juicio,
la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-
sente escritura de PODER, y al efecto. -~==—————-——-
OTORGA
Que eleva a publico todos y cada uno de 1los
acuerdos que constan en la referida certificacién,
adoptados por el Consejo de Administracién de 1la

Sociedad "INTERMONEY VALORES SOCIEDAD DE VALORES,




Bl

1072006

v PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

7153408731

TIMBRE
DEL ESTADO
EL ESTID.

i

FAPEL EXCLUSID PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TN8203199
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S.A.", en su reunidén de fecha 15 de febrero del afio
2.007, y, en consecuencia, se confiere poder a fa-
vor de DON RAMON MORENC RUBIO y DON JUAN MUROZ
ACHIRICA, para que, cualquiera de ellos, indistin-
tamente, proceda en nombre de Intermoney Valores
Sociedad de Valores, S.A., a la ejecuciédn del
acuerdo que consta en la certificacién, y ejercite
las facultades que constan en la misma, y que no se
transcriben para evitar reiteraciones, --—-———-—-—-—-

Como queda dicho, la repetida certificacidn, se
incorpora a esta escritura como parte integrante de
la misma, ————-——-mmmm e s e e

Hago las reservas y advertencias legales.--—-—-—-

Leida por mi, y por su eleccidn, integramente y
en alta voz esta escritura al compareciente, éste
presta su consentimiento y firma. -----~v-—---moome

De que el otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-
critura se adecia a la legalidad y a la voluntad

debidamente informada del otorgante y, en general,




de todo lo contenido en este instrumento publico,
extendido en tres folios de papel timbrade de usc
exclusivo notarial, serie - TN, nlmeros 8272871,

8272870 y 8272869 , yo el Notario, Doy fe. —-—=w-==m

ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, nimeros: 1, 4, 7, N® 82,
DOCUMENTO SIN CUANTIA, TOTAL: SM. (Impuestos excluides)

Esta la firma del compareciente. ==--—m==we—————C

Signado. ANTONIO HUERTA. Rubricado y sellado. -
DOCUMENTOS UNIDOS: ==~=m—rmmmmmmmmmmmm e
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@)interMoney

D. JUAN MUNOZ ACHIRICA, como Secretario del Cansejo de Administracion de Ia
Sociedad INTERMONEY VALORES, S.V., 8.A., con domicilio en Ia Pza. Fablo Ruiz
Picasso g/n, Torre Picasso, de Madkrid,

CERTIFICO

QueenMadﬁd,alsdefebmdemﬁmﬂohsn:ﬂohmm,mmmhsoﬁcm”
dehsodedad,phm?abhktﬁx?imms/nTmHmm,dgMadﬂd,Cmsejode
Administracién de la sodiedad InterMoney Valores, S.V., S.A. Preside la reunién D.
RaManmRuﬁommpzmdmmdehuﬁmymmmioDJuan
Muiioz Achirica.

Que se hallat bee y asistieron personalmente los sefiores Consejeros que se -

relacionan a cmhx:uaddn.

D, Ramén Moreno Rubio

D. Juan Mz Achirica

D. Rafael Bunz! Csonka

D Ana Alvarez Ortiz de

D. Iiigo Trincado Boville
D. Javier dg la Parte Rodrigez

Que fueron adoptados por unanimidad entre otros los siguientes acuerdos:
“Primero.  Suscripcign Cedules Hipotecarias

Se acuerda por unanintidad suscribir Cédulas Hipotecarias emitidas por Banco de Andalucia,
5.A., Banco de Castilln, $.A., Banco de Crédito Balear, 5.A., Banco de Galicia, 5.A., Banco de
Vasconia, 5.A., Banco Popular Hipotecario, 5.A. y bencopopuler-e, S.A. (s “Cédulas
Hipotecarias”), hasta un importe nominal mivimo totsl de DOS MIL SEISCIENTOS
MILLONES (2.600.000.000) de euros y, simulidneaments, ceder las Cédulas Hipotecarias
mummkmkmmdehthﬁmMm
S.G.E.T, 5.A. (el “Fondo”).

Segundo, Otorgamiento de facuttndes

Se acuerda por unanimided facultar 4 D. Rawbs Moreno Rubio y a D. Juan Muiog Achirics,

para que, cualquicra de ellos, indistintumente, proceda en nombre de INTERMONEY VALORES,

EA S.A.,ahq'amd&nddm&rbrmﬁ:yejerdkluﬁadhdﬁquuiudﬁnnn

contimuacidn; ' .

- Rm&mhﬁaﬁnkmkhmwmmhwm”d
presente Comsejo. En particular, y sin que la sigiiente emumerncion tenga crécter
Hndmﬁm,hdnmedﬁudghsﬁg@nmmm:pwﬁodsmﬂipdhydezﬂu,ﬁrhas
dunuﬁﬁwmaai;ﬁdnykﬁmhﬂm;hmﬁkhﬂﬁﬁmb}odehh&ymk
dzwngu;lﬂpdbcﬁhypugo;hbésdeﬁmbkcédulu,nwm;mdmw
umwﬁzmhadmmhmds&mﬁombopdmadsmrﬁmdﬁmﬁ#ndayk
pﬁmdemmﬂiuciimds&mhﬁweﬁd&nymﬁs&mdmbmﬁénya&gumnm

753408730
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- Deternvinar la totalidad de las condici de ln suscripeién de las Cédulas Hipotecarias y
su cesicn al Fondo.

- Realizar cuanios ectos y otorgar cuantos documentos, piiblicos o privados estimen
comoenigntes 0 necesarios, tanto en relacio con 1a suscripoidn de lus Cédulas Hipotecnrias,
como en relacidn com la cesién de dichas Cédulas Hipotecarias y la constitucion del Fondo,
en los tirminos y condiciones que consideren adecuados, todo ello com vistzs g Iz
incorporacign de kns Cédulas Hipotecarias en el activo de dicho Fondo,

- Otorgay cuantos contmtos (de crédito, préstamo, garantips, agencia de pagos, agencia
fimanciere, cuenin cortiente, de depésito o similares) vequiera la estructum del Fondo,
quedando facultados para la autocontratacion o rep taciim miltiple, en

v J

su caso,

- En relaciin eon los documentos piiblicos o privados y demds contratos que consideren
comveniente otorgar, los mencionados apoderados queddan fuculindos pare determingy las
condiciones y suscrivir la escritura piblica de constitucion del Fondo y cualquier otro
contirato que requiera Ia estructura del Fondo, todo ello en relacitn con la funcién de Ia
entidud cedente de las Cétulas Hipotecarias, ast como en velacion con aguellas otws
funciomes que los apoderados consid iente que la entidad asuma en relacion
con el Fondo,

Tercero. Aurtorizacién y ejecucitn de acuerdos,

'SemmfmmraD.Rmmmwkubiayav.mumﬁomdumpmm

cualguiera de ellos, indistintumente, comparezca ante Notwrio para elevar e piblicos los
acuerdos que asi lo vequieran, asf como para solicitar s inscripeisn en el Registro Mercantil, 2
cuyo fin podrin otorgar y firmar lag actas o Escrituras y cuanios documentos piiblicos estimen
oportunos ¢ convenientes, incluso complementarios de aclaracion, rectificacitn o subsanacion
que resultaren necesarios a la vista de Ia calificacion del Sr. Registrador Mercontil,

Cuarto,  Redaccibn, lecturn y aprobacion del acta de ia reunion,

S
Se suspende In sesion por unos momentos, para proceder a larednmdu del acta de la revrion,
que wna vez redactada es leida por el Secretario del Consejo, siendo aprobudi por unanimidad. *
ASIMISMO CERTIFICO:
Que desde la celebracién del Consejo no se ha adoptado acmerdo alguno que

modifique, afecte o revoque los acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se
encuentran vigentes en todos sus extremos y en sus propios términos

Y presente certificacidn en Madrid a 1 de-marzo de 2007,

T

El Secreban.o
Fdo. Ramén Morero Rubio Fdo. Juan Mufioz Achirica
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ES COPIA LITERAL DE SU ORIGINAL, que consta en
mi protocolo, donde queda anotada. Y a instancia de
"INTERMONEY VALORES SOCIEDAD DE VALORES,S.A.", ex-
pido copia en <cinco folios de la serie 7N, nime-
ros: 8203197 y los cuatro folios posteriores en or-
den correlativo, que signo, firmo, rubrico y sello,

en Madrid a cinco de marzo de dos mil siete. DOY
FE . msrr o o o aa
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ANTONIO HUERTA TROLEZ
NOTARIO
C/VELAZQUEZ, 114

Taldf.91-5624147Fox 91-5628632
28008 MADRID

«ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR “INTERMONEY

TITULIZACION, S.G.F.T., S.A, ", ———mmemmeaaccc—oc—ce——

NUMERO: CUATROCIENTOS NOVENTA Y UNO.-——-=——we—-—
En MADRID, a cinco de Marzo de dos mil siete.-
Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario del
Ilustre Colegio de esta Capital, ————~-———mm—e___
COMPARECE
DON JUAN MUNOZ ACHIRICA, de nacionalidad espa-
flola, mayor de edad, casado, vecino de Madrid, con
domicilio profesional en la Plaza Pablo Ruiz Picas-
so, sin nitmero, (hoy nimero 1), Torre Picasso, y
D.N.I. numero 51056049-M, -
INTERVIENE en nombre y representacién, como Se-
cretario del Consejo de Administracién, de la So-
ciedad "INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.",
domiciliada en Madrid, Torre Picasso, plaza Pablo
Ruiz Picasso, sin numero (hoy ntmero 1), constitui-
da por tiempo indefinido, mediante escritura otor-

gada ante el infrascrito Notario, el dia 16 de oc-




tubre de 2.003, nimero 2.572 de protocolo; inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 19.277,
folio 127, seccidbn 8, hoja numero M-337707, ins-
cripeiébn 1%, ———r———— e ——

Tiene C.I.F., nGmero A83774885, -----———————mu-m

Fue nombrado para su expresado cargo por acuer-—
dos del Consejo de Administracidén de la Sociedad,
en su reunidédn de fecha 16 de octubre de 2.003; cer-
tificacién de dichos acuerdos tengo a la vista y

causaron la inscripcidén 1* en la citada hoja regis-

Se encuentra expresamente facultade para este
otorgamiento por acuerdos del Consejo de Adminig-
tracién de dicha Sociedad, adoptados en su reunidn
de fecha 15 de febrero del afio 2.007, segin acredi-
ta con certificacién, expedida por el comparecien-
te, como Secretario del Consejo de Administracidén,
con el visto bueno del Presiente de dicho Consejo
Don José Antonio Trujillo del Valle, cuyas firmas
conozco y legitimo. Dicha certificacién, extendida
en dos folios de papel blanco comin, se incorpora a
esta escritura como parte integrante de la misma. -

Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad, las

facultades representativas del compareciente, por
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cuanto los actos objeto de esta escritura se hallan
comprendidos en el ambito de la representacién or-
ganica que tiene atribuida.---v~——mmm———— o _____

Asevera el compareciente que la Sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacidén no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno, —=-——==mcmmmmme

Conozco al compareciente. Tiene, a mi juicio,
la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-
sente escritura de PODER, y al efecto. ===c——————

OTORGA

Que eleva a piblico todos y cada uno de los
acuerdos que constan en la referida certificacién,
adoptados por el Consejo de Administracién de la
Sociedad "INTERMONEY TITULIZACION, 5.G.F.T., 8.A.",
en su reunidén de fecha 15 de febrero del afioc 2.007,
Y, en consecuencia, se confiere poder a favor de
DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEI, VALLE, DON JUAN MUNOZ
ACHIRICA, DONA CARMEN BARRENECHEA FERNANDEZ y DON

MANUEL GONZALEZ ESCUDERO, para que, cualquiera de




ellos, indistintamente, proceda en nombre de Inter-
money Titulizacidén, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacidn, S.A., a la ejecucidén del acuerdo gque
consta en la certificacién, y ejercite las faculta-
des que constan en la misma, y que no se transcri-
ben para evitar reiteraciones, =-—m————————e———————

Como queda dicho, la repetida certificacién, se
incorpora a esta escritura como parte integrante de
la MisSma. ===mrm——————

Hago las reservas y advertencias legales, ——-=-

Leida por mi, y por su eleccidén, integramente y
en alta voz esta escritura al compareciente, éste
presta su consentimiento y firma. -----————————————-

De que el otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-
critura se adectta a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y, en general,
de todo lo contenido en este instrumente piblico,
extendido en dos folios de papel timbrado de uso
exclusivo notarial, serie 7N, nOGmeros 8272876 vy

8272875 , yo el Notario, Doy fe. ———————————mcwrnew

ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, nimeros: 1, 4, N2 8%,

DOCUMENTQ SIN CUANTIA, TOTAL: $.M. (Impuestos exchuidos)

Estd la firma del compareciente, --—————————---

Signado. ANTONIQ HUERTA. Rubricado y sellado. -
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D. JUAN MURNQZ ACHIRICA, como Sectetario del Consejo de Administracién de la
Sociedad INTERMONEY TITULIZACION, 8.G.ET, 8.A., con domicilio en Madrid,
Pza. Pablo Ruiz Picasso s/n, Torre Picasso,

CERTIFICA:

Qe en Madrid, el 15 de febrero de 2.007 siendo las 10:00 horas, se celebra en el
domicilio de 1a Plaza Pable Ruiz Picasso 1 Torre Picasso de Madrid, el Consejo de
Administracion de InterMoney Titulizacién, SGF.T, S.A., hallindose presentes la
totalidad de los consejeros que se relacionan a continuacién: D, JA. Trujillo del Valle,
D" Carmen Barvenechea, D. Juan Mufioz Achirica, D. Rafael Bunzl Csonka y D. Ihigo
Trincado Boville

Pyeside la reunion D. J.A. Trujillo del Valle en calidad de Presidente y actiia como
Secretario D. Jusm Mufioz Achirica.

Que, en el transcurso de Ia reunién, fueron adoptades por unanimidad entre otros los
siguientes acuerdos:

“Primero.»  Constitucion

5S¢ acuerdz por umanimidad constituir, conforme g la legislacidn vigente, un Fondo de
Titulizacién de Activos denominado “CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (el "Fondo"), cuyo activo esté constituido por siete (7)
Cédulas Hipotecarins emitidas, respectivamente, por Banco de Andalucta, S.A., Banco de
Castilla, $.A., Banco de Crédito Balear, 5.A., Banco de Galicia, 5.A,, Banco de Vasconie, 5.A.,,
Banico Popular Hipotecario, S.A. y bancopopulare, S.A. (las *Cédulas Hipotecarias”), las
cuales serdn suscritas y cedidas al Fondo por InterMoney Valores, 5.V, S.A. ET importe nominal
miaximo total de las Cédulns Hipotecarias que se podrin agrupar en ¢l Fondo serd de DOS MIL
SEISCIENTOS MILLONES (2.600.000.000) de euros.

Segundo.-  Acuerdos de Emision

Se acuerda por unanimidad ewitir bonos de titulizacién con cargo a dicho Fondo, por un
imporie total méximo de DOS MIL SEISCIENTOS MILLONES (2.600.000.0) de euros de valor
nominal (los “Bonos”).

Tercero.- Otorgamiento de facultadss

S¢ acuerda por unanimidad facultar a D. José Antonio Trufillo del Valle, @ D, juan Muitoz
Achirica, a D° Carmen Barvenechen Ferndndez y a D. Manuel Gonzdlez Escudero para que,
cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en rombre de INTERMONEY TITULIZACT N,

SOCIEDAD GESTORA DE FONDOGS DE TITULIZACION, S.A, & Iz ejecucitn de los
anieriores acuerdos y ejercite las facultades que se indican a continacion:

+ Otorgar la escritura pblica de constitucin del Fondo, cesion de las Cédules
Hipotecarias y emisicn de los Bonos, en los términos y condiciones que consideren
adecuados,

- Determinar Ia totalidad de términos y condiciones de los Bomos,

- Determinar las reglas de funcionamiento del Fondo,

-«

“
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- Oblener las autorizaciones o verificaciones administratioes que sean necesarias en
relacidn con la constitucion del Fondo, Iz cesion de las Cédulas Hipotecarias y ln
emisitn de los Bonos.

- Levar a cabo las actuaciones necesarias o converientes y oforgar y firmar Ios
documentos que sean precisos o converientes para solicitar la inclusion de In entisin
de los Bonos en los servicios de compensacitn y liguidacion de valores que estimen

cormenientes,

- En geneval, realizar cuantos actos y otorgar cuanios documentos, piblicos o privados
estimen converientes o necesarios pars la gecucion y desavvollo de los acios
mencionados  anteriormente, quedendo  expresamente  facultades para
autocontrutecion o representacitn moiltiple, en su caso.

Cuarto.- Elecddn de auditores

Se acugrda por unammidld designar como Auditor de Cuentas del referide Fondo “CEDULAS
GRUPO BANCO POPULAR 3, FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS” a
PricewaterhouseCoapers Auditores S.1., con CIF: B79031290, inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas con el minero 50242,

Quinto-  Ejecucion de los Acuerdos

Scacmdaporummmhdnumﬂwmmudhmdd&mrp D. ]os!Antuuio
Truillo del Valle, y a cualquicra de los consejeros, para que cul de ellos, i
mpauzmunﬂNnummdm-pﬁbhmlmdisﬁnmmadophdwpwdmm
Consejo, queasilamqumywbahrsubwawénmdkagzmMmﬂamwﬁn
podrin otorgar y firmar las actes o Escrifures y cuantos di piiblicos esti
opvﬂumnmmnismindmwmpkmmhmmmﬁmaénawhmmdn
que resultasen necesarias a lo vista de la colifiencion del Sr. Registrador Mercantil.

Sexto.- Lectura y aprobacién del Acta.

Se suspende la sesion por unos momentos, para proceder @ la redaccion del acta de la reunion,
que una vez redactada es lefda por el Secretario del Consejo, siendo aprobada por unanimidad.”

ASIMISMO CERTIFICO:

Que desde la celebracion del Consejo no s¢ ha adoptado acuerdo alguno que
medifique, afecte o revoque los acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se
encuentran vigentes en todos sus extremos y en sus propios términos




ES COPIA LITERAL DE SU ORIGINAL, que consta en
mi protocolo, donde gueda anotada. Y a instancia de
"INTERMONEY TITULIZACION SGFT, S.A.", expido copia
en cuatro folios de la serie 75 , nlmeros 7764501 vy
los tres folios posteriores en orden correlativo,
que signo, firmo, rubrico y sello, en Madrid a cin-
co de marzo de dos mil siete. DOY FE., ==w————eemeemem
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DIRECCION GENERAL Serrano, 47 T +34 915 851 500
DE MERCADOS K INVERSORES 28001 Madrid, Espana WWW.CIMV.es

Sr D. José Antonio Trujilio det Valle

Presidente de INTERMONEY TITULIZACION, SGF.T, SA.
COMINSION NACIONAL DEL MERCADQ DE YALORES Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n, Torre Picasso planta 22
28020, MADRID

18 ABR. 2007

REGISTRODE SALIDAM.P.
Ne... 2000214385

Madrid, 17 de Abrit de 2007

Muy Sefior nuestro,

Le notificamos que una vez examinada a documentacidn remitida sobre constitucidn de fondos de titulizacion
de activos ¢con emision de valores:

Fondo: CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3, F.T.A.
Emisidn: Bonos de titulizacién por importe de 2.000.000.000 euros
Sociedad Gestora; INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.

con fecha 17 de Abrit de 2007 el Presidente de esta Comision Nacional del Mercado de Valores ha adoptado el
siguiente acuerdo:

" Exarninada la documentacicn correspondiente a la constitucidn def Fondo de Titulizacion de Activos con emision de
valores de renta fija remitida por ia entidad INTERMONEY TITULIZACION, 5.6.F.T., 5.A., y de conformidad con o
previsto en los arifculos 18, 26, 27y 92 de la Ley 2471988 del Mercado de Vatares, 2, 5y 6 del Real Decreto 926/1998, de 14
de Mayo, 5 de la Ley 19/1992, de 7 de julio, y demds normas de aplicacidn, el Presidente de la Comnisidn Nacional de!
Mercado de Valores, en virtud de la delegacicn que le ha sida conferida por acuerdo del Consejo de esta Comision de
fecha 30 de Enero de 2007, ACUERDA:

Inscribir en los Registros Oficiales contemnplados en el articulo 92 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores el informe de
la gestora, los documentos acreditativos y f folleto informativo correspondientes a la constitucicn del Fondo de Titulj-
zacién de Activos denominado CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3, FTA con emisién de bonos de titulizacién y
promovido por I entidad INTERMONEY TITULIZACION, 5.G.F.T., S.A."

La Agencia Nacional de Codificacién ha asignado a la emisidn de referencia los siguientes cadigos 1SIN como
cddigos dnicos de dmbito internacional.

Serie Codigo ISIN
ES0318822006

R
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El Real Decreto 1732/98 determina Ja obligatoriedad del abono de la tasa (Tarifa 1) cuya liquidacion,
te de 39.813,66 euros se adjuntara.

Atentamente,

frector General

753408723

POr un impor-




ANEXO 5 - COPIA DE LOS TiTULOS FiSICOS REPRESENTATIVOS DE LAS

=

CEDULAS HIPOTECARIAS




FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

7153408722

Y

1072006

CEDULA HIPOTECARLA UNICA EMITIDA POR BANCO DE ANDALUCIA, §.A.

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR BANCO DE ANDALUCTA, S.A., con domicilio en Sevilla, calle Fernfindez ¥ Gonzélez, 4, inscita en el
Registro Mercantil de Sevilla, al toma 1.353, libro 818 de la Seccion 3° de Sociedades, folio 39, hoja ndmero SE-2.962, y con C.LF. nimero A-1 1600624,

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, SA. con
domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, inscrita en ef Registro Mercantil de Madrid al Tome 13.136, Libro de Sociedades, Folio 164,
Hoja nismero M-213521, Inscripeién 1%, y con C.LF, némero A-82037453.

-
~

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE FOR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién dal M do Hip io, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, pot el que se desarrollan determinados aspectos de la citada ley. Al titular de la presente Cédula Hipotecaria le comesponden los derech ¥ acciones que e
otorgan la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de manera que tanto el cobro del principal como de los intereses de la Cédula
Hipotecaria estdn, de acuerdo con ef articulo 12 de la citada ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas Jas que,
en cualgui to, ten inscritas a favor del emisor, sin petjuicio de su respotssabilidad patrimonial universal,

LV, minal, vepcimie amortizacién ordinaris y auticjpada,

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de MIL MILLONES DE EUROS (1.000.000.000 €) y se emite al 98,026075% de su valor nominal, que deberd ser
desembolsado ¢! 26 de abril de 2007.

La fecha de vencimi de la g Cédula Hipotecaria serd el 26 de abril de 2017, si bien el valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amortizark
ordinariamente mediante un (nico pago el 24 de abril de 2017.

En caso de impago de los intereses ordinarios de Ia presente Cédula Hipotecaria (y sin perjuicio del devengo de int de demora conf a lo establecido a
tinuacion), de vicios ocultos de la Cédula Hipoleca-ia,odeqmsemodiﬁcarulamnmﬁvaﬁsmldefmmquese stableci imp , 1asas o ret

sobre los pagos realizados al titular de la presente Cédula Hipotecaria en plo de int que aft significativamente a su equilibrio financiero, la

presente Cédula Hipotecaria quedard amortizada anticipadaniente. Igualmente, si de conformidad con lo establecido en el articulo 60 def Real Decreto 685/ 1982, de

17 de marzo, ¢l emisor superase los limites de emisién previstas en su articulo 59, ¢l emisor deberd recstablacer el equilibrio, entre otras allernativas, mediante la

. Intereses ordina e demora.

El valor nominal no amortizado de Ia presente Cédula Hipotecaria devenpard, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimiento (o amortizacidn total de
5u valor nominal, si fuera anterior), un interés ordinario fijo del 4,256%. A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta 1a fecha de vencimiento de la Cédula
Hipotecaria, la emistén de la Cédula Hipotecaria se derd dividida en perfodos de devengo de interescs cuya duracion se extenders desde el dia 26 de abril de
cada aiio (inclusive) hasta el dia 26 de abril del afio igui (exclusive), salvo d cualquier supuesto de amortizacion anticipada, en cuyo caso el
perfodo de devengo de intereses en curso se extenderd desde el itimo dia 26 de abril (inclustve) hasta la fecha de amartizacién anticipada (exclusive), a partir de
cuya fecha (inclusive), ef velor inal no izado de la Cédula Hipotecaria devengars intereses ordinarios diariamente hasta su fechadcmcimiemooaquélia
otra anterior en que su valer nominal hubiera quedade integramente amortizado.

Laos int dinarios da Ja p Cédula Hipotecaria devengados d cadapuiododedevmsodeinmeaupmddhﬂdeabﬂldnmdaaﬁoo,cm
de que alguna de dichas fechas no mmdiahibil,eldiahﬁbilimmdiaunmwemtdu-(esdeoir,cwlquiud{aqmmm(i)sébado, (ii) domingo, (jii) festivo segin
¢l calendario TARGET (Thanseuropean Automated Real-time Gross Settiement Express Transfer System), o (iv) festivo en la ciudad de Madrid), y en Ja fecha de
anuﬁzaddnanﬁdmda,mmmo.Lapﬁnmafochadepagodeintﬂmmelzldsabﬁldam.

Las cantidades impagadas en 'l deprincipal,séloapuﬁrdelafechadevencimienmdelamtecﬁulammﬁa,yIosimnwesordinariosdcta
p Cédula Hipot ia,desdelufmhademimpago,devmgar&ndiaﬁ&nenle,hshsum fective, int de d a un tipo de interés de demora
mensual que serd el resultado de la suma de Jos siguientes canceplos: (i)dﬁpodeinwléndelaCQdulaHipotewia;y(ii) 150 puntos bisicos,

Log int de d delap Cédula Hipotecaria se caleularén en fimcién de los dias efectivamente transcurridos entre su focha de vencimiento, por lo que

P alas idades impagadas en P deprincipaladichnfecha.olafechnmquese, duzcs el impago de los i ordinarios, por lo que respecta a
las contidedes impagadas en pto de intereses ordinarios, y Ia fecha en que el principal o los intereses ordinarios impagados sean satisfechos por el emisor, Y se
liquidarén en esta misma fecha. .

3 ma d

Los intereses y el principal se pagardn en lag fechas que coresponds mediants abono en 1a cuenta que designe el titular de la presente Cédula Hipotecaria.
Cualesquiera pagos realizad porelmisorporcamidadesdebidasporlaCéd\ﬂaPﬁpo&owiaseMﬁnmalizados,mprhnerlugar,'encmmp(odcimmde
demora debidos (en su caso), en pundo lugar, en Lo de inb dinarios devengados y, en tercer lugar, en concepto de amortizacion ds principal,

4, Yarios.

En caso de destruccion, ml‘m:cibn,pérdidaoextmviodelpmwnlimlo,semahdisptmmdarﬁaﬂoﬁddkmlDeanGSSstz,de 17 de marzo.

El emisor y el titular de la p Cédula Hip ia se X a los Juzgad yTﬁhmhsdeladudnddeMadridpmcualquiermﬁdnquepu@da
mdmxmmhdonmlacﬁﬂampﬂmaﬁgmmﬁmmammmﬁmqunﬁmmmm.

3n Madrid, a 23 de abril de 2007.

BANCO DE ANDALUCHA, S.A.

T

y sello

Finna legitimada notarialmente,




CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR EANCO DE GALICIA, 5.A.

Lap Cédula Hip ia SE EMITE POR BANCO DE GALICIA, 8.A., con domicilio en Vigo (Pontevedra), calle Policarpo Sanz, 23, insritz en el
Registro Mercantil de Pontevedra, al Tome {1, Folio 169, Hoja 52, y con C.LF. mimero A-36600229,

Lap Cédula Hiy ia 3¢ emitt NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEPAD DE VALORES, 8.A,, con
domicilic ¢n Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, inscrita en el R gistro M til de Madrid al Tomo 13.186, Libro de Sociedades, Folio 164,
Hoja ntumero M-213521, Inseripcién 1%, y con C.1F. nimero A~82037458,

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley /1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marze, por el que so desarrollan determinados aspectos de la citada ley. Al titular de la presente Cédula Hipotecaria le corresponden los derechos y acciones que le
otorgan la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de manera que tanto ¢l cobro del principal como de los intereses de 1a Cédula
Hipotecaria estén, de acuerde con el articulo 12 de la citada ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripeion registral, por hipoteca sobre todas lag que,
en cualquier momento, consten inscritas a favor del emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial universal.

. ¥alor a vencimjente y am jin ordine anticipada.

El valor nominal de la Céduln Hipotecaria es de DOSCIENTOS VEINTICINCO MILLONES DE EUROS (225.000.000 €) y se emite al 98,026075% de su valor
nominal, que deberd ser desembolsado el 26 dé ebril de 2007,

La fecha de vencimiento de la p Cédula Hipotecaria serd el 26 de abril de 2017, si bien el valor nominal de 1a Cédula Hipotecaria se amortizard
ordinariamente mediante un énico pago el 24 de abril de 2017

En caso de impago de los intereses ordinarios de Ta p Cédula Hip ia (y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo establecido a
continuacién), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que se modificara 12 normativa fiscal de forma que se estableci p , tasas o i
sobre los pagos realizados al titular de la presente Cédula Hipotecaria e concepto de intereses que afectaran significativamente 2 su equilibrio finsnciers, Ia
presente Cédula Hip ia quedard amortizada anticipadamente. Izualmente, si de conformidad con 1o establecido on el articulo 60 del Rea! Decreto 685/1982, de
17 de marzo, el emisor superase los limites de emision previstos en su articulo 59, el emisor deberd reestablecer ¢l equilibrio, entre otras alternativag, mediante Ja
adquisicion de cédulas hipolecarias en el mercado o la smortizacitn anticipada y por softeo de cédulas hipotecarias por él emitidas, pudiendo la presente Cédula
Hipotecaria verse, por tanto, emortizada anticipad te. Acaecid lqui p de amortizacit icipada, el valor inal de 1z p Cédula
Hipotecaria y los intereses devengad pondientes serdn reembolsad diante un inico pago una vez acaecido ¢l supuesto de que se trate.

2. Intergses ordinavios v de demora.
El valor nominal no amortizado de 1a presente Cédula Higotecaria devengard, desde su facha de desembolso hasta su fecha de vencimiento (0 amortizacién total de

su valor nominal, si fuera anterior), un interés ordinario fijo def 4,256%. A efe de devengo de i ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de la Cédula
Hipotecaria, la emisién de la Cédula Hipotecaria se cntenderd dividida en periodos de devengo de i cuya duracién se derd desde el dia 26 de abril de
cada afio (inclusive) hasta el dia 26 de abril del afio siguiente (exclusive), satvo cuando concurra cualaui sto de amortizacion anticipada, en cuyo caso el

periodo de devengo de Intereses en curso se extenderd desde el titimo dia 26 de abril (inclusive) husta Ia fecha de amortizacion anticipada (exclusive), a partr de
cuya fecha (inclusive), ¢l valor nominal no amortizade de fa Cédula Hipotecaria devengars intereses ordinarios diariamente hasta su fecha de vencimiento o aquélla
otra anterior en que su valor nominal hubi lado integr amortizado.

Los intereses ordinarios de Ia presente Cédula Hip ia devengados d cada perfodo de devengo de i se pagarén ef dia 24 de abril de cada afi o, caso
de que alguna de dichag fechas no fuese dia habil, el dia hébil inmediatamente anterior (e= decir, cualquier dia que no sea (i) stbado, (ii) domingo, (iif) festivo semin
el calendario TARGET (Transeuropean Awromated Real-time Gross Settlement Express Transfer System), o (iv) festivo en 1a ciudad de Madrid), y en Ia fecha de
amortizacitn anticipada, en su caso. La primera fecha de pago de intereses serd el 24 de abri) de 2008,

Las cantidades impagadas en concapto de principal, s6lo a partir de fa fecha de vencimiento de Ia p Cédula Hipotecaria, y los i ordinarios de la
presente Cédula Hipotecaria, desde la facha de su impago, devengardn diariamente, hasta su pago efective, intereses de demora a un tipo de interés de demora
mensual que serd ¢l resultado de la suma de los siguientes conceptos: (i) el tipo de interés de Ia Cédula Hipotecaria; y (ii) 150 puntos bésicos.

Los intereses de demora de la presente Cédula Hipotecaria se caleularin en fisicién de los dias efectivaments trangcurridos entre su fecha de vencimiento, por lo que
respecta a las cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, o la fecha en que se prod el impago de los int ordinarios, por lo que respecta a

las ¢ pag) en pto de intereses ordinarios, y la fecha en que el principal o los int or ios impagados sean satisfechos por el emisor, y se

liquidaran en esta misma fechs,

3. Forma de pago, - : -

Los intereses y ¢l principal se pagaran en las fechas que comesponda mediante abono en la cuenta que designe el titular de la p Cédula Hig ia.
lesquicra pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entendesén realizados, en primer lugar, en concepto de interesss de

demora debidos (en su caso); en segundo Jugar, en pto de i ordinarios devengados y, en tercer lugar, en concepto de amortizacién de pringipal.

4. Varios.

En easo de destruccion, sustraceién, pérdida o exin del p timlo,seestmﬁalodispuestoenelarﬂmlaﬁdelRaalDewetoGSS/l%Z,de17dcmarz.o.

El emisor y el titular de la p Cédula Hiy ia se a los Juzgados y Tribunalk de la civdad de Madrid para cualquier cuestion que pueda

suscitarse en refacién con la Cédula Hipotecaria, remumciando expmm-;mte a cualquier otro fuero que pudiera vorresponderies.

En Madrid, a 23 de abril de 2007,

BANCO DE GALICIA, S.A#4

Firma y selio”

! Firma legitimada notarialmente.
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CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR RANCO POPULAR HIPOTECARIO, §.A.

7153408721

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE FOR BANCO POPULAR HIPOTECARIO, S.A., con domicilio en Madrid, calle Labastida, 11, inscrita en o)

Registro Mercantil de Madrid, al tamo 1,326, folio 70, hoja némern M-14.751, secti6n 8*, y con C.LF. mimero A-79223707,

domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, inscrita en el Registro Marcantil de Madrid al Tome 13.186, Libre de Sociedades, Folio' 164,

Hoja mimero M-213521, Inseripeion 1%, y con C.LF. nimero A-82037458.

Lap Cédula Hip ia SE RIGE POR la Ley 271981, de 25 de marzo, de regulacion del Mercado Hipotecario, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marze, por el que se desarrollan determinados aspectos de la citada ley. Al titular de la g Cédula Hig ia le corresponden los derechos y acciones que le
otorgan la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y ¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de manera que tanto el cobro de) principal como de los intereses de I3 Cédula

Hipotecaria estan, de acuerdo con o articulo 12 de Ia citada ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripeién registral, por hip
en cualqui 5 inscyitas a favor del emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial universal,

« Valor noinj cién

oteca sobre todas las que,

El valor nominal de ia Cédula Hipotecaria es de CIENTO OCHENTA MILLONES DE EUROS (180.000.000 €) y s emite al 98,026075% de su valor nominal, que

deberé ser desembolsado e 26 de abril de 2007.

La fecha de vencimiento de la P tz Cédula Hip in serd el 26 de abril de 2017, 5i bien el valor nominal de Ia Cédula Hipotecaria se amortizarg

ordinariamente mediante un Ginico pago ¢ 24 de abril de 2017,

En caso de impago de los intereses ordinarios de lap Cédula Hipotecaria (y sin petjuicio del g0 de intereses de d confi a lo establecido a
inuacién), de vicios ocult dehCédulaHipotccuia,odequesemodiﬁmlamnmﬁvaﬁscaldefmmaquese stabl imp , tasas o
sobre los pagos realizados al titular de la_prescnle Cédula Hipotecaria en plo de ind que afect significativamente a su equilibrio finasnciero, la

te Cédula Hipotecaria quedars amortizada anticipadamente. Igualmente, si de conformidad con lo establacido en el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, dc
17 de marzo, el emisor superase los limites de emisidn previstos en s articulo 59, el emisor debers reestablecer ! equilibrio, entre otras alternativas, mediante Ia

adquisicién de cédulag hipotecarias en el mercado o fa amortizacién anticipada y por sorteo de cédul hip ias por él emitidas, pudiendo Ia P Cédula

Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticipadamente, A 7 i de amontizacién anticipada, el valor

| de la p Cédula

Hipotecaria y los intereses devengadas comrespondientes setdn reembolsados rnedmm; uB inico pago una vez acascido el supuesto de que ze wate.

2, Intereses ordinarips y de demors,

El valor nominal no amortizado de 1a p Cédula Hip ia devengard, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimiento (o amortizacidn total de
su valor nominal, 31 fuera anterior), w interés ordinario fijo del 4,256%. A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta 1a fecha de vencimients de la Cédula
Hipotecaria, la emision de la Cédula Hipotecaria se entenders dividida en perindos de devengo de interages cuyy duracién se extenderd desde ¢l dia 26 de abril de

cade afio (inclusive) hasta el dia 26 de abril del aiio siguiente (exclusive), salvo d

ticipada, en cuyo caso el

cualquicr suf de
perfodo da devengo de intereses en curso se extenders desde ¢l dltimo dia 26 de abril (inclusive) hasta la fecha de amortizacién anticipada (exclusive), & partir de

cnya fecha (inclusive), el valor "'mmmﬁza@&lu%ﬂnmmkvmmhmmwmhmamfecha
otra anterior en que su valor inal hubiera quedad integr: izado.

Los int dinarios d¢ Ia Cédula Hipotecaria dos ¢ cada perfod dedtvm;odeimﬁrmsepagaténeldiaud

de vencimiento o aquélia

e abril de cada afio o, caso

de.que aliguna de dichas fochas no fuess dia habil, ¢f dia habil nmedistamente anterior (es decir, cualquier dis que no s¢a (1 sébado, (ii) domingo, (i) festivo segiin

el calendario TARGET (. Transeuropean Automated Real-time Gross Settlement Express Trangfer System), o (iv) festivo en g ciundad de
mmﬁdpada,msumo.l.aprimm fecha de pago de intereses serd el 24 de abril de 2008,

Madrid), y en la fecha de

Las cantidades impagadas en o de principal, s6lo a partir de la focha de vencimiento de la presente Cédula Hipolecaria, y los intereses ordinarios de la
presente Cédula Hipotecaria, desde Ia fecha de sy impago, devengarin diariamente, hasta su pago cfectivo, intereses de demora 3 un tipo de interds de demora
mensual que serd ef resultado de 1a suma de los siguientes conceptos: (i) el tipo de intarés de 1a Cédula Hipotecaria; y (i) 150 puntos bisicos.

Los intereses de d delap Cédula Hip ia g¢ caleularén en funcid delosdlasefectivmnentetranmnﬁdosmtresufechadevencinﬁcnw,porloque
respeczaalascanﬁdadesimpagadasenconceptodeprincipaladichafecha,olafechamquese, d el impago da los i ordinarios, por lo que respecta a
las cantidades impagadas en P -deimcmsesordinarios,ylafmmqueelprincipalolos" ordinarios impagados sean satisfect por el emisor, y se
liquidarén en esta misma fecha.

3. Form: 0, - . -

Losintcmsesydprincipalsapagarhmlas fechas que corresponda mediante abomenlaﬂmtaqwdesipc el titular de la pres
Cualesqui lizad weltmisorporcanﬁdadesdebidasporlaCémla!"_ in se derén reali:

ente Cédula Hipotecaria,

d ,pﬁmerlugar,mcuwepmdaimefesesdc '

¢ pagos
demora debidos (en s caso), en segundo lugar, en epto de inty ordinarios devengados v, en tercer lugar, en concepto de amortizacién de principal.

4. Varios,
En caso de d i0n, sustraccidn, pérdida o fo del p umlo,semalodiman&omelanmdoﬁdelknlm&ﬂl%zdel?demuzo.
El emisor y el titular de la p Céduta Hip ia se mcplesmmalmJlmdmyTribmdesdehchdaddeMadﬁdpmcuﬂquierawsﬁénqmpueda

mscitmsemnwnmlaCémthipmﬁgmmWammﬁamﬁmmMmmm
En Madrid, a 23 de abril de 2007.
BANCO POPULAR HIPOTECARIOQ, 5.A,

sello”

Firma legitimada notarialmente,




CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR BANCO DE CREDITO BALEAR, S.A.

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR BANCO DE CREDITO BALEAR, S.A., con domicitio en Palina de Mailorca, Plaga d’Espanya 1, inscrita en e
Registro Mercantil de Palma de Mallorca, al Tomo 385, Folio 88, Hoja némero PM-823, inscripcion 539, y con C.LF. ndmero A-07000136,

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A,, con
domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 13.186, Libro de Sociedades, Folio 164,
Hoja niimero M-213521, Inscripeion 1%, y con C.LF. ntimero A-82037458.

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE FOR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del Mercado Hip io, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por ¢l que se desarrollan determinados aspectos de {a citada ley. Al titular de 1a presente Cédula Hipotecaria le corresponden los derechos y acciones que le
otorgan la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de manera que tanto el cobro del principal como de los intereges de fa Cédula
Hipoteearia ¢stin, de acuerdo con el articulo 12 de la citada ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inseripcion registral, por hipoteca sobre todas las que,
en cualquier momento, consten inscritas a favor del emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial unjversal,

El valor nominat de la Cédula Hipotecaria es de CIENTO NOVENTA MILLONES DE EUROS (190.000.000 €) y se emite al 98,026075% de su valor nominal, que
debers ser desembolsado el 26 de abril de 2007,

La feche de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria serd el 26 de abril de 2017, si bien el valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amottizard
ordinariamente mediante un Grico pago el 24 de abril de 2017,

En cago de impago de los intereses ordinarios de Ia p Cédula Hip ia (¥ sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo establecido &
continuacion), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que se modificara la normativa fiscal de forma que s estableci impuestos, tasas o i
sobre fos pagos realizados al tituler de la pi Cédula Hiy ia en pto de i que afk significati a su equilibrio financiero, la
presente Cédula Hipotecaria quedard amortizada anticipad Igualmente, si de confarmidad con Jo establecido en ¢l articulo 60 dei Real Decreto 685/1982, de
17 de marzo, el emisor superase log limites de emision previstos en su articulo 59, el emisor debers reestablecer el equilibrio, entre otras alternativas, mediante Ia
adquisicién do cédulas hipotecarias en el mercado o la amortizacién anticipada y por sorteo de cédulas hipotecarias por €l emitidas, pudiendo la presente Cédula
Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticipad A id lqui p de amortizaciér antigipada, ¢l valor inal de la p Cédula
Hipotecaria y los intereses devengados correspondientes seran bolgad diante un inico pago una vez acaecido ¢l supuesto de que se trate,

2. Intereses ardinarjos y de demora.

Ei valor nominal no amortizado de la presente Cédula Hipotecaria devengard, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimiento (o amortizacién 10tal de
su valor nominal, si fuera anterior), un interés ordinario fijo det 4,256%. A efectos de devenpo de intereses ordinariog y hasta la fecha de vencimiento de 1a Cédula
Hipotecaria, la emisién de la Cédula Hipotecaria se entender# dividida en periodos de devengo ds i cuya duracién se derd desde el dia 26 de abril de
cada affo (inchusive) hasta el dia 26 de abril del afio siguiente (exclusive), salvo cuando concurra cualquier supuesto de amortizacién anticipada, en cuyo caso el
periodo de devengo de intareses en curso se extenderd desde ¢l iitimo dia 26 de abril (inclusive) hasta ls fecha de amontizacién anticipada (exclusive), a partir de
cuya facha (inclusive), el valor nominal no amortizado de la Cédula Hipotecaria devengard intereses ordinarios diariamente hasta su fecha de vencimiento o aquétla
otra anterior en que su valor nominal hubiera quedado integr te amortizado.

Los intersses ordinarios de ta presente Cédula Hip ia devengados d cada perfodo de devengo de i 2e pagardn el dia 24 de abril de cada afio o, caso
de que alguna de dichas fechas no fusse dia hibil, ¢l dia habil inmediatamente anterior (es decir, cualquier dia que no ses (i) sibado, (i) domingo, (iii) festivo segin
el calendarioc TARGET (Transewropean Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System), o (iv) festivo en la cindad de Madsid), y en la fecha de
amertizacion anticipada, en su caso. La primera fecha ds pago de intereses serd el 24 de abril de 2008,

Las cantidades impagadas en concepto de principal, sélo & partir de la fecha de vencimiento de la p Cédula Hipotecaria, y los int ordinarios de la
presente Cédula Hipotecaria, desde la fecha de su impago, devengardn diariamente, hasta su pago efectivo, de & a un tipo de interés de demora
I que serd el resultado de 1a suma de los siguientes conceptos: () ¢l tipe de interés de la Cédula Hipotecaria; y (if) 150 puntos bésicos.

Los intereses de demora de la presente Cédula Hipotecaria se calcularin en funcion de los dias efactivamente transcurridos entre su fecha de vencimisnto, por lo que
respecta a las cantidades impagadas en concepto de principal a diche fecha, 0 la fecha en que se produzca el impago de los intereses ordinarios, por lo gue respecta a
las cantidades impagadas en pto de intereses ordinarios, y la fecha en que el principal o los intereses ordinarios impagados sean satisfechos por ef emisor, y se
liquidarin en esta misma fecha.

orma de pago.

Los intereses y el principal se pagaran en las fechas que corresponda mediante abono en la cuenta que designe el titular de la presente Cédula Hipotecaria,
Cualesquiera pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por la Cédula-Hipotecaria se entenderfin realizados, en primer lugar, en concepto dé intereses de
demora debidos (en su caso), en segundo lugar, en coneeplo de intereses ordinarios devengados y, en tercer luger, en concepto de amortizacién de principal.

arios.
En caso de destrucci6n, sustracci6n, pérdida o fo del p titulo, se estard a o dispuesto en e articulo 56 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo.
El emisor y e tinudar de lap Cédula Hipotecaria se expresamente a los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid para cualquier cuestién que pueda
suscitarse en relacién con la Cédula Hipotecaria, iando exp 4 cualquier otro fuero que pudiera corresponderies.

En Madrid, a 23 de abril de 2007.

BANCO DE CREDITO BAL A

! Firma legitimade notarialmente.
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CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR BANCOPOPULARE, S.A.

La presenie Cédula Hipotecaria SE EMITE POR BANCOPOPULAR-E, S.A., con domicilio en Madrid, calle Veldzquez, 34, inscrita en ef Registro Mercantil de
Madrid, al tome 12.468, tibro 0, folio 201, hoja niimero M-198.598, inscripcién 3, y con C.LF. némero A-81831067.

La p Cédula Hip ia se cmite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A., con
domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Tome Picasso, Planta 23, inscrita en ef R gistro Mercmntil de Madrid al Tomo 13.186, Libro de Sociedades, Folio 164,
Hoja némero M-213521, Inscripeién 1%, y con C.LF. ntimero A-82037458,
Lap Cédula Hip ia SE RIGE POR Ia Ley 2/198), dc 25 de marzo, de regulacion del Mercado Hipotecario, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por el que se d llan determinad P dzlaciladaley.Altimlardela, te Cédula Hip ia le corresponden los derect y acch que le
otorgan la Ley 271981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de manera que tanto el cobro de) principal como de los intereses de s Cédula
Hif ia estin, de do con & articulo 12 de Ia citada ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcitn registral, por hipoteca sobre todas las que,
en cualqui 3 inseritas a favor del emisor, sin perjuicio de su resporssabilidad patrimonial universal,

lor inal iepto i6n oydina antivipads.

El valor nominal de ka Cédula Hipotecaria es dc NOVENTA MILLONES DE EUROS (90.000.000 €) y se emite al 98,026075% de su valor nominal, que deberd sar
desembolsade el 26 de abril de 2007.

La fecha de imi de la p Cédula Hipotecaria sers el 26 de abril de 2017, si bien el valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amortizari
ordinariamente mediante un Gnico pago el 24 de abril de 2017.

En caso de impago de los intereses ordinarios de la p te Cédula Hip ia (¥ sin pegjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo establecido a
continuacidn), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que se modificara Ia nommativa fiscal de forma que se estableci imp , fasas o retenci
sobre los pagos realizados al tiwlar de la presents Cédula Hipotecaria en concepto de intereses que afectaran significativamente a su equilibrio financiero, Ia

presente Cédula Hipotecaria quedard amortizada anticipadamente. Igualmente, si de conformidad con lo establecido en ef articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de

17 de marzo, el emisor superase los limites de emision p €n su anticulo 59, €l emisor debers reestablecer el equilibrio, entre ofras alternativas, mediante la
dquisicion de cédulas hig ias en el mercado o {a amortizacién anticipada y por sorteo de cédulas hipotecariss por é1 emitidas, pudiendo la presente Cédula
" A o L H

de amortizacion anticipada, el valor inal de la p Cédula

El valormmimlnonmonizadodeln, Cédula Hipotecaria devengard, desde su facha de desembolso hasta su fecha de imi (o amortizacion total de
su valor nominal, si fuera anterior), wn interés ordinario fijo del 4,256%. A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de la Cédula
Hipotecaria, I emisién de [a Cédula Hipotecaria se entenders dividida en periodos de devengo de int cuya duracién se extenders desde el dia 26 de abril de
cada afio (inclusive) hasta el dia 26 de abril del afio sigviente (exclusive), salvo cuando Iqui p de amortizacién anticipada, en cuyo caso el
pertodo de devengo de intereses en ourso se extenderd desde el Gitimo dia 26 de abril (inclusive) hasta Ia fecha de amortizacion anticipada (exclusive), a partir de
cuys fecha (inclusive), el valor nomisal no amortizado de Ja Cadula Hipotesaria devengars intereses ordinarios diariaments hasta su fecha de vencimiento o aquélia
otra anterior en que su valor nominal hubiera quedado integramente amortizado.

Los intereses ordinarios de la g Cédula Hip ia devengados d cada periodo de devengo de i 3e pagarin el dia 24 de abril de cada afio o, caso
demdmdcdklmﬁchasmﬁmd(a)ﬂbideiah&bﬂhnndiahmmﬁe anterior (es decir, cualquier dia que no sea (i) sdbado, (ii) domingo, (iii) festivo segiin
¢l calendario TARGET (I)-amm-opmnAutom!cngal-timer;SeulemlExpmx Transfer System), o (iv) Festivo en la ciudad de Madrid), y en 1a fecha de
mmﬁzaddnaﬁdpada,enmmhpﬁmfechadepsgodainhrmwieludeabﬁldezoos.

Las cantidades impagadas en péo de principal, s6lo a partir de la fecha de imiento de la p Cédula Hip a, y los i ordinarios de 1a
pmmwcmhmpuewimdesdehfechadswm%kvmmdimmm“m focti , inte de d 8 un tipo de interds de demora
mensual que seré el resultado de la suma de los siguientes conceptos: (i) el tipo de interés de la Cédula Hipotecaria; y (ii) 150 puntos bésicos.

Los intereses de d delap Cédula Hipotecaria se caleularin en funcid delosdiasefectivmletranmnidosenuesufechadevencimientn,povloque
ipecta a las cantidades impagadas en P deprincipaladichlfeﬁua,olafwhamqmse,_ d ¢l impago de log int ordinarios, por lo que respecta a

las cantidades impagadas en pto de i m‘dinu‘ios,yllfed\amqueelp-incipdolos" ordinarios impagados sean satisfeck por el emisor, y sc

liquidarén en esta misma fecha.

3. Forma de pagy,

Los interzses y el principal se pagarin en las fechas que corresponda mediante abono en la cuenta que designe cl timlar de a presente Cédula Hipotecaria,

Cualesq pagos ch puﬂemismpwmﬁdadesddﬁdnspwllcuuh!ﬁpomiasemtmduinmlmenprinwrlugﬁ',moo'tioeptodcinluimsde'
demmadebidos(msneaso),m gundo lugar, ¢n pto de int ditsari devmgndosy,mtemwlugar,moonmpmdcammﬁucioudemincipal.

4. Varios

En caso de destruccitn, in, pérdida o del p ﬁmlo,seestréahcﬁqumenelm-uculoﬁdclmbemm&ﬂl?sl.dcl7demarzo.

El emisor y el titular de la p e Cédula Hip ia se mnhlmdmyTﬁMh&theMﬂidpmwﬂmﬁwcmﬁénqmpmﬂa
mmmMmlaCMawmmwammmmwmmm

En Madrid, a 23 de abril de 2007,

BANCOPOPULAR-E, S.A.
-y y

baacopopniar-e.com

GRUPD BANCO POFULAR
! Firma legitimada notarialmente.




CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR BANCO DE VASCONIA, S.A.

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR BANCO DE VASCONIA, $.A., con demicilio en Pamplona, Plaza def Castillo, 39, insciita en el Registro
Mercantil de Navarra, al tomo 11, hoja 140, y con C.LF. ntimero A-31000417.

Lap Cédula Hipe ia se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 8.A., con
domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, inscrita en el Registro M til de Madrid al Tomo 13.186, Libro de Sociedades, Folio 164,
Hoja ntimero M-213521, Inscripeion 1%, y con C.LF. ntmero A-82037458.

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del Mercado Hipotecario, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la citada ley. Al titular de la p Cédula Hip ia le corresponden los derechos y accl que le
otorgan la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de manera que tanto &) cobro del prircipal como de los intereses de la Cédula
Hipotecaria estin, de acuerdo con el articulo 12 de 1a citada ley, especialmente gerantizadas, sin necesidad de inseripeion registral, por hipoteca sobre todas las que,
en cualquier momento, consten inseritas a favor del emisor, sin parjuicio de su responsabilidad patrimonial universal.

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de CIENTO QUINCE MILLONES DE EUROS (115.000.000 €) y se emite a) 98,026075% de su valor nominal, que
debera ser desembolsado ¢l 26 de abril de 2007

La fecha de imiento de la p Cédula Hipolecaria serd el 26 de abril de 2017, si bien ¢l valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amortizari
ordinariamente mediante un dnico page el 24 de abril de 2017.

En caso de impago de los intercses ordinarios de Ja presente Cédula Hipotecaria (y sin perjuicio del devangn de intereses de demora conforme a lo establecida a
continuacién), de vicios ocultos de a Cédula Hipotecaria, o de que se modificara la normativa fiscal de forma que se establ imp , 1asas o

sobre los pagos realizados al tiwlar de ta p Cédula Hipotecaria en pto de ini que afectaran significativamente a su equilibrio financiero, la
presente Cédula Hipoteearia quedard amortizada anticipad Igualmente, si de conformidad con lo establecido en el articulo 60 del Real Decrato 685/1982, de
17 de marzo, el emisor superase los limites de emisién previstos en su articulo 59, el emisor debera recgtablecer el equilibrio, entre otras alternativas, mediante la
adquisicion de cédulas hipotecarias en el mercado o la amortizacion anticipada y por sortso de cédulas hipotecarias por € emitidas, pudiendo la presente Cédula
Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticipadamente. Acaecido cualqui p ) de amortizacién anticipada, el valor inal de la pregente Cédula
Hipotecaria y los i d dos correspondi serén bolsados mediante um {inico pago una vez acaecido el supuesto de que se trate.

2. lntereses ordinarios y de desnora,

El valer nominal no amortizado de la p Cédula Hipotecaria devengars, desde su fecha de desembolso hesta su fecha de jmiento (o izacion total de
su valor nominal, si fuera anterior), un interss ordinario fijo del 4,256%. A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta Ia facha de vencimiento de la Cédula
Hipotecaria, la emisién de la Cédula Hipotecaria se entenderd dividida en periodos de devenge de intereses cuya duracién se extenders desde el dia 26 de abril de
cada afio (inclusive) hesta el dia 26 de abril del afio siguiente (exclusive), salvo d lquier sup de amortizacion anticipada, en cuyo caso e)
periodo de devengo de intereses en curso se extenders desde el dltimo dia 26 de abril (inclusive) hasta la fecha de amortizacién anticipada {exclugive), a partir de

cuya fecha (inclusive), el valor nominal no amortizado de 1a Cédula Hipotecaria devengard i ordinerios diar hasta su fecha de vencimiento o aquélla
olra anterior en que su valor nominal hubiera quedado fntegr amortizado.
Los intereses ordinarios de la p Céduia Hipotecarin d dos d cada periodo de devengo de intereses se pagardn el dia 24 de abril de cada afio 0, caso

de que alguna de dichas fechas no fucse dia habil, el dia habil inmediatamente anterior (¢ decir, cuslquier dia que no sea (i) sébado, Gf) domingo, (ii) festive segln
el calendario TARGET (7ranseuropean Automated Real-time Gross Settlement Express Trangfer System), o (iv) festivo en la ciudad de Madrid), y en la feche de
amortizacién anticipada, en su caso. La primera fecha de pago de intereses serd e} 24 de abril de 2008,

Lag cantidades impagadas en concepto de principal, s6lo a partir de la fecha de vencimiento de la prosente Cédula Hipotecaria, y los intereses ordinarios de la
p Cédula Hip ia, desde Ja fecha de su impago, devengarén diariamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora a un tipo de interés de demora
| que serd el resultado de la suma de los signientes conceptos: (i) ¢f tipo de interés de la Cédula Hipotecaria; y (ii) 150 puntos basicos.

Los intereses de demora de la presente Cédula Hipotecaria se caloularin en funcién de los dias efectivamente franscurtidos entre su fecha de vencimiento, por lo que

ta & las cantid pagadas en pto de principal a dicha fecha, o la fecha en que s¢ produzca el impego de los intereses ordinarios, por lo que tespecta a
las cantidades impagades en concepto de intereses ordinarios, y la fecha en que s} principal o los interases ordinarios impagados sean satisfechos por el emisor, y se
liguidardn en esta misma fecha.

3. Formya de pago, - -o-

Las intereses y el principal se pagardn en las fechas que corresponda mediante abono en la cuenta que designe el titular de Ja p Cédula Hip ia.
Cualesquiera pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por la Cédulz Hipotecaria se entenderan realizados, en primer lugar, en concepto de intereses de
demora debidos (en su caso), en segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en concepto de amortizacion de principal.

4. Varips.

En caso de destruccitn, sustraccion, pérdida o extrevio del presente titulo, se estard a'lo dispuesto en el articolo 56 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo.

ElemismyeltimlardclapmsenuCéduhHipntecariasemncteneoqyresamenteahstgadgsyTﬁbunahsdehdMnddeMaﬁdpmwalquiermﬁdnquepueda
suscitarse en relecion con la Céduta Hipotecaria, iando exp @ cualquier otro faero que pudiera corresponderies.

En Madrid, a 23 de abril de 2007,

BANCO DE VASCONIA, §.A.

Firma v sellg

“4

! Firma legitimada notarialmente.
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CEDULA HIPOTECARIA VINICA EMITIDA POR BANCO DE CASTILLA, 8.A,

Lap Cédula Hip ia SE EMITE POR BANCO DE CASTILLA, S.A., con domicilio en Salamanca, Plaza de los Bandos, 10, inscrita en el Registro
Mereantil de Salamanca, al tomo 13, folio 179, boja nimeyo 189, y con C.1.F. nimero A-37000163,

Lap Cédula Hip 12 se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, SA., con
domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid #l Tomo 13.126, Libro de Sociedades, Folio 164,
Hoja nfimero M-213521, Inscripcién 1", y con C.LF. niimero A-82037458.

La presente Céduls Hipotecaria SE RIGE POR Ia Ley /1981, de 25 de marzo, de regutacion del Mercado Hivot i0, y ef Real Decreto 685/1982, de 17 de

marzo, por ¢f que 3¢ desamollan determin,
otorgan la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y

Hipotecaria estén, de do con ¢l arti
en cualquier momento, consten inscritas a fa

ados aspectos de la citada ley. Al titular de 13 presente Cédula Hipotecaria le ponden los y que le
elReaJDwﬂn685/l9&2,dcI7demam,demamquemaleobmddprincipulcomdclosintetwesdelaCédula
) l2delachadaley,especinlmmgn‘mﬁudos,sinmcwidaddeinscﬁpcidnmgiml,porhipmxobmtodaslasque,
vor del emisor, zin perjuicio de sy ial universal,

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de
deberd ser desembolsado ef 26 de abril de 2007.

DOSCIENTOS MILLONES DE EUROS (200.000.000 €) y se cmite al 98,026075% de su valor nominal, que

La fecha de imi de la

Cédula Hip ia scrd el 26 de abril de 2017, si bien el valor nominal de Iz Cédula Hipotecaria sc amortizara
ordinariamente mediante un tnico pago el 24 de abril de 2017,

En caso de impago de los intereses ordinarios de 1a presente Cédula Hipotecaria (y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a Io establecido a

continuacién), de vicios ocultos de la Cédula Hi

powcmia,odequcsemodiﬁcarahnonnaﬁvaﬁscaldeformaqmse“” ieran imp , 12325 0

sobre los pagos realizados al titular de Ja presente Cédula Hipotecaria en pto de int que afe significati a su equilibrio financiero, la
presente Cédula Hipotecaria quedars amortizada anticipadamente. Igualmente, si de conformidad con lo establecids en el artfculo 60 del Real Decreto 685/ 1982, de
17 de marzo, ¢l emisor superase log limites de emision previstos en su articulo 59, el emisor debers reestablecer ¢l equilibrio, entre otras alternativas, mediante 1a
as en el mercado o la amortizacién anticipada y por sorteo de cédulas hipotecarias por él emitidag, pudiendo la presents Cédula
Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticipadamente. Acaecid lepuzi p > de amortizacién anticipada, el valor inal de la p Cédula

adgquisicién de ctdulas hipotecari

Hipotecaria y fos int 4

2. Intereses ordina de demora.

CTesp

serdn bolsad di mﬁnienpagomammcidoelsupuesmdeqmsente.

El valor inal no izado de la p

Cédula Hipot

,__,desdesufechadedmmh)lsohuhsufwludevmcimimm(ommimciénmmde

su valor nominal, si fuera anterior), un interés ordinario fijo det 4,256%. A efectos de devengo de intereses ordinarios ¥ hasta la fecha de vencimiento de la Cédula
Hipotecaria, la emisién de la Cédula Hipotecaria se entenders dividida en periodos de devengo de i cuya duracita sc extenders desde el dia 26 de abril de
cada afio (inclusive) hasta el dia 26 de abril del afio siguiente (exclusive), salvo d cualquier supuesto de amartizacion anticipada, en cuyo caso el
perfodo de devengo de intereses en curse se extenders desde ef altimo dia 26 de abril (inclusive) hasta la fecha de amortizacién anticipada (exclusive), a partir de

cuya fecha (inclusive), el valor nomina) no

Lmimmm«dm&ln,

amortizado de Ja Cédula Hip Ngar ios diariameate hasta su fecha de vencimiento 0 aquélla

oira antarior en que s valor nominal hubiers quedado Integramente amortizado.

ia d Jos d cadapwiododedwengodeintemussepagaﬁneldiaztldeabrildemdaaﬁoo,caso

de quo alguna de dichas fechas no fussc dia habil, ef dia habil inmediatamente asterior (es decir, cualquier dia quc no sea (i) sabado, (i) domingo, (iii) festivo segin
¢l calendario TARGET (Transewrapean Automated Real-time Gross Setttement Express Transfer System), o (iv) fastivo en la ciudad de Madrid), y en la fecha de
mnorﬁmidnaﬁeipada,mwm.l.aprimm fecha de pago de intereses serd el 24 de abril de 2008,

Las cantidad

LI J €n
presente Cédula Hipotecaria, desde \gar y
nwnsualqucseréelnsultadodelnstmdelossiguiemesmcepms: (i)el ﬁpodeilmésdela(xdndaﬂwy(ii)lsolymmbasim.

4

de principal, s6lo a partir de la fecha de veacimiento de la p Cédula Hipotecaria, y los i ordinarios de Ja
Ia fecha de su impago, d diari hastnsupngnafedivo,inﬂuwmdedenwnauntipodeinwésdedma

Los int de d de lap

ate Cédula Hip

et .
pecta a lag

las cantidades impagadas en
liquidardn en esta misma fecha,

- Ferma de pago.

lardn en funcié delmdlas&cﬁmmmnﬁdosmkesufechndevmcimienm,pwloque

Ta se

p deprincipahdidnfecha,olafechaenmuse, duzca el i ipago de los int ordinarios, por lo que respecta a

P deintcrmm’dh\aﬁos,yhfedmmquedpﬁncipalolos“ ordinarios impag; sean hos por el emisor, y se

-

Losinwresmyelpﬁndpalsepagainmlasfechuquemupondamedimnhmenlacumtaq\ndesimelﬁmlardelapresmmCédulaHipomﬁa.
Cual i lizad porelemie:orporcanlidadm-d\sl-;ida:;-porhaCédula!"r ia 56 entenders lizad ,mpﬁmlugar;mmoepwdeinmﬁde

q Pagos
demora debidas (en su caso), en
4. Varjos.

do lugar, en

de i ordinarios devengados y, cn tercer Jugar, en concepto de amontizacion de principal.

En caso de destraccion,

fo del p unno,s:malodmmmelmiculoﬁdelkmmwlm&l7demmzo.

iaze mnh]@yTﬁbM&hM&Mdmmmmqmm

Mmmm&mhmwmemammmmmﬂ rpsnangerie:

En Madrid, 2 23 de abril de 2007.

! Firma legitimada notariasimente.

BANCO DE CASTILLA, S.A.

Firma y sello!




ANEXO 6 - INFORMFE DE LA SOCIEDAD GESTO:BA Y COPIA DE 1.OS
CERTIFICADOS DE 1.0S EMISORES SOBRE 1.AS CEDULAS HIPOTECARIAS
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@ interMoney

INFORME DE LA SOCIEDAD GESTORA SOBRE LOS ACTIVOS DEL FONDO

D. José Antonio Trujillo del Valle, en nombre y representacion de InterMoney
Titulizacién, S.GF.T, S.A, y en relacibn con la constitucion del Fondo de
Titulizacién de Activos “Cédulas Grupo Banco Popular 3, Fondo de Titulizacién de
Activos” (el “Fondo”)

DECLARA QUE HA COMPROBADQ QUE

1. En el activo del Fondo se integran, en el momento de su constitucion, siete 7)

cédulas hipotecarias (las “Cédulas Hipotecarias”) emitidas por Banco de
Andalucia, S.A., Banco de Castilla, S.A., Banco de Crédito Balear, S.A., Banco de
Galicia, S.A., Banco de Vasconia, S.A., Banco Popular Hipotecario, S.A. y
bancopopular-e, 5.A. (los “Emisores”).

- El Valor Nominal de la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de los Emisores

es el que se indica a continuacion:

EMISORES VALOR NOMINAL
(Euros)

Banco de Andalucia 1.000.000.000
Banco de Castilla 200.000.000
Banco de Crédito Balear 190.000.000
Banco de Galicia 225.000.000
Banco de Vasconia 115.000.000
Banco Popular Hipotecario 180.000.000
bancopopular-e.com 90.000.000
TOTAL 2.000.000.000

. La fecha de vencimiento de todas las Cédulas Hipotecarias es el dfa 26 de abril de

2017, y devengan un tipo de interés fijo anual del 4,256%. Cada Cédula
Hipotecaria est4 representada por un titulo fisico emitido singularmente.

- Las Cédulas Hipotecarias han sido validamente emitidas por los Emisores

cumpliendo con todos los requisitos establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de
17 de marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981.

. En el momento de su emision, las Cédulas Hipotecarias han sido vilidamente

suscritas por InterMoney Valores, Sociedad de Valores, S.A., que desermbolsara el

InterMoney Tiulizacién 5.G.F.T., 5.A.

Pza, Pablo Ruiz Picasso, 1, Edificlo Torre Plcasso, planta 22 - 28020 Madrid - Tel. 91 432 64 86 - Fax 91 597 11 05
hitp/Awwweintinulzacion.com

153408718
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@ InterMoney

Titulizacién

98,026075% de su valor nominal (precio de suscripcién) el dia 26 de abril de 2007,
coincidiendo con la Fecha de Desembolso de los Bonos emitidos por el Fondo,

6. Las Cédulas Hipotecarias han sido validamente cedidas por InterMoney Valores,

Sociedad de Valores, S.A. y adquiridas por el Fondo en esta misma fecha (con
sujecién al pago del precio de cesién en la Fecha de Desembeolso, que coincidira
con el precio de suscripcién descrito en el punto 5 anterior, y de acuerdo con lo
establecido en el Folleto Informativo presentado en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores para su registro).

En Madrid, a 23 de abril de 2007.

Presidente
InterMoney Titulizacion, 5.G.F.T, S.A.

InterMoney Titulizacién S.G.F.T,, S.A,

Pza. Pablo Rulz Picasso, 1, Edficio Torre Picasso, planta 22 - 26020 Madrid - Tel. 91 432 64 88 - Fax 91 587 11 05
htp://www imtitulizacion.com
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/o Banco de

I 4
\&Y Andalucia

D. Emesio Rey Rey, cwn D.N.I. 17.576.528-G, en nombre y representacion de Banco de
Andalucia, S.A., entidad domidliada en Sevilla, Calle Femdéndez y Gonzédlez, n® 4, con C.LF. n© A-
11600624, e inscrita en el Registro Mercant® de Sevilla al Tomo 1,353 General, 818 de la Secddn
32 del Libro de Socledades, folio 38, Hoja n® 562962, Inscripcdn 22

a)

b)

9

d)

e)

9)

h)

b)

DECLARA

Que es una entided de crédito debidamente constituida de acuerdo con fa legislacidn
vigente, se halla inscrita en ef Registro Mercantil y facultada para participar en el Mercado
Hipotecario.

Que ni 2 Ia fecha de la emision de la Cédula Hipatecaria, ni, al menos, desde la adopcién
por la entidad de la denominacién Banco de Andalucia, en 1959, se ha encontrado en
sftuacidn de insolvencla, suspensidn de pagos, quiebra o concurso.

Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos proplos y supervision en base consolidada de las entidades financierss, la Circular
3/2005, de 30 de junio, del Banco de Espafia, de modificacion de la Circular 5/1993, de 26
de marzo, del Banco de Espafia, sobre determinacion y control de los recursos propios
minimos de las entidades de crédito y demss normativa aplicable.

Que el Conscjo de Administracidn, en sesion celebrada en Sevilla, el dia 5 de marzo de
2007, vélidamente convocada de acuerdo con los Estatutos Sodiales, y segln resulta del
acta, que fue aprobada e 5 de marzo de 2007, adoptt el acuerdo de emitir ta Cédula
Hipatecaria de conformidad con ko dispuesto en los Estatutos de la Entidad y en 8
legistacién vigente al efecto, para |a prestaddn de estas dedaradones y para la vélida
asuncién de la totalidad de las obligaciones y compromisos derivadas de b Escritura de
Constitucion del Fondo y del Folleto.

Que los Préstamos Hipotecarlos que den cobertura a la Cédula Hipotecaria, cumplen con
los requisitos y condicionas establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion
del Mercado Hipotecario y ef Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demds nonmativa
aplicabie.

Que la Cédula Hipotecaria sera validamente emitida de acuerdo con la Ley 2/1981, de 25
de marzo, de Regulacidn del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
mar2n y demas nomnativa aplicable y cumplird todos los requisitos en eflas establecicos.

Que Ia Cédula Hipotecaria no estard sujeta a carga o gravamen de ningln tipo y serd
libremente transimisible de oconformidad con 1a legisladion aplicable, sin que exista
impedimento alguno para su cesidn al Fondo.

Que en la fecha de otorgamiento de la Escritura de Constitucion del Fondo los pagos, tanto
por principal como por rendimientos, debldos al Fondo en virtud de la Cédula Hipotecaria
no egtaran sujetns a retencldn, ingreso a cuenta o deduocion alguna de naturaleza fiscal,
Que los datos relativos @ Ja Cédula Hipobacaria incluidas en la Escritura de Constitucién del
Fondo y en el folleto informativo son correctos y completos.

Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un tnico titulo fisin nominativo.

153408717




k)

h

Que ninguna parsona tiene dereches preferentes al cobio de las cantidades debidas por ia
Cédula Hipotecaria sobre ef fegitimo titular de los derechos de erédito Incorporados a ella.

Que la Cédula Hipotecaria constitulrd una obligacidn de pago vélida y vinculante para el
Emisor, exigible y ejecutable en sus propios téminos (salvo en la medida en que pueda
verse afectada por un procedimiento de insolvencia).

m) Que no tiene conacimiento de la existencia de litigios de ningln tipo o de ninguna otra

n)

0)

p)

circunstancia en relacidn con la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o

exigibilidad ni existe, a su leal saber o entender, excepcién alguna que pueda oponerse al
pago de la Cédula Hipotecaria,

Que no tiene conocimiento de que exista drcunstancia alguna que impida la ejecudidn de la
Cédula Hipotecaria de conformidad con la \egislacion vigente,

Que conoce v acepta en todos sus términos el contenklo imtegro de Ja Esaritura de
Constitucion del Fondo y, en particular, asume irmevocablemente la totalidad de las
obligaciones y compromisos derivados de ellas, dandose por notificado de la cesion al
Fondo de la Cédula Hipotecaria por & emitida.

Que dispone de cuentas auditadas de los ejerciclos 2003, 2004 y 2005, con opinidn
favorable de los auditores en, al menos, el informe de auditorla del ejerdcio 2005, y que ha
depositado dichas cuentas anuales auditadas en la CNMV y en el Registro Mercantil,

Y para que conste, a los. efectos oportunos, se expide Ia presente en Madrid, a 9 de abril de
2007

”n

L]
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BANCO DE
CASTILLA

D. Emesto Rey Rey, con D.N.I. 17.976.528-G, en nombre y representacién de Banco de
Castiila, 5.A., con domiclo sodal en Salamanca, plaza de los Bandos ne 10, con CIF-
A37000163, entidad inscrita en e! Registro Mercantit de Salamanca al Tomo 13, Folio 179, Hoja

189, Insaripcion 13,

a)

b)

c)

&)

9)

h)

DECLARA

Queesunaenﬂdaddeaédlmdeﬂdmmrsﬁmidadeamerdomnlalegisladén
vigeme,sehalahlscﬂtaenelRegisthert.amlyfacunadaparaparUdparmelMercado
Hipotecario,

Quenlalafedmadelam%ndela@ddaﬂipohcaia,ri,almems,d&sdelaadopcién
porlaenﬂdaddelademminadénBanoodeCasuna,m1970,sehaenoontradoen
sihaddndeinsolvenda,snspensiéndepagos,qdebmooonmrso.

Que cumple con los requisitos establedidos en Ia ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
remmnsmupiosysupaﬁﬁénmbasemﬁdldadadelasenﬁdadsﬁmndems,lacrmlar
3/2005,de30dejunlo,delBalmdeEspaﬁa,denndmcaddndeladrmlar5/1993,de26
demm,ddBanmdeEspaﬁa,sohedetmﬂmdénymmddebsrecumspmpbs
nﬁinmdelmmﬁdamdeaéditoydmﬁsmnnwvaapﬁcable.

QuedComqiodeMﬂlisuadén,ensedéncelehadamSalamam,ddbSdemamde
2m7,vélwtemmomdadeamadnmnksmnossmbs,yxg&nraultadd
acta,quemeaprobadaelSdemarzode2007,adophSdaam'dodeemiﬁrlaCédula
Hipotemﬁademnfonnidadoonbdispcﬂoenbs&tamdelaEnﬁdadymla

Que los Préstamos Hipotecarios que den cobertura a la Cadula Hipotecaria, cumplen con
los requisitns y condiciones estableddes en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion
delMermdoHpoﬁcaﬂoydRaalDeaebG&S/wsz,de17demamydemésmmaﬁva
aplicable,

QuelaCédulaHipohecaﬁaserévélidmenﬁeemiﬁdadeamerdomnlaLeyZ/lgsl,dezs
demm,deReguladéndelMaﬁdompobacamyelRea!Decemsssllesz,de 17 de
mamydanésmnnaﬁvaaplmueymmplﬁmdosbsreqmslmsendlasmueddos.

impedimento alguno para su cesién al Fondo.

Queenhfedadeotnrgaﬂaﬁudela&al&mdem\sumdéndaﬁndobspagos,tanm
porprhdpalcompormﬁnﬂentns,deﬂdosalFondomviMddelaCédula Hipotecaria
noeslarénsﬁeﬁosaretenddn,mgmsoau.lemaodeduodénaiguﬁdenamralezaﬁscal.

Quehsdabsre!aﬂmsahCédulampMialnduidosenlaEsamedeComUNdéndel
Fondoyenelfollemlnfonnaﬁvosoncorrectnsymmplems.

753408716




D
k)

Que la Cédula Hipotecaria estara representada por tn (nico tiao fisico nominativo.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes al cobro de las cantidades debidas por la
Cédula Hipotecaria sobre el legitimo titular de los derechos de crédito incorporados a ella.

Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién de pago vélida y vinculante para el
Emisor, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo en la medida en que pueda
verse afectada por un procedimiento de insolvencla).

m) Que no tiene conocimients de la existencia de litigios de ningln tipo o de ninguna otra |

n

0)

P)

circunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su walidez o
exigibllidad ni existe, a su leal saber o entender, excepcion alguna que pueda oponerse al
pago de la Cédula Hipotecaria,

Que no tiene conocimiento de que exista drcunstandia alguna que impida fa ejecucion de la
Cédula Hipotecaria de conformlidad con la legislacion vigente.

Que conoce y acepta en todos sus términos el contenido integro de la Escritura de
Constitucidn del Fondo y, en particular, asume irrevocablemente la totelidad de las
obligaciones y comprormisos derivados de ellas, dandose por notificado de la cesidn al
Fondo de ia Cédula Hipotecaria por é ermnitida,

Que dispone de cuentas awditadas de los ejerciclos 2003, 2004 y 2005, con opinién
favorable de los auditores en, al menos, & informe de auditoria del ejerdcio 2005, y que ha
depositado dichas cuentas anuales auditadas en fa CNMV y en el Registro Mescantil,

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente en Madrid, @ 9 de abril de
2007
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753408715

TIMBRE
DEL ESTADO
R

BANCO DE
GALICIA

D. Emesto Rey Rey, con D.N.L 17.976.528-G, en nombre Y representacion de Banco de Galicia,
S.A., entidad domiciliada en Vigo, Calle Policarpo Sanz, n° 23, con C.LF, no A- 36600229, e
inscrﬂaene!RegistmanﬁdePontevedaalFoliomdelLibro&?deSodedada,
Inscripcién 557, Hoja niimero 2.304

DECLARA

a) Quesunaenﬂdaddeaédimdebidanmbemnsﬁmmadeacuemomnhlegisladén
vigente, se halla inscrita en e Registro Mercantil y facultada para participar en &l Mercado
Hipotecario.

b) Quenlalafechadelaemisiéndela(:édulaHlpomcaﬂa,ni,almenos,desdelaadopdén
porlaerﬁdaddeladenmﬁnadénﬂamodeGaﬁda,mlWS,sehamnﬂadoen
simaciéndelnsoivencia,swpensléndepagos,quiebraocomso.

©) Que cumple con los requishos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
mwmspmphsysupeMsidna\basemidadadelasenﬁdadsﬁmnderas,hdmular
3/2005,de30de]mﬂo,del8anmdeEspaﬁa,denndﬁmd6ndela0rcular 5/1993, de 26
demrzo,ddBancodeEspaﬁa,sobredewminadénymnMdelosmmmspmpios
minlmdelasenﬁdadsdeaédltoydanésmmﬁvaapﬁcable.

d) QuedOomejodeAdrﬁnisuadén,mseﬁénoelebmdaenVigo,ddanemarzodeZOO?,
-vélkhrmmmmmdemmhsmm,ysegﬁnmmddm
q.nefueapmhadael5demarmde2007,adopt6elamerdodeemitirla€édulal-ﬁpohamﬂa
demnfomidadmnbdismmhs&ammsdebmﬂdadymhlegisladénmwal
efecto, pamlaprstaddndeeslasdedamdonsy‘paabvélmmdéndelatotaﬂdad
delasoﬂlgadonesymmmsosdai\adosdelaEscﬁNradeConsﬁmaéndelFondoy
del Falleto,

€) Que ks Préstamos Hipotecarios que den cobertura a Ja Cédula Hipotecaria, cumplen con
IosrequlslmsymndicionjsmbleddcsenlaLeyZIIQm,dezsdemarzo, de Regulacion
del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demas normativa
aplicable.

f) QuelaCédulaHipowcaﬁasa'évélidanmaniﬁdadeamerdoconlaLe'y2/1981,de25
demano,deReguladdndelMercadompotecaﬁoyelRealDecrew685/1982,de17de
marzo y demés normativa aplicable y cumpliré todos los requisitos en ellas establecidos.

g) QuelaCédulaHipoterariamstarésujdaacargaogmvamndeningﬁnﬁpoyseré
libremente transmisible de conformidad wmn la legislacion aplicable, sin que exista
impedimento alguno para su cesién al Fondo.

h) Queenhfedadedmgaﬁamdeh&aihrade%ﬁhﬁéndd@ndobspagos,tanm

pormubdmnnpormm,deudesa!&ndoenvinuddehcﬁulampomna
mmdnsmmamtemémingrsoamodeduodéndgmﬁdemmmlezaﬂscal.

] QuelosdatosrelaﬁvosalatédulahlpotecaﬁainduidosenIaEscrimmdeConstitucién del
Fondo y en el folleto informativo son comectns y completos.

1) Que la Cédula Hipotecarla estara representada por un Gnico titwlo fisico nominativo.




k)

Que ninguna persona tlene derechos preferentes al cobra de las cantidades debidas por la
Cédula Hipotecaria sobre el legitimo tular de los derechos de crédito incorporados a ella.

Que la Cédula Hipotecaria constituird una abllgaddn de pago vélida y vincutante para el

Emisor, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo en la medida en que pueda
verse afectada por un procedimiento de insolvencia).

m) Que no tiene conocimiento de la existencia de Hitigios de ningdn tipo o de ninguna -otra

n)
o)

I»)]

circunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o
exigibilidad ni existe, a su leal saber o entender, excepcién alguna que pueda oponerse al
pago de fa Cédula Hipobacaria,

Que no tiene conocimiento de que exista drounstanda alguna que impida la ejecucitn de la
Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacion vigente.

Que conoce y acepta en todos sus términes el eontenido integro de la Esaitura de
Constitucion del Fondo y, en particular, asume irmevocablemente la totalidad de las
obligaciones y compromisos derivados de ellas, déndose por notificado de la cesién af
Fondo de la Cédula Hipotecaria por ¢l emitida,

Que dispone de cuentas auditadas de los ejercicdos 2003, 2004 y 2005, con oplnién
favorable de los auditores en, al menos, e informe de auditaria de! ejercicio 2005, y que ha
depositado dichas cuentas anuales auditadas en la CNMV y en el Registro Mercantil,

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide 1a presente en Madrid, a 9 de abril de
2007
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N7 ascoma

153408714

D. Ernesto Rey Rey, con D.N.I. 17.976.528-G, en nombre Y representacidn de Banco de
Vasconia, S.A., con domicilio social en Pamplona, Plaza del Castilio ne 39, con CIF-A371000417,

entidad inscrita en el Registro Mercanti] de Pampiona al tormo 11, libro 1, follo 2, hoja n° 140,

inscripcion 13,

DECLARA

3) Que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legisladi6n

vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y facultada para
Hipotecario.

participar en el Mercado

b) QuenlalafedwdelaenﬂsiéndelaCéddaHlpotecaﬁa,ni,aln'lenos,desdelaadopdén
porlaentidaddeladenoninadénBanoodeVasmnia,en1975,sehaenmntradoen

silnacbn de insolvendia, suspensién de pagos, quicbra 0 concurso,

Q) Quemmplemnbsrequisiuswableddosmlamylsllssz,deldejunlo, sobre
musosmopimysuwvﬁénenbasemuadadebsaﬂdadesﬁnandaas,hﬁmuar
3/2005,demdejmb,daBanmdeBpaﬁa,dennﬁmdéndelaGrmlarWl%B,de26

demam,delBanmdel‘spaﬁa,sobredEtaMnaciénymtrd
mlnimosdelasmﬁchdesdeaéﬁtoydemésnomwﬂmapﬁcable.

de los recurses proplos

d) QueelConsejodeAdrrﬂNstradén,msaﬁéncalebradamPamplona ¢l dia 5 de marzo de

Constitucion del Fondo y del Folleto.,

¢) Que los Préstamos Hipotecarios que den cobertura a fa Cédula Hipotecaria, cumplen con
los requisitos y condiciones establecidos en |a Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién
de! Meuzdol-llpotwarbyelRealDeaemﬁflS/lQBZ,de 17 de marzo y demds nomativa

aplicable,

f) Que la Cédula HipotemﬁasaévélldanmemiﬁdadeawerdoconlaLeyZ/l%l,dezs
de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Dearato 685/1962, de 17 de
manoydanésnomaﬂvaaﬂiaﬂeymnplirémdoslosmquisimsendlasstaﬂeddos.

)] QuelaCédulaHippﬁeuaﬁanostarésujetaamrgaogravamderﬁng@nﬁpoyseré

h) QueenbfedladeowrgamlamdehEsamjmdeCuBﬁmddndalFondohspagos,tanm
porpﬁndpalcomporrendlmlerm,debidosalFondoenwmddelaCéddaHipohacaria
o estarsdn sujetos a retendion, ingreso a cuenta o deduccion alguna de naturalerm fiscal.




by
k)

Que los datos relatives a la Cédula Hipotecaria incluidos en la Escritura de Constitucién del
Fondo y en el folleto informativo son correctos y completos.

Que Ia Cédula Hipotecaria estard representada por un Gnico titul fisico nominativ,

Que ninguna persona tiene derechos preferentes al cobro de las cantidades debidag por la
Cédula Hipotecaria sobre &l legftimo titular de los derechos de crédito Incorporados a ella.

Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacion de page véiida y vinculante para e
Emisor, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo en la medida en que pueda
verse afectada por un procedimients de insolvencia),

m) Que no tene conocimiento de la existencia de litigios de ningdn tipo o de ninguna otra

n)

0)

P)

dircunstancia en relacion con la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o
exigibllidad ni existe, a'su leal saber o entender, excepcidn alguna que pueda oponerse al
pago de la Cédula Hipotecaria.

Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucion de Ja
Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacion vigente.

Que conoce y acepta en todos sus términcs el contenido ftegro de la Escritura de
Constitucion del Fondo y, en particular, asume irrevocablemente la totalidad de las
obligaciones y compromisos derivados de ellas, dindose por notificado de la cesién al
Fondo de la Cédula Hipotecaria por &l emitida.

Que dispone de cuentas auditadas de los ejercicios 2003, 2004 y 2005, con opinidn
favorable de los auditores en, al menos, el informe de auditorfa del ejercicio 2005, y que ha
depasitado dichas cuentas anuales auditadas en la CNMV y en el Registro Mercantil.

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente en Madrid, a © de abril de
2007
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BAKCO D5 |
CREDITO BALEAR 61044

D. Emesto Rey Rey, con D.N.I. 17.976.528-G, en nombre y representacién de Banco de Crédito
Balear, S.A., Placa d ‘Espanya, n° 1, con C.LF. n® A-07000136, entidad Inscrita en el Registro
Mercantil de Palma de Mallorca at Tomo 21, Folio 190, Hoja n° 875, Inscripcidn 12,

DECLARA

a) Que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la Jegislacién
vigente, se halla inscrita en & Registro Mercantil y facultada para partidpar en el Mercado
Hipotecario,

b) Quenlalafed\adelaerrusiéndela(:éwaﬂipotacada,m,almnos,dadelaadopcién
porlaetﬁdaddeladermﬂnadénBanoodeQ'édtnBalear,en1967,sehaenoontradoen
situacidn de Insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o concurso,

) Queumpleconloslequidmsslabieddosenlawy13/1992,de1dejunlo,sobre
recursos proplos y supervisién en base consolidada de las entidades financieras, la Circular
3/2005, de 30 de junio, del Banco de Espafia, de modificacién de la Circular 5/1993, de 26
demano,ddBanmdeEspaia,sobmdetemﬂmadﬁnymmddebsmmrsospmpios
ninlmosdalasenﬁdadsdeaédihoydmﬁmmnﬂ\mapliable.

d) QtndConsehdeMnﬂlﬂradén,msesléncdehadaenPamdeMauom,ddiane
marzo de 2007, vélidamente mnvoedadeamerdomnlosEstawmsSodals,ysegﬁn
resuita del acta, que fue aprobada el 5 de marzo de 2007, adopts e acuerdo de emitr la
CéduhHipoEmlademnfomﬂdenbdismhmbsEstahﬂmdehEnﬁdadymla
leglshdénvigentealefecho,pamhw&déndeestasdedaadmmypamhvélwa
asundéndelamtalldaddelasoblgadonesymmmisosdaivadosdelaEmede
Constitucién del Fondo y del Folleto,

€) Que los Préstamos Hipotecarios que den cobestura 3 la Cédula Hipotecaria, cumplen con
los requisitos y condiciones stabledcbsmlaLeyZ/lBBl,deZSdemarzo,deRagulacién
del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demds normativa
aplicable.

f) QueIaCédulaHipotecaﬁasaévélidamenteanfﬂdadeamerdooonlaLeyZ/lSSl,dezs
de marzo, de RegdadéndelMemadol-llpotecarioyelRealDeueto&Sll%Z,deHde
mauoydanésmnmﬁvaaﬂicabhywmhébdosbsmqlﬁmsendlasstaueddos.

Q) QuelaCédulaHlpotamriamestaréstﬂelaacargaogmderﬁngﬁnUpoyseré
libremente transmisible de conformidad n la legislacion aplicable, sin que exista
impedimentn alguno para su cesién al Fondo,

h) Queenhfedtadeomrgmmdeb&amndemsﬂmdéndd&ndohspagos,tanto
por principal como por rendimientos, debidos al Fondo en virtud de ks Cédula i
mesmrénﬂdemsamﬂén,lngresoamodemcdénalgmdenaMaIemﬁsml.

i) Que los datos relativos a la Cadula Hipotecarta incuidos en b Escritura de Constitucién del
Fondo y en el folleto informativo son correctos y completos.

1) Que la Cédula Hipotecaria estars representada por un tinico ttulo fisico nominativo,




k)

Que ninguna persona tene derechos preferentes al cobro de las cantidades debidas por la
Cédula Hipotecaria sobre el legftimo titular de los derechos de crédito incorporados a ella.

Que la Cédula Hipotecaria constituira una cbligacién de pago vélida y vinculante para el
Emisor, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo en la medida en que pueda
verse afectada por un procedimiento de insolvencia).

m) Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningln tipo o de ninguna otra

n)

0)

19

circunstancia en refacién con la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o
exigibilidad ni existe, a su leal saber o entender, excepcién alguna que pueda oponerse al
pago de la Cédula Hipotecaria,

Que no tiene conccimlento de que exista circunstancia alguna que Impida la ejecucién de la
Cédula Hipotecaria de conformidad con fa legisiacion vigente,

Que conoce y acepta en todos sus témminos el contenido integro de la Escritura de
Constitucion del Fondo y, en particular, asume irmevocablemente la totalidad de las
obllgaciones y compromisos derivados de ellas, déndose por notificado de la cesién al
Fondo de la Cédula Hipotecaria por € emitida.

Que dispone de cuentas auditedas de lps ejercicios 2003, 2004 y 2005, con opinién
favorable de los auditores en, al menos, el informe de auditoria dal ejercicio 2005, ¥ que ha
depositado dichas cuentas anuales auditadas en la CNMV y en el Registro Mercantdl.

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide 1a presente en Madrid, a 9 de abril de
2007
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BANCD POPULAR KIPOTECARZO

D. Emestc Rey Rey, con D.N.I. 17.976.528-G, en nombre y regresentacion de Banco Popular
Hipotecario, con domicilio social en Madrid, calle Labastida n® 11, con CIF-A-79223707, entidad
inscrita en el Reglstro Mercantil de Madrid al tomo 1326, folio 70, seccidn 8, hoja M-14751 a,

DECLARA

a) Que&sunaenudaddeaédlbdeudamenhemmﬁmldadeamerdomnlalegisladén
Vigente, se halla inscﬁaenelRegmMsmrﬁlyfamﬂadaparaparUdparenelMemado

b) QueniahfedadehanlsiéndelaCédulaHipoﬁecaﬂa, ni, desde la creacién de Ia
sodedad, en 1989, se ha encontrado en situacion de insolvencia, suspensién de pagos,
quiebra o concurso,

c) Quecumpleconbsmqub&usstableddosmlaLeylS/l%Z,deldejunio,sobre
recursos pmpbsysupervisldnmbasemnsdldadadehsenﬁdads,ﬁnanderas, la Circular
3/2005, de 30 de Junio, del Banco de Espaiia, de modificacién de la Circular 5/1993, de 26
dgmm,daBanmdeBpaﬁa,sobredeheminadénymnmldebsmmrsospmphs
mirﬂnmdelasentldadasdemédmydmésmnnamaapnmble.

d) deComejodeAdﬂnishadén,enssiénmbbradamMadﬁ,ddianemamode
2m7,vélidanenmmnvocadadeanbsEstamosSodabs.ysagﬁnmuhdd
acta,queﬁ:eapmbadaelSdemamdezow,adophéelawerdodeemiﬁrlaCwula

)] QuelosPréﬂamsHpotecanuedencnbammala@daHlpohacaﬁa,mmplencon
los requisitos y condiciones establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacidn
del Mercado Hipotecario y ef Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demds nommativa
aplicable,

f} Que la Cddula Hipotecaria serd validamente emitida de acuerdo con la Ley 2/1981, de 25
de marzo, de Regulackn del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo y demas normativa aplicable y cumplira todos los requisitos en ellas establecidos.

a) QuelaCéduaHipotemﬂamstarésujetaacargaagravamndeningﬁntipoyselé
libremente transmisible de conformidad con la legislacion apficable, sin que exista
impedimento alguno para su cesién al Fondo.

'\ h) Queenbfedmde@rgambnmdehﬁmmmdeCmSﬂWnddFondolospagos,tanm
porprhdpalcomporrendnﬂentos,debldosalFoncbenvimlddelaCédula Hipotecaria
mMWaMWaMoMua@wmmmwmﬁml.

\/ i) QuebsdahosrdaﬁwsahCéddatﬁmtemﬁalMuidusmbEsmmdeCnmﬁhméndel
Fmdoyenelfdlehoinfonnaﬂvosonmednsymnplem.

1) Que la Céduta Hipoteraria estard reprasentada por un Unico titulo fisico nominativo,




k)

D

Que ninguna persona tiene derechos preferentes al cobro de las cantidades debidas por la
Cédula Hipotecaria sobre el legitimo titular de los derechos de crédito incorporados a ella.

Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacion de pago walida y vinculante para el
Emisor, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo en la medida en que pueda
verse afectada por un procedimiento de insolvencia),

m} Que no tiene conocimiento de la existencia de Ittigios de ningtn tipo 0 de ninguna otra

n)

9)

P

circunstancla en-reladdn con la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su velidez o
exigibllidad ni existe, a su feal saber o entender, excepcién alguna que pueda oponerse 2l
pago de la Cédula Hipotecasta,

Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucion de la
Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacion vigente,

Que conoce y acepta en todos sus téminos el contenido fntegra de la Escritura de
Constitucién del Fondo y, en particular, asume Irrevocablements la totalidad de las
obligaciones y comipromisos derivados de elflas, ddndose por notificado de la cesién al
Fondo de la Cédula Hipotecaria por & emitida,

Que dispone de cuentas auditadas de los ejercicios 2003, 2004 y 2005, con apinion
favorable de los auditores en, al menos, el informe de auditoria del ejerdicio 2005, y que ha
depositado dichas cuentas anuales auditadas en la CNMV y en ef Reglstro Mercantii,

Y para que conste, a los efectos oportuncs, se expide la presente en Madrid, a 9 de abrll de
2007

.-
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bancopopular-e.com

D. Emasto Rey Rey, con D.NI, 17.976.528-G, en nombre y representacion de Bancopopular-e,
mercantil domidliada en Madrid, calle Veldzquez, no 34, que consta en e Registro Mercantl de
Madrid, al tomo 15.987, libro 0, folio 209, haja @ M-198,598, inscripcién 26.

a)

b)

<)

d)

e)

9)

h)

D
k)

DECLARA

Que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacién
vlgeme,sehallainsmtaenemegishoMerannyacultadaparaparﬁdparenelMercado
Hipotecario,

Que nl a la fecha de la emisidn de la Cédula Hipotecaria, ni, desde la creacién de la
sodeda¢endaﬁ020w,sehaenmnuﬁoensIMaciéndeimdvenda,suspenslénde
pagos, quiebra o concurso.

Que cumple con los requisitns establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
raawsospmphsympavuénenhaseousduadadelasaﬁdadesﬁnam,bdmular
3/2005,de30dejunlo,delBatmdeEspaﬁa,denudﬁadéndelaerlarS/lQQB,dezs
demaxzo,delBamdeBpaﬁa,sobmdehminadmymnbddebsremrsospmpios
mﬁﬂmdelasenﬁdadsdeaédlwydmﬁsmnnaﬁvaaplicaﬂe.

QuedGomejodeMnﬂMadén,msesﬁnodebmmMadrw,ddasdemamde
2m7,vélidmwnhemnmdadeawadomnb55mmm,ysegﬁnramtadd
am,queﬁxeapmbadaelﬁden\auodezm7,adnpuéelamdodeequr!aCédula
Hlpom:aﬂademrfomidadoonbdismestnenbs&hmwsdelaﬁrﬁdadyenla
bgldaddnvigertealm,parahwaﬂadéndeeshsdeypamlavéﬁda
asmdéndehwtaudaddelasobligadonsymmpmmbnsdaivadosdehEscﬂdee

Q\nelosmmmmmsqudenmbummalacédwaﬂipmecaﬁa,cumplmmn
losraqulsﬂnsycondldonsslableddosenlaLeyZ/lQBl,deZSdemarzo,deReguladén
ddMemdoMpotecarbye!RealDecreméasllgsz,de17demarzoydem€smnnauva
aplicable.
leaCédulaHipotecaﬁaserévélidamteemﬁdadeacuerdoconlaLeyZ/1981,de25
demarzo,deRaguladéndalMenzdoHipohamrbyelkealDeaﬁ:oSBS/lSSZ,deﬂde
mamydemésmmaﬁvaaplkableymmhémdoshsmqmsimmdlaseslableddos.

QuelaCédulaHipobacarlamstarésujmaczrgaogravamendeninginﬁpoysm
libremente transmisible de conformidad con Ia legisladén aplicable, sin que exista
impedimento alguno para su ceskon al Fondo.

QueenlafedwdeohrganknhdebEsumnadeCasﬁumiénddFondolospagos,tanm
wpﬁmipalcmmpormndnm,debldusalmvdoenwnuddelaCéduhHipotecaﬁa
no estarén sujetos a retencidn, ingreso a cuenta o deduccidn alguna de naturaleza fiscal,

Que los datos relativos a Ia Cédula Hipotacana incluides en Escritura de Constitucién del
Fondoyenelfdletoidonnaﬁmsonmneﬂosymmpleﬁus.

Que la Cadula Hipotecaria estara representada por un Gnico ttulo fisico nominativo,

Que ninguna persona tlenedered'iospreferentesaloobrodelascanﬁdadsdeudasporla
Cédula Hipotecaria sobre e legitimo titular de los derechos de crédito incorporados a ella,
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Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacion de pago vélida y vinculante para &
Emisor, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo en ia medida en que pueda
verse afectada por un procedimiento de insolvencia).

m) Que no tiene conociriento de la existencia de litiglos de ningdn tipo o de ninguna otra

n

0)

p)

circunstancla en relacién con la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o
exigibilidad ni existe, a su leal saber o entender, excapcion alguna que pueda oponerse al
pago de la Cédula Hipotecaria.

Que no tiene conocimiento de que exista drcunstancia alguna que Impida la ejecucion de ia
Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacién vigente.

Que conoce y acepta en todos sus términcs ef contenido integro de la Escritura de
Constitucién del Fondo y, en particular, asume irrevocablemente | totalidad de las
obligaciones y compromisos derivados de ellas, déndose por notificaco de la cesion al
Fonido de la Cédula Hipotecaria por &l emitida.

Que dispone de cuentas auditadas de los efercicios 2003, 2004 y 2005, con opinion
favorable de los auditores en, al menos, el informe de auditorfa del ejercicio 2005, y que ha
depositado dichas cuentas anuales auditacas en la CNMV y en el Registro Mercantil.

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente en Madrid, a 9 de abril de
2007
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ST,
TIMBRE
DEL ESTATO
PSR 07
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ES SEGUNDA COPIA LITERAL de su original, que consta en mi
protocolo, donde queda anotada. Y PARA " CEDULAS GRUPO BANCO
POPULAR 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" expido copia
en ciento veintiun folios de papel de Timbre del Estado de uso exclusivo
para documentos Notariales, serie 7S, nimeros: 3408830, los ciento dieci-
nueve folios anteriores y el del presente que signo, firmo, rubrico y sello en
Madrid a veintitres de Abril de dos mil siete.DOY FE.
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