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REPSOL YPF ORBRTIENE UN BENEFICIO NETO
REPORTADO DE
302 MILLONES DE EUROS EN EL PRIMER TRIMESTRE
DE 2002

Madrid, 16 de mayo de 2002

» El beneficio recurrente aleanzo los 442 millones de euros
» La produccion total se mantiene en casil millén de barriles diay
aumentaun 7,9% €0 tarminos homogéneos

Repsol YPF obtuve durante el primer trimestre de 2002 un beneficio neto
reportado de 302 millones de eures, lo que representa un Jescenso del 40,2% respecto
1] mismo periodo del S50 anterior. El beneficio recurrente de la Compailia, que
excluye los resultados extraordinarios, los no recurrentes, la amortizacién de los fondos
de comercio y los ajustes derivadas de la situacion argentina, ascendit a 442 millones de
euros, lo que supone una reduccién del 36,5% respecto a] citado periodo del pasado

ejercicio.

Fl cash-flow neto generado por Repsol YPF durante ¢l primer trimestre
sscendit a 1.154 millones de eurcs, un 26,83 inferior al del primer trimestre de 2001 ¥
&l Tesultado operaivo Jleanzo los 88g millones de euros, conl una reduceién del
40,8%.

Estos resultados, que han renide ingar en un entoInNo caracterizado por los bajos
precios del crudo de referencia, el descenso en los MArgenes internacionales de refino
hasta los niveles mas bajos de los Gltimos 15 afies y 1a crisis argentina, comparan sin
embargo muy favorablemente con o] resto de srandes petroleras internacionales cuyo
beneficio reportado descendit en una media superior al 60% ¥ redujeron su resultado
operativo mas del 55%

Durante ¢l primer trimestre de 2002 los precios internacionales de los crudos
de referencia registraron una evalucion ascendente, especialmente Jeentuada a partir de
marza, pero, COMO media se situaron en piveles muy infericres 2 los del primer
trimestre del ejercicio anterior. En cuanto a los margenes internacionales de refino
continuaron su descenso mientras gue los comerciales mantuvieron €n st comjunto sus

niveles habituales v la actividad quimica a nivel intermacional siguid afectada por la
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debilidad, si bien al final del trimestre experimentt una cierta mejoria. El area de gas y
clectricidad continud el erecimiento en resultados de los tiltimos trimestres.

Como consecuencia de la erisis Argentina y de la devaluacién del peso, para el
que se ha aplicado un tipo de cambio de 2,05 pesos por délar, la Compafiia ha realizado
una serie de provisiones y saneamienfos ~dicionales a los efectnados durante el pasado
ejercicio con cargo a los resultados v a la reserva de conversién, Se han registrado con
eargo al resultado finaneiero una provisién de 178 millones de euros y 66 millones de
euros en la cuenta de sociedades participadae, y 1.011 millones de euros con cargo a la
reserva de conversion en el Balanee Consolidado. Con este saneamiento Repsol YPF ha
ajustado mas de las 2/3 partes Je sus actives de balance sensibles a cualquier
devaluacién, habiendo provisionado ya 2.461 millones de euros sobre unos activos
susceptibles de ajustes por 1a devaluacién que se elevan a 3.571 millones de euros. Los
actives totales de la Compania, tras los ajustes de diciembre y marzo, se elevan a 50.157
millones de euras.

Es importante resaltar la capacidad de generacion de resultados de Repsol YPF,
que a pesar de las eircunstancias adversas en Argentina y gracias a la fortaleza de los
negocios fuera de ese pais v de la evolucion favorable de los precios del crudo, ha
obtenido un cash-flow neto de 1.154 millones de eurcs en el trimestre.

las inversiones en ¢l citado periodo aleanzaron los 720 millones de euros, un
32,3% inferiores a las del primer trimestre de 2001, en linea con la contencién
anunciada para €l afio 2002. Las inversiones realizadas se destinaron, prineipalmente,
-] desarrollo de campos, a proyectos de integracién de la cadena de gas y electricidad vy
3] anmento de participacién en las distribuidoras de gas de Brasil y Colombia.

Las desinversiones realizadas en el primer trimestre han ascendido a 417
millones de euros, por encima de los objetivos previstos por la Compaflia. El pasado 1 de
marzo los aceionistas vendedores firmaron el contrato de compraventa del 25% de CLH .
con la compafiia canadiense Enbridge, el 18,55% de CLH por parte del Grupo Repsol
YPF, lo que le supuso una plusvalia de 175 millones de enros. Ademas, Gas Natural SDG
vendié aIberdrola el 13,25% de Gas Natural México por 15¢ millones de euros.

1.5 deuda financiera neta al final del primer trimestre de 2002 ascendia a
16.66¢ millones de euros, lo que snpone un aumento de 113 millones de euros en el
trimestre. A pesar de gue ¢l cash-flow libre generado en ¢l trimestre ha ascendide a 214
millones de euros, la apreciacion del ddlar frente al euro, con un efecto en la deuda de
368 millones de eurcs, ha impedido que la deuda disminuyvera en el trimestre.

Resnltados de las actividades

Par areas de actividad, los datos mas relevantes de este primer trimestre de
2002 han sido los siguientes:
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£n e] irea de Exploracién y Produccidn el resultado operative ascendi6 a 256
millones de eures, lo que supone una disminucion del 68% respecto del obtenido en el
primer trimestre de 2001, lo que refleja claramente el comportamiente de de los precios
Je los erudes en los mercados internacionales. El erudo de calidad Brent se ha situado
en una media en el trimestre de 21,1 §/barril frente a 25,8 $/barril del primer
trimestre de 2001 v alos 19,4 $/barril del cuarto trimestre de 2001. El precio medio de
venta de la cesta de crudoes de Repscl YPF ha sido de 15,4 $/bbl, frente a los 24,5 % /bbl
del mismo trimestre del afio antetior v los 16,87 $/bbl del enarto trimestre del aflo 2001
_Fl aumento del diferencial respecto del crude de referencia que se produce en €l primer
trimestre de 2002 es debido a dos causas principales: una primera relacionada con el
descuento aplicado en €l tipe de cambio peso argentine/délar a las ventas internas de
crudo en Argentina y una segunda por el mayor porcentaje de los erudos pesados en la
cesta de Repsol YPF a partir dela venta delos activos de Indonesia.

En cuanto a los precios medios del gas en el trimestre, éstos han sido un 43,4%
inferiores a los del misme trimestre del pasade afio. Debido a las Decretos del gobierno
argentine gue pesificaron las tarifas del gas, la Compaififa ha tenido en Argentina
durante el prirmer trimestre de 2002 los precios de venta de gas en pesos sin haberse
realizado ajuste alguno tras la devaluacién.

La produccién total en el primer trimestre de 2002 alcanzd los §45.600
bep/dia, similar a la del mismo irimestre del afic pasado, a pesar de la venta de activos
en Indonesia, Fn términos homogéneos, descontande los efectos de las compras ¥

ventas de actives, la produccién total del primer trimestre de 2002 fue un 7,0% superior
a Ia del mismo trimestre de 2001.

En el primer trimesire se¢ han producido siete descubrimientos, entre los que
destacan los que la Compafiia realizé en Libia en la Cuenca de Murzuk con el Sondeo Al
que es €] primer sondeo perforado en el blogque NC 100; en Trinidad y Tobago con el
sondeo Red Mango 2, v en Argentina en la Cuenca de Neuquén con los sondeos Rinedn
Chico xp-101 v Cerro Negro x-1.

F] resultado operativo de la actividad de Refino y Marketing ascendié en el
primer trimestre de 2002 a 206 millopes de euros, un 17,3% menos que en el mismo
periodo del afio 2001. Dichos resultados reflejan el efecto de la desconselidacion de
CLH, la desfavorable coyuntuza de los margenes internacionales de refino asi como la
negativa evolucién en Argentina, Estos efectos se han visto parcialmente compensados
por los precios de transferencia aplicados en Argentina, la recuperacién de los margenes
comerciales en Espafia v por los buenos resultados de la divisién de GLP. Fl indicador
del margen de refino de la Compafiia se ha situado en 1,22 4 /barril, inferior al del
pasado ano de 3,70 $/barril.

En Espaifia, las ventas totales en el primer trimestre se incrementaron en un
14,2% con respecto al mismo periodo del afio anterior debido a que las ventas de fueloil
aumentaron mas del doble por el mayer consumo eléctrico v la baja pluviometria. Las
ventas de gasolinas y gasdleos al marketing propio descendieron un 3,5% ¥ fueron mas

que compensadas por el aumento de las ventas a otros operadores. En Argentina, por Ia
za-Remulodes AT =m0z
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sifuacién econémica del pais, las ventas de gasolinas y gasbleos al marketing propio
disminuyeron un g9,8%.

Por lo que se refiere a los GLP, sus ventas en Espafia disminuyeron un .73
debido a la competencia del gas natural v la electricidad, y a pesar de que las bajas
temperaturas registradas han favorecido el eonsumo. Las ventas en Latinoameérica han
crecido un 9,4% respecto al ano anterior debido, entre otras razones, a la incorporacién
de Repsol Gas de Bolivia (octubre 2001) v han mas que compensado la caida de las
ventas en Argentina. Los margenes se han deterioradc como consecuencia de la
mencionada crisis argentina.

F] resultade operativo en e} area Quimica registrd unas pérdidas de 17 millones
de euros frente a unos beneficios idénticos en €l mismo trimestre de 2001. Este
descenso se debe principalmente a Jos menores margenes en los mercados
internacionales, destacando los de guimica basica, y al bajo crecimiento de la demanda,
Estos resultados son significativamente mejores que los del cuarto trimestre de 2001y
todo parece apuntar-a und mejora de los margenes internacionales que ya se ha
producido a partir de abril.

Las ventas totales de produetos petroquimicos han side de 775 Kt, lo que supone

an descenso del 8,6% respecto del mismo periodo del afiv anterior.

Fn el area de Gas Naturaly Electricidad se ha registrado un incremento del
resultado operativo del 4,4% sobre ¢l mismo periodo de 2001, alcanzado los 355
millones de eurcs.

Las ventas de la actividad de gas natural de Repsol YPF en el primer trimestre de
2002 han aseendido a 105.463 GWh, un 16,7% superiores a las del primer trimestre de
s001 comeo consecuencia del incremento en las ventas a clientes domeésticos-

comerciales, centrales térmiecas en Fspafia v a la creciente aportacién de la aetividad en
México, Colombia y Brasil.

En cuanto al negocio de comercializacién de electricidad, 1a Compafiia contaba con
una cuota del mercado eléetrico liberalizado en el entorno del 4% tras haber cerrado
1.304 contratos desde que inicié, 2 finales de 2000, la actividad de comercializacion de
clectricidad en Espafia. Los clientes contratados suponen un consumo anualizado de
.605 GWh y las ventas en el primer trimestre de 2002 alcanzaron los 543 GWh.
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DE REPSOL YPF DE A( "UERDO CON SUS

SULTADOS DE

PRINCIPALES COMPONENTES

(Millones de euros)

(Cifras no auditadas)

Enero-Marzo Variacion
2001 2002 %
| Ingresos operativos 10.062 9.180 | (16,3)
Resultado operative 1.503 889 (40,8)
Resultado financiero {308) (38q9) 26,3
Resultade Sociedades participadas 5| {31) (720,0) |
‘Amortizacion fondo de comercio 77 (64) 14,0
Resultados extraordinarios (10) 200 (2.100,0)
Resultados AD.I. yde minoritarios 1113 605 (45,6)
| Impuestos (377) (133} | (64,7)
{Resultados D.D.I.yantes de
minoritaros 736 472 (35.9)
Sucios externos {141) {170) 20,6
Resultado D.D.L 595 302 (49.2)
Resultado D.DJ antes de
extracrdinarics v fondos de comercio 606 442 (36
Cash-flow D.D 1 1.578 1.154 (26,9)

ANALISIS DEL RESULTADQ OPERATIVO DE REPSOL YPF POR

ACTIVIDADES

(Millones de euros)
{Cifras no auditadas)

Enero-Marzo Variacion
2001 \ 2002 %

lExploracién v Produecién go1| 256| (63.0),
\Refino, Markefing | 358 206| (17,3)]
|Quimica 1 17| (17)] (200,0)
Gas natural y Electricidad 340 355 4,4
Corperacién y otros {13) {1) (92,3)
TOTAL l 1.503| 289 (40.8)|
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PRINCIPALES MAGNITUDES OPERATIVAS

Enero-Marzo Variacion
2001 2002 %

Produccién de hidrocarbures
(Miles de bep/d) 646 046 0,0
Ventas de productes petroliferos
(Miles de toneladas) 11.923 12.504 4,9
Ventas de productos petrogquimicos
(Miles de toneladas) 848 775 {8,6)
Ventas de gas natural
(Gwh) 71.485 70.082 (0,7)
Ventas de GLP
((Miles de toneladas) 026 gn7 0,2/

ot

(Millones de euros)
(Cifras no auditadas)

DICIEMBRE MARZO
2001 2002
Inmovilizado neto 20.025 =8.418
Instrumentos financieros a L/P 300 331
Fondos disponibilidad inmediata 4.187 3.540
Otros activos circulantes 7.020 7.868
TOTAL ACTIVO 51.439 50.157
Recursos propios 14.538 14.032
Provisiones 1.397 1.274
Intereses mineoritarios 501 £.901
Deuda sin coste a l /p D335 2,100
Deuda financieraal/p 13.488 12722
Deuda financiera a ¢/p 7.563 7.818
Otra pasivo circulante 5.527 5.301
TOTAL PASIVO 51.439 50.157
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