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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 3 - Medio-bajo

Descripcion general
Politica de inversion: El Fondo invierte, principalmente, en valores de renta fija de emisores privados, negociados en

mercados de estados europeos, asi como en otros grandes mercados internacionales, incluidos mercados emergentes
con una exposicion maxima de un 45%. No se exigira rating minimo a las emisiones en las que invierta por lo que podria
incluso presentar en determinados momentos exposicion a riesgo de crédito de calidad crediticia inferior a media (inferior a
BBB-). La duracion objetivo de la cartera de renta fija podra oscilar entre 2 afios y 8 afios.

La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice Gnicamente a efectos informativos o comparativos.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,04 0,00 0,08 0,48
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,14 -0,08 -0,11 -0,01

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones

142.979.211,39

89.214.423,44

N° de Participes

113.793

110.225

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR)

0,00

0,00

Inversiéon minima (EUR)

| 0.00 Euros

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 884.371 6,1853
2020 496.395 6,2504
2019 91.763 6,1402
2018 4.844 5,8673
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,08 0,00 0,08 0,25 0,00 0,25 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,01 0,01 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -1,04 -0,13 0,06 -0,97 1,29 1,79 4,65

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,29 23-09-2021 -0,36 25-02-2021
Rentabilidad maxima (%) 0,20 06-07-2021 0,32 01-03-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - -
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 1,49 1,34 1,37 1,74 1,29 4,07 1,80

Ibex-35 15,52 16,09 14,01 16,52 25,50 34,19 12,40

Letra Tesoro 1 afio 0,02 0,02 0,02 0,02 0,15 0,43 0,25

ICE BofA Euro Large
Cap Corporate Index 1,58 1,48 1,41 1,77 1,29 4,08 1,73

(ERLO)
VaR histérico del

L 3,59 3,59 3,73 3,87 4,01 4,01 0,88
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,31 0,10 0,10 0,10 0,10 0,42 0,41 0,46

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -
. . . o Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 12.790.664 1.254.234 -0,07
Renta Fija Internacional 2.349.369 495.182 0,89
Renta Fija Mixta Euro 2.383.801 66.074 -0,28
Renta Fija Mixta Internacional 66.109 550 0,44
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.876.706 65.171 -0,53
Renta Variable Euro 512.414 192.662 -0,04
Renta Variable Internacional 13.557.035 1.639.793 1,28
IIC de Gestion Pasiva 2.470.750 85.529 -0,12
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 2.431.718 304.458 -0,10
Global 8.158.940 241.003 0,17
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 3.979.185 86.888 -0,12
Renta Fija Euro Corto Plazo 5.366.527 364.460 -0,14
IIC que Replica un indice 376.838 5.025 0,62
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 56.320.056 4.801.029 0,30

] ]

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo



2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 861.775 97,44 539.983 97,72
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 862.307 97,51 541.045 97,92
* Intereses de la cartera de inversion -532 -0,06 -1.062 -0,19
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 22.661 2,56 12.609 2,28
(+/-) RESTO -65 -0,01 -36 -0,01
TOTAL PATRIMONIO 884.371 100,00 % 552.557 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 552.557 590.173 496.395
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 47,50 -6,98 66,02 -981,93
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,45 0,07 -1,36 -460,87
(+) Rendimientos de gestion -0,36 0,16 -1,08 -392,71
+ Intereses 0,05 0,12 0,23 -45,32
+ Dividendos 0,02 0,02 0,06 -3,01
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,20 0,03 -0,79 -1.090,34
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,01 0,00 -48,36
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,23 -0,02 -0,59 1.457,66
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,09 -0,09 -0,27 31,84
- Comision de gestion -0,08 -0,08 -0,25 30,05
- Comision de depositario -0,01 0,00 -0,01 30,05
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 99,66
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 59,47
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 884.371 552.557 884.371

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 509.922 57,61 376.261 68,10
TOTAL RENTA FIJA 509.922 57,61 376.261 68,10
TOTAL IIC 352.389 39,85 164.783 29,83
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 862.311 97,46 541.044 97,93
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 862.311 97,46 541.044 97,93

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

Distribucion por tipo de activo

[CIRENTAFIIA
[JOTROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Importe nominal

100128|FISICA

Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Total subyacente renta fija 0
Total subyacente renta variable 0
Total subyacente tipo de cambio 0
Total otros subyacentes 0
TOTAL DERECHOS 0
CONTADOIBT i
B T 0936 728 Inversion
0936|FISICA
CONTADO|B
B STLA 200633 STLA 396 Inversion
200633|FISICA
CONTADO|B
B MUNICH 260541 MUNICH 709 Inversion
260541|FISICA
CONTADO|B
B LVMH 0231 LVMH 407 Inversion
0231|FISICA
CONTADO|B
B J&amp;F 200535 J&amp;F 458 Inversion
200535|FISICA
CONTADO|B
B INTESA160328 INTESA160328|FI 508 Inversion
SICA
CONTADO|B
B EUROG 180428 EUROG 544 Inversion
180428|FISICA
CONTADO|B
B BMW 100128 BMW 429 Inversion




Importe nominal

Subyacente Instrumento ;
comprometido

Objetivo de lainversion

CONTADO|B
B AIRLIQ327 AIRLIQ327|FISIC 425
A

Inversion

Total subyacente renta fija 4605

Total subyacente renta variable 0

Total subyacente tipo de cambio 0

OTROS|IIC|LU182
LYXOR ESG EUR 67.213
9219127

Inversion

OTROS|IIC|IE003
ISHARES EURO CO 70.148
2523478

Inversion

Total otros subyacentes 137361

TOTAL OBLIGACIONES 141966

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX XX |X|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

X XXX

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones




f) El importe total de las adquisiciones en el periodo es 590.274,45 €. La media de las operaciones de adquisicion del

periodo respecto al patrimonio medio representa un 0.00 %

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Podemos dividir el tercer trimestre en dos fases. Hasta principios de septiembre, tanto la economia como el mercad
descansaba en las dinamicas del trimestre anterior, fortaleza en la recuperacion econémica, que gradualmente recupera
niveles de actividad previos a la pandemia, sélidos resultados empresariales y un contundente soporte de la politica
monetaria y fiscal. Estos factores, permitian a los mercados globales evitar la inestabilidad ante la ola de la variante Delta
o de la regulacion China sobre el sector educativo o tecnolégico. En las Ultimas semanas de septiembre, datos indicando
la desaceleracion del crecimiento en EEUU, un tono menos laxo por parte de la Reserva Federal, cuellos de botella en las
cadenas de suministro, una inflacion mas persistente y una crisis especifica en China alrededor de la compafiia
Evergrande generaban una mayor incertidumbre en el mercado.

En el trimestre el Banco Central Europeo (BCE) anuncié una reduccion en el ritmo de compra de activos en el mercadd,
subrayando en paralelo que no iniciaba asi el fin de su programa de expansion cuantitativa. Asimismo, establecia una
nueva definicion de su objetivo monetario que permite una reaccion mas laxa ante subidas de la inflacion. Por otro lado, la
Reserva Federal, después de un tono expansivo en agosto, en septiembre endurecia el mensaje anunciando un potencial
fin para su programa de compra de activos, que anunciaria en noviembre y probablemente se ejecutaria a mediados del
2022. Desvinculaba de este movimiento el alza de su tipo de interés de referencia oficial.

En el terreno politico, el anuncio y detalle del presupuesto de 3.500 millones de délares en EEUU, combinado con subidas
de impuestos y con una ejecucion dilatada en el tiempo, apenas impactaba al mercado, debido a su mayor calado
redistributivo que expansivo (cuando se ofrezca mayor detalle, tendra un mayor impacto nivel sectorial). En Europa
destaca el resultado electoral en Alemania, con un resultado que permite la continuidad de las politicas que se venian
desarrollando. En Jap6n, sorprendia la renuncia del primer ministro Suga a presentarse en las proximas elecciones en
noviembre. Por dltimo, China acumulaba noticias con intervenciones regulatorias en compafiias del sector educativo, en el
sector tecnolégico y en el ocio.

Por ultimo, la pandemia ha seguido marcando una recuperacion econémica heterogénea, tanto geograficamente com
sectorialmente. Sin embargo, los niveles de vacunacion, la mayor conciencia sobre el virus y su contagio, y las mejoras en
los tratamientos, permitian evitar incrementos significativos en el ritmo de hospitalizaciones en practicamente todos los
paises. El impacto econémico de esta Ultima ola ha sido significativamente inferior a las anteriores.

Los mercados de renta fija soberana terminaron relativamente planos en el trimestre, con un inicio positivo hastg
septiembre, para revertir después ante un tono menos laxo de los bancos centrales (especialmente por parte de la
Reserva Federal), una mayor presion inflacionista (en la Eurozona la inflacién alcanzaba el 3,2% en agosto, maximos
desde el 2012) y una expectativa de que la pandemia, con el porcentaje de poblacion vacunado o infectado, no vaya a
generar un mayor impacto econémico. En Europa, el rendimiento del bono aleman a diez afios retrocedia un punto basico
hasta -0,19%, mientras el americano terminaba un punto basico més arriba, hasta 1,49%. Espafia conseguia cerrar con un
mejor comportamiento relativo a los principales mercados. Destaca el mal comportamiento del Reino Unido con un
impacto por un anuncio anticipado del endurecimiento monetario, con subidas de tipos esperadas antes de final de afio, un
crecimiento desacelerando y una inflacién por encima de lo esperado. Por otro lado, en la Eurozona los bonos
corporativos de alta calidad crediticia terminaban con ligeras ganancias en el mes, superando a los bonos soberanos, y los
de baja calidad crediticia cerraban con ganancias algo superiores.

En el terreno de las divisas el cambio de tono de la Reserva Federal provocaba una apreciacion del dolar americano frentg
a las principales divisas. El Euro, con una politica monetaria divergente, perdia terreno contra la divisa americana. Por otro




lado, el Yen japonés también se apreciaba contra el Euro. Por Ultimo, es destacable el comportamiento plano del Renminbi
chino, en un entorno de volatilidad por cuestiones politicas en su economia.
b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
El fondo Caixabank Smart RF Privada, Fl, replica una cartera optimizada, elaborada por la propia gestora, con el objetive
de conseguir una rentabilidad similar a la de su indice de referencia ICE BofA Euro Large Cap Corporate Index. El Covid
no ha impactado en la gestion de este fondo, no habiéndose tomado decisiones por este motivo.
c) Indice de referencia.
ICE BofA Euro Large Cap Corporate Index. La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice Unicamente ¢
efectos informativos o comparativos.
d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
Durante el periodo el patrimonio del fondo ha variado un 60,05% y el nUmero de participes en un 3,24%. Los gasto$
soportados por el fondo han sido del 0,10%, de los cuales los gastos indirectos son 0,01%.
La rentabilidad del fondo ha sido de -0,13%, inferior a la del indice de referencia de 0,07%.
e) Rendimiento del fondo en comparacioén con el resto de fondos de la gestora.
La rentabilidad del fondo ha sido inferior a la rentabilidad media de la vocacioén inversora a la que pertenece el fondo, de |
0,07%.
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
Durante el periodo se han comprado y vendido bonos de renta fija privada que forman parte del indice de referencia del
fondo y en menor medida ETF, con el objetivo de conseguir una rentabilidad similar al indice de referencia. Las diferencias
frente a su indice vienen explicadas por la composicion de su cartera con un nimero mas reducido de referencias, asi
como por el distinto indice de los ETF’s. A inicio del periodo la duracion del fondo era de 4,78 afios aproximadamente, y al
cierre de alrededor de 5,25 afos.
En este periodo, por el lado positivo, destacamos la ligera aportacion a la rentabilidad del fondo del ETF de bonos$
corporativos en euros de AMUNDI, el ETF de bonos corporativos en euros de ISHARES y los bonos emitidos por OMV
AG, y CREDIT SUISSE. Por el lado negativo, el ETF de bonos corporativos en euros de UBS, el ETF de bonos
corporativos en euros de XTRAKERS, y los bonos emitidos por MUNICH RE y STELLANTIS, son los activos que mas han
drenado la rentabilidad del fondo.

No se han tomado decisiones de inversion motivadas por el impacto del virus COVID 19.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A
c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El grado medio de apalancamiento del periodo ha sido del 14,24%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

El fondo tiene al cierre del periodo una cartera de activos de renta fija con una vida media de 5,73 afios, y con una TIH
media bruta (sin descontar gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de 0,39%. Este dato refleja, a la
fecha de referencia de la informacion, la rentabilidad que en términos brutos (calculada como media de las tasas Internas
de Retorno o TIR de los activos de la cartera) obtendria a futuro el FI por el mantenimiento de sus inversiones a
vencimiento. La rentabilidad finalmente obtenida por el fondo sera distinta al verse afectada, en primer lugar, por los
gastos y comisiones imputables a la IIC y como consecuencia de los posibles cambios que pudieran producirse en los
activos mantenidos en cartera o la evolucion de mercado de tipos de interés y del crédito de los emisores. La
remuneracion de la liquidez mantenida por la IIC ha sido de -0,14%.

Al final del periodo, el porcentaje invertido en otras instituciones de inversion colectiva supone el 39,85% del fondo, siend
las gestoras mas relevantes Amundi y Blackrock. Este fondo puede invertir un porcentaje del 100% en emisiones de renta
fija de baja calidad crediticia, por lo que tiene un riesgo de crédito muy elevado.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad del fondo ha sido de 1,49%, inferior a la de su indice de referencia de 1,58% y superior a la de la letra de
tesoro.




5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El cuarto trimestre presenta todavia dudas sobre el potencial impacto del Covid en la economia, que esperamos segd
significativamente menor y que permita afianzar la recuperacion econdémica con firmeza, especialmente en Europa. Los
elevados niveles de ahorro, crecimiento del empleo y de los sueldos deberan apuntalar la fuerza del consumo, permitiendo
compensar el impacto de la subida del precio de la energia. La reapertura debe permitir la rotacion del consumo hacia el
sector servicios, liberando gradualmente los cuellos de botella en las cadenas de suministro. Los bancos centrales han
sefialado correctamente sus proximos pasos y la politica fiscal ya esta disefiada y en fase de implementacién, con escasa
capacidad de sorpresas. En este entorno, Europa deberia alcanzar su maximo nivel de crecimiento en este trimestre,
mientras los niveles de empleo se acercan al nivel pre-pandemia. Los mercados desarrollados mantendran ritmos de
crecimientos muy superiores a sus medias histéricas.

El todavia latente riesgo de la pandemia, los riesgos de una aceleracion muy vertiginosa provocando inflacién, la tension
politica alrededor del techo de deuda en EEUU, la potencial intensificacién de la desaceleracién en el crecimiento en este
pais y la mayor incertidumbre generada por la desaceleracion en China suponen los principales riesgos para nuestro
escenario para el cuarto trimestre del afio.

En nuestro escenario central, mantenemos una vision ligeramente positiva sobre los activos de riesgo con preferencia pof
la renta variable del mercado europeo y japonés, favorecidos por el ciclo econémico global frente al americano, y una
posicion neutral en los mercados emergentes. En renta fija, con duraciones cercanas a la neutralidad, con cautela sobre
los plazos largos en Europa y los cortos en EEUU. Asimismo, somos selectivos en el crédito que, desde una posicion de
neutralidad, gestionamos de manera tactica.

En cuanto a la relacion euro-dolar, pese a la abundancia de crecimiento, la divergencia en politica monetaria entre 13
Eurozona y EEUU, nos llevan a considerar que esta relacion se mantendra en un rango a lo largo del trimestre, sin una
tendencia definida.

Las inversiones realizadas tienen como fin adecuar la cartera optimizada a los movimientos de salida y entrada d¢g
participes en el periodo.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %

XS1562614831 - BONOS|BBVA|3.5|2027-02-10 EUR 5.334 0,60

XS1575444622 - BONOS|IBERDROLA FINAN|1]2025-03-07 EUR 2.409 0,27 2.408 0,44
XS1614198262 - BONOS|GOLDMAN SACHS|1.375|2024-05-15 EUR 8.898 1,01 8.481 153
XS1629866432 - BONOS|AT&amp;T|3.15|2036-09-04 EUR 11.665 1,32

XS1719154574 - BONOS|DIAGEO FINANCE|.5[2024-06-19 EUR 8.748 0,99 8.440 153
XS1722859532 - BONOS|WESTPAC]|.625|2024-11-22 EUR 9.184 1,04 8.373 1,52
XS1747444831 - BONOS|BMW FINANCE NV|1.125|2028-01-10 EUR 8.685 0,98 8.378 152
XS1771838494 - BONOS|INGGROEP|1.125|2025-02-14 EUR 13.104 1,48 12.578 2,28
XS1799611642 - BONOS|AXA|3.25|2049-05-28 EUR 12.838 1,45

XS1840618059 - BONOS|BAYER CAPITAL C|1.5|2026-06-26 EUR 4.342 0,49

XS1883354620 - BONOS|ABBOTT IRELAND).875|2023-09-27 EUR 3.095 0,35 2.786 0,50
XS1910245676 - BONOS|BMW FINANCE NV|1|2024-11-14 EUR 8.787 0,99 8.476 1,53
X$1945110861 - BONOS|IBM|1.75]2031-01-31 EUR 4.703 0,53 2.928 0,53
XS1955187858 - BONOS|SIEMENS FINANC|1.25|2031-02-28 EUR 10.997 1,24 10.347 1,87
XS$1956028168 - BONOS|FORTUM OVYJ|.875|2023-02-27 EUR 3.068 0,35 3.068 0,56
XS1956973967 - BONOS|BBVA|1.125|2024-02-28 EUR 2.807 0,32 2.803 0,51
X$1960248919 - BONOS|IPMORGAN CHASE|1.09]2022-03-11 EUR 9.820 111 9.387 170
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS1991265478 - BONOS|BANK OF AMERICA|.808|2022-05-09 EUR 5.139 0,58 4.923 0,89
XS2011260705 - BONOS|MERCK]2.875|2079-06-25 EUR 4.609 0,52
XS2069380991 - BONOS|E.ON|.25|2026-10-24 EUR 9.018 1,02 8.523 154
XS2104051433 - BONOS|BBVA|1]2022-01-16 EUR 8.695 0,98 5.413 0,98
XS2107315470 - BONOS|ENI|.625|2030-01-23 EUR 4.324 0,49 2.730 0,49
XS2107435617 - BONOS|NYLIFE|.25]2027-01-23 EUR 9.290 1,05 8.787 1,59
XS2149270477 - BONOS|UBS AG|.75|2023-04-21 EUR 6.217 0,70 5.415 0,98
XS2168625460 - BONOS|PEPSICO INC|.25]2024-05-06 EUR 9.439 1,07 8.637 1,56
XS2176621170 - BONOS|INGGROEP|2.125|2031-05-26 EUR 11.785 1,33
XS2221845683 - BONOS|MUENCHENER R.|1.25|2041-05-25 EUR 11.600 1,31
XS2312746345 - BONOS|ENEL|1.875|2022-03-08 EUR 12.976 1,47
XS2317069685 - BONOS|INTESA SANPAOLO)|.75|2028-03-16 EUR 4.863 0,55
XS2321427408 - BONOS|BANK OF AMERICA|.694|2022-03-22 EUR 6.387 0,72
XS2356041165 - BONOS|STELLANTIS]|1.25]2033-06-20 EUR 11.517 1,30
BE6235391370 - BONOS|INFRABEL SA|3.95|2024-03-27 EUR 1.255 0,14 1.253 0,23
BE6285455497 - BONOS|ANHEUSER SA/NV|2]|2028-03-17 EUR 10.062 1,14 9.517 1,72
CHO0537261858 - BONOS|CREDIT SUISSE|3.25|2022-04-02 EUR 14.445 1,63 13.316 2,41
DEO00A289RN6 - BONOS|DAIMLER AG|2.625|2025-04-07 EUR 8.922 1,01 8.486 1,54
FR0010961540 - BONOS|ELECTRICITE DE|4|2025-11-12 EUR 9.185 1,04 8.602 1,56
FR0013076353 - BONOS|CREDIT AGRICOLE]|2.8|2026-01-27 EUR 5.403 0,61 4.958 0,90
FR0013201308 - BONOS|SCHNEIDER]|.25|2024-09-09 EUR 2.854 0,32 2.850 0,52
FR0013217114 - BONOS|ORANGE SA|.875|2027-02-03 EUR 8.763 0,99 8.362 1,51
FR0013241346 - BONOS|AIR LIQUIDE FIN|1]2027-03-08 EUR 8.708 0,98 8.100 147
FR0013359239 - BONOS|ORANGE SA|1.875|2030-09-12 EUR 10.288 1,16 9.569 1,73
FR0013412947 - BONOS|BANQUE FED CRED]|.75|2026-06-08 EUR 9.764 1,10 9.456 171
FR0013421815 - BONOS|CREDIT AGRI LON|1]2029-07-03 EUR 8.702 0,98 8.383 1,52
FR0013482841 - BONOS|LVMH MOET HENNE|.375|2031-02-11 EUR 7.891 0,89 6.499 1,18
FR0014002QE8 - BONOS|SOCIETE GENERAL|1.125[2022-06-30 EUR 13.015 147
XS0162869076 - BONOS|TELEFONICA NL|5.875|2033-02-14 EUR 14.828 1,68 13.975 2,53
XS0222383027 - BONOS|GLAXOSMITHKLINE|4]2025-06-16 EUR 9.222 1,04 8.752 1,58
XS0525602339 - BONOS|RABOBANK]4.125|2025-07-14 EUR 9.269 1,05 8.680 157
XS0895249620 - BONOS|BNP|2.875|2023-09-26 EUR 15.438 1,75 14.043 2,54
XS0922885362 - BONOS|MICROSOFT|2.625|2033-05-02 EUR 3.202 0,36 3.209 0,58
XS1115498260 - BONOS|ORANGE SA|5]2021-10-01 EUR 6.197 0,70
XS1176079843 - BONOS|ENEL FINANCE NV|1.966|2025-01-27 EUR 10.534 1,19 10.018 181
XS1195202822 - BONOS|TOTAL FINA|2.625]|2022-02-28 EUR 11.212 1,27 10.456 1,89
XS1201001572 - BONOS|BSAN|2.5|2025-03-18 EUR 14.546 1,64 13.875 2,51
XS1294343337 - BONOS|OMVAG]|6.25[2021-12-09 EUR 8.736 0,99 8.087 1,46
XS1315101011 - BONOS|EUROGRID GMBH|1.625|2023-11-03 EUR 8.607 0,97 8.401 152
XS1396285279 - BONOS|EUROGRID GMBH]1.5|2028-04-18 EUR 14.280 1,61 13.676 2,48
XS1411535799 - BONOS|JOHNSON].65|2024-05-20 EUR 8.684 0,98 8.365 151
XS1412266907 - BONOS|JOHNSON]1.65|2035-05-20 EUR 11.567 1,31 8.241 1,49
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 509.922 57,61 362.008 65,52
XS1506396974 - BONOS|WESTPAC]|.25|2022-01-17 EUR 0 0,00 8.063 1,46
NL0009980945 - BONOS|ABN AMRO BANK|5|2022-02-09 EUR 0 0,00 6.190 112
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 14.253 2,58
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 509.922 57,61 376.261 68,10
TOTAL RENTA FIJA 509.922 57,61 376.261 68,10
IE0032523478 - ETF|ISHARES ETFS/IR EUR 69.968 7,91 66.457 12,03
IEOOB3TILM79 - ETF|STATE ST ETFS | EUR 33.445 3,78
LU0478205379 - ETFIXTRACKERS/LUXEM EUR 77.431 8,76 24.899 4,51
LU1484799843 - ETF|UBS ETF EUR 46.921 5,31 8.567 1,55
LU1681039647 - ETF|JAMUNDI FRANCE EUR 57.989 6,56 64.861 11,74
LU1829219127 - ETF|LYXOR ETFS/FRAN EUR 66.636 7,53
TOTAL IIC 352.389 39,85 164.783 29,83
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 862.311 97,46 541.044 97,93
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 862.311 97,46 541.044 97,93

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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No aplicable
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