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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 3 - Medio-bajo

Descripcion general
Politica de inversion: Fondo que invierte principalmente en renta fija privada con una duracion objetivo de la cartera de

renta fija que podra oscilar entre 0 meses y 8 afios. No se exigira rating minimo a las emisiones en las que invierta por lo
que podria incluso presentar en determinados momentos exposicién a riesgo de crédito de calidad crediticia inferior a
media (inferior a BBB-).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,13 0,34 0,64 1,22
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,12 -0,12 -0,12 -0,03

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
P 12.712.841, | 13.107.016, 600.00
ESTANDAR 7.960 8.084 EUR 0,00 0,00 NO
57 80 Euros
2.415.143,2 | 2.403.952,7 300000.00
PREMIUM 545 556 EUR 0,00 0,00 NO
8 Euros
8.348.446,7 | 8.644.734,3
CARTERA 0 9 13 EUR 0,00 0,00 0.00 Euros NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2020 Diciembre 2019 Diciembre 2018
ESTANDAR EUR 105.341 120.738 129.179 118.072
PREMIUM EUR 20.794 22.300 24.086 22.533
CARTERA EUR 54.798 56.960 725 1.205

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2020 Diciembre 2019 Diciembre 2018
ESTANDAR EUR 8,2862 8,3549 8,2672 7,8293
PREMIUM EUR 8,6100 8,6523 8,5231 8,0356
CARTERA EUR 6,5639 6,5799 6,4605 6,0710

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
CLASE st e SalhEEl B%se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
ESTAND
AR al fondo 0,26 0,00 0,26 0,79 0,00 0,79 patrimonio 0,03 0,07 Patrimonio
PREMIU
M al fondo 0,16 0,00 0,16 0,47 0,00 0,47 patrimonio 0,02 0,06 Patrimonio
CARTER
A al fondo 0,09 0,00 0,09 0,26 0,00 0,26 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual ESTANDAR .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,82 -0,24 0,13 -0,71 2,28

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,25 23-09-2021 -0,31 25-02-2021
Rentabilidad maxima (%) 0,22 06-07-2021 0,34 01-03-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 1,50 1,30 1,34 1,82 1,33

Ibex-35 15,52 16,09 14,01 16,52 25,50

Letra Tesoro 1 afio 0,02 0,02 0,02 0,02 0,15
90% ICE BofA Euro

Large Caps (ERLO) +

10% ICE BofA Euro

. 1,42 1,33 1,30 1,63 1,19

Currency Overnight

Deposit Offered Rate

Index (LECO)

VaR histérico del

L 0,68 0,68 0,55
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,88 0,30 0,29 0,29 0,30 1,18 1,18 1,16 1,16

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

—_ L S0 ICE E-o‘fﬁ-. ELTD Large Caps | NN 207t ICE BaofA Euwro Large Caps
— . (ERLO) + 10% ICE BofA Euro (ERLO) + 10% ICE BofA Euro
Currency Owemnight Deposit - Currancy Cwernight Deposit
Offered Rate Indax (LECD) Offered Rate Index (LECD)
1002 2,90 %
100 2,00 %
- Nz 1.50 %
99,2 NG 100 %
35,6 = 8 ag %
59.4 K -0EE
95,2 - 1,00 %
2016 2017 2018 2018 2020 2021 @ @@ a9 998 DD
EEEEEEEEETEE
E EFEEEEEEETEE
SRR R AR R ANE

El 03/04/2020 se madificé la politica de inversion de la sociedad, por ello solo se muestra la evolucién de la rentabilidad del valor liquidativo
a partir de ese momento. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual PREMIUM .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,49 -0,13 0,24 -0,60 2,40

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,25 23-09-2021 -0,31 25-02-2021
Rentabilidad maxima (%) 0,22 06-07-2021 0,34 01-03-2021

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™y e o . : . . . . .
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 1,50 1,30 1,34 1,82 1,33

Ibex-35 15,52 16,09 14,01 16,52 25,50

Letra Tesoro 1 afio 0,02 0,02 0,02 0,02 0,15
90% ICE BofA Euro

Large Caps (ERLO) +

10% ICE BofA Euro

) 1,42 1,33 1,30 1,63 1,19

Currency Overnight

Deposit Offered Rate

Index (LECO)

VaR histérico del

L 0,65 0,65 0,52
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,54 0,18 0,18 0,18 0,19 0,73 0,73 0,71 0,71

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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El 03/04/2020 se madificé la politica de inversion de la sociedad, por ello solo se muestra la evolucién de la rentabilidad del valor liquidativo
a partir de ese momento. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual CARTERA .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,24 -0,05 0,32 -0,52 2,48

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,25 23-09-2021 -0,31 25-02-2021
Rentabilidad maxima (%) 0,22 06-07-2021 0,34 01-03-2021

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™y e o . : . . . . .
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 1,50 1,30 1,34 1,82 1,33

Ibex-35 15,52 16,09 14,01 16,52 25,50

Letra Tesoro 1 afio 0,02 0,02 0,02 0,02 0,15
90% ICE BofA Euro

Large Caps (ERLO) +

10% ICE BofA Euro

) 1,42 1,33 1,30 1,63 1,19

Currency Overnight

Deposit Offered Rate

Index (LECO)

VaR histérico del

L 0,62 0,62 0,49
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,29 0,10 0,10 0,10 0,11 0,40 0,40 0,38

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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El 03/04/2020 se madificé la politica de inversion de la sociedad, por ello solo se muestra la evolucién de la rentabilidad del valor liquidativo
a partir de ese momento. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -

L . . .. Rentabilidad

Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .

Trimestral media**
de euros)

Renta Fija Euro 12.790.664 1.254.234 -0,07
Renta Fija Internacional 2.349.369 495.182 0,89
Renta Fija Mixta Euro 2.383.801 66.074 -0,28
Renta Fija Mixta Internacional 66.109 550 0,44
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.876.706 65.171 -0,53
Renta Variable Euro 512.414 192.662 -0,04
Renta Variable Internacional 13.557.035 1.639.793 1,28
IIC de Gestién Pasiva 2.470.750 85.529 -0,12
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 2.431.718 304.458 -0,10




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad
Trimestral media**

de euros)
Global 8.158.940 241.003 0,17
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 3.979.185 86.888 -0,12
Renta Fija Euro Corto Plazo 5.366.527 364.460 -0,14
IIC que Replica un indice 376.838 5.025 0,62
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 56.320.056 4.801.029 0,30

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 175.470 96,98 182.154 97,74
* Cartera interior 9.010 4,98 29.504 15,83
* Cartera exterior 166.479 92,01 152.748 81,96
* Intereses de la cartera de inversion -20 -0,01 -99 -0,05
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 5.182 2,86 5.691 3,05
(+/-) RESTO 283 0,16 -1.482 -0,80
TOTAL PATRIMONIO 180.934 100,00 % 186.364 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 186.364 194.644 199.998
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -2,78 -4,52 -9,35 -40,38
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,15 0,19 -0,62 4.751,87
(+) Rendimientos de gestion 0,08 0,42 0,05 -82,36
+ Intereses 0,11 2,42 2,70 -95,58
+ Dividendos 0,00 0,00 0,02 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,03 -2,01 -3,00 -98,40
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,05 0,01 0,40 500,95
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,06 0,01 -0,08 -1.096,57
+ Oftros resultados 0,01 0,00 0,02 -294,96
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,22 -0,22 -0,67 -3,27
- Comision de gestion -0,20 -0,20 -0,59 -2,60
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,05 -2,63
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 -24,10




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
180.934

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
186.364

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
180.934

-15,57
-100,00
4.837,50
0,00
0,00
4.837,50

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.

10




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2510 1,39 2.504 1,35
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 6.500 3,59 27.000 14,49
TOTAL RENTA FIJA 9.010 4,98 29.504 15,84
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 9.010 4,98 29.504 15,84
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 149.764 82,74 147.655 79,27
TOTAL RENTA FIJA 149.764 82,74 147.655 79,27
TOTAL IIC 16.693 9,22 5.117 2,75
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 166.457 91,96 152.772 82,02
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 175.467 96,94 182.276 97,86

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo

[CIRENTAFIIA

w [ 0TROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . .
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Total subyacente renta fija 0
Total subyacente renta variable 0
Total subyacente tipo de cambio 0
Total otros subyacentes 0
TOTAL DERECHOS 0
FUTURO|FUT
FUT SCHATZ 2Y SCHATZ 22.127 Inversion
2Y|100000|FISICA
FUTURO|FUT
BUND i
FUT BUND 10Y 12.801 Inversion
10Y|100000J|FISIC
A
FUTURO|F US
F US 2YR NOTE 2YR 9.179 Inversion
NOTE|200000|FIS
ICA
FUTURO|F
F EURBUXL EURBUXL|100000 2.551 Inversion
|FISICA
FUTURO|F
F BOBL BOBL|100000|FIS 32.438 Inversion
ICA
Total subyacente renta fija 79097
Total subyacente renta variable 0
Total subyacente tipo de cambio 0
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Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de lainversion

ISH CORE EUR A

OTROS|IIC|IEOOB
F11F565

6.963

Inversion

Total otros subyacentes

6963

TOTAL OBLIGACIONES

86059

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X[X|X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) El 30 de septiembre de 2021 existe un participe con 54.202.730,05 euros que representan el 29,96 % del patrimonio.

f) El importe total de las adquisiciones en el periodo es 1.033.498.361,00 €. La media de las operaciones de adquisicig
del periodo respecto al patrimonio medio representa un 6,06 %.

h) Se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos con pacto de recompra con el depositar
compra/venta de IIC propias y otras por un importe en valor
absoluto de 164,70 €. La media de este tipo de operaciones en el periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,00
%.
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8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Podemos dividir el tercer trimestre en dos fases. Hasta principios de septiembre, tanto la economia como el mercad
descansaba en las dinamicas del trimestre anterior, fortaleza en la recuperacién econémica, que gradualmente recupera
niveles de actividad previos a la pandemia, sélidos resultados empresariales y un contundente soporte de la politica
monetaria y fiscal. Estos factores, permitian a los mercados globales evitar la inestabilidad ante la ola de la variante Delta
o de la regulacion China sobre el sector educativo o tecnolégico. En las Ultimas semanas de septiembre, datos indicando
la desaceleracion del crecimiento en EEUU, un tono menos laxo por parte de la Reserva Federal, cuellos de botella en las
cadenas de suministro, una inflacion mas persistente y una crisis especifica en China alrededor de la compafiia
Evergrande generaban una mayor incertidumbre en el mercado.

En el trimestre el Banco Central Europeo (BCE) anuncié una reduccion en el ritmo de compra de activos en el mercadd,
subrayando en paralelo que no iniciaba asi el fin de su programa de expansion cuantitativa. Asimismo, establecia una
nueva definicion de su objetivo monetario que permite una reaccion mas laxa ante subidas de la inflacion. Por otro lado, la
Reserva Federal, después de un tono expansivo en agosto, en septiembre endurecia el mensaje anunciando un potencial
fin para su programa de compra de activos, que anunciaria en noviembre y probablemente se ejecutaria a mediados del
2022. Desvinculaba de este movimiento el alza de su tipo de interés de referencia oficial.

En el terreno politico, el anuncio y detalle del presupuesto de 3.500 millones de délares en EEUU, combinado con subidas
de impuestos y con una ejecucion dilatada en el tiempo, apenas impactaba al mercado, debido a su mayor calado
redistributivo que expansivo (cuando se ofrezca mayor detalle, tendra un mayor impacto nivel sectorial). En Europa
destaca el resultado electoral en Alemania, con un resultado que permite la continuidad de las politicas que se venian
desarrollando. En Jap6n, sorprendia la renuncia del primer ministro Suga a presentarse en las proximas elecciones en
noviembre. Por dltimo, China acumulaba noticias con intervenciones regulatorias en compafiias del sector educativo, en el
sector tecnolégico y en el ocio.

Por ultimo, la pandemia ha seguido marcando una recuperacion econémica heterogénea, tanto geograficamente com
sectorialmente. Sin embargo, los niveles de vacunacion, la mayor conciencia sobre el virus y su contagio, y las mejoras en
los tratamientos, permitian evitar incrementos significativos en el ritmo de hospitalizaciones en practicamente todos los
paises. El impacto econémico de esta Ultima ola ha sido significativamente inferior a las anteriores.

Los mercados de renta fija soberana terminaron relativamente planos en el trimestre, con un inicio positivo hastg
septiembre, para revertir después ante un tono menos laxo de los bancos centrales (especialmente por parte de la
Reserva Federal), una mayor presion inflacionista (en la Eurozona la inflacién alcanzaba el 3,2% en agosto, maximos
desde el 2012) y una expectativa de que la pandemia, con el porcentaje de poblacion vacunado o infectado, no vaya a
generar un mayor impacto econémico. En Europa, el rendimiento del bono aleman a diez afios retrocedia un punto basico
hasta -0,19%, mientras el americano terminaba un punto basico més arriba, hasta 1,49%. Espafia conseguia cerrar con un
mejor comportamiento relativo a los principales mercados. Destaca el mal comportamiento del Reino Unido con un
impacto por un anuncio anticipado del endurecimiento monetario, con subidas de tipos esperadas antes de final de afio, un
crecimiento desacelerando y una inflacién por encima de lo esperado. Por otro lado, en la Eurozona los bonos
corporativos de alta calidad crediticia terminaban con ligeras ganancias en el mes, superando a los bonos soberanos, y los
de baja calidad crediticia cerraban con ganancias algo superiores.

La renta variable, en los mercados desarrollados, ha tenido un comportamiento plano en el trimestre, cediendo e
septiembre las ganancias conseguidas con anterioridad. La sélida presentacion de resultados del segundo trimestre, la
resiliencia a la variante Delta que facilité en cierto grado el turismo, junto con el apoyo monetario, permitian al mercado
europeo y americano alcanzar maximos histéricos. Sin embargo, los miedos al crecimiento en EEUU y la inflacién, con los
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cuellos de botella, y la subida de los precios de la energia, lo hacian retroceder en septiembre. En EEUU, sectorialmente
destacaba el sector financiero y en Europa el energético y el tecnolégico (muy relacionado con semiconductores). Se
quedaba rezagado el sector industrial en EEUU y el consumo discrecional en Europa, muy afectado por el impacto del
mercado chino y el riesgo de que una mayor redistribucién de la riqueza pueda perjudicar la demanda. Japén, pese a un
débil inicio del trimestre, debido al impacto de los resultados corporativos - especialmente negativo en el sector de autos
gue se veia perjudicado por la falta de abastecimiento de semiconductores -, termina como el mercado con mayor
revalorizacion en el periodo, gracias a una mejora en el ritmo de vacunacién y a una mayor claridad politica.

La renta variable emergente ha caido con fuerza en el trimestre debido al impacto del mercado chino (con sefiales d¢
desaceleracion, regulacion de algunos sectores y la crisis de la compafiia Evergrande), de los cuellos de botella en las
cadenas de suministro y preocupaciones con el precio de la energia en algunos mercados. En positivo destaca India,
favorecida por el sentimiento del inversor al levantarse las restricciones a la movilidad y su buen ritmo de vacunacion, y las
economias que exportan energia.

En el terreno de las divisas el cambio de tono de la Reserva Federal provocaba una apreciacion del dolar americano frentg
a las principales divisas. El Euro, con una politica monetaria divergente, perdia terreno contra la divisa americana. Por otro
lado, el Yen japonés también se apreciaba contra el Euro. Por Ultimo, es destacable el comportamiento plano del Renminbi
chino, en un entorno de volatilidad por cuestiones politicas en su economia.

En cuanto a las materias primas, volvian a cerrar un trimestre positivo, fundamentalmente debido al comportamiento del
precio de la energia, provocado por el incremento de la demanda mayorista en el mercado del gas. El retorno a la
normalidad, levantamiento de las restricciones sociales de la pandemia, también incrementaba la demanda de crudo. En
los metales industriales destaca el comportamiento del aluminio frente al cobre. Los metales preciosos caian, con un
especial impacto negativo de la plata y un comportamiento ligeramente negativo del oro.

b) Decisiones generales de inversién adoptadas

En el fondo, durante el periodo, se ha realizado una gestién muy activa tanto de la duracion como de la exposicion &l
crédito.

En cuanto a la duracién, esta esta construida con deuda corporativa utilizdndose futuros sobre tipos de interés parg
modularla. Dada la fuerte volatilidad experimentada en la evolucién de los tipos de interés durante el periodo se ha
realizado una gestién muy activa de la misma operando tanto en curva de tipos en Alemania como en EEUU.

En cuanto a crédito, se ha mantenido una vision moderadamente constructiva, lo que nos ha llevado a mantener unf
posicionamiento con cierto sesgo hacia activos con beta como la deuda subordinada tanto del sector financiero como no
financiero y al mercado high yield, este ultimo a través de ETF. En el periodo se ha modulado la exposicién a crédito, a
través, del uso de coberturas con CDS. De este modo, iniciamos el verano con coberturas parciales al observar los niveles
minimos de spread alcanzados por el crédito. Cerramos el periodo sin coberturas.

Del mismo modo, comenzamos el periodo con sesgo mas pro-ciclico en la cartera lo que nos llevé a incrementar el pes
en sectores como financieros, industriales, automoviles y reducir la exposicion a sectores como telecomunicaciones y
consumo.

Se ha seguido aprovechando el mercado primario para incrementar la exposicion a bonos verdes, sociales y sostenibles
a bonos ligados a la sostenibilidad en la cartera donde vemos un gran valor.

No se ha tomado exposicion a divisa durante el periodo.

c) Indice de referencia.

ICE BofA Euro Large Cap Corporate Index

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice Unicamente a efectos informativos o comparativos.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo ha disminuido en 3.528.570,18 Euros en la clase estandar, se ha incrementado en 69.745,37
Euros en la clase premium, y ha disminuido en 1.970.758,47 Euros en la clase cartera. El nUmero de participes ha
disminuido en 124 en la clase estandar, en 11 en la clase premium, y en 4 en la clase cartera.

Los gastos directos soportados por el fondo han sido del 0,3% y los gastos indirectos de 0,0% en la clase estandar, lo$
gastos directos del 0,18% y los indirectos del 0,0% en la clase Premium y del 0,10% los gastos directos y 0,0% los
indirectos de la clase cartera.

La rentabilidad del fondo ha sido del -0,24% en la clase estandar, del -0,13% en la clase premium, y del -0,05% en la clas¢
Cartera, inferior, en todas ellas, a la de su indice de referencia que ha sido de 0,05%.
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e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad del fondo ha sido inferior a la rentabilidad media de su categoria en la clase estandar y premium y superiof
en la clase cartera. La rentabilidad media de su categoria que ha sido de -0,07%.
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el periodo, se ha mantenido la inversion en renta fija corporativa reflejando una vision moderadamentg
constructiva sobre el activo.

El verano transcurrid con relativa calma en los mercados. La primera parte hubo limitada actividad y estabilidad en los
activos de riesgos, gracias a una macro y a unos resultados empresariales fuertes. Conforme avanzaba el periodo, la
preocupacién por la evolucién macro, la variante Delta del Covid-19 y comentarios por parte de miembros de la FED y
ECB entorno la retirada de estimulos tensionaba el mercado.

El mes de septiembre comenzd con unos bancos centrales mostrando un tono menos acomodaticio. Se vieron las
primeras subidas de tipos por parte de algunos bancos centrales, como el banco de Noruega. Todo ello como
consecuencia del repunte de inflacion ocasionado por la crisis energética, disparando el precio de las commodities.

La excepcion a este giro podria ser el Banco Central Europeo, donde siguieron dando mensajes de politicas monetarias
més acomodaticias.

En este entorno, los tipos de interés reflejaron un fuerte movimiento alcanzando niveles el 10 afios aleman del -0.50% e
agosto para rebotar hasta niveles de -0.20% a finales de septiembre. La duracién de fondo se ha gestionado de forma muy
activa implementando diferentes estrategias tanto en curva alemana como americana a fin de gestionar esta volatilidad.

Los spreads de crédito, impactados por las expectativas de retirada de estimulos, sufrieron ampliaciones mientras que €|
mercado High Yield, hibridos y deuda subordina dieron muestras de una gran fortaleza. En este entorno, se ha modulado
la exposicion a crédito a través de la compra de proteccién con CDS. De este modo, se implement6 coberturas parciales a
principios del verano, donde los spreads alcanzaban niveles minimos y se retiraron a finales de septiembre.

Ademas, trascurrio el verano con un posicionamiento sectorial méas ciclico en la cartera dando un mayor peso a sectores
como bancos (incrementando el posicionamiento en AT1), industriales y autos. Al mismo tiempo, se redujo ligeramente el
peso en sectores méas defensivos como Telecomunicaciones.

Al mismo tiempo, se incrementd el posicionamiento en bonos verdes, sociales y sostenibles, asi como los bonos ligados &
la sostenibilidad a fin de incrementar nuestra exposicién aprovechando las oportunidades en mercado primario.

I: Intercambio/RENTABILIDADES/Rentabilidades IPEs

Los activos que mas le ha aportado a la rentabilidad del fondo ha sido los futuros sobre tipos de interés vendidos e
Alemania, asi como la cobertura de crédito a través de CDS Xover, seguido de Grand City en formato hibrido. Los activos
que han drenado rentabilidad al fondo han sido la exposiciéon a ETF de crédito investment grade, asi como las emisiones
de Munih RE en formato subordinado y Daimler con vencimiento mayor a 12 afios.

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A
c¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo ha realizado operaciones con instrumentos derivados complementando las posiciones de renta fija para gestionay
de un modo més eficaz la cartera.

En este sentido se ha operado sobre tipos de interés. Ademas, se ha realizado operativa sobre derivados de crédito (CDS
tanto como cobertura como inversion.

El grado medio de apalancamiento ha sido del 39.93%.

d) Otra informacion sobre inversiones
A la fecha de referencia (30/06/2021) el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 7,4
afios y con una TIR media bruta (esto sin descontar los gastos y comisiones imputables al FI) a precios de mercado de
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0,82%. Este dato refleja, a la fecha de referencia de la informacion, la rentabilidad que en términos brutos (calculada como
media de las Tasas Internas de Retorno o TIR de los activos de la cartera) obtendria a futuro el FI por el mantenimiento de
sus inversiones a vencimiento. La rentabilidad finalmente obtenida por el fondo sera distinta al verse afectada, en primer
lugar, por los gastos y comisiones imputables a la IIC y como consecuencia de los posibles cambios que pudieran
producirse en los activos mantenidos en cartera o la evoluciéon de mercado de los tipos de interés y del crédito de los
emisores.

La liquidez del fondo ha estado remunerada a -0,12%.

No se le exigira rating minimo a las emisiones en las que invierta el fondo, por lo que podria incluso presentar exposicion
riesgo de crédito de calidad crediticia inferior a BBB-, esto es con alto riesgo de crédito.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad del fondo, que ha sido del 1,50% en todas las clases, ha sido superior a la de la letra, que ha sido del 0,02%.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
El cuarto trimestre presenta todavia dudas sobre el potencial impacto del Covid en la economia, que esperamos segd
significativamente menor y que permita afianzar la recuperacion econémica con firmeza, especialmente en Europa. Los
elevados niveles de ahorro, crecimiento del empleo y de los sueldos deberan apuntalar la fuerza del consumo, permitiendo
compensar el impacto de la subida del precio de la energia. La reapertura debe permitir la rotacion del consumo hacia el
sector servicios, liberando gradualmente los cuellos de botella en las cadenas de suministro. Los bancos centrales han
sefialado correctamente sus proximos pasos y la politica fiscal ya esta disefiada y en fase de implementacion, con escasa
capacidad de sorpresas. En este entorno, Europa deberia alcanzar su maximo nivel de crecimiento en este trimestre,
mientras los niveles de empleo se acercan al nivel pre-pandemia. Los mercados desarrollados mantendran ritmos de
crecimientos muy superiores a sus medias histéricas.

El todavia latente riesgo de la pandemia, los riesgos de una aceleracién muy vertiginosa provocando inflacion, la tension
politica alrededor del techo de deuda en EEUU, la potencial intensificacion de la desaceleracién en el crecimiento en este
pais y la mayor incertidumbre generada por la desaceleracion en China suponen los principales riesgos para nuestro
escenario para el cuarto trimestre del afio.

En nuestro escenario central, mantenemos una vision ligeramente positiva sobre los activos de riesgo con preferencia po
la renta variable del mercado europeo y japonés, favorecidos por el ciclo econémico global frente al americano, y una
posicién neutral en los mercados emergentes. En renta fija, con duraciones cercanas a la neutralidad, con cautela sobre
los plazos largos en Europa y los cortos en EEUU. Asimismo, somos selectivos en el crédito que, desde una posicion de
neutralidad, gestionamos de manera tactica.

En cuanto a la relacién euro-dolar, pese a la abundancia de crecimiento, la divergencia en politica monetaria entre 13
Eurozona y EEUU, nos llevan a considerar que esta relacién se mantendra en un rango a lo largo del trimestre, sin una
tendencia definida.

R
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10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0213679JR9 - BONOS|BANKINTER|.625|2027-10-06 EUR 1.008 0,56 1.009 0,54
ES02136790F4 - BONOS|BANKINTER]|1.25]2021-12-23 EUR 701 0,39 702 0,38
ES0239140025 - BONOS|INMOB COLONIAL|.75|2029-06-22 EUR 802 0,44 793 0,43
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2.510 1,39 2.504 1,35
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2510 1,39 2.504 1,35
ES00000128B8 - REPO|TESORO PUBLICOI-.515[2021-07-01 EUR 27.000 14,49
ES0000012801 - REPO|TESORO PUBLICO|-.625|2021-10-01 EUR 6.500 3,59
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 6.500 3,59 27.000 14,49
TOTAL RENTA FIJA 9.010 4,98 29.504 15,84
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 9.010 4,98 29.504 15,84
AT0000A2RAAO - BONOS|ERSTE GR BK AKT|.125|2028-05-17 EUR 1.188 0,66 1.191 0,64
BE0002592708 - BONOS|KBC|4.25|2021-10-24 EUR 1.475 0,82 1.474 0,79
BE6285457519 - BONOS|ANHEUSER SA/NV|2.75|2036-03-17 EUR 1.222 0,68 1.234 0,66
BE6320935271 - BONOS|ANHEUSER-BUSCH]|2.875|2032-04-02 EUR 1.591 0,88 1.606 0,86
DEO00A289QR9 - BONOS|DAIMLER AG|.75|2030-09-10 EUR 551 0,30 553 0,30
DEO00A289XG8 - BONOS|DAIMLER AG|2.375|2030-05-22 EUR 1.124 0,62 1.129 0,61
DEOOOAZ2R8ND3 - BONOS|VONOVIA SE|.625|2027-10-07 EUR 1.012 0,56 1.016 0,55
DEO00A2RYD91 - BONOS|DAIMLERCHRYSLER]|1.375|2026-06-26 EUR 1.084 0,60 1.085 0,58
DEOOOA2YNZY4 - BONOS|DAIMLER AG|1.125|2034-08-08 EUR 310 0,17 310 0,17
DEOOOA2YPFAL - BONOS|ALLIANZ|1.301]2049-09-25 EUR 1.017 0,56 1.018 0,55
DEOOOA3E5FR9 - BONOS|VONOVIA SE|.625|2031-03-24 EUR 995 0,55 991 0,53
DEOOOA3H3JM4 - BONOS|DAIMLER AG|.75|2033-03-11 EUR 1.004 0,56
FR0010891317 - BONOS|ELECTRICITE DE|4.625|2030-04-26 EUR 1.384 0,76 1.389 0,75
FR0011225143 - BONOS|ELECTRICITE DE|4.125]|2027-03-25 EUR 1.292 0,71 1.293 0,69
FR0011911247 - BONOS|ENGIE SA|2.375|2026-05-19 EUR 1.158 0,64 1.159 0,62
FR0012444750 - BONOS|CR AGRIC ASSURA|4.25|2022-01-13 EUR 3.386 1,82
FR0013284254 - BONOS|ENGIE SA|1.375|2029-02-28 EUR 1.094 0,60 1.097 0,59
FR0013419736 - BONOS|CARREFOUR|1|2027-05-17 EUR 2.108 1,17 2.112 1,13
FR0013463676 - BONOS|ESSILORLUXOTTIC|.75|2031-11-27 EUR 311 0,17
FR0013504693 - BONOS|ENGIE SA|2.125|2032-03-30 EUR 1.742 0,96 1.755 0,94
FR0013506300 - BONOS|ORANGE SA|1.625|2032-04-07 EUR 333 0,18 335 0,18
FR0013510179 - BONOS|GROUPE AUCHAN|2.875|2026-01-29 EUR 1.120 0,62 1.127 0,60
FR0013515749 - BONOS|BANQUE FED CRED|1.25|2030-06-03 EUR 1578 0,87 1.579 0,85
FR0013517307 - BONOS|CM AREKA|1.25]2029-06-11 EUR 1.569 0,87 1.567 0,84
FR0013524865 - BONOS|GROUPE AUCHAN)|3.25|2027-07-23 EUR 464 0,26 469 0,25
FR0013533999 - BONOS|CREDIT AGRICOLE|4]2021-12-23 EUR 1.643 0,91 1.641 0,88
FR0013534484 - BONOS|ORANGE SA|.125|2029-09-16 EUR 1.284 0,71 1.284 0,69
FR00140003P3 - BONOS|BANQUE FED CRED).1|2027-10-08 EUR 796 0,44 797 0,43
FR00140005J1 - BONOS|BNP|.375|2027-10-14 EUR 502 0,28 501 0,27
FRO0014000PF1 - BONOS|VINCI||2028-11-27 EUR 198 0,11 198 0,11
FR0014000RR2 - BONOS|ENGIE SA|1.5]2021-11-30 EUR 504 0,28 503 0,27
FR0014000Y93 - BONOS|CREDIT AGRICOLE]|.125|2027-12-09 EUR 2.753 1,52 2.752 1,48
FR0014003S56 - BONOS|ELECTRICITE DE|2.625|2022-06-01 EUR 1.017 0,56 1.007 0,54
PTEDPKOMO0034 - BONOS|ELECTRCPORTUGAL4.496/2079-04-30 EUR 2.269 1,25 2.266 1,22
PTEDPROMO0029 - BONOS|ELECTRCPORTUGAL|1.875|2022-08-02 EUR 1.016 0,56 1.006 0,54
XS0162513211 - BONOS|E.ON FIN|5.75|2033-02-14 EUR 996 0,55 1.003 0,54
XS0162869076 - BONOS|TELEFONICA NL|5.875|2033-02-14 EUR 1.637 0,90 1.649 0,89
XS0834385923 - BONOS|BHP BILLITON FI|3.25|2027-09-24 EUR 631 0,35 635 0,34
XS1076018305 - BONOS|AT&amp;T|3.375|2034-03-15 EUR 626 0,35 628 0,34
XS1109765005 - BONOS|INTESA SANPAOLO|3.928|2026-09-15 EUR 572 0,32 567 0,30
XS1388625425 - BONOS|STELLANTIS|3.75/2024-03-29 EUR 1.703 0,94 1.709 0,92
XS1458408561 - BONOS|GOLDMAN SACHS|1.625[2026-07-27 EUR 1.030 0,57 1.030 0,55
XS1501167164 - BONOS|TOTAL FINA|2.708|2022-05-05 EUR 1.040 0,57 1.047 0,56
XS1575444622 - BONOS|IBERDROLA FINAN|1]2025-03-07 EUR 1.043 0,58 1.046 0,56
XS1597324950 - BONOS|ERSTE GR BK AKT|6.5|2021-10-15 EUR 1.165 0,64 1.164 0,62
XS1603892149 - BONOS|MORGANSTANLEY|1.875|2027-04-27 EUR 1.114 0,62 1.112 0,60
XS1629866432 - BONOS|AT&amp;T|3.15|2036-09-04 EUR 1.826 1,01 1.831 0,98
XS1678970291 - BONOS|BARCLAY S|2|2028-02-07 EUR 1.063 0,59 1.068 0,57
XS1693822634 - BONOS|ABN AMRO BANK|4.75|2022-03-22 EUR 1.662 0,92 2213 1,19
XS1702729275 - BONOS|E.ON FIN|1.25]|2027-10-19 EUR 1.079 0,60 1.080 0,58
XS1708335978 - BONOS|VERIZON|2.875|2038-01-15 EUR 862 0,48 868 0,47
XS1718393439 - BONOS|GASNT FENOSA FN|.875[2025-05-15 EUR 1.041 0,58 1.042 0,56
XS1721051495 - BONOS|EDP FINANCE BV|1.5[2027-11-22 EUR 1.087 0,60 1.088 0,58
XS1721423462 - BONOS|VODAFONE|1.125|2025-11-20 EUR 2117 1,17 2.120 1,14
XS1781401085 - BONOS|GRAND CITY PROP|1.5|2027-02-22 EUR 2116 117 2.126 114
XS1795406575 - BONOS|TELEFONICA NL|3]|2021-12-06 EUR 1.011 0,56 1.015 0,54
XS1796209010 - BONOS|GOLDMAN SACHS|2|2028-03-22 EUR 2.781 1,54 2.782 149
XS1846632104 - BONOS|EDP FINANCE BV|1.625[2026-01-26 EUR 548 0,30 548 0,29
XS1877860533 - BONOS|RABOBANK]4.625[2099-12-29 EUR 949 0,52 1.788 0,96
XS1881593971 - BONOS|SAINT-GOBAIN|1.875|2028-09-21 EUR 563 0,31 562 0,30
XS1890845875 - BONOS|IBER INTL|3.25|2022-02-12 EUR 2.785 1,54 2.788 1,50
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

XS1907120791 - BONOS|AT&amp;T|2.35|2029-09-05 EUR 1.702 0,94 1.707 0,92
XS1980064833 - BONOS|CITIGROUP|1.25|2029-04-10 EUR 1.590 0,88 1.595 0,86
XS1981823542 - BONOS|GLENCORE FIN EU|1.5|2026-10-15 EUR 1.579 0,87 1.580 0,85
XS2002017361 - BONOS|VODAFONE|.9|2026-11-24 EUR 2.105 1,16 2.104 1,13
XS2023873149 - BONOS|AROUNDTOWN SA|1.45|2028-07-09 EUR 1.050 0,58 1.047 0,56
XS2053052895 - BONOS|EDP FINANCE BV|.375|2026-09-16 EUR 2.703 1,49 2.702 1,45
XS2055728054 - BONOS|BMW FINANCE NV/|.375|2027-09-24 EUR 826 0,46 828 0,44
XS2055758804 - BONOS|CAIXABANK]|.625|2024-10-01 EUR 1.004 0,55 1.005 0,54
XS2056491587 - BONOS|GENERALI|2.124|2030-10-01 EUR 1.074 0,59 1.068 0,57
XS2056697951 - BONOS|AIB GROUP PLC|5.25]2021-10-11 EUR 1.079 0,60 1.083 0,58
XS2066706735 - BONOS|ENEL FINANCE NV|1.125|2034-10-17 EUR 783 0,43 796 0,43
XS2066706909 - BONOS|ENEL FINANCE NV/|.375|2027-06-17 EUR 1.010 0,56 1.013 0,54
XS2075811948 - BONOS|JPMORGAN CHASE|1.047|2032-11-04 EUR 1.546 0,85 1.541 0,83
XS2101558307 - BONOS|UNICREDIT SPA|2.731]|2032-01-15 EUR 625 0,35 615 0,33
XS2357417257 - BONOS|BSAN|.625|2022-06-24 EUR 602 0,33 600 0,32
XS2357754097 - BONOS|GENERALI|1.713|2032-06-30 EUR 964 0,53 960 0,52
XS2361358299 - BONOS|REPSOL EUROPE|.375[2029-07-06 EUR 1.490 0,82

XS2361358539 - BONOS|REPSOL EUROPE|.875|2033-07-06 EUR 798 0,44

XS2381261424 - BONOS|MUENCHENER R.|1|2042-05-26 EUR 2.621 1,45

XS2384273715 - BONOS|HOLCIM FINANCE|.5]2030-09-03 EUR 507 0,28

XS2103014291 - BONOS|E.ON|.375|2027-09-29 EUR 758 0,42 759 0,41
XS2104967695 - BONOS|UNICREDIT SPA|1.2]2022-01-20 EUR 1.275 0,70 1.270 0,68
XS2124979753 - BONOS|INTESA SANPAOLO|3.75|2022-02-28 EUR 792 0,44

XS2125145867 - BONOS|GM FINL CO|.85|2026-02-26 EUR 1.215 0,67 1.218 0,65
XS2125914833 - BONOS|ABBVIE INC|2.625|2028-11-15 EUR 2.207 1,22 2.244 1,20
XS2133071774 - BONOS|CARLSBERG A/S|.625|2030-03-09 EUR 506 0,28 505 0,27
XS2147133578 - BONOS|UNILEVER FIN|1.75|2030-03-25 EUR 675 0,37

XS2152899584 - BONOS|E.ON|1]2025-10-07 EUR 430 0,24 431 0,23
XS2153405118 - BONOS|IBERDROLA FINAN|.875|2025-06-16 EUR 416 0,23 416 0,22
XS2156244043 - BONOS|HOLCIM FINANCE|2.375|2025-04-09 EUR 1.638 0,91 1.642 0,88
XS2169281487 - BONOS|CRH FUNDING BV|1.625|2030-05-05 EUR 1.521 0,84 1.524 0,82
XS2176560444 - BONOS|VERIZON]1.3]|2033-05-18 EUR 1.404 0,78 1.397 0,75
XS2176605306 - BONOS|TOTAL CAPITAL S|.952|2031-05-18 EUR 732 0,40 738 0,40
XS2176621170 - BONOS|INGGROEP|2.125|2031-05-26 EUR 957 0,53 959 0,51
XS2176686546 - BONOS|CREDIT SUISSE L|.45|2025-05-19 EUR 535 0,30 535 0,29
XS2177021271 - BONOSJ|LINDE FINANCE|.25|2027-05-19 EUR 924 0,50
XS2177580508 - BONOS|E.ON|.875|2031-08-20 EUR 1.169 0,65 1171 0,63
XS2183818637 - BONOS|STANDARDCHART]|2.5|2022-09-09 EUR 438 0,24 439 0,24
XS2186001314 - BONOS|REPSOL ITL|4.247|2021-12-13 EUR 550 0,30 553 0,30
XS2189970317 - BONOS|ZURICH FIN IREL|1.875]|2022-09-19 EUR 1.056 0,58 1.056 0,57
XS2191509038 - BONOS|CARLSBERG A/S).375|2027-06-30 EUR 506 0,28 506 0,27
XS2199266003 - BONOS|BAYER]|.75|2027-01-06 EUR 1.021 0,56 1.020 0,55
XS2221845683 - BONOS|MUENCHENER R.|1.25|2041-05-25 EUR 1.016 0,55
XS2226645278 - BONOS|SAMPO 0YJ|2.5/2052-09-03 EUR 1.068 0,59 1.065 0,57
XS2230399441 - BONOS|AIB GROUP PLC|2.875|2031-05-30 EUR 1.076 0,59

XS2242633258 - BONOS|PEPSICO INC].4]|2032-10-09 EUR 979 0,54 988 0,53
XS2261215011 - BONOS|HOLCIM FINANCE|.5|2031-04-23 EUR 698 0,39 704 0,38
XS2264977146 - BONOS|COCA-COLA EUROP|.2|2028-12-02 EUR 888 0,49 893 0,48
XS2271225281 - BONOS|GRAND CITY PROP|1.5|2099-03-11 EUR 2.168 1,20 2.152 1,15
XS2273810510 - BONOS|AROUNDTOWN SA|.001]|2026-07-16 EUR 884 0,49 878 0,47
XS2286441964 - BONOS|HOLCIM FINANCE|.125[2027-07-19 EUR 984 0,54 983 0,53
XS2288109676 - BONOS|TELECOMITALIA|1.625]2029-01-18 EUR 865 0,48 869 0,47
XS2293060658 - BONOS|TELEFONICA NL|2.376|2022-05-12 EUR 1.558 0,86 1.566 0,84
XS2293075680 - BONOS|ORSTED AS|1.5]2022-02-18 EUR 225 0,12 224 0,12
XS2295333988 - BONOS|IBER INTL|1.825|2022-02-09 EUR 302 0,16
XS2297549391 - BONOS|CAIXABANK].5/2029-02-09 EUR 691 0,38 690 0,37
XS2304664597 - BONOS|INTESA SANPAOLO|1.35|2031-02-24 EUR 1.227 0,68 1.224 0,66
XS2307853098 - BONOS|NATWEST].78|2030-02-26 EUR 573 0,32 574 0,31
XS2310118976 - BONOS|CAIXABANK]1.25|2022-06-20 EUR 1.823 1,01 1.812 0,97
XS2311407352 - BONOS|BANK OF IRELAND|.375|2022-05-10 EUR 687 0,38 687 0,37
XS2314312179 - BONOS|AXA|1.375|2041-10-07 EUR 1.155 0,64 1.155 0,62
XS2317069685 - BONOS|INTESA SANPAOLO)|.75|2028-03-16 EUR 525 0,29 521 0,28
XS2320533131 - BONOS|REPSOL ITL|2.5|2022-03-22 EUR 1.248 0,69 1.251 0,67
XS2321427408 - BONOS|BANK OF AMERICA|.694|2022-03-22 EUR 767 0,42 768 0,41
XS2321466133 - BONOS|BARCLAYS|1.125|2022-03-22 EUR 2.795 1,54 2.788 1,50
XS2321526480 - BONOS|NORDBANKEN ABP|.5/2031-03-19 EUR 287 0,16 287 0,15
XS2325733413 - BONOS|STELLANTIS NV|.625|2027-03-30 EUR 856 0,47 854 0,46
XS2327420977 - BONOS|E.ON]|.6]2032-10-01 EUR 1.246 0,69 1.247 0,67
XS2340236327 - BONOS|BANK OF IRELAND|1.375|2022-08-11 EUR 1.438 0,79 1.434 0,77
XS2343340852 - BONOS|AIB GROUP PLC|.5|2027-11-17 EUR 2.212 1,22 2.210 1,19
XS2344735811 - BONOS|ENI|.375|2028-06-14. EUR 814 0,45 816 0,44
XS2346253730 - BONOS|CAIXABANK]|.75|2028-05-26 EUR 1.212 0,67 1.208 0,65
XS2350756446 - BONOS|INGGROEP|.875|2022-06-09 EUR 400 0,22 400 0,21
XS2353182020 - BONOS|ENEL FINANCE NV[|2027-06-17 EUR 1.201 0,66 1.202 0,64
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 149.764 82,74 147.655 79,27
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 149.764 82,74 147.655 79,27
TOTAL RENTA FIJA 149.764 82,74 147.655 79,27

IEOOBF11F565 - ETF|ISHARES ETFS/IR EUR 6.968 3,85 3.615 1,94

IEO0BF3N7094 - ETF|ISHARES ETFS/IR EUR 3.659 2,02

IEOOBYZTVT56 - ETF|ISHARES ETFS/IR EUR 6.066 3,35 1.502 0,81
TOTAL IIC 16.693 9,22 5.117 25
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 166.457 91,96 152.772 82,02
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 175.467 96,94 182.276 97,86

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplicable
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