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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 21/09/2005

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Retorno Absoluto
Perfil de Riesgo: 3 - Medio-bajo

Descripcion general
Politica de inversién: Fondo cuyo objetivo es obtener un rendimiento anual, no garantizado, del Euribor a 1 mes mas

1,20%, con un nivel de volatilidad anual inferior al 3%.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el VaR Absoluto

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,20 0,45 0,89 2,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,14 -0,20 -0,15 -0,25

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
P e P P - . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
4.600.533,9 | 4.880.599,7 50000.00
PLUS 452 471 EUR 0,00 0,00 NO
3 2 Euros
P 1.313.552,6 | 1.412.083,7 600.00
ESTANDAR 539 577 EUR 0,00 0,00 NO
5 1 Euros
1000000.00
PLATINUM | 342.263,41 | 342.263,41 2 2 EUR 0,00 0,00 Euros NO
20.155.373, | 16.734.978,
CARTERA 18 17 1.127 1.103 EUR 0,00 0,00 0.00 Euros NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2020 Diciembre 2019 Diciembre 2018
PLUS EUR 29.442 42.205 68.260 123.328
ESTANDAR EUR 7.805 9.933 14.875 24.992
PLATINUM EUR 1.998 2.151 2.177 16.734
CARTERA EUR 120.170 95.475 100.483 730.878
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2020 Diciembre 2019 Diciembre 2018
PLUS EUR 6,3998 6,3780 6,3860 6,3283
ESTANDAR EUR 5,9422 5,9264 5,9397 5,8920
PLATINUM EUR 5,8366 5,8037 5,7936 5,7240
CARTERA EUR 5,9622 5,9110 5,8771 5,7832

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o
CLASE e SalhEEl B?se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
PLUS al fondo 0,23 0,00 0,23 0,67 0,00 0,67 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio
ESTAND

AR al fondo 0,25 0,00 0,25 0,75 0,00 0,75 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual PLUS .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » —
) 0 afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC -0,02 0,33

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,34 19-07-2021
Rentabilidad maxima (%) 0,20 21-07-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afio t Ultimo : : . - - - -
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 1,71 1,31

Ibex-35 16,09 14,01

Letra Tesoro 1 afio 0,02 0,02

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 1,40 0,46 0,47 0,43 0,44 1,87 2,16 2,09 2,22

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
— WL === Lztrs del tesoro 5 un 3ho B VL Bl |=tra del tesoro 3 un 3ho
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El 05/02/2021 se maodificé la politica de inversion de la sociedad, por ello solo se muestra la evolucién de la rentabilidad del valor liquidativo
a partir de ese momento. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual ESTANDAR .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC -0,05 0,30

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,34 19-07-2021
Rentabilidad maxima (%) 0,20 21-07-2021

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . 5 " 5 "
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 1,72 1,31

lbex-35 16,09 14,01

Letra Tesoro 1 afio 0,02 0,02

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 1,47 0,48 0,49 0,46 0,47 1,97 2,26 2,19 2,32

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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El 05/02/2021 se maodificé la politica de inversion de la sociedad, por ello solo se muestra la evolucién de la rentabilidad del valor liquidativo
a partir de ese momento. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual PLATINUM .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC 0,05 0,40

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,33 19-07-2021
Rentabilidad maxima (%) 0,21 21-07-2021

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 1,72 1,31

Ibex-35 16,09 14,01

Letra Tesoro 1 afio 0,02 0,02
VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 1,17 0,38 0,39 0,36 0,37 1,57 1,86 1,79 1,86

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
— WL === Lztrs del tesoro 5 un 3ho B VL Bl |=tra del tesoro 3 un 3ho
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El 05/02/2021 se maodificé la politica de inversion de la sociedad, por ello solo se muestra la evolucién de la rentabilidad del valor liquidativo
a partir de ese momento. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual CARTERA .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC 0,15 0,50

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,33 19-07-2021
Rentabilidad maxima (%) 0,21 21-07-2021

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 1,72 1,31

Ibex-35 16,09 14,01

Letra Tesoro 1 afio 0,02 0,02
VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,87 0,28 0,29 0,26 0,27 1,17 1,46 1,39 1,62

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
— WL === Lztrs del tesoro 5 un 3ho B VL Bl |=tra del tesoro 3 un 3ho
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El 05/02/2021 se maodificé la politica de inversion de la sociedad, por ello solo se muestra la evolucién de la rentabilidad del valor liquidativo
a partir de ese momento. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -

L . . .. Rentabilidad

Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .

Trimestral media**
de euros)

Renta Fija Euro 12.790.664 1.254.234 -0,07
Renta Fija Internacional 2.349.369 495.182 0,89
Renta Fija Mixta Euro 2.383.801 66.074 -0,28
Renta Fija Mixta Internacional 66.109 550 0,44
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.876.706 65.171 -0,53
Renta Variable Euro 512.414 192.662 -0,04
Renta Variable Internacional 13.557.035 1.639.793 1,28
IIC de Gestién Pasiva 2.470.750 85.529 -0,12
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 2.431.718 304.458 -0,10
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Patrimonio -

L . . . Rentabilidad

Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .

Trimestral media**
de euros)
Global 8.158.940 241.003 0,17
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 3.979.185 86.888 -0,12
Renta Fija Euro Corto Plazo 5.366.527 364.460 -0,14
IIC que Replica un indice 376.838 5.025 0,62
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 56.320.056 4.801.029 0,30
] ]

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 156.270 98,03 137.421 97,29
* Cartera interior 2.890 1,81 1.200 0,85
* Cartera exterior 153.380 96,21 136.221 96,44
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 3.957 2,48 4.658 3,30
(+/-) RESTO -811 -0,51 -823 -0,58
TOTAL PATRIMONIO 159.416 100,00 % 141.256 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 141.256 137.115 149.764
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 11,96 2,55 6,00 409,01
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,09 0,43 0,69 -17,78
(+) Rendimientos de gestion 0,18 0,54 1,01 -62,85
+ Intereses 0,00 0,00 -0,01 2,03
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 24,26
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,19 0,54 1,02 -62,49
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 -240,03
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,11 -0,12 -0,35 0,13
- Comision de gestion -0,10 -0,11 -0,32 0,03
- Comision de depositario -0,01 0,00 -0,01 9,83
- Gastos por servicios exteriores 0,00 -0,01 -0,02 -4,38
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% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00
0,00
0,01
0,00
0,01
0,00
159.416

0,00
0,00
0,01
0,00
0,01
0,00
141.256

0,00
0,00
0,03
0,00
0,03
0,00
159.416

-12,21
0,00
44,94
0,00
44,94
-100,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversién y emisor Beriods actua) Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.890 1,81 1.200 0,85
TOTAL RENTA FIJA 2.890 1,81 1.200 0,85
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.890 181 1.200 0,85
TOTAL IlIC 153.380 96,22 136.221 96,44
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 153.380 96,22 136.221 96,44
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 156.270 98,03 137.421 97,29

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién por tipo de activo

[CIRENTAFIJA
[_]OTROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . .
Subyacente Instrumento " . Objetivo de la inversién
comprometido
Total subyacente renta fija 0
Total subyacente renta variable 0
Total subyacente tipo de cambio 0
Total otros subyacentes 0
TOTAL DERECHOS 0
Total subyacente renta fija 0
Total subyacente renta variable 0
Total subyacente tipo de cambio 0
OTROSIIIC|LU208 .
VELOX FUND PS1 9.560 Inversion
5696784
OTROSIIIC|LU206 .
DWS C KAL IC100 10.710 Inversion
1969395
OTROSIIIC|LU198 .
ALLIANZ CR WT3 4.732 Inversion
2187079
OTROSIIIC|LU190 .
DNCA INV ALPHA 10.423 Inversion
8356857
OTROSIIIC|LU143 .
PICTET TR ATLAS 4.514 Inversion
3232698
OTROS|IIC|LU138 .
BLACKROCK GL-I2 17.387 Inversion
2784764
OTROS|IIC|LU107 .
PICTET TR AGORA 5.543 Inversion
1462532
OTROSIIIC|LU096 .
HEN GAR UK ARB 11.419 Inversion
6752916
OTROS|lIC|LUO77 o
BLACK STR FD EU 5.849 Inversion
6931064
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Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
OTROS|IIC|LU043 .,
BSF FIXED INCOM 7.196 Inversion
8336777
OTROS|IIC|LU033 .,
MLIS-MARSHALL W 4.600 Inversion
3226826
OTROS|IIC|IEOOB .,
MW LIQ ALPHA B 12.448 Inversion
YW7BD64
OTROS|IIC|IE0OB .,
PIMCO-DYN EU 5.419 Inversion
YQDND46
OTROS|IIC|IE0OB .,
LAZARD RAT S EU 4.409 Inversion
KPLQQ52
OTROS|IIC|IE0OB .,
FINUNCEMI3 E 6.985 Inversion
KDW9IL67
OTROS|IIC|IE0OB .,
MAN ALPHA AL IN 9.700 Inversion
JQ2XG97
OTROS|IIC|IE0OB .,
LYXOR/TIEDMNN 5.979 Inversion
8BS6228
OTROS|IIC|IBMG4 .,
HARMONY CAPBLOQ 39 Inversion
30345634
Total otros subyacentes 136912
TOTAL OBLIGACIONES 136912

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX XX |X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI

NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora
del grupo.
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SI NO

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) El 30 de septiembre de 2021 existe un participe con 43.808.377,71 euros que representan el 27,48 % del patrimonio.

f) El importe total de las adquisiciones en el periodo es 121.441.674,00 €. La media de las operaciones de adquisicién d

periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,88 %.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Podemos dividir el tercer trimestre en dos fases. Hasta principios de septiembre, tanto la economia como el mercad
descansaba en las dinamicas del trimestre anterior, fortaleza en la recuperacion econémica, que gradualmente recupera
niveles de actividad previos a la pandemia, sélidos resultados empresariales y un contundente soporte de la politica
monetaria y fiscal. Estos factores, permitian a los mercados globales evitar la inestabilidad ante la ola de la variante Delta
o de la regulacion China sobre el sector educativo o tecnoldgico. En las Gltimas semanas de septiembre, datos indicando
la desaceleracion del crecimiento en EEUU, un tono menos laxo por parte de la Reserva Federal, cuellos de botella en las
cadenas de suministro, una inflacibn mas persistente y una crisis especifica en China alrededor de la compaiiia
Evergrande generaban una mayor incertidumbre en el mercado.

En el trimestre el Banco Central Europeo (BCE) anuncié una reduccion en el ritmo de compra de activos en el mercadd
subrayando en paralelo que no iniciaba asi el fin de su programa de expansion cuantitativa. Asimismo, establecia una
nueva definicién de su objetivo monetario que permite una reaccion mas laxa ante subidas de la inflacion. Por otro lado, la
Reserva Federal, después de un tono expansivo en agosto, en septiembre endurecia el mensaje anunciando un potencial
fin para su programa de compra de activos, que anunciaria en noviembre y probablemente se ejecutaria a mediados del
2022. Desvinculaba de este movimiento el alza de su tipo de interés de referencia oficial.

En el terreno politico, el anuncio y detalle del presupuesto de 3.500 millones de délares en EEUU, combinado con subida
de impuestos y con una ejecucion dilatada en el tiempo, apenas impactaba al mercado, debido a su mayor calado
redistributivo que expansivo (cuando se ofrezca mayor detalle, tendra un mayor impacto nivel sectorial). En Europa
destaca el resultado electoral en Alemania, con un resultado que permite la continuidad de las politicas que se venian
desarrollando. En Japén, sorprendia la renuncia del primer ministro Suga a presentarse en las proximas elecciones en
noviembre. Por ltimo, China acumulaba noticias con intervenciones regulatorias en compariias del sector educativo, en el
sector tecnoldgico y en el ocio.

Por Gltimo, la pandemia ha seguido marcando una recuperacién econémica heterogénea, tanto geograficamente com
sectorialmente. Sin embargo, los niveles de vacunacion, la mayor conciencia sobre el virus y su contagio, y las mejoras en
los tratamientos, permitian evitar incrementos significativos en el ritmo de hospitalizaciones en practicamente todos los
paises. El impacto econémico de esta Ultima ola ha sido significativamente inferior a las anteriores.

Los mercados de renta fija soberana terminaron relativamente planos en el trimestre, con un inicio positivo hast
septiembre, para revertir después ante un tono menos laxo de los bancos centrales (especialmente por parte de la
Reserva Federal), una mayor presion inflacionista (en la Eurozona la inflacién alcanzaba el 3,2% en agosto, maximos
desde el 2012) y una expectativa de que la pandemia, con el porcentaje de poblacion vacunado o infectado, no vaya a

p
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generar un mayor impacto econémico. En Europa, el rendimiento del bono aleman a diez afios retrocedia un punto basico
hasta -0,19%, mientras el americano terminaba un punto basico més arriba, hasta 1,49%. Espafia conseguia cerrar con un
mejor comportamiento relativo a los principales mercados. Destaca el mal comportamiento del Reino Unido con un
impacto por un anuncio anticipado del endurecimiento monetario, con subidas de tipos esperadas antes de final de afio, un
crecimiento desacelerando y una inflacién por encima de lo esperado. Por otro lado, en la Eurozona los bonos
corporativos de alta calidad crediticia terminaban con ligeras ganancias en el mes, superando a los bonos soberanos, y los
de baja calidad crediticia cerraban con ganancias algo superiores.

La renta variable, en los mercados desarrollados, ha tenido un comportamiento plano en el trimestre, cediendo e
septiembre las ganancias conseguidas con anterioridad. La sélida presentacion de resultados del segundo trimestre, la
resiliencia a la variante Delta que facilité en cierto grado el turismo, junto con el apoyo monetario, permitian al mercado
europeo y americano alcanzar maximos histéricos. Sin embargo, los miedos al crecimiento en EEUU y la inflacién, con los
cuellos de botella, y la subida de los precios de la energia, lo hacian retroceder en septiembre. En EEUU, sectorialmente
destacaba el sector financiero y en Europa el energético y el tecnolégico (muy relacionado con semiconductores). Se
quedaba rezagado el sector industrial en EEUU y el consumo discrecional en Europa, muy afectado por el impacto del
mercado chino y el riesgo de que una mayor redistribucién de la riqueza pueda perjudicar la demanda. Japén, pese a un
débil inicio del trimestre, debido al impacto de los resultados corporativos - especialmente negativo en el sector de autos
gue se veia perjudicado por la falta de abastecimiento de semiconductores -, termina como el mercado con mayor
revalorizacion en el periodo, gracias a una mejora en el ritmo de vacunacién y a una mayor claridad politica.

La renta variable emergente ha caido con fuerza en el trimestre debido al impacto del mercado chino (con sefiales d¢
desaceleracion, regulacion de algunos sectores y la crisis de la compafiia Evergrande), de los cuellos de botella en las
cadenas de suministro y preocupaciones con el precio de la energia en algunos mercados. En positivo destaca India,
favorecida por el sentimiento del inversor al levantarse las restricciones a la movilidad y su buen ritmo de vacunacion, y las
economias que exportan energia.

En el terreno de las divisas el cambio de tono de la Reserva Federal provocaba una apreciacion del dolar americano frentg
a las principales divisas. El Euro, con una politica monetaria divergente, perdia terreno contra la divisa americana. Por otro
lado, el Yen japonés también se apreciaba contra el Euro. Por Ultimo, es destacable el comportamiento plano del Renminbi
chino, en un entorno de volatilidad por cuestiones politicas en su economia.

En cuanto a las materias primas, volvian a cerrar un trimestre positivo, fundamentalmente debido al comportamiento del
precio de la energia, provocado por el incremento de la demanda mayorista en el mercado del gas. El retorno a la
normalidad, levantamiento de las restricciones sociales de la pandemia, también incrementaba la demanda de crudo. En
los metales industriales destaca el comportamiento del aluminio frente al cobre. Los metales preciosos caian, con un
especial impacto negativo de la plata y un comportamiento ligeramente negativo del oro.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Al comienzo del periodo, se inicié exposicion en un nuevo fondo de Mercado Neutral de Renta Variable al encontrarnos ef
un entorno mas favorable para la estrategia. A la vez se vende por completo posicion en un fondo Global Macro debido a
la bajada del patrimonio y se aumenta peso en otros fondos que siguen la misma estrategia. Asimismo, se inicia la bajada
del peso en el gestor centrado en Eventos Corporativos no anunciados y se empieza a centrar el paso cada vez mas en
gestores especializados en fusiones y adquisiciones. Posteriormente se inicia una nueva posicion en un fondo de
seleccion de titulos con sesgo neutral para diversificar la posicién actual y contar con nuevas fuentes de alfa en la cartera.
A lo largo del periodo se ha ido disminuyendo el peso en gestores centrados en arbitraje de crédito al contar con un
entorno cada vez menos favorable para la estrategia. Para compensar esta bajada de exposicion se ha aumentado peso
en gestores Global Macro presentes en la cartera para aprovechar su capacidad de proteger en los entornos negativos
para los activos de renta fija.

c) Indice de referencia.
N/A
d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
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En el periodo, el patrimonio del fondo ha aumentado un 12,86%, cerrando el periodo en 159Millones de EUR. H|
patrimonio de la clase Platinum se ha mantenido estable y asciende a 1,99 millones de EUR, mientras que la clase Cartera
aumentd un 20,63% y asciende a 120,1 millones EUR. Las clases Estandar y Plus disminuyen un -7% y -5,76% del
patrimonio lo que se traduce en 7,8 millones de EUR y 29,4 millones al final del periodo, respectivamente.

En relacién al numero de participes, las clases Estandar y Plus sufrieron un descenso de un -6,59% (del 577 al 539) y -49
(del 471 al 452). Por otro lado, la clase Cartera sube un 2,18% hasta 1.127 participes mientras que la clase Platinum
permanece sin cambios en el periodo, 2 participes.

La rentabilidad neta de la clase Estandar ha sido del -0,05% y la de la clase Plus un -0,02% en el periodo, superior que la
rentabilidad de la letra del tesoro a 1 afio (-0,14%). Por su parte, la rentabilidad neta de la clase Platinum ha sido un 0,05%
y la de la clase Cartera un 0,15% en el periodo, superior que la rentabilidad de la letra del tesoro a 1 afio (-0,14%).

Los gastos directos soportados en el periodo han sido 0,26% en la clase estandar, 0,24% en la clase plus, 0,16% en la
clase Platinum y 0,06% en la clase cartera. Los gastos indirectos soportados en el periodo han sido de 0,22% para cada
una de las clases mencionadas. La diferencia de rentabilidades entre las diferentes clases del fondo se explica por las
diferencias de comisiones que soportan.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
Las clases Estandar, Plus, Cartera y Platinum presentan una rentabilidad neta superior a la de su vocacion inversorg
(Retorno Absoluto -0,10%).

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A nivel fondo, se realizan dos nuevas incorporaciones. Unas de ellas pertenecen a la categoria de Seleccion de titulo$
sesgo neutral (Man GLG Alpha Select Alternative) y un especialista en Mercado Neutral de Renta Variable (Lumyna MW
TOPS). Se producen un reembolso en el trimestre (1 fondo Global Macro). Al final del periodo el fondo acumula 18 fondos
en cartera.

Respecto a la atribucién de rentabilidad del fondo, la mayoria de las ganancias viene por parte de gestores de Seleccion
de titulos. Esto se debe a la gran agilidad a la hora de gestionar la exposicién y sesgos factoriales en las carteras.
También los fondos de valor relativo, especialmente los gestores de Mercado Neutral de Renta Variable y especialista en
arbitraje de bonos convertibles contribuyeron positivamente. Los gestores Global Macro tuvieron una aportacion neutral en
el periodo. Buen comportamiento de los fondos con vision positiva en activos ligados a la inflacion y acertada seleccion en
renta variable europea fue neutralizado por el mal comportamiento de los bonos de paises emergentes y posiciones en
renta variable asiatica. Por ultimo, gestores centrados en Eventos Corporativos restaron como consecuencia de las
preocupaciones acerca de las posibles nuevas regulaciones en Estados Unidos.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A
c¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

En cuanto a la operativa de derivados, el fondo ha realizado operaciones con instrumentos derivados tanto de formg
directa como indirecta a través de las 1ICs subyacentes en las que invierte. Al final del periodo de andlisis el grado de
apalancamiento ha sido de un 121,11% sobre el patrimonio.

Dentro de la metodologia aplicada para calcular el riesgo de mercado, el VaR absoluto a 1 mes con el 99% de nivel d¢
confianza ha alcanzado nivel 1,08% de minimo, 1,31% de méaximo y 1,14% de media durante el periodo, utilizando el
método paramétrico y para todas las clases del fondo.

d) Otra informacion sobre inversiones.
El porcentaje total invertido en otras Instituciones de Inversion Colectivas supone el 96,22% del patrimonio del fondq,
destacando entre ellas a Blackrock, Marshall Wace y Janus Henderson.
Durante el periodo, la remuneracion media de la liquidez en cartera ha sido de -0,14%.
La Sociedad Gestora tiene identificados y realiza un seguimiento de los activos que se encuentran afectados pof
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circunstancias excepcionales, habiendo analizado la informacion publica disponible y llevado a cabo todas aquellas
actuaciones a su alcance para procurar la recuperacién del mayor importe posible de la inversién realizada. En relacion
con la emision HARMONY CAPITAL LTD FUND-E, fondo en liquidacién/reestructuracion, hasta la fecha no se ha logrado
recuperar importe alguno.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
La volatilidad anual para las clases estandar, Platinum y cartera ha sido de un 1,72% mientras que, para la clase plus ha
sido de un 1,71% superior a la de la letra del tesoro que se ha situado en niveles del 0,02%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El cuarto trimestre presenta todavia dudas sobre el potencial impacto del Covid en la economia, que esperamos sed
significativamente menor y que permita afianzar la recuperacion econémica con firmeza, especialmente en Europa. Los
elevados niveles de ahorro, crecimiento del empleo y de los sueldos deberan apuntalar la fuerza del consumo, permitiendo
compensar el impacto de la subida del precio de la energia. La reapertura debe permitir la rotacién del consumo hacia el
sector servicios, liberando gradualmente los cuellos de botella en las cadenas de suministro. Los bancos centrales han
sefialado correctamente sus préximos pasos y la politica fiscal ya esta disefiada y en fase de implementacion, con escasa
capacidad de sorpresas. En este entorno, Europa deberia alcanzar su maximo nivel de crecimiento en este trimestre,
mientras los niveles de empleo se acercan al nivel pre-pandemia. Los mercados desarrollados mantendran ritmos de
crecimientos muy superiores a sus medias histéricas.

El todavia latente riesgo de la pandemia, los riesgos de una aceleracién muy vertiginosa provocando inflacion, la tensiéon
politica alrededor del techo de deuda en EEUU, la potencial intensificacion de la desaceleracién en el crecimiento en este
pais y la mayor incertidumbre generada por la desaceleracién en China suponen los principales riesgos para nuestro
escenario para el cuarto trimestre del afio.

En nuestro escenario central, mantenemos una visién ligeramente positiva sobre los activos de riesgo con preferencia pof
la renta variable del mercado europeo y japonés, favorecidos por el ciclo econémico global frente al americano, y una
posicién neutral en los mercados emergentes. En renta fija, con duraciones cercanas a la neutralidad, con cautela sobre
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los plazos largos en Europa y los cortos en EEUU. Asimismo, somos selectivos en el crédito que, desde una posicion de
neutralidad, gestionamos de manera tactica.

En cuanto a la relacion euro-dolar, pese a la abundancia de crecimiento, la divergencia en politica monetaria entre 13
Eurozona y EEUU, nos llevan a considerar que esta relacién se mantendra en un rango a lo largo del trimestre, sin una
tendencia definida.

Consideramos que este entorno puede ser favorable para la estrategia. Para ello la seleccidn se centra en los gestores
con capacidad de adaptarse al entorno y con elevado grado de flexibilidad para aportar mas rentabilidad y a la vez
proteger el capital en momentos de volatilidad. Tenemos preferencia por estrategias con poca direccionalidad, pero que se
pueden beneficiar del entorno actual como Mercado Neutral de Renta Variable o Seleccién de titulos con sesgo neutral a
mercado. También los gestores de Eventos Corporativos tienen un entorno propicio para su estrategia. Esta exposicion se
complementa con los fondos Global Macro que gracias a su agilidad pueden proteger ante entornos de subidas de tipos.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Py actual Pty awene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000128B8 - REPO|TESORO PUBLICO|-.515[2021-07-01 EUR 1.200 0,85
ES0000012801 - REPO|TESORO PUBLICO|-.625|2021-10-01 EUR 2.890 1,81
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.890 1,81 1.200 0,85
TOTAL RENTA FIJA 2.890 1,81 1.200 0,85
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.890 1,81 1.200 0,85
BMG430345634 - PARTICIPACIONES|HARMONY CAPITAL EUR 10 0,01 8 0,01
IE00B8BS6228 - PARTICIPACIONES|LYXOR AM IRLAND EUR 6.333 3,97 5.556 3,93
IEO0BJQ2XGY97 - PARTICIPACIONES|MAN FUNDS EUR 9.717 6,10
IEO0BKDWOL67 - PARTICIPACIONES|PRINCIPAL EUR 6.887 4,32 4.209 2,98
IEOOBKPLQQ52 - PARTICIPACIONES|LAZARD GL EUR 4.720 2,96 4.028 2,85
IEO0BYQDND46 - PARTICIPACIONES|PIMCO FUNDS EUR 6.139 3,85 5.508 3,90
IEOOBYW7BD64 - PARTICIPACIONES|MARSHALL WACE EUR 13.609 8,54 12.700 8,99
LU0333226826 - PARTICIPACIONES|MERRILL LYNCH EUR 4.721 2,96 1.500 1,06
LU0438336777 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK LUXEM EUR 7.154 4,49 6.059 4,29
LU0776931064 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK INSTI EUR 6.000 3,76 5.881 4,16
LU0966752916 - PARTICIPACIONES|GARTMORE INVEST EUR 11.863 7,44 15.433 10,93
LU1071462532 - PARTICIPACIONES|PICTET TOTAL RE EUR 5.825 3,65 11.846 8,39
LU1382784764 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK LUXEM EUR 17.755 11,14 15.042 10,65
LU1433232698 - PARTICIPACIONES|PICTET TOTAL RE EUR 4.537 2,85 4.241 3,00
LU1857327388 - PARTICIPACIONES|BLUEBAY FUNDS S EUR 1.127 0,80
LU1908356857 - PARTICIPACIONES|DNCA INVEST EUR 10.856 6,81 6.943 4,92
LU1982187079 - PARTICIPACIONESIALLIANZ GI LUX EUR 4.776 3,00 6.678 4,73
LU2061969395 - PARTICIPACIONES|DWS SICAV EUR 10.886 6,83 8.276 5,86
LU2085696784 - PARTICIPACIONES|MELCHIOR EUR 9.934 6,23 12.281 8,69
LU2321660966 - PARTICIPACIONES|T ROWE P F/LUX EUR 11.660 7,31 8.905 6,30
TOTAL IIC 153.380 96,22 136.221 96,44
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 153.380 96,22 136.221 96,44
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 156.270 98,03 137.421 97,29

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplicable
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