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ANDRES DOMINGUEZ NAFRIA
Notario
¢/ Serrane, 92, 1°
Tel {(9t) 377 47 87 Fax: (91) 577 §2 31
28006 MADRID
andresdominguez@notariado.org

ESCRITURA PUBLICA DE CONSTITUCION DE
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS CON LA
DENOMINACION DE  “MADRID ACTIVOS
CORPORATIVOS V, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS”, DE CESION DE ACTIVOS Y DE
EMISION DE BONOS. -

NUMERO: DOS MIL QUINIENTOS NOVENTA Y

En Madrid, a veintidos de julio de dos mil once. -----=n--
Ante mi, ANDRES DOMINGUEZ NAFRIA, Notario
del Tlustre Colegio de Madrid, con residencia en la capital,

constituida por expresa peticidn de los comparecientes en el

DE UNA PARTE, DON ALVARO CANOSA

CASTILLO, mayor de edad, con domicilio profesional en

Y DE OTRA PARTE, DON LUIS MIRALLES

GARCiA, mayor de edad, con domicilio profesional en
|



A) Don Alvaro Canosa Castillo, en nombre y
representacion de la sociedad BANKIA, S.A., domiciliada
en Valencia, calle Pintor Sorolla nimero 8, CP 46002, con
codigo de identificacion fiscal numero A-14/010342;
inscrita en el Registro Mercantil de Valencia, al tomo 3.962,
folio 39, Seccion 8, hoja nimero V-17274, siendo su
denominacion anterior la de “ALTAE BANCO, S.A.”, cuya
modificacion se ha producido mediante escritura de cambio
de denominacion social otorgada en Madrid, ante el Notario
D. Javier Fernandez Merino con fecha 16 de mayo de 2011,
nimero 618 de su orden de protocolo, que causo la
inscripcion 155% en la hoja registral de la Sociedad. -----------

BANKIA, S.A. fue constituida, por tiempo indefinido,
con el nombre de “Banco de Crédito y Ahorro, S.A.”
mediante escritura otorgada en Granada, el dia 5 de
diciembre de 1963, ante el Notario Don Antonio Tejero
Romero; modificada por otras posteriores y adaptados sus
estatutos a las disposiciones de la Ley de Sociedades
Anonimas, mediante escritura otorgada en Madrid, el dia 29
de junio de 1992, ante el Notario Don José Maria Regidor

Cano, con el numero 2.515 de su protocolo.------=====m--------
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Cambiada su denominacién inicial por la de “ALTAE
BANCO, S.A.”, en virtud de escritura otorgada en Valencia,
el dia 10 de julio de 1995, ante el Notario Don Eduardo
Llagaria Vidal, con el nimero 2.473 de su protocolo. -~----—-

El objeto social principal lo constituye la actividad

propia del negocio de banca y de las empresas de servicios

de inversion, -----eemeeee_______

Mediante escritura otorgada en Madrid, el dia 16 de

Merino, con el nimero 619 de su protocolo, que causo la
inscripcién 156" de la hoja social de BANKIA, S.A., en el
Registro Mercantil de Madrid, CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE MADRID, ha segregado y
aportado a BANKIA, S.A., todo su negocio bancario y
financiero. —--—wem-e e

Se encuentra facultado para este acto en virtud del poder
conferido mediante escritura puablica otorgada ante el
Notario de Madrid, D. Carlos Entrena Palomero, de fecha
19 de julio de 2011, con el numero 1007 de su protocolo.

Queda unida a esta matriz, como integrante del Anexo 1,

3

' mayo de 2011, ante el Notario Don Javier Fernandez



fotocopia deducida por mi de copia autorizada de dicha
escritura plblica, —=------====m==-m==msmmsmmsmssosommesooomsmeoooo
B) Don Luis Miralles Garcia, en nombre vy

representacion  de AHORRO Y TITULIZACION,

SOCIEDAD GESTORA __ DE FONDOS DE

TITULIZACION, S.A. (la “Sociedad Gestora”) con

domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana, 143 — 7
Planta y CIF A-80732142; entidad constituida de acuerdo
con el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre
Régimen de las Sociedades Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en
virtud de autorizacion otorgada mediante Orden Ministerial
de 16 de julio de 1993, en escritura otorgada el 16 de
noviembre de 1993 ante el Notario de Madrid, Don
Francisco Javier Die Lamana, con el nimero 2609 de su
protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al
tomo 7240, libro 0, folio 191, seccion 8, hoja M117365,
inscripcion primera; y en el Registro Especial abierto al

efecto por la Comisién Nacional del Mercado de Valores

con el nimero 3. - e mmmmmmm oo emm

Actia como Director General de dicha Sociedad y se
encuentra facultado para este acto en virtud de acuerdo del
Consejo de Administracion de la entidad de 5 de octubre de

2001, que fue elevado a publico en virtud de escritura
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otorgada el 22 de noviembre de 2001 ante el Notario de
Madrid D. José Manuel Garcia Collantes con el nimero
3743 de protocolo. Queda unida a esta matriz, como
integrante del Anexo 2, fotocopia deducida por mi de copia

autorizada de dicha escritura piblica. ~==----scceccoccecee o

apoderamiento, que he tenido a la vista, no resulta nada que
¢ oponga a este otorgamiento, teniendo los comparecientes
facultades que yo, el Notario, juzgo suficientes, bajo mi
responsabilidad, para el otorgamiento de esta Escritura de
Constitucién de Fondo de Titulizacion de Activos, —-------—-

Todos los comparecientes declaran la vigencia de sus
facultades representativas y la persistencia de la capacidad
juridica y circunstancias de las sociedades por las que
INEETVIEN@N mmm e

Juzgo a los comparecientes, segin intervienen, bajo mi
responsabilidad, con facultades representativas suficientes
para formalizar esta Escritura de CONSTITUCION DEL
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS CON LA
DENOMINACION “MADRID ACTIVOS

o

l De sendas copias autorizadas de dichas escrituras de



CORPORATIVOS V, FONDO DE TITU LIZACION DE
ACTIVOS” (articulo 98 de la Ley 24/2001, de 27 de
diciembre), y con capacidad legal para otorgarla, y al efecto,

tal y como intervienen, --=-----=-====mm===--ms=mssosoosooosoooooo

----------------------- EXPONEN

I- Que la Sociedad Gestora esta facultada para
constituir Fondos de Titulizacién de Activos y, en
consecuencia, para cjercer la administracion  y
representacion legal de los mismos, al amparo de lo previsto
en el Real Decreto 926/1998, regulador de los Fondos de
Titulizacién de Activos y de las Sociedades Gestoras de
Fondos de Titulizacion (el “Real Decreto 926/1998”). -------

II.- Que Bankia es una entidad de crédito que desea
titulizar determinados derechos de crédito que figuran en su
cartera, relacionados en el Anexo 3, y que se describen en la
Estipulacién 5.1. de la presente Escritura de Constitucion y
que se derivan de los saldos dispuestos de operaciones de
préstamos y créditos concedidos a personas juridicas
concedidos por Caja Madrid (ahora Bankia) bajo distintas
lineas de producto dentro del marco de su politica comercial
disefiada para ese tipo de clientes por parte de su division de
“Banca de Empresas”, y que pueden estar formalizadas en
contratos de préstamo o en contratos de crédito  y

documentados en escritura publica, poliza o contrato
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privado, y, en todos los casos, sin garantia hipotecaria,
pudiendo tener otro tipo de garantias no inscribibles en
registros publicos y en dos Activos, derivados de la misma
operacion, una hipoteca naval (los “Activos™). —----=eeeecooe

[IT.- Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con el Real
Decreto 926/1998, quiere proceder a constituir un Fondo de
Titulizacién de Activos con la denominacién de “MADRID
ACTIVOS  CORPORATIVOS V., FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (] 1) 1T 11 T ———

IV.- Que la Sociedad Gestora, actuando como
representante legal del Fondo, procedera a adquirir los
Activos cedidos por Bankia que integraran el activo del
Fondo. Asimismo, en nombre y representacion del Fondo, la
Sociedad Gestora procederd a emitir los bonos de

titulizacion (los “Bonos™) que integraran el pasivo del

V.- Que se ha llevado a cabo 1a verificacién de una serie
de atributos de los Activos que van a ser objeto de
titulizacién, mediante una auditoria cuyo informe se adjunta

como Anexo 4 a la presente Escritura de Constitucion. ------



VI.- Que de conformidad con lo dispuesto en ¢l articulo
5.1.e) del Real Decreto 926/1998, la constitucion del Fondo
y la emision de los Bonos tiene como requisito previo el
registro por la Comision Nacional del Mercado de Valores
(la “CNMV”) del correspondiente folleto informativo, en
los términos previstos en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en su redaccion vigente (la “Ley del
Mercado de Valores”), asi como en el Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, que desarrolla parcialmente
la Ley 24/1988, de 28 de julio de 1988, del Mercado de
Valores, en materia de admision a negociacion de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas piblicas de venta
o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos (el "Real
Decreto 1310/2005"). ---+---=r-m-memmmmmmmmmmmmmmnmmmmmmmmmo oo

Que este preceptivo registro previo por la CNMV, se ha
efectuado mediante el registro de un documento sobre
factores de riesgo, de un documento éonteniendo
definiciones, del documento de registro conforme al Anexo
VII del Reglamento (CE) n® 809/2004, de la Comisidn, de
29 de abril del 2004 (el “Reglamento (CE) n° 809/2004”)
relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la
informacion contenida en los folletos, asi como al formato,

incorporacion por referencia, publicacién de dichos folletos
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y difusion de publicidad (el “Documento de Registro™), de
la nota de valores conforme al Anexo XIII del Reglamento
(CE) n°® 809/2004 (la “Nota de Valores”) y del mddulo
adicional a la Nota de Valores conforme al Anexo VIII del

Reglamento (CE) n°® 809/2004 (“Modulo Adicional” vy,

el documento de las definiciones, el Documento de Registro
y con la Nota de Valores, el “Folleto™) con fecha 21 de julio
de 2011 (seglin se acredita mediante el oportuno escrito de
registro, suscrito por la CNMV, copia del cual se adjunta
como Anrexo 5 a la presente Escritura de Constitucion). -----

VIL. - Que el Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, adquiere de Bankia en esta misma fecha, y de
acuerdo con lo previsto en la presente Escritura de

Constitucion y en el resto de contratos que se formalizan en

unidad de acto, 10s Activos. ~==—m-emcceommo

VIII.- Que, no obstante la cesién de los Activos, Bankia
conservard, como mandatario de la Sociedad Gestora, la
administracién y gestion de los Activos frente a los

Deudores de los mismos, en los términos previstos en la

9

' conjuntamente con el documento de los factores de riesgo,



presente Escritura de Constitucion y en el Contrato de
Administracion que se firma en unidad de acto con la
presente Escritura de Constitucion. ——--===--=-======-==--========

1X.- Que, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 12.1
del Real Decreto 926/1998 y en el Folleto, la Sociedad
Gestora, en representacion del Fondo tiene capacidad para
otorgar la presente Escritura de Constitucion de fondo de
titulizacién de activos, cesion de activos y emision de bonos
de titulizaciOon. ~--=--=mmmmmmem=mmm==mmmmsmsmmmoossmmoosoooosmoooone

Bsta Escritura de Constitucién no contradice los
términos establecidos en el Folleto y coincide con el
proyecto de escritura que se ha remitido a la CNMV con
anterioridad al registro del Folleto. -----------mmmmmmmmmmmmmmmmms

En base a los antecedentes expuestos, las partes
acuerdan el otorgamiento de la presente Escritura de
Constitucion (la “Escritura de Constitucion™), a la que se
incorporan, formando parte integrante de la misma, los

Anexos que en la misma se citan y que se regira por las

siguientes ------- - — —-

----------------- ESTIPULACIONES

Seccion 1: CONSTITUCION DEL FONDO
“MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS V, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, ------mmm-m-moe -

PRIMERA.- CONSTITUCION DEL FONDO. --------
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La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un
Fondo de Titulizacién de Activos con la denominacion de
MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS V., FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS (el “Fondo”) que se regira

desde la fecha de hoy (la “Fecha de Constitucion”):-------—-

Constitucion; (ii) por el Real Decreto 926/1998 y
disposiciones que lo desarrollen; (iii) por la Ley 19/1992 de
7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria (la “Ley 19/1992”), en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte
de aplicacion; (iv) por la Ley del Mercado de Valores; (v)
por la Orden EHA/3537/2005 por la que se desarrolla el art.
274 de la Ley del Mercado de Valores, (la “Orden
EHA/3537/2005”); (vi) por lo dispuesto en el Folleto; y
(vi1) por las demas disposiciones legales y reglamentarias en
vigor que resulten de aplicacion en cada momento, -----—--—-—

El Folleto de constitucion del Fondo y de emisi6n de los

Bonos fue registrado por la Comision Nacional de Mercado

I 1) por lo dispuesto en la presente Escritura de



de Valores con fecha 21 de julio de 2011. Copia del acuerdo
de la Comision Nacional del Mercado de Valores se adjunta
a la presente Escritura como Anexo 5. ------------===r==--m-===

SEGUNDA.- NATURALEZA DEL FONDO. ----------

El Fondo, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 4 del Real Decreto 926/1998, constituye un
patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad
R e TR

El Fondo se constituye con la finalidad de servir de
vehiculo para emitir los Bonos con cargo a su activo. --------

TERCERA.- ADMINISTRACION Y
REPRESENTACION DEL FONDQ. ------------=-=====-=--=-

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998. la
administracién vy  representacion legal  del Fondo
corresponderan a la Sociedad Gestora, en los términos
previstos en el citado Real Decreto y demas normativa
aplicable y sin perjuicio de lo establecido en ¢l Folleto, en la
presente Escritura, y en virtud de las actuaciones Yy

compromisos de la Sociedad Gestora contenidos en la

SeceiOn V1. —ommmmmmmmmmmm o me oo mmmm oo mmm s

Le correspondera también a la Sociedad Gestora, en
calidad de gestora de negocios ajenos, la representacion y
defensa de los intereses de los titulares de los Bonos

emitidos con cargo al Fondo. ---------~-=-s-m-rmmmnommmommmmmmmoes
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Los titulares de los Bonos no tendran accion contra la
Sociedad Gestora, sino por incumplimiento de sus funciones
0 inobservancia de lo dispuesto en la presente Escritura, -----

3.1.- Renuncia y Sustitucion de Ia Sociedad Gestora.

La renuncia y sustituciéon de la Sociedad Gestora se

Decreto 926/1998 o por la normativa vigente en cada

MOMENLO. ~==—=mm oo --

La Sociedad Gestora podrd renunciar a su funcion de
administracion y representacion legal de conformidad con
fos requisitos establecidos en el articulo 18 del Real Decreto
926/1998, mediante escrito presentado a la CNMV
solicitando su sustitucion, en el que hard constar la
designaciéon de la sociedad gestora sustituta y al que se
acompaiiara escrito de la nueva sociedad gestora de fondos
de titulizacion, debidamente autorizada e inscrita en el
Registro Especial de la CNMV, en el que la sustituta se
declare dispuesta a aceptar tal funcién.-----—-=-ecoce-eeee___

La autorizacion de la sustitucion por parte de la CNMV

estara condicionada al cumplimiento de los requisitos

-

13
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SI@UIBNTES: ~----r=mmmmmmmmmm=mm=mommssosmmsmmsoooosmesoosoooonsono-

(a) La entrega a la nueva sociedad gestora de los
registros contables ¢ informaticos por la Sociedad Gestora
sustituida. Solo se entendera producida tal entrega cuando la
nueva sociedad gestora pueda asumir plenamente su funcion
y comunique esta circunstancia a la CNMV. -----onoenoomomoe

(b) Las calificaciones otorgadas a los Bonos no deberdn
disminuir como consecuencia de la sustitucion propuesta. ---

La Sociedad Gestora no podra renunciar al ejercicio de
sus funciones, debiendo mantenerlas, hasta que no se hayan
cumplido todos los requisitos y tramites para la designacion
de su sustituta y ésta haya asumido efectivamente sus
funciones como nueva sociedad gestora del Fondo. -----------

Los gastos que origine la sustitucién seran a costa de la

Sociedad Gestora v en ninglin caso podran imputarse al

La sustitucién debera ser publicada, en el plazo de
quince (15) dias, mediante un anuncio en dos diarios de
difusion nacional y en el boletin AIAF. Asimismo, la
Sociedad Gestora debera notificar dicha sustitucion a las
Entidades de Calificacion, tal como se indica en la
Estipulacion 14 siguiente. -------=sm--m-smmmsmsrommsmoosoommsoo

En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera

declarada en concurso, la Sociedad Gestora debera
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encontrar una sociedad gestora que la sustituya, de acuerdo
con lo previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998,
en el plazo maximo de cuatro (4) meses desde que tuviere
lugar el evento determinante de la sustitucién, transcurridos
los cuales sin que se hubiese encontrado una nueva sociedad
gestora, se liquidara anticipadamente el Fondo de
conformidad con lo previsto en la Estipulacion 4 siguiente
de la presente Escritura de Constitucion y en el Folleto.------

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos
publicos y privados que fueran necesarios para proceder a su
sustitucion por otra sociedad gestora, de conformidad con el
régimen previsto en los parrafos anteriores de la presente
Estipulacion 3.1. La sociedad gestora sustituta debera
quedar subrogada en los derechos y obligaciones que, en
relacion con la presente Escritura y el Folleto Informativo,
correspondan a la Sociedad Gestora. Asimismo, la Sociedad
Gestora debera entregar a la sociedad gestora sustituta
cuantos documentos v registros contables e informaticos

-

relativos al Fondo obren en su poder. ----- -

3.2.- Comision por la  administracion y




representacion del Fondo,-——-—---——ceemmmomme

La Sociedad Gestora, de acuerdo con el Real Decreto
926/1998, constituye en este acto y representara y
administrara el Fondo. En contraprestacién por las
funciones desempeniadas por la Sociedad Gestora, el Fondo
satisfard a ¢sta una Comision de Administracion compuesta
por una Comisién Inicial y una Comision Periddica
(conjuntamente, las “Comisiones de la Sociedad

Gestora”).- B

La Sociedad Gestora tendra derecho a una comision
inicial (la “Comision Inicial”) que es determinada en carta

aparte, pagadera de una sola vez en la Fecha de

Desembolso. T e e EEEEEEE PR E I LRt

Asimismo, la Sociedad Gestora tendra derecho a recibir
una comision anual (la “Comisién Periédica Anual”), que
se devengara trimestralmente entre la Fecha de Pago
anterior (inclusive) y la Fecha de Pago en curso (excluida)
(salvo para el primer periodo, que se devengara entre la
Fecha de Constitucion del Fondo, incluida, v la primera
Fecha de Pago, excluida) calculada sobre la suma del Saldo
Vivo de los Activos en la Fecha de Determinacidon de la
anterior Fecha de Pago, en los términos previstos entre las
partes en carta parte. -=-=-========mmmmue i n oo

St en una Fecha de Pago ¢l Fondo no dispusiera de
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liquidez suficiente para satisfacer la Comisién Periddica

Anual, la cantidad debida no generara interés adicional o de

demora.

No obstante lo anterior, en el caso de que tenga lugar la
sustitucion de AHORRO Y TITULIZACION, S.GF.T.,
S.A. por otra sociedad gestora de fondos de titulizacion
como Sociedad Gestora del Fondo, la Comision Periodica
Anual que percibird la nueva Sociedad Gestora se

determinara al tiempo de la sustitucion atendiendo al precio

razonable en el mercado. ~—---—--~=mmmmmmm e
CUARTA.- LIQUIDACION ANTICIPADA Y
EXTINCION DEL FONDO.

4.1.- Liquidacion anticipada del Fondo.--------———--—
La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del

Fondo, coincidiendo con una Fecha de Pago, cuando tenga

lugar alguna de las causas siguientes: ---

(1) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran
circunstancias excepcionales que hagan imposible, o de
extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio

financiero del Fondo; -==------moommm oo

AlLO743174




(i1) cuando el importe del Saldo Vivo de los Aciivos no
Fallidos sea inferior al 10% del Saldo Vivo de los Activos
en la Fecha de Constitucion y asi lo decida la Sociedad
Gestora. Fsta facultad para liquidar el Fondo, por parte de la
Sociedad Gestora, estara condicionada a que no se
perjudiquen los intereses de los bonistas, a cuyo efecto la
suma procedente de la venta de los Activos y/o otros bienes
procedentes de ellos que permanezcan en el activo del
Fondo, junto con el resto de los Fondos Disponibles en
dicha Fecha de Pago, deberan ser suficientes para permitir
pagar integramente los importes que, por cualquier
concepto, sean adeudados por el Fondo a los bonistas y a la
Entidad Prestamista del Préstamo B (incluyendo, por tanto,
principal e intereses, incluyendo intereses vencidos y no
pagados), de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién, establecido en la Estipulacion 17 de la
presente Escritura;------=-=-===mmms=-mmmmmmommmo oo oo oo eee

(iii) cuando se produzca un impago indicativo de un
desequilibrio grave y permanente en relacion con los valores
emitidos o se prevea que se va a producir; —-------=-=-----------

(iv) cuando, como consecuencia de una modificacion
adversa de la normativa fiscal aplicable al Fondo, resultara

imposible el mantenimiento del equilibrio financiero del
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(v) cuando la Sociedad Gestora fuera declarada en
liquidacidn, concurso o su autorizacion fuera revocada ¥y no
designara nueva sociedad gestora en el plazo de cuatro
meses, de acuerdo con lo establecido en la Estipulacion 3.1.
de la presente ESCritura; -------cs-ememeooome

(vi) cuando se cumplan dos afios y seis meses desde la

Fecha de Vencimiento Final, aunque se encontraran aun

al Fondo; y ——oomomoeee .
(vii) En el supuesto de acuerdo undnime de los
tenedores de los Bonos, del prestamista del Préstamo B y

del resto de contrapartidas de los contratos suscritos por el

En caso de que se produzca cualquiera de las
situaciones descritas en los apartados anteriores, la Sociedad
Gestora informard a la CNMV e iniciara los tramites

pertinentes para la liquidacion total del Fondo, descritos a

continuacion.------ e
La liquidacion del Fondo deberd ser comunicada

previamente a la CNMYV, a la SOCIEDAD DE SISTEMAS,
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a AIAF y a las Entidades de Calificacion y ser asimismo
objeto de publicacion en un diario de amplia difusion en
Espafia, ya sea de caracter econdomico-financiero o general. -

Con objeto de liquidar el Fondo en los supuestos
anteriores, la Sociedad Gestora procederd a enajenar los
Activos y/o otros bienes procedentes de ellos que
permanezcan en el activo del Fondo. La Sociedad Gestora
debera llevar a cabo la enajenacién en las condiciones mas
favorables posibles. En todo caso la Sociedad Gestora
debera proponer la venta de los Activos y/o otros bienes
procedentes de ellos que permanezcan en el activo del
Fondo a cinco (5) instituciones activas en la compraventa de
los activos del mercado, y no podra vender dichos Activos
y/o otros bienes procedentes de ellos que permanezcan en el
activo del Fondo a un precio inferior a la mejor oferta
recibida. En todo caso, la liquidacién del Fondo se llevara a
cabo mediante la realizacion de los activos y asignacion de
los correspondientes recursos a la cancelacion de los Bonos
y del Préstamo B, de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion, =---s---====r-mnmzmsmmnooommsmmommmmmsoo oo

I.a Sociedad Gestora comunicara, en representacion y
por cuenta del Fondo, al Cedente una relacion de los
Activos y cualesquiera otros activos que pudiera disponer el

Fondo y asi como la mejor oferta recibida para la
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adquisicion de los activos del Fondo, disponiendo el
Cedente de un derecho de tanteo respecto de los derechos de
crédito derivados de saldos dispuestos de los Activos y/o
otros bienes procedentes de ellos que permanezcan en el
activo del Fondo, por, al menos, el mismo precio de la
mejor oferta ofrecida por el tercero en cuestién. Dicho
derecho de tanteo deberd ejercitarse mediante notificacion
escrita a la Sociedad Gestora dentro de los diez (10) dias
siguientes a la notificacién por ésta de la mejor oferta
recibida. El anterior derecho de tanteo no implica, en ninglin
caso, un pacto o declaracion de recompra de saldos
dispuestos de los derechos de crédito derivados de los
Activos y/o otros bienes procedentes de ellos que
permanezcan en el activo del Fondo por parte del Cedente.--

En caso de que, como consecuencia del ejercicio del
derecho de tanteo por el Cedente, fuese necesario inscribir
la cesion en algin registro, corresponderd al Cedente
satisfacer cualesquiera gastos y/o tributos incurridos con
motivo de dicho cambio de titularidad.-----------==---reeee

La liquidacion del Fondo se practicard mediante la
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aplicacion de los ingresos resultantes de la enajenacion de
los correspondientes activos del Fondo junto con los
restantes Fondos Disponibles del Fondo teniendo en cuenta
las reglas previstas en el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacién, una vez efectuada la retencion del importe

necesario para hacer frente a los costes de extincion del

Si en la liquidacion del Fondo existiera algin remanente
una vez realizados todos los pagos mediante la distribucion
de los fondos disponibles conforme al Orden de Prelacion
de Pagos de Liquidacion, éste sera abonado al Cedente
conforme al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.---

4.2.- Extincion del Fondo. ----—----- ———-

El Fondo se extinguira por las causas previstas en la Ley
19/1992 y en el Real Decreto 926/1998, y en particular: -----
(i) cuando todos los Activos cedidos al Fondo y/o todos

los Bonos y el Préstamo B, hayan sido integramente

amortizados; ——-------memmmmmmm e oo oo

(i) una vez terminado el proceso de liquidacion del
Fondo de conformidad con lo establecido en el apartado
O T o)

(i) en todo caso, en la Fecha de Vencimiento Legal del
Fondo (el 20 de julio de 2040), es decir, cuando se cumplan

treinta y seis (36) meses desde la Fecha de Vencimiento
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Final (el 20 de julio de 2037). ~=--mmmemmmmmme

En caso de que se produzca cualquiera de las
situaciones descritas en los apartados anteriores, la Sociedad
Gestora informarda a la CNMV e iniciard los tramites
pertinentes para la extincién del Fondo.-=-=-mm-m-meoecemememe -

I.a Sociedad Gestora no procederd a la extincion del
Fondo y a la cancelacion de su inscripcion en los registros
administrativos que corresponda hasta que no haya
liquidado los activos remanentes del Fondo y distribuido los
Fondos Disponibles del mismo, siguiendo el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacién, salvo la oportuna
reserva calculada por la Sociedad Gestora para hacer {rente
a los gastos finales de extincion y liquidacion (“Cantidad

Estimada de Gastos de Liquidacion y Extincion del

Dentro de un plazo maximo de seis (6) meses desde la
liquidacién de los activos remanentes del Fondo y la
distribucion de los Fondos Disponibles, la Sociedad Gestora
otorgara acta notarial, que remitira a la CNMYV, declarando:

(1) la extincién del Fondo y las causas que la motivaron; (ii)
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el procedimiento de comunicacion a los titulares de los
Bonos y a la CNMV llevado a cabo; vy (iii) la distribucion de
los Fondos Disponibles siguiendo las reglas del Orden de
Prelacién de Pagos de Liguidacion; lo que anunciara en un
diario de difusién nacional y dara cumplimiento a los demas
tramites administrativos que resulten procedentes, ------------

Seccion [1. CESION DE ACTIVOS, --omnomememimmmnne

QUINTA.- CESION DE LOS ACTIVOS. --------------

5.1.- Descripcion de los Activos. ---------------ummmmmmmome

Los Activos que se ceden en virtud de la presente
Escritura y de la Poliza de Cesion que se describe en el
apartado 5.2. de la presente Escritura, proceden de
derechos de crédito derivados de saldos dispuestos de
operaciones de préstamo y crédito concedidos a personas
juridicas por Caja Madrid (ahora Bankia) bajo distintas
lineas de producto dentro del marco de la politica comercial
de Bankia, y en cualquier caso de las disefiadas para ese tipo
de clientes por parte de la division de Bankia de “Banca de
Empresas”, y que pueden estar formalizadas en contratos
de préstamo o en contratos de crédito y documentados en
escritura piblica, poliza o contrato privado, y, en todos los
casos, sin garantia hipotecaria, pudiendo tener otro tipo de
garantias no inscribibles en registros piblicos y en dos

Activos, derivados de la misma operacién, una hipoteca
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naval.

El desglose y caracteristicas de los Activos se recogen
encl Amexo 3. -
De los sesenta y siete (67) Activos que compondran el

activo del Fondo, cincuenta y siete (57) proceden de

operaciones de préstamo y crédito sometidos a legislacion
espafiola, tres (3) se encuentran sometidos a la legislacién
de Inglaterra y Gales, dos (2) a la legislacion francesa, dos

(2) a la legislacion alemana y dos (2) a la legislacién

portuguesa.
El desglose y caracteristicas de los Activos sometidos a
la legislacién espafiola, de Inglaterra v Gales, de Francia,

Alemania y Portugal, se recogen en los Anexos 3.1, 3.2,

3.3., 3.4 y 3.5., respectivamente.

Adicionalmente, dos (2) de los Activos sometidos a
legislacion espafiola que formaran parte del activo del
Fondo (descritos en el Anexo 3.1.2- recogiendo el Anexo
3.1.1 el resto de Activos sometidos a legislacion espafiola)

tienen una garantia consistente en una hipoteca naval. Dada
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esta situacion especial con respecto de estos Activos, se
cederan al Fondo en documento distinto a la presente
Escritura, la Péliza de Cesidn, si bien en unidad de acto al

otorgamiento de la misma, segin lo dispuesto en las

Estipulaciones 5.2. y 5.5. siguientes.

5.2.- Cesion de los Activos bajo la presente
ESCritura.-——------mmmmm= ==m=mmmmmmmemmmmmr s momoommmomm oo mmon oo

Bankia en el presente acto de constitucién del Fondo
cede y transfiere al Fondo sesenta y cuatro (64) Activos con
sus garantias, que los adquiere, derivados de cincuenta y un
(51) documentos de préstamo y crédito (es decir, en once
ocasiones, bajo un unico documento se regulan las
condiciones de Activos distintos) por un importe total de
MIL DOSCIENTOS SESENTA Y CUATRO MILLONES
DOSCIENTOS CUATRO MIL QUINIENTOS OCHENTA
Y OCHO EUROS Y OCHO CENTIMOS DE EURO
(1.264.204.588,08€) de los cuales se cede el 100% del valor
nominal de los Activos titulizados, en la presente fecha y
que se detallan en el Anexo 3 de la presente Escritura, -----—--

Adicionalmente, dos Activos con hipoteca naval, que
suponen un importe de  VEINTITRES MILLONES
OCHOCIENTOS SETENTA Y OCHO  MIL
DOSCIENTOS CINCUENTA EUROS Y VEINTICINCO
CENTIMOS DE EURO, y que se recogen en el Anexo
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3.1.2., se ceden en unidad de acto al otorgamiento de esta
Escritura mediante una poliza de cesion de activos
intervenida por mi, el Notario, en la que se describen las
caracteristicas de la operacidén de préstamo o crédito de la

que se derivan los dos activos con hipoteca naval (la “Péliza

de Cesion™).
Por lo tanto, el Fondo tendra un active compuesto por

sesenta y seis (66) Activos por un importe total de MIL

DOSCIENTOS OCHENTA Y OCHO MILLONES

OCHO EUROS Y TREINTA Y TRES CENTIMOS DE

EURO (1.288.082.838,33€). -=-mmeme e -

De conformidad con lo dispuesto en el parrafo anterior,
el Cedente vende y transmite y el Fondo compra y adquiere,
en virtud de la presente Escritura y de la Péliza de Cesion,
el cien por cien (100%) del Saldo Vivo de los Activos
adquiridos en el dia de hoy, Fecha de Constitucion del
Fondo, con sujecién a los términos y condiciones de la
presente Escritura de Constitucion, de la Péliza de Cesioén y

los requisitos y declaraciones de la Estipulacién 6 de la
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presente Escritura de Constitucién y con las caracteristicas
econdémico financieras contenidas en el apartade 2 del
Maédulo Adicional del Folleto.-------------—=mmmmmoommmm oo mne

La cesion efectuada en virtud de la presente Escritura y
de la Poliza de Cesion se realiza por la totalidad del plazo
remanente hasta el total vencimiento de los Derechos de
Crédito, desde la fecha del presente otorgamiento, ------------

Asimismo, corresponderan al Fondo los intereses
devengados vy no vencidos de cada uno de los Activos a la
Fecha de Constitucion (el “Cupon Corrido™). En caso de
que fuera resuelta la constitucion del Fondo, el resto de los
contratos del Fondo y, consecuentemente, la cesion de los
Activos, se extinguira la obligacion de pago del precio de la
cesion por parte del Fondo. —-—---------r-mmmmmmommmmmoommmmo oo

El Cedente deberd satisfacer directamente todos los
gastos que se hubieran ocasionado con motivo de la
constitucién del Fondo y la emision de los Bonos hasta un

importe méximo igual al importe del Préstamo Subordinado

para Gastos Iniciales. ---=-mms--s-m-mmmemmmmmmo oo oo
5.3.- Acciones en caso de impago de los Activos.-------
El Fondo, como titular de los Derechos de Crédito,
gozara de todas las acciones legales que se deriven de la
titularidad de los Activos, conforme a la normativa vigente

y segin lo establecido en la Estipulacién 7 de la presente
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Escritura. --c-ococmmme e
5.4.- Precio y forma de pago de la cesion de los

ATV OS. e

Activos en la presente Fecha de Constitucién; y -----------=---

(11) EI Cupon Corrido. ------------ -—--

El Fondo pagard el importe (i) con el importe de la
Emisién de Bonos y con el importe recibido del Préstamo B.

El Fondo abonard el importe (ii) mediante el Préstamo

para el Cupon Corrido y para el Fondo de Retencidn del

Exceso de Margen. ~-——eeememoeeeeeee .

El precio total de los Activos sera abonado por la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, al
Cedente, en la Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia
(el 27 de julio de 2011), antes de las 11:00 horas de Madrid,
una vez que el Fondo haya recibido el precio de suscripcién
de los Bonos, el Préstamo B y el Préstamo de Cupodn

Corrido y para el Fondo de Retencién del Exceso de
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lLa entrega del importe del Préstamo B se realizard en

una Gnica disposicion antes de las 10:00 horas de la Fecha
de Desembolso, valor ese mismo dia, mediante su ingreso
en la Cuenta de Tesoreria.-------=------mmmmr==m=soummmmooooo—emmos

El pago se efectuara mediante orden cursada por la
Sociedad Gestora a Bankinter, como Agente Financiero,
para que proceda a cargar en la Cuenta de Tesoreria abierta
en Bankinter a nombre del Fondo (la “Cuenta de
Tesoreria”), el importe del precio por la adquisicion de los
Activos, una vez ingresado en dicha Cuenta de Tesoreria el
importe de la Emision de los Bonos, el Préstamo B, el
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales, el Préstamo
Subordinado para el Fondo de Reserva y el Préstamo Cupdn

Corrido y para el Fondo de Retencion del Exceso de

Margen. ey

En caso de que fuera resuelta la constitucion del Fondo
y, consecuentemente, la cesion de los Activos, (1) se
extinguirad la obligacion de pago del precio por parte del
Fondo por la adquisicién de los Activos y (ii) la Sociedad
Gestora estard obligada a restituir a Bankia en cualesquiera
derechos que se hubieran devengado a favor del Fondo por
la cesion de 105 ActiVOs, ===-====-=-mmmnemmmmmmmmemmmm oo oo

5.5.- Legislacion aplicable a la cesion de los activos. --
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La cesion o efectiva transmision de la propiedad de los
activos sometidos a la legislacion espafiola, francesa y
portuguesa se someten a la legislacion comun espafiola,
incluyendo un (1) Activo en el que el Deudor es de
nacionalidad alemana y el contrato esta sujeto a legislacion
espafiola y los Activos cuyo contrato estd sujeto a la

legislacion francesa y legislacion portuguesa,

FESPECtIVAMENEE, =mmmmmm oo

transmision de la propiedad de los tres (3) Activos
sometidos a la legislacion inglesa y galesa (descritos en el
Anexo 3.2.) y en dos (2) Activos sometidos a Ia legislacién
alemana (descritos en el Anexo 3.4.), se otorgan asimismo
los sendos contratos de cesién de los activos sometidos a
dichas jurisdicciones (“Contratos de Cesién de Activos™)
que se celebran en unidad de acto con el otorgamiento de la
presente Escritura, de tal forma que se produzca la efectiva
transmision de la propiedad de los mismos, a efectos de las
Jurisdicciones inglesa y alemana, respectivamente. ------n---

Asimismo, en relacion con los dos (2) Activos sujetos a
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legislacién francesa (recogidos en el Anexo 3.3), de acuerdo
con lo establecido en el articulo 1.236-22 del Codigo de
Comercio frances, éstos quedan transmitidos en virtud de la
presente Escritura, si bien la cesion y otorgamiento de esta
Escritura sera notificada al deudor correspondiente, en
virtud de lo previsto en el articulo 1.690 del Cddigo Civil

francés, en el plazo de quince (15) dias desde la presente

La cesion de los dos Activos con garantia naval, tal y
como se indica en el apartado 3.2. anterior, se realizara en
la Poliza de Cesion, en la que se identifica y detalla las
caracteristicas de estos Activos y que recoge la cesion de
dichos Activos en los mismos términos que la presente
ESCIIUTA. ~-mm-m=smmmmmmmmmmmmmmmmmmmommm oo s mmm oo meommom oo semm o

5.6.- Responsabilidad del Cedente. -----------------------

El Cedente, responderd ante el Fondo exclusivamente de
la existencia y legitimidad de los Activos, respecto de la
cesion que se produce en la Fecha de Constitucidn, asi como
de la personalidad con la que efectia la cesion pero no
asumird responsabilidad alguna por el impago de los
Deudores, va sea del principal, de los intereses, o de
cualquier otra cantidad que los mismos pudieran adeudar en
virtud de los préstamos y créditos de los que se derivan los

Activos. Tampoco asumird, en cualquier otra forma,
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responsabilidad en garantizar directa o indirectamente el
buen fin de la operacidn, ni otorgara garantias o avales, ni
en virtud de la presente Escritura de Constitucién ni de
ningin otro pacto o contrato. Todo ello sin perjuicio de las

responsabilidades del Cedente por las declaraciones y

compromisos por él asumidos que se recogen en el Contrato

de Administracion. -=--==---meemoreeee

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora en
nombre y representacion del Fondo, como titular de los
Activos, tendra accién ejecutiva contra el Cedente para la
efectividad del cobro de los vencimientos de los mismos por
principal e intereses, siempre que el incumplimiento de tal

obligacion no sea consecuencia de la falta de pago del

Deudor. et S L LT ——

Asimismo, la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, tendra, en su caso, accién por
dafios y perjuicios contra los correspondientes agentes de las
operaciones sindicadas, en caso de incumplimiento de las

obligaciones de los mismos, en los términos que se incluyan
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en las correspondientes operaciones de préstamo y credito.--

En el supuesto de que el Fondo viniera obligado a
abonar a terceros cualquier cantidad con motivo de la cesion
de los Activos que no se haya abonado a la fecha de cesion
debido a que la informacién suministrada por el Cedente
sobre los Activos haya sido incompleta, el Cedente sera
responsable frente al Fondo de cualquier dafio, gasto,
impuesto o sancion que se derive para €ste, -----=----=r==--=---

5.7.- Derechos conferidos al Fondo por la cesion de
los Derechos de Crédito. -----------—-=-----==-mmmoommommmmmmrooe

Fl Fondo, en cuanto titular de Activos, tendra los
derechos reconocidos en la normativa legal aplicable. --------

El Fondo tendra derecho: -------=-----rmmmmmemmmommommmm oo mee

(i) al reembolso del Saldo Vivo de los Activos que haya
adquirido en la presente Fecha de Constitucion; (ii) al pago
de los intereses ordinarios sobre el capital de los Activos,
incluyendo el Cupén Corrido y (iii) a cualquier otro pago
que reciba el Cedente por los Activos incluyendo, intereses
de demora a partir de la Fecha de Constitucion asi como, en
su caso, los derivados de cualquier derecho accesorio, tales
como ejecuciones de garantias, pagos efectuados por
posibles garantes, etc; con la excepcion de comisiones por
reclamacion de recibos impagados asi como cualquier otra

comision o suplido que corresponderan al Cedente.-----------
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Todos los derechos anteriormente mencionados se
devengardn a favor del Fondo desde la Fecha de
CONStLUCION. =mmmmm e

En aquellos Activos que se derivan del saldo vivo

dispuesto de operaciones de crédito, en el supuesto de que,

credito, se efectilen disposiciones adicionales del crédito,
los saldos de las mismas no se cederan y, por tanto, no
corresponderan al Fondo. De la misma forma, las partes de
los saldos de disposiciones realizadas bajo la
correspondiente operacion de la que se derivan los Activos
originadas por Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja y Caja de Ahorros
de la Rioja no corresponderan al Fondo, ~-~=-=m-memememeeeee

Los pagos que realicen los correspondientes  deudores
se imputaran a prorrata entre (a) los Activos y (b) aquellos
saldos derivados de las operaciones de préstamo v crédito
de las que se derivan los Activos que no se ceden al Fondo,
no existiendo prelacion de la parte cedida del saldo vivo del

crédito (el Activo) sobre la restante, en su caso, ni viceversa.

[}
h

. de acuerdo con los términos del correspondiente contrato de



De acuerdo con lo anterior, las garantias de dichos Activos
garantizan la totalidad de las disposiciones del crédito
realizadas a prorrata entre todas ellas, y por lo tanto todas
las disposiciones (tanto las cedidas, esto es, los Activos,
como las que no) comparten las recuperaciones a prorrata
con las cantidades pendientes bajo cada una de ellas. Por lo
tanto, la realizacidn de dichas disposiciones adicionales
puede reducir la garantia de la que disfrutan los Activos en
el momento de 1a cesion. —=----=-====m==mmmmmmcamm oo oo

De la misma forma, en cuanto a los las operaciones de
préstamo y crédito sindicados, el Fondo recibira a prorrata
de sus correspondientes participaciones en igual rango que
el resto de los terceros acreedores de las mismas. -------------

Bankia, como Cedente, reconoce expresamente que con
la cesion de los Activos que se derivan de las disposiciones
de préstamos y créditos de conformidad con lo previsto en
el presente apartado, se cede también el derecho de defensa
legal en «caso de incumplimiento, por parte del
correspondiente Deudor, de sus obligaciones de pago
derivadas del Activo cedido, que serda ejercitado de
conformidad con los términos de la documentacion
correspondiente al propio ACtiVO.----=s====r=m==-=mmm=msoooooo-

Et Cedente, como Administrador, continuara

administrando los Activos, conforme a lo establecido en la
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Estipulacion 7 y en el Contrato de Administracion.
Asimismo, continuard siendo la entidad agente en aquellas
operaciones sindicadas en las que lo fuera. -=-=-=-=-m-memeeme

5.8.- Notificacion a los Deudores. ---——--—-cco .

La cesion de los Activos ha sido notificada con caracter
previo a su cesién al Fondo, de acuerdo con las
formalidades aplicables a cada Activo, y se han obtenido las

autorizaciones pertinentes a los Deudores, en aquellos

No obstante, en dicha notificacién se ha indicado que
Bankia seguira siendo Administrador de los Activos.---------

Finalmente, el Cedente, con caracter previo a la cesion
de los Activos al Fondo, ha notificado la cesién o ha
obtenido autorizaciéon de la respectiva entidad agente, en
aquellos casos en los que asi fuera requerido. En ninguna de
las operaciones de préstamo y crédito sindicados de las que
se derivan los Activos se encuentra recogida la obligacion
de obtener la autorizacion del resto de los miembros del
sindicato en el momento de la cesién para proceder

efectivamente con la misma, ni en el supuesto de sustitucién
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del Administrador, —-—---===-====mm=-mmmmmmm oo emomo oo oo o ee

Con cardcter posterior a la cesion se notificara la
formalizacion efectiva de la cesion a las correspondientes
entidades agentes, en las operaciones de préstamo y credito
que asi se requiera. Asimismo, se confirmard la cesion
efectuada a los Deudores, en las operaciones de préstamo y
crédito que asi se requiera, -----=-------====--sssmsosmmmmsmmooooa

Asimismo, en relacion con los dos (2) Activos sujetos a
legislacion francesa (recogidos en el Anexo 3.3), de acuerdo
con lo establecido en el articulo L.236-22 del Codigo de
Comercio francés, éstos quedan transmitidos en virtud de la
presente Escritura, si bien la cesion y otorgamiento de esta
Escritura sera notificada al deudor correspondiente, en
virtud de lo previsto en el articulo 1.690 del Codigo Civil

francés, en el plazo de quince (15) dias desde la presente

Sin perjuicio de lo anterior, (i) en el supuesto de que la
deuda no subordinada no garantizada a largo plazo del
Administrador tuviera asignada en cualquier momento una
calificacién crediticia inferior a Baa2 (Moody’s), y/o (ii) en
el supuesto de que la deuda no subordinada no garantizada a
largo plazo del Administrador tuviera asignada en cualquier
momento una calificacion crediticia inferior a BBB (S&P) o

inferior a BBB+ (S&P) en el supuesto de que no cuente con
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calificacion a corto plazo por S&P o ésta fuera inferior a A-
2 (S&P), y/o (iii) en el supuesto de sustitucion de Bankia en
la adminisiracién de los Activos, asi como y/o (iv) en el
supuesto  de  situacidon  concursal o  intervencion

administrativa o judicial de Bankia, de conformidad con la

la  Sociedad Gestora instruirdA a Bankia sobre la
obligatoriedad de notificar a los correspondientes Deudores
(v, en su caso, a las entidades agentes de los préstamos y
creditos sindicados y, en su caso, a los terceros garantes)
que los pagos derivados de los mismos sélo tendran caracter
liberatorio si se efectGan en la Cuenta de Tesoreria del
Fondo. No obstante, tanto en caso de que Bankia no hubiese
cumplido la notificacion a los Deudores y en su caso, a los
terceros garantes y a las entidades agentes dentro de los
quince (15) Dias Habiles siguientes a la recepcién de la
instruccion de la Sociedad Gestora, como en caso de
concurso o liquidacion del Cedente, sera directamente la
propia Sociedad Gestora o a través del nuevo administrador

que, en su caso, hubiere designado, quien efectie la

39

. regulacion y el procedimiento concursal, o por liquidacion,



notificaciéon a los Deudores y en su caso, a los terceros
garantes y a las entidades agentes. ------=---mr=-m---smnmm-omoooo

Asimismo, en virtud de la presente Escritura, Bankia
otorga las mas amplias facultades que en Derecho sean
necesarias a la Sociedad Gestora para que ésta pueda
realizar las notificaciones que sean convenientes a los
Deudores o a las entidades agentes en el momento que lo
estime oportuno. El Cedente, como Administrador se
compromete a colaborar con la Sociedad Cestora en las
notificaciones a los Deudores, y en su caso, entidades
agentes de aquellos Activos derivados de préstamos o
créditos sindicados en que la entidad agente no sea el
Cedente. El Fondo asumira con cargo a los Fondos
Disponibles y conforme al Orden de Prelacion de Pagos los
gastos de notificacion a los Deudores, y en su caso,
entidades agentes de aquellos préstamos o créditos
sindicados en las que la entidad agente no sea el Cedente. ---

SEXTA.- DECLARACIONES Y GARANTIAS DE
BANKIA. ---m-ommmmmmmmmmmmme oo oo oo m o oo

6.1.- Declaraciones de Bankia.----------~-----------------
Bankia, como cedente de los Derechos de Crédito, y
titular de los Activos de las que se derivan éstos mismos,
garantiza a la Sociedad Gestora, en representacion y por

cuenta del Fondo; ---===m=smmmmmmmmmmmmme oo mmm oo oo oo
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A.- Enrelacion con el Cedente, —--=---mmemcomcomemmeeooee

(1) Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacion vigente vy se halla
inscrita en el Registro Mercantil y en el Registro de

Entidades de Crédito del Banco de Espaiia, y esta facultada

(i)Que ni a la fecha de hoy, ni en ningin momento
desde su constitucion, ha sido declarado en concurso (o
antiguas quiebra o suspension de pagos), ni en ninguna
situacion que, dando lugar a responsabilidad, pudiere
conducir a la revocacion de la autorizacion como entidad de
CLEAI0. ~mmmmm e e e e

(i) Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, incluidas las correspondientes de sus organos
sociales y, en su caso, de terceras partes a las que pueda
afectar la cesion de los Activos, para efectuar la cesion de
los Activos al Fondo, para otorgar validamente la Escritura
de Constitucion del Fondo, los contratos relacionados con la
constitucion del Fondo y cumplir los compromisos

a1 S L —
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(iv) Aunque la entidad cedente no es de reciente
constitucion, se ha solicitado y obtenido de CNMV la
exoneracion del deposito de las cuentas de 2010, 2009 y
2008, de acuerdo con lo previsto en el apartado 2.2 1° del
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, debido a que dichas
cuentas no representan el negocio actual del Cedente. --------

(v) Que, conforme a lo dispuesto en el real Decreto
216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las
entidades financieras retendrda, de manera constante, un
interés econdémico neto significativo mediante la retencion
del tramo de primera pérdida (el Préstamo Subordinado para
el Fondo de Reserva) y fracciones del Préstamo B, de modo
que la retencion equivaldra en total y en todo momento, al
5% como minimo del valor nominal de las exposiciones
titulizadas, todo ello en los términos requeridos por el
Banco de Espafia.------=--=--=-nm-emmmmmmomm oo oo oo oo

B. - En relacion con los Activos. ----=------=ammmmmmmmmommmee

(i) Que todas las operaciones de préstamo y crédito de
las que se derivan los Activos se encuentran debidamente
formalizadas en documento pablico (ya sea en escritura o en
poliza intervenida) o en documento privado, y que el
Cedente conserva, segun el caso, un ejemplar de la primera
copia de la escritura publica o de la pdliza intervenida o del

documento privado a disposicion de la Sociedad Gestora. ---
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(11} Que en la presente Fecha de Constitucion todos los
Activos se encuentran al corriente de pago. -------------mmmmue-
(iit) Que todos los Activos existen y son validos y
ejecutables de acuerdo con la legislacion que les sea

] Tot: Yo L e ——

los Activos, libre de cargas y reclamaciones, y no existe
impedimento alguno para la cesién de los mismos. En este
sentido las respectivas escrituras publicas, pélizas
intervenidas o documentos privados, que documentan los
Activos no contienen clausulas que impidan su cesién o en
las que se exija alguna autorizacion para llevar a cabo dicha
cesion o, en caso de que existiera la necesidad de dicha
autorizacion, ésta ha sido debidamente obtenida del Deudor

o entidad agente (en el caso de préstamos y créditos

sindicados). ==mmmmms oo

(v) Que los Activos estan formalizados en contratos de
préstamo y en contratos de crédito, otorgados o bien en
escritura publica, poliza o contrato privado. -=------=--=---mnee-

(vi) Que los Activos proceden de derechos de crédito
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derivados de saldos dispuestos de operaciones de préstamo
y crédito concedidos a personas juridicas por Caja Madrid
(ahora Bankia) bajo distintas lineas de producto dentro del
marco de la politica comercial de Bankia, y en cualquier
caso de las disefiadas para ese tipo de clientes por parte de la
division de Bankia de “Banca de Empresas”, que incluye
las divisiones de negocio adjunto (“D.N.A.”) de Banca
Corporativa, Banca Corporativa Internacional y Grandes
Empresas; y que en la concesion de todas las operaciones de
préstamo y crédito de las que se derivan los Activos ha
seguido fielmente los criterios de concesion de credito
descritos en el Anexo 6. No se ceden al Fondo aquellas
partes de los saldos dispuestos de las operaciones de
préstamo y crédito que hubieran sido concedidas por Caja
de Ahorros y Monte de Piedad de Valencia, Castellon y
Alicante, Bancaja y Caja de Ahorros de La Rioja, ni las
disposiciones de créditos realizadas con posterioridad a la
fecha de la cartera auditada (20 de junio de 2011). -=-=--------

(vil) Que los Activos pueden derivarse de (i) préstamos
o créditos bilaterales, es decir, de operaciones en las que el
Cedente es el unico acreedor del deudor o (ii) de préstamos
o créditos sindicados, en las que el Cedente es acreedor
mancomunado con otra serie de entidades de crédito,

refiriéndose los Activos a la participacion dispuesta del
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Cedente en dicha financiacion sindicada, -----~--==-=s--cceo-—-
(vili) Que todos los Activos estdin denominados en
Euros y son pagaderos exclusivamente en Euros. -------------
(ix) Que los Deudores de los Activos son empresas

(personas juridicas) domiciliadas en Espafia (37 deudores en

deudores en 3 Activos) v Portugal (2 deudores en 2

ACtIVOS), respectivamente. ==-=-----------=cccemuu-

(x) Que no tiene conocimiento de la existencia de
litigios de cualquier tipo en relacion con los Activos que
puedan perjudicar la validez y exigibilidad de los mismos. --

(x1) Que los Activos estan claramente identificados en el
sistema informético de Caja Madrid (ahora Bankia) desde el
momento de su concesion al deudor, y son objeto de
administracion, analisis y seguimiento por parte de Bankia
(ahora el Cedente) de acuerdo con los procedimientos
habituales que tiene establecidos. ~-—------—-—cecmme .

(xi1} Que, a la constitucion del Fondo, el Cedente no ha
tenido noticta de que cualquiera de los Deudores de los

Activos haya sido declarado en concurso, o con anterioridad
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a la entrada en vigor de la Ley Concursal en quiebra o
suspension de pagos, o situacion concursal equivalente en
Alemania, Francia, Inglaterra o Portugal. -----=-=r------n--omnn

(xiii) Que las garantias, en su caso, de los Activos son
validas y ejecutables de acuerdo con la legislacion aplicable,
y el Cedente no tiene conocimiento de existencia de ninguna
circunstancia que impida la ejecucién de las garantias. -------

(xiv) Que ninguno de los Activos tiene fecha de
vencimiento final posterior al 30 de junio de 2037, -----------

(xv) Que no tiene conocimiento de que los Deudores
puedan oponerle excepcién alguna al pago de cualquier
cantidad referida a los Activos.-------------=mmmmmrmcoooocenmonne o

(xvi) Que ninguna persona tiene un derecho preferente
sobre el del Fondo, en cuanto titular de los derechos de
crédito sobre los Activos cedidos. -------=mmmmmomommomemmmm oo

(xvii) Que la concesion de los préstamos y créditos y
todos los aspectos relacionados con dichos préstamos y
créditos, son actos ordinarios de la actividad empresarial de

Caja Madrid (ahora Bankia) y se realizaron en condiciones

NOrMAlEs, —---mmmmmemmmmmm oo oo oo

(xviii) Que la cesién de los derechos de crédito que se
derivan de los préstamos y créditos (Activos) al Fondo, es
un acto ordinario de la actividad empresarial del Cedente y

se ha realizado en condiciones normales. <=====-----=--==mmuu-u-
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(xix) Que desde el momento de su concesion al deudor,
los Activos han sido administrados y estan siendo
administrados por Bankia (ahora el Cedente) de acuerdo con
los procedimientos habituales que tiene establecidos (bien
directamente, o bien, en los Activos derivados de
operaciones sindicadas, delegando ciertas funciones a las
respectivas entidades agentes de 1os Activos)., ------------=ne--

(xx) Que los datos y la informacion relativos a los
préstamos seleccionados para su cesion al Fondo recogidos
en el apartado 2.2.2, del Mddulo Adicional del Folleto,

reflejan fielmente la situacién a la fecha a la que

corresponden Y SON COrrectos. ===-==mmmmmmmummommmm oo

(xx1) Que en cuanto a los Activos derivados de créditos,
la cesion de los derechos de crédito derivados de saldos
dispuestos de operaciones de préstamo y crédito se produce
exclusivamente en relacion con el saldo vivo dispuesto de
los mismos a la fecha de cesion al Fondo (cuya fecha de
disposicion no serd posterior a la fecha de seleccion de la
cartera). Astmismo, los Activos cedidos mantienen un

calendario de amortizacion definido, sin posibilidad de
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volver a disponer el importe amortizado. -------------===-==no-

(xxii) Que todas los Activos constituyen una obligacion
valida y vinculante de pago para el Deudor correspondiente,
exigible en sus propios términos. --------------------ommmmm-mm--

(xxiil) Que a la Fecha de Constitucion, los Activos
cuentan, segun sea el caso, con garantia personal (fianzas,
garantia personal limitada, garantia solidaria, garantias a
primer requerimiento y promesas de garantia) o con
garantias reales (hipoteca naval, prendas sobre valores,
derechos de crédito u otros activos), excepto hipotecas
inmobiliarias (si bien existen promesas de constitucion de

hipoteca mobiliaria e inmobiliaria sobre los activos de los

PIOYECLOS ). == mmmmmmmm s m oo oo o oo oo ot e

(xxiv) Que ninguno de los préstamos o crédito de las
que se derivan los Activos, son novacion, prorroga ©
renegociacion de operaciones previas concedidas al mismo
Deudor que se encontrasen en situacion de mora o
incumplimiento, o concedidos en el marco de un proceso
concursal del Deudor para la refinanciacion de su deuda). ---

(xxv) Que ninguno de los Activos provienen de
operaciones de leasing. -------------===-smmmmmmmmmmemccom oo

(xxvi) Que ninguno de los Deudores se encuentra en
situacion de incumplimiento de las obligaciones de

mantenimiento de ratios (“covenants”) incluidos en los
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correspondientes contratos, -------------=====m=---soosmmomoooooeo

6.2.- Compromisos de Bankia.------—-------------oommeeen

No existen garantias especiales sobre los Activos que se
agrupan en el Fondo, ni sobre los valores que se emiten a su
cargo, excepto los siguientes compromisos que Bankia
asume durante toda la vigencia de los Activos a lo siguiente:

(a) sustituir todos y cada uno de los Activos derivados
de los Activos que no se ajustaran en la Fecha de
Constitucion a las declaraciones contenidas en la
Estipulacién 6.1 anterior por otros Activos, de acuerdo con
lo establecido en la Estipulacion 35.5. de la presente

[RRTe g1R0] - T ————————— R

(b) Asimismo, sin perjuicio de lo declarado en Ia
Estipulacion 6.1. anterior, Bankia garantiza que en el
supuesto que alguno de los Deudores mantuviera un derecho
de crédito legal o contractualmente compensable frente al
Cedente y, por tanto, resultara que alguna de los Activos
fuera compensado, total o parcialmente, contra tal derecho
de crédito, el Cedente remediara tal circunstancia con ¢l

Deudor, o, si no fuera posible remediarla, el Cedente
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procederd a ingresar al Fondo el importe que hubiera sido
compensado mas los intereses devengados que le hubieren
correspondido al Fondo hasta el dia en que se produzca el
ingreso, calculados de acuerdo con las condiciones
aplicables al Activo correspondiente.----------~----—crmemmemeemv

Sin perjuicio de la venta de Activos, el Cedente retendra
en todo caso un interés economico neto significativo no
inferior al 5% en la operacién, de conformidad con el
articulo 122 bis de la Directiva 2006/48/EC (tal y como ha
sido modificada con posterioridad) (la Directiva de
Requisitos de Capital, “DRC”), transpuesta al ordenamiento
juridico espafiol por la Ley 6/2011, de 11 de abril, por la que
se modifican la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes
de inversion, recursos propios y obligaciones de
informacion de los intermediarios financieros, la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y el Real
Decreto Legislativo 1298/1986, de 28 de junio, sobre
adaptacion del derecho vigente en materia de entidades de
crédito al de las Comunidades Europeas (la “Ley 6/2011™),
desarrollada, a su vez, por el Real Decreto 771/2011, de 3
de junio, por el que se modifica el Real Decreto 216/2008,
de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades
financieras y el Real Decreto 2606/1996, de 20 de

diciembre, sobre fondos de garantia de depositos de las
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entidades de crédito (el “Real Decreto 771/20117), que en
su articulo Unico modifica el Real Decreto 216/2008, de 15

de febrero, de recursos propios de las entidades financieras

(el “Real Decreto 216/20087). ---- -~ - --

Tras la fecha de otorgamiento de la presente Escritura,
el Cedente, actuando como Administrador, o en caso de
sustitucion, como tal Cedente, preparara informes, al menos
trimestralmente en cada Fecha de Pago o con una
periodicidad superior si asi viene requerido por el desarrollo
normativo que apruebe el Banco de Espaha, que seran
remitidos a la Sociedad Gestora en los que se hara publica la
informacién relevante en relacion con los Activos, asi como
un resumen de la retencion por parte del Cedente del interés
econdémico neto significativo, con la finalidad de cumplir

con lo dispuesto en el parrafo (7) del articulo 122 bis de la

El Cedente se compromete a cumplir las obligaciones
contractuales derivadas de las operaciones de crédito de las
que se derivan los Activos, en particular, en relacion con los

contratos de crédito, mantendra los limites maximos de

L



disposicion  de  dichos  créditos  concedidos  al
correspondiente Deudor, siempre que se cumplan por dicho
Deudor las obligaciones correspondientes bajo dicha
OPETACTON, == === == == e e e e e

Asimismo, se compromete a no ceder a un tercero total
o parcialmente ni constituir garantia alguna sobre la parte de
los préstamos y créditos de los que se derivan Activos no
cedida al Fondo y no transmitir a un tercero su posicién
contractual en dichas operaciones de préstamo y crédito
respecto de la parte de éstos no cedida, salvo que el nuevo
cesionario acepte que los pagos bajo el correspondiente
prestamo y crédito se realizaran a prorrata entre todas ellas,
no existiendo prelacion de la parte cedida del saldo vivo del
crédito o préstamo (el Activo) sobre la restante, en su caso,
N1 VICEVETSA, =m=mmmm o e o o o oo o o e e

Los Activos cuyo saldo vivo del crédito o préstamo que
se deriva se cede parcialmente son aquellos que se
identifican en el apartado 2.2.2 del Modulo Adicional del
Folleto Informativo.---=--==-=mm oo

Finalmente, Bankia se compromete a cumplir con las
manifestaciones y garantias dadas en la Estipulacion 6.1.
AN IO o mm oo oo oo e e e

6.3.- Sustitucion de Activos titulizados. --------------—---

En el supuesto de amortizacion anticipada de los




1272010

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCJMENTOS NOTARIALES

Activos por reembolso anticipado del principal de los
mismos, no tendra lugar la sustitucion de los Activos
afectados. —=-mmmmmm o

En el supuesto excepcional de que, con posterioridad al
otorgamiento de la presente Escritura ------mm-mmmmmmmommmoooo-

v no obstante las declaraciones formuladas por el
Cedente y la diligencia observada por éste para asegurar su
cumplimiento, se detectara que alguno de los Activos o de
los Activos de los que se derivan adolecieran de vicios
ocultos la presente fecha, incluyendo el que no se ajustara a

las declaraciones formuladas en la Estipulacién 6, el

Cedente se obliga a:----—------—--——---

(1) Subsanar el vicio en el plazo de 30 dias a partir del
momento en que tenga conocimiento del vicio o a partir de
la notificacion de la Sociedad Gestora al Cedente
comunicandole la existencia del referido vicio; --=-+-~m-m-————

(i1) En caso de no ser posible la subsanacion conforme a
lo descrito en el apartado (1), la Sociedad Gestora instaré al
Cedente a sustituir el Activo correspondiente por otro de

caracteristicas similares en cuanto a tipo de contrato,

A
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periodicidad de las cuotas, tipo de interés, plazo residual,
valor de principal pendiente de reembolso, tipo de
amortizacion, rating publico otorgado por las Entidades de
Calificacidn, en su caso, garantias y Deudor, y relacion
entre el principal pendiente de reembolso y el importe
maximo del crédito que sea aceptado por la Sociedad
Gestora, y siempre que no perjudique la calificacion de los
Bonos otorgada por las Entidades de Calificacion. ------------

La sustitucion se llevara a cabo del siguiente modo: -----

(a) El Cedente pondra en conocimiento de la Sociedad
Gestora la existencia de dicha circunstancia, quien otorgara
su consentimiento previo a la sustitucion. Alternativamente,
en caso de que sea la Sociedad Gestora, en representacion
del Fondo, quien detecte la existencia de dicha
circunstancia, lo pondra en conocimiento del Cedente, para
que actie con arreglo a lo que se indica a continuacion. ------

En todo caso, al sustituir algin Activo, el Cedente
debera acreditar que el activo se ajusta a las declaraciones
contenidas en la Estipulacion 6 y se debera comprobar por
un auditor de Cuentas, --===-==-===mm=mm s oo

El Cedente se compromete a formalizar escritura de
cesion del Activo sustituyente y, en su caso adicionalmente
un contrato de cesion de activos con las formalidades

requeridas por la legislacion aplicable a dicho nuevo Activo
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sustituyente, en la forma y plazo que establezca la Sociedad
Gestora, ¥ a proporcionar la informacion sobre los mismos
que considere necesaria la Sociedad Gestora. Dicha
escritura y contrato, en su caso, habran de otorgarse dentro

de los treinta (30) dias naturales siguientes a la notificacion

entregara copia de la escritura a la CNMV, a la SOCIEDAD
DE SISTEMAS y a AIAF y se comunicara a las Entidades
de Calificacion. ~--—---emmmmeee

(b) En el supuesto excepcional de que el Salvo Vivo de
los nuevos Activos que se incorporan al Fondo fuera
inferior al del Saldo Vivo de los Activos sustituidos, el
Cedente efectuard, como indemnizacion, un abono al Fondo
por un importe igual a dicha diferencia entre el Salvo Vivo
de los nuevos Activos incorporados al Fondo y el Saldo
Vivo de los Activos sustituidos mas los intereses
devengados y no pagados de dicho Activo sustituido,
calculados hasta la fecha de sustitucion. —=-m----m-ceeeeceeeee.

(c) En cualquiera de los casos anteriores, se comunicara

a la CNMYV tanto la sustitucidon descrita Como, en su caso, la

|
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devolucion de efectivo que corresponda.------===--=----===-----

Seccion IIT: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE
LOS ACTIVOS. ----mmmmmmmmmmmmmmmm oo oo oo oo mm o mmm o oo

SEPTIMA.- ADMINISTRACION Y CUSTODIA
DE LOS ACTIVOS, --------=-mmmmmmmmmmmmmemm oo o memmm oo

El Cedente se obliga a ejercer la custodia y
administracion de los Activos, reguiandose las relaciones
entre éste v el Fondo por el Contrato de Administracion de
los Activos (el “Contrato de Administracién”) a suscribir
en esta misma fecha por el Cedente (en cuanto a este
contrato, el "Administrador”) y la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo. ----------msm-mommmmmmem-

El Administrador seguird administrando los Activos
dedicando el mismo tiempo y atencion a los mismos y
ejercera el mismo nivel de pericia, cuidado y diligencia en la
administracion que el que dedicaria y ejerceria en la
administracion de los Activos respecto a los que no hubiera
procedido a titulizar y, en cualquier caso, gjercitara un nivel
adecuado de pericia, cuidado y diligencia en la prestacion de
las funciones de administracion previstas en el Contrato de
Administracion.--==-=r====smmmmmm-msmmmmmomommoos s mmmsms oo

En las operaciones de préstamo y crédito sindicados de
los que se derivan algunos de los Activos, hay ciertas

funciones de administracion encomendadas a una entidad de
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crédito agente que sigue las instrucciones del sindicato de
entidades de crédito, de acuerdo con lo previsto en la
Estipulacién 15.1.b. posterior, realizando Bankia, como
Administrador, de acuerdo con la informacién facilitada por

el correspondiente agente, el seguimiento vy funciones de

tiene establecidos segin el apartado 2.2.7 del Modulo

Adicional y Anexo 6 de la presente Escritura sobre el

método de creacion de los activos.------
El Administrador renunciara, en cualquier caso, a los
privilegios y facultades que la Ley le confiere en su
condicion de gestor de cobros del Fondo y de administrador
de los Activos y, en particular, a los que disponen los
articulos 1.730 y 1.780 del Codigo Civil y 276 del Codigo
de CoOmercio. ~——memmmmmo oo
Los  términos  principales del Contrato  de
Administracion seran los que se resumen en el Folleto, ------
Facultades de renegociacion de los Activos, -—-----————-
El Cedente, respecto de los Activos que administre, no

podra, sin el consentimiento de la Sociedad Gestora,
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l control de acuerdo con los procedimientos habituales que



cancelar voluntariamente las garantias por causa distinta del
pago de los Activos, renunciar o transigir sobre ellas, novar
los Activos, condonarlos en todo o en parte o prorrogarios
ni, en general realizar cualquier acto que disminuya el
rango, la eficacia juridica o el valor econémico de las
garantias o de los Activos excepto por las modificaciones
autorizadas mencionadas en los parrafos siguientes. ----------

De conformidad con lo anterior el Cedente, como
administrador de los Activos, queda, desde la presente
Fecha de Constitucidon del Fondo, autorizado, respecto a
dichos Activos, siempre que se comunique a la Sociedad
Gestora, por el cauce de entrega de informacion normal
entre ellas previsto mas adelante, y por ésta a las Entidades
de Calificacion, para: -------------=m=m=m=r==mmwmmmmmrosocssosorooos

A) Cuando con caracter extraordinario asi sea
autorizado mediante acuerdo undnime de los tenedores de
los bonos, del Prestamista B y del resto de contrapartes de
los contratos del Fondo, la Sociedad Gestora autorizara a
Bankia como Administrador a que, adicionalmente a las
previsiones previstas en el apartado B) siguiente, pueda
cancelar voluntariamente las garantias por causa distinta del
pago de los Activos, renunciar o transigir sobre ellas, novar
los Activos, condonarlos en todo o en parte o prorrogarlos y

en general realizar cualquier acto sobre los Activos y eso
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aunque eso suponga que se disminuya el rango, la eficacia
juridica o el valor econdomico de las garantias o de los

Activos, e incluso un descenso de las calificaciones de los
B} En cualquier circunstancia el Administrador podra: --

términos de cada Activo o permitir  novaciones
modificativas en los contratos de préstamo y crédito
derivados de los Activos, siempre que: (a) las autorizaciones
O novaciones se ajusten a los criterios establecidos por el
administrador para el resto de préstamos y créditos de su
cartera en su Memorando Interno sobre concesion de
préstamos corporativos, que se adjunta a la presente
Escritura de constitucion como Anexo 6 y en el resumen
incluido en el apartado 2.2.7 del Modulo Adicional del
Folleto y (b} las autorizaciones o novaciones no afecten ala
administracion de los Activos (es decir, no se podra ceder la
administracion de los Activos a terceros, salvo por la
agencia en préstamos y créditos sindicados); todo ello

siempre que los gastos derivados de esta autorizacion o
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I (1) otorgar autorizaciones de conformidad con los



modificacion sean en su integridad no repercutidos al

En los préstamos sindicados, las novaciones
modificativas de los términos de los Activos deberan contar
con la autorizacion expresa del Administrador, y no s¢
podran hacer novaciones modificativas sin que la totalidad
de los bancos del sindicato hayan convenido de forma
unénime tal decisién, de conformidad con los propios
términos del ACtiVO. ---==--mm-smmmm=mmsemmmomsemssossmsmmoommme s

(ii) Acordar con los Deudores modificaciones en los
sistemas de amortizacion, de principal, tipos de interes y
vencimiento final de los Activos y periodicidad de pago, en
1a forma establecida en los parrafos siguientes: ------==----=---

En particular, en relacion al vencimiento final de los
Activos y/o sistema de amortizacion de los mismos y/o
periodicidad de pago de principal, Bankia podra acordar
novaciones de los Activos que supongan und disminucion o
un incremento de la vida residual de los Activos (por
disminucion o incremento del plazo de amortizacion, esto
altimo  siempre sujelo a no  superar la Fecha de
Determinacion anterior a la Fecha de Vencimiento Final),
una variacion del sistema de amortizacién y/o periodicidad
de pago de principal teniendo en cuenta que, sin perjuicio

del nimero de novaciones que puedan efectuarse sobre un
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mismo Activo, el importe a que ascienda la suma de capital
o principal cedido al Fondo de los activos, vivo en cada
momento, sobre los que se produce la prorroga del plazo de
vencimiento o moditicacion del sistema de amortizacion o
modificacion de la frecuencia de pago de principal, no podra
superar el quince por ciento (15%) del capital o principal
cedido al Fondo de todos los activos en la fecha de
constitucion (excluyendo de dicho célculo los Activos que
hayan modificado su vencimiento, sistema de amortizacién
o modificacion de la frecuencia de pago de principal al
amparo del apartado siguiente, “Acciones contra los
Deudores”). Los gastos en que se incurra en virtud de

dichas renegociaciones no se repercutirn en ningun caso al

En cuanto a las modificaciones en el tipo de interés de
referencia y/o frecuencia de liquidacidn de los mismos, se
podran realizar siempre que FEntidad de Contrapartida
original o Bankia se mantengan como contrapartida del
Contrato de Permuta de Intereses, salvo que otra cosa se

acuerde con el Administrador. Asimismo, se podrd

ol



renegociar a la baja el diferencial o margen del tipo de
interés aplicable a los Activos, siempre y cuando en la fecha
en que, a resultas de la renegociacion, se produzca la
reduccion en el diferencial, el diferencial medio ponderado
de los Activos (excluyendo de este calculo los Activos cuyo
tipo de interés se hubiera modificado al amparo del
apartado siguiente, “Acciones contra los Deudores™), no
quede por debajo de un 1,10%. —-==---m-mmmmmmmoooommm e

En caso de legar a producirse cualquier autorizacion,
novacion o renegociacion del préstamo o crédito
correspondiente, se procedera por parte del Administrador a
la comunicacion a posteriori a la Sociedad Gestora de las
condiciones resultantes de cada autorizacién, novacion o
renegociacion. Dicha comunicacion se efectuara a traves del
fichero logico o informatico previsto para la actualizacion
de las condiciones de los Activos. -=-=--=m-mmmmmsmmmemnmommmomoo o

Tanto las escrituras pablicas, polizas intervenidas como
los contratos privados correspondientes a la novacion de
condiciones de los Activos seran custodiados por el

Administrador, -=--==-===-=====mmmmmmrmmmmmmees -

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, podra, previa notificacion al Administrador con un
preaviso razonable y por causas justificadas (de fuerza

mayor o relacionadas con el mantenimiento del equilibrio
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financiero del Fondo), en cualquier momento durante la
vigencia del Contrato de Administracion, cancelar, dejar en
suspenso o modificar los requisitos de la habilitacion para la
renegociacion por parte del Administrador que le hubieran

previamente autorizado. —---==-m-mmeomomomee e

incumplimiento de sus obligaciones por parte del

Deudor. -----cor e

Acciones contra los Deudores. ~----oeeeeeeo

El'  Administrador aplicara igual diligencia vy
procedimientos de reclamacién de las cantidades debidas y
no satisfechas de los Activos que si del resto de los
préstamos de su cartera se tratara y, en especial, instara las
acciones ejecutivas pertinentes si, cumplidos los plazos
internos de actuacién dirigidos a la obtencién del pago
satisfactorio a los intereses del Fondo, la misma no hubiera
surtido el efecto perseguido y, en todo caso, instard la citada
ejecucion si la Sociedad Gestora previo andlisis de las
circunstancias concretas, estimare, de conformidad con el

Administrador, ser pertinente. -—-----nmee-—_
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l Facultades del titular de los Activos en ecaso de



Por si legalmente fuere preciso, y a los efectos de los
articulos 581.2 y 686.2 de la Ley 1/2000, de 7 de enero, de
Enjuiciamiento Civil, ¥y en su caso, las legisiaciones
portuguesa, francesa, de Inglaterra y Gales y alemana (entre
otras (i) Ley 91-650 de 9 de julio de 1991, sobre la reforma
de los procesos civiles de ejecucion, asi como las
disposiciones recogidas en el Codigo Civil Frances en el
Codigo del Proceso Civil Frances, junto con sus normas de
aplicacion, (ii) Legislacion inglesa y galesa, (iii) Codigo
Civil Aleman- Biirgesliches Gesetzbuch- y Cddigo de
Comercio Aleman- Handelsgesetzbuch y (iv) legislacion
aplicable portuguesa), el Fondo, mediante la presente
Escritura de Constitucion, otorga un poder irrevocable, tan
amplio y bastante como sea necesario en Derecho para que
el Administrador, actuando en nombre y representacion del
Fondo vy su Sociedad Gestora, pueda requerir notarialmente
al Deudor de cualquiera de los Activos, el pago de su deuda.

La Sociedad Gestora en el presente acto, expresamente

acepta el antedicho poder.---------=--z=rmmmmmmmmmmmmnmomomeommooe

Adicionalmente, el Administrador se obliga a informar a
la Sociedad Gestora (con la periodicidad y formato que la
Sociedad Gestora exija en cada momento) de los
impagados, amortizaciones anticipadas y modificaciones de

tipos de interés y de los requerimientos de pago, acciones
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judiciales y cualesquiera otras circunstancias que afecten a
los Activos. Asimismo, el Administrador se obliga a
facilitar a la Sociedad Gestora toda la documentacion que
esta le pueda solicitar en relacion con dichos Activos y en

especial la documentacion precisa para el inicio, en su caso,

En el caso de las operaciones de préstamo vy crédito
sindicados de las que se derivan los Activos, el
Administrador realizard las reclamaciones e instarda las
acciones pertinentes frente a los Deudores en los plazos y
condiciones establecidos en los parrafos anteriores, siempre
que sea posible el ejercicio de dichas acciones por una
entidad acreditante individualmente. En los supuestos en los
que para la ejecucion sea necesario un acuerdo mayoritario
previo el Administrador tomara los acuerdos oportunos para
promover que se ejecuten las acciones pertinentes contra los
Deudores a través del correspondiente agente, siempre que
se alcance la mayoria de acreditantes prevista en dicho
Préstamo 0 Crédito. ~=—-mmmmmmmm e

Adicionalmente a las acciones judiciales contra los
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I por la Sociedad Gestora, de acciones judiciales. -=-------------
||



Deudores por parte del Administrador conforme a lo
anterior establecido en el presente apartado, la Sociedad
Gestora, en representacion del Fondo, dispondrd también de
accion contra los Deudores que incumplan sus obligaciones
de pago derivadas de los Activos. Dicha accion debera
ejercitarse por los tramites del procedimiento judicial que
corresponda, de acuerdo con la jurisdiccion aplicable,
cumpliendo, en su caso, los requisitos de legitimacion que Ja
habiliten para ello,----=------mmmmmmsmmmmmcm oo oo oo

1- En el supuesto de incumplimiento de las
obligaciones de pago derivadas de los Activos que se
encuentren garantizados por el Deudor con garantias reales
(prendas), la Sociedad Gestora, actuando en representacion
del Fondo, dispondra de accion ejecutiva contra dichos
Deudores, de conformidad con la documentacion

contractual de los Activos y la legislacion que sea de

aplicacion. ----=n-----m-vunnmo- oo oo e

Si fuera necesario para la ejecucion de las antedichas
garantias reales (prendas), o por cualquier otra circunstancia
que se estime conveniente, la Sociedad Gestora, en nombre
y representacion del Fondo como titular del Activo, estard
facultada para solicitar al érgano de administracion de la
sociedad cuyos valores estan pignorados, que expida las

cerlificaciones que se estimen a efectos de hacer constar la
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2.- En el supuesto de incumplimiento de las
obligaciones de pago derivadas de los Activos que se
encuentren  garantizados por el Deudor con garantias
personales, la Sociedad Gestora, actuando en representacion
del Fondo, dispondrd asimismo de la accidon contra la
entidad fiadora, de conformidad con lo que prevea cada uno
de los documentos de fianza, vy en todo caso, de
conformidad con la legislacion que sea de aplicacion. --------

3.- De acuerdo con lo anterior, en caso de
incumplimiento de las obligaciones de pago derivadas de los
Activos sometidos a la legislacion de Inglaterra y Gales, el

Fondo representado por la Sociedad Gestora, debera utilizar

alguno de los siguientes métodos de ejecucion:

a)Writ of fleri facias, en virtud del cual el juzgado
tendra el poder de determinar el valor de los bienes
personales del deudor y procederd a su realizacién para la
devolucion de los Activos impagados. —-—-—-mmememmmmeeee

b)Charging Order, en virtud de la cual el juzgado podra

67



ordenar una garantia (charge) sobre los bienes inmuebles,
acciones u otros fondos del deudor de cara a garantizar el
pago de la deuda, en el momento de la resolucién judicial. -

c)Third Party Debt Order, en virtud de la cual el
juzgado podra ordenar a un tercero que debe dinero al
deudor de! Activo impagado que pague directamente al
Fondo para devolver la deuda con éste, 0 -r----------memmnmmmmo-

d)Receiver by way of equitable execution, en caso de
que ninguna de las acciones anteriores sean posibles, el
juzgado podra nombrar un administrador (receiver) que
recibird y recaudara los importes debidos por el Deudor y
los pagara al Fondo o ejercitara cualesquiera otros derechos
que puedan corresponder al Fondo bajo los Activos.----------

4.- Para la ejecucion de las garantias sometidas a la
legislacion francesa, el Administrador deberd seguir los
procedimientos aplicables pertinentes bajo dicha legislacion,
vigentes en cada momento y en especial la Ley 91-650 de 9
de julio de 1991, sobre la reforma de los procesos civiles de
gjecucion, asi como las disposiciones recogidas en el

Codigo Civil Francés y en el Codigo del Proceso Civil

Francés, junto con sus normas de aplicacion.
5.- De la misma forma, en caso de incumplimiento de
las obligaciones de pago derivadas de los Activos sometidos

a la legislacion alemana, el Fondo, representado por la
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Sociedad Gestora, tendra las acciones recogidas para ello en
el Codigo Civil Aleman- Biirgesliches Gesetzbuch- v
Codigo de Comercio Aleman- Handelsgesetzbuch. -----------

6.- En caso de incumplimiento de las obligaciones de

pago derivadas de los Activos sometidos a la legislacion

tendra las acciones recogidas para ello en el Codigo Civil

Portugués, en el Codigo de Proceso Civil Portugués y demas

legislacion ejecutiva. e

Adicionalmente a todo lo anterior, exclusivamente en
caso de demora en los pagos a que vengan obligados los
Deudores, el Cedente, como administrador de los Activos,
quedara autorizado, desde la Fecha de Constitucién, a
desarrollar cualquiera de las actuaciones descritas en el
apartado “Recuperaciones” del “Memorandum Interno”
que s¢ adjunta como Anexo 6 a la presente Escritura y que
se resume en el apartado 2.2.7 del Méddulo Adicional del
Folleto Informativo (o en la versidn actualizada del mismo,
en caso de que éste haya sufrido alteraciones con el tiempo),

adoptando al efecto, de entre las alternativas recogidas en el
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l portuguesa, el Fondo, representado por la Sociedad Gestora,
1



referido documento, las medidas que tomaria un prestamista
razonablemente prudente que realice operaciones de
financiacién corporativa (pudiendo para ello novar
modificativamente los Activos de que se trate sin sujecion a
las condiciones descritas en el apartado anterior y sin que
deban ser tratados como préstamos renegociados a los
efectos de dichos apartados), siempre que el ejercicio de
dichas facultades discrecionales se ajuste a lo previsto en el
“Memorandum Interno” (o en la version actualizada del
mismo, en caso de que éste haya sufrido alteraciones con el
tiempo), no afecte a la gestion del Fondo, ni suponga que la
fecha de vencimiento del Activo exceda la Fecha de
Determinacion anterior a la Fecha de Vencimiento Final. ----

En caso de llegar a producirse cualquier autorizacion,
novacién o renegociacion del préstamo o crédito
correspondiente, se procederd por parte del Administrador a
la comunicacién a posteriori a la Sociedad Gestora de las
condiciones resultantes de cada autorizacidon, novacion o
renegociacion. Dicha comunicacion se efectuard a traves del
fichero logico o informdtico previsto para la actualizacion
de las condiciones de los Activos. Tanto las escrituras
publicas, polizas intervenidas como los contratos privados
correspondientes a la novacién de condiciones de los

Activos seran custodiados por el Administrador. --------------
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La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, podra, previa notificacion al Administrador con un
preaviso razonable y por causas justificadas (de fuerza
mayor o relacionadas con el mantenimiento del equilibrio

financiero del Fondo), en cualquier momento durante la

suspenso o modificar los requisitos de la habilitacion para la
renegociacion por parte del Administrador que le hubieran

previamente autorizado. -—---——-moemmmo o

Seccion IV: EMISION DE LOS BONOS DE
TITULIZACTON .~

La Sociedad Gestora, actuando como representante
legal del Fondo constituido en esta Escritura de
Constitucion, acuerda realizar con cargo al mismo la
presente emisiéon de Bonos de conformidad con lo previsto
en el Real Decreto 926/1998 y sujeto a los términos vy

condiciones que se determinan en las estipulaciones y

apartados de esta Seccion IV, R
OCTAVA.- CARACTERISTICAS DE LA
EMISION DE LOS BONOS, -~~~

I vigencia del Contrato de Administracién, cancelar, dejar en



8.1.- Importe de la emision. --------------------ommm oo

El importe total de la emision de bonos (los “Bonos™),
esto es su saldo inicial, asciende a SETECIENTOS
SETENTA Y DOS MILLONES OCHOCIENTOS
CINCUENTA MIL EUROS (772.850.000 €) de valor
nominal, constituida por QUINCE MIL QUINIENTOS
CINCO (15.457) Bonos de CINCUENTA MIL EUROS
(50.000 €) de valor nominal cada uno agrupados en una
finica Serie o Tramo (en adelante los “Bones” o la “Serie
A” 0 “Tramo A”). -----=mmmmmmmm oo oo

Los gastos inherentes a la emision de los Bonos seran
por cuenta del Fondo con cargo al Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales. --------m-m=mmmmmmmmmmee oo oo oo

Los Bonos gozan de la naturaleza juridica de valores
negociables de renta fija simple con rendimiento explicito
quedando sujetos al régimen previsto por la Ley 24/1988 y
normativa de desarrolio. Los Bonos podran transmitirse por

cualquier medio admitido en Derecho y de acuerdo con las

normas del mercado donde coticen. — —————

8.2.- Cierre de la emision. ---------- - -

T.os Bonos se pondran en circulacion una vez efectuado
el desembolso. En Acta Notarial se hara constar
expresamente el cierre de la emision y la suscripeion y

desembolso de los Bonos, entregandose copia de dicha Acta
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Notarial de cierre de la emision a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores. «~--=m-memmemm oo
8.3.- Forma de representacion. ---—---———ceeommmemu___
Los Bonos se representaran exclusivamente por medio

de anotaciones en cuenta, surtiendo la presente Escritura los

sujecion a lo establecido en la Estipuiacion 8 de la presente
ESCritura. ===--=-mmmmmmm oo

8.4.- Tipo de Interés Nominal. --—-———-m-memmmmmme e __

Los Bonos devengaran desde la Fecha de Desembolso
hasta el total vencimiento de los mismos, un interés nominal
anual, variable trimestralmente y con pago trimestral, que
sera el que resulte de aplicar los criterios establecidos a
CONTIMUACION. === == mmm e o oo

El tipo de interés nominal resultante (el “Tipo de
Interés Nominal”) se pagara trimestralmente en cada Fecha
de Pago sobre el Saldo de Principal Pendiente de Pago de
cada Bono en la Fecha de Pago anterior, siempre que el
Fondo cuente con Fondos Disponibles suficientes de

acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. ---------=vmnmnm--
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a) Devengo de intereses, ------------ mmmmmmmmmmm oo

La duracion de la emisién de los Bonos se dividira en
sucesivos periodos trimestrales (conjuntamente, los
“Periodos de Devengo de Intereses” y, cada uno de ellos,
un “Periodo de Devengo de Intereses”) comprensivos de
los dias efectivos transcurridos entre cada Fecha de Pago,
incluvendo en cada Periodo de Devengo de Intereses la
Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha de Pago final. -

Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo de
Intereses tendra una duracion diferente del trimestre,
equivalente a la comprendida entre la Fecha de Desembolso
(incluida) y la primera Fecha de Pago, que tendra lugar el 20
de octubre de 2011 (excluida). ---------emmmmmmmmmmmr oo e

A la hora de proceder al cilculo de los intereses
devengados en cualquier Periodo de Devengo de Intereses,
se tomaran como base: (i) los dias efectivos existentes en
dicho Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afio
compuesto de trescientos sesenta (360) dias (Actual/360). ---

b) Tipo de interés nominal.--------------v--ooocoormmmeomm

El Tipo de Interés Nominal determinado para cada
Periodo de Devengo de Intereses sera el que resulte de

sumar: ------------------ - — —————

(i) el Tipo de Interés de Referencia Euribor a tres (3)

meses (salvo para el primer periodo) o, en caso necesario, su
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sustituto descrito en el apartado ¢) siguiente, y ----=-==--------

(i1) un margen de 1,00% para los Bonos de la Serie A. --

El Tipo de Interés Nominal resultante estard expresado
en tres (3) decimales. —-----mmsmmmmmmm o e

¢) Determinacion del Tipo de Interés de Referencia
Euribor, (el “Tipo de Interés de Referencia”). --------------

(i) El Tipo de Interés de Referencia para la
determinacion del Tipo de Interés Nominal aplicable a los
Bonos sera el tipo “Euribor a tres (3) meses”, definido
como el tipo Euribor, “Eure InterBank Offered Rate”,
calculado y distribuido por el sistema de informacion
financiera BRIDGE por mandato de FBE (“Fedération
Bancaire de I"Union Européenne”) a tres (3) meses de
vencimiento, fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora
CET) de la Fecha de Fijacién del Tipo de Interés (descrita
en el apartado d) siguiente), que actualmente se publica en
las paginas electronicas suministradas por Reuters y por
Dow Jones Markets (Bridge Telerate) o cualquier otra
pagina que pudiera reemplazarlas en estos serviclos. ---------

Actualmente, el tipo Euribor es el tipo de oferta de




depositos interbancarios a plazo en euros calculado como la
media diaria de las cotizaciones suministradas por un panel
compuesto por bancos, entre los mas activos de la Zona
Euro. El tipo cotiza en base al computo de los dias reales al
vencimiento y afio compuesto por 360 dias y se fija a las
11:00 horas de la mafiana (hora CET), expresandose con
tres (3) cifras decimales.——~=memmmmmmm e

A estos efectos, se entendera por “hora CET”
(“Central European Time”) la Hora Central Europea, que
corresponde al uso horario oficial de la ciudad de Bruselas. -

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de Referencia para
el primer Periodo de Devengo de Intereses sera el resultado
de interpolar el tipo Euribor a dos (2) meses con el tipo
Euribor a tres (3) meses, teniendo en cuenta el nimero de
dias del primer Periodo de Devengo de Intereses. -----=--en--

A estos efectos, se entendera por: -—--------------mmmmemee-

“Euribor a dos (2) meses” el tipo Euribor, “Euro
InterBank Offered Rate”, calculado y distribuido por el
sistema de informacion financiera BRIDGE por mandato de
FBE (“Fédération Bancaire de I’'Union Européenne”) a
dos (2) meses de vencimiento, fijado a las 11:00 horas de la

mafiana (hora CET) del segundo (2°) Dia Habil anterior a la

Fecha de Desembolso.

Para calcular el Tipo de Interés de Referencia del primer
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Periodo de Devengo de Intereses se utilizara la siguiente

formulas---m-mem e

TCa= Tipo de Interés de Referencia del primer Periodo

TL= Tipo de Interés de Referencia Euribor a tres (3)
meses, expresado en porcentaje, ---------------c-mooommmmeuoooo
TC= Tipo de Interés de Referencia Euribor a dos (2)
meses, expresado en Porcentaje, -------s-mm-m-mmommmmcmcemaoomas
DL=90 dias, ------mmmmmm e
DC = 60 dias y -----=m e

DCa = 85 (nimero de dias del primer Periodo de
Devengo de Intereses). —----=-mmmmmmmmsm oo

(i1) En el supuesto de imposibilidad de obtencién del
tipo establecido en el apartado (i) anterior, el Tipo de Interés
de Referencia sustitutivo sera el tipo de interés que resulte
de efectuar la media aritmética simple de los tipos de interés
interbancarios de oferta para operaciones de depésito no

transferibles, en euros, a tres (3) meses de vencimiento, que
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declaren las entidades bancarias resefiadas a continuacion
(las  “Entidades de Referencia™), previa solicitud
simultanea a cada una de ellas que realizara la Sociedad
Gestora a través del Agente Financiero, aproximadamente y
con posterioridad a las 11:00 CET de la Fecha de Fijacion
del Tipo de Interés (salvo para el primer Periodo de
Devengo de Intereses, en el que el Tipo de Interés de
Referencia sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de
efectuar la media aritmética simple de los tipos de interés
interbancarios de oferta para operaciones de deposito no
transferibles, en euros, a un plazo similar al primer Periodo
de Devengo de Intereses, que declaren las Entidades de
Referencia, previa solicitud simultanea a cada una de ellas
que realizard la Sociedad Gestora a través del Agente
Financiero, aproximadamente y con posterioridad a las
11:00 CET de la Fecha de Fijacion del Tipo de Interés). -----

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de Referencia
sustitutivo para el primer Periodo de Devengo de Intereses
sera el que resulte de efectuar la media aritmética simple de
los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones
de depésito no transferibles en Euros, interpolado entre dos
(2) v tres (3) meses de vencimiento, que declaren las
Entidades de Referencia segun lo dispuesto en el parrafo

anterior, previa solicitud simultanea a cada una de ellas que
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realizard la Sociedad Gestora a través del Agente
Financiero, aproximadamente y con posterioridad a las
1'1:00 (hora CET) del segundo Dia Habil anterior a la Fecha
de Desembolso. -=--=—mmemmmm e
Las Entidades de Referencia seran: --------c-eeocccceeeeeo -
- BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.--
- BANCO SANTANDER, S.A. --~rmmmmmeee
- CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE
T L N e I ——
- DEUTSCHE BANK AG. -=mmmm e
En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del Tipo
de Interés de Referencia sustitutivo anterior, por no
suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencia,
de forma continuada, declaracion de cotizaciones, serd de
aplicacion el tipo de interés que resulte de aplicar la media
aritmética simple de los tipos de interés declarados por al
menos dos (2) de las Entidades de Referencia restantes. -----
(iii) En ausencia o imposibilidad de obtencion de los
tipos establecidos en los apartados (i) y (ii) anteriores, sera

de aplicacion el Tipo de Interés de Referencia aplicado al
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tltimo Periodo de Devengo de Intereses y asi por Periodos
de Devengo de Intereses sucesivos en tanto en cuanto s€
mantenga dicha situacion. ------====-==-====r=msmmmmmmmmmmm oo

(iv) En caso de ausencia o imposibilidad de obtencion
de los tipos establecidos en los apartados (i) y (il) anteriores,
el Tipo de Interés de Referencia aplicable al primer Periodo
de Devengo de Intereses serd la media aritmética de los
tipos ofrecidos para préstamos en euros, por importe similar
al del Saldo Vivo de los Activos y por una duracion similar
al primer Periodo de Devengo de Intereses por cuatro (4)
bancos de primer orden de la zona euro, elegidos por la
Sociedad Gestora, a otros bancos de primer orden de la zona
euro aproximadamente y con posterioridad a las 11:00 horas
CET de la Fecha de Fijacion del Tipo de Interés. --------------

La Sociedad Gestora conservarda los listados del
contenido de las pantallas EURIBORO! de Reuters y 248 de
Telerate (o aquélla(s) que la(s) sustituya(n) en el futuro) o,
en su caso, de las declaraciones de las cotizaciones de las
Entidades de Referencia o de los bancos elegidos por la
Sociedad Gestora con arreglo a lo establecido en el apartado
(iv) anterior como documentos acreditativos del Tipo de
Interés de Referencia determinado. ---------====-=r=mmmmmnmmmnams

d) Fecha de Fijacion del Tipo de Interés.--------------—-

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos para
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cada Periodo de Devengo de Intereses se determinara por la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
a aproximadamente las 11:00 horas (CET) del segundo (2°)
Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago (“Fecha de

Fijacion del Tipo de Interés”) y sera de aplicacion para el

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos para el
primer Periodo de Devengo de Intereses se determinara por
la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, a aproximadamente las 11:00 horas (CET) del
segundo (2°) Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso.—

A los efectos de la emision de Bonos y, durante toda la
vida de los mismos, se consideraran “Dias Habiles” todos
los que no sean los dias inhébiles del calendario TARGET 2

vigente en cada momento, ni dia festivo en Madrid capital,

ni sdbado 0 domingo. ~=---==-m-mcmeme

El Tipo de Interés Nominal determinado para los Bonos
para los sucesivos Periodos de Devengo de Intereses, se
comunicaran a los titulares de los Bonos en el plazo y la

forma previstos en la Estipulacién 8.9 de la presente
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E SCPLEULA, ——om-mmmmmmmmmmmmmm = mmmm o emmmm o

8.5.- Fecha, lugar, entidades y procedimiento para el
pago de los intereses. ---------------smsmmmmrmomoooemmooroo oo oo

Los intereses de los Bonos emitidos se pagaran por
trimestres vencidos, los dias 20 de enero, abril, julio y
octubre de cada afio, hasta la total amortizacion de los
mismos (cada una de estas fechas, una “Fecha de Pago”)
mediante el procedimiento resefiado en la Estipulacion 8.7
siguiente. En caso de que alguna de las fechas establecidas
en el parrafo anterior no fuera un Dia Habil, serd Fecha de
Pago el Dia Habil inmediatamente posterior, devengandose
los intereses correspondientes al Periodo de Devengo de
Intereses en curso hasta el mencionado primer Dia Habil, no
INCIUSIVE. ~mmmmmmmmmmmmm e m s oo oo oo mmmm

La primera Fecha de Pago tendré lugar el 20 de octubre
de 2011 (excluida),--------mm=mmmmsmmmmmmmmm oo oo oo eo oo

El calculo de la liquidacion de intereses de los Bonos se
realizara conforme a las siguientes reglas: ------=---------------

Los intereses de los Bonos que deben pagarse en cada
Fecha de Pago para cada Periodo de Devengo de Intereses

se calcularan con arreglo a la siguiente formula:---------------

[ =P X R X /360 commrmmmmemmmmemmmmmermmmm e mmmnenmoeee

[ =Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada.
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P =8aldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
en la Fecha de Determinacién correspondiente a dicha
Fecha de Pago.---~--— e

R =Tipo de Interés Nominal expresado en porcentaje

d =Numero de dias efectivos que correspondan a cada

Periodo de Devengo de Intereses. -- - -

A la hora de proceder al cdlculo de los intereses
devengados en cualquier Periodo de Devengo de Intereses,
se tomaran como base: (i) los dias efectivos existentes en
dicho Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afio
compuesto de trescientos sesenta (360) dias, --~--ememmemeeeeem

Los intereses que resulten a favor de los tenedores de
los Bonos emitidos, calculados segin lo previsto
anteriormente y el importe de los intereses devengados y no
satisfechos, en caso de existir, se comunicaran en la forma
descrita en la Estipulacion 8.9 de la presente Escritura con
una antelacion de al menos dos (2) Dias Habiles a cada
Fecha de Pago.-------momommmmmm e .

El abono de los intereses devengados de los Bonos

83

ALO743207



tendra lugar en cada Fecha de Pago, siempre que el Fondo
cuente con liquidez suficiente para ello, de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos, o el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion, segun corresponda. -------------===-----

[as retenciones, pagos a cuenta e impuestos
establecidos o que se establezcan en el futuro sobre el
capital, intereses o rendimientos de los Bonos, seran a cargo
exclusivo de los titulares de los Bonos y su importe sera
deducido, en su caso, por la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, a través del Agente
Financiero, en la forma legaimente establecida. ----------~----

El servicio financiero de la emision de Bonos se
realizara a través del Agente Financiero, que suscribira el
Contrato de Prestacion de Servicios Financieros con la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo.

Los gastos inherentes a la suscripcion de los Bonos

seran por cuenta del Fondo. oo

8.6.- Plazo valido en el que se pueden reclamar los

intereses y el reembolso del principal.

En caso de que, en una Fecha de Pago, los Fondos
Disponibles del Fondo no fueran suficientes para hacer
frente al pago total de los intereses devengados por los
Bonos emitidos o el reembolso del principal, la cantidad

disponible para el pago de intereses y principal de los Bonos
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se repartira segiin los ordenes de prelacion establecidos en la
Estipulacion 17 de la presente Escritura y en el supuesto de
que los Fondos Disponibles solo fueran suficientes para
atender parcialmente obligaciones que tengan el mismo
orden de prelacion, de manera independiente para cada uno
de ellos, la cantidad disponible se repartira entre los Bonos
afectados proporcionalmente al Saldo de Principal
Pendiente de Pago de dichos Bonos, y las cantidades que los
titulares de los Bonos hubiesen dejado de percibir se
abonaran en la siguiente Fecha de Pago que sea posible. Las
cantidades aplazadas de intereses no devengaran a favor de
los tenedores ningun interés ni implicaran una capitalizacién
de la deuda.—---——-mmmmmmm e

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, no podra
aplazar el pago de intereses ni de principal de los Bonos ni

del Préstamo B con posterioridad a la Fecha de Vencimiento

El precio de reembolso de cada Bono sera de
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CINCUENTA MIL (50.000), equivalente al 100% su valor
nominal, libre de gastos para el bonista y pagadero
progresivamente en cada Fecha de Pago, tal y como se
establece en los apartados siguientes. ------=-==-=--==-omr--=oo-

No obstante, las retenciones, contribuciones e impuestos
establecidos o que se establezcan en el futuro sobre el
capital, intereses o rendimientos de los Bonos en el
momento de su amortizacién correran a cargo exclusivo de
los titulares de los mismos y su importe sera deducido, en su

caso, por la entidad que corresponda en la forma legalmente

establecida, ——------=mmmm e
Todos y cada uno de los Bonos seran amortizados en
igual cuantia mediante la reduccion del nominal de cada uno

de ellos, —m—mmmmmmm e oo

8.7.2.- Amortizacion de los Bonos. ---------======nnroummm-
a) Amortizacion Final. ----------—---=-ommmooo oo
La fecha de amortizacion final de los Bonos y del
Préstamo B es el 20 de julio de 2037 (la “Fecha de
Vencimiento Final”) o, si éste no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Habil, no pudiendo ser posterior a la Fecha de
Vencimiento Legal, sin perjuicio de que con anterioridad a
dicha fecha la Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el

apartado c¢) siguiente pueda proceder a amortizar
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anticipadamente la emision de los tramos, en cuyo caso la
Fecha de Pago en la que haya de producirse la misma sera la
fecha de amortizacion definitiva de los tramos. -=====---—-=----

b) Amortizacion Parcial.------—moooooo

No obstante lo anterior, el Fondo, a través de la

parciales de los Bonos y del Préstamo B en los términos que

se describen a continuacion. —---—-——eemmmmmeem

Las fechas de pago de amortizacion de los Bonos y del
Préstamo B coincidirdan con las Fechas de Pago segtin lo
descrito en la Estipulacion 8.5. anterior, hasta su total
amortizacion y de acuerdo con las siguientes reglas, ----------

(i) Fechas de Determinacion y Periodos de

Determinaeion. -----—-—--emmmmmeee

Las “Fechas de Determinacién” scran las fechas
anteriores a cada una de las Fechas de Pago en las que la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
realizard los calculos necesarios para distribuir o retener los
Fondos Disponibles existentes en esas fechas, de acuerdo

con el Orden de Prelacion de Pagos,--------=-=eaemeeee ..
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Las Fechas de Determinacion seran las que
correspondan al quinto (5°) Dia Habil anterior a cada Fecha
de Pago y demarcarin los periodos comprendidos
sucesivamente entre las citadas Fechas de Determinacion,
que se denominardn “Periodos de Determinacion”,
incluyéndose en cada Periodo de Determinacion la Fecha de
Determinacion inicial y excluyéndose la final. ----+---=--------

Por excepcion, el primer Periodo de Determinacion sera
el comprendido entre 1a Fecha de Constituciéon del Fondo
(incluida) y la primera Fecha de Determinacion (excluida). -

(ii) Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
BONOS, ~-=mmmmmmmmmmmmm oo oo oo

El “Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos” seri el saldo vivo de los Bonos (es decir, el importe
de principal de los Bonos pendiente de amortizar en cada
momento incluyéndose las cantidades de principal
devengadas en anteriores Fechas de Pago y no satisfechas
por insuficiencia de Fondos Disponibles y de conformidad
con el Orden de Prelacion de Pagos).------------w----==---mm-mmn

El “Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Pasivos” sera el saldo vivo de los Bonos y del Préstamo B
(es decir, el importe de principal de los Bonos y el importe
de principal del Préstamo B pendiente de amortizar en cada

momento incluyéndose las cantidades de principal
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devengadas en anteriores Fechas de Pago y no satisfechas
por insuficiencia de Fondos Disponibles y de conformidad
con el Orden de Prelacion de Pagos).---=—----mcommeoccmmeeneee
(i1i) Saldo Vivo de los Aetivos, —-——--mmommmreeeme
El “Saldo Vivo de los Activos™ sera la suma del capital
pendiente de vencimiento y del capital vencido y no
ingresado al Fondo de cada uno de los Activos. --—----=-=-—----
(iv) Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacion en cada Fecha de Pago, -
Los Bonos y el Préstamo B se amortizardn en cada
Fecha de Pago con cargo a los Fondos Disponibles por un
importe equivalente a la menor de las siguientes cantidades
(“Cantidad Disponible para Amortizar’); -=------————————-
a) los Fondos Disponibles existentes en esa Fecha de
Pago, deducidos los importes correspondicntes a los
conceptos (1°) a (6°) en el Orden de Prelacion de Pagos; y---
b) La Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacion de los Pasivos, ————---—eoomomeeme
La “Cantidad Devengada de Principal para

Amortizacion de los Pasivos” serd igual, en la Fecha de

89

AL.0743210




Determinacion previa a cada Fecha de Pago, a la diferencia

positiva, si la hubiere, entre: -------------- e
(i) ¢! Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Pasivos en la Fecha de Pago anterior; y ------======mm--ommnmmm-
(ii) el Saldo Vivo de los Activos deducidos los Activos
Fallidos en la Fecha de Determinacion inmediatamente
anterior a cada Fecha de Pago. ---------==mmmmmmmmom oo -
Se entenderd por “Activos Fallidos” aquéllos respecto
de 10s cuales: —«-mmmmmmrmm e e
(a) existieran cantidades adeudadas y no satisfechas a su
vencimiento por el deudor correspondiente y la Sociedad
Gestora considere, de acuerdo con la informacion facilitada
por el Administrador, que no existen expectativas
razonables de recuperar las mismas; 0 ---------====-=-=---------
(b) en cualquier caso existan cantidades adeudadas y no
satisfechas a su vencimiento por el deudor correspondiente

que permanezcan impagadas durante un periodo de mas de

veinticuatro (24) meses. ——==m-mmmmr=-m=m=-m==mmmmemr e
(v) Reglas de Amortizacion secuencial, --——--------------
La Cantidad Disponible para Amortizar se distribuira

entre los Bonos de la Serie A y el Préstamo B de

conformidad con las siguientes reglas: - oo
(i)La amortizacion de los Bonos comenzard en la

primera Fecha de Pago con la amortizacion parcial de los
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Bonos, utilizando la Cantidad Disponible que sera
distribuida a prorrata entre los Bonos del propio de la Serie

A mediante la reduccion del nominal de cada Bono del de la

(11)Una vez amortizados los Bonos, la Cantidad
Disponible para Amortizar se destinara a la amortizacién del
Préstamo B mediante la reduccién del principal del
Préstamo B, de tal forma que la amortizacién del Préstamo

B comenzara solo cuando estén totalmente amortizados los

Bonos. --~-ecmre o
En caso de liquidacion del Fondo la amortizacion serd
también secuencial en funcion del Orden de Prelacion de

Pagos de Liquidacion definido en la Estipulacién 17 de la

presente Escritura. N

¢) Amortizaciéon anticipada.—-------——-——
La Sociedad Gestora, estara facultada, previa
comunicacion a la CNMV, para proceder a la liquidacion
anticipada del Fondo y, consecuentemente, a amortizar
anticipadamente la totalidad de la emision de Bonos y del

Préstamo B en una Fecha de Pago en el caso de que suceda
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alguna de las circunstancias previstas en la Estipulacion 4

de la presente Escritura. -------=-==-==-mmr-s=mmmmmm e oo oo

La Sociedad Gestora tendra la capacidad de determinar
por si misma, por acuerdo de su drgano de administracion
adoptado en virtud de criterios de razonabilidad empresarial
y de gestion, si concurre alguna de las circunstancias
recogidas en la Estipulaciéon 4 de la presente Escritura. La
facultad anterior deberd entenderse sin perjuicio de la
eventual responsabilidad en que pudiera incurrir la Sociedad
Gestora como consecuencia del incumplimiento de sus

FUNCIONES . <= mmmmmm o e o e e e

La amortizacion anticipada de la totalidad de los Bonos
si concurre alguna de las circunstancias recogidas en la
presente Escritura se realizara mediante el pago a cada
bonista del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos de los que el mismo sea titular en la fecha de
amortizacién mas los intereses devengados y no pagados
sobre tales Bonos hasta la fecha de amortizacion anticipada,
deducida, en su caso, la retencion fiscal, cantidades que a

todos los efectos legales se reputardn en esa Ultima fecha

vencidas, liquidas y exigibles. e L e
La amortizacién anticipada de la totalidad del Préstamo
B si concurre alguna de las circunstancias recogidas en la

presente Escritura se realizard mediante el pago al
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Prestamista del Préstamo B del principal de dicho Préstamo
B mas los intereses devengados y no pagados sobre el
mismo hasta la fecha de amortizacion anticipada, deducida,
en su caso, la retencion fiscal, cantidades que a todos los

efectos legales se reputaran en esa ultima fecha vencidas,

La amortizacién anticipada total o parcial de los Bonos,

en su caso, sera anunciada en la forma prevista en la

Estipulacion 8.9 siguiente, ----------—--— -

8.8.- Publicidad de la amortizacion y pago de
intereses; servicio financiero de la emision. -—---———————————-

El servicio financiero de la emision se atendera
inicialmente a través de BANKINTER, S.A., en calidad de
Agente Financiero. El pago de intereses y amortizaciones se
comunicara a los titulares de los Bonos conforme a lo
dispuesto en la Estipulacion 8.9 siguiente. El abono de
intereses y de las amortizaciones se realizara a los titulares
de los Bonos por las entidades participantes
correspondientes y a estas, a su vez, les sera realizado por la

Sociedad de Gestiébn de los Sistemas de Registro,

1
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i liquidas y exigibles. -x=---neemmeemeomemeem oo
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Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (o cualquier
otra entidad que pudiera sustituirlo en el futuro), como
entidad encargada del registro contable. -—----------emmnommmoome

8.9.- Obligaciones y plazos previstos para la puesta a
disposicién del piblico y remision a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores de informacion

periodica de la sitmacion econémico-financiera del

A.- Informaciones ordinarias. --—--—-——--=-—-----m-m-—s==ou-

1) Informacion a remitir a la CNMV:-------ovmmemooomo-
La Sociedad Gestora, en su labor de gestion y
administracion del Fondo, se compromete a remitir a la
CNMYV, con la mayor diligencia posible, la informacion
indicada a continuacién, dentro de los siete (7) Dias Habiles
siguientes a cada Fecha de Pago, en relacion a todas las

Series de BONOS; -—-=====mmr=mmmmmmmmmmmm e oo osm oo

a) Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos y

del Préstamo B y porcentaje que representa sobre el importe

nominal inicial. -=====r--mmmmemmmmmmmrm - e
b) Intereses devengados y pagados de los Bonos y del
Préstamo B. ------—--mmmmmmmm oo oo oo
¢) Intereses devengados y no pagados de los Bonos y
del Préstamo B, -—--—rmmmmmmmm oo oo

d) Amortizacién devengada y pagada de los Bonos y del
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Préstamo B. ----omom e

Esta certificacion se presentara adicionalmente ante la
entidad encargada del registro contable y ante el Organo
Rector de ALAF, para su puesta a disposicion del pablico. -

2) Informacion ordinaria periodica a los titulares de

Bonos referente a cada Fecha de Pago:

En la Fecha de Notificacion, procedera a comunicar a
los tenedores de los Bonos los Tipos de Interés Nominales
resultantes para los Bonos para el Periodo de Devengo de

Intereses siguiente, segun los criterios contenidos en la

Estipulacion 8.4. de la presente Escritura.

Trimestralmente, con una antelacion minima de un (1)
dia natural anterior a cada Fecha de Pago, comunicara a los
tenedores de los Bonos los intereses resultantes de los

Bonos, junto con la amortizacion de los mismos, segin

proceda, ademas de:
a) las tasas de amortizacion anticipada reales de los
Activos al ultimo dia del mes inmediatamente anterior a la

Fecha de Pago;

b) la vida residual media de los Bonos estimada con las
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hipStesis de mantenimiento de dicha tasa real de
amortizacién anticipada, segin lo previsto en el apartado

4.9.2. de 1a Nota de Valores;

¢) el Saldo de Principal Pendiente de Pago después de la
amortizacion a liquidar en cada Fecha de Pago, de los
Bonos y los porcentajes que dicho Saldo de Principal

Pendiente de Pago representan sobre el importe nominal

inicial de los Bonos;

d) si procediera, se pondra en conocimiento de los
tenedores de los Bonos las cantidades de intereses y de
amortizaciones devengadas y no satisfechas por
insuficiencia de Fondos Disponibles, de acuerdo con las

reglas de prelacion de pagos de la Estipulacion 17 de la

presente EScritura; @---------=--==--=r=--=mmmmommmrossmosomsoonooo-

e) informacion remitida por el Cedente y el
Administrador en relacién con los Activos, asi como un
resumen de la retencion por parte del Cedente del interes
econémico neto significativo, con la finalidad de cumplir
con lo dispuesto en el parrafo (7) del articulo 122 bis de la
DRC y los articulos 40bis y 40 quater del Real Decreto
216/2008, afiadidos por el Real Decreto 771/2011.

En caso de que por la el desarrollo del Banco de Espaia
de la normativa anterior la informacién relevante anterior

que el Cedente y Administrador deban publicar lo sea con
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una periodicidad superior al trimestre, la Sociedad Gestora

la publicara con la misma periodicidad con que la reciba del

Cedente y Administrador.
Las anteriores notificaciones se efectuardn segin lo

dispuesto en el apartado C siguiente y se comunicaran

Agente Financiero al menos un (1) Dia Habil antes de cada
Fecha de Pago.-------mommmmeee e

B.- Notificaciones extraordinarias -------—--—-————eec__

1) Una vez otorgada la Escritura de Constitucion, la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
efectuard en la Fecha de Suscripcion la notificacién de la
constitucion del Fondo y de la emisién de Bonos, siendo

apto para dicha publicacién cualquier dia del calendario,

bien sea Habil o Inhabil.~-—mememeemememe

Excepcionalmente, los Tipos de Interés Nominales de
los Bonos determinados para el primer Periodo de Devengo
de Intereses (que sera el comprendido entre la Fecha de
Desembolso y la primera Fecha de Pago) serdn

comunicados por escrito por la Sociedad Gestora en la

i
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l asimismo a Iberclear, al Organo Rector de AIAF v al
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Fecha de Constitucion a la Entidad Suseriptora.
Adicionalmente, la Sociedad Gestora también lo
comunicard a la CNMV como informacién adicional al
Folleto, al Organo Rector de AIAF y a Tberclear.--------------

2) Restantes: ---------=-=zmmmmmmmmmmmmmmmmmomon oo oo

[.a Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, informara a los tenedores de los Bonos de todo
hecho relevante que pueda producirse en relacion con los
Activos, con los Bonos, con el Fondo y con la Sociedad
Gestora, que pueda influir sensiblemente en la negociacion
de los Bonos y, en general, de cualquier modificacion
relevante del activo o pasivo del Fondo. La Sociedad
Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
informara a los tenedores de los Bonos de una eventual
decision de amortizacion anticipada de los Bonos por
cualquiera de las causas previstas en el Folleto y en la
presente Escritura, remitiéndose en este supuesto a la
CNMV v a las Entidades de Calificacion tan pronto como
esté disponible el acta notarial de liquidacion 'y
procedimiento a que hace referencia la Estipulacion 4 de la
presenta EScritura.-=-=----=-=-===--=msmsm-osmsmmmmsnosoomosoomos

C) Procedimiento de notificacién a los tenedores de
los BONOS ----------s=mmmmmommmmmmmmmmmmmmmm oo oo o smmm oo

Todas las notificaciones a los titulares de los Bonos que
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deba efectuar la Sociedad Gestora sobre el Fondo se
realizaran de la forma siguiente: -~ ommomomee

1.- Las notificaciones ordinarias periodicas referidas en
el apartado A anterior, mediante publicacion bien en el
boletin diario de AIAT o cualquier otro que lo sustituya en
un futuro u otro de similares caracteristicas, o bien mediante
publicacién en un diario de amplia difusién en Espafia, ya
sea de cardcter econdmico-financiero o general, ——--—--------—-

2.- Las notificaciones extraordinarias referidas en el
apartado B.1 anterior, excepto la relativa a los Tipos de
Interés Nominales de los Bonos determinados para el primer
Periodo de Devengo de Intereses, mediante publicacion en
el boletin diario de AIAF; y las referidas en el apartado B.2
anterior, mediante publicacion en un diario de amplia

difusion en Espana, ya sea de caracter econdmico-financiero

o general. --- -—-- -- -

Adicionalmente, podran realizarse las notificaciones
anteriores mediante su publicacion en otros medios de
difusion general y los propios de los mercados financieros,

tales como Reuters, Telerate o Bloomberg.-------=-===--—----
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Adicionalmente, podran realizarse las notificaciones
anteriores mediante su publicacion en la pagina web de la
Sociedad Gestora (www.ahorroytitulizacion.com) u otros
medios telematicos de similares caracteristicas. ---------------

A estos efectos, se considerardn realizadas las
notificaciones en la fecha de su publicacion, siendo apto

para las mismas cualquier dia del calendario, sea Dia Habil

D.- Informacion a la Comision Nacional del Mercado

de Valores y a las Entidades de Calificacion.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, procedera a poner en conocimiento de la CNMYV y
de las Entidades de Calificacion las publicaciones de
caracter ordinario periddico y de caracter extraordinario que
se efectlen segin lo previsto anteriormente, asi como
cualquier informacion, que, con independencia de lo
anterior, le sea requerida segtin la normativa vigente.---------

Como consecuencia de la entrada en vigor de la Circular
2/2009, en su redaccion vigente, la informacion a remitir a
CNMV relativa a los Activos y al comportamiento
econémico financtero del Fondo se realizard en los plazos y
formatos exigidos por dicha Circular. La Sociedad Gestora
continuara suministrando a Iberclear, al Organo Rector de

ATAF y al Agente Financiero la informacion relativa a los
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Bonos que se establece en los apartados A1 y A.2
antertores v en los plazos que se establecen en dichos
apartados para su puesta a disposicién del piblico. -=---------

8.10.- Legislacion nacional bajo la cual se crean los

valores e indicacion de los Tribunales competentes en

La constitucton del Fondo y la emision de Bonos se
encuentran sujetas a la ley espafiola y en concreto se
realizan de acuerdo con el régimen legal previsto por (i) el
Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen,
(i1) la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el
Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, (iii)
la Ley 24/1988, del Mercado de Valores (iv) el Real Decreto
1310/2005, (v) el Reglamento 809/2004, (vi) la Orden
EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la que se
desarrolla el articulo 27.4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, y (vii) las demas disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion
en cada MOMento. -—-=me=mmmm oo

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y
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reclamaciones que pudieran derivarse de la constitucion,
administracién y representacion legal por la Sociedad
Gestora del Fondo y de la emision de Bonos con cargo al
mismo, serdn conocidas y falladas por los juzgados y
tribunales espafioles competentes. ~----------=-=-=----mmmrm-ooo

NOVENA.- SUSCRIPCION DE LOS BONOS, -------

9.1.- Suscripcion de los Bonos.--------r----m-ooememoooe oo

La totalidad de los Bonos son inicialmente suscritos
mediante el otorgamiento de la presente Escritura de
Constitucion, por Bankia, S.A., que es un inversor
cualificado (segiin se define tal categoria de inversores en el
Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, que desarrolla
parcialmente la Ley 24/1988 en materia de admision a
negociacién de valores en mercados secundarios oficiales,
de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto
exigibles a tales efectos). ------------=sm-mmommomm oo oo oo

Ia finalidad de la emisién es, tal y como se indica en el
apartado 5.1. del Documento de Registro, que los Bonos de
titulizacién con maxima calificacion sean utilizados como
colateral de financiacion frente a bancos centrales. No
obstante, los Bonos seran admitidos a negociacion en AIAF,
y en caso de posterior venta de los Bonos por la Entidad
Suscriptora, podran adquirirse libremente a través de dicho

mercado por cualquier inversor, de acuerdo con sus propias
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normas de contratacion. -—--—-—-——cmmmmme oo

El precio de la emision serd a la par, esto es, por el
100% de su valor nominal, y estara libre de impuestos y
gastos de suscripcion para la Entidad Suscriptora.

La Entidad Suscriptora no percibird remuneracién

Los gastos inherentes a la emisién de los Bonos serdn
por cuenta del Fondo con cargo al Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales, tal y como se indica en Ila

Estipulacién 14.4. de la presente Escritura.

9.2.- Pago de la suscripcion de los Bonos (Fecha de
Desembolso). oo
El Cedente debera abonar el dia 27 de julio de 2011 (la
“Fecha de Desembolso”), antes de las 11:00 horas de
Madrid, valor mismo dia, el precio de emisién por cada
Bono adjudicado en suscripcion, mediante transferencia a la
Cuenta de Tesoreria, valor ese mismo dig.-==———-cemcceeeemeeo_
DECIMA.- CALIFICACION DEL RIESGO
CREDITICIO DE LOS BONOS (RATING). -~-------eenee-

10.1.- Entidades calificadoras. ----------——eee o _____
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La Sociedad Gestora ha encargado la valoracion del
riesgo crediticio de los Benos a Moody’s Investors Service
Espaiia, S.A. (“Moody’s”) y a Standard & Poor’s Credit

Market Services Furope Limited, Sucursal en Espafa

(“S&P”) (las "Entidades de Calificacion”).

Moody’s y S&P vienen desarrollando su actividad en la
Unién Europea con anterioridad al 7 de junio de 2010 y
estin actualmente en proceso de obtencion de la
autorizacion como agencia de calificacion autorizada en la
Unidén Europea de conformidad con el procedimiento
previsto en el Reglamento 1060/2009, del Parlamento y del
Consejo de 16 de septiembre de 2009, ~------mmmmemmmomemmmoome

10.2.- Calificacion otorgada a la emision de los

Con caricter previo al otorgamiento de la presente
Escritura, Moody’s y S&P han asignado, respectivamente,
unas calificaciones de Aaa (sf) y de AAA (sf) a los Bonos
de 1a Serie A, con caracter provisional. Se espera que dichas
calificaciones provisionales sean asignadas como finales por
dichas Entidades de Calificacién antes del desembolso de
los Bonos en la Fecha de Desembolso. ----------==---------emom-

Se adjunta como Anexo 7 a esta Escritura una copia de
las cartas de comunicacion de las calificaciones

provisionales asignadas por parte de Moody’s y S&P.--------




1272010

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

10.3.- Compromisos de la Sociedad Gestora. ---—----—--

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, se
compromete a suministrar a las Entidades de Calificacion
informacioén periodica (al menos, mensualmente) sobre la
situacion del Fondo y el comportamiento de los Activos
para que realicen el seguimiento de la calificacion de los
Bonos. Igualmente facilitara dicha informacion cuando de
forma razonable fuera requerida a ello y, en cualquier caso,
cuando existiera un cambio en las condiciones del Fondo, en
los contratos concertados por el mismo a través de su
Sociedad Gestora o en las partes interesadas. -----------v=enn--

La Sociedad Gestora hara sus mayores esfuerzos para
mantener la calificacion de los Bonos en su nivel inicial y,
en el caso de que dicha calificacion descendiera, para
recuperarla. —----e---meeme

DECIMOPRIMERA.- ADMISION A
COTIZACION DE LOS BONOS. ------ee oo

La  Sociedad Gestora solicitarda  despuds  del
otorgamiento de la presente Escritura y una vez haya sido

efectuado el desembolso de los Bonos, la inclusion de la
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emision de Bonos en AIAF. Se espera que la admision
definitiva a negociacion se produzca no mas tarde de
transcurridos treinta (30) dias naturales desde la Fecha de
DesembolsSo. —--mmmmmmmmmmmmm e m oo oo

La Sociedad Gestora hace constar expresamente (ue se
conocen los requisitos y condiciones exigidos para la
admision, permanencia y exclusion de los valores en AIAF,
segln la legislacion vigente y los requerimientos de sus
organismos rectores, aceptando el Fondo, a través de la
Sociedad Gestora, cumplirlos. ---==-====m-mmnmmmemmmmmm oo oo

Asimismo, la Sociedad Gestora solicitard, en
representacion y por cuenta del Fondo, la inclusion de la
emision en la Sociedad de Gestiéon de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A., de
forma que se efectie la compensacion y liquidacion de los
Bonos de acuerdo con las normas de funcionamiento que,
respecto de los valores admitidos a cotizacion en AIAF y
representados mediante anotaciones en cuenta, tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A. --==--mr-mmmmmmv

En el supuesto de que no tenga lugar en el mencionado
plazo la admisién a cotizacion de los Bonos en AIAF, la

Sociedad Gestora informard inmediatamente a los titulares
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de los Bonos y a la CNMV, especificando las causas de
dicho incumplimiento, de acuerdo con lo establecido en la
Estipulacion 8 de la presente Escritura, todo ello sin
perjuicio de la responsabilidad contractual de la Sociedad
Gestora que pudiera derivarse del citado incumplimiento. ---

DECIMOSEGUNDA.- REPRESENTACION
MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA DE LOS
BONOS. - R N

12.1.- Representaciéon y otorgamiento de escritura
publica, -
Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo estaran
representados exclusivamente por medio de anotaciones en
cuenta y se constituiran como tales en virtud de su
inscripcion en el correspondiente registro contable. A este
respecto se hace constar que la presente Escritura surtira los
efectos previstos en el articulo 6 de ta Ley 24/1988. -———————--
12.2.- Designacién de la entidad encargada del
registro contable.~—------oooe
La Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del

Fondo, designa en este acto a la Sociedad de Gestidn de los

ALC743219




Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A. como entidad encargada del registro contable
de 1a emisién de los Bonos, designacion que se efectia a los
efectos del articulo 45 del Real Decreto 116/1992, de 14 de
febrero ("Real Decreto 116/1992"). ---—----=-enrommmmmmmocomm -

Dicha designacion serd objeto de inscripcion en los
Registros Oficiales de la Comisioén Nacional del Mercado de
ValOres. ~—-=mmmmmmmmm e o oo e

12.3.- Caracteristicas de los valores que se
representaran mediante anotaciones en cuenta. ------------

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6 del
Real Decreto 116/1992, la denominacién, numero de
unidades, valor nominal y demas caracteristicas y
condiciones de la emision de Bonos que se representa por

medio de anotaciones en cuenta es la que se hace constar en

esta seccion de la presente Escritura, ------- --

12.4.- Depésito de copias de la escritura pablica. ------

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo y de acuerdo con lo previsto en el articulo 7 del Real
Decreto 116/1992, una vez otorgada la presente Escritura
depositara una copia de la presente Escritura en la Comision
Nacional del Mercado de Valores, y no mas tarde del Dia
Habil siguiente a la Fecha de Desembolso, depositara otra

copia de la Escritura en la Sociedad de Gestion de los
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Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A., como entidad encargada del registro contable
de los Bonos, a efectos de su incorporacion en los registros
previstos en los articulos 7y 92 de la Ley 24/1988, de 28 de

julio, del Mercado de Valores, una vez recibido el

DECIMOTERCERA.- REGIMEN JURIDICO DE
LOS BONOS DERIVADOS DE SU
REPRESENTACION POR MEDIO DE
ANOTACIONES EN CUENTA -~ --neme--

La emision de Bonos con cargo al activo del Fondo v su
representacion exclusivamente mediante anotaciones en
cuenta se realiza al amparo de lo dispuesto en el Capitulo II,
Titulo I de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de

Valores, del Real Decreto 116/1992 y demas legislacion

aplicable. —m-—mmmse e -
13.1 Practica de la primera inscripeion. -----—-——mcmo--
De acuerdo con lo establecido en el articulo 11 del Real
Decreto 116/1992, los Bonos representados por medio de

anotaciones en cuenta, se constituirdn como tales en virtud
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de su inscripcion en el registro contable que llevard la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A. Una vez
practicada la referida inscripcion, los Bonos quedaran
sometidos a las normas previstas en el Capitulo II, Titulo !
de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
y en el Real Decreto 116/1992, ------—emmmsmmmmmmmmm oo oo

13.2.- Legitimacion registral y certificados de
legitimacion. ------=m—mmmmm oo oo o e

De conformidad con el articulo 15 del Real Decreto
116/1992, la persona o entidad que aparezca legitimada en
los asientos del registro contable se presumira titular
Jegitimo y, en consecuencia, podra exigir de la Sociedad
Gestora, que actuard en representacion y por cuenta del
Fondo, que realice a su favor las prestaciones a que den
derecho los Bonos. Asimismo, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 18 del Real Decreto 116/1992, la
legitimacion para la transmision y el ejercicio de los
derechos derivados de los valores representados por medio
de anotaciones en cuenta podra acreditarse mediante la
exhibicién de certificados de legitimacidn en los que

constaran las menciones exigidas de conformidad con la

fegislacion aplicable.------------==mmomommmm oo

13.3.- Transmision de los Bonos. -—~——————-——c-ecmmmeeee-
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L.os Bonos podran transmitirse libremente por cualquier
medio admitido en Derecho. La titularidad de cada Bono se
transmitira por transferencia contable. La inscripcion de la
transmision en favor del adquirente en el registro contable
producira los mismos efectos que la tradicion de los titulos y
desde ese momento la transmisidn serd oponible a terceros. -

13.4.- Constitucion de derechos y gravamenes sobre

los BONOS. ——--nomm oo
La constitucion de derechos reales limitados u otra clase
de gravamenes sobre los Bonos debera inscribirse en la
cuenta correspondiente. La inscripcion de la prenda equivale
al desplazamiento posesorio del titulo. -==-=-mmmemmemmememeeeeee
La constitucion del gravamen serd oponible a terceros
desde el momento en que haya practicado la
correspondiente INSCrPCION. —====-== ===~ e
Seccion V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.-
DECIMOCUARTA.- CONTRATOS
FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS. -~
Con el fin de consolidar su estructura financiera y

procurar la mayor cobertura posible para los riesgos

H
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inherentes a la emisidon, la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, procedera con caracter simultdneo
al otorgamiento de la presente Escritura, a formalizar los
contratos que se establecen en la presente Estipulacion. ------

L.a Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la
operativa del Fondo en los términos previstos en la presente
Escritura de Constitucion y en la normativa vigente en cada
momento, actuando por cuenta y en representacion del
Fondo, podra prorrogar o modificar los contratos que haya
suscrito en nombre del Fondo, sustituir a cada uno de los
prestadores de los servicios al Fondo en virtud de los
mismos e, incluso, caso de ser necesario, celebrar contratos
adicionales; todo ello sujeto a la legislacion vigente en cada
momento, a la autorizacion previa, caso de ser necesaria, de
la CNMV u organismo administrativo competente y a su
notificacién a las Entidades de Calificacion siempre que con
tales actuaciones no se perjudiquen los intereses de los
titulares de 10s BOnos. =-----------=ssmemmmmm oo

141 Contrato de Prestacion de Servicios
FINAncCieros. —=---mmmmmmmm oo oo e e oo

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebrard con Bankinter S.A. (el “Agente
Financiero”) y Bankia un contrato (el “Contrato de

Prestacion de Servicios Financieros™) para realizar el




1272010

PAPEL EXCLUSIVO PARS DOCUMENTOS NOTASIALES

ALO743222

servicio financiero de la emision de Bonos que se emiten
con cargo al activo del Fondo, conforme al cual, todos los
pagos a realizar por el Fondo a los titulares de los Bonos se
realizaran a través del Agente Financiero, quien, a su vez,
sera el depositario de la Cuenta de Tesoreria, recibiendo por
ello la comision periddica anual establecida en el Contrato
de Prestacion de Servicios Financieros. ----=-=s=-mmeeeeeeeooo-

Los términos principales del Contrato de Prestacion de
Servicios Financieros seran los que se describen en el

Folleto.

14.2.- Contrato de Apertura de la Cuenta de
Tesoreria. -—------- oo
El Fondo dispondra en el Agente Financiero, de acuerdo
con lo previsto en el Contrato de Apertura de la Cuenta de
Tesoreria, de una cuenta bancaria a nombre del Fondo (la
“Cuenta de Tesoreria”) cuyas obligaciones seran las
establecidas en el Contrato de Apertura de la Cuenta de
Tesoreria. ———-mmmmmmmm e
La Sociedad Gestora abrira, en nombre y por cuenta del

Fondo, una Cuenta de Tesoreria en el Agente Financiero
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con la finalidad de centralizar los cobros del Fondo y los
pagos del Fondo en los términos que se describen a
CONINUACION. === mmm e oo oo e oo o oo
La Cuenta de Tesoreria se regulara segin lo dispuesto
en el Contrato de Apertura de la Cuenta de Tesoreria. --------
Segun lo previsto en el Contrato de Apertura de la
Cuenta de Tesoreria, se ingresaran en la Cuenta de
T eSOreria; -—mmmmmmmmmmm oo e oo e e
(i) el importe efectivo por el desembolso de la
suscripcion de los Bonos y del Préstamo B; --------------------
(ii) el principal e intereses ordinarios y de demora de los

ACHIVOS, mmmmmmmm i m oo oo o o o o

(ili) cualesquiera cantidades recibidas en pago de
principal o intereses ordinarios o de demora de los Activos,
por ejecucion de cualesquiera garantias, personales y/o
reales en su caso, asi como todos los posibles derechos o
indemnizaciones que pudieran resultar a favor del Fondo
incluyendo, en su caso, los derivados de cualquier derecho
accesorio al préstamoy; ------==========msmmmmmmmemomo oo

(iv) en su caso, las cantidades que resulten pagaderas
por la Entidad de Contrapartida al amparo del Contrato de
Permuta de Intereses; —-------======mmm=mmmmmmmm oo mmm oo -

(v) las cantidades a que asciendan los rendimientos

obtenidos por los saldos habidos en la propia Cuenta de
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Tesoreria, de acuerdo con lo recogido en el presente

apartado; -------s oo --
(vi) las cantidades procedentes de la disposicion del
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales; -----------—=—----

(vii) las cantidades procedentes de la disposicion del
Cantidad Requerida de Fondo de Reserva en cada Fecha de

(viii) las cantidades procedentes de la disposicidon del
Préstamo de Cupdn Corrido y para el Fondo de Retencién
del Exceso de Margen, y el importe del Fondo de Retencién
del Exceso de Margen en cada Fecha de Pago; y -----------—-

(ix) las cantidades a que asciendan las retenciones a
cuenta de los rendimientos de capital mobiliario que, en su
caso, de acuerdo con la legislacion vigente en cada
momento durante la vida del Fondo, corresponda efectuar
en cada Fecha de Pago por los intereses de los Bonos
satisfechos por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su
ingreso a la Administracion Tributaria o se solicite su

devolucion por parte de los titulares de los Bonos. ------------

|
|
I
1
|
1
1
1
i
1 Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva y la
i
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|
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las caracteristicas principales de la Cuenta de Tesoreria
se regulardn en el Contrato de Apertura de la Cuenta de

Tesoreria, conforme a la descripcion incluida en el Folleto.—

14.3.- Contrato de Préstamo B.-------------ooovemommooo

I.a Sociedad Gestora celebrard en la fecha de
otorgamiento de la presente Escritura, en representacion y
por cuenta del Fondo, con Bankia, (en tal concepto, la
“Entidad Prestamista”), un contrato de préstamo
subordinado de caracter mercantil (el “Contrato de
Préstamo B™) destinado por la Sociedad Gestora a la
adquisicion de los Activos (el “Préstamo B” o el “Tramo
B”) por un importe total de QUINIENTOS QUINCE
MILLONES DOSCIENTOS CINCUENTA MIL EUROS
(515.250.000€). e

Los términos principales del Préstamo B seran los que
se describen en el Folleto. ---~-------~—--mmmmmmmmmmmm oo oo oo

14.4 Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales.—~----m-rmm o

La Sociedad Gestora celebrara, en representacion y por
cuenta del Fondo, con el Cedente (en tal concepto, la
“Entidad Prestamista”), un contrato de préstamo
subordinado (el “Contrato de Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales”) por importe de UN MILLON
NOVECIENTOS CUARENTA MIL EUROS (1.940.000,00
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€) que sera destinado a financiar los gastos de constitucién

del Fondo y de emision de los Bonos (el “Préstamo

Subordinado para Gastos Iniciales™).

La entrega por la Entidad Prestamista del importe total
del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales se realizara
en una unica disposicion antes de las 10:00 horas de la

Fecha de Desembolso valor mismo dia, mediante ingreso en

la Cuenta de Tesoreria. - - e e

Los términos principales del Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales seran los que se describen en el Folleto.-----

14.5.- Contrato de Préstamo Subordinado para el
Fondo de Reserva. -----~-— oo

La Sociedad Gestora celebrara, en representacion y por
cuenta del Fondo, con la Bankia {en tal concepto, la
“Entidad Prestamista”), un contrato de préstamo
subordinado (el “Contrato de Préstamo Subordinado
para el Fondo de Reserva”) destinado por la Sociedad
Gestora a la dotacion inicial del Fondo de Reserva (el
“Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva™).-----

El importe total del Préstamo Subordinado para el
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Fondo de Reserva serda de CUARENTA Y CINCO
MILLONES OCHENTA Y TRES MIL QUINIENTOS
EUROS (45.083.500 €). ---=-=m-mmmmmrmmmmmmmmmm oo oo

La entrega del importe del Préstamo Subordinado para
el Fondo de Reserva para el Fondo de Reserva se realizara
en una unica disposicion antes de las 10:00 horas de la
Fecha de Desembolso (la “Fecha de Disposicion del
Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva™) valor
ese mismo dia, mediante su ingreso en la Cuenta de
T @SOTEITA. ~mmmmmmmmm e e e e £ e

Los términos principales del Préstamo Subordinado para

el Fondo de Reserva seran los que se describen en el

14.6.- Préstamo de Cupon Corrido y para el Fondo
de Retencion del Exceso de Margen, --------------------------

La Sociedad Gestora celebrard, en representacion y por
cuenta del Fondo, con Bankia (en tal concepto, la “Entidad
Prestamista”), un contrato de préstamo con caracter
subordinado (el “Préstamo de Cupén Corrido y para el
Fondo de Retencion del Exceso de Margen”) para (i)
financiar el “Cupoén Corrido” de los Activos, esto es, los
intereses devengados y no vencidos por un importe maximo
de CUATRO MILLONES SEISCIENTOS SESENTA Y
CUATRO MIL NOVENTA Y CUATRO EUROS Y
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SESENTA Y OCHO CENTIMOS DE EURO(4.664.094,68
€) y (ii) realizar la dotacion inicial del Fondo de Retencion
del Exceso de Margen. ——------=sesmmmmmm oo

La entrega del importe del Préstamo de Cupdn Corrido
y para el Fondo de Retencion del Exceso de Margen se
realizara en una tnica disposicion antes de las 10:00 horas
de la Fecha de Desembolso (la “Fecha de Disposicion del
Préstamo de Cupoén Corrido y para el Fondo de
Retencion del Exceso de Margen”) valor ese mismo dia,
mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria. ----------------

Los términos principales del Préstamo de Cupodn
Corrido y para el Fondo de Retencion del Exceso de Margen
seran los que se describen en el Folleto, ----------=memceemnaamv

14.7. Fondo de Reserva.-------- -~~~ —cceeee e e

Como mecanismo de garantia ante posibles pérdidas
debidas a Activos impagados y con la finalidad de permitir
los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos, se constituird un deposito en la Cuenta

de Tesoreria denominado fondo de reserva (en adelante, el

“Fondo de Reserva™).
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El valor del Fondo de Reserva serd igual al 3.5% del
saldo inicial de los Bonos y del Préstamo B (en adelante, el
“Fondo de Reserva Inicial™). De acuerdo con lo anterior, el
Fondo de Reserva Inicial ascendera a un importe de
CUARENTA Y CINCO MILLONES OCHENTA Y TRES
MIL QUINIENTOS EUROS (45.083.500€).-------=-===-=-----

La dotacion inicial del Fondo de Reserva se realizara
antes de las 10.00 horas de la Fecha de Desembolso con
cargo al Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva.—

Posteriormente, en cada Fecha de Pago debera ser
dotado hasta alcanzar la Cantidad Requerida del Fondo de
Reserva, tal vy como este término se define a continuacion,
con cargo a los Fondos Disponibles, de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos.---------=-==m=mmmmmmmmm e

La “Cantidad Requerida del Fondo de Reserva” serd la

menor de las cantidades siguientes: --------------
a) El Fondo de Reserva Inicial. --~----=--~==-mmmmmmmmmem -

b) La cantidad mayor entre: ------------ e

(i) La suma de (a) el 6,00% del Saldo Vivo de los
Activos  deducidos los  Activos Fallidos en la
correspondiente Fecha de Determinacion mas (b) el 0,5%
del Saldo Vivo de los Activos a la Fecha de Constitucion ; o

(i) El 2,00% del Saldo Vivo de los Activos a la

presente Fecha. ——~-memmmommmem e
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La minoracion del Fondo de Reserva debera coincidir
con una Fecha de Pago.-—--—-—----mmememmmmemeee
No obstante lo anterior, el importe del Fondo de
Reserva no se reducira y permanecera en la Cantidad
Requerida del Fondo de Reserva que hubiera correspondido
ser dotado en la anterior Fecha de Pago, cuando en una
determinada Fecha de Pago concurra cualquiera de las
cireunstancias SigUientes: —=--==-=mmmmmmmmmmmemeee
a)Que el importe a que ascienda la suma del Saldo Vivo
de los Activos en morosidad con mas de 90 dias de retraso
en el pago de importes vencidos (los “Activos Morosos™),
fuera superior al 2,5% del Saldo Vivo de los Activos que no
tengan la consideracion de Activos Fallidos en cualquier
IMOIMENTO; O === s oo o e e e
(b)Si en la Fecha de Pago anterior, el Fondo de Reserva
no se doto en la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva. -
(c)Que no hubieran transcurrido tres (3) afios desde la
Fecha de Constitucion. —----===-emeemmmm e .
El importe del Fondo de Reserva permanecera

depositado en la Cuenta de Tesoreria, remunerada en los
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términos del Contrato de Prestacion de Servicios

FINANCIEIOS. —---mmmmmmmmmmmm oo e oo e o e

14.8. Fondo de Retencion del Exceso de Margen, ---—-

Como mecanismo de garantia ante la posible falta de
otros Fondos Disponibles en una Fecha de Pago y con la
finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos, se constituird
un deposito en la Cuenta de Tesoreria denominado fondo de
Retencion del Exceso de Margen (el “Fondo de Retencion
del Exceso de Margen™). ~----==--mmmmmmmmomommmmmm oo mmo oo

Antes de las 10.00 horas de la Fecha de Desembolso, se
dotard el Fondo de Retencién del Exceso de Margen hasta el
Importe Maximo del Fondo de Retencion del Exceso de
Margen, tal y como se define a continuacién, con cargo al
Préstamo de Cupoén Corrido y para el Fondo de Retencion
del Exceso de Margen. Posteriormente, en cada Fecha de
Pago desde la primera Fecha de Pago (inclusive) y hasta la
Fecha de Vencimiento Final (exclusive), en la que exista
Exceso de Margen, tal y como se define a continuacion, se
dotara el Fondo de Retencion del Exceso de Margen, por un
importe igual al Exceso de Margen existente en dicha Fecha
de Pago y hasta alcanzar el Importe Méximo del Fondo de
Retencion del Exceso de Margen, tal y como se define a

continuacién, con cargo a los Fondos Disponibles, de
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acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. ------------------

El “Importe Maximo del Fondo de Retencion del
Exceso de Margen” sera el 0,5% del Saldo Vivo de los
Activos deducidos los Activos Morosos vy los Activos
Fallidos en la Fecha de Determinacion inmediatamente
anterior a cada Fecha de Pago en curso y en la presente
fecha es el 0,5% del Saldo Vivo de los Activos. —-mm-==r=-mmuo-

Se entiende por “Exceso de Margen” a la diferencia
positiva en cada Fecha de Determinacion entre (a) el
importe de la cantidad cobrada por el Fondo y depositada en
la Cuenta de Tesoreria de los Activos no Morosos y no
Fallidos, que corresponda al margen del tipo de interés de
cada uno de dichos Activos no Morosos y no Fallidos,
durante el Periodo de Determinacion anterior a la Fecha de
Determinacion en curso y (b) producto del saldo vivo al
inicio del Periodo de Determinacion de los Activos no
Fallidos y no Morosos durante el Periodo de Determinacion
anterior a la Fecha de Determinacion en curso por el margen
medio de los Bonos y del Préstamo B y por el niimero de

dias del periodo de calculo dividido por 360. Para la primera
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Fecha de Determinacion el Exceso de Margen se calculara
sobre el Periodo de Determinacion que va desde la presente
fecha hasta dicha primera Fecha de Determinacion. ----------

El importe del Fondo de Retencidn del Exceso de
Margen permanecera depositado en la Cuenta de Tesoreria,
de acuerdo con la Estipulacién 14.2, remunerada en los
términos del Contrato de Apertura de la Cuenta de
TeSOreria, - - e e e e

FEl Fondo de Retencion del Exceso de Margen tendra la
consideracion de Fondo Disponible en cada Fecha de Pago,
por un importe {la “Cantidad Disponible del Fondo de
Retencion del Exceso de Margen™) igual a la cantidad
menor entre (i) La Deficiencia de Margen, tal y como éste
concepto se define a continvaciéon y (ii) el Fondo de
Retencion del Exceso de Margen dotado en la Fecha de
Pago anterior a la Fecha de Pago en curso. --------------------

El Fondo de Retencion del Exceso de Margen se podra
disponer en su totalidad en todo caso, en la Fecha de
Vencimiento Final o en la fecha de liquidacion anticipada

del Fondo si es anterior. ----- e

Se entiende por “Deficiencia de Margen” a, en una
Fecha de Determinacion, la diferencia positiva entre (a) el
producto del saldo vivo al inicio del Periodo de

Determinacion de los Activos no Morosos y no Fallidos,
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durante el Periodo de Determinacion anterior a la Fecha de
Determinacion en curso por el margen medio de los Bonos y
del Préstamo B y por el namero de dias del periodo de
calculo dividido por 360 y (b) el importe de la cantidad
cobrada de los Activos no Morosos y no Fallidos, recibida
por el Fondo, que corresponda al margen, del tipo de interés
de cada uno de dichos Activos, durante el Periodo de
Determinacion anterior a la Fecha de Determinacion en
curso. Para la primera Fecha de Determinacidén la
Deficiencia de Margen se calculara sobre el Periodo de

Determinacion que va desde la presente fecha hasta dicha

primera Fecha de Determinacion. ~-~-----==--====moc-mocemmeumo

14.9.- Contrato de Permuta Financiera.---------—------

La Sociedad Gestora celebrara, en representacion y por
cuenta del Fondo, con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
(“BBVA”) como Entidad de Contrapartida, conforme al
modelo de Contrato Marco de Operaciones Financieras de la
Asociacion Espafiola de Banca de 1997, un contrato de
permuta financiera de tipos de interés variables (el

“Contrato de Permuta de Intereses™). -----------—-——————————-
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Mediante el Contrato de Permuta de Intereses, la
Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, cubre el riesgo de
tipo de interés en los siguientes términos: el Fondo se
compromete a pagar a la Entidad de Contrapartida, en cada
Fecha de Pago, con cargo a los Fondos Disponibles, una
cantidad igual al importe a que asciende la suma de las
cantidades efectivamente ingresadas en la Cuenta de
Tesoreria del Fondo en concepto de intereses ordinarios de
los Activos no Morosos v de los Activos no Fallidos al
inicio del Periodo de Calculo, correspondientes al tipo de
interés de referencia de dichos Activos (es decir, calculados
dichos intereses mediante la deduccidn del margen aplicable
a cada liquidacion del Activo). Por su parte, la Entidad de
Contrapartida se compromete a abonar al Fondo mediante
ingreso en la Cuenta de Tesoreria (en cada Fecha de Pago)
el resultante de aplicar al Importe Nocional del Periodo de
Liquidacion el Tipo de Interés de Referencia de los Bonos. -

Los términos principales del Contrato de Permuta
Financiera seran los que se describen en el Folleto. -----------

14.9.- Administracion de los Activos Titulizados. -----

Bankia ha suscrito en este mismo acto, con la Sociedad
Gestora, en representacidn y por cuenta del Fondo, el
Contrato de Administracién en virtud del cual conservara,

como mandatario del Fondo, (1) la custodia y administracion
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de los Activos; y (i) recibira, en gestion de cobro, en
nombre del Fondo, cuantas cantidades sean satisfechas por
los Deudores en virtud de sus Activos, procediendo a
ingresar las cantidades que correspondan al Fondo, en la
Cuenta de Tesoreria que ¢l Fondo mantendra abierta a su
nombre en el Agente Financiero ----—----—=rm=memmmmmmmmmmeee

A tales efectos, en la Estipulacion 7 se resumen las
obligaciones contenidas en el Contrato de Administracion. --

Seccion VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL
FONDO. ------------ e

DECIMOQUINTA.- GESTION Y
ADMINISTRACION DEL FONDOQ. ---—--emmmmmmemcmemee

15.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora. ---—---—————---

a) Administracion financiera del Fondo. --

La Sociedad Gestora desempefiara la funcion de
administracion financiera del Fondo. Las actuaciones que la
Sociedad Gestora realizard para el cumplimiento de su
funcion de administracion y representacion legal del Fondo
somn, con cardcter meramente enunciativo y sin perjuicio de

otras actuaciones previstas en la presente Escritura de
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Constitucidn y en el Folleto, las siguientes: -----------=---mon—-

1. Gestién del Fondo, -—--------r—memermm oo -

(i) Gestionar el Fondo con el objetivo de que su valor
patrimonial sea nulo en todo momento. -------------------—-—-—

(ii) Llevar la contabilidad del Fondo, con la debida
separacion de la propia de la Sociedad Gestora, efectuar la
rendicion de cuentas y llevar a cabo las obligaciones fiscales
o de cualquier otro orden legal que correspondiera efectuar
al Fondo.—memmmm e

(iii) No llevar a cabo actuaciones que pudieran
deteriorar las calificaciones asignadas a los Bonos por las
Entidades de Calificacion, y procurar la adopcion de
aquellas medidas que estén razonablemente a su alcance
para que las citadas calificaciones no se vean afectadas
negativamente en ningln MOMENto, =--========m=m=m===--=mo——-

(iv) Suscribir cuantos contratos se prevean en la
presente Escritura de Constitucion y en el Folleto, o los que
resulten necesarios en el futuro, por cuenta del Fondo, en
relacion con su activo y pasivo teniendo en cuenta, no
obstante, que la suscripcién por cuenta del Fondo de
cualquier contrato no previsto en la Escritura de
Constitucién podria requerir la modificaciéon del Orden de
Prelacién de Pagos y deberd comunicarse previamente a la

CNMV para su autorizacion y no podrd suponer un
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descenso en la calificacidn atribuida a los Bonos emitidos,
por lo que debera comunicarse previamente a las Entidades
de Calificacion. —-==-—mcmmm e

(v) Adoptar las decisiones oportunas en relacion con la
liquidacion del Fondo, incluyendo la decision de liquidacion
anticipada del Fondo y vencimiento anticipado de la
emision de Bonos y resolucion del contrato del Préstamo B,
de acuerdo con lo previsto en la presente Escritura de
Constitucién y en el Folleto. Asimismo, adoptar las
decisiones oportunas en caso de resolucién de la
constitucion del Fondo.-====~-emmmmemmmeooe

(vi) Dar cumplimiento a sus obligaciones formales,
documentales y de informacion ante la CNMV vy cualquier
otro organismo supervisor y las Entidades de Calificacion. --

(vii) Nombrar y, en su caso, sustituir y revocar al
auditor de cuentas que lleve a cabo la revisién y la auditoria
de las cuentas anuales del Fondo. -===m-mcmcomeeeme

(viii) Elaborar y someter a la CNMV vy a cualquier otro
organismo administrativo competente, todos los documentos

e informaciones que deban someterse segiin lo establecido
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en la normatjva vigente, en la presente Escritura de
Constitucion y en ¢l Folleto, o le sean requeridos, asi como
elaborar y remitir a las Entidades de Calificacion la
informaciéon periddica requerida, asi como aquella que
razonablemente le requiera. —---------=--r-m=mmm-mmmmsmmm oo

(ix) Facilitar a los titulares de los Bonos emitidos, a la
CNMYV, a la Entidad Prestamista del Préstamo B y al
pliblico en general, cuantas informaciones y notificaciones
prevea la legislacion vigente y, en especial, las
contempladas en la presente Escritura de Constitucion y en
el Folleto. --mmmmmmmmmmm e m oo oo

(x) Cumplir con las obligaciones de célculo previstas en
la Escritura de Constitucion y en ¢l Folleto y en los diversos
contratos de operaciones del Fondo que se describen en el
Folleto y en la presente Escritura o en aquellos otros que,
llegado el caso, concertara ulteriormente la Sociedad
Gestora en nombre y por cuenta del Fondo. -------==--=---m---

(xi) Para permitir la operativa del Fondo en los términos
previstos en la presente Escritura de Constitucion, en el
Folleto y en la normativa vigente en cada momento,
prorrogar o modificar los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo, sustituir, en su caso, a cada uno de los
prestadores de servicios al Fondo en virtud de los mismos y

siempre que con tales actuaciones no se perjudiquen los
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intereses de los titulares de los Bonos y siempre que no
suponga un descenso en la calificacion atribuida a los
Bonos, por lo que debera comunicarse previamente a las
Entidades de Calificacion. ---------—--moomommmeeee

2. En relacion con los Activos. -----—---—-—————cecmee .

que sean debidos al Cedente como pago del Precio de los
ATV, = o o o

(11) Ejercer los derechos inherentes a la titularidad de los
Activos suscritos por el Fondo y, en general, realizar todos
los actos de administracion y disposicion que sean
necesarios para el correcto desempeiio de la administracion
y la representacion legal del Fondo. ~-—-m-mmmmemmmmeee .

(1i1) Comprobar, con base en la informacion recibida del
Administrador, que el importe de los ingresos diarios que
efectivamente reciba el Fondo se corresponde con las
cantidades que ha de percibir el Fondo, de acuerdo con las
condiciones de cada Activo y que los ingresos de los
importes que correspondan los efectia el Administrador al

Fondo con fecha valor igual al dia en que fueron percibidos
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por dicho Administrador en los términos previstos en el
Contrato de Administracion. ----=--======mm=mmr=momooeoooeooo oo

(iv) Validar y controlar la informacién que reciba del
Administrador sobre los Activos, en lo referente a los
cobros de las cuotas ordinarias, cancelactones anticipadas de
principal, pagos recibidos de cuotas impagadas y situacion y
control de impagados. --------=smmmmmmm e eeeee

(v) Supervisar que la renegociacidn, en su caso, de las
condiciones de los Activos la realiza el Administrador de
acuerdo con las instrucciones generales o concretas que le
hubieren sido comunicadas por la Sociedad Gestora. ---------

(vi) Supervisar las actuaciones concertadas con el
Administrador para la recuperacion de impagados. ---=-------

3. En relacion con los Bonos y Préstamo B. -------------

(1) Elaborar y notificar a los titulares de los Bonos
emitidos y a la Entidad Prestamista del Préstamo B, la
informacion prevista en el Folleto y en la presente Escritura,
asi como toda informacion adicional que sea legalmente
requerida. =--=--=-mmmmmm o m e e

(ii) Calcular, en cada Fecha de Fijacion del Tipo de
Interés, respecto al siguiente Periodo de Devengo de
Intereses, el Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos
y del Préstamo B y publicarlo en la forma prevista en las

Estipulaciones 8 y 18 de la presente Escritura. ---------=------
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(ii1) Caleular vy liquidar las cantidades que corresponde
pagar en cada Fecha de Pago por los intereses devengados
por los Bonos emitidos y el Préstamo B.-=-m-mmmeemoecceme -

(iv} Calcular v determinar en cada Fecha de

Determinacion, el principal a amortizar y reembolsar de

cada uno de los Bonos y del Préstamo B. - -
4. En relacion con las restantes operaciones
financieras y de servicios. ———=--meomeoomo

(1) Determinar el tipo de interés aplicable a cada una de

las operaciones financieras pasivas.

(1)) Calcular y liquidar las cantidades por intereses y
comisiones que ha de percibir y pagar por las diferentes
cuentas financieras activas y pasivas, asi como las
comisiones a pagar por los diferentes servicios financieros
CONCETLAdOS. - mmm o

(i) Calcular y liquidar las cantidades que le
corresponda calcular bajo el Contrato de Permuta. ------------

(1v) Abrir a nombre del Fondo la Cuenta de Tesoreria en
el Agente Financiero. --=-=--ememmmec

(v) Adoptar las medidas oportunas para que se ingresen
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en la Cuenta de Tesoreria las cantidades que se reciban del
Cedente, tanto en concepto de principal e intereses como
por cualquier otro concepto derivado de los Activos, que le
correspondan al Fondo. ---------=--=nmmmmmmommom oo oo oo

(vi} En el supuesto de que en cualquier momento de la
emision de los Bonos, la calidad crediticia del Agente
Financiero descendiera, la Sociedad Gestora actuard de
conformidad con lo dispuesto en el apartado 5.2 de la Nota

de Valores del Folleto. —--mmmrmmmmmmmmmem e oo

(vii) Velar para que las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria produzcan la rentabilidad establecida
en el Contrato de Apertura de la Cuenta de Tesoreria. --------

5. En relacion con la gestion de cobros y pagos del

(i) Calcular los Fondos Disponibles y destinarlos en
cada fecha en la que proceda realizar algin pago de acuerdo
con el Folleto y con la presente Escritura de Constitucion, al
cumplimiento de las obligaciones de pago o retencién del
Fondo, en los términos previstos y en los distintos Orden de
Prelacién de Pagos vy en el Orden de Prelacion de Pagos de

Liquidacion, descritos en la Estipulacion 17 de la presente

Escritura. ----------- S ——
(ii) Ordenar las transferencias de fondos entre las

diferentes cuentas activas y pasivas, y las instrucciones de
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pago que correspondan, incluidas las destinadas para
atender el servicio financiero de los Bonos, del Préstamo B,
y demas pagos del Orden de Prelacion de Pagos y en el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion previstos en la

Estipulacion 17 de la presente Escritura. --—=----emmemeeecooo-

La Sociedad Gestora estara facultada para subcontratar
o delegar en terceras personas de reconocida solvencia y
capacidad la prestacion de cualquiera de los servicios que ha
de realizar en su funcion de administracion y representacion
legal del Fondo, de acuerdo con lo establecido en esta
Escritura de Constitucion y en el Folleto, siempre que el
subcontratista o delegado haya renunciado a ejercitar
cualquier accion de demanda de responsabilidad contra el

Fondo. e e e e

En relacion con lo anterior, y de acuerdo con la
naturaleza de los Activos, existen ciertas facultades de
administracion de los Activos que, con anterioridad a la
cesion al Fondo de los Activos, ya se encuentran delegadas

a favor las correspondientes entidades agentes de los

(9
Lh

I b) Subcontratacion. ———-—-—-——~ o
i




distintos contratos de préstamo y crédito sindicados. Dicha
delegacion se regula en la propia documentacion contractual
de los préstamos y créditos de los que se derivan dichos
Activos, y comprenden facultades como (i) el gjercicio en
nombre de las entidades acreditantes (y, por tanto, del
Fondo. como titular de los Activos) de las actuaciones y
reclamaciones extrajudiciales que considere convenientes
para la defensa y eficacia del préstamo o crédito, incluyendo
la ejecucion de las garantias otorgadas para la devolucion de
todas las cantidades debidas en virtud del préstamo o crédito
y (ii) el inicio y seguimiento de todas las acciones y
procedimientos derivados de la potencial declaracion de
concurso del Deudor en nombre de las restantes entidades
acreedoras (y, por tanto, del Fondo, como titular de los

ACHVOS). =mmmmmmmm e e

En cualquier caso, la subcontratacion o delegacion de
cualquier servicio (i} no podra suponer ningun coste o gasto
adicional para el Fondo, (ii) habra de ser legalmente posible,
(iii) no dara lugar a una revision a la baja de la calificacion
otorgada a los Bonos, y (iv) sera notificada a la CNMV,
contando, caso de ser legalmente necesario, con su
autorizacion previa, y a las Entidades de Calificacion.--—-----

No obstante cualquier subcontratacion o delegacion, la

Sociedad Gestora no quedard exonerada ni liberada,
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mediante tal subcontrato o delegacién, de ninguna de las
responsabilidades asumidas en la presente Escritura de
Constitucion y en el Folleto o que legalmente le fueren
atribuibles o exigibles. -~ cmm e

Sin perjuicio de lo anterior, se hace constar que en

responsabilidades de cada una de las entidad agentes de los
Activos, manteniéndose dichas funciones y
responsabilidades en la correspondiente entidad agente de la

operacidn (sea Bankia u otra entidad), sin perjuicio de las

obligaciones de Bankia como Administrador.

¢) Renuncia a sus funciones. -

La Sociedad Gestora podrad renunciar a su funcién de
administracion y representacion legal de conformidad con
los requisitos establecidos en el articulo 18 del Real Decreto
926/1998, mediante escrito presentado a la CNMV
solicitando su sustitucion, en el que hara constar la
designacion de la sociedad gestora sustituta y al que se
acompariara escrito de la nueva sociedad gestora de fondos

de titulizacién, debidamente autorizada e inscrita en el

l ningun caso el Fondo asumira ninguna de las funciones ni




Registro Especial de la CNMV, en el que la sustituta se
declare dispuesta a aceptar tal funcion,---------==-==---=--------

La autorizacion de la sustitucion por parte de la CNMV
estara condicionada al cumplimiento de los requisitos
SIQUIENEES: ~==m - mmmmmmmm oo oo oo

(a) La entrega a la nueva sociedad gestora de los
registros contables e informaticos por la Sociedad Gestora
sustituida. Solo se entendera producida tal entrega cuando la
nueva sociedad gestora pueda asumir plenamente su funcion
y comunique esta circunstancia a la CNMV. -------mommeeoeee

(b) Las calificaciones otorgadas a los Bonos no deberan
disminuir como consecuencia de la sustitucién propuesta. ---

La Sociedad Gestora no podra renunciar al ejercicio de
sus funciones, debiendo mantenerlas, hasta que no se hayan
cumplido todos los requisitos y tramites para la designacion
de su sustituta y ésta haya asumido efectivamente sus
funciones como nueva sociedad gestora del Fondo, -----------

Los gastos que origine la sustitucion serdn a costa de la

Sociedad Gestora y en ningun caso podran imputarse al

La sustitucién debera ser publicada, en el plazo de
quince (15) dias, mediante un anuncio en dos diarios de
difusién nacional y en el boletin AIAF. Asimismo, la

Sociedad Gestora debera notificar dicha sustitucion a las
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Entidades de Calificacion. ——=----mmme oo

d) Sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora.---------

En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera
declarada en concurso, la Sociedad Gestora debera
encontrar una sociedad gestora que la sustituya, de acuerdo
con lo previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998,
en el plazo méximo de cuatro (4) meses desde que tuviere
lugar el evento determinante de la sustitucidn, transcurridos
los cuales sin que se hubiese encontrado una nueva sociedad
gestora, se liquidara anticipadamente el Fondo de
conformidad con lo previsto en la Estipulacion 4 de la
presente la Escritura. -——-=---—mmmmmm e

¢) Remuneracion. ——————-—ocoommeeee .

La remuneracion de la Sociedad Gestora se establece en
la Estipulacién 3.2 de la presente Escritura----------—-—--———--
15.2.- Gastos del Fondo. ------cmmmmmmm .
El Fondo, representado por la Sociedad Gestora,
satisfarg todos los gastos necesarios para su funcionamiento,
siendo atendidos segun el Orden de Prelacion de Pagos y el

Orden de Prelacion de Pagos de liquidacién del Fondo
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previstos en la Estipulacion 17 de esta Escritura. -—~----------
15.3 Gastos suplidos por cuenta del Fondo.-----—------
Los gastos ordinarios son aquéllos cuya ocurrencia es
cierta en cada ejercicio econémico del Fondo. Por el
contrario, los gastos extraordinarios son aquellos cuya
ocurrencia (y, por lo tanto, su cuantia) es incierta en cada
ejercicio econdmico durante la vida del Fondo.----------------
Los gastos ordinarios incluiran:-----------=---------emmnu-
a) gastos de inscripciones y  autorizaciones
administrativas de obligado cumplimiento que, en su caso,

deban realizarse con posterioridad a la constitucion del

b) honorarios de las Entidades de Calificacion por el
mantenimiento de las calificaciones de los Bonos; ------------
¢) gastos derivados de la amortizacion de los Bonos; ----
d) gastos relativos a la llevanza del registro contable de
los Bonos y el mantenimiento de su negociacion en
mercados secundarios organizados o de su representacion
mediante anotaciones en cuenta; -----------==---m--m======w=m-==-
e) gastos necesarios para instar la ejecucion de los
ACHIVOS] ~m-mmmmmm = mmm s oo e oo om oo mnnm e
f) comisiones y gastos con cargo al Fondo por los

contratos de servicios y de operaciones financieras

suscritos; — - S
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g) gastos derivados de los anuncios y notificaciones
relacionados con el Fondo y los Bonos; ¥ —----m-mmememceceeeeo

h) gastos de auditorias y de asesoramiento legal
posteriores a la constitucion del Fondo, ———-~-----—-ccecccc oo -

El Impuesto sobre el Valor Afadido que hubiera
soportado el Fondo tendra caricter de gasto deducible a los
efectos del Impuesto sobre Sociedades. --------=-emmmmmmmeeeee -

Todos los pagos a terceros en concepto de gastos
ordinarios (tales como auditorias anuales del Fondo,
publicaciones y otros) v extraordinarios relacionados con la
gestion del Fondo, seran efectuados por la Sociedad
Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, siempre
que el Fondo cuente con liquidez suficiente y de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos y con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion del Fondo previstos en la
Estipulacion 17 de la presente Escritura. --------------ceeeeo-

A modo meramente enunciativo y sin que tenga caracter
limitativo, tienen la consideracion de gastos extraordinarios
del Fondo: === mmm e

a) el importe de gastos iniciales de constitucion del
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Fondo y de Emision de los Bonos que hubiera excedido del
principal del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales; --
b) en su caso, gastos derivados de la preparacion y
formalizacion por la modificacién de la Escritura de
Constitucion y de los contratos; —----=-========mn==-s=-mom-cunom-
¢) gastos derivados de las notificaciones a los Deudores
o entidades agentes de los Activos, --------=====mmm-nmmomoom oo
d) gastos que puedan derivarse de la venta de los activos
remanentes del Fondo para la liquidacion del mismo y otros
gastos de liquidacion y extincion; y -----------=-=-=--cmsonmnmn—
e) en general, cualesquiera otros gastos soportados por
el Fondo o por la Sociedad Gestora en representacion y por
cuenta del mismo, distintos de los gastos ordinarios.---=------
15.4.- Imputacion temporal de ingresos y gastos.------
Los ingresos y gastos se reconocerdn por el Fondo

siguiendo los principios contables vigentes en cada

MOMENTQ. === === mmm e m o oo e e e e et oo oo

El ejercicio economico del Fondo coincidira con el afio
natural. Sin embargo y por excepcion, el primer ejercicio
econdmico se iniciara en esta misma fecha y finalizara el 31
de diciembre de 2011, y el Gltimo ejercicio econdmico

finalizara en la fecha en que tenga lugar la extincion del

15.5.- Margen de Intermediacion Financiera.
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El Cedente, como remuneracidn o compensacion por el
proceso de intermediacion financiera realizada tendra
derecho a recibir una cantidad subordinada y variable que se
liquidara trimestralmente en cada Fecha de Pago, y se
devengara trimestralmente por una cantidad igual a la
diferencia positiva, si la hubiere (en caso de ser negativa se
entendera como igual a cero (0)), entre los Fondos
Disponibles del Fondo y las cantidades que han de ser
abonadas en virtud de los diecisiete {17) primeros conceptos
del Orden de Prelacion de Pagos y de los dieciséis (16)
primeros conceptos del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacién, respectivamente; de forma que se extraiga el

margen financiero trimestral obtenido (el “Margen de

Intermediacion Financiera”).

El Margen de Intermediacidn Financiera solo se
liquidara en cada Fecha de Pago si, en dicha Fecha de Pago,
existiesen Fondos Disponibles suficientes con arreglo al
Orden de Prelaciéon de Pagos. De no ser asi, el Cedente no
recibira el Margen de Intermediacion Financiera

correspondiente a dicha Fecha de Pago.------------—--eee e -
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15.6.- Auditoria de cuentas del Fondo.-----------------—-

L.as cuentas anuales det! Fondo seran objeto de
verificacién y revision anual por auditores de cuentas. Con
periodicidad anual, y tan pronto como sea posible tras su
aprobacion, que no podra ocurrir mas tarde del 30 de abril
de cada afo, la Sociedad Gestora aportard a la CNMV la
informacion contable pertinente, esto es las cuentas anuales
v el informe de auditoria del Fondo, referidos al ejercicio

ANECTIOT, m==mmm oo e e e et e e e m e

La Sociedad Gestora procedera a designar al auditor de
cuentas que lleve a cabo la auditoria de las cuentas anuales
del Fondo, informando de tal designacién a la CNMV.
Asimismo, la Sociedad Gestora comunicara a la CNMV, en
la forma prevista en el apartado 4 del Mddulo Adicional,
cualquier cambio que pudiera producirse en lo referente a la

designacion del auditor de cuentas. --------------------msm=mmmumm

DECIMOSEXTA. NOTIFICACIONES. --

La Sociedad Gestora, para el exacto cumplimiento de
las condiciones de la emision, se compromete a efectuar las
notificaciones que se detallan en la Estipulacion 8.

Los datos para la notificacion de la Sociedad Gestora y

de Bankia, como Cedente, respectivamente, son los

siguientes:

a) Ahorro y Titulizacion S.G.F.T., S.A (como
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Sociedad Gestora de Madrid Activos Corporativos V, Fondo
de Titulizacidon de Activos): Paseo de la Castellana, 143 7°
planta, 28046 Madrid. ~-----=== e e
b) Bankia, S.A.: Paseo de la Castellana 189, planta 2,
28046 Madrid. —------=mrm e
Seccion VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS.
DECIMOSEPTIMA.- ORDEN DE PRELACION
DE PAGOS. ==

17.1. Reglas ordinarias de prelacion de los pagos a
L T [ 4 T L R e —
a) Origen y aplicacion de fondos en la Fecha de

Desembolso de los Bonos. ————————coemmommmee .

El origen y aplicacion de las cantidades disponibles por
el Fondo en relacién con los Bonos en la Fecha de
Desembolso de la emision de Bonos sera la siguiente:--------

1. Origen: ¢l Fondo dispondra de fondos por los
SIGUIENTES CONCEPLOS: =m=mmmmmmmmmmmmmmm e oo

(a)Desembolso de la emisién de los Bonos de la Serie
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(c)Disposicion del Préstamo Subordinado para Gastos
Tniciales. «smmmmmm oo e e e e
(d)Disposicion del Préstamo Subordinado para el Fondo
de ReServa. =mmmmmmm oo oo
(e)Disposicion del Préstamo Cupdn Corrido y para el
Fondo de Retencion del Exceso de Margen.----------====-n=--
2. Aplicacion: a su vez el Fondo aplicard los fondos
anteriormente descritos a los siguientes pagos. ---------~==----
1° Pago del precio de adquisicion de los Activos
denominados, ———--—mmmmmmmm o e
2° Pago de los gastos de constitucion del Fondo y
emision de 10s BoOnos,—---=-=-==mmmmmm oo oo
3° Dotacion del Fondo de Reserva. -------------mmmmmmmemme

4° Dotacion del Fondo de Retencion del Exceso de

b) Origen y aplicacion de fondos a partir de la Fecha

de Constitucion del Fondo y hasta la fecha de

liguidacién del Fondo. --—---=---mnmmm-- --

1. Origen: -------—---—-----——- mmmme e
Los fondos disponibles para hacer frente a las
obligaciones de pago o de retencion relacionadas a
continuacion en el apartado 2 (los “Fondos Disponibles”)
seran 1os siguientes: —-----=-=mmmmmmmmmm oo

(a) las cantidades percibidas por reembolso (ya sea
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voluntario o forzoso) del principal de los Activos; —-----------
(b) los intereses ordinarios cobrados de los Activos; -----
(c) las cantidades cobradas por razon del Contrato de
Permuta de Intereses; =---=--====--=---smmmmmmmmomm oo oo
(d) los rendimientos obtenidos por las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria; ------------===-=---------
(e) el importe correspondiente del Fondo de Reserva; —--
(f) en su caso, la Cantidad Disponible del Fondo de
Retencion del Exceso de Margen; y ------------mmm--ssmmmmmoooo-

(g) cualesquiera otras cantidades percibidas de los

Activos que correspondan al Fondo.-—----------—-~----moemvmenem

2. Aplicacion: Los Fondos Disponibles en cada I'echa
de Pago con independencia del momento de su devengo, se
aplicaran al cumplimiento de las obligaciones de pago o de
retencion en cada Fecha de Pago (salvo la aplicacion
prevista en el primer puesto, que podrd tener lugar en
cualquier momento, dependiendo de su exigibilidad) del
siguiente modo (el “Orden de Prelacion de Pagos™): --——----

1° Pago de los impuestos y/o de las retenciones que

deba satisfacer el Fondo de conformidad con la legislacion
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vigente en cada momento y pago de los Gastos Ordinarios y
Extraordinarios del Fondo incluyendo la Comisiéon de
Administracion de los Activos s6lo en caso de Sustitucién
del Administrador y excluyendo la Comision de la Sociedad
€ L (0 B et ——

2% Pago de la Comision de la Sociedad Gestora. ----------

3% Pago de la cantidad neta debida al amparo del
Contrato de Permuta de Intereses, incluyendo la cantidad
que corresponda al pago liquidativo, siempre que el Fondo
sea la parte incumplidora y excluidas las cantidades a pagar
por el Fondo en caso de resolucién de dicho contrato por

causas objetivas sobrevenidas o cuando el Fondo no sea la

parte incumplidora, cuyo pago ocupara el puesto (10°)

(décimo) del Orden de Prelacion de Pagos.
4° Dotacion del Fondo de Retenciéon del Exceso de
Margen por una cantidad equivalente al Exceso de Margen
existente en dicha Fecha de Pago hasta alcanzar el Importe
Maximo del Fondo de Retencién del Exceso de Margen. ----
57 Pago de intereses de los Bonos de la Serie A. -------=--
6° Pago de intereses del Préstamo B, siempre que no se
haya producido la Causa de Diferimiento del Préstamo B. ---
7° Retencion y aplicacion de la Cantidad Disponible
para Amortizar, con sujecion a lo dispuesto en la

Estipulacion 8.7.2 de la presente Escritura. ------=+=r=mmammeeex
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8° Pago de intereses de del Préstamo B, en caso de que
se haya producido la Causa de Diferimiento de los intereses
del Préstamo B. —-mmmmmrmm oo

9° Dotacion del Fondo de Reserva hasta la Cantidad

Requerida del Fondo de Reserva. ---

10° Pago liquidativo del Contrato de Permuta de
Intereses. En su caso, si se liquida el Contrato de Permuta
de Intereses, se procedera al pago liquidativo que
corresponda al Fondo por la resolucion del citado contrato

debido a causas distintas a las contempladas en el orden (3°)

ANLETIOT, === == = mm e m o o o e e e oo
11° Pago de intereses del Préstamo Cupon Corrido y
para el Fondo de Retencion del Exceso de Margen. -----------
12° Pago de intereses del Préstamo Subordinado para el

Fondo de Reserva.---------------- e

13° Pago de intereses del Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales. ======mmmmmmm e
14° Amortizacion del principal del Préstamo Cupon

Corrido y para el Fondo de Retencién del Exceso de
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15  Amortizacion del  principal del Préstamo
Subordinado para el Fondo de Reserva. ~—=—mmmmee e -
16° Pago de la Comisién de Administracion de los
F A —
17°  Amortizacion del principal del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales. ===-emmmemmemeee
18° Margen de Intermediacion Financiera.-----------—-----
Dentro de cada uno de los puntos integrantes del Orden
de Prelacion de Pagos se abonaran primero las cantidades
vencidas y no pagadas en Fechas de Pago anteriores por tal

concepto y después las cantidades debidas en esa Fecha de

Se entendera por “Causa de Diferimiento de los
intereses del Préstamo B” el supuesto de que en una Fecha
de Pago el Saldo acumulado de Activos Fallidos, desde la
Fecha de Constitucion sobre el saldo inicial de la operacion
sea superior a 10%. Dicho diferimiento no se producira en
los supuestos en que la totalidad de los Bonos de la Serie A
hayan sido amortizados a la Fecha de Pago correspondiente
o fueran a ser amortizados en la Fecha de Pago en curso. ----

17.2 Reglas excepcionales de prelacion de los pagos a
cargo del Fondo.--——- - mmmmmm e

A) Orden de Prelaciéon de Pagos de Liquidacion. ---------

En caso de liquidacion del Fondo el Orden de Prelacion
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de Pagos de Liquidacion sera el siguiente:----==-=-=-=-----=----

1° Pago de los impuestos y/o de las retenciones que
deba satisfacer el Fondo de conformidad con la legislacion
vigente en cada momento y pago de los Gastos Ordinarios y
Extraordinarios del Fondo, incluyendo la Comision de
Administracion de los Activos sélo en caso de sustitucion
del Administrador v excluyendo ta Comision de la Sociedad
Tl o) v T ety

2° Pago de la Comision de la Sociedad Gestora. ----------

3° Pago de la cantidad neta debida al amparo del
Contrato de Permuta de Intereses, incluyendo la cantidad
que corresponda al pago liquidativo, siempre que el Fondo
sea la parte incumplidora y excluidas las cantidades a pagar
por ¢l Fondo en caso de resolucion de dicho contrato por
causas objetivas sobrevenidas o cuando el Fondo no sea la
parte incumplidora, cuyo pago ocupard el puesto (9°)
(noveno) del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. --

4° Reserva para hacer frente a los gastos finales de

extincién vy liquidacién de orden tributario, administrativo o

publicitario. --------m-=-=r-mmmmommmeo- —--
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5% Pago de intereses de los Bonos de la Serie A, ——-—-———-
6° Amortizacion de los Bonos de la Serie A. ~---ecmeeeeeee
7° Pago de intereses del Préstamo B, ~——-eeeoceee__
8° Amortizacién del Préstamo B —----ccomeeeeeo
9° Pago liquidativo del Contrato de Permuta de
Intereses. En su caso, si se liquida el Contrato de Permuta
de Intereses, se procederd al pago liquidativo que
corresponda al Fondo por la resolucién del citado contrato
debido a causas distintas a las contempladas en el orden (3°)
ANLETIO . ~m == e e
10° Pago de intereses del Préstamo Cupén Corrido y
para el Fondo de Retencion del Exceso de Margen. ----=------
11° Amortizaciéon del principal del Préstamo Cupén

Corrido y para el Fondo de Retencion del Exceso de

12° Pago de intereses del Préstamo Subordinado para el

Fondo de Reserva.--~=-—-mmoeoomomeee
13°  Amortizacién del principal del Préstamo
Subordinado para el Fondo de Reserva, =-=--------meomeceeee e
14° Pago de intereses del Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales. =xmmmmmmmmmm e
15° Pago de la Comisiéon de Administracion de los

ACHIVOS, = o e

16°  Amortizacién del principal del Préstamo
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Subordinado para Gastos Iniciales, ----===--===--assmommmmomeemes
17° Margen de Intermediacion Financiera. ----------=-----
Seccion VIII: OTRAS DISPOSICIONES. --------------
DECIMOCTAYVA.- MODIFICACION DE LA

PRESENTE ESCRITURA. —------smmmmmmmmmmmmrmemmm oo oo

la presente Escritura podra ser modificada en los
términos establecidos en el articulo 7 de la Ley 19/1992. ----
DECIMONOVENA.-REGISTRO MERCANTIL.----
De conformidad con lo previsto en el articulo 5.4 del
Real Decreto 926/1998, la inscripcion en el Registro
Mercantil serd potestativa para los Fondos de Titulizacion
de Activos. En todo caso, las cuentas anuales de los citados |
Fondos deberan ser depositadas en el Registro Mercantil. ---
VIGESIMA.-DECLARACION FISCAL. ---------------
La constitucion del Fondo, en virtud de la presente
Escritura, esta exenta del concepto "operaciones societarias”
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en la
N R
VIGESIMO PRIMERA.- GASTOS, -------emmmmee-




Todos los gastos derivados del otorgamiento y
ejecucion de la presente Escritura publica seran por cuenta
del Fondo en los términos previstos en la Estipulacion 14.4.
de la presente Escritura, ——---m-ocemmemmme

VIGESIMO SEGUNDA.- LEY Y JURISDICCION. -

LLa presente Escritura se regira e interpretara de acuerdo
con la ley espariola. =-m—-eeooommee

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios v
reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de la
constitucion, administracion y representacion legal por la
Sociedad Gestora del Fondo, de la emisién de los Bonos,

seran conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales

espafioles competentes, - et —
VIGESIMO TERCERA.- CONDICION
RESOLUTORIA, oo
Las obligaciones de las partes nacidas de la presente
Escritura y de los Contratos Complementarios quedaran
resueltas de pleno derecho si las Entidades de Calificacién
no confirmara como definitivas antes de la Fecha de
Desembolso (prevista para el 27 de julio de 2011), alguna
de las calificaciones provisionales asignadas a los Bonos. ---
----OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION ---—-----
De acuerdo con lo establecido en la Ley Orgénica

15/1999, los comparecientes quedan informados y aceptan
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la incorporacion de sus datos a los ficheros automatizados
existentes en la Notaria, que se conservaran en la misma con
caracter confidencial, sin perjuicio de las remisiones de
obligado cumplimiento a las Administraciones Publicas que
estipula la Ley v, en su caso, al Notario que suceda al actual
en la plaza. Su finalidad es realizar la formalizacion de la
presente Escritura, su facturacion y seguimiento posterior y
las funciones propias de la actividad notarial. ------------------

Hago a los comparecientes las reservas y advertencias
legales, entre ellas, las de caracter fiscal y registral. Yo, el
notario, doy fe de haber permitido a los comparecientes la
lectura integra de esta Escritura porque asi lo solicitan
después de advertidos de la opcion del articulo 193 del
Reglamento Notarial. Enterados, seglin dicen, por la lectura
que han practicado y por mis explicaciones verbales, los
comparecientes hacen constar su consentimiento al
contenido de la Escritura y la firman conmigo. ---------=------

Del contenido de esta Escritura, (redactado conforme a
estricta minuta a tal fin presentada por la Sociedad Gestora),

de que, a mi juicio, los comparecientes tienen capacidad y

=
wh



legitimacion para el presente otorgamiento, de que el
consentimiento ha sido libremente prestado, de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad, de que, después de la
lectura, los comparecientes han hecho constar haber
quedado debidamente informados del contenido del
instrumento, de identificar a los comparecientes por los
documentos nacionales de identidad resefiados en la
comparecencia, y de quedar extendido en setenta y ocho
folios de papel timbrado notarial de serie AL, nimeros
0754654, 0754653, 0754652, 0754651, 0754650, 0754649,
0754648, 0754647, 0754646, 0754645, 0754644, 0754643,
0754642, 0754641, 0754640, 0754639, 0754638, 0754637,
0754636, 0754635, 0754634, 0754633, 0754632, 0754631,
0754630, 0754629, 0754628, 0754627, 0754626, 0754625,
0754624, 0754623, 0754622, 0754621, 0754620, 07546109,
0754618, 0754617, 0754616, 0754615, 0754614, 0754613,
0754612, 0754611, 0754610, 0754609, 0754608, 0754607,
073546006, 0754605, 0754604, 0754603, 0754602, 0754601,
0754600, 0754599, 0754598, 0754597, 0754596, 0754595,
0754594, 0754593, 0754592, 0754591, 0754590, 0754589,
0754588, 0754587, 0754586, 0754585, 0754584, 0754583,
0754582, 0754581, 0754580, 0754579, 0754578 y el
presente, que signo, firmo, rubrico y sello yo, el Notario,

doy fe.---—-mmmmee- - -- - -




1272010

PAPEL EXGLUSIVO SARA DOC IMENTOS NOTARIALES

ALD743244

Estan las firmas de los comparecientes. Signado: Andrés

Dominguez Nafria. Rubricados y sellado, -----—----oec o=
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T | CARLOY ENTRENA PALOMERO
Notoario

Pusedo de la Catellana . 172 = 27
| Yona Cuzta )
28046 « Madrid

Iel: 91 5343 1280 Fax: 91 34331267

ESCRITURA DE ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS
SOCIALES OTORGADA POR BANKIA, S A, --------mmmmmm oo
NUMERD ML SIETE ===n-=n-==rmnn=mssm smemm mmmmm om e em oo s ai e

En Madrid, en =l Paseo de la Castellana, ndmero 189, a
diecinueve de julio de dos mil ONCe. «—esumvamaem oo e

Ante mi, CARLOS ENTRENA PALOMERO, Notario del Ilustre

Calegio de Madrid, con residencia en esta capital, -=«-===e=v-rosvaremnn

DON MIGUEL CRESPO RODRIGUEZ, mayor de edad,
abogado, casado y con domicilio a estos efectos en Madrid, Paseo de
la Castellana, ndmere 189, con documento nacional de identidad y
ndmereo de identificacion fiscal nomero 100577 14-K.-----—-------=----

memmmmmsim e n e c e JNTERVIENE === o cmmmem o e

En nombre y representacidn de sociedad BANKIA, S.A.,
domiciliada en la calle Pintor Serolla, rUmero 8, 46002 Valencia, con
CLF. nlmero A14010342, inscrita en el Registro Mercantil de
valencia, al tomo 3.962, folio 39, Seccidn 8, hoja nimero V-17274,
siendo su denominacién anterior fa de Altae Banco, S.A., cuya
modificacidén se ha producido mediante escritura de cambio de

denominacidn sacial otorgada en Madrid, ante su Notario Don Javier

EURQPA 1
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Fernandez Merino, con fecha 16 de mayo de 2011, nimero 618 de

orden de su protocolo, que causo la inscripcion 1552 en la hoja

registral de fa Sociedad. «-~-=-=------

Bankia, -S.A. fue constituida, per tiempo indefinido y bajo el
nombre de “Banco de Crédito y Ahorro, S.A.”, en escritura otorgada
ante el Notario de Granada, Don Antonio Tejero Romero, el 5 de
diciembre de 1963, modificada por otras posteriores y adaptados sus
Estatutos a las disposiciones de la Ley de Sociedades Angnimas
mediante escritura otorgada en Madrid, el 29 de junia de 1992, ante

&l Notario Don José Maria Regidor Cang, con el ndmero 2.515 de su

protocolo. —--

Cambiada su denominacién por la de “Altae Banco, 5.A." en

escrifura-aitorizada el 10 de julio de 1995, por el Notarto' de Valericia

Don Edusrdo Uagaria Vidal, con el ndmero 2.473 de orden de su
protocolo; inscrita ‘en el actualidad, como se ha indicado, en el

Registro Mercantil de Madrid, al tomo 11.883, folio 173, Seccidn 8,

hoja. niniero M-186664.

Sus facultades para este acta resultan de su cargo de Secretario,
para el que fue designado mediante acuerdo de} Consejo de
Administracién de 1a Sociedad de Altae Banco, S.A. {hoy Bankiz,

S.A) dé fecha 19 de julio de 2010, segin me acredita con la

certificacion; que me exhibe, expedida el 20 de jullo de 2010 por &l

sefior compareciente, con el visto bueno del Presidente, Don Rodrigo

de Rato Figaredo, que se ha- inscrito en el Régistro ‘Mercantil de
EURQPA 2
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Macrid, al tomo 26.314, folip 28, Seccion 8, hoja M-186664,

inscripcion 1443, -- e
Asegura el compareciente, bajo su responsabilidad, la vida y

capacidad juridica de su representada, asi como la vigencia de su

CArgo. ---------===== S
A mi juicio son suficientes las facultades representativas

acreditadas para el otargamiento de esta escritura de elevacion &

piblicos de acuerdos sociales. - s -nmemem——-
Tiene a mi juicio la capacidad y legitimacion necesarias para el

otorgamiento de esta escritura de ELEVACION A PUBLICO DE

ACUERDOS SOCIALES, a cuyo efecto. -
e 3 {8 | e e
I.- Que en el Consejo de Administracion de la Entidad de fecha

19 de julio de 2011 se adoptaron por unanimidad, entre otros, los

siguientes acuerdos: -—-- ————

- Emision de participaciones hipotecarias y/o certificados de
transmisidn de hipoteca para préstamos y/o créditos con garantia
hipotecaia yfo cesion de derechos de crédito derivados del

préstamos yfo créditos no hipotecarios para su suscripcién por un

Fondo de Titulizacldn de Activas. -—-------

EURQPA 3
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- Suscripcidn por Bankia de la totalidad de pasivos a emitir por

Magrid Activos Corporativos F, FTA. -

Cichos aclerdss se extractan en la certificacion que me entrega
y que uno a esta matriz para que de ella forme parte integrante, que
esta expedida el dia de hay, por ef sefior compareciente, como
Secretario del Consejo dé Administracion de Bankia, S.A., con el visto
bueno de su Presidente, Don Radrigo de Rato Figaredo, cuyas firmas

legitimo por figurar en mi protocolo general de Instrumentos

phblicos.

1I.- Esto expuesto,-

----- - OTORGA---—-

PRIMERO.- Que eleva a publicos {os acuerdos adoptados por el
Consejo de Administracion de BANKIA, S.A. en el dia de hoy,
descritos sucintamente en el expositivo de esta escritura, que figuran
en |a certificacion que se une a esta matriz y gue se dan aqul por
integramente reproducidos para evitar Inlitiles repeticiones, —~-----——--

SEGUNDD.- Se solicite la aplicacidn a esta escritura de las

exenciones fiscales gue sean procedentes.
TERCERO.- Para el supuestc y a los efecios del articulo 63 del
Reglamento del Registro Mercantil, se solicita la inscripcidn parcial de
ests escritura si no fuera posible su inscripcidn total, —-----—-——=--
PROTECCION DE DATOS.- De acuerdo con lo establecido en
la Ley Orgénica 15/1.999, de 13 de Diciembre, de proteccidn de

datos de caracter perscnal, el compareciente queda informado y
EURGPA 4
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acepta la incorporacion de sus datos al protocolo notarial y & los
ficheros existentes en la Notaria, que se censervaran <on caracter
confidencial, sin perjuicic de las comupicaciones @ fas
Administraciones Publicas que estipula la Ley y, en su caso, al
Notario que sucedz al actual en la plaza. Su finalidad es realizar I3
formalizacidn de la presente escritura, su facturacidn y seguimiento
posterior y las funciones propias de la actividad nctarial. Puede
efercitar sus derechos de acceso, rectificacidn, cancelacién vy
oposicion en la Notaria autorizante. --==----=mrmesrmmm e

El compareciente, segin interviene, de conformidad con Io
establecido en los articulos 196 y 249.2 del Reglamento Notarial, me

exonera a mi, el Notario, de la presentacidn de esta escritura en el

Registro Mercantil, ——---~----—---mmmmmomcm oo eeee -

Hago al compareciente las reservas y advertencias legales, en
especial las relativas al articulo 5° de la Ley Organica 15/1999 de
proteccion de datos de caracter personal, ------==-==ammmmnmromm e e

Asimismo le advierto de sus obligaciones y responsabilidades
tributarias y de las consecuencias fiscales y de otra indote de las

declaraciones v falsedades en documento plblico. -------—-~-—=-=<---—-
EUROPA 5
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Permito al compareciente 2 lectura de esta escritura, porque asf

lo solicita, después de advertido de la opcidn del articulo 193 del

Reglamento Notarial, ------ e -~

Enterado, segun manifiesta, por la lectura que ha practicado y
por mis explicaciones verbales, el compareciente hace constar haber
quedado debidamente informado del contenido del instrumento,

haber prestade & 2ste su libre consentimiento, lo aprueba y firma.----

cenwmmenmeer—- AUTORIZACION

Y yo, el Notario, doy fe de identificar al compareciente por su
documento de identidad resefiado, de que el consentimiento ha sido
libremente prestade por el mismo, de que el otorgamiento se adecuz
a la legelidad y a 12 voluntad debidamente informada del otorgante e
interviniente y del total contenido en este instramento plblico, que

va extendido en tres folios, niimeros: el presente’ y los anteriores en

orden correlativo ascendente, ---—-
Estd Ja firma del compareciente. Signado, firmado y rubricado:

CARLOS ENTRENA PALOMERD. Estd el sello de la notaria, ~------s=ax=n=

i SIGUEN DOCUMENTOS UNIDOS ---—sser—mmmre-——
ELROPA &
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DON

MIGUEL CRESPO RODRIGUEY, <on DNI n®  10.057 714-K,

SECRETAREIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION de BANKIA, S.A. entidad
domiciliadn en Valeocia, calle Pintor Sorelia 48, insrrita on ol Registro Mercantil de
Valencia el Tomo 9.2341, libro 6.623, Yolia 104, Hoja V-17.274, ¢ inserit® on cl Registro
dv Entidades del Banco de Espafa con ¢l codipa 2035,

CERTIFICA;

Que ¢n ¢l Acta cormespondiente al Consejo de Adminislracién de ka entidad de fecha 19
de julio de 2011, extendida y firmedz por mi, con ¢l visto buena del Sr. Presidente,
consta lo siguicnie:

/{ -

Quc.- fue cclebrade cn Madrid, Pasco de ta Castellana, numere 18% ¥y que

fue validamente convocado do conformidad a los Estatulos Sociales.

Que el Acta de la sesidén fue redactada, leidn y aprobeda al finalizar la
sesicn.

Quc asisticron, presenies o represenindos, los miembros del Consejo de
Adminismacién, que se indican 2 continuacian: D. Redrige de Ralo
Fiparedo, D, Josd Lujs Clivas Martiner, D. Francisco Verdd Pons, D.
Cloudic Aguimre Pomidn, D. ® Canoen Cavero Mesue, D. Jos¢ Manuc)
Fermdndez Nomiella, D. Albaro lbadez Gonzélew, D. Jovier Léper
Madrid, 7). Juan Llopart Pérez, [J. Juan Martin Quoralt, D. * Amceli Mora
Enguidanos, D. José Antonio Moral Santn, D). Francisco Juan Ros CGarela,
D. Jos€é Manucl Serrz Peris, D. Atilanc Seto Ribanos, [ Antenie Tirade
Jiménez, D. Alvaro de Ulloa Suelves, D. Virgilio Zapatcro Gémez. D.
Arturo Femindez Alvarez delegéd su represenlacifén y volo en ol 5r.
President:.

Que &l Acla fue firmade por el seccetaric dei consejo de administracidn, D,
Miguel Crespo Rodrigues, con el Visto Hucne del presidente, . Rodrizo
de Roto Fiparcdo. .

Que ¢l Crden del Dia fuc accplado por todes los concurrenies y se
adoptaron por unanirmidad, cutre otres, lox acuerdos que se exiraclan a
continuacién en el sentido de aprobar {as siguienles operaciones:

EMISION DE PARTICIPACIONES HIFOTECARIAS Y/Q CERTIFICADOS DE
TRANSMISION: DE HIPOTECA PARA PRESTAMOS ¥/O CREDITOS CON
GARANTIA HMIPOTECARIA YAD CESION DE DERECHOS DE CREDITO
DERIVADOS DE PRESTAMOS V/0 CREDITOS NO HIPOTECARIOS FPARA
SU SUSCRIFCION POR UN FONDQ DE TITULIZACION DE ACTTVOS

® Objetivo: Cesidn (ransferencia) de canerz de préstamos y /o créditos sindicados y/o
bilaterales con ¢ sin garantia hipotecaria concedidos a clicoles corporatives, a ravés d=
su titelizaeldn.

[en}
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* Ernisor y Cedenie: Bankia
* Suscriplor: Madrid Activos Corporativos V, FTA,
* Instrumcntacién:  Emisién de Certificados de Tramsmisién ~de Hipoteca /
Perticipaciones Hipotecarias para préstamos/-créditos con garentfa hipotecaria y cesidn
de derechos de erédito para préstamosicréditos sin garantfa hipofecaria inmobiliaria
Todos ellos serdn snscritos por la socledad gesiora en nombre del Fondo, para su
incorporacitn en Madrid Activos Corpotativos V, FTA.
* Tipo de cesidn: La cesion de todos y cada wno de los préstamos o derechos de
crédito referidos se efectuard de forma plena e incondicionada y por la totalidad del
plazo remanente hasta su vencimiento, en los términos del articulo 2.2.b) del Real
* Deacreto 926/1998.
* Forma de representacién:  Titules unitarios o titulos midltiples (para Certificados de
Transmisién ¢e Hipoteca / Participaciones Hipotccarias)
* [mporte zominal maximo: El importe méxime de los préstamos o derechos de crédito
a ceder. serd de 1,800.000.000 Euros (no incluird intereses ¥ podid ineluir principal
vencido derivade de préstamos en mom ¢n el momento de ja cesidn).
* Naturaleza del FTA: Cerrado por ¢ activo y por el pasivo. No obstante, Ia sustitucién
" de los activos serd. permitida para subsanacion de vicies ocultos en los CTHs f PHs para
préstamos/créditos con gazanua hipotecaria ¢ de los derechos de erédito.represenlativos
de los préstamos / créditas sin garantia hipotecaria iumobiliarie.
* Precio de cesibn: La cesién de los CTHs / PHs yfo derechas ‘de crédito podra
realizarse a la par, ba_|o ja par o sobte la par.
* Fecha de la cesion; La cesidn dz los CTHs / PHs yfo derechos de crédite no serd
posterior al 31 de Diciembre de 2011.

Facultar ¥ apoderar al Presidente del Conseje de Administracidn, D. Rodrigo De Rato
Figareda, al Secretazio del Consejo de Administracign, D. Mlguel Crespo Rodriguez y
al Director General Financiera y de Medios, D. Ildefonso: Semches, ij para que
cualquiera de ellos, solidaria ¢ indistintamente, fijen el importe, preczo vy demis
términos ¥ condiciones definitives de Ia cesién de derechos aqul descrita, asi como para

- realizar cuantes sctuaciones fueran opdrtunas ¥ suscribir [os documentos plblicos o
privados que fueran preceptivos pers el cumplimiento del precedente acuerdo,

_ pudiendo, incluse, proceder a su ratificacién, rectificacién, subsanacion y/o efectuar Ins
aclaraciones que fueran necesarias para adaptarlas a los mqucnme:ntoa efectuados por
Ios Organismos Plblicos competentes.

Famlta:r ¥ apodemr ademss de los sefores mencionades en el pérmafo anterior y en la
forme tembién indicada, aD. Carlos St!.ltanopoulos Ridruejo con M.LE: X0478655W ¥
a D. Abvaro Cenosa Castilio eon D.N.L 2522467-B, pare que coelquiera de clios
solidaria & indistintamente pusdan realizar cuantas actnaciones fueran oportunas y
suscribir Tos documentos péblicos o puvados que ﬁbera.u preceptives “para el
complimiento del prewdeute scuerdo,

SUSCRIPCION POR BANKIA DE LA TOTALIDAD DE PASI‘VOS A EMITIR
POR\‘IADR]D ACTIVOS CORPORATIVOS V, FTA

* Gbjetivo de [a operacién: Suscripeidn por Bankiz de Ja tolalidad de pasivos a emitir

por Madrid Activos Corporativos V FT4, por un importe de hasta 1.926. 000.000 Euros,
para la incorporacién del trame de bonos 3¢ mejor calificacién crediticia como coleteral -

ala Reserva-de Liquidez de Bankia en ¢l Eurosistema /BCE.
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* Pasivos que financianin cl precio de adquisieisn de los activos cedidos (1+2)

1. Tramo screer en formawo bonos

El 1amain del tramo serd delenninado en funcion del anilisis de las Agencias de
Calificacion siendo ¢! valumen esperado ds 1.080 MM de Euros®. Tendrd una
calificacitn AAA/ABa y podria subdividirse en varias series.

Reste de 1€rminos ¥ condiciones pendientes de detenninar,

2. Pasivos Mezzanne en formato préstamos / bonos

Iixisticdn uwno o vanos tramos “mezzaoinpe” ca furoete booos o préstamos (o
combinacién de ambos). El tamaiio del tramo o tramos serd determinade en funcidn del
analisis de las Agencias de CaliRcacion, siendo el volumen csperadao ge 720 MWl de
Curos® . Estos tramos podran carecer de raling siplicite y podrin subdividirse on varias
scries.

Resio de Wrmines y condiciones, pendieates de determinar.

* Resto de pasivos:  llasta 126.000.000 Ewrps. Fommalizados en prestamos / bornos
/lincas de higquides y /o cucnias de crédito, en Euros. Teadsin como finalidad financiar
tados o algunos de los siguicntes conceptos (i) los gastos iniciales del Fondo de
Iinulizncién, (i3} el fondo de reserva, (iii) el cupdn corrido dz los activos cedidos a fecha
dc cesion, asi como (V) desajusies entre 6l devenpe de los intereses de los activos ¥y su
liquidacidn. .

+ Impore Total: Hasta 1.926.000.000 Euros.

* Plazo d¢ los pasivos: Haswa Junio de 2040,

* Plaze de susoripcitn de los pasivos:

{05 pasivos so susenbicdn no més warde del 31 de Dicicrobre de 20471,

*Parg un volumen de ccsitn de 1.900.000.000 Euros. '

Faculiar ¥ apoderar al Presidenie del Conscjo de Administracion, D. Roduge De Raio
Figaredo, sl Secrelario del Conscjo de Administracidn, . Miguel Crespo Rodriguez ¥
al Dircctor Genoeral Financicra ¥ de Medios, I, lldefonso Sanchez Barcoj para quo
cunlquicra de olles, sclidarita ¢ indistiotamente, fijen cl importe, preeio ¥ demds
condiciones definilivas de la suscripcibn agul descrita, as{ como para rcalizar cuantas
actuaciones fueran opormpas ¥ suscribir los documentos piiblices o privados que fuermn
preceptivos para el cumplizniento del precedente acuerdo, pudiendo, incluse, proceder a
su ratificacion, reciificacién, subsanacidn yfo elvcluar lus aclaraciomes que fuoran

ncecsarias para adaptoslas e loa requerimientes cfectuados por los Organismos Pablicos

competentes.,

Facultar y apoderar, ademads de los sefores menciopedos en el pimafo anterior ¥ cn 2
forma tumbicn indicada, a 2. Carlos Stilianopoules Ridrucje con MULE. X0478655W ¥
a D. Alvaro Canosa Castillo con D.MN.1. 2522467-B, para que cualquiera de ellos
solidara c indistintamente pucdan rcalizer cuvantas acluationes fueran oportunas y
suscribir los documentos piblicos o privades que fucran preceptives para el
cumplimiente del precedente acuerdo. E '

AL0743249




¥ para que conste y surta Los efectos legales y formales expido |a presente certificacién
¢n Madrid a diedinueve de julio de dos mil cnce.

vﬂ BO .
EL PRESIDENTE

Fdo.: Hodrigh do'Ret Figaredo
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ES COPIA DE LA MATRI1Z, en donde queda anotada, que expido pare la
sociedad otorgante, en seis folios de la serie AM, nameros e! del
presente y siguientes en orden correlativo descendente, en Madrid a
diecinueve de julio de dos mil once.- DOY FE.------------r—omemm oo o
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D. JOSE f\nANUFL GAP"!A (‘0' LANTES COLLANTES |
RES ) Alcala, 87 - pise
) big Telat. 91535 6 33 - Faeog1 s 2
S _ #3009 - MADRID i
o .eﬁ‘}* i _E- E man’r r:otana@uarca ‘ccllantes, Cia-ecllantes.cors 1
aigrio B [

ESCRITURA D= REVOCACION DE PODERES Y CONCESION DE
OTRO, QPORGADA POR LA SCOCIEDAD DENOMINADA "AHORRO Y
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A." - -- - e cmmme oo
NUMERQ TRES MIL SETECIENT0S CUARENTA Y TRES, -
En Madrid, a veintidés de Noviembre de dos mil uno.
) Ante mi, JOSE MANUEL GARCIA COLLANTES, Norario de
Madrid y de su Ilustre COlegio, —~-------c—ccmw___.

COMPARECE :

DON JOSE ANTONIC DE BONILLA Y MORENO, mayor de

ad, casado, Abogadc, ve01no de ‘Méafidr "Calle
Alcala, numere 27. Provisto de D.N.I. y N.I.F.
mimero  25.813 .501-A. - cm- oo om oo oL
INTERVIENE en nombre y representacidn de la
Sociedad  denominada _ “AHORRO Y = TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACI@N, S.A."
Tcon o CUITF.C pimero  A-SB0-732142, domiciliada  én
Madrid, Calie Alcals, namero 27, ze° plantca;

\ constituida poT tiampo indefinido con la

denominacién "Ahorro Hipotecario, Sociedad Gestora




de Fondos de titulacidn Hipotecaria, S.A.", en
virtu de escritura cotorgada el dia 16 de noviembre
de 1.993, ante el Notario de Madrid, Don Francisco
Javier Die Lamanaz, con el numerce 2.605 de orden;
modificada su denominacién a la actual, en virtud
de otra escritura otorgada ante el Notaric de
Madrid, Deon Antonio Perez Sanz, el dia 17 de
diciembre de 1.998, bajo el numero 3.456 de orden
de su protocolo, INSCRITA en el Registro Mercantil
de Madrid, al Tomo 7.240, folic 203, Hoja M-117365,
inscripeidn 5% . ---=---=nee---o---mao————wmmsmmo s

Hace uso del poder que dicha entidad le tiene
conferido en escritura otorgada ante el Notario de
Madrid, Don Antonio Persz Sanz, el dia 17 de
Diciembre de 1.99%B, bajo el numeroc 3.456 de orden
de -protocolo, que causd la inscripcién 5 de la
Hoja ‘M-117365 del Regisfro> Mercantil de Madrid.
Tengo a la vista copia autorizadé de dicha
eséritura y de la misma resulta facultado el
compareciente, para ejercitar los siguientes actos:
w . .Don Jose Antonioc de Bonilla vy Moreno . .para
gue en nombre y repreéentacién de la Sociedad, con

cardcter solidario, comparezcan ante Notario ¥y
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eleven a piblico cualguier acuerdao del Consejo de
Administracidn que reguiera o convenga ser
instrumentado en escritura publica.-_. “------- o<

Le transcricto concuerda cor su original sin que
en lo omitide haya nada gue altere, modifigque o
contradica en forma alguna lo copiado.------------

<= Tiene a mwi Fjuicio, segin interviene el sefor
compareciente, capacidad legal para este acto, y al
efecto, - ----mem e
OTORGA :

Que eleva a piblicc los acuerdos adoptados por
unanimidad por el Consejo de Administracidn de la
sociedad "AHORRO ¥ TITULILZACION, SOCTIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.", el dia 5 de
octubre del 2.001, que con todo detalle figuran
recogidos en la certificacidén que uno a la presente
escritura y que consta expedida por el Secretario
No Consejero Don Jose Antonioc de Bonilla y Moreno,

\ con el visto bueno del Presidente Don Jose Antonioc

Olavarrieta Arcos, cuyas firmas reputo legitimas. -




Dichos acuerdos son los siguientes;-------- .-

A.- Revocar los poderes otorgados a D. Tuils
Miralles Garcia con fecha 16 de novienbre de 1.998
v elevados a publico mediante escritura otorgada
ante el Notaric de Madrid, Pen Antonio Perez Sanz,
el dia 17 de diciembre de 1.998, con el nimero
3.456 de su ProtoColo.--rsa--wmmmmm oo

- Manifiesta el compareciente que no es necesario
notificar dicha revocacidén por conocerla el
interesadg. -—-—------—-mem s s me s m— e mmmm——

B.- Otorgar poderes a D. lLuis Miralles Garcia,
mayor de edad, casado, c¢on domicilio en Madrid,
Calle Alcalid, numers 18, 2* planta, y cen D.N.I.
nimero 50.148.259-W, a fin de que, en nombre vy
representacién de la Scciedad, pueda ejercitar las
facultades que constan en la certificacidén unida a
la presente escritura, gue se dan aqui por literal
e integramente por reproducidas a todos los

efectos, a fin de gvitar repeticiones innecesa-

Asi lo otorga,-----==scec-nr----------———-mo--onoen

Leo esta escriktura integramente al sefiox compa-
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reciente, por su elecciédn, la encuentra conforme,
presta su counsentimientc, y la firma conmigo, el
Notaric, gue doy fe de haberme asegurade de su
identidad personal por su documento de identidad
resefiado en la comparecencia, y de tedo lc demas
contenido en este instrumento pibliceo, extendido en
tres folios de papel exclusive para documentos
notariales, numercos: 4C2452922, el siguiente y el

Presente. ----- - - —c--—~- e

Estd la firma del compareciente. Signado: Jose

Manmuel Garciz Collantes. Rubricados y sellado.




JOSE ANTONIO DE BONILLA Y MORENO, SECRETARIO NO CONSEJERO DEL
CONSEJD DE ADMINISTRACION DE LA SOGIEDAD “AHORRO Y TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.", con domicilio en
Vadrid, calle Alcala n® 18, Sequnda Planta y N.|.LF. n®: A-80732742. )

CERTIFICA:

:

1.- Que el dfa 5 de octubre de 2001, se reunié el Consejo de Administracion
de "AHORRO Y THULIZACION, "S.G.F.T.. 5.A.”, debidamente convocado por
escrito, en la sede de |a propia Sociedad, cf ‘A}calé namero 18, 2° Planta, Madrid,
en el que estaban presentes fd totalidag.’de los miembros det Consejo de
Administracion, Sres.: D. JoséLAnmnio"Olavarrieta Arcos, D. Francisco Javier
Zoide Martinez, [. Roberte Aleu Sénchez, D. Antonio Fernandez Lépez, D. José
MP® Verdugo Arias v D. José Carlos Terriente Quesada. Ademds asistieron D. José
Antonio Bonilla y Moreno, Secretario no Consejero, D* M® Araceli Leyva Ledn,
Vicesecretario no Consefero y D. Luis Miralles Garcfa, Director General de la
Sociedad.

It.- Que entre los puntos del Orden del Dia se encuentra el 4° “Revocacion y
ctargamiento de nuevos poderes”, bajo ef cual los Sres, Consejeros acordaron paor
unanimidad:

“A.- Revocar los poderes otorgados a D. Luis Misalles Garcla con fecha 16

de noviembre de 1998 y elevados a publico mediante escritura otorgada ante el

Notario del litre. Colegio de Madrid, D. Antonio Pérez Sanz, el dia 17 de diciembre
de 1988, con el ndmera 3.458 de su Pratocoio. |

. B.- Otorgar poderes a D. Luis Miralles Garcia, mayor de edad, casadc, con -
dormicilio a estos efectos en Madrid, calle Alcald ndmero 18, 2® Planta y provisto |

de M.I.F. nidmero 50.148.259-W, a fin de que, en nombre y representacién de la
Sociedad, pueda ejercitar solidariamente las siguientes facuitades:

1. Representar, con plenitud de facultades y responsabilidad a fa Sociedad en juicio
o fuera de él, y en cualesquiera actos y contratos, y ante cualquier persona o
Entidad, piblica o privada.

2. Nombrar empieados, técnicos, administrativos, agentes, Procuradores v
representantes de toda clase, con las facultades y limitaciones gue estime
convenientes, sefalandose los sueldos, dietas, comisiones y gratificaciones que
deben devengar, asi come suspenderlos y sustituirlos.
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Cobrar y percibir las cantidades que par cualquier concepto correspondan\z?/ra

Sociedad en propiedad o por apoderamiento, v en cuaiquier clase de Oficinas 89‘{::“,‘,9,; i 4B
et -

Estado, Provincia o Municipio, Organismos Auténomos y, en general, en cualquier

" clase de personas o Entidades publicas o privadas, sin limitacién alguna,

Descontar, negociar, ceder, cobrar, girar, pagar, protestar, intervenir, renovar y
avalar letras de cambio, chegues, pagarés u otros mandamientos de pago y
demas documentos de crédito o efectos de comercio, cupanes, intereses, rentas
¥y cualesquiera otros.

Prestar fianza o avales, incluse con caracter solidaric en Escritura pblica o en
cualquier otro documento, con renuncia expresa a los heneficios de excusion,
orden o divisidn, o cualesquiera otros que pudiera corresponderle. ’

brir, establecer, disponer y continuar cuentas corrientes ardinarias o de crédita,
Sean personales o con garantia de toda clase de valores mobiliaries, se coticen o
ng en Botsa. firmando todos los documentos para su formalizacion Yy garantias

==—adjuntas, en cualquier Entidad de Crédito, incluido el Banco de Espaia, imponer y

retirar por medio de talones, cheques o cualquier otra forma procedente, las
cantidades impuestas y los depdsitos voluntarios ¢ necesarios de dinero efectivo
¢ de valores mobiliaries de cada especie, consignados en cualquier oficina o
entidad pablica o privada.

Constituir y retirar depositos de metalico o valores en toda clase de Organismos v
Entidades Oficiales o particulares, con las que podra realizar teda clase de
operaciones y ante las que ostenta fa mé&s amplia representacion.

Recibir, abrir v contestar tods clase de correspondencia postal, telegréfica,
telefdnica o electranica, firmar toda la correspondencia, adn la que contenga
avisos de giro u ¢drdenes de entrega de cantidades en metdlico o valores
mahiliarios, retirar la centificacién v los pliegos de valores declarados.

Endosar letras de cambio, libranzas, cheques y demés documentos de giro,
firmando los opertunos endosos, asi como el debido recibo de dichos decumentos
gl ser puestos al cabro.

.Comprar, gravar, hipotecar, pignarar, vender v permutar toda clase de valores Y

bienes muebles e inmuebles con cualesquiera personas o entidades y mediante
los pactos y condiciones que juzqgue convenientes. Constituir, modificar ¥
extinguir toda clase de derechos reales, incluidas 1as concesiones administrativas
v, en general, celebrar 1oda clase de contratos, sin limitacién de ningun género.

.Constiwir, modificar, ceder, ratificar, extinguir o cancelar toda clase de actos y

contiatos, otligaciones o derechos contenidos en documente publico a privado,
sean civiles, mercantiles, administrativos © de cualquier otra naturaleza onerosos
0 gratuitos, nominados @ innaminados, sobre bienes muebles o inmuebles: hacer
declaraciones de obra nueva, deslinde., amojonamiento, agrupaciones,

(28]
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agregaciones, segregaciones parcelarias, rectificaciones y cualquier otro acto de
trascendencia registral; instruir y proseguir expedientes de dominic, actas de

notariedad y cualesquiera otros de finalidad andloga, asi como solicitar toda clase -
~ de inscripciones en los Registros Publicos.

12.Suscribir, novar, prorrogar, maodificar vy cancelar acuerdos-marco, contratos vy

gonfirmaciones de operaciones a plazo fijo de interés, permuta financiera de
intereses, permuta de moneda y tipos de cambio y, en general, todo tipo de
contratos de permuta financiera tanto en pesetas como en divisas; cesienes de
valores y compraventas de valores, al contade ¢ a plazo, con ¢ $in pacto de
recompra o simultdneas; opciones y futures de compra o venta sobre divisas,
valores de renta fila o variables, sobre indices de valores o sobre materias primas.

La enumeracién aaterior incluye, en su caso, contratos y cenfirmaciones sobre
bienas, valores o instrumentos financieros gue se negocien en mercados
organizados o no organizades, oficisies o no oficiales, nacionales o extranjeros.

13.Suscribir, novar, prorrogar, modificar y cancelar contratos de apertura de cuentas

de efective o de valores en mercados organizados y en sistemas de
compensacién y liquidacién, oficiales o no oficiales, nacionates o extranjeros,
pudiende ai efecto acordar o ceder la administracién o el depésito de wvalores,
realizar cobros y pagos, transferencias, formalizacién de cambios y, en general,
cuantos actos o contratos Sean necesarios 0 convenientes para a operativa a que
se refiere el presente pérrafo.

14.Acordar honorarios y comisiones con intermediarios financieras que intervengan

como agentes mediadorss o liguidadores y, en general, por prestacionas de
servicio, todo ello relativo a las operaciones que se refiers el presente
apoderamiento.

15.Celebrar en las condiciones que libremente concierte, toda clase de contratas de

adquisicion de 1ecnologia ¥y de asistencia técnica, asl como en general, todos
aquéllos que se refieran a patentes, marcas, modelos y demas derechos de
propiedsd industrial, representando & la Sociedad ante et Registro de la Propiedad
Industrial v demdas Organismos, nacionales o internacionales, relacionados con la
misma.

16, Hacer vy contestar notificaciones y requerimienios y promover la farmalizacion de

Actas Notariales de toda ndole,

17.Transigir los créditos, acciones y deudas, sometiendo si asl lo estima, su decision

al arhitraje del Derecho Privado, en cualguiera de sus modahidades.

18.Pedir certificaciones, testimonios y copias fehacientes y, en general, documentos

de todas clases en cualguier archivo u oficina particular.




I 1272010

GAPEL EXCLUSIVO PaFA COCUMENTOS NOTARIALES

ALOT743255

- 402456096

19.Gestionar y reclamar ante las Autondades, funcionarios, Corporactones, O\hp
del Estado, Provincia o Municipio, Sindicatos, Fiscalias, Delegaciones de Haciehddhs
y, en general, en toda clase de Oficinas Pdblicas y particulares, la incoacidn,
tramitacion, canocimiento y resolucion de todos los expedientes que afecten a ia
cT Sociedad, asi comeo todo lo relative con sus bienes o negocios; comparecer para
todo elic ante dichos Organismos y Oficinas, presentando las escritos gue fueren
necesarias y recurrir de los proveidos que recaigan si los considera lesivos, en la
via procedente, sea administrativa, econdmico-administrativa o contenciosc-
administrativa.

20.Representar a la Sociedad en toda clase de pleitos, causas y procedimienios que
se entablen por ¢ en contra de la Entidad, para que activa o pasivamente, comgo
parte principal, testigo, litts-consorte, tercero o coadyuvante, intervenga o actde
en toda clase de hechos, actos y negocios juridices, procesales prejudicisles,
incluso en actos de conciliacidn, son o sin avepencia, absuelva posiciones,
ejercitando, desistiendo, transigiendo, extinguiendc © agotando derechos,
cciones y excepciones de todas sus incidencias y recursos, ordinarios ©
extraordinarios, comprendides fos de queja, responsabilidad civil, casacion y
revision  ante los  Juzgados, Tribunales, Magistraturas, Organismos,
Corporaciones, Autoridades y funcionarios de cualquier ramo, grado (incluso el
Supremo} vy furisdiccién {comprendidas las civil-coniencioso y voiuntario-penal,
por denuncia © querella o como parte civil-qubernativa, cantencioso-
administrativa y econdricos-administrativa, social o del Trabajo, de la economia,
la agricultura, la vivienda, de tasas, sindical; de abastecimientos y transportes ©
cualquier otra comun © especial, ya creada 0 que en adslante se establezca), con
cuantas facultades sean presupuesto, desenvolvimiento, complemento o©
consecuencia de su actuacién procesal plena, hasta obtener resolucidn favorable
definitiva, firme y su cumplimiento. Podrd someterse a competencias, tachar y
recusar testigos, peritos y funcionarios de la Administracién de Justicia de
cualguier orden o grado, ratificar escritos y peticiones, incluso querellas, bacer
comparecencias personales, declaraciones juradas o simples, hacer o retirar
consignaciones y efectuar cobros y pagos, pedir desahucios, lanzamienios y
posesién de bienes, pedir, prestar, alzar, ¢ cancelar embargos, secuestros y
anotaciones preventivas, asl como pedir administraciones, intervenciones o
cualquier otra medida de conservaciones, seguridad, prevencidn ¢ garantia.

LN
—_

.Intervenir en representacion de la Sociedad en concurso de acreedores,
expadientes de quita y espera, guiebra, suspensiones de pagos, asi como en
reuniones extrajudiciales de acreedores, con facultad de sclicitar fa inclusién o
exclusién de créditos, el reconocimiento o graduacion de lgs mismos, asistir a
Juntas, formular propuestas de toda clase, votar en pro o en contra de las
preposicicnes que se efectlen, ejercitar el derecho de abstencion, hacer
deciaractones de cualquier especie, impugnar acuerdas gjercitande las acciones
procedentes, suscribir toda clase de convenios aceptando o dando cualguier
especie de garantias personales, pignoraticias, hipotecarias, designar o intervenir
como Perito, Sindico, Administrador, Interventor Judicial, miembro del Tribunal
Colegiado o dec Cornisiones o Juntas constituidas con aprobacion judicial o




extrajudicialmente, ejercitando en las mismas las facultades derivadas del acto
jurfdico gue crigine su constitucion y funciones.

72 Conferir poderes generales y especiales a Procuradores de los Tribunales, con
o cuantas facultades tenga a bien concederlos para la mejor defensa de los
intereses de la Sociedad y revacarlos cuando o crea oportuno.

23.Celebrar transacciones sobre asuntos litigiosos, cancelar o consentir la
cancelacién y alzamiento de cualesquiera embargos que se hubieran trabado a
tavor de la Sociedad, desistiéndose v apartandose de las acciones y apelactones
que estuvieran en tramitacién v hacer toda clase de declaraciones vy
ratificaciones.

24. Sustituir mediante poder a otras personas, todo o parte de las facultades
menciocnadas anteriormente.”

P
HI.- Que el Acta del Consejo se aprobé al finalizar la sesidn por unanimidad
de todos los asistentes, siendo suscrita por el Secretario, con el Visto Bueno de!

Sr. Prasidente del referido Consejo,

Administracién, ningdn otra en el que se hayan modificade o revocade los.
acuerdos citados, por lo que estos siguen vigentes en todos sus exiremos.

Y para que asl conste, y a todos los efectos legales oportunos, axpide [a
presente certificacién con el Visto Bueno del Presidente del Conseje de
Administracién, en Madrid, a veintinueve de octubre de dos mil ung.

EL SECRETARIO

ve e
EL PRESIDENTE

IV.- Que no se ha celebrado, con posterioridad al citado Conséj_o de -

D
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RS COPIA auténtica gue concuerda con su original, don-
de gueda anotada. Y para le Entidad otorgante 1la
exprdo en sels falios de papcl gxclusiveo para
documentos notariales de la series 42, ndmeros: 2456475
al 2456477, 2456085, 2455086 y =1 presente, gue signo,
firmo, rubrico y sello. En Madrid, a veintinusve de
Noviembre de dos mil uvne. Dov fe.
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APLICAGION ARANCEL
Ley 8/1989, R.D. 1426/1989
DOGUMENTO SIN CUANTIA

Derachos:
Nums. 1, 4, 6 y 7 Arancel
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REGISTRO MERCANTIL DE MADRID

P?daia Caslaliann, &4 - 28046 MADRID

EL REGISTRADOR MERCANTIL que suscribe previo examen
¥ calificacién del documente precedente de conformidad con
los articulos 18-2 dal Cédige de Comercio y 6 del Reglamen-

DOCUMENTO 2.001712

to del Registro Marcantil, ha procedida a su inseripgién en al:
@ PRESENTADO 54
@ TOMO : 14.062 LIBRO : 0 FOLIO : 219
£ DIARIC I 1.141 SECCION: 8 HOJA : M-117365
w INSCRIPCION
,_L ABIENTO 1.143
= .

Madrid, - de 2.002

BASE: SIN CUANTIA e
HNOS S/M: CINCUENTA Y SEIS EURGS CON DIECINUEVE CENTIMOS
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Bankia, S.A. Su el
Paseo de la Castellana 189 e

28046 Madrid
MNuestrs rel 200 1x13rsr2

Contacta 91 456 34 00

15 de julio de 2011

INFORME ESPECIAL EN RELACION CON PROCESOS DE TITULIZACION

Muy sefiores nuesLros:

Conforme a los términos considerados en nuesira Carta de Encargo de fecha 15 de diciembre e
2010, y en el marco de lo establecido en el articulo 5.1.c) del Real Decreto 926/1908, de 14 de
mayo, por el que s¢ tegulan los Fondos de Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestaras de
Fondos de Titulizacién, hemos procedido a realizar los procedimientos indicados continuacién
sobre los atributos relevantes definidos por Ahomo y Tiulizacion, $.G.F.T., S.A. rcferentes a
los derechos de crédito integrados en la cartera de préstamos (en adelante, fa “Cartera™)
scleccionados para "MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS V, FT.A” (en adelante, cl
Fondo?) al 20 de junio de 201 1.

A dicha fecha, la mencionada cartera staba constituida en su totalidad por derechos de crédito
de los que sc extraerdn los que serdn objeto de cesion al Fondo por Bankia, S.A. (en lo sucesive,
1a “Entidad Cedente™) y tenian su origen en operacienes de préstamos y créditos realizados por
la Caja de Ahorros y Monlte de Piedad de Madrid con terceros (en adelante tos “Activos™). A la
fecha de referencia su composicion era la siguiente:

Al 20 de junio de 20}

Ntimero de Aclivos Principal pendiente de
vencirmiento (Euras)

Origen de [os Aclivos

Préstamos corporativos 69 1.305.110.697,75

En el curso de nuestro rabajo hemos aplicado los procedimientos que s¢ indican ¢n el apantade
2 del presente informe sobre las atributos relevantes gue ustedes han definido en el marco de la
operacion de titulizacion. Nuestro trabajo se ha realizado siguiendo la “Guia de Actuacion para
\a realizacién de trabajos en relacién con procesos de titulizacién” emitida por el Instituto de
Censores Jurados de Cuentas de Espadia.
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Drdo gue esle trabajo no tiene la naturaleza de audiioria de cuenltas i sc cncuentra somehido a
la Ley 1971988, de Auditoria de Cuentas. no cxpresamos una opinién de auditoria cn les
wérminos previstas en la citada normativa.

Muestro trabajo se ha basado, principalmente, en fa informacion proporcionada por la Direccidn
de i Entidad Cedente sobre 1a cual hemos llevado a cabo los procedimicnios descritos en el
apanado 2 de este informe. sin haber realizado ctres procedimiznlos sobre os registros de Tu
Enlidad Cedente v sobre fa informacion de entidades extemnas facilitada por la Entidad Cedente.

El resusmen del trabajo que hemos realizado y de sus resultados s¢ expone a continuacion:

1. Técnicas de muestreo

No se han aplicado l&cnicas de muestreo dado que hemos realizado la revision de la lotabdad de
las operaciones que componen la cartera de desechos de crédito.

2 Alcance de nuestro trabajo y resumen de conclusiones

-

Para cada uno de los derechos de crédilo integrantes de ba Cartera, hemos llevado a cabo los
procedimicnios que se describen a continuacién en relacion con ¢ada uno de los atetbutos
relcvantes. que asimismo, s¢ indican:

1 Formalizacion de los préstamos de los que se derivan Jos Activos:

Hemos verificade que los préstamos o crédilos de los que sc derivan los Aciivos estin
documeniados mediante Escritura Piblica o Péliza intervenida snte notario o corredor de
comercio colegiade o decumento privado, siendo la Entidad Cedente el titular de pleno
daminio de dichos préstamos o créditos.

De acucrde con lo indicado en el apartado | anlerior y los resultados de nuestro trabajo,
podemos afirmar que fa totalidad de los activos incluidos en la Cartera reunen csta
caracteristica.

Propdsito o finalidad del Activo:

by

Hemos verificado que el propdsito o finalidad de los préstamos o créditos de los que se
derivan los Aclivos que figura en la base de dalos de la Entidad Cedente coincide con la
informacién que figura en la escritura piblica, en la péliza imtervenida por nolario o
corredor colegiado de comercio o en el documento privado en el que se encucntran
formalizados los préstamos o crédites de los que se denvan los Activos.

De acuerde con la indicado en el apartade 1 anterior y los resultades de nuesiro trabajo,
podemos afirmar que Ja totalidad de los activos incluidos en la Cartera relnen esta

caracteristica.

™

2011k 5rsr2

ALO743267




»ara
e Madrid Actives Corperativas ¥

Infume expecial en relecidn con Precesos de Tindizecidn
4 /7
15 de jutio de 2011

dentificacion del vitalar:

Hemps werificado que el CLF y la razon social del deudor que fipuran en la basc de datos
de 1a Entidad Cedente coinciden con los que figuran en la escritura piblica, en la poliza
intervenida ante notario o corredor colegiado de comercio o en el documenta privado en
el que se encucntran formalizados jos préstamos o créditos de los que se derivan los
Aclivos y 2n 1a documeniacion adicional aportada de los mismos.

De acuerdo con lo indicado en el apartode | anterior y los t¢sultados de nuesiro trabajo,
podemos afirmar gue la totalidad de los activos incluidos ¢n la Carlera retnen esia
caracteristica.

Transmision de los Activos:

Hemos verificade que fas escrituras publicas, potizas inlervenidas por notafio a corredor
colegiado de comercio o documentos privados, que documentan los préstamos o créditos
de las que se derivan los Actives no contienen cliusulas que impidan su cesion o en las
gque se exija alguna autorizacion para llevar a cabo dicha cesion o, en caso de gue
existiera la necesidad de dicha autlorizacion, ésta ha sido detidamente obtenida del
Deudor y/o entidad agente (en el caso de préstamos o créditos sindicados).

De acuerdo con to indicado en el apartado | anterior y los resultados de nuestro trabajo,
podemos afirmar que la totalidad de los activos incluidos en la Carlera rednen esia

caracteristica.
Fecha de Formalizacién de tos préstamos o créditos de los que se derivan los Actives:

Hemos verificado que 1a fecha de formalizacién de los préstamas o crédilos de los que se
derivan los Activos que figura en |a base de datos de la Entidad Cedente coincide con 1a
que figura en la eseritura piibtica, en la pdhza inlervenida por notario o corredor
colegiado de comercic o en el documento privado en ¢l que se encuentran formalizados
las préstamos o créditos de los que se derivan los Activos o que, ¢n su caso, difiere de
ésta en un plazo que no excede de siete dias.

De acusrdo con lo indicado en el apartado 1 anterior v les resultados de nuestro trabajo,
podemos afirmar que la totalidad de los actives incluidos en la Canera rednen esla

caracteristica.
Fecha de disposicién de los Actives, derivados de los préstamos o créditos:

Hemos verificade que 1a fecha de disposicion de los préstamos o créditos de los que se
derivan los Activos que fipuran en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con la
que figura en el documento privade, en la escritura publica o en la péliza intervenida por
natario o corredor colegiade de comercio en €l que se encuentran formalizados los
préstamos a créditos de los que se derivan los Actives, o con la decumentacion adicional
justificativa de la misma aporiada por la Entidad Cedente, o que ¢n su caso, difiere do
és1a en un plazo que no cxcede de siele dias.

De acuerdo con lo indicado en el apariado 1 anterior y Jos resultados de nuestro trabajo,
podemos afimar que la totalidad de Yoz activos inciuidos en la Canera rednen esta

caracteristica.
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Fecha de vencimiento de los préstamos o eréditos de los que se derivan las Aclivos:

Hemos verificado gue son coincidentes la fecha de vencimicato do les préstamos o
créditos de los que se derivan los Activos que Figura ¢n la base de dalos de la Entidad
Cedenle v la que figura en ia eseritura publica, en la poliza intervenida per notario o
corredor calegiada de comercic o en ¢l documento privado oo ¢l gue s encuentran
tormalizados los préslamos o crédilos de les que se derivan los Aclives o en la
dorumentacion adicional aportada a los mismos, en caso de haber cxperimentado algin
reembolse anticipado can acortamienlo del plazo det présiamo o bien en caso de haberse
ampliado come consecuencia de una renegociacion.

De acuerdo con lo indicado en el apanado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo,
pademos afirmar que la totalidad de los activos incluidos en la Cartera retinen esta

caracteristica.
Tipo de iaferés de rcfereneia a la fecha de referencia:

Hemas veriticado que el tipo de referencia de los présiamos o créditos de los que se
derivan los Aclivos que figura en la base de datos de s Entidad Cedente coinewle con el
1ipo de interés de referencia aplicable a la operacidn durante ¢l perioda que comprende la
fecha de referencia, obtenido a partir de ta esiableciddo en jas condiciones de la escritura
piblica, de Ja péliza inicrvenida por notario o cormedor colegiado de comercio o del
documente privado en el que se encuentran formalizades los préstamos o créditos de los
que se derivan los Activos o en la documentacion adicional aportada a Jos mismaos, en
caso de acuerdo entre las partes sobre su modificacién © en su caso, en la documentacion
Jjustificativa adicional del banco agente aportada por la Entidad Cedente.

De acuerdo con lo indicado en el apartade 1 anterior y Tos resultados de nuestro trabajo,
podemos afirmar que la totalidad de los activos incluides en la Carera reiinen esta
caracleristica.

Diferencial de tipo de interés actual:

Hemos verificado que el tipo diferencial o margen de los préstamos o créditos de los que
se derivan los Activos que figura en la hase de dates de la Entidad Cedente a la fecha de
referencia coincide con ¢l que figura en la escritura plblica, en la poliza intervenida por
notario 0 comedor colegiado de comercio o en ¢l documento privade en el que se
encuentran formalizados los préstamos o créditos de los que se derivan los Activos, en la
documentacion adicional aportada a les mismos, cn caso de acuerdo entre las paries sobre
su modificacion o en su caso, en la documentacion justificativa adicional del banco
apente aportada por la Entidad Cedente.

Die acuerdo con lo indicado ¢n el apartado | anterior y los resultados de nuestro Lrabajo,
podemos afirmar que la tolalidad de los actives incluidos en la Cartera retinen esta
caracterislica.

Tipo de interés aplicado a la fecha de referencia;

Hemos verificado que el tipo de interés aplicado a los préstamos o créditos de los que se
derivan los Activos que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el
que se abliene de calcular dicho (ipo de acuerdo a las condicienes de la escritura publica,
de la péliza intervenida por notario o corredor colegiado de comercio o en el documenta
privado en el que se encuentran formalizados los préstamos o créditos de los que se
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derivan los Activos, va la documentacién adicional aportada a los mismos, en caso de
acuerdo entre las partes sobre su modificacién, o en su caso, que este Lipo de integés
coincide con la decumentacién justificativa adicional del banco agentc aportada por la
Entidad Cedente.

De acuerds con lo indicada en el apartada | anterior y los resultados de nuestco rabajo,
podemos afirmar que la totalidad de 1os activos incluidos en la Cartera retnen esta
caracterisiica.

Importe inicial del Activo:

Hemos verificado cue los importes iniciales del Activo que figaran cn la hasc de datos de
la Entidad Cedente coinciden con les que figuran en la escritura publica, en la poliza
intervenida por notario o correder colegiado de comercio o en ¢l documente privado en ¢l
que se encuentran formalizados los préstamos o créditos de los que se derivan los Activos
y con ta documentacion justificativa adicional del banco agente apartada por la Entidad

Cedente en el caso de créditos sindicados.

De acuerdo con lo indicado en ¢l apanado | anlerior y los resultados de nuestro trabajo,
podemos afirmar que la totalidad de los activos incluidos en la Cartera rednen esta
caracterisiica.

Saldo actual del Activo:

Hemos verificada que el saldo acrual de los préstamas o créditos de Yos que se derivan los
Activos que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con ¢l mastrado en
al cuadro de amorlizacion quc figura a su vez en la escritura poblica, en la poliza
intervenida por notario ¢ corredor colegiado de comercio o en el documente privado en el
que se encuentran formalizados los préstamos o créditos de los gque se derivan los
Activos, en la documentacion adicional aportada a los mismos © con el cuadro de
amortizacidn obtenido a partir de la documentacion justificativa adicional del banco
agentc aportada por la Entidad Cedente.

De acuerdo con o indicado en el apartado | anterior y los resultados de nuestro rabajo,
podemos afirmar que la iotalidad de los activos incluidos en la Cartera refinen esta
caracteristica.

Retrases en el papo del Activo:

Hemos verificado, con los datos de la base de datos de 1a Entidad Cedente o contra el
abono en cuenta corriente de la titima liguidacién de intereses anterior a la fecha de
revision, que los préstamos o crédilos de los que se derivan los Aclivos se encuentran al

corriente de pago.

De zcuerdo con lo indicado en e} apartada | anterior y los resultades de nuestro trabajo,
podemes afimmar que la (otalidad de los activos incluidos en la Cartera Teinen esta

caracleristica.
Legislacion aplicable a los préstamos ¥ eréditas gque se derivan los Actives:

Hemos verificado que Ia legislacién aplicable que figura en la base de datos de la Entidad
Cedente coincide con la que figura en el contrato privado, escritura piblica o en la poliza
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infervenida por notario o corredor colegiado de comercio en ¢l que se encueniran
formalizadas las préstamos o créditas de fos que se derivan los Aclivos.

De acuerdo con lo indicado en el apartado ! anterior y los resuitades de nuestro rabajo,
podemos afirmar que la wtahdad de les activos incluidos en la Cartera reincn esta

caracteristica.
Tilutaridad:

Hemos verificado con la documentacién interna de la Entidad Cedente y ¢l contrato
privado, escritura publica o en la poliza intervenida por notario o corredor colegiado de
camercio en ¢l gue se encucntran formalizados los préstamos o créditos de los que se
derivan Jos Activos. que Ja Entidad Cedente ¢s titular de pieno domiaio de los Actives.

De acuerdo con lo indicade en of apartado | anterior y los resuliados de nuestro trabajo,
podemos afirmar que [a lolalidad de los aclives weluidos cn la Cartera rednen esta

caracteristica.

l6. Sitvacién concursal:

Hemos verificado conforme a la infommacién publicada en Ja pagina web del Registro
Mercantil espafiol {www.publicidadconcursal.es) que el deudor al que se le ha otorgado
dicho préstamo o crédito no se encuentza en situacion concursal a la fecha de revision.
Asimismo, para los créditos concedidos a los deuderes no residentes en Espafia, hemos
verificado que los citados deudores no se encontraban en situacion concursal a través de
ka revision del certificado publico equivalente emitido por la autoridad competente en su

pais de origen.

IDe acuerdo con lo indicado en e) apartade | anterior y los resultadas de nuestro Lrabajo,
podemos afirmar que la totalidad de los activas incluidos en la Carlera reinen esta

caracteristica.

17. Paises de residencia del titular:

Hemos verificado que los paises de residencia de los devdores de los préstamos o crédilos
de los que se denivan los Aclivos (Espaiia, Alemania, Francia, Portupal) que figuran en la
base de datos de ta Entidad Cedente, coinciden con los que figuran en la escritura piblica,
en la poliza intervenida por notario o corredor colegiado de comercio o en el documento
privado en el que se encuentran formalizodos los préstamas o créditos de los gue se
derivan los Activos.

De acuerdo con lo ndicado en el aparado 1 anterior y los resultados de nueslro trabajo,
podemos afimmar que la lotalidad de los activos sncluidos en la Cartera rednen esla

caracteristica,

18. Tipo de Aclive:

2011x15rsr2

Hemos verificado que el lipo de activo {présiamos o créditos de cardeter sindicado o
bilateral o disposiciones de los créditos), gue figura en la base de datos de la Entidad
Cedente coincide con la informacion que [igura en la escritura piblica, en la poliza
intervenida por notario o corredor calegiade de comercio o en el documento privado en el
que se encuentran formalizados los présiamos o crédites de los que se derivan los
Aclives.
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De acuerdo con lo indicado en ¢l apartado | anterior ¥ los resultados de nuestro Liabajo,
podemos afirmar que la Laralidad de las aclivos incluidos en la Cartera retnen csta
caracteristica.

9. Tipo de parantia:

Hemos verificado, en su casa, que el lipe de garantia de los préstamos o ciéditos de Jas
que se derivan los Activos que figura en la base de datos de 1a Entidad Cedente, coincide
con el que figura en la cseritura poblica, en la paliza intervenida por notario o corredaor
colegiada de comercio o en el documento privado cn cl que se encucntran formalizados
las préslamos o créditos de tos que se derivan los Activos.

De acuerdo con lo indicado en el apanado 1 anterior y Jos resultadas de nuestro trabajo,
podemos afimmar que !a rotalidad de ios activos incluides en la Cartera reunen esia
caracleristica.

10. Calendario fijado dc amortizacién:

Hemos verificado para los préstamos o créditas de las que se derivan los Activos
incluidos en a base de datos de la Entidad Cedente, que, de acuerdo a lo dispuesto en 2
escritura puablica, en la poliza intervenida por notario o corredor colegiado de comercia @
en ¢i documento privado ¢n el gue se encuentran formalizados los préstamos o crédilos de
los gue se derivan dichos Aclivos, &stos mantienen un calendarie defimdo para su
amortizacién, no existiendo clausulas expresas que permitan votver a disponer por parle
de! deudor de los impories previamente amortizados.

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo,
podemios afirmar que la totalidad de los activos incluidos en la Cartera retinen esta
caracteristica,

21. Politicas de concesion del ricsgo:

Hemos verificado que los préstamos o créditos de Jos que sc derivan los Actives, en base
a2 la documentacién interna facititada por la Entidad Cedente, 2 través de las bases de
datos de la misma, que los préstamos o créditos fueron aprobados de acuerdo con los
niveles de atribucidn vigentes en ¢f momento de la concesion y @ través de las
herramientas o Sistemas de aprobacion automaticos vigentes en dicha fecha. Dhchos
niveles de atribucidn responden a la politica de concesior descrita en el apartado 2.2.7.
del Médulo adiciona! del borrador del folleto de Emisién del Fondo que nos ha sido
facilitado por la Sociedad Gestora.

De acuerdo con lo indicade en el aparlado | anterior y los resullados de nuestro trabajo,
podemos afimmar que la totalidad de log activos incluidos en la Cartera rednen esta
caracleristica.

22, Divisa.
Hemos verificado que la divisa de los préstamos o créditos de los que se derivan los
Activos que figura en la base de datos de la Entidad Cedente a la fecha de referencia

coincide con la que figura en la escritura piblica, en la poliza intervenida por notario o
corredar colegiada de comercic o en el documento privado en el que se encuentran

201 I1xt5rsr2
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farmatizades los préstamos o crédies de los que se derivan los Aclivos y en so totatidad
son pagaderos en Euros.

De acucrdo con lo indicado en el apartado | anleriar y los resullados de ruestro trabajo,
podemos afirmar gue la lotalidad de los activos incluidos cn la Carmera rednen esla

caracteristica.

Préstamos reestructurados:

Hemos verificado can el documentia privado, la escritura piblica o la péliza intervenida
por natario o corredor colepiado de comeccio en «) que se encucntran formalizados los
préstamos o créditos de los gue se derivan Jos Activos, que cn jos cilados documentos no
se incluyen clausulas expresas que los identifiquen como novacion, pramroga o
rencgociacion de aperaciones previas concedidas al mismo deudor gue se encontrase en
siluacién de mora o incumplimiento, o concedidas en el marco de un proceso concursal
de! deudor para da refinanciacion de su deuda.

De acuerdo con lo indicado en ¢l apartade | anierior y los resultados de nucsteo trsbajo,
podemos afirmar que la totalidad de los actives incluidos en la Cartera reunen €sta

caracieristica.

24, Cumplimiento de covenants:

Hemos verificado, en los préstamos y crédilos de los que sc derivan los Activos que
cucntan con covenanis, con la documentacién facilitada por la Entidad Cedente,
consistente en los Gltimos informes sobre cumplimiento de covenanls disponibles a la
fecha de nuestra revision, elaborados por el prestatario y/o sus audiores, que en los
mismos no se pone de manifiesto el incumplimiento de ninguno de los covenanus
establecidos ¢n los préstamos o eréditas de los que se derivan los activos. En el caso de
préstamos ¢n los que cl contralo de concesion no requiera la emision de este Lipo de
informes, hemos verificado gue. de acuerdo con la informacidn facilitada por la Entidad
Cedente, no se ha puesto de manifiesto el incumplimicnto de ninguno d¢ los covenants a
la fecha de Ruestra revision.

De acucrdo con lo indicado £n el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo,
podemos aficmar que la totzlidad de los actives incluidos en la Carlera reldnen esta

caracterislica.
25, Tipo de operaciones financieras:

Hemos verificada con el documente privado. la escritura publica o la poliza intervenida
por netario o correder colegiade de comercio en el gue se encuentran formalizadaes los
préstamos o créditos de los que se derivan los Actives, que ninguno de los Aclivos sc
comresponde con contratos de arendarmiento financiero o leasing.

De acuerdo con lo indicado ¢n ¢l apartado | anterior y los resultados de nuesiro trabajo,
pademos afinrmar quc la tolalidad de los activos incluidos en la Cartera reiinen esta

cacaclerisbica,
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Préstamos puente:

Hemos verificade con ¢b documente privado, la escritura pablica o Ja poliza mtervenida
por notario o corredor colepiado de comercio en los que se encueniran formalizados los
préstamos o crédilos de los que sc derivan los Activos, que los citados decumentos no
contiener inlormacién gue los dentifiguzn como “prestamos puente” (préslamos o
créditos concedidos como pase previo para uha posterior refinanciacion a laruo plaze de
los mismos).

De acuerdo con lo indicado en el apartada 1 amerior y los resuliados de nueslro trabajo,
podemos afinmar que la lotatidad de los aclivos incluidos en la Cartera reiinen esta

caracleristica,

Coemo resuliada del trabaio realizado. les informamos que no hemas ohservade incidencias que
pudicran suponer un incumplimiento de los atributos indicados en los parrafos anteriores en los
apartados | a 26 anteriores.

R
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17l alcance de nucstre lizhajo ha quedado circunscrito a fa revision de los atributos relevantes
mencionados anieriormente y con cl alcance asimisimo mancionade, sin gue haya formado pane
del mismo la revisién o ciccucién de procedimientos adicionales sobre oira infarmacién que

pueda eslar conlenida en el folleto.

Nuesita informe sc ha preparado con la finatidad de cumplir con lo establecido en el articulo
5.1.¢} del Real Decreto 926/1998 de i4 de mayo, por el que se regulan los Fondos de
Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacidn, en el marco de la
operacién de tilulizacian anteriormente indicada, y, por tanto. no deberd ser utilizado para
ningln otro fin, ni ser publicada en otro folleto o documenta de naruraleza similar.

Atentamente.

KPMG Audiores, 5.1

Luis Martin Riano

3011x15e5r2
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KNy Senor huastia,

Le nolTficamos que una vez examinaca l3 documentachsn rem itict sabre constivwcdn de fandos de tiniRazion
de activos Con emrsitn de valares;

“oredo: MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS V, ETA.
smision: Bonos de titulizaclén porimporte de 775,250,000 euros
Gesiora; Ahorra y Tltulizarién, 5.G.F.T,

canfecha 11 de Julic de 2011, el Vicepresidante de asta Cormisién Nacinnal os: Mercado ce Valoles ha adaplado
el sigurente acueido,

" Exominada Ja documentacion correspondiente ala constitucisn del Fondode Trulizocion de Avtngs con emision da
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Método de creacion de los Activos

tos Activos proceden de derechos de credito derivados de saldos dispuestos de
operaciones de préstamo y crédito concedidos a  personas juridicas par Caja Madrid,
antes de su segregacion a Bankia, conforme a lo detallade en el apartado 3.5 del
Mddulo Adidonal, baja distintas lineas de praducto dentro del marco de su politica
comercial, y en cualquier caso de las disefiadas para ese tipo de clientes por parte de
su divisidn de “Banca de Empresas”, que incluye las divisiones de negocio adjunta
(*D.N.A"7) de Banca Corporativa, Banca Carporativa [nternacional v Grandes
Empresas. Las operaciones de préstamo y crédito de las que se derivan las Adivos
han sida concedidos a fos Deudares por Caja Madrid, previc su segregacian a Bankia,
siguiendo sus procedimientos habituales en cada momento para este tipo de Activos,
los cuaies se encuentran descitos en manuates internos que se resumen a
continuadion.

De acuerdo con lo anterior, en el resumen de los manuales internos gue se incluye a
continuacion, tas referencias se mantienen a Caja Madrid, como entidad que aprobd
dichos manuales y las operaciones de préstamo y crédito de las que se denvan los
Activos.

Descripcion del proceso

Los critertos generales utilizados para la concesion de las aperaciones de préstamo y
crédito de las gue se derivan los Activos se centran principaimente en &l andlisis de
riesgo deb acreditadn, las riesgos asociados con fa operacion y los modelos de rating.

A} Apertura, Valoracién y Resolucion

Tras la muestra de interés inicial por parte del ciente en la realizacion de una
operacién de financiacion, se inicia un pfoceso de andlisis de las condidianes
asociadas a la misma de cara a su valoracion interna y, en su aso, aprobacian.

Una vez recibida 'a solicitud de financiacidn por parte del chente o l2 invitadon a
participar en una financlacion sindicada por los estructuradores o bookrunners de 12
misma, © a tomar una participacion en el mercado secundario de créditos, el Gestor
del clienke inicia |2 apertura de |a propuesta, a través de los sistemas de gestion de
informacidn de Caja Madrid, en donde se recogen ademas de la identificacion de!
titutar, los términos econdmicos y condidones de la misma. La propuesta es remitida
a ia Direccion de Riesgos para su valoracidn y posterior presentacion a la instancia
correspondiente para su resolucion.

Durante el proceso de andlisis y propuesta inicial, el gestor deberd reahzar los
siguientes pasos:

1. Dar de alta la propuesta en la que se incorparara una recomendacion.
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Adjuntar informacian y un andlisis sobre el cliente y, en su caso, el grupo 2! que
perterezca incluyendo estados fimancieros, proyecciones, planes de negocio,
informacidn de bases de datos internas y externas, etc.

Describir las caracterisicas de |z operaddn propuesta y las condicones
econdmicas de la misma.

Incarporar informacion sobre posibies garantias indicande el tipe de garantia,
titular, importe de cobertura cuando proceda, vy acreditandn que se trata de una
promesa ¢ garantia en firme.

Describir, en caso de tratarse de una compra en mercado secundario, las
condiciones en que se realizé dicha compra.

En caso de tratarse de una operacion sindicada es necesario identificar el importe
asegurado, 12 toma final esperada, el plazo para deshacer posicién v el papel de
Caja Madrid en fa sindicacion, para el caso en que Caja Madrid actie como
asegurador o camo agente de la operacidn.

Enviar a los responsables de riesgos el contenido de la propuesta para su
valoradan.

Cuando l1a propuesta es recibida por ta Direccion de Riesgos, se realiza un andlisis y
su posterior valaracion, incluyendo la asignadon de vn rating intermo (EI madelo
interno de rating fue aprobado por el Banco de Espafa el 17 de Junio de 2008), I3
estimacion de la rentabilidad ajustada al riesgo de la operacian, asi como analisis de
la rentahilidad histérica del cliente ajustada al riesgo.

Dentro de 1a valoracicn realizada por ta Direccion de Riesgas, se revisan, entre otros,
los siguientes aspectos:

La finalidad de la financiacidn: teniendo en cuenta el destino de los fondos
obtenidos, la razonabilidad y suficiencia de la operacidn, ta aportacidn de fondos
del prestatario v/o esponsor (es decir, soda de ia acreditada promotor de ta
operacion) y el grade de compromiso que esta asumiendo.

La capacidad de generacion de recursas del prestatario pars que este pueda
devolver la deuda en tiempo v forma.

La estructura de la operacién:

si cuenta con garantias suficientes y adecuadas a la operacidn subyacente
que se flinancia.

el régimen de mayorfa parz las modificaciones, més o menos cualificada
segun &l tipo e iImportancia de la modificacion a presertar.

810743274



. los bancos invitados o que ligeran la operacién en el caso de operadones
sindicadas, si ya ha habido contestacicnes o no y en qué sentido, los importes de
los "tickets” (participaciones) y tomas finales previstos, las tomas finalas
asumidas por las entidades participantes y su proporcion respecto def activo total.

~ Espedal atencion af Banco/s Agente/s en la sindicacidn, si cuentan con suficiente
experiencia internadional en operaciones similares, evitando aquellas operacienes
en las que los bancos Nideres sean muy agresivos en cuantc a condiciones de
financiacién para paderse hacer hueca en un “nicho” de mercado en el que no
tienen presencia.

En el casa del fating, los clientes son evaluados por 103 modelos internos, que
incorporan tanto el andlisis de la informacion financera como otras varizbles
relevantes de la aperacin, Para los dlientes calficados par agencias externas, astas
calificaciones son consideradas para f2 asignacién del rating interno final. Las
agencias consideradas par Caja Madrid son S&F, Moodys v Fitch. Adicionalmente,
cualquier calificacian puede ser revisada por el Comité de Rating para su ratificacion
/ modificacion, en caso gue proceda considerando informacion  adicional np
considerada en |z asignacion inidat de caiificacion. Para dicha valoracién se cuenta
con documentos, la mayor parte en el expediente electronice de la operacién en
cuestién, relacionados con  Auditorias, Citimos E£EFF, Memorando Informative,
camposicion del acdonariado, pian de negecio/prayeccionas, etc. incorparados por el
gestor.

Una vez realizada la misma se presenta la propuesta a | instancia determinada de
forma autcmatica por el Sistema de Facultades para su resolucion.

Una vez calculada Ia Instancia de resolucidn, segin el sistema de facultades de Banca
de Empresas, se resuelve la operacion. En el caso de resoluciéh par una instancia
colegiada, se requiere la validacion por parte del equipo de secretaria del comité, si la
Instancia @ resolver resuitese no colegiada, se requieren dos firmas, una de la
Direccién General Financlera y de Medios y otra de la Direcdon General de Banca de
Empresas.

lUna vez aprobada ta aperacidn, el departamento de Soparte de Clientes, incorpora
las datos definitives de la misma en el sistema para su formalizadon. Estos nuevos
datos pueden completar los ya presentadcs o modificarlos, esto es, realizar
mmodificaciones en los términos y condiciones acordados, que no afecten
negativamente & la valoracion de riesgos, por giemplo, menor impotte, mMas
garantias, rebaja del plazo, incremento de comisiones y del margen.

El siguiente pasa, a través de Asesoria Juridica de Banca de Negocios, es identificar y
revisar los contratos en los que se van a formalizar las operaciones. Se deben
identificar los expedientes y garantias, en su caso, a incluir en cada uno de los
contratos.
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La verificacion de las facultades de les firmantes se hace mediante el bastanteo de
poderes aportados par el cliente, ya sea los especificamente aportados para la
operacién, ya los previamente bastanteados e incorporados a nuestras bases de
datos. Alternativamente, puede suplirse el bastanteo por opiniones legales emitidas
por los asesores de los financiadores o de los clientes, o por el juicio de capacdad co
caso de intervencién det otargamiento ante notario.

B) Formalizacion de Propuestas

Antes de la formalzacidn es necesario que, diferentes agrupacicnes de la
Organizacion, que pueden intervenir en el Control de Formalizacién (Departamento
da Administracion del Area de Gestion Operativa, Area de Asesoria Juridica de Banca
de Negocios, Area de Asescria Fiscal, Centro de Producte y Centro Gestor de ia
operacién) verifiquen gue las condiciones aprobadas por la Instancia decisoria son las
mismas gue las que se incluyen en el contrato a firmar cen el cliente. Una vez que las
agrupaciones intervinientes en el control de formalizacidn han dade el visto bueno, la
operacion se encuentra lista para formalizar,

€] Administracidn y sequimiento

Una vez formalizada la operacion, el departamento de Soporte a Clientes de Bankia
gestionard su administracion, Estz administracidn conlleva la  tramitadon v
mantenimiento de dispaosiciones, el tratamiento de las amortizaciones, cobros y pagos
de reabos, gestion de las compras/ventas y cesiones en mercade secundario, asi
como, en el caso de gue la operacidn sea sindicada (i) gestidn de sindicate v (i)
gestion de la partidpacidn de Caja Madrid (ahora Bankia) como agente, en su caso.

En case de que Bankia acte como entidad agente, realizard las siguientes
actuacignas:

- Los pagos de cualguier naturaleza derivados de la financiadidn se realizan por el
deudor o los garantes a la propia entidad agente, surtiendo plenos efectos
liberatorios como si hubieran sido recibidos, en la proporcién  correspondiente,
por todas fas demas entidades,

- Todos los pagos que por principal, intereses, comisiones y demas conceptas
pactados que realice el Deudor como consecuencia del prestama o crédito serdn
distribuidos por la entidad agente de forma inmediata {con fecha valor mismo
dia, salvo que se indique otra cosa) entre las entidades acreedaras, de forma que
en todo momento, se encuentren todas ellas pagadas en la proporcian del
imparte de financiacién que cada una haya efectivamente otorgado al Deudor.

- A tales efectos, la entidad agente abre vy lleva en su contabilidad una cuenta
contatle especial de Ja financiacion, a nombre del deudor, en a que ésta adeuda
el principal debide de la operacién, asi como los intereses, comisiones, gastos,
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intereses de demoara, costes adicionales y cuantas ofras cantidades que, de
acuerdo con la financiacion, sean de cuenta del deudor. De igual mado, se
abonan en dicha cuenta todes las cantidades que para el pago de sus
abligaciones conforme a I3 financiacién entreque el deudor o uR fercero por su
cuenta, de forma tal que ! saldc de la cuenta represente el importe de lo debido
por el deudor a les entidades acreedores en cada mamento.

Ademds de la  cuenta referida en el parrafo anterior, para cada una de las
entidades acreedaras, incluida la entidad agente, se abre y lleva la contabilidad
de cuenta a nombre del deudor en la que se adeuda el importe de la entrega del
capital resiizada por la entidad acresdora correspondignte al deudor, asi como los
intereses, comisiones, gastos, intereses de demora, costes adicionales y cuantas
otras cantidades que, de acuerdo con la financiacidn, el Deudor deba a dicha
entidad acreedora, y en la que se abonardn todas las cantidades que perciba !a
entidad acreedora conforme a la financiacion, ce forma tal que &l saldo de la
cuenta de préstama de cada entidad acreedora represente el importe de lo
debide a la misma por el deudor en cada momento.

- Cuglquier notificacion hecha o recbida por 2 entidad agente surtira los mismas
efectos que si hubiera sido formulada o recbida por todas las entidades,
debléndose canalizar cualquier notificacién entre las entidades y el deudor a los
garantes precisamente a traves de la entidad agente.

- Salvo que se acuerde otra £osa en una operacion en concreto, la ertidad agente
ejercita en nombre de las entidades las actuaciones y redamaciones
extrajudiciales que considere convenientes para fa defensa y eficacia del
préstamo © crédito, designando las entidades por regla general a la entidad
agente para que ejecute las garantias otorgadas para 1a devolucion de todas las
cantidades debidas en virtud del préstamo o crédito, De ta misma forma, |2
entidad agente serd la encargada de iniciar y seguir tadas las accianes y
procedimientos derivados de la potencial declaracin de concurse del deudor en
nombre de las restantes entidades acreedoras.

- Las facultades de representacién que las entidades otorgan a la entidad agente
se entienden limitadas & aquellas actuaciones y medidas que fueren necesarias
para la ejecucion y efectividad del préstamo a crédito derivado de los Activos.

- La entided agente serd la encargada de iniciar y seguir todas las acdones vy
procedimientos derivadas de la potencial declaracién de concurso de! Deudor en
nombre de las restantes entidades acreedoras. Adiclonalmente, se puede
establecer la positilidad de que una entidad acreedora realice dichas acciones
también por su propia cuenta.

A su vez, desde Banca de Empresas, el departamento de Gestion de Cartera
Crediticia, realiza el seguimiento de la operacidn formalizada cuande asi se requiere
seqiin la naturaleza de las obligaciones contractuates, Este seguimiento supone la
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parametrizacion de las obiigaciones, la gestdn de salicitud de informacion periodica
requerida, le verificacidn de las obligaciones obieto de control y la revision anual de
las operaciones cont objete de garantizar el cumplimiente de las obhgaciones
contractuales y anticipar cualquier detericro en fa evolucidon de lz operacidn para
poder tomar las medidas necesarias para evitar cualguier riesgo  de
morosidad/insolvencia.

Resuitado del seguimiento continuado de tos acreditados reatizada desde Banca de
Empresas (Dpto. de Gestidn de Caitera Crediticia) asi como del sequimiento via
aiertas gestionado desde la Direccion de Recuperaciones y Gestién de Activos
Inmobiliarios para anticipar cualquier tipo de detericro en su caligad crediticia, sc
decide consensuadamente entre Banca de Empresas {Dpto. Gestidn de Cartera
Crediticia} , la Direccién de Riesgos y el Area de Seguimiento de Riesgos Minorista y
de Empresas, |a calificacion de las operaciones en Vigiiancia o Seguimiento en funcion
de su grado de deteriors, asi como la catificacidn crediticia ascciada a fa operacién /
cltente si procede.

Adicionalmente se realizan revisiones anuales de las calificaciones sectoriales en las
que estan incluidas estas operaciones y presentadas a Comité de rating.

Desde el momento que se califica a un titular en Vigilancia o Sequimients, el Area de
Seguimiento de Riesgas Minorista y de Empresas, realiza un seguimienta continuado
de los acreditados. Su incorporadén a la cartera de seguimiento supone que estos
acreditados pasan a ser gestionados desde dicha Area de Seguimiento de Riesgos
Minorista y de Empresas. Por otra parte, ia calificacién en seguimiento de un
acreditado afecta a las facultades, de tal forma que la instancia de decision minima
pasa a ser el Comité de Riesgos ya que et seguimiento de las empresas de Banca de
Empresas esta centralizade y es competencia exclusiva del Area de Seguimiento de
Riesgos Minorista y de Empresas. Se aplican politicas de riesgos tendentes a la
reduccion de la exposicidn de riesgos can el acreditado yfo al reforzamiento de las
garantias con las que cuenten las aperaciones de riesgo vigentes.

El rating de la cartera de Banca de Empresas tiene una antigiiedad maxima de 18
meses por lo que anualmente en base a k indicado en el manual de procedimienta
de Riesgos se procede a {a actualizacion del mismo.

Dado el caracter de empresario persona juridica det Deudor objeto de las operaciones
de préstamo y crédito de las que se derivan los Adlives, se pueden producir a lo largo
de la vida del préstamo o crédito solicitudes de (i) modificacién de sus términos a (i)
de incumplimiento temporal o excepcional de aiguno de sus Eérminos.

Estas solicitudes pueden afectar a la totalidad de laos términos de fa Cperacién de la

Financiacion, pudiendo ser, las solicitudes de madificacion, sin animo limitativa, de tos
siguientes tipos:

1} Solicitudes de modificacidn de las caracteristicas del producto

ALO743276




. Cambic de las condiciones ecendmicas (comisiones, margenes y tipos).

« Modificaciones del calendaiio de amortizacion yfo pericda de disposicion

. Madificagion del sistema de liguidaciones de intereses (por ejemplo de
mensual a trimestral).

«  Solicitud de renovacion tadta ya conternplado en contrato.

«  Inclusién de nuevos acreditados en lineas y/o productos multiempresa (listas
carradas).

2) Solicitud  de modificacion_de los rafios financieros _de obligado
cumplimiento

+ Modificacion del nivel de cumplimiente de ratios financieros.
« Modificacion de la definidon de los componentes de los ratios financieros.
« Adaptacién de las definiciones vy los calculos de los ratics a las NilFs, y al
plan general cantable, en su caso.
« Ratios mas frecuentes:
» Deuda Senior Neta /Ebitda
= Deuda Total Netaf Ebitda
» Deuda Seniar Neta/ Fondos Propios
» Deuda Total Neta/Fondos Propias
»  Ebitda/Gastos Financieros totales
»  Ebitda/Gastos Financiergs senior
»  RCSD y capex maximo

3} Maodificacion del resto de ghligaciones para el Deudor del contrato:

»  Modificacién de la cldusula de limitacién de emdeudamiento adicional o
directamente eliminacién de la limitacion.

« Modificacion de las franguicias de las cldusulas de prenda negativa (negadive
pledge) pari passuo incumplimiento cruzado {cross defauif).

« Cambios de control accionarial.

« No destino del producto de |a venta de activos a la amortizacién anticipada
de deuda.

« Eliminacién de la limitadén a la venta de activos {inmuebles, participaciones
societanas).

» Eliminaclén de la prohibicien a Ya compraventa de autocartera.

« Elminacian de la clausula *Camblo Material Adverso” (o cambio cel supuesto
gue tiene |a consideracion de un cambio material adversa).

« Modificacian de las condiciones de distribucién de dividendos.

+ No dotacion de la cuenta de reserva o modificacidn del calendario de
datacidn.

+ Elminacion de la imitacién a fusiones, adquisiciones y joint-ventures.

« Incremento del limite yfo eliminacion temporal o definitiva del limite para
inversiones de capital (capex) adicionales.

+ Modificacién de las condiciones para disponer.
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+ Modificacién de otras obligaciones de hacer, no hacer y de informacidn
contenidas en las operaciones de préstamo y crédito de las que se derivan los
Activos.

* Modificacion de otras cliusulas que deriven en vencimiento anticipado,

4) Modificacién en cuanto a las garantias de los Activos:

» (Cambio de los garantes del perimetro de consolidacidn.
» Liberacidn de garantias o modificacién porcentajes de coberturas.

Como se ha indicado antericrmente, adicignaimente a las solicitudes expresas de
madificacion de las operaciones de préstamo y crédita de las que se derivan los
Activos gue afecten a o contemplado en el punto 1} a 4} anteriores, tal y come se
indica anteriormente, dichas salictudes pueden contemplar no la modificadén
definitiva de los términos del préstamo o crédito en cuestién, sino B3 renuncia ai
derecho a declarar el vencimiento anticipado ante el incumglimiento de alguna de las
obligaciones gue contenga de forma temporal o para un supuesto  especifico
(incluyendo por gjemplo auterizaciones para incumplimiento de ratios, descubiertos
temporales, excedidos técnicos en cuentas de crédito, y otros incurnplimientos de las
obligaciones contenidas en los puntos 1} 2 4} anteriores). Dichas solicitudes de
renuncia ante incumplimientos (*waiver"), aunque no suponen la novacidn de los
términos de {a financiacién, deben ser remitidas a Comités para su autarizacién
interna o ratificacion en raso de que se haya tenido que adoptar !a decisiéon, en caso
necesario, con caracter de urgencia.

Las solicitudes pueden generar tres tipos de accién:

= Envio 3 I3 Direccidn de Riesgas de 1a propuesta de modificacion o de renuncia
ante un incumplimiento del contrato, para su presentacion a la instancia
correspondiente para su resolycian, siempre que dicha modificacidn o renuncia
afecte 3 (a} garantias, (b) titulares del préstamo o crédito, (¢} condiciones
econamicas o (d) ei importe de 13 operacidn.

La presentacion de la propuesta, asi fomo su autorizacidn deberd cumplir con el
precedimiento de concesién descrito anteriormente (es decir, como si se tratase
de una nuevg operacién}.

Dependiendo de la solicitud de madificacién, la misma podria derivar en la
navacidn del préstamo o crédite derivado de {os Activos, pudiendo llegar a ser
novaciones extintivas del mismo, y apertura de una nueva operacién, en cuyo
caso requeriria el acuerdo unanime de los todos los acreedores.

Si la resolucién de la instancia correspondiente es aceptar, se generaran a partir
de estz momento en la lista de tareas las actividades relacionadas con la
formalizacidn para continuar con el procedimiente de medificacién 0 de
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autorizacion del “waiver”. Una vez autorizada, serd ejecutadz par el
Departamento de Soperte a Clientes ¥ el Gestor.

Si no es autorizada, ef Departamento de Soporte a Clientes y el Gestor no
podran ejecutar ia modificacidn o solidtud. En el caso de préstamo y créditos
sindicados, no se realizardn las novadones de los mismecs y en el caso de
“waivers” que no supongan la novacion del préstamo o crédito, votara en
contra, de acuerdo con los procedimientos previstos en rada préstamo o
crédito.

En e caso habitual de que, pese a la no autorizacion de Caje Madrid (ahora
Bankia), el “waiver” cuente con el voto favorable de la mayoria requerida en el
préstamo o crédito y por tento se autorice al Deudor por el sindicato de
acreedores, se deberd acatar la decision mayoritaria,

« Comunicacién a la instancia correspondiente cuando se trate de madificacianes
o salicitudes que supongan una mejora de condidones y/o cambio de titulares
por fusiones / absarciones.

Na sera necesario ni autarizacion ni comunicacién ni propuesta de madificacian
cuando el cambio se refiera a puntos administrativas.

« Finalmente, el gestor, una vez vencida la aperacion, o previo a su vencimienta,
tiene la posibildad de presentar una prapuesta de renovacion de la misma.
Para el caso en que Ja renovacign se plantee como una novacion, el
tratamiento sera el descrito anteriormente, Cuando la renavacion implique unz
refinanciacion, se tratard come una operacion nueva.,

En caso de producirse una renovacidn no hay aumento det riesgo contraida con el
cliente. Dicha renovacidn puede preducirse, antes de la fecha en que se produce el
vencimiento de la operacidn, pudiendo instrumentarse, o bien como una
amortizacion anticipada del Active, © bien como una novadion no extintiva del plazo
de la operacian, que por tanto contin uaria viva en las nyevas condiciones pactadas.

Tipos de renovacion:

« Renovacion ticita, en la contratacién del producte se determina que
llegado e} vencimiento de la operacion, #sta se renovara tacitamente, de tal
manera que solo pedrd modificarse el importe y el plazo.

» Renovacion exoresa, llegado el vencimiento, el cliente debe manifestar
expresamente las condiciones en las que desea realizar ia renovadcn. En
este caso, se puede modificar cuaiquier condicion de las establecidas
iaicialmente.

D) Espedalidades en caso de Financiacién de Proyectns:
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Las firanciaciones de proyectos se han cancedide de acuerdn con Yos criterios de
apertura, valeracidn, resolucion y seguimiento descritos anteriormente, que es
aplicable a toda la cartera crediticia de Caja Madnd. No cbskante, este tipo de
Dperaciones cuenta con caracteristicas progias particulares.

La financiacidn de proyectos es un sistema de financiacién que permite que un
determinado prayecto de inversidn con posibilidades de generar fiujos de caja
razonablemente predecibles y sostenibles y con activos valerables pueda ser
financiado individualmente, utilizanda para elle fondos consequidos para Lzl fin sin
recurso o con recursa fimitado a los socios promotores empleande el mayor
apalancamiente posible. El hecho de que se cuente con un recurso limitado a los
socios, ¥ que se trate de operadones de financladén a un plazo relativamente
fargo, hace gue se deba prestar especial atencién a, entre atres, los siguientes
aspectos de la financiacion:

- fCapacidad técnica vy solvencia econdmica de los socios promotores: el
analisis de los accicnistas del proyecto resulta imprescindible en la medida
en la que se ha de valorar su capacidad para asumir tanto las obligaciones
de aportacion de fandos propios al proyecto come, en muchos €a508, su
experiencia y capacidad para la gestién de la sodiedad vehiculo titular de la
financiacion, Habitualmente se cuenta ademas con la garantia de puesta en
marcha otorgada por los accionistas, y se les exige un compromiso minimo
de permanencia en el accionariado de 1a sociedad de! proyecto durante
toda la vida de la finandacién.

» Estabilidad de los flujos del proyecto: no todos los proyectos de inversign
son financiables mediante este tipe de finandacién, en la medida en la gue
se debe oontar con una fuente de generacidn de fondos estable ¥
predecible en el tiempo. En este sentido resulta especlalmente importante
el riesgo de demanda y sus posibles mitigantes,

+ Analisis de la tecnoiogia empleada: se debe contar con una tecnologia
contrastada y que no comprometa la capacidad de generacion de fondas
del proyecto durante ta vida de la financiacion.

= Experiencia, capaddad técnica y solvenda financiera del constructar y de
los proveedores de los elementos mas sensibles del prayecto (por ejemplo,
aerogeneradores en proyectos edlicos o placas solares en proyectos
fatovoltaicos): La sociedad del proyecte finma un contrato de construccicon
llave en mano a precio y plazo cerrados que garantiza la entrega de las
instatagiones en un momente dada por un importe conocido de antemano,
por lo cual es necesario valorar la capacidad del constructor para hacer
frente a las obligaciones contractuales adquitidas derivadas de la firma de
dicho contrato, incluidas las posibles penalizaciones que se establezcan. En
cuanto a los provegdores de dertos elementos sensitiles del prayecto, si los
hay e el proyecto, es necesario valorar la experiencia de los mismos, los
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posibles problemas de fundonamiento que hayan acontecido en prayectos
similares previamente, y su sclvencia financiera para respaldar tas
garantias de rendimiento otorgadas.

Experiencia y solvencia financiera del aperador del proyecto, en caso de
que el mantenimiento del misma se cantrate con un tercerc.

Fxperiencia y sovencia financiera de los clientes dei proyecto: Estas son los
que han de realizar 103 pagoes al proyecto gue sarvirdn en dltima instancia
para repagar 'a deuda bancaria concedida.

Rigsgos esegurables: se debe contar con un paquete de seguros que cubra
ciertos riesgos no asumibles por los bancos financiadores y que son
asignados 2 entidades aseguradoras, que deberan contar igualmente con
solvencia financiera suficiente para asumir las obligaciones contraidas
derivadas de las polizas de segquros suscritas.

Riesgo de tipo de interés y, en su caso, de inflacién y/o tipo de cambio: El
elevado plazo de estas financiaciones, asi como el elevado importe de la
deuda concedida, unido a la necesidad de contar con flujos de caja
predecibles a lo largo de toda la financiacién hace necesario cubrir la mayor
parte del riesgo de fipo de interés con praductos derivados durante la
mayor parte de fa financiacion. En acasiones en las que el proyecto sea
relativamente sensible al fesgo de inflacion y/o, se hace necesario ademas
realizar fa cobertura de estas variables.

Parametros financierns estandar en el sector: £n funcién del sector de
actividad de! proyecto, se estabiecen unos parametros estandar para la
admision de los proyectos, que Incluyen conceptos como el nivel de
apalancamiento {fondos propios/fondos ajenos), come Ratio de Cobertura
del Servicia de la Deuda {RCSD) minimo y medio, y plazo de fa financiacion,
que condiciona a su vez la cola del proyecto {diferencia entre el plazo
previsible de generacion de fondos por parte del proyecto y plaze de la
financiacién).

Estructura de garartias: El esguema de garantias habituat es la pignoracion
de los activos, derechos de cobra y cuentas bancarias del proyecto. Se
llevara a cabe un andlisis de las garantias aportadas en la financiacidn que
permita una adecuaca recuperadon de la financiadon ctorgada en caso de
impago.

Una vez identificados los principales riesgas asumidos por el proyecto y sus
mitigantes, se realiza un caso base gue se considera como el mas probable
y se le somete @ un andlisis de sensibilidad para comprobar la resistencia
del proyecta ante escenarios adversos en las variables mas relevantes del
MisMo.
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« Ei clevado ndmero de agentes que intervienen en  este lipo de
financiaciones, y gue han sico mencionados previamente, le complejidad y
cuantiz de los contratos y atro tipo de documentos legales {licencias,
declaraciones de impacto ambiental. ) y la necesidad de centar con la
valoracidn de ciertos aspectos técnicos de! proyecto hacen necesaria la
realizacidn de un proceso de Due Dilligence completo, con la intervencion
de asesores independientes de reconocido prestigio que revisen 'os
aspectos legales, fiscales, técnices y de seguros.

E} Recuperaciones

La gestidn de la moresidad en Caja Madrid (ahcra Bankia) se realiza de manera
integral, teniendo en cuenta el totai de pasiciones de cada cliente,

Besde el primer dia de impago, las aplicaciones operativas revisan dianiamente y de
forma automatica los saldos de las cuentas para ver si tienen saldos que aplicar a

l las deudas, y de ser asi, se aplican para el cobro total o parcial,

Los criterios fundamentales que inspiran el recobro de posiciones vencidas por los
gestores responsables de recuperaciones son’

= Obtener acuerdos con los deudores para alcanzar una sobucién amistosa que de
lugar a una recuperacisn mayor de 12 que previsiblemente se obtendria caso de
instar una ejecucion judicial, pudiendo incluirse entre esas soluciones
amertizaciones anticipadas de la deuda, daciones en paga, compras de activos,
quitas parciales (tratando en la medida de lo posibfe de evitar gue afectaran a!
principal de la deuda), esperas, reforzamiento de las garantias de las
operaciones y cualquiera otra medida que implique un acto de administracicn
diligente del crédito.

* Tratamiento wnitaric de todas las posiciones de un mismo titular o grupa,
dando prioridad a la mejora de las condiciones de reemboiso de los prestatarios
para evitar eventuales impagos.

= Gestion especializade segiin naturaleza def titular, garantias e importes.

» Segmentacidn de los clientes, para su gestidn diferenciada.

» Diferendacién de Departamentos con objetivos y criterios ajustados a sus
respectivas carteras, adecuadas al ambita territorial de Caja Madrid (ahora

Bankiz).

= Mantenimiento y alimentacion de bases internas de marosidag ¥ camunicacion
a ficheros autorizados (Area de Seguimiento de Riesgas).



s Aun en la fase judicial, intentar llegar @ un acuerdo amistose para evitar
atjudicaciones de inmuebles, y permitir regularizaciones de deudas, en los
términos a que se ha hecho referencia en el primer parrafa anterior.

. Inicio de la demanda judicial en reclamacidn de la operacion impagada, sin
perjuicio de llegar a acuerdos amistosos de recobro o salida negociada en
cuaiquier fase procesal, con 13 adopcién de las medidas procedimentales
adocuadas en cada momento, tales como la decision de puja en subastas, 12
cesian de remate, el importe de adjudicacion, desistimiento judicial y andlogas.

£n cualguier fase del proceso de recuperacion anterior, habrd de estar a lo pactado
en cada préstamo y crédito derivada de los Activos, y en particular, en las
pperaciones de préstamo y crédito sindicados a las reglas que para |a ejecucian de
las mismas se establezcan. En este sentido, cualguiera de las medidas anteriores
podria estar limitada a la necesidad de abtencidn de un acuerdo mayeritario por el
sindicato de entidades de crédito del préstama o crédito en cuestion vy solo se
podrén ejecutar individualmente por Caja Madrid (ahora Bankia), si asi estd
permitido por el préstama o crédito en cuestion.
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MOODY S Principe de Verpara, 131 -6

NMadnd, 28002
INVESTORS SERVICE o
Phone: +34-91.763-3200

W, I eosdys, com

19 Julies 2011

D, Lus Miratles Garcia

Din'r[u: CL‘I‘I{'FEI'

Aharre y Titulizacion, $.G. 2T 5.A
Pasen de la Cavrellana, 143

7 Planta

18046 Madnid

Re: Madrid Actives Corporatives V, Fondo de Titulizacién de Activos
Estimaduo Sr. Miralles
En respuesta o su salicitud, por kb presenie e comanicn que Moody's Imvestors Serviee ba asipnade las siguicates

calificaciones pruvisionakes a Ios Bonos de Tindizacian de Activos que serdn eminidos por Madrid Activos Corporarives
V, Fordo dv Ticulizacion de Actives, en la focha dr constitucion. Las calificaciones de Mandy's para esta operacidn

miden ta pérdida csperada antes <e fa fecha del vencimicnre legal éel Fando {] ulie 2040).

() Aax (s para ki Series A de {77%,250,000.00( curos

Macdy's diseminars estas calificaciones y eualquicr revisién futora de lus calificaciones mediaite un comunicado por
escrito y electrinicy, i en sospuwsta a cualgquicr demanda recihida por ] Maody's rating desk, siempre acorde con las

politicas de Moody s en vigencia.

Asimismo, Moody's realizard un seguinviento de las calificaciones. Los inforimes de seguimicnta, asi come ¢l deralie de
cualquicr cambio sigaificative en fa informacion facilitada respecta a los activox y a la estructurs de fa nperacion
tendrin que ser enviados & monitar.cdo@mosdys.com.

Moady's asigna calificacioncs provisionaks  antes de |z fecha de constimcidn de los bonos. Al asipnar escay
calificaciones, Moody™s ha wenoido cn cuenta o informacidn facilitada respecto a fos activos ¥ a la cstrucrura de la
operacian, al y como se describe en sus decumentos, incluyenda las obligaciones de Bankia S.A.. Esperamos asignar
las calificaciones finales, que pueden difesir de Jas califcaciones provisionales, una vez que hayan sido revisadas, de
manera swisfactoria para Moedy's [as apinionss kegales y Ins documentos finales de la operacion. Las califieaciones dv
Moody's séla miden los riesgos de erédito inherentes a la operacidn. Las calificaciones de Maady's no miden vrros
tipos de ricsgos, que pueden wner un electa significativa en ¢l rendimienta de los inversores. Las celificaciones de
Maody's pueden ser revisadas, suspendidas © retiradas en cualquier momento, ¥ constituyen uha apinién y no una

recamendacion para adquir':r, vender n mantener valores.

Ateramente, /\
N

e
Javier Hevia/
Vice President - Senior Analyse

Al inlorshaties cuniained in Mooly's rtings s obtained by Maory's from soneces helieved by it 1o he arc arateand relishfe. Decaise al the passibiiity of Famar or
\wehanical ciue: as well 15 oty er roars. however, such informarlon i« pravided “as ¥ withous warraapy af any Kind and Moody's. in particular, makes no reprrsekativn
or warrney, apres el gplind, o o e asconoy timelnesscomplacnes emerchan.abificy or fieness for any rarieular puzpose of 1ay such infarmaon. Moady™s

ralings are sultjec: o 0 L sugpenven of widulrawal acany dine avoul asalute discreCot, The ratings ate. 3nd st be consuund solely as. cxprosivis of opinion
snel not wavemens of Bt ot secanmendations to purchase. sl e held any sevuriies NO WARRANTY. EXPRESS OR IMF1L LASTO THE ACUURACY.
TIMELINESS. COMPLETFNFSS, MERCHANTABILITY O FITNESS FORANY PARTICULAK PURPOSE OF ANY SUCH BTG OR QTILER
OPERIGN OR INFORMATTION ISGIVEN OR MADE BY MOGINSIN ANV EORM OR MANNER WHATSOEVFR. Undes ne citenmeeanres hall Momdy's
bave any liahilkey 1 you ot w ary persen of emiy for (3} any fom ot damape in whols ot in pant cawald by. reulting flom, vl relatinye to. any arn (nopligen o
ipency within or ouside Uie corcl of Moordy's or any ol in ditecrars. officers. employes or spercs in cannecrion with e
six, ifte! Pretatutt, commication, publicaves vl delivety of any such informatian, wt (L) any di
dised in 1dvance of the pawihilics of much

athierwise] ar ather il

alane Or can
mocurcinent. colleviion, compilnian, 1na

L indrevt spevial.

comequenttal, compemanots v ncideata) damaps whaseever tinchiding without lisninador, lart profis), even il Moody's w a4

damages, iophing from ihe nee ol or inal 20 use, s such infuniation. The buuer shall v smackaiacizize on ma%c ay nrsleadivg: tatemes e i) pactics

partes. including hue not fimied o [l o

enarerning the ratingis), tzor shall the tsswer endane or otbeneise comtsibule s any mischanazierirations made by o

mialeading advenising. Mandy's has no duty m manine or cetiest any misclaracterization uf mislrading statenic s conceming; v rariip.

Moody's Investors Service Espana, 5.4, I
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D. Luis Miralles Garcia

Director Geueral

Ahorro y Titelizacion, S.GFT.,5A
Paseo de la Castellana, 143-7* planta
28046 Madrid

Madrid, 19 de Juiio de 2011

Relerencia:

MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Muy Sres, mios:

De acuerdo con su petician parz obtener ratings de los valores a emitic por el fondo - arriba
meacionada, Standard & Poar’s ha estudiado Ia informacion preliminar de esta operacion,

En base a dicha informacion Standard & Pacr’s ha asignado con caracter preliminar los siguientes
ratings:

BONOS DE TITULIZACION
Clase A: 775.250.000 Euros, raling preliminar “AAA(sD”

Los ratings estan basadas en informacion de cardcler preliminar que nos ha sido proporcionada al dia
de hoy. Los ratings estdn sujetos a una revisién completa y satisfacteria de toda la documentacion,
incluyendo ¢l folleto de einision, informes legales y todos los documenios de la tramsaccidn, y
pudieran verse afectados por cualquier cambio futuro en la estructura, Suponiendo que la
informacién final, incluyendo opiniones legales. sea aprobada por Standard & Poor’s cuande esté
disponible, esperamos asignar con eardcter final. y anles de la fecha de fnicio del periodo de
suseripeion, los ratings arriba indicados.

Los ratings de Standard & Poor’s para los bonos de titulizacién de referencia, constituyen una
opinion acerca de Ja capacidad del emisor para ¢l pago puntual de los intereses ¥ ¢l pago del principal
durante Ia vida de la aperacion, Y en cualquier caso antes del vencimiento legal de dichos bones de
titulizacion,

Stardacd x Rer’s / Ve

Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Limited Sucursal en Espaita

Steadacd & Moers Credit SMarker Sery.co Europe Linuted Suguraal vn ¥apaits Registico Mecantilde Bazrid, Tama 27 717, Folin 68, Sertidn 8. Howa M-a99%4 1, Inscepeiin §LCIF: WE26) 1L 7L



ES TERCERA COPIA DE SU MATRIZ, en la que
dejo nota de esta expedicion. Y para los comparecientes,
segln intervienen, la expido en ciento dieciséis folios de
papel timbrado del Estado serie AL, nimero: 0743166, los
ciento catorce siguientes en orden correlativos y el presente.
En Madrid, a veintidés de julio de dos mil once. DOY FE.--

Aplicacion Arancel, Disposicion Adicional
Tercera, Ley B/83 ‘
Bages: 1288.082.838,33 € ~






