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La agencia de calificacion Fitch coloca a CajaGRANADA en Rating Watch Positive por su plan de
integracion.

Fitch ha colocado en revisién la calificacién a largo plazo e individuales de la entidad con perspectiva
positiva (RWP). Dicha revisién se fundamenta en la aprobacion de un contrato de integracion por las
Asambleas Generales de CajaGRANADA, CajaMurcia, Caixa Penedés y SaNostra para formar un grupo a
través de un sistema de proteccidn institucional (SIP) que, en su contrato, incluye un mecanismo de
garantias cruzadas de solvencia y liquidez.

Fitch resolverd la revision una vez que el SIP haya sido establecido y posea mas informacion sobre el
contrato de integracion a finales de afio. La agencia espera unificar los ratings individuales de las entidades
del grupo una vez que esté terminado el proceso. En caso de que la integracién no siguiera adelante, la
agencia revisard cada caja como una entidad independiente.

El RWP en CajaGRANADA refleja su integracidn en un sélido grupo que se estima que contara con un Tier .
entorno al 10%

Segun la agencia calificadora, aunque habra presion en los ingresos debido a los bajos tipos de interés y el
moderado volumen de negocio, las sinergias que se conseguirdn a través de la creacion de la sociedad, la
racionalizacién administrativa y las prejubilaciones de personal, deben ayudar a la devolucién del FROB (916
millones de € para el grupo) en un plazo de cinco afios.

La nueva entidad es moderadamente dependiente de la financiacion mayorista y dada la situacion de los
mercados, esto podria tener consecuencias sobre la financiacion y liquidez del grupo. Como nota favorable,
el grupo tiene gran cantidad de activos liquidos y un adecuado calendario de vencimientos.

El grupo creard la sexta caja mas grande de Espafia, con unos activos totales de 73.000 Mn€. Se centrara en
banca minorista en la zona mediterranea espafiola, donde tiene una fuerte presencia gracias a su red de
oficinas.

Los diferentes ratings de la entidad quedan como sigue:

Long-term IDR: BBB+ Rating Watch Positive
Short-term IDR: F2 Confirmado
Individual Rating: C Rating Watch Positive
Support Rating: 3 Confirmado
Support Rating Floor: BB+ Confirmado
Preferred Stock: BB Rating Watch Positive
State-guaranteed notes: AA+ Confirmado
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