FOLLETO EXPLICATIVO Y ANEXOS DE LA
OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE VALORES POR EXCLUSION

FORMULADA POR

SOCIEDAL ESPANOLA DE CARBUROS METALICOS, S.A.

De conformidad con lo establecide en la Ley
23/1988, de 28 de julio de 1983, del Mercado de
Valeres y el Real Decreto 1187/199%1, de 26 de
julio de 1891, scobrs Régimen de Ofertas Piblicas
de Adquisicidén de Valores.
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ELEMENTOS SUBJETIVOS DE LA OFERTA.
Denominacidén y domicilio de la sociedad afectada.

La sociedad afectada por la presente oferta piblica de
adquisicién de acciones es Sociedad Espaficla de
Carburos Metalicos, S.A. {en adelante "Carburecs
Metdilicos” o la "Sociedad"}, sociedad con domicilio en
Barcelona, calle Aragdén nimero 300, constituida el 19
de noviembre de 1897 ante el gque fuera Notario de
Madrid, D. Juan Gonzdlez Qcampo; sus estatutos sociales
tfueron adaptadcs a la nueva Ley de Sociedades Andnimas
por acuerdo adoptado en la Junta General Ordinaria vy
Extraordinaria de Accionistas de dicha sociedad
celebrada en sequnda convocatoria el 13 de junio de
1999, formalizada mediante escritura otorgada el 19 de
junio de 1230 ante la Notaric de Barcelona, Dfia. Maria
Isabel Gabarrd Miquel, nlmero 2.32¢ de su protocolo;
diche acuerdo de modificacién de estatutcs sociales
queds inscrito 2n 2l Registro Mercantil de Barcelona al
tomo 7.266, tolio 89, hoja B-3121, inscripcidén 8083;
estd provista d= Niomero de Identificacidn Fiscal A-
08015646.

Denominacién, domicilio y objeto social de la sociedad
oferente.

La sociedad oferente es la misma que la sociedad
afectada por tratarse de wuna oferta piblica de
adquisicidon de acciones por exclusidn de negociacidén de
los mercados secundarios de valores.

El objeto social de Carburcs Metalicos, de acuerdo con
el articulo 32 de los estatutos vigentes es:

"a) Produccidn, comercializacicén y venta de productos
quimicos y especialmente de todo tipo de Gases
Industricles para todas sus aplicacionss, tanto en
la prcpia industria como en el mercado doméstico o
medicinal, en cualquiera de sus estados, asi como
la produccidén, comercializacidn, venta, y en su
caso arrendamiento, de todo tipo de Maquinaria,
Materia Prima, Productos, Subproductos y demas
materiales necesarios para la produccidn,
comercilalizacidén y venta de dichos gases.

b) Prestacidén de todo tipo de Servicios Y
Tratamientos médicos domiciliarics o en gabinetes
Y localess adecuados al respecto, asi como la
produccidn, comercializacién, venta, y en su caso
arrendamiento de todo tipo de Productos,
Aaguinaria e Instalaciones necesarics para la
Frestaciodn de dichos sarvicios, con exclusién de
medicamentos.




c) Produccidén, comercializacidn, venta, y en su caso

arrendamiento, de todo tipo de  Maquinaria,
Productos y Materiales relacicnados con  la
Soldadura. '

d) Produccién de todo tipo de Energia eléctrica para

su utilizacién total o parcial en las
instalacicnes productivas de la Sociedad, asi come
la venta de los excedentas no autoconsumidos.

e) Produccidn, ccmercializacién y venta de todo tipo
de Ferrcaleaciones y demds procductos obtenidos en
horno de arco eléctrico, asi como la extraccién,
produccidn, comercializacidén y venta d= todo tipo

da materias rimas, productos, subproductos,
maguinaria e instalaciones, ¥ @en su caso
arrendami=anto, necesarios para la produccién,

comercializacidén y venta de dichos productos.

£) Comercializacidn Y venta de productos
informéaticos, tanto de Bardware ccmo de Software.

q) Comercializacidn wventa y aprovechamiento de los
servicics y de las tecnologias relativas a los
procescs, usos y aplicaciones relacionados con
todos los puntos anteriores.

Tcdas estas actividades podrédn ser desarrolladas total
o parcialmente, a través de Sociedades filiales en las
que la Sociedad ostente la titularidad de acciones o
cualquier tipo de participacidn y gque tengan objeto
saclial idénticc o analogo.™

Certificacidén expedida el 8 de abril de 1998 peor D.
Angel Asin Lahoz, Secretario del Conseijo de
Administracidn, por la gue se hacen constar los
estatutes sociales de Carburos Metdlicos vigentes a la
fecha, qguede uiida a esta folleto cxplicative en a8l que
se establece los términos y condiciones en los que la
oferta publica de adquisicidén de acciones tendrd lugar
Yy se contiene la documentacidén regquerida por el Real
Decreto 1197/1921, de 26 de julio de 1891, sobre
Régimen de Ofertas Piblicas de Adguisicidn de Valores
(en adelante ] "Folleto Explicativeo"), como Anexo 1.

Copia de la certificacidn de los acuerdos adoptados per
la Junta General Ordinaria de Accionistas de Carburcs
Metadlicos de 24 de marzo de 1993, de exclusién de
negociacién de las acciones de los mercados secundariocs
de valores, expedida el 24 de marzo de 1998 por D.
Angel Asin Lahoz, Secratario del Conseio de
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Administracidn, con el Visto Bueno de D. Ronaldo
Sullam, Presidente del Consejo de Administraciodn, cuyas
firmas se encuentran legitimadas notarialmente, se une
a este Folleto Explicativeo como Angxe 2. -

Entidades que pertenecen al grupo de la sociedad
oferente y estructura del mismo.

Carburms Metalicss es la sociedad dominante de un grupc
de empre=sas con la siguiente composicion:

aj) Socledades dependientes.

i e PR

Sociedad Actividad Domicilic % Part.
Arlasa, 3.A. Inaztiva Alava 72,08
Carbures Metslcos Venta magquinsria y material de Barcelona  100,00*
Soidadura, 3.A. soldadura

Carburas Schaware. 5.A,  Comarcializacion y  venta  de Barcelena 100,007

software
Gases Industnais, S.A. Produccion ¥ venta de gases Portugal 99,99
Gastos Medicinales s Sociedad de cartera Barcelona 100,00
Industriales, S.A.
Oxigeno ¢ Carbégerc, Servicios Médicos a doncilio Vizcaya 100.00*
SA
Oxigasa, S.A. Servicios Médicos a domicilio Zaragoza 25,00
Oxigenot, 5.A. Servicios Médices a domicilio Madrid 100,00
Quimeca, S.A. Sarvicics Médicos a domicitio Barcelona  100,00*
Oxinal, S.A. Servicios Médicos a domicilio Madrid 100,00*
Oxigeno Taledo, S.A. Servicios Médicos a domicilio Bareeiona  100,00*
Terapias Medicas Servicios Médiccs a domicilio Argenuna  100,00*
Dormiciliarias

* Barticipacion directa = indirecta.

>
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b} Sociedades multigrupe.

Sociedad Actividad Domicilio % Part.
Andaiyza de Gases. S.A.  Produccién y venta de gases Sevilla £0,00
Distnbuidora  Castellana Yenta v preduccion de gases Madrid 50,00*
de Gases, S.A.

Ibérica de Gases, S5.A. Produccion y venta de gases Barcelona 50,00
tberica  del  Carbdnico, Preduccion v venta de CO2 Madrid 50,00
S.A.

Oxigeno de Levante, S.A.  Produccién y venta de gases Barcelona 50,00
Quimica Basica, £.A. Produccion v venta de acetileno  Barcelena 33,33
Scciedade Portuguas de Venta de Gases Portugal 50,00+
Oxigemmo, Lda.

* Participacion indirscta.

c) .Sociedades ascociadas.

Sociedad Actividad Demicilio % Part.
Carburo del Cinca, S.A. Produccidn de carburo de calcic  Barcaicna 37,28
Fébrica dec  Anhidrico Vanta v distribucion de CO2 Oranse 23.91
Carbonico de Crense,
S.A.
Hoiding 321 Sociedad de cartera Madnd 26,00

A su vez Carburos Metdlicos se integra dentro del grupo
encakezado por la sociedad norteamericana Alr Products
and Chemicals, Inc. (en adelante el ‘'Grupo Air
Products”)} al ser Air Products Ibérica, S.A. titular de
12.576.475 accicnes de Carburos Metdlicos, 1lo que
representa =21 96'6E5% de las acciones que representan el
capital de Carburos Metdlicos, 7 confiere per efecto de
la autocartera de la Scciesdad, el 97'73% de los
derschos de voto.
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I.4

I.5

Personas responsables del Folleto Explicativo.

La responsabilidad del contenido de este Folleto
Explicativo es asumida por D. Angel Asin Lahoz,
debldament2 facultade para suscribir en nombre de
Carburos Metdlicos la documentacidén relativa a esta
oferta pdblica de adquisicién de acciones de Carburos
detdlicos 'por acuerde adoptadc por el Consejo de
Administracidén de Carburos Metdlicos e 24 de marzo de
1998, de delegacidn de facultades cenferidas al Consejo
de Administracién por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de la misma fecha, quien daclara gue los
datos e informacicnes contenides en este Folleto
Explicativo son veridicos y, gue en su opinién, no
existen omisicnes susceptibles de alterar la veracidad
de los datos contenidos en el misms.

Copia de la certificacién de los acuerdos adoptados por
el Consejo de Administracién de Carburos Metalicos el
24 de marzo de 1938, de delegacién de facultades
conferidas por acuerdo de la Junta General Ordinaria de
Accionistas de la misma fecha, copia de la cual ha
quedado unida a este Folleto Explicativo como Anexo 2,
expedida el 24 de marzo de 1898 por D. Angel Asin
Lahoz, Secrerario del Consejo de Administracién, con el
Visto Bueno de D. Renaldo Sullam, DPresidente del
Consejo de Administracidn, cuyas firmas se encuentran
legitimadas notarialmente, s=& une a este Folleto
Explicativo como Anexo 3.

Relacién de valores de Carburos Metalicos de los que
son titulares directa o indirectamente la Sociedad, Air
Products Ibérica, S.A., las sociedades del Grupo Air
Products, personas que acten por cuenta de Carburos
Metalicos o concertadamente con ella Yy miembros de los
6rganos de administracién de Carburos Metilices.

A la fecha de presentacién de la solicitud de
autorizacidén de esta oferta puablica de adquisicidén de
acciones, Carburos Metdlicos ostenta cicnte cuarenta \'g
cuatro mil ochenta y una (144.081) accicnes propias, lo
queé representa el 1711% del <capital suscrito de
Carbures Metdlicos.

Carburos Metdlicos adquirid dichas acciones, (1)
mediante dos operaciones en uso de la autorizacidén para
la adguisicidén derivativa de acciones Fropias otorgada
por la Junta General Ordinaria de Accionistas,
celebrada el 20 de marzo de 1997, la primera el 30 .de
octubre de 1997 con un montante de 107.739 accicnes vy a
un precic de 6.002 pesetas por accidn v la segunda el
12 de diciembre de 1997 con un montante de 20.745
acciones y a un precic de 6.016 pesetas por accidn Y
&
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(ii) mediante operaciones de mercado en usoc de la
autorizacldn conferida para adquisicidn derivativa de
acciones propias otorgada por la Junta General
Ordinaria de Accicnistas, celebrada el 24 de marzo de
1398, el 25 de marzo de 1998, con un montante de 111
acciones y & un precio de 6.850 pesetas por accién y el
27 de marzo de 1%%8 con un montante de 15.486 accicnes
Y @ un precio de 7.000 pesetas por accidn.

De acuerdo con el articulo 79 del Texto Refundido de la
Ley de Socledades Andnimas, el derecho de voto y los
demds derechos politicos incorporados a las acciones
propias gquedan suspendidas en tanto se mantengan dicha
situacion.

Asimismo se dsja constancia de que no existen personas
fisicas o juridicas que actiden por cuenta de Carburos
Metdlicos o concertadamente con ella.

Por lo que se reflere a Air Products Ibérica, S.A. Y
las sociedades que componen el Grupo Air Products, se
deja c¢onstancia de que Air Products Ibérica, S.A. es la
Gnica sociedad dal Grupo Air Products que ostenta una
participacion en Carburos Metdlicos.

Como ya ha quedado expresado en el punto 1.3 de este
Folleto Explicativo, Air Products Ibérica, S.A. es
titular de 12.576.475 acciones de Carburos Metdlicos,
lo gque representa el 96°65% de las acciones que
representan el capital de Carburos Metdlices vy
confieren, por efscto de la autocartera de la Sociedad,
el 97'73% de los derechos de voto. Air Products
lbérica, S.A. adguirié dicha participacién (i) mediante
aportacidén de sus fundadores al rmomentc de la
constitucién en 1995, (ii) como resultade de dos
ofertas piblicas de adquisicién de acciones formuladas
en 1395 y 1996 y (ii) mediante el ejercicio de una
opcidn de compra el 1 de diciembre de 1997 a un precio
de 6.016 pesetas por accidén y un montante de 237
acciones.

En cuanto a las participaciones de los miembros del
Consejo de Administracidén de Carburos Metdlicos, se
deja expresa constancia de que D. Ronaldo Sullam, D.
Luls Echecopar Rey y D. Carlos Alberto Lopes Almeida,
miembros de los Consejos de Administracién de Carburos
Metdlicos y los dos primeros, ademds, de Ajr Products
Ibérica, S.A., ostentan las participaciones en el
capital des Carburcs Met&licos GQue a continuacién se
describen:
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Conseijero Acciones de
Carburas Metalicos

D. Ronaldo Sullam 99 (00%)
D. Luis Echecopar Rey 25 (0'0%)
D. Carles Lopss Almeida 1 (0'0%)

125 (0'0%)

Las indicadas participaciones fueron adguiridas por D.
Ronaldo Sullam el 25 de septiembre de 1990, por D. Luis
Echecopar Rey el 18 de enero de 1995 y el 21 de junio
de 1985 y por D. Carlos Lopes Almeida el 14 de febrero
de 1990.

Cada accidén d= Carburos Metdlices da derecho a un voto.
Valores de Carburos Metédlicos en poder de la misma.

Como ya ha guedado indicado en el puntc anterior,
Carburos M=talicos mantiene en autocartera a esta fecha
ciento cuarenta y cuatro mil ochenta y una (144.081)
acciones propias.

Acuerdos entre Carburos Metdlicos y los miembros de los
6rganos de administracidén de Carburcs Metalicos.
Ventzajas especificas reservadas vor Carburos Met&lices.
Valores de Carburos Metdlicos poseidos por dichos
miembros.

No existen acuerdos entre Carburos Metdlicos y los
miembros de los drganos de administracidn de Carburos
Metalicos ni ventajas especificas reservadas por
Carburos Metdlicos a los mismos.

Por lo que se refiere a Air Products Ibérica, S.A. y el
Grupo Air Products, se deja constancia de que no existe
acuerde alguno entre Air Products Ibérica, S5.A. o el
Grupo Air FProducts y los miembros de los &rganos de
Administracioén de Carburos Metdlicos ni ventajas
especificas reservadas a los mismos. Los sefores
Sullam, Guerini y Echecopar son miembros de los
Consejos de Administracidén de Air Products Ibérica,
S.A. y Carburos Metdlicos. Ademds los sefores Sullam,
Guerini y Almeida son parte del =aquipo diractive de
Grupo Air Products. ‘
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Finalmente, se deja constancia de que los ldnicos
miembros del Consejo de Administracién de Carburos
Metdlicos que ostentan acciones de la Sociedad son los
indicados sefiores Sullam, Echecopar ¥y Almeida con las
participaciones indicadas en el punto I.5.

Informacién sobre la actividad y situacidn econdmico-
financiera de Carburos Met&licos.

I.8.1Informacién sobre la actividad Y situacién
gconémico-financiera de Carburos Metdlicos a 30 de
septiembre de 1297.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas v
los correspondisntes informes de auditoria de
Carburcs Metédlicos correspondientes al ejercicio
social terminado el 30 de septismbre de 1997,
quedan unidcs a este Folleto Explicative como
Anexo 1.

De dichas cuentas anuales consoclidadas se
desprance la siguiente informacidn econémica:

I.8.1.a Recursos propios.

Carburocs Met&licos tenia unos recursos
propios de 51.535 millones de pesetas.

1.8.1.b Cifra de negocios.

Carburos Metilicos tenia una cifra neta
de  negocic de 41.216 millones de
pesetas.

I.8.1.¢ Activos totales,

Los activos totales netcs de Carburos
Metéalicos ascendian a 65.746 millones de
pesetas.

I.g.1.4 Endeudamiento.

El endeudamientc de Carburos Met&licos
ascendia a 10.045 millones de pesetas.
Del cotal de endeudamiento, 420 millones
de pesetas era =ndeudamiants a largc
plaze y 9.625 millones de pesetas era
endeudamiento a corto plazo.
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I.8.1.e Resultados.

A 30 de septiembre de 1997, Carburos
Metdlicos obtuvo un benerficic neto
consolidado de 5.202 millones de
pesetacs.
I.8.1. Salvedades o© informaciones relevantes
que ceonsten en el informe de auditoria.

Fh

De los informes de auditoria emitidos
por Ernst & Younc, S.A. sobre las
cuentas anuales individuales

consclidadas de Carburos Metédlicos
correspondientes al ejercicio social
terminado el 30 de septismbre de 1897,
se desprende que no existen salvedades a
las cuentas anuales de la Sociedad.

I.8.2Informacidn sobre la actividad y situacién

econémice-financiera de Carburos Matdlicos a 31 de
diciembre de 1997.

Con el fin de facilitar una informacidn econdmico-
financiera lo més actualizada posible de Carburos
Metaliccs, s2 une a este Folleto Explicativo como
Arexo 5 informe complementario pericde octubre-
diciembras 1997 que contiene 21 balance y cuenta de
pérdidas y ganancias individuales parciales y no
auditadas de Carburos Metdlicos a 31 de diciembre
de 1997, de las gque se dssprende la siguiente
informacicén econdmica:

I.8.2.a Recursos propios.

Carburos Metdlices tenfia unos recursos
prorics de 51.2%1 millones de pesetas.

I.8.2.b Cilfra de negocios.
La cifra de negocios de Carburos
Metalicos en dicheo pericdo alcanzaba los
10.011 millones.

I.8.2.c Actives totalsas.
Los activos totales netos de Carburos

Metdlicos ascendian 2 70.296 millones de
pesetas.

10
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II.

I.8.2.4 Endeudamiento.

El endeudamiento. de Carburos Metilicos
ascendia a 14.386 millones de pesetas.
Del total de endeudamiento, 392 millones
de pesetas era endeudamiento a largo
plazo y 13.994 era endeudamiento a corto
plazo.

I.8.2.s Resultadog a 31 de diciembre de 1997.

A 31 de diciembre de 1997, Carburos
Yetalicos habia obtenido un beneficio
antes de impuestos estimado en 1.443
millones de pesetas.

Incorporacién de documentos en los Registros de la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

Se deja expresa constancia que, de conformidad con el
articulo 92 da la Ley 24/1988, de 28 de julio de 1988,
del Mercads de Valores y el Real Decreto 1197/1%91, de
26 de julio de 1991, sobre Régimen de Ofertas Publicas
de Adgquisicidn de valores, la incorporacidén a los
registros piblicos de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores del Folleto Explicativoe y los informes de
auditoria de cuentas unidos al mismo sdélo implica el
reconocimiento de gue agquellos contienen toda la
informacién requerida por las normas que fijan su
contenido y en ningin caso determina la responsabilidad
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores por la
falta de veracidad de la informacién contenida en los
mismos.

ELEMENTOS QBJETIVOS DE LA OFERTA.

II.1 Valores a los que se extiende la oferta.

IT.1.1 Valores.

Esta oferta piblica de adquisicién de
acciones se extiende a un total de doscientas
noventa y una mil seiscientas setenta
(291.670) acciones, lo que representa el
2724% del <capital suscritc de Carburos
Metaliccs, esto es, todas las acciones de
dicha sociedad deducidas (i) las doce
millones quinientas setenta y seis mil
cuatrocientas setenta Yy cinco (12.576.475)
acclones ostentadas por Air Products Ibérica,
S.A. que votd a favor del acuerdo en la Junta
11
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IT.1.3
— IT.1.4

General Crdinaria de Accionistas de 24 de
marzo de 1998 y ha inmovilizado sus acciones,
Y (ii) las ciento cuarenta y cuatro mil
ochenta y una (144.081) acciones ostentadas
por Carburos Metdlicos en autocartera.

Certificades de legitimacién y bloqueo
expedidos por Banco Espaficl de Crédite, S.A.
en relacidn con las acciones que han quedado
excluidas de esta oferta piblica de
adquisicidén, quedan unidos a este Folleto
Explicativo comc Anevo_§.

Estado de las acciones objeto de la oferta.

Todas las acciones de Carburos Metilicos son
al portader, de mil (1.000) pesetas de valor
neminal cada una, totalmente suscritas vy
desembolsadas, y se encuentran representadas
mediante anotaciones =n cuenta.

Las accicnes de Carburos Metdliccs estén
admitidas a negociacidén en las Bolsas de
Valeres de Madrid, Barcelona y Bilbao e
integradas en el Sistema de Interconexidén
Bursatil.,

Existencia de otros valores.

Se deja constancia que Carburos Metidlices no
tiene emitidas otras acciones o valores o©
instrumentos similares que pusdan dar derecho
directa o indirectamente a la suscripcién ©
adquisicidn de acciones.

Derechns de las acciones.

Las acciones objeto de esta oferta deberén
comprender todos los derechos politicos y
econdmicas cualesquiera que sea su naturaleza
que pudieran corresponder a 1los mismos en el
momento de aceptacion de esta oferta pidblica
de adquisicién de accicnes no pudiendo sex
objeto de la misma consecuentemente acciones
de Carburcs Metdlicos sobre las que estén
constituidas cargas, gravémenes e
reclamaciones de terceros que limite sus
derechos politicos ¢ econdmicos o su libre
transmisibilidad.

An



-

II.2 Contraprestacién ofrecide por leos valores.

La contraprestacién ofrecida por cada accidén de
Carburos Meté&licos, cuyo valor nominal unitario es de
mil (1.000) pesetas, es de siete (7.000) pesetas, esto
es, el setecientos (700) por cientce de su valor
nominal, a ser desembolsada en efectiva.

El precioco se ha establecido teniendo en cuenta todos
los criterios expresos coentenidos en el articule 7.3
del Real Decreto 1197/91, de 26 de julio de 1991, sobre
el Reégimen de Ofertas Piblicas de Adquisicién de
Valores, salvo el valor de liquidacién por considerarse
antitético con un anilisis de descuentss de flujos de
caja y muy inferior al mismo. Asimismo, se han tenido
en consideracidn (i) el precic de la oferta piblica de
adquisicidén de acciones formulada por Air Products
Ibérica, 5.A. y que se liquidé en octubre de 1996
(5.730 pesetas por accién) corregide financieramente a
un tipo del 5% anual y (ii) el valor actual de los
rendimientes futuros (o flujos de caja} calculados por
la Direccién de Carburos Metdlicos y certificado por
KPMG Peat Marwick Corporate Finance gue establece un
valor de Carburos Metdlicos entre cchenta y ocho mil
ciento velinticino (88.125) millones y noventa mil
novecientas cincuenta y ocho {90.958B) millones
dependiendo que se considers un incremento del valor
residual del 0% o del 0’'S%. Copia del indicade informe
emitidc por EKPMG Peat Marwick Corporate Finance queda
unido a este Folleto Explicativo como Anexo 7.

Asimismo, y tal como estable el articulo 7.3 del
indicado Real Decreto, se han ponderade cada uno de los
criterios utilizados. A tales efectos se ha urilizado
una escala asignando un multiplicador a cada uno de los
criterios, dependiendo de la importancia relativa
concedida a cada uno de ellos. Asi:

Valoracidn Valor Ponderacidén

QFA 96 6.136 1

Valor tedrico
contable 4.075 2

Cotizacidn ultimo
semestre 6.500 3

Valoracidén de
flujos 6.5950 4

Precioc: 5.151 pesetas por accidn

13 T
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oferta y nimero minimo de valores a cuya adquisicidn se
condiciona la efectividad de la oferta.

La oferta se dirige al cien (100) por ciento de las
acciones de Carburos Met&licos deducidas (i) aquellas
que son propiedad de Air Products Ibérica, S.A. y (ii)
aquellas ostentadas por  Carburos Metdlicos en
autocartera. C(onsecuentemente la oferta se dirige a
doscientas noventa y una mil seiscientas setenta
(291.670) acciones de Carburos Metalicos.

La efectividad de esta oferta no se condiciona a la
adquisicidn de un numero minimo de acciones de Carburos
Metalicos.

Garantias constituidas por Carburos Metdlicos para la
liquidacién de la oferta.

Se deja c¢onstancia de que cen el fin de garantizar la
liguidac:én de la oferta de Carburosg Metrdlicecs ha sido
entregado a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores
un aval por importe de dos mil cuarenta y un millones
seiscientas noventa mil (2.041.590.000) pesatas
emitidas por Banco Espafiol de Crsédito, S.A.

Dichoe aval, «cuya copia se wune a este Folleto
Explicative comc Anexo 8 es irrevocable y solidario y
garantiza todas las obligaciones de pago de Carburos
Metdlicos que puedan resultar de la ejecucidén de 1las
obligacicnes gensradas por esta oferta.

Declaracién relativa a un posible futuro endeudamiento
de Carburos Metdlicos asi como, en su caso, de Carburos
Metalicos para la financiacidén de la oferta.

Carburcs Met&licos dispene de los fondos necesarics
para hacer frentes a las obligaciones dimanantes de esta
aoferta piblica de adguisicidn de accicnes y, por tanto,
la misma no implicard endeudami=nto adicional para la
Sociedad oferents que es a la vez la Sociedad afactada.

En cualquier casa, se deja constancia de que Carburos
Metalicos podria hacer uso de facilidades bancarias a
los efectos de la liquidacién de esta oferta publica de
adquisicion por razones de conveniencia.

Compromiso de no adquirir acciones de Carburos
Metalicos fuera del procedimiento de oferta publica
revisto en el Folleto Explicativo. :

Se deja expresa constancia que Carburns Met&slicos, el

Grupo Air Products, las personas rque actian por cuenta

de Carburos Metilicos o concertadamente con ella y los

miempres del Consejo de Administracién de Carburas
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III.

Metdlicos se comprometen a no adquirir, por si o por
persona interpuesta, acciones, obligaciones
convertibles u otres valores de Carburecs Merilicos
fuera del procedimiento de oferta piblica establecida
en este Folleto Explicativo, durante el periodo de
tramitacién de la oferta y hasta su liquidacién.

ELEMENTQS FORMALES DE LA OFERTA.

IT.1 Plazo de aceptacidén de la oferta.

IIT.1.1 Plazo de aceptacién.

El plazo de aceptacién de la oferta es de un
mes & contar desde la fecha de publicacién
del primero de los anuncios astablecidos en
el artziculo 18 del Real Decreto 119771591, de
26 de julio de 1991, sobre Régimen de Ofertas
Pibiicas de Adquisicidén de Valores. Se une a
este Felleto Explicativo como Anexo 9 modelo
del anuncio a ser publicado.

III.1.2 Computo de plazc.

El plazo de aceptacién sera contadeo de fecha
a fecha, excepto $i el dltimo dia fuera
inhdbil en cualquiera de las Bolsas de
Valorss, en cuyc caso el plazo de aceptacién
sé entenderd extendido hasta el primer dia
habil sigquiente, finalizande a las 24:00
horas del dltimo dia del plazo.

IIT.2 Formalidades que deben cumplir los destinatarios de la

oferta para manifestar su aceptacién. Forma Yy plazo
para la recepcién de la contraprestacidn.

II1.2.1 Formalizacién.

Las declaraciones de acertacién deberan ser
cursadas por escrito a través de Sociedades o
Agencias de Valores y Bolsa miembros de las
Sociedades Rectoras de Madrid, Barcelona,
Bilbao o valencia, las cuales responderén de
la titularidad y tenencia de los valores a
que se refieren las mismas asi como la no
existencia de cargas o gravamenss o
reclamaciones de terceros que limiten los
derschos politicos o econdmicos de dichas
acciones o su transmisibhilidad. Dichas
declaraciones de aceptacidn seran
irrevocakbles y no podran ser condicicnales.

Las declaraciones de aceptacién de los
titulares de las acciones se acompafiarén d
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la documentacién suficiente para gque pueda
xealizarse la transmisién de las acciones.

En ningin caso Carburos Metalicos aceptara
valores cuyas referencias de registro sean
—_ posteriores al dltimo dia del plazo de
' aceptacion de la presente oferta publica de
adquisicidén, es decir, agquellas acciones que
- se ofrezcan en venta deberian haber sido
adquiridas como méximo el Gltimo dfa del

pericdo de aceptacién de la oferta.

I11.2.2 Pago.

La liquidacién y el pago del precio sers
- realizade siguiende el régimen de las
operaciones al contado, considerdndose fecha
de la correspondiente operacidén bursatil 1la
—_ del dia de publicacién del resultado de la
oferta en los Boletines Oficiales de
Cotizacidén de las Bolsas de  Madrid,
— Barcelona, Bilbao y Valencia. De conformidad
— con lo dispuesto en el articulo 7.4 del Real
B Decreto 1197/1991, de 26 de julic de 1891,
sobre  Régimen de Ofertas Piblicas de
Adguisicién de Valores, las acciones de
Carburcs Metalicos quedaré&n excluidas de

negcciacidén una vez liquidada esta oferta.

III.3 Gastos de aceptacién y liquidacién de la oferta.

- Los titulares de acciones de Carburos Metdlicos no
soportaran gasto alguno derivado de la intervencién
obligatoria de un miembro del mercado en esta

- operacién, siempre vy cuandoe en dicha operacidn
intervenga exclusivamente la sociedad de valores y
bolsa nombrada por Carburos Metdlicos. En el supuesto
gque intervenga por cuenta del acsptante otro miembro

- del mercado, seran de cargo del aceptante el pago del
corretaje y los dem&s gastos de la parte vendedora en
la operacién, siendo en todo caso, los gastos

- derivados de la compra a cargo de Carburos Metalicos.

Los céncnes de contratacién, gestisn bursitil vy
—_ liguidacidén, serdn satisfechos en cualquier caso por
Carburos Metdlicos. Si se produjeran otros gastos gque
no estuvieran incluides en esta seccidn, serén por
cuenta de quien incurra en ellos.
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III.4 Designacién de las Sociedades o Agencias de Valores y

Iv.

Iv.1

Bolsa que actfien por cuenta de Carburos Met&licos.

Carburcs Met&licos ha designadc a Banesto Bolsa, S.A.,
Sociedad de Valores y Bolsa, con domicilio en Madrid,
calle de Mesena nimerm B0, como entidad encargada por
Su parte de intervenir y liquidar las operaciones de
adquisicién que pudieran deérivarse de esta oferta
publica de adquisicidn.

OTRAS INFCRMACIONES.
Finalidad persequida con 1la adquisicidn.

La finalidad de la presente oferta es la de proteger

~los intereses legitimes de los titulares de acciones de

Carburos Metdlicos que ha solicitado de 1la Comisién
Nacional del Mercadc de Valores la exclysidén de
negociacidn, habida cuenta de que en este momento
solamente un 2°23% del capital de la Sociedad se
encuentra en situacién de ser negociado, lo que ha
producide en el pasado reciente distorsiones no
deseables en la cotizacién Y que permite prever

problemas de frecuencia y volumen de negociacién en el
futuro.

Dado que la exclusién de negociacidn de ‘las acciones de
la Scciedad en los mercadcs secundarios de valores
supone una reduccidn er la liguidez de dichos valores,
s ha consideradoc convenients formular una oferta
piblica de adquisicién de acciones que permita a todos
los accionistas que lo deseen poder deshacer sus

posiciones antes que la liquidez quede raducida en un
futuro cercano.

Intencidén del oferente sobre la actividad futura de
Carburos Metilicos.

Iv.2.1 Proyectos de actividad futura.
No estan previstas modificaciones
sustanciales en la actividad futura de
Carburos Met&llicos.

IvV.2.2 Uso de activos de Carburos Metdlicos.
No existen planes especificos para la
adquisicién o disposicidn de actives de

Carburos Met&licos fuera del curso normal de
los negocios.
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Iv.3
S
_ V.
-

Iv.2.3 Organcs de administracién de Carburos
Metilicos.

Ne estén previstas modificaciones
Sustanciales en el funcionamiente de los
érgancs de administracién de Carburos
Metdlicos.

Iv.2.4 Yoaificaciones en los estatutos sociales de
Carburcs Metdliceos.

No estén previstas Sustanciales
modificacionas en los estatutos sociales de
Carburcs Metdlicos actualmente en vigor.

Posible aplicacidén a la oferta de la Ley 13/1983, de 17
de julio de 1989, de Defensa de 1la Competencia, o del
Reglamento (CEE) numero 4064/89 del Consejo de las
Comunidades Europeas, de 21 de diciembre de 1989, sobre
el control de las operaciocnes de concentracidén entre
empresas.

Esta ofertz piblica da adquisicién no se encuentra
Sujeta a lo dispuesto per la Ley 1671982, de 17 de
julio de 1%R%, de Defensa de la Competencia, el
Reglamente (CEE) 4064/89 del Consejo de las Comunidades
Europeas, de 21 de diciembre de 1989, sobre el control
de las operacionss de concentrac:én entre emprssas por
no encontrarse dentro de los limites gue establecen
dicha Ley y dicho Reglamento para su aplicacién.
Consecuentemante esta oferta es irrevocable.

FOLLETO EXPLICATIVG Y ANUNCIO DE OFERTA.

EL TFolleto Explicative de la oferta ast come la
decumentacidén unida al mismo, quada a disposicisdn del
Fiblico en los registros de la Comisidn Nacional del
Mercado de Valcres, en las Scciedades Rectoras de las
Bolsas de Valorss de Madrid, Barcelona, Bilbao Y
Valencia y en los domicilios sociales de Carburos
F¥etdlicos (Aragén 300, Barcelona) y de Banesto Bolsa,
S.A. S.V.B. (Mesena 80, Madrid)

SOCIECAD ESPANOLA DE
CARBUROS METALICOS, %.A.

p:p. __ e
,f’”’fzzéf;;;fl 4é;(“

Fdo. Angal Asin Lahoz
Secretario del
Consejo de Administracisdn
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