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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de Inversion Libre  Vocacion inversora: Global  Perfil de Riesgo: Elevado

Descripcién general
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vista o con vencimiento inferior a 1 afio en entidades de crédito de la UE/OCDE sujetos a supervision prudencial,
instrumentos del mercado monetario cotizados e [IC monetarias. El FIL no utiliza derivados ni se endeuda ni hay riesgo
divisa.

Periodo de Colocacion:desde la inscripcion del FIL se podran suscribir Compromisos de Inversion (Cl), hasta que la SGIIC
decida no admitir mas CI (Cierre Final) como maximo 24 meses desde el Cierre Inicial (fecha del primer desembolso,
previsiblemente durante 2T 2021). Los inversores que suscriban Cl nuevos o adicionales después del Cierre Inicial
desembolsaran, a solicitud de la SGIIC, el porcentaje de su Cl equivalente a lo desembolsado por los participes ya
existentes, a los cuales se les aplicara el Descuento de

Suscripcion.

Periodo de Inversion: desde la fecha del Cierre Inicial hasta 24 meses después del Cierre Final o la fecha anterior que
decida la SGIIC. Los participes desembolsaran sus respectivos Cl a solicitud de la SGIIC. En ciertas circunstancias se
podran realizar desembolsos tras el Pl y distribuciones durante el Pl que podran ser rellamables.

Periodo de Desinversion:tras el fin del Pl hasta el final de la vida del FIL, se haran las distribuciones a los participes
procedentes de los intereses y de la amortizacion total o parcial de los préstamos concedidos.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos

2.1.a) Datos generales
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Participaciones, participes y patrimonio

Beneficios Patrimonio (en miles)
N° de N° de brutos
participaci | participes . distribuidos | |nyersién | Distribuye .
S e Divisa pamz‘;;cién minima_ | dividendos | ftlerr]:)lddoel Diciembre | Diciembre | Diciembre
periodo periodo (periodo P 2023 2022 2021
actual)
CLASE A | 57.923,40 36 EUR 0,00 100.000 NO 6.954 4.806 1.743
CLASE B | 40.779,28 3 EUR 0,00 100.000 NO 4.956 3.894 625
CLASE
BEKA 13.537,91 2 EUR 0,00 100.000 NO 1.744 1.385 761 290

Valor liquidativo (*)

B RN | grens et Teuiaise @t valor liquidativo definitivo
estimado
CLASE Divisa Estimacion
Fecha Importe Fecha Importe que se 2023 2022 2021
realizod

CLASE A EUR 31-12-2024 | 120,0551 109,2517 102,0236
CLASE B EUR 31-12-2024 | 121,5401 110,1033 102,4859

CLASE

BEKA EUR 31-12-2024 | 128,8368 114,6093 103,8852 96,6481

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al dltimo disponible.




(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:)

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
CLASE i e SalhEEl B?se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 1,01 1,01 2,00 2,00 patrimonio 0,04 0,07 Patrimonio

CLASE B 0,75 0,75 1,50 1,50 patrimonio 0,04 0,07 Patrimonio
CLASE

0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,04 0,07 Patrimonio
BEKA

El sistema de imputacion de la comisién sobre resultados es



2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

CLASE A .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2024 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » »
. L 2023 2022 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
9,89 7,08 4,09

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2024

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado o
Ultimo

2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 0,03 0,05 0,02 0,03 0,02 0,09
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
Letra Tesoro 1 aA+o 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10

0,09 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2023 2022 Afio t-3 Afo t-5
Ratio total de gastos (iv) 2,49 3,30 1,89

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2024

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios
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CLASE B .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2024 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL ~ ~
. L 2023 2022 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
10,39 7,43 4,48

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2024

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 0,03 0,05 0,02 0,03 0,02 0,09
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
Letra Tesoro 1 aA+o 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

0,15 0,15 0,14 0,14 0,14 0,14

0,13 0,13 0,13 0,13 0,13 0,13

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2023 2022 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos (iv) 2,00 2,80 1,43

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2024

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios

1225
120.0
1175
115.0
112.5
1o.0
1075
105.0

1025 "

o
—

100.0

01-07-2022  01-01-2023  01-07-2023  01-01-2024  01-07-2024  01-01-2025

— VL — LETRA afl0

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Rentabilidad semestral de los dltimos 5 afios

5.0
45
4.0
35
3.0
25
2.0
L5
1.0
0.5
0.0
At

-

%) o 5 b
1S L v ol

o i\ o N
i A A ob* i

m VL m LETRA ARO




CLASE BEKA .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2024 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL ~ ~
. L 2023 2022 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
12,41 10,32 7,49

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2024

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 Afio t-3 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 0,03 0,05 0,02 0,03 0,02 0,10 0,26
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
Letra Tesoro 1 aA+o 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

0,54 0,54 0,55 0,56 0,58 0,59 0,63

0,70 0,70 0,70 0,70 0,70 0,70 0,70

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2023 2022 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos (iv) 0,49 1,30 0,07

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2024

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 10.416 76,28 12.640 81,40
* Cartera interior 10.348 75,78 12.579 81,00
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 68 0,50 62 0,40
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.379 17,42 2.822 18,17
(+/-) RESTO 859 6,29 67 0,43
TOTAL PATRIMONIO 13.655 100,00 % 15.529 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacién del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 15.529 10.084 10.084
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -17,33 36,39 15,88 -153,62
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 4,60 5,25 9,81 -1,32
(+) Rendimientos de gestion 4,84 4,97 9,80 9,76
(-) Gastos repercutidos 1,39 1,07 2,48 46,87
- Comision de gestion 1,04 0,77 1,83 51,47
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,35 0,30 0,65 34,83
(+) Ingresos 1,15 1,35 2,48 -4,01
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 13.654 15.529 13.654

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

Durante el segundo semestre de 2024 se ha cerrado el fondo a nuevas inversiones. Se han renovado contratos con siete
operaciones firmadas en el 2023 y se han atendido ocho disposiciones por tramos de cuatro de las operaciones firmadas a
inicios del 2024. El detalle de los préstamos concedidos se detalla a continuacién: Alcazares 307.377,06; Fresno Norte
307.692,31; Las Brisas 154.455,55; Valdebebas (octavo tramo) 78.486,47; Muro Ampliacion 274.549,90; Jaime El
Conquistador (segundo tramo) 45.000; Valdebebas (noveno tramo) 46.225,36; Renovacion Mijas | 85.315,95; Valdebebas
(décimo tramo) 113.207,20; Ajalvir Renovacion 1.108.968,54; Muro Ampliacion (segundo tramo) 27.989,73; Valdebebas
(décimo primer tramo) 96.605,10; Soto del Real (segundo tramo) 428.624,03; Valdebebas (décimo segundo tramo)
112.439,73 y Casares Camarate (segundo tramo) 105.000.

4. Hechos relevantes

S|

P4
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XXX [X[X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

X XXX

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X

grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha

i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL)

XX X[ X

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo 0,00

I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actie como subyacente. 0,00

m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

10



7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplicable

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LOS FONDOS

a. Vision de la gestora sobre la situacion de mercado.

La segunda mitad de 2024 ha estado marcada por la continuidad en la moderacién de las tensiones inflacionistas en
Europa. En diciembre, el IPC general se situ6 en torno al 2,4%, por debajo del 2,5% registrado en junio; la inflacion
subyacente, aunque todavia elevada, descendi6 al 2,7% desde el 2,9% del cierre del primer semestre. Paralelamente, el
crecimiento de la Eurozona ha mostrado cierta mejora, pasando de tasas cercanas del 0% hasta el 0,9% registrado en el
tercer trimestre de 2024. Estas cifras, junto con la desaceleracion paulatina en el crecimiento, han llevado al BCE a
proseguir con la senda de recortes graduales de tipos iniciada a mediados de afio, si bien con prudencia para no descuidar
Su objetivo de estabilidad de precios.

En el plano politico, persistieron algunas incertidumbres en economias clave como Alemania y Francia, donde los cambios
de gobierno y la falta de acuerdos parlamentarios han mantenido un clima de volatilidad moderada. Sin embargo, el sector
servicios de la zona euro ha mostrado un relativo dinamismo, compensando en parte la contracciéon manufacturera y
contribuyendo a que las bolsas europeas cerrasen el afio en positivo, aunque con rendimientos algo mas moderados que
en el primer semestre.

En términos de mercados, la renta variable europea se ha tomado un respiro tras la fuerte primera mitad del afio, si bien la
mayoria de los indices han cerrado 2024 con rendimientos positivos. La renta fija ha reflejado menos volatilidad que en
2023, beneficiandose de la percepcion de que los bancos centrales podrian pausar o moderar las subidas de tipos antes de
lo previsto, al tiempo que la inflacion se va encaminado hacia niveles mas cercanos a los objetivos oficiales.

De cara a los primeros compases de 2025, nuestra visién sigue siendo prudente pero constructiva. La moderacién de la
inflacion y la expectativa de menores subidas (o incluso bajadas) de tipos en Europa y EE. UU. podrian sostener la
demanda de bonos y favorecer la compresion de diferenciales de crédito, siempre y cuando la actividad econdmica no se
deteriore de forma acusada.

En referencia al sector inmobiliario, factores como los menores costes de financiacién, la fortaleza del délar y unos
fundamentos econdmicos positivos hacen que Espafia sea un destino especialmente atractivo para la inversion inmobiliaria.
Sin embargo, la elevada incertidumbre en los mercados financieros sugiere un enfoque mas prudente en los primeros
meses del afio.

En 2024, la inversion inmobiliaria en Espafia aument6 un 20%, y se espera que en 2025 mantenga un ritmo dinamico con
un crecimiento estimado entre el 10% y el 15%. Las oportunidades de inversién se concentraran en activos con alto
potencial de generacion de valor, con un enfoque en la digitalizacion, la inteligencia artificial y la sostenibilidad como
elementos diferenciadores.

En el segundo semestre del 2024 el turismo sigue siendo un motor fundamental de la economia. Para el 2025 se estima un
crecimiento moderado del 3,4% en viajeros, con incrementos en el ADR y RevPAR. Los segmentos de lujo siguen
atrayendo interés, mientras que se desarrollan también propuestas econémicas y conceptos alternativos como branded
residences, apartamentos con servicios y glamping.

El interés por el sector retail sigue sélido, respaldado por una desaceleracion del comercio electrénico y un enfoque en la
mejora de activos que prioricen la experiencia del cliente. Las ventas minoristas se prevé que crezcan un 3,5% anual en
2025, impulsadas por el aumento del consumo privado y la llegada de turistas.

Por ultimo, en referencia al sector residencial ha sido clave para los inversores, ya que la oferta sigue cubriendo solo la
mitad de la demanda, lo que mantiene la presién sobre el acceso a la vivienda. Se espera un crecimiento del 5,3% en los
precios residenciales en 2025, con aproximadamente 680,000 compraventas proyectadas.

b. Decisiones generales de inversién adoptadas.
En el sector inmobiliario, se ha observado un incremento gradual en la traccién de la inversién, con numerosas operaciones
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registradas. Este hecho, junto con el inicio de la normalizacion de los tipos de interés, nos llevé durante el segundo
semestre de 2024 a cerrar el fondo a nuevas inversiones y s6lo se atenderan a disposiciones de obra pendientes de las
operaciones, renovaciones de préstamos y ampliaciones de préstamo.

A lo largo del segundo semestre se han renovado contratos con siete operaciones firmadas en el 2023 y se han atendido
ocho disposiciones por tramos de cuatro de las operaciones firmadas a inicios del 2024, habiéndose invertido en el
semestre desembolsos por tramos un importe total de 3.291.936,93 euros.

En el segundo semestre de 2024 se cancelaron dos operaciones por un importe de 675.000 euros.

c. Indice de referencia.
i) El Fondo no tiene indice de referencia.

d. Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos IIC

A cierre del segundo semestre, el nUmero de participes es de 41. El patrimonio del fondo es de 13.654.500 euros con una
liquidez que se sitda en el 17%.
i. Rentabilidad méxima y minima en el periodo.

El fondo ha tenido una rentabilidad maxima del 12,49% en el afo.

ii. EI TER, ratio de gastos totales soportado por el fondo en el afio, ha sido del 2,21%

e. Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

i.

Beka Asset Management SGIIC

Portfolios Rentabilidad Semestral

Beka Alpha Alternative Income, FIL 12,49%
Beka Alpha Alternative Income Il, FIL 3,87%
Liberty Euro Renta 2,42%

Liberty Euro Stocks Market 8,79%

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el segundo semestre de 2024 se ha cerrado el fondo a nuevas inversiones. Se han renovado contratos con siete
operaciones firmadas en el 2023 y se han atendido ocho disposiciones por tramos de cuatro de las operaciones firmadas a
inicios del 2024.

El detalle de los préstamos concedidos se detalla en la siguiente tabla:

Operacion Nominal

Alcazares 307.377,06

Fresno Norte 307.692,31

Las Brisas 154.455,55
Valdebebas VIII 78.486,47
Muro Ampliacion 274.549,90
Jaime El Conquistador Il 45.000,00
Valdebebas IX 46.225,36
Renovacién Mijas | 85.315,95
Valdebebas X 113.207,20
Ajalvir Renovacion 1.108.968,54
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Muro Ampliacién li 27.989,73

Valdebebas XI 96.605,10

Soto del Real Il 428.624,03

Valdebebas XlI 112.439,73

Casares Camarate 105.000,00

En el afio se ha producido la cancelacion de dos de los préstamos en cartera:
Operacion Nominal

Mérida  325.000,00

Mijas Chalet 350.000,00

b. Operativa de préstamos de valores

i. No se ha realizado operativa en préstamos de valores.

c. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

i. Desde su constitucidn, el vehiculo no ha presentado posiciones abiertas en futuros, opciones ni ningun otro producto
financiero derivado.

d. Otra informacién sobre inversiones

No aplica

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

i. No aplica.

4. RIESGO ACUMULADO DEL FONDO.

i. No aplica para el periodo analizado.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

i. La Sociedad Gestora tiene definidos la politica y procedimientos relativos al ejercicio de derecho de votos y tiene por
objeto aplicar una estrategia adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto de los instrumentos financieros
de las IIC se ejerzan en interés de la IIC y de los participes y/o accionistas, de conformidad con lo establecido en el articulo
46 de la LIIC. En dicha politica se contemplan las siguientes medidas llevadas a cabo: - Evaluaciéon del momento y
modalidades para el ejercicio del derecho de voto teniendo en cuenta los objetivos y la politica de inversién de las IIC. -
Porcentaje de participacion en la sociedad cotizada respecto a la que se refiere el derecho de voto. La SGIIC debera
ejercer el derecho de voto y los derechos politicos siempre que el emisor sea una sociedad espafiola y que la participacion
de los fondos gestionados por la SGIIC en la sociedad tuviera una antigiiedad superior a 12 meses y siempre que dicha
participacion represente, al menos, el uno por ciento del capital de la sociedad participada. - Prevencion o gestion de los
posibles conflictos de interés que surjan en el ejercicio de los derechos de voto.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

i. No aplica para el periodo analizado.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS
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i. No aplica para el periodo analizado.

8. COSTES DERIVADOS DE LOS SERVICIOS DE ANALISIS.

i. No aplica

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

i. No aplica.

10. PERSPECTIVA DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LOS FONDOS.

i. No aplica.

10. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Beka Asset Management SGIIC, S.A (en adelante, Sociedad Gestora o Beka AM) gestiona Entidades de Capital Riesgo
(ECR) e Instituciones de Inversion Colectiva (1IC). Beka AM cuenta con una politica de remuneracion de sus empleados
aprobada por su Consejo de Administracion que puede ser consultada en https://www.bekafinance.com/informacion-legal-
am y que tiene en cuenta la actividad que desarrolla el empleado (gestion de ECR o gestién de IIC).

La politica remunerativa estd compuesta por una retribucion fija, en funcion de las tareas desempefiadas, la experiencia
profesional y la responsabilidad asumida, y, en su caso, una retribucién variable no garantizada, en base a los resultados
de la sociedad gestora, cumplimiento de objetivos de esta, y desempefio del empleado. La politica retributiva es
compatible con una gestién adecuada y eficaz del riesgo, promoviendo este tipo de gestion y no ofreciendo retribuciones o
incentivos que puedan derivar en una asuncion de riesgos que rebasen los niveles de tolerancia aprobados por la
Sociedad.

En el ejercicio 2024 la sociedad conté con 12 empleados de media y 10 empleados a cierre del ejercicio. El importe total
de la remuneracién recibida por el conjunto del personal durante el ejercicio 2024 ascendi6é a 1.067.501,69 euros,
correspondiendo en su totalidad a retribucion fija. El personal de la Alta Direccion recibid la cantidad de 207.690,44 euros,
de la que el 100,00% fue retribucion fija. En cuanto a los empleados (6 personas) cuya actuacién tenga una incidencia
material en el perfil de riesgo de las IIC recibieron una retribucién conjunta de 559.436,39 euros, de los cuales el 100,00%
correspondié a retribucion fija. En el ejercicio 2024 no existié remuneracion alguna ligada a una comision de gestién
variable de las IICs.

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Sin informaciA3n
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