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Madrid, 3 de junio de 2005

Por medio de la presente, les remitimos los escritos de comunicacién de informacién
relevante relativos a la sociedad AGUAS DE VALENCIA, S.A. en cumplimiento de lo
establecido en el articulo 82 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores.

Fdo. César Albifiana Cilveti
Secretario del Consejo de Administracidn



Valencia, 3 de junio de 2005

INFORMACION RELEVANTE

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 82 de la Ley 24/1988 del Mercado
de Valores, modificado por Ley 37/1998, de 16 de noviembre y por Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, por la presente les notificamos, como informacién relevante, que el Consejo de
Administracién de AGUAS DE VALENCIA, S.A., vilidamente constituido, en reunién

celebrada el dia 31 de mayo de 2005 ha adoptado, por unanimidad, entre otros, los siguientes
acuerdos:

- Modificar el articulo 17 del Reglamento Interno del Consejo de Administracién de
AGUAS DE VALENCIA, S.A., mediante la redenominacion de la Comision de
Retribuciones como Comisidén de Nombramientos y Retribuciones, dotando a dicha
Comision de las competencias necesarias y que pasard a tener la siguiente redaceion:

Articulo 17. La Comisién de Nombramientos ¥ Retribuciones,

La Comisibn de Nombramientos y Retribuciones estard formada por cinco
Consgjeros externos y, en su composicidn reflejard razonablemente la composicion
del Consejo de Administracion.

Sin perjuicio de otros cometidos que le asigne el Consejo de Administracion, la
Comision de Nombramientos y Retribuciones tendrd las siguientes responsabilidades
basicas:

a) Proponer al Consgjo de Administracion el sistema y cuantia de las retribuciones
anuales de los Consejeros y Directores Generales.

b) Revisar periddicamente los programas de retribucidn, ponderando su adecuacion
¥ sus rendimientos.



¢) Velar por la transparencia de la retribucién del Consejo de Administracion.

d) Informar razonadamente acerca de las propuestas de nombramiento y reeleccion
de Consejeros.

¢) Informar sobre las propuestas de nombramiento y cese de los altos directivos de
la Sociedad.

La Comisién debera considerar las sugerencias que le hagan llegar €l Presidente, los
miembros del Consejo de Administracion, o los accionistas de la Sociedad.

Las decisiones de la Comisién, en asuntos de su competencia, tendran la
consideracion de propuestas de acuerdos al Consejo de Administracién.

La Comisién de Nombramientos y Retribuciones se reunird cada vez que el Consejo
de Administracién o su Presidente solicite la emisién de un informe o la adopcion de
propuestas y, en cualquier caso, siempre que resulte conveniente para el buen
desarrollo de sus funciones. En todo caso, se reunird una vez al afio pata preparar la
informacion sobre las refribuciones de los Consejeros que el Consgjo de
Admimstracion ha de aprobar e incluir dentro de su documentacién publica anual.

- Modificar como consecuencia del anterior acuerdo, la denominacién de la citada
Comisién en los articulos 14 y 26 del Reglamento Intemo del Consejo de
Administracién de AGUAS DE VALENCIA, S.A. con el fin de adaptarla a la
denominacion actual de Comisién de Nombramientos y Retribuciones.

|
- Modificar el titulo del articulo 16 del Reglamento Interno del Conmsejo de
Administracion de AGUAS DE VALENCIA, S.A. de su redaccién actual “La Comisién
de Auditoria y Cumplimiento™, a la siguiente redaceion “El Comité de Auditoria”.

- Modificar como consecuencia del anterior acuerdo, la denominacién de la citada
Comisién en los articulos 3, 14, 41 }y 42 del Reglamento Interno del Consejo de
Administracién de AGUAS DE VALENCIA, S.A, con ¢l fin de adaptarla a la
denominacién actual de Comité de Atl#toﬁa.

\
Y para que asf couste a los efectos oportunos, se realiza la presente comunicacién en
|

¢l lugar y fecha arriba indicados. ‘
I

Fd
Secretario del Consejo de Administracién

\
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Valencia, 3 de junio de 2005

INFORMACION RELEVANTE

Muy Stes. Nuestros:

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 82 de la Ley 24/1988 del Mercado de
Valores, modificado por Ley 37/1998, de 16 de noviembre y por Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, por la presente les notificamos, como informacién relevante, que ¢l Consejo de
Administracién de AGUAS DE VALENCIA, S.A., validamente constituido, en reunidn

celebrada el dia 31 de mayo de 2005 ha adoptado, por unanimidad, entre otros, los siguientes
acuerdos:

Convocar Junta General Ordinaria de Accionistas, que se celebrard en primera convocatoria,
¢l dia 28 de junio de 2005, a las 12:00 horas, en Valencia, plaza de Tetudn, 23, Salén de
Actos de 1a Fundacion "Bancaixa" y, en su caso, en segunda convocatoria, el sigwiente dia 29
de junio de 2003, a la misma hora y en el mismo lugar, con el siguiente

ORDEN DEL DIA

1.- Examen y aprobacién, en su caso, de la gestidn social, cuentas anuales, informe de

gestion y aplicacién del resultado de AGUAS DE VALENCIA, S.A., todo ello
cotrespondiente al ejercicio 2004.



2- Examen y aprobacion, en sn caso, de las cuentas anuales consolidadas y del
informe de gestién consolidado del grupo de sociedades de AGUAS DE VALENCIA,
5.A., todo ello correspondiente al ejercicio 2004.

3.- Aprobacitn del nombramiento de Consejeros por cooptacion.
4.- Reeleccion o nombramiento de Auditor de Cuentas de 1a Sociedad.

2.- Informacion a Ia Junta General de Accionistas respecto del mantenimiento por el
Grupo de sociedades AGUAS DE VALENCIA de la opcién de tributacién por el
régimen tributario de los Grupos de Sociedades.

6.- Autorizacién al Consejo de Administracién para la adquisicién derivativa de
acciones propias, directamente o a través de sociedades filiales.

7.- Formalizacién y ejecucién de los acuerdos adoptados por la Junta.

El Acta de la Junta General Ordinaria seri extendida por Notario. A estos efectos, el Consejo
de Administracién, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 114 de Ia Ley de
Sociedades Andnimas, en relacién con el articnlo 101 del Reglamento del Registro
Mercantil, acuerda designar y requerir al Notario de Valencia, D. Carlos Pascual de Miguel,
para que asista a la celebracidn de la Junta y levante Acta de la misma.

En la convocatoria de la Junta se haré constar la intervencion notarial, las menciones que
sean legalmente necesarias, en conereto, las previstas en los articulos 212, apartado 2 de la
Ley de Sociedades Anénimas, los requisitos para la asistencia a la Junta y la advertencia de
que, probablemente, la Junta se celebrard en primera convocatoria. Adicionalmente, se
mdicard que la informacién relativa a los acuerdos a someter a la aprobacién de la Junta
General, as{ como los vigentes Estatutos Sociales, el Reglamento de la Junta General de
Accionistas, el Reglamento Interno del Consejo de Administracién, el Reglamento Interno de
Conducta, ¢l Informe Anual de Gobierno Corporativo y demds informacién prevista en la
Orden Minsterial 3722/2003, de 26 de diciembre del Ministerio de Economia y demés
normativa aplicable, se halla también a disposicién de los accionistas en el apartado
“Relacién con Inversores™ de la pagina web de la Sociedad, (www.gguasdevalencia. ex).

Asimismo, el Consejo de Administracién acuerda, por unanimidad, facultar solidariamente al
Presidente del Consejo, D. Vicente Boluda Fos, al Vicepresidente Primero, D. José Manuel
Caldcrero, al Consejero Secretario, D. César Albifiana Cilveti y al Vicesecretario del
Consejo, D. Vicente Afién Calabuig, para que cualquiera de ellos, indistintamente, formule
¢l oportuno requerimiento al Notario de Valencia, . Carlos Pascual de Miguel, y asimismo
para que proceda a la redaccién y publicacién del anuncio de la convocatoria en el Boietin
Oficial del Registro Mercantil y en la prensa diaria, de conformidad con lo establecido en el



articulo 97 de 1a Ley de Sociedades Andnimas, y a las de los demas anuncios que, en relacién
a este asunto, pudieran resultar necesatios o convenientes.

Y para que asi conste a los efectos oportunos, se realiza la presente comunicacion en
el lugar y fecha arriba indicados.

———
Edo.-D-E&sarAlbiiana Cilveti

Secretario del Consejo de Administracion



Valencia, 3 de junio de 2005

INFORMACION RELEVANTE

Muy Sres. Nuestros:

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 82 de la Ley 24/1988 de] Mercado
de Valores, modificado por Ley 37/1998, de 16 de noviembre y por Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, pot la presente les notificamos, como informacidn relevante, que el Consejo de
Administracién de AGUAS DE VALENCIA, $.A., vélidamente constituido, en reunién
celebrada el dia 31 de mayo de 2005 ha adoptado, por unanimidad, entre otros, los siguientes
acuerdos:

- Aprobar el Informe Anual de Gobierno Corporativo de AGUAS DE VALENCIA,
S.A., relativo al ejercicio 2004, en los términos previstos en la Circular 172004, de 17
de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre el informe anual
de gobiemo corporativo de las sociedades andnimas cotizadas y otras entidades
emisoras de valores, y demds normativa aplicable.

- Comunicar a la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores la aprobacion por este
Consejo de Administracién del referido Informe Anual de Gobierno Comorative, asi
como remitir copia del mismo, en los téminos previstos en el articulo 82 de la Ley
24/1998, del Mercado de Valores, la Circular 1/2004, de 17 de marzo, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, sobre ¢l informe anual de gobictno corporative de

las sociedades anémimas cotizadas y otras entidades emisoras de valores, y demas
normativa aplicable,

- Publicar y poner a disposicién de los accionistas de AGUAS DE VALENCIA, S.A. el
Informe Anual de Gobiemo Corporativo, para su consulta y obtencidn por estos en el



apartado  “Relacion con Inversores” de la pégina web de la Sociedad

(www.aguasdevalencia.es) y, para ello, instruir v encomendar al departamento
informatico de ]a Sociedad su ejecucidn.

Se adjunta copia del referido Informe.

Y para que asi conste a los efectos oportunos, se realiza la presente comunicacién en
el lugar y fecha arriba indicados.

Fdo. D. César Albifiena Ciiveni
SMhﬁE’lf—meAj:?:lf: Administracion



Valencia, 3 de junio de 2005

INFORMACION RELEVANTE

Muy Sres. Nuestros:

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 82 de la Ley 24/1988 del Mercado de
Valores, modificado por Ley 37/1998, de 16 de noviembre y por Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, por la presente les notificamnos, como informacién relevante, que ¢l Consejo de
Administracién de AGUAS DE VALENCIA, S.A., vilidamente constituido, en reunidn

celebrada el dia 26 de abril de 2005 ha adoptado, por unanimidad, entre otros, los siguientes
acuerdos:

"~ Aceptar la renuncia al cargo de Consejero de AGUAS DE VALENCIA, 8.A., asi como
al cargo de miembro de la Comisién Fjecutiva de la misma, presentada por D. Jean
Frangois Talbot, en esta misma fecha de 26 de abril de 2005, agradeciéndole los
servicios prestados a la Compatiia en su desempeiio del cargo.”

- Nombrar Consejero de AGUAS DE VALENCIA, S.A., por cooplacion, a D. Nordine
Hachemi.”

Se mforma a esta Comisién Nacional del Mercado de Valores que D. Nordine
Hachemi acepté su cargo, tomando posesion del mismo, en el transcurso de la reunién del

Consejo de Administracién de AGUAS DE VALENCIA, S.A., celebrada el 31 de mayo de
2005.

Izualmente, el Consejo de Administracion de AGUAS DE VALENCIA, S.A.,
vilidamente constituido, en reunién celebrada el dia 3] de mayo de 2005 ha adoptado, por
unanimidad, entre otros, los siguientes acuerdos:
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- Nombrar a D. Nordine Hachemi miembro de la Comisién Ejecutiva del Consejo de
Administracion de AGUAS DE VALENCIA, S.A., quien presente en la reunion, acepta
el cargo, manifestando ne hallarse comprendido en ninguna causa de incompatibilidad
para su desempefio, en especial las establecidas en la Ley 12/1995, de 11 de mayo y en el
articulo 124 de la Ley de Sociedades Anénimas.”

Y para que asi conste a los efectos oportunos, se realiza la presente comunicacion en
el lugar y fecha amiba indicados.

Fdo. D. César Albifiana Cilveti BN
Secretars €]o de Administraciéon




Valencia, 3 de junio de 2005

INFORMACION RELEVANTE

Muy Sres. Nuestros:

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 82 de la Ley 24/1988 del Mercado
de Valores, modificado por Ley 37/1998, de 16 de noviembre y por Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, por la presente les notificamos, como informacién relevante, que el Consejo de
Administracién, en reunién celebrada el 31 de mayo de 2005, ha acordado, por unanimidad,
proponer a la Junta General Ordinaria de Accionisias de AGUAS DE VALENCIA, S.A.
convocada, en primera convocatorja, para el dia 28 de junio de 2005 y, en su caso, en

segunda convocatoria, para el siguiente dia 29 de junio de 2003, la adopcidn de los siguientes
acuerdos:

Acuerdos relativos al punto primero del orden del dia (Examen y aprobacion, en su
caso, de la gestion social, cuentas anuales, informe de gestion v aplicacion del resultado
de AGUAS DE VALENCIA, S.A., todo ello correspondiente al ejercicio 2004):

- Aprobar la gestion del Consejo de Administracién, asi como el Balance, la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, 1a Memoria y el Informe de Gestién de AGUAS DE VALENCIA,
3.A., correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2004, tal y como han
sido formulados por el Consejo de Administracién.

- Aprobar la aplicacién del resultado del ejercicio 2004, propuesta por el Consejo de
Administracién, es decir:

A reserva voluntaria 36.344,35 Eutros
A dividendos 3.140.134,40 Euros



La distribucién de dividendos se realizara entre las 1.962.584 acciones de AGUAS DE
VALENCIA, S.A. que gozan de derechos economicos, lo que representa Ja cantidad de 1,6
euros brutos por aceion, sobre la que se practicara la oportuna retencion legal del 15%, por lo
que el importe liguido a percibir por cada accidon en concepto de dividendos serd de 1,36
£uros.

La expresada cantidad sera satisfecha a los Sres. accionistas a partir del 15 de julio de 2005,
a través de las entidades depositarias adheridas a la Sociedad de Gestién de los Sistemas de

Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, actuando como entidad pagadora el
Banco de Valencia, S.A.

Acuerdo relativo al punto segundo del orden del dia (Examen y aprobacidn, en su casa,
de las cuentas anuales consolidadas v del informe de pestion consolidade del grupo de
sociedades de AGUAS DE VALENCIA, 5.A., fodoe ello correspondiente al ejercicio 2004):

- Aprobar el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, la Memoria y el Informe de
Gestion consolidados del grupe de sociedades de AGUAS DE VALENCIA, S.A.,
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2004, tal y como han sido
formulados por el Consejo de Administracién.

Acuerdo relativo_al punto tercero del orden del dia (dprobacion del nombramiento de
Consejeros por cooptacion):

- Aprobar ¢l nombramiente como Consegjero por cooptacién de D, Nordine Hachemi,
acordado por el Consejo de Administracién de la Sociedad, con fecha 26 de abril de
2005, para cubrir la vacante producida por la renuncia al cargo presentada por D. Jean
Francois Talbot.

Acuerdos relatives al punto cnarto del orden del dia (Reeleccion o nombramiento de
Auditor de Cuentas de la Sociedad);

- Reelegir como Auditor de Cuentas de la Sociedad y de las cuentas consolidadas para el
glercicio 2003, a la firma DELOITTE, 8.1., de nacionalidad espafiola, con domicilio en
Madrid (C.P. 28020), Plaza Pablo Ruiz Picasso, nimnero 1, Edificio Torre Picasso,
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, Folio 188, Seccién 8, Hoja
M-34.414, inscripcidn 1* y 8* y con Codigo de Identificacion Fiscal nimero B-
79104469, nscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el ntimero S0692,
con delegacion en el Consejo de Administracion, para fijar las remuneraciones de dicha
sociedad auditora para todo el periodo en que desempefie esta funcién.



- Designar auditor suplente para el mismo ejercicio de 2005, para €l supuesto de que el
primer designado no pueda o no quiera actuar, a la firma PRICE WATERHOUSE
AUDITORES, S.A., de nacionalidad espafiola, con domicilio en Madrid, Paseo de la
Castellana, 43, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, hoja 87.250,-1, folio 75,
tomo 9.267, libro 8.054, seccion 3%, inserita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas con el mimero $0242 y con N.LF. A-79031290, delegando igualmente en el
Consejo de Administracién para fijar la remuneracidn de dicha sociedad auditora para
todo el periodo en que desempefie esta funcion.”

Acuerdos relativos al punto quinto del orden del dia (Informacidn a la Junta
General de Accionistas respecto_del mantenimicnto por el Grupo de sociedades
AGUAS DE VALENCIA de la opcidn_de tributacion_por el régimen tributario de los

Grupos de Sociedades):

- Confirmar la opcién de tributacion del grupo de sociedades AGUAS DE VALENCIA,
por el régimen especial del Impuesto sobre Sociedad de Consolidacion Fiscal, regulado
en el capitule VI, del titulo VII, del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por
el que se aprucba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, con
caricter indefinido, siempre que se cumplan los requisitos necesarios para su aplicacién
y, en tanto no se remuneie al mistmo.

En consecuencia, dado que el grupo de sociedades AGUAS DE VALENCIA gjercito la
opcion por el citado régimen de tributacién especial con anterioridad a la entrada en
vigor de la Ley 24/2001, sin que hasta la fecha haya manifestado su renuncia al mismo,
se mantendrd, con cardcter indefinido, la tributacién del grupo de sociedades AGUAS
DE VALENCIA, por el citado régimen especial del Impuesto sobre Sociedad de
Consolidacién Fiscal.

Acuerdos relativos al punto sexto del orden del dia (dutorizacion al Consejo_de

Administracion para la adquisicion derivativa de acclones propias, directamente o a través
de sociedades filialex):

- Autorizar al Consejo de Administracién de la Sociedad para que, de conformidad con lo
establecido en los articulos 75 y concordantes de la Ley de Sociedades Andmimas, pueda
llevar a cabo, bien directamente por esta Sociedad, bien por sus sociedades filiales, la
adquisicion de acciones de AGUAS DE VALENCIA, 8.A., siempre dentro de los limites
legales que sean aplicables, fijandose los precios maximo y minimo de adquisicién por
cada accion en 73,50 euros, y 3,01 euros, respectivamente, y sin que el valor nominal de
las acciones adquiridas, sumandose al de lag que, en su caso, posea la Sociedad y sus
sociedades filiales, exceda del 5% del capital social y siempre que la adquisicién permita
a la Sociedad dotar una reserva indisponible en el Pasivo del Balance, equivalente al



importe de las acciones adquiridas computado en el Activo, sin disminuir el capital ni las
reservas legales o estatutariamente mdisponibles.

Esta reserva deberd mantenerse en tanto las acciones no sean enajenadas o amortizadas.

Y para todo ello, se autoriza al Consejo de Administracién tan ampliamente como fuera
preciso para solicitar cuantas antorizaciones y adoptar cuantos acuerdos sean necesarios o
convenientes en orden al cumplimiento de la normativa legal vigente, gjecucién y buen
fin del presente acuerdo.

La duracién de la presente autorizacion sera de dieciocho meses, contados a partir de la
presente Junta General,

Como consecuencia de la autorizacion aprobada, se acuerda dejar sin efecto desde esta
fecha la que fuc otorgada el Consejo de Administracién para la adquisicién derivativa de
las propias acciones, en la Junta General celebrada el 29 de junio de 2004.

Acuerdo relativo al punto séptimo del orden del dia (Formalizacion y ejecucion de los

acuerdos adoptados por la Junta):

Facultar al Presidente del Consejo, D. Vicente Boluda Fos, a los Vicepresidentes del
Consgjo D. José Manuel Calderero y Soluciones Industriales y Tratamientos
Ambientales, S.L., (representada por D. Eugenio Calabuig Gimeno), y al Secretario del
Consejo, D. César Albifiana Cilveti, para que uno cualquiera de ellos mdistintamente
pueda comparecer ante Notario, 81 fuera necesario o conveniente, para protocohizar, total
o parcialmente, los precedentes acuerdos y, en su caso, para otorgar las escrituras o actas
de aclaracién y las de rectificacién o subsanacién de posibles errores u omisiones, asi
como para tramitar su inscripeidn en los Registros donde proceda, firmando al efecto
cuantos documentos publicos o privados corresponda.

En Valencia, a 31 de mayo de 2005

Y para que asi conste a los efectos oportunos, se realiza la presente comunicacion en

el lugar y fecha arriba indicados.

Fdo. D. César Albiiana Cilveti
Secretario del Consejo de Administracion



