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La Sociedad de Inversion o, en su caso, la Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionada con la IlIC en:

Direccién
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Correo Electronico
atencionalcliente @gesiuris.com
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INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 11/11/2011

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 5 en una escala del 1 al 7

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Polltlca de| verS|on " aSo iedad alnve |rep act e rent%v O‘ablegren afq snncﬂye exnsta redetermipacion
f an g elnve e 8 g ien oest r la dad on|o |nver o n
fna aorent van enr mas Sval SGI&PIBS%O é: r]
o en en ee sta s miemb os a s erwsnon ru enf %7
|ns rumen os mone |o no co |za os que seal d a omeda r1podra nvertlr u maX|m F %
esup tan r‘{ (:H e sean a o a to fq ebmenles on ad estora.
0 existe o {e |vo ter Lna n Imites que se re dlst t|v rtlpo e emisor
ublico.o rva Or) né)or rgm e .emisi nem r n| uracion, ni por a zaC|o ursa n| par divisa, ni por sector
889 @é‘f t %on?c? rainvertir en palées emergentes. La e posicion al nesgo de divisa puede alcanzar el
0 .
g '1) |ene Un indice de referencia en SL{ gestlo La |nv rs on en rep asvan dg apltal|zaC|on ocen
%3 éa n baja cali a cre |c|a 8ue ein lgr nega a][:n nde |dez e la e odr ert rg
pdel atrimonio en valor itid Ea sfa mun| a
S emos nternacional s e 0S ue S| ana con SO venma no |n enor E
|ver§ |ca %s rS|o es en ctlvo a |n\ger3|on
a misma e no u

§ e%ﬁvo e(?aeﬂC én 3 earc c?erlvago
ertura ennverso
eFapa

p05|%al dO o&g%ndéagocso & #T:gvr?ca %Ség%er ec aayI p%dr) ancam}/en to que conqlevan %?%rr%té\éangg)n? o e exp% on a




riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto. La estrategia de
inversién de la sociedad conlleva una alta rotacién de la cartera. Esto puede incrementar sus gastos y afectar a la
rentabilidad. Se podra invertir hasta un méaximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un
mayor riesgo que el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de
emisor o grado de proteccion al inversor. En concreto se podra invertir en:- Las acciones y activos de renta fija admitidos a
negociacién en cualquier mercado o sistema de negociacion que no tenga caracteristicas similares a los mercados
oficiales espafioles 0 no esté sometido a regulacion o que disponga de otros mecanismos que garanticen su liquidez al
menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los reembolsos. Se seleccionaran activos y mercados
buscando oportunidades de inversion o de diversificacion, sin que se pueda predeterminar a priori tipos de activos ni
localizacion.- Las acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo reguladas,
gestionadas o no por entidades del mismo grupo de la Sociedad Gestora. Las entidades se seleccionaran después de
realizar un andlisis satisfactorio de sus inversiones y se introduciran en la cartera en funcién de su caracter diversificador
respecto al resto de las inversiones y su comportamiento histérico de rentabilidad y riesgo."

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,82 0,51 0,82 0,82
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,22 3,15 2,22 2,80

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 232.075,00 234.837,00
N° de accionistas 150,00 150,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Eecha Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 2.728 11,7565 8,6566 13,0315
2024 2.033 8,6571 7,0476 11,4259
2023 2.202 9,1698 7,8538 10,8950
2022 2.248 9,8675 7,4953 11,9028




Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Min Max Fin de periodo diario (miles €)
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,68 2,58 3,26 0,68 2,58 3,26 patrimonio
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . . " o o
2025 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 Afio t-2 Afio t-3 Afo t-5
35,80 1,89 33,28 -14,78 10,68 -5,59
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 1,00 0,49 0,51 0,51 0,49 2,01 2,05 1,96 1,99

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o

. . . B Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.788 65,54 1.797 88,39
* Cartera interior 199 7,29 0 0,00
* Cartera exterior 1.588 58,21 1.797 88,39
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 377 13,82 152 7,48
(+/-) RESTO 564 20,67 84 4,13
TOTAL PATRIMONIO 2.728 100,00 % 2.033 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 2.033 2.186 2.033
+ Compra/ venta de acciones (neto) -1,28 -1,32 -1,28 7,00
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 28,62 -5,29 28,62 -693,88
(+) Rendimientos de gestion 32,25 -4,23 32,25 -937,00
+ Intereses 0,22 0,18 0,22 32,59
+ Dividendos 0,46 0,37 0,46 38,98
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 26,53 7,06 26,53 312,57
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 5,85 -12,01 5,85 -153,48
+ Resultado en IIC (realizados o no) 1,39 0,19 1,39 712,41
+ Oftros resultados -2,20 -0,01 -2,20 16.460,72
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -3,63 -1,06 -3,63 274,91
- Comision de sociedad gestora -3,26 -0,68 -3,26 429,78
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 9,70
- Gastos por servicios exteriores -0,18 -0,19 -0,18 1,27
- Otros gastos de gestién corriente -0,11 -0,09 -0,11 23,73
- Otros gastos repercutidos -0,05 -0,06 -0,05 -17,73
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -11,86
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -11,86
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.728 2.033 2.728

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 199 7,31 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 199 7,31 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 199 7,31 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.816 66,52 1.706 83,96
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.816 66,52 1.706 83,96
TOTAL IIC 126 4,62 91 4,47
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.942 71,14 1.797 88,43
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.141 78,45 1.797 88,43

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Tipo Activo

FONDOS: 462% ——————————
LIQUIDEZ: 5,63% :

X

———QOTROS: 23 20%

X

RENTA VARIABLE: 66,55%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

V/ Opc. CALL
AGNICO EAGLE MINES LTD CBOE AEM US 85 Inversion
125 (16/01/2026)




Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

PART. VANECK JUNIOR GOLD MINERS ETF

V/ Opc. CALL
CBOE GDXJ US
70 (16/01/2026)

131

Inversion

PAN AMERICAN SILVER CORP

V/ Opc. CALL
CBOE PAAS US
26 16/01/2026

49

Inversion

ELDORADO GOLD CORP

V/ Opc. CALL
CBOE EGO US
21 16/01/2026

36

Inversion

KINROSS GOLD CORP

V/ Opc. CALL
KGC US 16
16/01/2026

68

Inversion

HARMONY GOLD MNG-SPON ADR

V/ Opc. CALL
CBOE HMY US
15 16/01/2026

46

Inversion

BARRICK MINING CORPORATION

V/ Opc. CALL
CBOE B US 20
16/01/2026

Inversion

PEPSICO INC

V/ Opc. PUT
CBOE PEP US
130 (16/01/2025)

33

Inversion

FUT.CME MINI NASDAQ 100 E-MINI 19/12/25

V/ Opc. CALL
CME NASDQ 100
EMINI
21500(19/12/25)

2.189

Inversion

NIKE INC - CLASE B

V/ Opc. PUT
CBOE NIKE US
65 (19/12/25)

94

Inversion

NOVO NORDISK A/S - SPONS ADR

V/ Opc. PUT
CBOE NVO US 70
(19/09/2025)

119

Inversion

FUT.CME MINI NASDAQ 100 E-MINI 19/12/25

V/ Opc. CALL
CME NASDAQ
100 EMINI 20500
19/12/25

348

Inversion

PART. VANECK VECTORS GOLD MINERS ETF

V/ Opc. PUT
CBOE GDX US 40
(19/12/25)

68

Inversion

NEWMONT CORP

V/ Opc. PUT
CBOE NEM US
42,5 (19/12/2025)

72

Inversion

Total subyacente renta variable

3344

TOTAL OBLIGACIONES

3344

4. Hechos relevantes

SI

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XXX XX [X[X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A 30/06/2025 existia una participacion equivalente a 61000 titulos, que representaba el 26,28 por ciento del patrimonio de
la lIC. La lIC puede realizar operaciones con el depositario que no requieren de aprobacion previa. Durante el periodo se
han efectuado con la Entidad Depositaria operaciones de Deuda publica con pacto de recompra por importe de
1596488,08€. Este importe representa el 0,49 por ciento sobre el patrimonio medio diario.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre de 2025 ha estado marcado por una notable agitacién en los mercados financieros, en un entorno en el
gue se han mezclado sefiales contradictorias tanto en el plano macroeconémico como en el geopolitico.

Uno de los elementos mas determinantes del periodo ha sido la debilidad del délar estadounidense, que ha perdido valor
de forma continuada frente a las principales divisas. Esta dinamica ha actuado como un fuerte catalizador para el oro y, en
consecuencia, para el conjunto del sector minero, que ha registrado revalorizaciones significativas. La subida del precio del
oro, impulsada por la demanda de los bancos centrales, la persistencia de tensiones internacionales y la percepcion de
riesgo sobre la sostenibilidad fiscal de Estados Unidos, ha sido uno de los fendmenos mas consistentes del semestre.
El comportamiento de la renta variable, en cambio, ha sido mucho mas erratico. El semestre arrancé con un tono positivo,
pero pronto dio paso a una fuerte correccién en abril, motivada por una combinacién de sorpresas macroeconémicas
negativas y nuevos episodios de incertidumbre politica. Sin embargo, esa correccion fue seguida por una recuperacion
rapida y vigorosa en los meses siguientes, reflejo de la liquidez atn abundante en los mercados y de un apetito por el
riesgo que, pese a todo, no se ha disipado del todo.

En cuanto a la renta fija, el semestre ha estado condicionado por un entorno de tipos de interés todavia elevados, aunque
con expectativas crecientes de que el ciclo de politica monetaria restrictiva ha tocado techo. A pesar de algunos
movimientos hacia la relajacion monetaria en determinadas regiones, los tipos a largo plazo se han mantenido
relativamente estables, reflejando las dudas del mercado sobre la evolucion real de la inflacion y la salud fiscal de algunos



emisores soberanos.

Desde Democratic Capital SICAV observamos este entorno con una mezcla de prudencia y conviccién. Prudencia, por la
elevada dispersién en el comportamiento de los activos y la persistencia de riesgos estructurales. Conviccion, porque los
movimientos observados durante este primer semestre refuerzan las tesis de inversion que venimos defendiendo: el valor
estratégico del oro, la infravaloracion relativa de ciertos activos reales, y la necesidad de mantener una gestién activa y
flexible en un mundo cada vez mas imprevisible.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el primer semestre del afio los gestores siguieron implementando operaciones con derivados para reforzar su
posicion corta en acciones americanas. También se redujo la exposicion a minas de oro, aprovechando la fuerte subida de
estas.

c) indice de referencia.

El indice de referencia se utiliza a meros efectos informativos o comparativos. En este sentido, el indice de referencia o
benchmark establecido por la Gestora en el presente informe es Letras del Tesoro a 1 afio. En el periodo, éste ha obtenido
una rentabilidad del 0,27% con una volatilidad del 0,45%, frente a un rendimiento de la IIC del 35,80% con una volatilidad
del 29,82%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

A cierre del semestre, el patrimonio de la Sicav se situaba en 2.728.398,69 euros, lo que supone un +34,21% comparado
con los 2.032.999,61 euros a cierre del semestre anterior.

En relacién al nUmero de inversores, tiene 150 accionistas, 0 mas de los que habia a 31/12/2024.

La rentabilidad neta de gastos de DEMOCRATIC CAPITAL, SICAV, S.A. durante el semestre ha sido del 35,80% con una
volatilidad del 29,82%.

El ratio de gastos trimestral ha sido de 0,49% (directo 0,49% + indirecto 0,01%), siendo el del afio del 1,00%.

La comision sobre resultados acumulada es de 65527,43€.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

No es posible realizar una comparacién con el resto de vehiculos de la gestora dado que Democratic Capital SICAV tiene
un mandato de gestion y un estilo de inversion diferente al resto de IIC.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

De forma adicional el equipo de gestion aprovecho las correcciones puntuales de mercado para incorporar compafiias de
alta calidad que llevaba tiempo siguiendo y que ahora presentan valoraciones atractivas. Es el caso de nombres como
Nike, PepsiCo o Novo Nordisk, que refuerzan el caracter diversificado y global de la estrategia mas alla del oro.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El equipo de gestién de Democratic, vendid opciones CALL del nasdaq con vencimiento diciembre, esperando obtener
rentabildad de una eventual corrccién. El grado de cobertura promedio a través de derivados en el periodo ha sido del
38,00. El grado de apalancamiento medio a través de derivados en el periodo ha sido del 65,97.

El resultado obtenido con la operativa de derivados y operaciones a plazo ha sido de 148840,61 €.

d) Otra informacion sobre inversiones.

A cierre del periodo la IIC tenia en cartera una posicién en un GDR sobre un valor ruso que tiene suspendida su cotizacién
(Polyus GDR).

En el periodo, la IIC no tiene incumplimientos pendientes de regularizar

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo medio en Renta Variable asumido por la IIC ha sido del 34,30% del patrimonio.

La volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 29,82%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica seguida por Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A. (la Sociedad) en relacion al ejercicio de los derechos
politicos inherentes a los valores que integran las |IC gestionadas por la Sociedad es: “Ejercer el derecho de asistencia y
voto en las juntas generales de los valores integrados en las IIC, siempre que el emisor sea una sociedad espafiola 'y que la
participacion de las IIC gestionadas por la SGIIC en la sociedad tuviera una antigliedad superior a 12 meses y siempre que
dicha participacion represente, al menos, el uno por ciento del capital de la sociedad participada.”

La SICAV , durante el periodo, no ha participado en ninguna Junta General de Accionistas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.



N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplica

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara al segundo semestre de 2025, seguimos observando un entorno de elevada complejidad, marcado por tensiones
geopoliticas persistentes, una politica monetaria en fase de transicion y crecientes interrogantes sobre la sostenibilidad
fiscal de las principales economias desarrolladas. En este contexto, mantenemos una estrategia centrada en activos reales
y posiciones defensivas, con especial atencidn a la preservacion del capital y a la gestion prudente del riesgo. La evolucién
del mercado de divisas, el comportamiento de los precios de las materias primas y los movimientos de los tipos de interés
serdn, previsiblemente, los principales vectores de volatilidad. Consideramos que una gestién activa, basada en criterios
fundamentales, seguira siendo clave para navegar este entorno cambiante.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES00000124C5 - REPO|BANKINTER]|1,92|2025-07-01 EUR 199 7,31 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 199 7,31 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 199 7,31 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 199 7,31 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
CA29446Y5020 - ACCIONES|EQUINOX GOLD CORP CAD 34 1,26 0 0,00
CA06849F1080 - ACCIONES|BARRICK MINING CORP. UsD 9 0,32 0 0,00
CA69002Q1054 - ACCIONES|OUTCROP SILV & GOLD CAD 44 1,61 0 0,00
CA36258E1025 - ACCIONES|GR SILVER MINING LTD CAD 53 1,94 0 0,00
CAB89901T1093 - ACCIONES|TUDOR GOLD CORP CAD 64 2,33 0 0,00
CA8119161054 - ACCIONES|SEABRIDGE GOLD INC CAD 25 0,90 0 0,00
CAB6987E2069 - ACCIONES|NOVAGOLD RESOURCES CAD 52 1,92 0 0,00
CA44955L.1067 - ACCIONES|I-80 GOLD CORP CAD 39 1,44 0 0,00
CA3499421020 - ACCIONES|FORTUNA SILVER MINES UsD 55 2,03 75 3,67
CA13000C2058 - ACCIONES|CALIBRE MINING CORP CAD 0 0,00 58 2,84
GBOOBRXH2664 - ACCIONES|ANGLOGOLD ASHANTI UsD 0 0,00 45 2,19
CA68616T1093 - ACCIONES|OREZONE GOLD CORP CAD 64 2,34 34 1,69
CA66510M2040 - ACCIONES|NORTHERN DYN MLN UsD 28 1,04 17 0,83
CA53056H1047 - ACCIONES|LIBERTY GOLD CORP CAD 20 0,74 18 0,88
CA38045Y1025 - ACCIONES|GOGOLD RESOURCES INC CAD 25 0,91 15 0,73
CA36352H1001 - ACCIONES|GALIANO GOLD INC UsD 16 0,59 18 0,88
US4227041062 - ACCIONES|HECLA MINING CO UsD 36 1,30 33 1,63
CAB8283631015 - ACCIONESISILVERCREST INC UsD 0 0,00 97 4,76
CA11777Q2099 - ACCIONES|B2GOLD CORP UsD 23 0,84 18 0,87
GBO00BLOL5G04 - ACCIONES|ADRIATIC METALS PLC GBP 0 0,00 46 2,27
CA67010B1022 - ACCIONES|NOVO RESOURCES CORP CAD 13 0,48 11 0,53
AU000000AMI1 - ACCIONES|AURELIA METALS LTD AUD 148 5,41 142 6,96
CA29258Y1034 - ACCIONES|ENDEAVOUR SILVER UsD 125 4,59 117 5,74
CA2849025093 - ACCIONES|ELDORADO GOLD CORP UsD 35 1,26 34 1,70
CAB445351068 - ACCIONES|NEW GOLD INC UsD 29 1,08 72 3,53
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
CY0106002112 - ACCIONES|ATALAYA MINING PLC GBP 32 1,16 26 1,28
GB00B2QPKJ12 - ACCIONES|FRESNILLO PLC GBP 42 154 75 3,70
CA7847301032 - ACCIONESI|SSR MINING INC UsD 32 1,19 108 5,29
CA32076V1031 - ACCIONES|FIRST MAJESTIC SILVE UsD 105 3,86 101 4,96
CA6979001089 - ACCIONES|PAN AMERICAN SILVER UsD 54 1,98 44 2,15
CA6752221037 - ACCIONES|OCEANAGOLD CORP CAD 44 1,60 35 1,71
US38068T1051 - ACCIONES|GOLD RESOURCE CORP UsD 62 2,28 36 1,79
CA4509131088 - ACCIONES|IAMGOLD CORP UsD 56 2,06 45 2,21
CA1520061021 - ACCIONES|CENTERRA GOLD INC CAD 104 3,82 99 4,86
US2044481040 - ACCIONES|CIA MINAS BUENAVENTU UsD 88 3,22 70 3,45
CA82835P1036 - ACCIONES|SILVERCORP METALS UsD 43 157 52 2,57
US4132163001 - ACCIONES|HARMONY GOLD MINING UsD 24 0,87 32 1,56
CA4969024047 - ACCIONESI|KINROSS GOLD CORP UsD 66 2,43 54 2,64
US1921085049 - ACCIONES|COEUR MINING INC UsD 45 1,65 0 0,00
CA0084741085 - ACCIONES|AGNICO UsD 81 2,96 76 3,72
CA0679011084 - ACCIONES|BARRICK GOLD CORP. USD 0 0,00 7 0,37
TOTAL RV COTIZADA 1.816 66,52 1.706 83,96
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.816 66,52 1.706 83,96
US92189F7915 - PARTICIPACIONES|VANECK VECTORS JR GO USD 126 4,62 91 4,47
TOTAL IIC 126 4,62 91 4,47
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.942 71,14 1.797 88,43
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.141 78,45 1.797 88,43

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

A final del periodo la IIC tenia 199.486 € comprometidos en operaciones de recompra a 1 dia (7,31% sobre el patrimonio en
la misma fecha). La garantia real recibida en dicha operacion son bonos emitidos por el Estado Espafiol denominados en
euros y con vencimiento a mas de un afio. La contraparte de la operacién y custodio de las garantias recibidas es la
entidad depositaria. La IIC no reutiliza las garantias reales recibidas en operaciones de recompra. El rendimiento obtenido

con la operacién es del 1,92%.
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