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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Euro
Perfil de Riesgo: 2 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversién: El fondo invierte 85-100%, directa/indirectamente(hasta 10%) en renta fija publica y/o privada,
incluyendo depdsitos e instrumentos de mercado monetario, cotizados o no, liquidos(no titulizaciones). Los
emisores/mercados son OCDE/UE(hasta 10% de la exposicidn total en emergentes). Duracion media de cartera inferior a
2,2 afos que disminuye al acercarse el vencimiento. La calidad crediticia de las emisiones sera al menos media(minimo
BBB-/Baa3)o la calidad de Espafia en cada momento si fuera inferior. Hasta 20% puede ser de baja calidad(inferior BBB-
/Baa3) o sin rating. Hasta 30% de la exposicion total en deuda subordinada, incluyendo bonos convertibles y/o
contingentes convertibles. La renta variable(cualquier capitalizacion) es maximo 15% de la exposicién total. Riesgo divisa:
0-30%.La IIC diversifica las inversiones en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversién en valores de una misma
emision no supera el 30% del activo de la IIC. Se podra operar con derivados negociados y no negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversién. EIl grado maximo de exposicién al riesgo de
mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto. Se podré invertir hasta un
maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que el resto de las inversiones
como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccion al inversor.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,01 0,00 0,01
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,01 2,82 2,01

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
P e P P - . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
6.154.073,4 | 6.493.914,4 1
CLASE A 8.340 8.566 EUR 0,00 0,00 L NO
3 7 participacion
CLASE 1
1.000,00 1.000,00 1 1 EUR 0,00 0,00 L NO
CARTERA participacion
1
CLASE D | 490.521,13 | 503.514,32 675 686 EUR 1,48 3,74 L Sl
participacion
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 20__ Diciembre 20__
CLASE A EUR 648.521 673.887
CLASE CARTERA EUR 106 104
CLASE D EUR 49.099 50.367
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 20__ Diciembre 20__
CLASE A EUR 105,3808 103,7720
CLASE CARTERA EUR 106,0972 104,2144
CLASE D EUR 100,0953 100,0313

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. Base de cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE A 0,36 0,36 0,36 0,36 patrimonio 0,03 0,03 Patrimonio
CLASE
CARTER 0,09 0,09 0,09 0,09 patrimonio 0,03 0,03 Patrimonio
A
CLASE D 0,36 0,36 0,36 0,36 patrimonio 0,03 0,03 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,55 0,78 0,77 0,90 1,79

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,15 07-04-2025 -0,15 07-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,11 08-04-2025 0,11 08-04-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - - - -
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,54 0,60 0,48 0,65 0,84

Ibex-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,66

Letra Tesoro 1 afio 0,42 0,42 0,00 0,64 0,80
VaR histérico del

T 0,06 0,06 0,07

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,39 0,19 0,20 0,20 0,20

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

— VL — LETRA AfIO
1045
104.0
1035
103.0
1025

1010 on
1005 /7

100.0

102.0 f\fu’ -
g
1015 7

Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios

01-07-2024 01-10-2024

01-01-2025

01-04-2025

01-07-2025

Rentabilidad semestral de los dltimos 5 afios
= L W LETRA ARO

2.75
2,50
225
2.00
175
1.50
1.25
100
075
0.50
0.25
0.00

A

Al
A e




A) Individual CLASE CARTERA .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,81 0,91 0,89 1,03 1,93

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,15 07-04-2025 -0,15 07-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,11 08-04-2025 0,11 08-04-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado =y e o : : : . . . .
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,54 0,60 0,48 0,65 0,84

lbex-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,66

Letra Tesoro 1 afio 0,42 0,42 0,00 0,64 0,80
VaR histérico del

o 0,03 0,03 0,03

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,12 0,06 0,06 0,06 0,06

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE D .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,54 0,77 0,76 0,90 1,79

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,15 07-04-2025 -0,15 07-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,11 08-04-2025 0,11 08-04-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liqui

dativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado =y e o : : : . . . .
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,54 0,60 0,48 0,65 0,84

lbex-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,66

Letra Tesoro 1 afio 0,42 0,42 0,00 0,64 0,80
VaR histérico del

o 0,06 0,06 0,07

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,39 0,20 0,19 0,20 0,19

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 10.478.165 644.166 1,64
Renta Fija Internacional 1.099.119 138.480 0,57
Renta Fija Mixta Euro 8.068.786 121.715 1,69
Renta Fija Mixta Internacional 994.043 30.269 1,92
Renta Variable Mixta Euro
Renta Variable Mixta Internacional 302.219 11.795 3,90
Renta Variable Euro 1.284.365 45.119 23,09
Renta Variable Internacional 3.978.998 492.480 0,38
IIC de Gestion Pasiva
Garantizado de Rendimiento Fijo
Garantizado de Rendimiento Variable 228.003 6.826 1,09
De Garantia Parcial
Retorno Absoluto 227.663 138.381 1,69
Global 14.743.820 556.242 1,19
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable
Renta Fija Euro Corto Plazo 6.848.391 303.287 1,16
IIC que Replica un indice 1.280.815 32.237 19,30




Vocacion inversora

gestionado* (miles

Patrimonio

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 8.128.392 201.067 1,18
Total fondos 57.662.779 2.722.064 2,19

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 678.578 97,26 707.567 97,68
* Cartera interior 90.534 12,98 102.616 14,17
* Cartera exterior 574.284 82,31 589.101 81,33
* Intereses de la cartera de inversion 13.760 1,97 15.850 2,19
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 17.463 2,50 13.977 1,93
(+/-) RESTO 1.685 0,24 2.815 0,39
TOTAL PATRIMONIO 697.726 100,00 % 724.358 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 724.358 738.359 724.358
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -5,19 -4,32 -5,19 15,43
- Beneficios brutos distribuidos -0,10 -0,26 -0,10 -61,70
+ Rendimientos netos 1,54 2,68 1,54 -44,85
(+) Rendimientos de gestion 1,93 3,09 1,93 -40,00
+ Intereses 1,87 1,89 1,87 -4,75
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,06 1,20 0,06 -95,20
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -59,01
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,41 -0,43 -0,41 -8,76
- Comision de gestion -0,36 -0,37 -0,36 -6,39
- Comision de depositario -0,03 -0,03 -0,03 -5,06
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 -70,71
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -3,67
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,03 -0,02 -42,44
(+) Ingresos 0,02 0,02 0,02 -22,85
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,02 0,02 0,02 -22,85
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 697.726 724.358 697.726
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Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 87.562 12,54 102.616 14,16
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.972 0,43

TOTAL RENTA FIJA 90.534 12,97 102.616 14,16
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 90.534 12,97 102.616 14,16
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 574.284 82,33 589.101 81,33
TOTAL RENTA FIJA 574.284 82,33 589.101 81,33
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 574.284 82,33 589.101 81,33
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 664.818 95,30 691.716 95,49

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

® RENTAFIJA @ OTROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

P4
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

XX XXX [X|X[X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Por la presente, al efecto de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 30 del RD 1082/2012, SANTANDER ASSET
MANAGEMENT, SA, SGIIC como Entidad Gestora del Fondo de referencia, comunica el siguiente Hecho Relevante:

Los participes del Fondo SANTANDER PB TARGET 2026 2, Fl, a fecha 15 de junio de 2025, recibirdn mediante la entrega
de dividendos, y en la forma prevista en folleto:
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-Por cada participacién de la Clase D, un importe NETO de 1,1978 euros tras aplicar la
retencion a cuenta del 19% al importe BRUTO de 1,4788 euros.

Segun lo previsto en el articulo 4.8. del RD 1082/2012, las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversidn Colectiva
deben suministrar los datos referidos al valor liquidativo de sus participaciones, a su patrimonio y al nimero de participes.
A estos efectos, se consideran medios de difusion aptos los boletines de las bolsas de valores, la pagina web de la SGIIC,
asi como cualquier otro que, en atencion a los requisitos sefialados, determine la CNMV.

Por todo ello esta sociedad gestora comunica que el lugar de publicacién del valor liquidativo seréd la pagina web de la
sociedad gestora, en lugar de publicarse en el Boletin Oficial de Cotizacion de la Bolsa de Valores de Madrid

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés. Adicionalmente, también la Gestora
cuenta con un procedimiento para el control de las operaciones vinculadas en el verifica, entre otros aspectos, que éstas
se realizan a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado; existiendo para aquellas operaciones que
tienen la consideracion de operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia (por ejemplo, operaciones de
compraventa de repos con el Depositario, etc.) un procedimiento de autorizacién simplificado en el que se comprueba el
cumplimiento de estos dos aspectos.

Santander Asset Management SA SGIIC, con NIF A28269983 y con domicilio social en el Paseo de la Castellana, 24,
28046, Madrid (la Gestora), le informa que como consecuencia de su actividad de gestion de instituciones de inversion
colectiva trata datos personales de los titulares de los fondos de inversion que gestiona (en adelante, los Interesados).
La Gestora tratara los datos identificativos y econdmicos de los Interesados que le haya comunicado el respectivo
comercializador a través del cual los Interesados hayan suscrito el fondo de inversion correspondiente. Los datos se
trataran con la finalidad principal de posibilitar la contrataciéon, mantenimiento y seguimiento de la relacién contractual
asociada a los productos contratados. La legitimidad de la Gestora para el tratamiento es, por tanto, la ejecucion del
contrato suscrito a través de la orden de suscripcion. No se realizaran cesiones de datos salvo obligacion legal, que fuese
necesario para la ejecucion del contrato o previo consentimiento del interesado.

La Gestora informa que los Interesados pueden ejercer frente a la Gestora sus derechos de acceso, rectificacion o
supresion asi como otros derechos como se explica en la informacién adicional, a través del buzén
privacySAMSP@santanderam.com o por medio de correo postal al domicilio social de la Gestora.
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Informacion adicional
Puede consultar la informaci6on adicional sobre proteccion de datos en:
https://www.santanderassetmanagement.es/politica-de-privacidad/

Tipo medio aplicado en repo con el depositario: 2,39

Importe efectivo negociado en operaciones repo con el depositario (millones de euros): 336.1 - 0.47%

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

EL FONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 20% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD
CREDITICIA, ESTO ES, CON UN ALTO RIESGO DE CREDITO. LAS INVERSIONES EN RENTA FIJA REALIZADAS
POR EL FONDO TENDRIAN PERDIDAS S| LOS TIPOS DE INTERES SUBEN, POR LO QUE LOS REEMBOLSOS
REALIZADOS ANTES DEL VENCIMIENTO PUEDEN SUPONER PERDIDAS PARA EL INVERSOR.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante el primer semestre de 2025, los mercados financieros globales estuvieron marcados por un entorno geopolitico y
econdémico complejo, en el que los cambios en las politicas econémicas desempefiaron un papel clave en la evolucién de
los distintos activos.

En las bolsas, el semestre estuvo claramente condicionado por el cambio de rumbo en la politica comercial de Estados
Unidos bajo el mandato de Trump. El anuncio del 2 de abril de subidas de aranceles significativamente superiores y mas
generalizadas de lo esperado provoco un episodio de fuertes ventas en las bolsas, especialmente en EE.UU. Sin embargo,
la rdpida reaccion de la Administracion Trump al anunciar una reduccion del arancel reciproco y la apertura de un periodo
de negociacion de 90 dias permitié una rapida recuperacion de los mercados. Las bolsas de la Eurozona destacaron
claramente en el semestre. El EuroStoxx 50 registré un avance del +8,91%, el DAX aleman subi6 un +20,09% y el IBEX 35
un +21,28%. Estos mercados se vieron favorecidos al inicio del afio por su mayor atractivo por valoracion, y posteriormente
por la mejora en los datos econémicos y los anuncios de planes fiscales, en particular por parte de Alemania. En Reino
Unido, el MSCI UK se revalorizé un +9%.

En Estados Unidos, tras los episodios de volatilidad asociados a los cambios en politica comercial y fiscal, los indices
bursatiles fueron recuperando terreno en los meses de mayo y junio y cerraron el semestre en maximos histoéricos,
subiendo ambos un +5,50%. En Japoén, el Nikkei 225 se anot6 una ganancia mas modesta del +1,49%. Por su parte, los
mercados emergentes latinoamericanos, medidos en moneda local a través del indice MSCI Latin America, avanzaron
+14,89% en el semestre.

En los mercados de renta fija, el comportamiento estuvo marcado por las actuaciones de los bancos centrales y por los
anuncios de politica fiscal, especialmente en Eurozona. El Banco Central Europeo continu6 con su ciclo de recortes de
tipos, bajando -25 puntos basicos en cada una de sus reuniones del semestre, hasta situar el tipo Dep6sito en el 2%. En la
rueda de prensa posterior a la reunién de junio, Christine Lagarde sefial6 que el ciclo de bajadas podria estar proximo a su
fin. En el semestre, el bono aleméan a 2 afios registrd una caida de -22pb en su TIR, finalizando en el 1,86%. En contraste,
la TIR del bono a 10 afios cerré el semestre con una subida de +24pb, situdndose en el 2,61%. Su trayectoria estuvo
afectada por el anuncio en marzo del gobierno alemén de flexibilizar el freno de la deuda y lanzar nuevos planes fiscales de
inversion en infraestructuras que provocaron un repunte histérico de +30pb en la TIR en un solo dia. Si bien este
movimiento se revirtio en abril, tras los anuncios arancelarios de EE.UU. y la basqueda de refugio de los inversores en el
bono del gobierno, la tendencia de la TIR fue ligeramente al alza en la dltima parte del periodo. La prima de riesgo espafiola
se redujo en -6pb hasta los 63pb al cierre de junio.

En Estados Unidos, la Reserva Federal se mantuvo en pausa durante todo el semestre, adoptando un tono cauto respecto

al impacto que puedan tener los aumentos de aranceles en la inflacion. La renta fija de EE.UU. experimentod episodios de
volatilidad en mayo tras conocerse que la reforma fiscal en curso tendria un mayor impacto del previsto sobre el déficit
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publico, lo que genero repuntes puntuales en las TIRES especialmente en los plazos mas largos. En el conjunto del
semestre, el bono del gobierno de EE.UU. a 2 afios registré una caida de -52pb en su TIR, hasta el 3,72%, mientras que la
TIR del bono a 10 afios cedié -30pb, cerrando en 4,23%.

En cuanto a la evolucidn de los indices, el indice JPMorgan para bonos de 1 a 3 afios subi6 +1,54% y el de 7 a 10 afios un
+1,25%. En crédito corporativo europeo, el indice Iboxx Euro se revalorizé un +1,79%. Destacé el buen comportamiento del
crédito de grado de inversién, respaldado por la solidez de los fundamentales empresariales y por el apoyo fiscal en la
regién. En los mercados emergentes, el indice JPMorgan EMBI Diversified repuntd +5,64% en el semestre.

En el mercado de divisas el euro experimentd una apreciacion superior al 13% frente al délar, cerrando el semestre en
1,179\$/euros. Este movimiento estuvo impulsado por una narrativa de mayor optimismo sobre el crecimiento econémico en
la Eurozona, favorecido por las politicas fiscales expansivas anunciadas en la region, asi como por el impacto desfavorable
en el dolar de la nueva politica de aranceles de EE.UU.

En el mercado de materias primas, el precio del barril repunt6 con fuerza tras el estallido del conflicto entre Israel e Iran,
alcanzando los 80 délares. Sin embargo, la firma de un alto el fuego entre ambos paises propicié una rapida toma de
beneficios. En el semestre, el precio del crudo Brent cayé -9,4%.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Conforme a su politica de inversién el fondo ha sido gestionado para mantener sus posiciones a vencimiento mas optimas y
gestion de liquidez.

c) indice de referencia.

N/A

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El patrimonio del fondo en el periodo* decrecié en un 4% hasta 649 mio euros en la clase Ay creci6 en un 2% hasta 106
mio euros en la clase Cartera y decrecié en un 3% hasta 50 mio euros en la clase D.

El nidmero de participes disminuy6 en el periodo* en 226 que supone 8340 participes para la clase A. El nUmero de
participes no cambio en el periodo lo que supone 1 participes para la clase Cartera . El nUmero de participes disminuy6 en
el periodo en 11 lo que supone 167 participes para la clase D.

La rentabilidad del fondo durante el trimestre fue de 0.78% y la acumulada en el afio de 1.55% para la clase A. La
rentabilidad del fondo durante el trimestre fue de 0.91% y la acumulada en el afio de 1.81%¢, para la clase Cartera. La
rentabilidad del fondo durante el trimestre fue de 0.77% y la acumulada en el afio de 1.54%¢, para la clase D.

Los gastos totales soportados por el fondo fueron de 0.19% durante el ultimo trimestre para la clase A, 0.06% para la clase
cartera y 0.20% para la clase D.

La rentabilidad diaria méxima alcanzada en el pasado trimestre fue de 0.11%, mientras que la rentabilidad minima diaria
fue de -0.15%¢, para la Clase A, La rentabilidad diaria méxima alcanzada en el pasado trimestre fue de 0.11%, mientras
gue la rentabilidad minima diaria fue de -0.15%¢, para la Clase Cartera, La rentabilidad diaria maxima alcanzada en el
pasado trimestre fue de 0.11%, mientras que la rentabilidad minima diaria fue de -0.15%¢, para la Clase D.

La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del 2.01% en el periodo.

Fondos SIN indice de Referencia:

La clase A obtuvo una rentabilidad inferior a la rentabilidad semestral de la Letra del Tesoro a 1 afio en -0.61%y inferior a la
rentabilidad semestral del IBEX 35 en -20.19%en el pasado semestre, debido principalmente al peor comportamiento
relativo de la clase de activo en la que el fondo invierte.

La clase C obtuvo una rentabilidad inferior a la rentabilidad semestral de la Letra del Tesoro a 1 afio en -0.48%y inferior a la
rentabilidad semestral del IBEX 35 en -20%en el pasado semestre, debido principalmente al peor comportamiento relativo
de la clase de activo en la que el fondo invierte.

La clase D obtuvo una rentabilidad inferior a la rentabilidad semestral de la Letra del Tesoro a 1 afio en -0.61%y inferior a la
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rentabilidad semestral del IBEX 35 en -20.20%en el pasado semestre, debido principalmente al peor comportamiento
relativo de la clase de activo en la que el fondo invierte.

En el parrafo siguiente, donde se describe la actividad normal de gestion del fondo durante el periodo se puede obtener un
mayor detalle de cual han sido los factores que han llevado a estas diferencias de rentabilidad del fondo y estos indices.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de los fondos de la gestora.

Los fondos de la misma categoria gestionados por Santander Asset Management tuvieron una rentabilidad media
ponderada del 1.68%en el periodo*.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Dentro de la actividad normal se ha gestionado el fondo, de manera a gestionar la cartera al vencimiento esperado,
haciendo ajustes necesarios para gestionar la liquidez de la cartera, debido a la reduccién del patrimonio en el periodo.
b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

d) Otra informacion sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo asumido por el Fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el trimestre ha sido de0.60%.
El VaR histérico acumulado en 2025 del fondo alcanz6 0.06% para la Clase A.

El riesgo asumido por el Fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el trimestre ha sido de 0.60%.
El VaR histérico acumulado en 2025 del fondo alcanz6 0.03% para la Clase C

El riesgo asumido por el Fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el trimestre ha sido de 0.60%.
El VaR histérico acumulado en 2025 del fondo alcanz6 0.06% para la Clase D

La volatilidad de las Letras del Tesoro a un afio ha sido de 0.42% y del Ibex 35 de 23.89% para el mismo trimestre. La
volatilidad histérica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacién acerca de la magnitud de los movimientos que
cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una prediccién o un limite de pérdida maxima.
El VaR histérico indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
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N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara al segundo semestre de 2025 los inversores seguiran muy pendientes de los focos geopoliticos y en particular de
los cambios en la politica comercial de EE.UU. por el impacto que puedan tener en su crecimiento e inflacion, lo que a su
vez determinard las actuaciones de la Reserva Federal. En la Eurozona el foco estara en el desarrollo de los planes
fiscales, especialmente los aprobados en Alemania.

Asi, la Estrategia de inversion del Fondo para este nuevo periodo se movera siguiendo estas lineas de actuacion tratando
de adaptarse a las mismas y aprovechar las oportunidades que se presenten en el mercado en funcién de su evolucion.

Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son
susceptibles de cambio.

* Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del primer semestre del 2025, a no ser que se
indique explicitamente lo contrario.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

ES0813211028 - RFIJA|BANCO BILBAO VIZ|6.00|2049-01-15 EUR 11.026 1,58 11.149 154
ES0213679HN2 - RFIJA|IBANKINTER SA|0.88|2026-07-08 EUR 11.140 1,60 11.108 1,53
ES0840609012 - RFIJA|CAIXABANK SA|5.25|2049-03-23 EUR 11.685 1,67 11.642 161
XS2199369070 - RFIJAIBANKINTER SA|6.25|2049-10-17 EUR 7.528 1,08 7.483 1,03
XS1384064587 - RFIJAIBANCO SANTANDER |3.25|2026-04-04 EUR 15.054 2,08

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 41.379 5,93 56.437 7,79
XS1405136364 - RFIJAIBANCO DE SABADEL|5.62|2026-05-06 EUR 11.445 1,64 11.439 1,58
XS1808395930 - RFIJA[INMOBILIARIA COL|2.00]2026-04-17 EUR 5.170 0,74 5.170 0,71
XS2013574038 - RFIJA|CAIXABANK SA|1.38|2026-06-19 EUR 7.410 1,06 7.407 1,02
XS2013745703 - RFIJA|BANCO BILBAO VIZ|1.00]2026-06-21 EUR 7.474 1,07 7.452 1,03
XS2465792294 - RFIJA|CELLNEX TELECOM |2.25|2026-04-12 EUR 14.683 2,10 14.710 2,03

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 46.183 6,61 46.178 6,37

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 87.562 12,54 102.616 14,16
ES00000127C8 - REPO|SPAIN GOVERNMENT 1|1.82]|2025-07-01 EUR 2.972 0,43

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2972 0,43

TOTAL RENTA FIJA 90.534 12,97 102.616 14,16

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 90.534 12,97 102.616 14,16
XS1048428442 - RFIJA|VOLKSWAGEN INTER|4.62|2049-03-24 EUR 7.552 1,08 7.457 1,03
XS2225157424 - RFIJAVODAFONE GROUP|2.62|2080-08-27 EUR 11.343 1,63 11.242 155
DK0030352471 - RFIJAINYKREDIT REALKRE|4.12|2049-04-15 EUR 11.394 1,63 11.284 1,56
XS2242929532 - RFIJA|ENI SPA|2.62|2049-01-13 EUR 11.368 1,63 11.283 1,56
XS1944390597 - RFIJA|VOLKSWAGEN BANK |2.50[2026-07-31 EUR 12.579 1,80 12.551 1,73
XS2244941063 - RFIJA|IBERDROLA INTERN|1.87|2049-04-28 EUR 11.394 1,63 11.241 155
XS2656537664 - RFIJA|LEASYS ITALIA SP|4.50|2026-07-26 EUR 15.085 2,16 15.073 2,08
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

XS1963834251 - RFIJA|UNICREDIT SPA|7.50/2049-12-03 EUR 11.411 1,64 11.505 159

XS2365097455 - RFIJA|IBANCO BPM SPA|0.88]2026-07-15 EUR 11.080 1,59 11.140 1,54

XS1877860533 - RFIJA|COOPERATIEVE RAB|4.62|2049-12-29 EUR 11.227 1,61 11.178 154

XS2193661324 - RFIJA|BP CAPITAL MARKE|3.25[2049-06-22 EUR 17.013 2,44 11.032 1,52

XS1294343337 - RFIJA|JOMV AG|6.25|2049-12-09 EUR 7.354 1,05 7.483 1,03

XS1795406658 - RFIJA|TELEFONICA EUROP|3.88|2049-09-22 EUR 11.131 1,60 11.140 1,54

DEO0OCZ40N46 - RFIJA|ICOMMERZBANK AG|1.12|2026-06-22 EUR 11.209 155

FR0013414091 - RFIJA|CREDIT MUTUEL AR|1.62|2026-04-15 EUR 14.735 2,03

DEO00CZ40LD5 - RFIJAICOMMERZBANK AG|4.00/2026-03-23 EUR 7.465 1,03

XS2305244241 - RFIJAJAYVENS BANK NV|0.25]2026-02-23 EUR 14.839 2,05

XS2051361264 - RFIJAJAT&T INC.|0.25|2026-03-04 EUR 14.900 2,06

XS2228683277 - RFIJAINISSAN MOTOR CO |2.65|2026-03-17 EUR 7.451 1,03

XS1758723883 - RFIJA|ICROWN EUROPEAN H|2.88|2026-02-01 EUR 11.135 154

FR001400F606 - RFIJAJARVAL SERVICE LE|4.12|2026-04-13 EUR 14.896 2,06

FR0013399029 - RFIJAJACCOR SA|1.75|2026-02-04 EUR 10.174 1,40

XS2194283672 - RFIJA|INFINEON TECHNOL|1.12|2026-06-24 EUR 14.774 2,04

BE0002251206 - RFIJA|BELFIUS BANK SA/|3.12|2026-05-11 EUR 10.920 151

XS1960685383 - RFIJAINOKIA OYJ|2.00]2026-03-11 EUR 7.505 1,04

XS1040105980 - RFIJA|PHILIP MORRIS IN|2.88|2026-03-03 EUR 14.944 2,06

FR0013414919 - RFIJA|JORANO SA|3.38|2026-04-23 EUR 14.279 1,97

FR0014000774 - RFIJA|LA MONDIALE SAM|0.75|2026-04-20 EUR 7.397 1,02

XS1419664997 - RFIJA[EDP ENERGIAS D|2.88]2026-06-01 EUR 16.466 2,27

XS2486461010 - RFIJAINATIONAL GRID PL|2.18|2026-06-30 EUR 16.681 2,30

XS2013574384 - RFIJA|FORD MOTOR CREDI|2.39|2026-02-17 EUR 14.851 2,05

XS1405816312 - RFIJAJALIMENTACION COU|1.88|2026-05-06 EUR 14.703 2,03

XS1589806907 - RFIJA|HEIDELBERGCEMENT]|1.62|2026-04-07 EUR 2.921 0,40

XS2125145867 - RFIJA|GENERAL MOTORS F|0.85|2026-02-26 EUR 14.937 2,06

XS1074055770 - RFIJAJUNIBAIL RODAMCO |2.50|2026-06-04 EUR 7.311 1,01

XS2356091269 - RFIJA|DE VOLKSBANK NV|0.25[2026-06-22 EUR 14.904 2,06

XS1072516690 - RFIJA|PROLOGIS LP|3.00]2026-06-02 EUR 10.969 1,51

XS2559580548 - RFIJA|FRESENIUS|4.25|2026-05-28 EUR 15.028 2,07

XS1891174341 - RFIJA|DIGITAL EURO FIN|2.50]2026-01-16 EUR 7.477 1,03

XS2013618421 - RFIJA|ISS GLOBAL A/S|0.88|2026-06-18 EUR 14.839 2,05

XS2451372499 - RFIJAJAYVENS SA|1.25|2026-03-02 EUR 14.893 2,06

FR0013334695 - RFIJA|RCI BANQUE SA|1.62|2026-05-26 EUR 15.114 2,09

XS1074144871 - RFIJA|GOLDMAN SACHS GR|2.88|2026-06-03 EUR 17.568 2,43

DK0030467105 - RFIJAINYKREDIT REALKRE|0.25|2026-01-13 EUR 3.698 0,51

XS1823300949 - RFIJAJAMERICAN TOWER C|1.95/2026-05-22 EUR 14.801 2,04

XS2633552026 - RFIJA|CA AUTO BANK SPA|4.38|2026-06-08 EUR 15.294 2,11

XS1040508241 - RFIJA|IMPERIAL BRANDS |3.38]2026-02-26 EUR 7.499 1,04

XS2185997884 - RFIJA|REPSOL INTERNATI|3.75|2049-06-11 EUR 10.979 152

XS2625195891 - RFIJA|INTESA SANPAOLO [4.00]2026-05-19 EUR 17.935 2,48
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 149.931 21,49 589.101 81,33

BE0002251206 - RFIJA|BELFIUS BANK SA/|3.12|2026-05-11 EUR 10.898 1,56

XS1040105980 - RFIJA|PHILIP MORRIS IN|2.88|2026-03-03 EUR 14.930 2,14

XS1040508241 - RFIJA|IMPERIAL BRANDS |3.38]2026-02-26 EUR 7.501 1,08

XS2305244241 - RFIJAJAYVENS BANK NV|0.25|2026-02-23 EUR 14.911 2,14

XS1405816312 - RFIJAJALIMENTACION COU|1.88|2026-05-06 EUR 14.690 2,11

XS1074055770 - RFIJAJUNIBAIL RODAMCO |2.50|2026-06-04 EUR 7.325 1,05

XS1074144871 - RFIJA|GOLDMAN SACHS GR|2.88|2026-06-03 EUR 17.612 2,52

DEO000CZ40LD5 - RFIJAICOMMERZBANK AG|4.00]2026-03-23 EUR 7.468 1,07

DE0O00CZ40N46 - RFIJA|ICOMMERZBANK AG|1.12|2026-06-22 EUR 11.178 1,60

FR0013334695 - RFIJA|RCI BANQUE SA|1.62|2026-05-26 EUR 15.147 2,17

FR0013399029 - RFIJAJACCOR SA|1.75|2026-02-04 EUR 10.086 1,45

FR0013414091 - RFIJA|CREDIT MUTUEL AR|1.62|2026-04-15 EUR 14.783 2,12

FR0013414919 - RFIJA|JORANO SA|3.38|2026-04-23 EUR 14.269 2,05

XS2013574384 - RFIJA|JFORD MOTOR CREDI|2.39]2026-02-17 EUR 14.853 2,13

XS2013618421 - RFIJA|ISS GLOBAL A/S|0.88|2026-06-18 EUR 14.846 2,13

FR0014000774 - RFIJA|LA MONDIALE SAM|0.75|2026-04-20 EUR 7.382 1,06

FR001400F606 - RFIJAJARVAL SERVICE LE|4.12|2026-04-13 EUR 14.876 2,13

XS1419664997 - RFIJA|[EDP _ENERGIAS D|2.88|2026-06-01 EUR 16.437 2,36

XS1823300949 - RFIJAJAMERICAN TOWER CJ1.95/2026-05-22 EUR 14.779 2,12

XS2125145867 - RFIJA|GENERAL MOTORS F|0.85|2026-02-26 EUR 14.910 2,14

XS2625195891 - RFIJA[INTESA SANPAOLO [4.00]2026-05-19 EUR 17.935 2,57

DK0030467105 - RFIJAINYKREDIT REALKRE|0.25|2026-01-13 EUR 3.696 0,53

XS2633552026 - RFIJA|CA AUTO BANK SPA|4.38]2026-06-08 EUR 15.312 2,19

XS2051361264 - RFIJAJAT&T INC.|0.25|2026-03-04 EUR 5.403 0,77

XS2451372499 - RFIJAJAYVENS SA|1.25|2026-03-02 EUR 14.903 2,14

XS2356091269 - RFIJA|DE VOLKSBANK NV|0.25|2026-06-22 EUR 14.933 2,14

XS1758723883 - RFIJA|ICROWN EUROPEAN H|2.88|2026-02-01 EUR 11.095 1,59

XS2559580548 - RFIJA|FRESENIUS|4.25|2026-05-28 EUR 14.987 2,15

XS1960685383 - RFIJAINOKIA OYJ|2.00]2026-03-11 EUR 7.494 1,07

XS1072516690 - RFIJA|PROLOGIS LP|3.00|2026-06-02 EUR 10.959 157

XS2486461010 - RFIJAINATIONAL GRID PL|2.18|2026-06-30 EUR 16.662 2,39
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

XS1589806907 - RFIJA|HEIDELBERGCEMENT]|1.62|2026-04-07 EUR 9.851 141

XS1891174341 - RFIJA|DIGITAL EURO FIN|2.50[2026-01-16 EUR 7.456 1,07

XS2194283672 - RFIJA|INFINEON TECHNOL|1.12|2026-06-24 EUR 14.785 2,12
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 424.352 60,84
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 574.284 82,33 589.101 81,33
TOTAL RENTA FIJA 574.284 82,33 589.101 81,33
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 574.284 82,33 589.101 81,33
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 664.818 95,30 691.716 95,49

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica dado que la informacion de este apartado se informa Unicamente con caracter anual en los informes semestrales
correspondientes al segundo semestre de cada afio de acuerdo con los requerimientos establecidos en la normativa.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el primer semestre de 2025 el fondo ha realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de
simultaneas) con un vencimiento de un dia sobre deuda publica espafiola con el depositario (CACEIS BANK SPAIN S.A))
dentro de la actividad de gestion de la liquidez del fondo por un importe efectivo total de 336.10 millones de euros, siendo
el tipo medio de estas operaciones de 2.28%%. Asi mismo, en relacidén a los activos asociados a estas operaciones, el
fondo no ha realizado ninguna operacion de reutilizacion de los activos que son entregados.

Adicionalmente, al cierre del periodo el fondo tiene contratado con el depositario una operacién de simultaneas con un
vencimiento de un dia sobre deuda publica espafiola por un importe efectivo de 2972000 euros, y un tipo de -1,82%.
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