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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 21/07/2023

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo: Fondo de Inversién Libre Vocacion inversora: Fondo de Inversion Libre. GLOBAL.

Perfil de Riesgo: Muy elevado

Descripcion general
Politica de inversion: El FIL tendra entre un 50% y 100% de exposicién a criptomonedas exclusivamente a través de

instrumentos financieros cuya rentabilidad se encuentre vinculada a las mismas, que no incluyan un derivado implicito
(ETC, ETN y cualquier instrumento de los denominados ¢ Delta one¢,, de réplica fisica), que estén emitidos y negociados
en mercados OCDE, disponiendo de negociacion diaria, en la que el precio de mercado se determine a partir de
operaciones de compraventa realizadas por terceros y con un volumen de negociacion suficiente.

El FIL tendra exposicion a través de los instrumentos mencionados, principalmente, a bitcoin (BTC) y ether (ETH),
pudiendo superar el 35% de exposicién en cada una de ellas y minoritariamente en otras criptomonedas existentes o de
futura creacién que tengas

suficiente volumen y liquidez. ESTAS INVERSIONES SON DE MUY ALTO RIESGO Y LAS CRIPTOMONEDAS NO
ESTAN REGULADAS NI SUPERVISADAS.

El resto de la exposicion, hasta un 50%, podra ser en renta variable cotizada de entidades vinculadas con activos digitales
0 que tengan inversiones en criptomonedas, sin predeterminacion respecto a la capitalizacién bursatil, o renta fija publica,
con una duracion maxima de 5 afios y alta calidad crediticia. Los emisores y mercados seran de paises OCDE. La
inversion en baja capitalizacion bursatil y baja calidad crediticia podra influir negativamente en la liquidez del FIL. Este FIL
no invertira en otras IICs. La exposicion a riesgo divisa estara entre el 0% y el 100% de la exposicién total.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados o0 no organizados de derivados con la finalidad de
cobertura e inversion.

Operativa en instrumentos derivados




La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto

informativo.

Divisa de denominacion

EUR

2. Datos econémicos

2.1.a) Datos generales
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Participaciones, participes y patrimonio

Beneficios Patrimonio (en miles)
N° de N° de brutos
participaci | participes . distribuidos | |nyersién | Distribuye :
CLASE i afin Divisa pam:i‘;;dén miirie | dhvidendes A f;rr‘if"o'ddoel Diciembre | Diciembre | Diciembre
periodo periodo (periodo g 2024 2023 20__
actual)

CLASE A |523.534,31 87 EUR 0,00 10000 NO 11.780 12.861 4.554
CLASE C [179.838,63 52 EUR 0,00 10000 NO 4.094 4.465 1.177
CLASE | | 63.763,46 1 EUR 0,00 500000 NO 534 501

Valor liquidativo (*)

uitimo val.or liquidativo Ultimo valor liquidativo definitivo Valor liquidativo definitivo
estimado
CLASE Divisa Estimacion
Fecha Importe Fecha Importe que se 2024 2023 20
realizé

CLASE A EUR 30-06-2025 | 22,5000 27,0167 14,6151

CLASE C EUR 30-06-2025 | 22,7652 27,2373 14,6180

CLASE | EUR 30-06-2025 8,3759 10,0178

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al dltimo disponible.
(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:)

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comisién de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. EEseEk cobrado calculo
Periodo Acumulada célculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 0,74 0,74 0,74 0,74 patrimonio 0,03 0,03 Patrimonio
CLASE C 0,37 0,37 0,37 0,37 patrimonio 0,03 0,03 Patrimonio
CLASE | 0,37 0,37 0,37 0,37 patrimonio 0,03 0,03 Patrimonio

El sistema de imputacién de la comision sobre resultados es




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

CLASE A .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2025 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » » »
. L 2024 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
-16,72 84,85

El tltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2025

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado o
Ultimo

2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 55,29 50,02 60,02 48,05 50,62 47,71
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
Letra Tesoro 1 aA+o 0,08 0,08 0,08 0,09 0,11 0,11
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

23,57 23,57 23,84 16,44 16,48 16,44

25,63 25,63 25,63 16,67 16,67 16,67

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2024 Afio t-2 Afio t-3 Afo t-5
Ratio total de gastos (iv) 0,82 1,73

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2025

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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CLASE C .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2025 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL 5 ~ ~
. . 2024 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
-16,42 86,33

El dltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2025

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2025 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 55,29 50,02 60,02 48,05 50,62 47,72
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
Letra Tesoro 1 aA+o 0,08 0,08 0,08 0,09 0,11 0,11
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

23,80 23,80 24,07 16,43 16,43

25,59 25,59 25,59 16,62 16,62

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2024 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos (iv) 0,45 0,90

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2025

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE | .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2025 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » 5 ~ ~
. . Afio t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
-16,39

El dltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2025

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2025 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 55,27 50,02 59,99
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
Letra Tesoro 1 aA+o 0,08 0,08 0,08
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2024 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos (iv) 0,45 0,11

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2025

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 16.501 100,57 16.702 93,69
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 16.501 100,57 16.702 93,69
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 81 0,49 1.930 10,83
(+/-) RESTO -174 -1,06 -805 -4,52
TOTAL PATRIMONIO 16.408 100,00 % 17.827 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacién del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 17.827 8.897 17.827
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 9,09 41,08 9,09 -68,68
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -17,69 38,15 -17,69 -165,62
(+) Rendimientos de gestion -16,97 40,14 -16,97 -159,83
(-) Gastos repercutidos 1,65 5,74 1,65 -59,24
- Comision de gestion 1,49 5,21 1,49 -59,43
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,16 0,53 0,16 -57,31
(+) Ingresos 0,93 3,75 0,93 -64,73
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 16.408 17.827 16.408

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

|Durante el periodo no se han realizado operaciones.

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

X XXX

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del

grupo de la gestora o depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X

grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X

i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL) X

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X
Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo 0,00

I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actie como subyacente. 0,00

m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A&G Fondos SGIIC S.A. cuenta con un procedimiento para la aprobacién y el control de Operaciones Vinculadas en el
que se verifica, entre otros aspectos, que éstas se realizan a precios o en condiciones iguales o mejores que los de
mercado, diferenciandose entre operaciones que requieren autorizacion previa y las que no lo requieren por considerarse
repetitivas o de escasa relevancia. A&G Banco SAU ha percibido por comisiones de intermediacion euros 62.954,01




8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados

Donald Trump ha sido, sin lugar a dudas, el gran protagonista del primer semestre de 2025. La agresividad de sus politicas,
planteando unas nuevas reglas en el tablero internacional tanto en el &mbito comercial como en el geopolitico, junto con
sus tacticas de negociacion han generado un desconcierto generalizado. Todo ello en un entorno en el que las tensiones
geopoliticas en Oriente Proximo se intensificaron y el conflicto en Ucrania ha seguido abierto.

Las primeras semanas tras su toma de posesion se caracterizaron por unas amenazas en politica comercial mas agresivas
que en su primer mandato. A ellas se sumaron los anuncios en torno a las medidas para frenar la inmigracion y la negativa
de EEUU a seguir financiando la defensa europea. Esta Ultima generé una fuerte reaccion que se materializé en el plan de
rearme europeo y en la aprobacién en Alemania de un plan fiscal histérico.

Todo ello fue generando un clima de incertidumbre que dio paso a fuertes caidas en los indicadores de confianza del
consumidor estadounidense con los mercados descontando una posible desaceleracion econémica. Estas no tardaron en
traducirse en pérdidas en la renta variable estadounidense y un gran repunte de la volatilidad. No obstante, la pausa en los
aranceles tras el dia de la liberacion supuso un punto de inflexion. A partir de entonces, el sentimiento del consumidor
mejor6 de forma notable, y los datos reales que apenas habian retrocedido descartaron los riesgos de una posible
recesion. Aunque los aranceles y la politica migratoria siguieron siendo focos de tensién, ya no monopolizaron la atencion y
Trump puso el foco en otros ejes de su politica con medidas més favorables para el crecimiento, como los estimulos
fiscales y la desregulacion. La nueva ley presupuestaria, apodada el one big beautiful bill, adelanta recortes de impuestos
financiados con mayor recaudacién por aranceles y retrasa ajustes en el gasto piblico. Esto podria tener un efecto neto
positivo a corto plazo sin empeorar drasticamente el déficit. Ademas, no hay que olvidar que el objetivo de Trump es
impulsar el crecimiento estadounidense, incrementando las exportaciones y reduciendo el déficit comercial.

En renta variable, el SP 500 experimentd su 52 mayor caida en 2 dias desde la 22 Guerra Mundial, con una pérdida de mas
del -10% tras los anuncios de aranceles del dia de la liberacion el 2 de abril, sin embargo, a finales de junio, se habia
recuperado, cerrando el semestre con un crecimiento del 5.5% en nuevos maximos historicos. En sentido contrario, China 'y
Europa que habian liderado las rentabilidades durante los primeros meses del afio gracias a valoraciones atractivas y un
mayor interés de los inversionistas institucionales han tenido avances mas moderados en el segundo trimestre.
Respecto a la inflacién, aunque a un ritmo mas lento, confirmé la tendencia a la baja tanto en Estados Unidos como en la
zona Euro lo que permitié al BCE mantener el ritmo de recortes de tipos mientras que la Fed mantuvo un enfoque mas
prudente pendiente de posibles repuntes de la inflacion por efecto de los aranceles.

En el mercado de bonos el semestre ha estado marcado por un incremento de las pendientes de las curvas tanto
estadounidense como europeas, con recortes menores en los tipos mas largos. En EEUU las rentabilidades se dispararon
justo antes del anuncio de la prorroga arancelaria de 90 dias con el del bono a 30 afios superando el 5%. Esta prérroga
provocoé una notable cesion de las rentabilidades impulsada ademas por la reduccion de los aranceles a China el 12 de
mayo Y la solidez de los datos econémicos. La rentabilidad del bono a 10 afios cerr6 el semestre en niveles de 4,23%, 34
pb por debajo de los niveles de final de afio. En la zona Euro las expectativas de un incremento de la deuda tras la
aprobacion del plan fiscal aleman y del plan de rearme europeo dieron paso a incrementos en las rentabilidades de la
deuda de largo plazo mas destacadas en el bono aleman a 10 afios que cerrd en niveles del 2,61%. En sentido contrario
las de corto plazo se beneficiaron de los recortes de tipos del BCE.

Respecto a otros activos, el dolar registré su peor rendimiento desde 1973. Con una caida del 12,2% frente al euro en el
semestre, ha sido la moneda del G10 con peor rendimiento, mientras que el euro alcanzé niveles no vistos en 2021,
cerrando en 1,18 délares.

Ademas, los precios del petroleo experimentaron una intensa volatilidad, aunque mantienen la tendencia a la baja tras los
incrementos de la oferta por parte de la OPEP+ que desde mayo estan reduciendo los recortes voluntarios de produccion.
Inicialmente se desplomaron con los anuncios arancelarios del dia de la liberacion para dispararse después de que Israel
comenzara sus ataques contra Iran, incluyendo el mayor aumento diario desde 2022. Tras el acuerdo de alto el fuego
volvieron a caer y el crudo Brent cerré con un recorte del 9,4% hasta los 68 usd/barril. En sentido contrario, el oro ha sido
uno de los mejores activos este afio, con un aumento del 25,9% su mejor semestre desde 1980.
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b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Durante el primer semestre de 2025, el mercado de criptoactivos ha vivido una etapa de consolidacion tras los fuertes
avances registrados a finales del afio anterior. En este contexto de elevada volatilidad y ajustes técnicos, el fondo
Criptomonedas FIL ha cerrado el semestre con una caida del -16,72%, situando su rentabilidad acumulada desde el
lanzamiento en +125,00%. Pese a las oscilaciones de corto plazo, mantenemos una conviccion estratégica a largo plazo en
la transformacion estructural que representan las criptomonedas dentro del sistema financiero global.

Bitcoin, con un peso del 54,5%, continta siendo el eje principal de nuestra cartera. En un entorno de tensiones geopoliticas
y creciente intervencion estatal, su narrativa como oro digital sigue ganando traccidn entre inversores institucionales y
gobiernos, consolidando su papel como reserva de valor digital.

Ethereum (21%) ha reforzado su liderazgo en el ecosistema de contratos inteligentes gracias a la implementacion de
mejoras significativas como la actualizacién Pectra, que introduce funcionalidades clave como la abstraccion de cuentas y
mayor eficiencia operativa. Ademas, mantenemos exposicion directa a soluciones de escalabilidad como Arbitrum y
Optimism (0,5% cada una), asi como a nuevos desarrollos modulares como Celestia (0,5%), que posicionan a Ethereum
como la infraestructura base sobre la que se construye el nuevo sistema financiero descentralizado.

Una caracteristica estructural del fondo es su baja correlacion con los activos tradicionales. En concreto, la correlacion con
el indice MSCI World se sitda histéricamente en 0,31, lo que lo convierte en una herramienta Util para diversificar carteras y
captar oportunidades en activos con dinamicas propias y ciclos diferenciados.

Durante este primer semestre, hemos incrementado la exposicién a criptoactivos hasta el 99,5%, lo que refleja de forma
clara la vision positiva y la conviccidn que tenemos para los proximos meses.

A lo largo del segundo trimestre, se ha llevado a cabo una reduccion progresiva del peso en Bitcoin con el objetivo de
aumentar la exposicion a altcoins que consideramos con mayor potencial de revalorizacion en una fase incipiente de
reactivacion del mercado alcista. Esta rotacion responde a sefiales objetivas como el repunte en la actividad on-chain, el
uso real de los protocolos y el creciente interés institucional.

Nuestras principales apuestas relativas en la actualidad son:

- Ethereum: donde mantenemos una posicion sobreponderada pese al pesimismo que ha dominado parte del semestre. La
entrada de capital institucional a través de los ETFs de Ethereum en EE.UU. es una sefial clara de validacién de sus
fundamentales.

- Solana: que sigue ganando cuota de mercado gracias a su eficiencia, escalabilidad y ecosistema vibrante.

- SUI: como una de las blockchains emergentes més prometedoras en cuanto a rendimiento y adopcion en verticales
especificas.

En divisas, se ha mantenido una alta exposicion al USD, coherente con la cotizacidn base de la mayoria de activos del
universo cripto.

c) indice de referencia

La rentabilidad obtenida ha sido inferior a la de su indice de referencia en -16,60% durante del periodo, como se puede
observar en el gréafico de rentabilidad semestral del informe, debido principalmente al comportamiento de los diferentes
activos en los que se ha invertido como renta variable y deuda, a los gastos soportados y al 0 nivel de riesgo respecto al
indice.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC
El patrimonio de la IIC en el periodo disminuyé en -1,5M euro, es decir un 8,08% en el periodo, hasta 16,47M euro.
La rentabilidad de la IIC durante el periodo, al igual que la acumulada, ha sido de -16,72% (clase A), -16,42% (clase C) o -

16,39% (clase I). La rentabilidad maxima alcanzada durante el periodo fue de 7,85%, mientras que la rentabilidad minima
fue de -11,15%.
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Los resultados econdmicos del periodo han supuesto un comportamiento negativo para la 1IC debido al efecto conjunto de
la valoracidén de los activos en los que invierte ademas del impacto total de los gastos soportados, tanto directos como
indirectos, que no superando lo estipulado en el folleto informativo, han supuesto un 0,82% (clase A), 0,45% (clase C) o
0,45% (clase I) durante el semestre.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora
AG Fondos SGIIC no gestiona otras IICs con la misma vocacién inversora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

CRIPTOMONEDAS: Se ha incrementado su inversion hasta un 99,79%.
ACTIVOS MONETARIOS Y LIQUIDEZ: Se ha disminuido su inversion desde un 10,76% hasta un 0,50%.

Se han realizado las siguientes compras:

GBO0BLD4ZM24 - ETC COINSHARES PHYSICAL ETHEREUM (GY)
CH1114873776 - ETC 21SHARES SOLANA STAKING ETP (SW)
XS2376095068 - ETC INVESCO PHYSICAL BITCOIN (GY)
EURUSD - DOLAR USA

GBO0BLD4ZL17 - ETC COINSHARES PHYSICAL BITCOIN (GY)
XS2434891219 - ETC FIDELITY PHYSICAL BITCOIN ETP (GY)
GBO0BJYDH287 - ETC WISDOMTREE BITCOIN (SW)
DEOOOA3GMKD7 - ETC GROUP - PHYSICAL ETHER (GY)
GBOOBJYDH394 - ETC WISDOMTREE ETHEREUM (SW)
DEOO00A27Z304 - ETC BTCETC BITCOIN ETP (GY)

CH1135202088 - ETC 21SHARES AVALANCHE STAKI ETP SW
CH1360612159 - ETC 21SHARES SUI STAKING ETP NA
CH1396389921 - ETC 21SHARES ONDO ETP NA

DEOOOA3GPSP7 - ETC VANECK VECTORS ETHEREUM ETN (GY)
CHO0496454155 - ETC 21SHARES BINANCE COIN ETP (SW)
GBOOBNRRG624 - ETC COINSHARES PHYSICAL UNISWAP (GY)
GBOOBNRRBO013 - ETC COINSHARES PHY STAKED MATIC (GY)
GB0O0OBMWB4910 - ETC COINSHARES PHYSICAL CHAINLINK (GY)
CH1304867455 - ETC 21SHARES OPTIMISM ETP NA
CH1326116832 - ETC 21SHARES CELESTIA STAKING ET NA

Se han realizado las siguientes ventas:

DEOOOA3GPSP7 - ETC VANECK VECTORS ETHEREUM ETN (GY)
CH0454664001 - ETC 21SHARES BITCOIN SINGLE (SW)
GBO0BLD4ZL17 - ETC COINSHARES PHYSICAL BITCOIN (GY)
EURUSD - DOLAR USA

GBO0BLD4ZM24 - ETC COINSHARES PHYSICAL ETHEREUM (GY)
XS2376095068 - ETC INVESCO PHYSICAL BITCOIN (GY)
XS2434891219 - ETC FIDELITY PHYSICAL BITCOIN ETP (GY)
DEOOOA3GMKD7 - ETC GROUP - PHYSICAL ETHER (GY)
CH1360612159 - ETC 21SHARES SUI STAKING ETP NA
GBO0BJYDH287 - ETC WISDOMTREE BITCOIN (SW)
GBOOBJYDH394 - ETC WISDOMTREE ETHEREUM (SW)
CH1114873776 - ETC 21SHARES SOLANA STAKING ETP (SW)

Los activos subyacentes que mas han contribuido positivamente a la rentabilidad de la cartera durante el periodo han sido:

ETC INVESCO PHYSICAL BITCOIN (GY)
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ETC BTCETC BITCOIN ETP (GY)

ETC FIDELITY PHYSICAL BITCOIN ETP (GY)
ETC WISDOMTREE BITCOIN (SW)

ETC COINSHARES PHYSICAL ETHEREUM (GY)
Y los que menos han contribuido:

ETC WISDOMTREE ETHEREUM (SW)

ETC GROUP - PHYSICAL ETHER (GY)

ETC VANECK VECTORS ETHEREUM ETN (GY)
ETC 21SHARES SUI STAKING ETP NA

ETC 21SHARES BITCOIN SINGLE (SW)

b) Operativa de préstamo de valores

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

A cierre del periodo analizado no se tenia exposicion a derivados.
El nivel de apalancamiento al final del periodo se situaba en un 0,00% del patrimonio de la IIC.

d) Otra informacion sobre inversiones

La IIC mantiene inversion en ETCs gestionadas por las siguientes Gestoras:

21Shares AG

Coinshares Jersey Ltd

ETC Management Ltd

FIL Investment Management Luxembourg Sarl

Invesco Digital Markets PLC

WisdomTree Management Jersey Ltd

El porcentaje total invertido en otras ETCs supone el 99,50% de los activos de la cartera del fondo.

La IIC no invierte en activos que se integren dentro del articulo 36.1.j del RIIC.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

El riesgo asumido medido por la volatilidad del valor liquidativo diario al final del periodo era del 55,10%.
La gestora emplea la metodologia del VAR para la medicion de la exposicion a los riesgos de mercado asociado a
instrumentos financieros.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS
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N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

Durante el periodo la gestora ha hecho uso del servicio de analisis financiero sobre inversiones, analisis generalmente
especificos sobre mercados, sectores, compafiias, y/o productos financieros. La Gestora ha establecido un criterio para
diferenciar, en base a la politica de inversion de la IIC, cuéles de los analisis financieros proporcionados por los
intermediarios financieros, son aplicables a la IIC, y en su caso segregar los costes proporcionales que son soportados por
la IIC, a continuacion, se detalla el tnico proveedor con relevancia en términos de coste : K33.

Los costes de servicio de andlisis asignables a la 1IC durante el periodo han sido de 298,63 Euros.
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

Dado el contexto arriba descrito en el que podriamos asistir a una prolongacion del ciclo econémico gracias a un nuevo
impulso al crecimiento estadounidense, somos constructivos, ya que se trata de un entorno positivo para los activos de
riesgo. En cuanto a renta variable, confiamos en su enorme potencial de largo plazo. Nuestro posicionamiento se
beneficiara de las bajadas de tipos y de las medidas anunciadas por Trump, con estrategias relativas en renta variable
como la sobre ponderacion de EE. UU. frente a Europa.

En renta fija continuamos optimistas y con visibilidad en el activo, aunque hemos ido reduciendo agresividad. Centramos
nuestra exposicién en los activos europeos en los que seguimos encontrando oportunidades de inversion que estamos
convencidos, seran la base de la rentabilidad de las carteras en los proximos afios. En cuanto al ddlar, mantenemos una
actitud prudente; aunque buena parte de su correccion ya se ha materializado, los riesgos estructurales a largo plazo
invitan a ser selectivos. En definitiva, creemos que es momento de gestionar con equilibrio, foco en la diversificacién y con
flexibilidad ante un escenario cambiante

De este modo, la estrategia de inversion de la IIC para este nuevo periodo mantendra un posicionamiento acorde a las
circunstancias de mercado, tratando de aprovechar las oportunidades que se presenten segun la evolucion del mismo,

priorizando la preservacion de capital en las inversiones a realizar

Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son
susceptibles de cambio.

10. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Sin informaciA3n

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Sin informaciA3n
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