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Informe Semestral del Primer Semestre 2025 

 

Gestora: MARCH ASSET MANAGEMENT, S.G.I.I.C., S.A.U.        Depositario: BANCO INVERSIS, S.A.        Auditor:

Deloitte S.L.

Grupo Gestora: BANCA MARCH        Grupo Depositario: BANCA MARCH        Rating Depositario: ND 

 

 

El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos
en www.marchgestion.com.
 
La Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en: 

Dirección

CL. CASTELLO, 74

28006 - MADRID

 914263700

 

Correo Electrónico

info@march-am.com

 

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmv.es).

INFORMACIÓN FONDO
Fecha de registro: 10/09/1998

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:

		Otros

Vocación inversora: Renta Variable Internacional

Perfil de Riesgo: 4, en una escala del 1 al 7.

 
Descripción general
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Política de inversión: El fondo invierte al menos el 75% de la exposición total en renta variable, en concreto, en empresas

con cualquier capitalización bursátil, sin predeterminación alguna en cuanto a emisores y mercados, incluso en países

emergentes.

 

El fondo usará el análisis fundamental enfocándose, preferiblemente en compañías de alta calidad, definida básicamente,

por estos factores: rentabilidad, estabilidad, recurrencia y calidad de los beneficios y un bajo riesgo financiero.

 

La inversión en renta variable de baja capitalización puede influir negativamente en la liquidez del fondo. Además de

criterios financieros, se aplican criterios extra-financieros de inversión sostenible y responsable (ASG).

 

Si las circunstancias del mercado así lo aconsejaran, se podrá invertir (máximo el 25% de la exposición total) en renta fija

pública/ privada, de emisores/mercados de la OCDE, con una duración media de hasta 6 meses, incluyendo depósitos e

instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, que sean líquidos, de elevada calidad crediticia, (mínimo A-),

pudiendo invertir hasta un 25% de la exposición a renta fija en activos de al menos mediana calidad crediticia (mínimo

BBB-).

 

El riesgo divisa será del 0%-100% de exposición total.

 

Puede haber concentración geográfica/sectorial. Se podrá invertir hasta un 10% del patrimonio en IIC financieras, que

sean activo apto, armonizadas o no, del grupo o no de la gestora.

 

Se podrá invertir más del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad

Autónoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que España sea miembro y Estados con solvencia

no inferior a la de España.

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Fondo  se puede encontrar en su folleto informativo.

 
Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2025 2024

Índice de rotación de la cartera 0,31 0,92 0,31 1,12

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,31 3,41 2,31 1,69

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

CLASE

Nº de participaciones Nº de partícipes

Divisa

Beneficios brutos

distribuidos por

participación
Inversión

mínima

Distribuye

dividendos
Periodo

actual

Periodo

anterior

Periodo

actual

Periodo

anterior

Periodo

actual

Periodo

anterior

CLASE A 31.727,69 32.796,65 1.361 1.431 EUR 0,00 0,00 NO

CLASE C 130.736,40 99.072,83 784 726 EUR 0,00 0,00 NO

CLASE S 750.003,45 750.003,45 4 4 EUR 0,00 0,00 NO

 

Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022

CLASE A EUR 36.596 37.856 31.827 29.339

CLASE C EUR 1.788 1.348 7.443 6.488

CLASE S EUR 6.868 6.833 6.619 5.604

 

Valor liquidativo de la participación (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022

CLASE A EUR 1.153,4344 1.154,2771 1.131,2212 1.036,9718

CLASE C EUR 13,6740 13,6028 13,1746 11,9329

CLASE S EUR 9,1578 9,1101 8,8281 7,9961

 

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al partícipe de la comisión de gestión

sobre resultados:

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

 

CLASE
Sist.

Imputac.

Comisión de gestión Comisión de depositario

% efectivamente cobrado
Base de

cálculo

% efectivamente

cobrado Base de

cálculo
Periodo Acumulada Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

CLASE A 1,07 0,00 1,07 1,07 0,00 1,07 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio

CLASE C 0,47 0,00 0,47 0,47 0,00 0,47 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio

CLASE S 0,47 0,00 0,47 0,47 0,00 0,47 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual CLASE A .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2025

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020

Rentabilidad IIC -0,07 0,41 -0,48 -2,20 0,58 2,04 9,09 -5,83 -8,56

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -4,16 04-04-2025 -4,16 04-04-2025 -3,13 13-06-2022

Rentabilidad máxima (%) 3,21 09-04-2025 3,21 09-04-2025 2,92 04-10-2022

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2025

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 15,28 18,70 10,88 9,43 12,44 9,27 8,37 14,95 26,18

		Ibex-35 19,59 23,70 14,53 12,98 13,68 13,23 13,93 19,43 34,03

		Letra Tesoro 1 año 0,09 0,08 0,10 0,08 0,11 0,11 0,13 0,79 0,41

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
8,02 8,02 8,01 11,18 11,04 11,18 11,17 12,11 11,03

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2025

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020

Ratio total de gastos

(iv)
1,13 0,58 0,55 0,53 0,71 2,34 2,45 2,42 2,41

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años
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A) Individual CLASE C .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2025

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020

Rentabilidad IIC 0,52 0,71 -0,19 -1,89 0,89 3,25 10,41 -4,69 -7,46

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -4,16 04-04-2025 -4,16 04-04-2025 -3,13 13-06-2022

Rentabilidad máxima (%) 3,21 09-04-2025 3,21 09-04-2025 2,92 04-10-2022

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2025

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 15,28 18,70 10,88 9,44 12,44 9,27 8,37 14,95 26,18

		Ibex-35 19,59 23,70 14,53 12,98 13,68 13,23 13,93 19,43 34,03

		Letra Tesoro 1 año 0,09 0,08 0,10 0,08 0,11 0,11 0,13 0,79 0,41

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
7,92 7,92 7,91 11,08 10,95 11,08 11,07 11,89 13,89

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2025

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020

Ratio total de gastos

(iv)
0,53 0,28 0,26 0,18 0,34 1,16 1,25 1,23 1,21

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años
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A) Individual CLASE S .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2025

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020

Rentabilidad IIC 0,52 0,71 -0,19 -1,91 0,89 3,19 10,41 -12,68 -24,40

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -4,16 04-04-2025 -4,16 04-04-2025 -2,92 05-08-2024

Rentabilidad máxima (%) 3,21 09-04-2025 3,21 09-04-2025 2,03 25-02-2022

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2025

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 15,28 18,70 10,88 9,43 12,44 9,27 8,37 7,70 22,13

		Ibex-35 19,59 23,70 14,53 12,98 13,68 13,23 13,93 19,43 34,03

		Letra Tesoro 1 año 0,09 0,08 0,10 0,08 0,11 0,11 0,13 0,79 0,41

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
5,14 5,14 5,32 9,22 9,16 9,22 9,44 10,15 12,53

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2025

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020

Ratio total de gastos

(iv)
0,53 0,28 0,26 0,23 0,29 1,14 1,25 0,39 0,06

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Semestral media**

Renta Fija Euro 297.994 4.481 1,34

Renta Fija Internacional 9.291 857 -0,13

Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Fija Mixta Internacional 325.515 4.618 0,47

Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Variable Mixta Internacional 359.319 2.893 0,44

Renta Variable Euro 0 0 0,00

Renta Variable Internacional 90.045 2.895 -0,25

IIC de Gestión Pasiva 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Fijo 120.059 1.701 1,03

Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00

De Garantía Parcial 0 0 0,00

Retorno Absoluto 0 0 0,00

Global 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Pública 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00

FMM Estándar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

Renta Fija Euro Corto Plazo 1.347.963 13.613 1,37

IIC que Replica un Índice 0 0 0,00



 10

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Semestral media**

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00

Total fondos 2.550.187 31.058 1,04

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 44.383 98,08 44.857 97,44

			* Cartera interior 5.252 11,61 4.187 9,09

			* Cartera exterior 39.131 86,47 40.669 88,34

			* Intereses de la cartera de inversión 0 0,00 1 0,00

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 267 0,59 430 0,93

(+/-) RESTO 602 1,33 750 1,63

TOTAL PATRIMONIO 45.252 100,00 % 46.037 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 46.037 63.305 46.037

± Suscripciones/ reembolsos (neto) -1,79 -29,86 -1,79 -95,03

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos 0,07 -1,44 0,07 -104,22

			(+) Rendimientos de gestión 1,18 -0,40 1,18 -343,21

						+ Intereses 0,09 0,11 0,09 -30,77

						+ Dividendos 0,91 0,69 0,91 9,10

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -127,05

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,51 -1,46 0,51 -128,78

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 1,22

						± Resultado en IIC (realizados o no) -0,26 0,45 -0,26 -147,12

						± Otros resultados -0,07 -0,19 -0,07 -71,18

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos -1,11 -1,04 -1,11 -11,62

						- Comisión de gestión -0,96 -0,93 -0,96 -14,86

						- Comisión de depositario -0,02 -0,03 -0,02 -49,40

						- Gastos por servicios exteriores -0,04 -0,01 -0,04 106,48

						- Otros gastos de gestión corriente -0,01 -0,01 -0,01 22,38

						- Otros gastos repercutidos -0,09 -0,06 -0,09 22,95

			(+) Ingresos 0,00 0,01 0,00 -86,11

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Otros ingresos 0,00 0,01 0,00 -86,11

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 45.252 46.037 45.252
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Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 5.252 11,61 4.187 9,10

TOTAL RENTA FIJA 5.252 11,61 4.187 9,10

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 5.252 11,61 4.187 9,10

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 37.903 83,78 37.860 82,24

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 37.903 83,78 37.860 82,24

TOTAL IIC 1.227 2,71 2.809 6,10

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 39.131 86,49 40.669 88,34

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 44.382 98,10 44.856 97,44

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.
 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

El día 3 de febrero MARCH ASSET MANAGEMENT, S.G.I.I.C., S.A.U., entidad gestora de MARCH GLOBAL QUALITY FI,

comunica, que a partir del 1 de febrero de 2025, inclusive, se van a bajar las Comisiones de Depositaría de las clases A, C

y S del fondo de inversión de 0,40% a 0,035%.

 

 

 

El día 3 de junio MARCH ASSET MANAGEMENT, S.G.I.I.C., S.A.U., entidad gestora de MARCH GLOBAL QUALITY, FI,

comunica que a partir del 1 de junio de 2025, inclusive, el lugar de publicación del valor liquidativo de las clases de los

fondos de inversión será la página web de la gestora, dejando de publicarse dichos VL en el Boletín de cotización.

 

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

En el periodo se han realizado operaciones de carácter repetitivo o de escasa relevancia según el siguiente detalle:

 

Repo: 421.294.468,49 euros

 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

 

9. Anexo explicativo del informe periódico
1. SITUACIÓN DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DEL FONDO.
 
a) Visión de la gestora/sociedad sobre la situación de los mercados.
 
El primer semestre de 2025 estuvo marcado por una elevada volatilidad, tensiones geopolíticas, y un tono de optimismo
cauteloso. Tras el llamado "Día de la Liberación", en el que se intensificaron las tensiones arancelarias, la administración
Trump optó por pausar nuevas medidas, probablemente para evitar un deterioro económico antes de las elecciones
legislativas de 2026. Esta pausa dio cierto alivio temporal a los activos de riesgo, favoreciendo una recuperación desde los
mínimos del primer trimestre.
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A pesar de indicadores de sentimiento débiles, la economía real ha mostrado resiliencia, particularmente en EE.UU., donde
los beneficios corporativos se han mantenido y los balances siguen sólidos. Europa, en cambio, ha sufrido más debido a
presiones deflacionistas procedentes de China y su mayor exposición al comercio global. No obstante, las politicas fiscales
prociclicas a ambos lados del Atlantico han favorecido en esta ocasion mas al Viejo Continente neteando estos aspectos
negativos en Alemania.
 
Los mercados de renta variable repuntaron tras la pausa arancelaria, pero siguen presionados por la compresión de
márgenes y valoraciones ajustadas (S&P 500 en torno a 22x BPA forward; Europa en 15x). EE.UU. se mantiene más
resistente, aunque el posicionamiento sigue siendo prudente. A nivel sectorial, destaca la preferencia por químicas, utilities,
consumo estable, y exposición selectiva a líderes tecnológicos vinculados a IA como Microsoft.
 
 
 
 
 
 
 
 
b) Decisiones generales de inversión adoptadas.
 
 
Mantenemos nuestra posicion de neutralidad, y aprovechariamos caidas para acumular.
 
c) Índice de referencia.
 
N/A.
 
d) Evolución del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
 
Durante el período, el patrimonio de la Clase MARCH GLOBAL QUALITY F.I. A  ha disminuido en -1.260.622 euros, el
número de accionistas ha disminuido en 10 y la rentabilidad neta de la Clase ha sido de un -0,07 %.
El impacto total de gastos soportados por la Clase en el período sobre la rentabilidad obtenida ha sido de un 1,13 %.
 
Durante el período, el patrimonio de la Clase MARCH GLOBAL QUALITY F.I. C ha aumentado en 440.020 euros, el
número de accionistas se ha mantenido  y la rentabilidad neta de la Clase ha sido de un 0,52 %.
El impacto total de gastos soportados por la Clase en el período sobre la rentabilidad obtenida ha sido de un 0,54 %.
 
Durante el período, el patrimonio de la Clase MARCH GLOBAL QUALITY F.I. S ha aumentado en 35.758 euros, el número
de accionistas se ha mantenido  y la rentabilidad neta de la Clase ha sido de un 0,52 % .
El impacto total de gastos soportados por la Clase en el período sobre la rentabilidad obtenida ha sido de un 0,54 %.
 
 
Durante el período, los valores que más han contribuido a la rentabilidad de la cartera han sido:
 
   * ACC. CAMECO CORP USD (rendimiento 0,44 %)
   * ACC. SCHINDLER HOLDING (rendimiento 0,36 %)
   * ACC. BABCOCK INTL GROUP PLC (rendimiento 2,06 %)
   * ACC. ALIBABA GROUP HOLDING LTD (rendimiento 0,89 %)
   * ACC. UBER TECHNOLOGIES (rendimiento 0,34 %)
 
En la tabla 2.4 del presenta informe, puede consultar los conceptos que en mayor o menor medida han contribuido a la
variación del patrimonio de la IIC durante el período. Fundamentalmente, dicha variación viene explicada por las
suscripciones y/ reembolsos del período, los resultados obtenidos por la cartera de inversión (con un detalle por tipología
de activos), los gastos soportados  (comisiones, tasas, etc...) y otros conceptos menos significativos.
 
A fecha del informe, la IIC no tenía inversiones integradas dentro del artículo 48.1.j del RIIC.
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2. INFORMACIÓN SOBRE LAS INVERSIONES.
 
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
 
La rentabilidad neta acumulada durante el primer semestre del 2025 es de -0,07%.
Por tipología de activos, a cierre del segundo semestre, el fondo de inversión se encuentra invertido al 86,47%. La totalidad
de su inversión es en renta variable, encontrándose el restante en liquidez. No estamos invertidos en fondos de inversión.
En cuanto a la exposición por divisas de la cartera, el 56,30% estaría concentrado en activos denominados en dólares
americanos mientras que la exposición a euro supone un peso en cartera del 26,72%. El restante está distribuido entre
GBP, CHF, NOK, entre otras.
A lo largo del primer semestre se han implementado diversos cambios en cartera, destacamos los siguientes:
-Nuevas incorporaciones:
Adobe. Peso: 1,43% sobre Patrimonio.
Apple. Peso: 2,38% sobre Patrimonio.
Bayer. Peso: 0,98% sobre Patrimonio.
Broadcom. Peso: 1,25% sobre Patrimonio.
Dollar General. Peso: 1,05% sobre Patrimonio.
Nike. Peso: 0,2% sobre Patrimonio.
Nov. Peso: 0,76% sobre Patrimonio.
Nvidia. Peso: 2,54% sobre Patrimonio.
Palo Alto. Peso: 1,10% sobre Patrimonio.
TSMC. Peso: 1,28% sobre Patrimonio.
Teleperformance. Peso: 0,59% sobre Patrimonio.
-Ventas totales:
Cisco Systems. Peso: 1,04% sobre Patrimonio.
Hasegawa. Peso: 0,69% sobre Patrimonio.
SK Kaken. Peso: 1,22% sobre Patrimonio.
 
 
 
b) Operativa de préstamo de valores.
 
N/A.
 
c) Operativa en derivados y adquisición temporal de activos.
 
La IIC ha efectuado operaciones de:
 
Además en este periodo se han contratado adquisiciones temporales de activos por importe de 421.294.468 euros
 
d) Otra información sobre inversiones.
 
A fecha del informe, la IIC no tenía inversiones en litigio de dudosa recuperación.
 
 
3. EVOLUCIÓN DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
 
N/A.
 
 
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
 
La volatilidad acumulada de la Clase MARCH GLOBAL QUALITY F.I. A  a lo largo del año ha sido de 15,25%.
Adicionalmente, el valor máximo que se podría perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de un mes, si se
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repitiese el comportamiento de la Clase de los últimos 5 años es de 8,02 %.
 
La volatilidad acumulada de la Clase MARCH GLOBAL QUALITY F.I. C a lo largo del año ha sido del 15,28 %.
Adicionalmente, el valor máximo que se podría perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de un mes, si se
repitiese el comportamiento de la Clase de los últimos 5 años es de 7,92 %.
 
La volatilidad acumulada de la Clase MARCH GLOBAL QUALITY F.I. S a lo largo del año ha sido del 15,28 %.
Adicionalmente, el valor máximo que se podría perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de un mes, si se
repitiese el comportamiento de la Clase de los últimos 5 años es de 5,14 %.
 
 
 
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
 
N/A.
 
 
6. INFORMACIÓN Y ADVERTENCIAS CNMV.
 
N/A.
 
 
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
 
N/A.
 
 
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
 
N/A.
 
 
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
 
N/A.
 
 
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACIÓN PREVESIBLE DEL FONDO.
 
Visión general: Neutral con sesgo constructivo si se confirma el recorte de tipos y la ampliación del rally más allá de las
Mag 7 en EE.UU
EE.UU.: Seguimos con preferencia relativa hacia esta geografia, pero reconocemos la fragilidad técnica de un mercado
muy estrecho. Posibilidades de rotación hacia small caps y cíclicos si la Fed inicia el ciclo de recortes a finales de 2025.
Europa y Japón: Potencial de revalorización si mejora el ciclo global y el dólar pierde fuerza. La política fiscal alemana
puede actuar como catalizador.
Emergentes: Oportunidad táctica si se desescala la tensión comercial con China y se acelera el estímulo doméstico
asiático. Debilidad del USD sería clave.
 
 
La sociedad está invertida de una manera diversificada, principalmente, en renta variable y en liquidez, mediante el uso de
activos en directo (acciones), así como fondos de inversión. Esperamos una evolución acorde al desempeño de estos
activos en cartera, con la estrategia de conseguir una evolución positiva del valor liquidativo de la cartera en el largo plazo.
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10. Detalle de inversiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

						ES0000012L60 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|1,86|2025-07-01 EUR 5.252 11,61 0 0,00

						ES0000012M77 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|2,75|2025-01-02 EUR 0 0,00 4.187 9,10

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 5.252 11,61 4.187 9,10

TOTAL RENTA FIJA 5.252 11,61 4.187 9,10

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 5.252 11,61 4.187 9,10

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

						US62955J1034 - ACCIONES|NOV INC USD 344 0,76 0 0,00

						US90353T1007 - ACCIONES|UBER TECHNOLOGIES USD 480 1,06 434 0,94

						US0028241000 - ACCIONES|ABBOTT LABORATORIES USD 733 1,62 475 1,03

						US0530151036 - ACCIONES|AUTOMATIC DATA PROC USD 436 0,96 471 1,02

						US6974351057 - ACCIONES|PALO ALTO USD 496 1,10 0 0,00

						US91324P1021 - ACCIONES|UNITEDHEALTH USD 463 1,02 742 1,61

						GB00BL9YR756 - ACCIONES|WISE PLC GBP 673 1,49 1.066 2,32

						US11135F1012 - ACCIONES|BROADCOM USD 564 1,25 0 0,00

						US67066G1040 - ACCIONES|NVIDIA CORP USD 1.148 2,54 0 0,00

						US8740391003 - ACCIONES|TAISEM CORP(TAIWAN) USD 580 1,28 0 0,00

						US4370761029 - ACCIONES|HOME DEPOT INC USD 375 0,83 453 0,98

						US2566771059 - ACCIONES|DOLLAR GENERAL USD 476 1,05 0 0,00

						DK0062498333 - ACCIONES|NOVO NORDISK A/S DKK 482 1,07 490 1,06

						JP3162650000 - ACCIONES|SK-KAKEN JPY 0 0,00 562 1,22

						US0367521038 - ACCIONES|ELEVANCE HEALTH INC USD 444 0,98 479 1,04

						CA06849F1080 - ACCIONES|BARRICK MINING CORP USD 803 1,77 680 1,48

						US02079K1079 - ACCIONES|ALPHABET INC USD 751 1,66 918 1,99

						US0231351067 - ACCIONES|AMAZON COMPANY USD 793 1,75 902 1,96

						FR0000051807 - ACCIONES|TELEPERFORMAN CE EUR 269 0,59 0 0,00

						US09857L1089 - ACCIONES|ALPHABET INC USD 467 1,03 456 0,99

						KYG017191142 - ACCIONES|ALIBABA GROUP HKD 924 2,04 1.682 3,65

						JP3633400001 - ACCIONES|TOYOTA MOTOR JPY 366 0,81 536 1,16

						NL0015000IY2 - ACCIONES|UNIVERSAL GROUP INC EUR 559 1,23 762 1,66

						IE00BLP1HW54 - ACCIONES|AON PLC-CLASS A USD 415 0,92 475 1,03

						US00724F1012 - ACCIONES|ADOBE INC USD 559 1,24 0 0,00

						US0378331005 - ACCIONES|APPLE INC. USD 1.077 2,38 0 0,00

						FR0000121667 - ACCIONES|ESSILOR LUXOTICA EUR 436 0,96 710 1,54

						JP3768500005 - ACCIONES|HASEGAWA JPY 0 0,00 319 0,69

						GB0009697037 - ACCIONES|BABCOCK INTL GROUP GBP 1.310 2,90 1.114 2,42

						FR0000073272 - ACCIONES|SAFRAN SA EUR 493 1,09 474 1,03

						US30303M1027 - ACCIONES|FACEBOOK INC USD 498 1,10 449 0,98

						US92826C8394 - ACCIONES|VISA INC USD 321 0,71 661 1,44

						LU0075646355 - ACCIONES|SUBSEA 7 SA NOK 672 1,49 712 1,55

						US64110L1061 - ACCIONES|NETFLIX INC USD 609 1,35 461 1,00

						US00287Y1091 - ACCIONES|ABBVIE INC USD 645 1,43 703 1,53

						NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 714 1,58 1.160 2,52

						US1912161007 - ACCIONES|COCA-COLA USD 466 1,03 467 1,01

						US7960508882 - ACCIONES|SAMSUNG ELECTRON USD 481 1,06 453 0,98

						FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER ELECTRIC EUR 484 1,07 463 1,01

						US12572Q1058 - ACCIONES|CME GROUP INC USD 683 1,51 655 1,42

						US5801351017 - ACCIONES|MCDONALDS CORP USD 412 0,91 465 1,01

						US0846707026 - ACCIONES|BERKSHIRE HATHAWAY USD 1.780 3,93 1.891 4,11

						FR0000130395 - ACCIONES|REMY COINTREAU EUR 602 1,33 759 1,65
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Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						NL0000395903 - ACCIONES|WOLTERS KLUWER NV EUR 267 0,59 920 2,00

						CH0024638196 - ACCIONES|SCHINDLER HOLDING AG CHF 1.080 2,39 911 1,98

						CH0038863350 - ACCIONES|NESTLE CHF 725 1,60 1.135 2,47

						FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE EUR 776 1,71 695 1,51

						US5717481023 - ACCIONES|MARSH & MCLENNAN USD 428 0,95 474 1,03

						US6541061031 - ACCIONES|NIKE INC USD 91 0,20 0 0,00

						CA13321L1085 - ACCIONES|CAMECO CORPORATION USD 623 1,38 457 0,99

						US6153691059 - ACCIONES|MOODYS CORPORATION USD 479 1,06 463 1,01

						US7427181091 - ACCIONES|PROCTER & GAMBLE USD 391 0,86 468 1,02

						AN8068571086 - ACCIONES|SLB USD 644 1,42 702 1,52

						US2546871060 - ACCIONES|WALT DISNEY USD 575 1,27 936 2,03

						US94106L1098 - ACCIONES|WAST MANAGEMENT USD 457 1,01 459 1,00

						FR0000121014 - ACCIONES|LVMH MOET HENNESSY EUR 331 0,73 473 1,03

						FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI-AVENTIS EUR 732 1,62 993 2,16

						US0605051046 - ACCIONES|BANKAMERICA CORP USD 439 0,97 464 1,01

						DE0007164600 - ACCIONES|SAP AG EUR 739 1,63 923 2,01

						US46625H1005 - ACCIONES|JPM CHASE MANHATTAN USD 1.457 3,22 1.434 3,11

						US17275R1023 - ACCIONES|CISCO SYSTEMS USD 0 0,00 481 1,04

						US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT USD 1.370 3,03 1.269 2,76

						CH0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDINGS CHF 578 1,28 703 1,53

						DE000BAY0017 - ACCIONES|BAYER AG EUR 442 0,98 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 37.903 83,78 37.860 82,24

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 37.903 83,78 37.860 82,24

						LU1681038326 - PARTICIPACIONES|AMUNDI USD 1.227 2,71 2.809 6,10

TOTAL IIC 1.227 2,71 2.809 6,10

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 39.131 86,49 40.669 88,34

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 44.382 98,10 44.856 97,44

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

11. Información sobre la política de remuneración

.

 

 

12. Información sobre las operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el período se han realizado operaciones de simultáneas sobre deuda pública para la gestión de la liquidez del
fondo por un importe efectivo total de 421.294.468,49 euros y un rendimiento total de 37.816,15 euros.
Durante el período se han realizado operaciones de simultáneas con un vencimiento a un día, sobre deuda pública, con la
contraparte BANCO INVERSIS, S.A. para la gestión de la liquidez de la IIC por un importe efectivo total de 416.042.870,36
euros y un rendimiento total de 37.548,53 euros.
A cierre del período se han realizado operaciones de simultáneas con un vencimiento entre un día y una semana, sobre
deuda pública, con la contraparte BANCO INVERSIS, S.A. para la gestión de la liquidez de la IIC por un importe efectivo
total de 5.251.598,13 euros y un rendimiento total de 267,62 euros.


