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Luxemburgo, 6 de septiembre de 2021 

 
AVISO A LOS ACCIONISTAS 

 
 
Estimado/a accionista: 
 
El Consejo de administración de Candriam Sustainable, SICAV con arreglo a la Parte I de la Ley de 17 de diciembre de 2010 sobre organismos de inversión 
colectiva (en lo sucesivo, la «Ley de 2010») ha decidido, de conformidad con lo dispuesto en los estatutos y en el capítulo 8 de la Ley de 2010, proceder a la 
fusión por absorción del subfondo Candriam Sustainable Equity North America (Subfondo absorbido) por el subfondo Candriam Sustainable Equity US 
(Subfondo absorbente), en el sentido del artículo 1 (20) a) de la Ley de 2010 y en las condiciones y con arreglo al procedimiento que se estipulan a continuación: 

 
1. Fusión del subfondo Candriam Sustainable Equity North America con el subfondo Candriam Sustainable Equity US 
 

Subfondo absorbido  Subfondo absorbente 

Nombre Clase Partici-
pación 

Divisa ISIN   Nombre Clase Partici-
pación 

Divisa ISIN 

Candriam Sustainable 
Equity North America 

C Cap USD LU1313772581 => Candriam Sustainable 
Equity US 

C Cap USD LU2227857070 

Candriam Sustainable 
Equity North America 

I Cap USD LU1313772748 => Candriam Sustainable 
Equity US 

I Cap USD LU2227857401 

Candriam Sustainable 
Equity North America 

I-H Cap EUR LU1507501481 => Candriam Sustainable 
Equity US 

I-H Cap EUR LU2227857740 

Candriam Sustainable 
Equity North America 

R Cap USD LU1313772821 => Candriam Sustainable 
Equity US 

R Cap USD LU2227858128 

Candriam Sustainable 
Equity North America 

R Cap EUR LU1313773043 => Candriam Sustainable 
Equity US 

R Cap EUR LU2227858474 

Candriam Sustainable 
Equity North America 

R-H Dis EUR LU1720119343 => Candriam Sustainable 
Equity US 

R-H Dis EUR LU2227858631 

 
2. Antecedentes y justificación de la fusión 

 
La fusión se enmarca en una revisión estratégica de la gama de fondos de Candriam y, más concretamente, del objetivo de la Sociedad gestora de racionalizar la 
gama de fondos. 
Debido al posible aumento de los activos gestionados en el Subfondo absorbente, la fusión debería permitir una gestión más eficiente de la cartera. 
 
3. Impacto de la fusión en los accionistas de los Subfondos absorbido y absorbente, y normas aplicables a la transferencia de activos y el canje de acciones 
 
En la Fecha efectiva, según se define a continuación, el Subfondo absorbido transferirá, en el momento de su disolución sin liquidación, la totalidad de sus 
activos y pasivos al Subfondo absorbente, asignando la correspondiente clase de acciones del Subfondo absorbente a los accionistas del Subfondo absorbido. 

Al convertirse en accionistas del Subfondo absorbente, los accionistas del Subfondo absorbido seguirán beneficiándose de los mismos derechos inherentes a las 
acciones y, en particular, el derecho a asistir a las juntas de accionistas y ejercer los derechos de voto inherentes a las acciones, así como el derecho a compartir 
los beneficios. 

Los accionistas del Subfondo absorbido que no ejerzan su derecho a solicitar el reembolso y el canje de sus acciones se convertirán en accionistas del Subfondo 
absorbente y, a cambio de sus acciones, recibirán un número de acciones del Subfondo absorbente conforme a las condiciones descritas en el punto 1 del 
presente aviso y en función de la ratio de canje, según se define más adelante. 

Los accionistas incluidos en el registro de accionistas registrados del Subfondo absorbido quedarán inscritos automáticamente en el registro de accionistas 
registrados del Subfondo absorbente. 

El Subfondo absorbente no deducirá ninguna comisión de suscripción de los accionistas del Subfondo absorbido como resultado de la fusión. 

Para simplificar los procedimientos de fusión, el gestor de la cartera del Subfondo absorbido podrá, con efecto a partir de la fecha de publicación del presente 
anuncio, ajustar la cartera del Subfondo absorbido para adecuarla al objetivo y la política de inversión del Subfondo absorbente. 

Los accionistas del Subfondo absorbido se convertirán en accionistas del Subfondo absorbente, que tiene un proceso de inversión muy similar al del Subfondo 
absorbido. La diferencia principal estriba en el universo de inversión, puesto que el Subfondo absorbente invierte en acciones de empresas que tengan su 
domicilio social y/o sus actividades principales en Estados Unidos de América.  

Las características del Subfondo absorbente, incluidos el perfil de riesgo, los objetivos y las políticas de inversión, no se modificarán como consecuencia de la 
fusión. 
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En el Anexo 1 del presente aviso se recoge una comparación de las principales diferencias entre el Subfondo absorbido y el Subfondo absorbente.  

Para simplificar el procedimiento operativo de la fusión, las órdenes de suscripción, reembolso y canje se suspenderán en el Subfondo absorbido con efecto a 
partir de las 12 del mediodía del 12 de octubre de 2021. 

Los accionistas del Subfondo absorbido y los accionistas del Subfondo absorbente tendrán de plazo hasta las 12:00 horas de mediodía del 8 de octubre de 2021 
para solicitar el reembolso de sus acciones de forma gratuita (aparte de los derechos e impuestos deducidos por las autoridades de los países en los que se 
venden las acciones), o solicitar el canje por acciones de otro subfondo de la SICAV. 

Los accionistas que no ejerzan este derecho dentro de los plazos estipulados podrán ejercer sus derechos como accionistas del Subfondo absorbente después 
del 15 de octubre de 2021. 

Este aviso se emite a los accionistas del subfondo afectado por la fusión para que puedan tomar una decisión bien fundada sobre el efecto de esta fusión en su 
inversión. 

Se recomienda encarecidamente a los accionistas que consulten a sus asesores profesionales en relación con las posibles consecuencias de la Fusión, 
especialmente en su régimen tributario. 
 
4. Fecha efectiva de la Fusión y método de cálculo de la ratio de canje 
 
En la Fecha efectiva de la Fusión, definida más adelante, el Subfondo absorbido transferirá todos sus activos y pasivos al Subfondo absorbente y dejará de existir. 
Las acciones del Subfondo absorbido se cancelarán. 

La ratio de canje se calculará dividendo el valor liquidativo de las acciones del Subfondo absorbido entre el valor liquidativo de las acciones del Subfondo 
absorbente (la «Ratio de canje»). 

La ratio de canje se calculará el 15 de octubre de 2021 (la «Fecha de cálculo») tomando los valores liquidativos a 14 de octubre de 2021. 

La fusión surtirá efecto el 15 de octubre de 2021 (la «Fecha efectiva») y la fecha del primer valor liquidativo calculado del Subfondo absorbente será el 18 de 
octubre de 2021, teniendo en cuenta los activos fusionados. 

La Ratio de canje se comunicará a los accionistas del Subfondo absorbido lo antes posible después de la Fecha efectiva. 
 
5. Costes de la fusión 
 
Todos los costes legales, de asesoramiento y administrativos asociados con la preparación y la ejecución de la fusión serán soportados por la Sociedad gestora, 
Candriam Luxembourg. Los honorarios de los auditores relacionados con la fusión y los gastos relacionados con el reequilibrio y la transferencia de la cartera 
serán soportados por el Subfondo absorbido. 
 
6. Derechos de los accionistas 
 
En el Subfondo absorbido, ningún accionista tiene derechos especiales y no hay titulares de valores distintos de acciones. 

Todas las acciones que emita el Subfondo absorbente en el momento de esta fusión, conforme a los métodos descritos en el punto 1 del presente aviso, serán 
idénticas y otorgarán los mismos derechos y beneficios a sus titulares. 

Los siguientes documentos y cualquier información adicional pueden obtenerse gratuitamente previa solicitud en el domicilio social de las SICAV: 

- la propuesta de fusión; 
- el Folleto; 
- los documentos de datos fundamentales para el inversor del Subfondo absorbente; 
- los informes anual y semestral más recientes de la SICAV; 
- el informe de la fusión elaborado por el Auditor. 

 
 

se recomienda a los inversores que lean detenidamente los documentos de datos fundamentales para el inversor del Subfondo absorbente, disponibles de 
forma gratuita en el domicilio social de la SICAV o en la siguiente dirección: https://www.candriam.lu/en/private/funds-search#. 
 

 
*** 

 
El folleto de fecha 15 de octubre de 2021 y los documentos de datos fundamentales para el inversor de la SICAV estarán disponibles de forma gratuita en el 
domicilio social de la SICAV o en la siguiente dirección: https://www.candriam.lu/en/private/funds-search#. 

 
El Consejo de administración 

https://www.candriam.lu/en/private/funds-search
https://www.candriam.lu/en/private/funds-search
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Anexo 1 
 

Tabla resumen de las principales diferencias entre el Subfondo absorbido y el Subfondo absorbente. 
 

En la tabla siguiente se ofrecen las principales diferencias que existen entre el Subfondo absorbido y su Subfondo absorbente. 
 
Se recomienda a los accionistas del Subfondo absorbido que consulten el Folleto y lean detenidamente el documento de datos fundamentales para el 
inversor para obtener más información sobre las características específicas del Subfondo absorbente.  
 
La información que figura continuación es exacta y está actualizada a la fecha de publicación del presente aviso. 

 
Fusión por absorción del subfondo Candriam Sustainable Equity North America (Subfondo absorbido) con el subfondo Candriam Sustainable Equity US 
(Subfondo absorbente) 

 
  Candriam Sustainable Equity North America (Subfondo 

absorbido) 
 

Candriam Sustainable Equity US (Subfondo absorbente) 

Objetivos y política de 
gestión 

Principales activos negociados:  
Acciones de sociedades que tienen su domicilio social y/o sus 
actividades principales en Estados Unidos de América y/o 
Canadá. 

Principales activos negociados: 
Acciones de sociedades que tienen su domicilio social y/o sus 
actividades principales en Estados Unidos de América.  
  

  Estrategia de inversión:  Estrategia de inversión:  

El Subfondo trata de conseguir la revalorización del capital 
mediante la inversión en los principales activos negociados y 
de generar una rentabilidad superior a la del índice de 
referencia.  

 
El proceso de inversión consta de dos pasos: En primer lugar, 
el universo medioambiental, social y de gobernanza (ESG) 
admisible se define mediante el análisis ESG propio de 
Candriam. En segundo lugar, a partir de este universo, se 
construye una cartera teniendo en cuenta varios factores, 
como los fundamentales financieros de las empresas, los 
factores ESG y los parámetros de riesgo (liquidez, volatilidad, 
correlación, etc.) utilizando un marco de inversión 
cuantitativa Este marco permite al equipo de gestión de la 
cartera computar las rentabilidades y los riesgos esperados 
utilizando modelos matemáticos basados en los 
fundamentales financieros de las empresas, los factores ESG 
y los parámetros de riesgo, así como construir una cartera 
teniendo en cuenta esas rentabilidades y riesgos esperados 
además de otros criterios. 
 
El objetivo de inversión sostenible del fondo es contribuir a 
reducir las emisiones de gases de efecto invernadero a través 
de objetivos específicos, así como a la integración de 
indicadores relacionados con el clima en el análisis de 
emisores y valores. El fondo también pretende tener un 
impacto positivo a largo plazo en los objetivos 
medioambientales y sociales. Más concretamente, el fondo 
tiene como objetivo lograr unas emisiones totales de gases 
de efecto invernadero al menos un 30 % por debajo de las del 
índice de referencia.  
Para alcanzar estos objetivos, el fondo aplica una 
combinación de selección positiva de los mejores emisores 
según criterios ESG y exclusión de emisores perjudiciales para 
estos objetivos o que se considere propensos a controversias. 
 
Los emisores se someten a un doble análisis que tiene en 
cuenta, por un lado, cómo contribuyen sus actividades a 
alcanzar objetivos sostenibles y, por otro, cómo las 
operaciones y políticas de los emisores se ajustan a los 
intereses de sus principales grupos de interés. El resultado de 

El Subfondo trata de conseguir la revalorización del capital 
mediante la inversión en los principales activos negociados y de 
generar una rentabilidad superior a la del índice de referencia.  
 
El proceso de inversión consta de dos pasos: En primer lugar, el 
universo medioambiental, social y de gobernanza (ESG) 
admisible se define mediante el análisis ESG propio de Candriam. 
En segundo lugar, a partir de este universo, se construye una 
cartera teniendo en cuenta varios factores, como los 
fundamentales financieros de las empresas, los factores ESG y 
los parámetros de riesgo (liquidez, volatilidad, correlación, etc.) 
utilizando un marco de inversión cuantitativa Este marco 
permite al equipo de gestión de la cartera computar las 
rentabilidades y los riesgos esperados utilizando modelos 
matemáticos basados en los fundamentales financieros de las 
empresas, los factores ESG y los parámetros de riesgo, así como 
construir una cartera teniendo en cuenta esas rentabilidades y 
riesgos esperados además de otros criterios. 
El objetivo de inversión sostenible del fondo es contribuir a 
reducir las emisiones de gases de efecto invernadero a través de 
objetivos específicos, así como a la integración de indicadores 
relacionados con el clima en el análisis de emisores y valores. El 
fondo también pretende tener un impacto positivo a largo plazo 
en los objetivos medioambientales y sociales. Más 
concretamente, el fondo tiene como objetivo lograr unas 
emisiones totales de gases de efecto invernadero al menos un 
30 % por debajo de las del índice de referencia. Para alcanzar 
estos objetivos, el fondo aplica una combinación de selección 
positiva de los mejores emisores según criterios ESG y exclusión 
de emisores perjudiciales para estos objetivos o que se considere 
propensos a controversias. 
Los emisores se someten a un doble análisis que tiene en cuenta, 
por un lado, cómo contribuyen sus actividades a alcanzar 
objetivos sostenibles y, por otro, cómo las operaciones y 
políticas de los emisores se ajustan a los intereses de sus 
principales grupos de interés. El resultado de este análisis 
constituye la base para definir el universo de inversión y orientar 
a los gestores de fondos en la construcción de sus carteras. 
Este análisis se ve enriquecido por los resultados del diálogo 
llevado a cabo con los emisores. Este enfoque de inversión hará 
que el fondo evite determinados emisores debido a su mala 
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este análisis constituye la base para definir el universo de 
inversión y orientar a los gestores de fondos en la 
construcción de sus carteras.  
Este análisis se ve enriquecido por los resultados del diálogo 
llevado a cabo con los emisores.  
Este enfoque de inversión hará que el fondo evite 
determinados emisores debido a su mala calidad ESG o a su 
contribución a la consecución de objetivos de sostenibilidad. 
Aunque el gestor cree que es probable que dichos emisores 
pierdan su presencia en favor de otros más sostenibles a 
largo plazo, la volatilidad del mercado y las tendencias del 
mercado a corto plazo podría hacer que dichos emisores 
superen a los más sostenibles en periodos más cortos.  
El fondo puede utilizar productos derivados financieros tanto 
para fines de inversión como de cobertura (cobertura frente 
a acontecimientos financieros futuros desfavorables). 

calidad ESG o a su contribución a la consecución de objetivos de 
sostenibilidad. Aunque el gestor cree que es probable que dichos 
emisores pierdan su presencia en favor de otros más sostenibles 
a largo plazo, la volatilidad del mercado y las tendencias del 
mercado a corto plazo podría hacer que dichos emisores superen 
a los más sostenibles en periodos más cortos. El fondo no ha 
solicitado la Certificación de ISR en Francia. Si desea más 
información, consulte el sitio web de Candriam y/o el Folleto. El 
fondo puede utilizar productos derivados financieros tanto para 
fines de inversión como de cobertura (cobertura frente a 
acontecimientos financieros futuros desfavorables). 

 
 

Índice de referencia MSCI North America (Net Return)  
 
El fondo se gestiona de forma activa y el enfoque de 
inversión conlleva la referencia a un índice.  
 
Definición del índice de referencia:  
El índice mide la rentabilidad del segmento de renta variable 
de mediana y gran capitalización en los mercados 
estadounidense y canadiense. 
  
Uso del índice de referencia:  
- como universo de inversión. En general,  
 la mayoría de los instrumentos financieros forman parte del 
índice de referencia. Dicho esto, están permitidas las 
inversiones en emisores que no estén incluidos en el índice 
de referencia.  
- al determinar los niveles/parámetros de riesgo;  
- para comparar la rentabilidad.  
 
Nivel de desviación de la composición de la cartera con 
respecto al índice de referencia:  
Puesto que el fondo se gestiona activamente, su objetivo no 
es invertir en todos los constituyentes del índice de 
referencia ni invertir en la misma medida en los 
constituyentes del índice de referencia. En condiciones 
normales de mercado, el tracking error del fondo será de 
moderado a importante, es decir, de entre el 2 % y el 6 %.  
Estas cifras son una estimación de la desviación de la 
rentabilidad del fondo en comparación con la evolución del 
índice de referencia. Cuanto más importante sea el tracking 
error, mayores serán las desviaciones en comparación con el 
índice de referencia. El tracking error efectivo dependerá en 
gran medida de las condiciones del mercado (volatilidad y 
correlaciones entre instrumentos financieros) y puede 
desviarse del tracking error previsto. 

S&P 500 (Net Return) 

 
El fondo se gestiona de forma activa y el enfoque de inversión 
conlleva la referencia a un índice. 
 
Definición del índice de referencia:  
El índice mide la rentabilidad del segmento de renta variable de 
gran capitalización del mercado estadounidense y se compone 
de 500 empresas. 
 
Uso del índice de referencia:  
- como universo de inversión. En general, la mayoría de los 
instrumentos financieros del fondo forman parte del índice de 
referencia. Dicho esto, están permitidas las inversiones en 
emisores que no estén incluidos en el índice de referencia.  
- para determinar los niveles y los parámetros de riesgo;  
- para comparar la rentabilidad.  
 
Nivel de desviación de la composición de la cartera con 
respecto al índice de referencia:  
Puesto que el fondo se gestiona activamente, su objetivo no es 
invertir en todos los constituyentes del índice de referencia ni 
invertir en la misma medida en los constituyentes del índice de 
referencia. En condiciones normales de mercado, el tracking 
error del fondo será de moderado a importante, es decir, de 
entre el 2 % y el 6 %. Estas cifras son una estimación de la 
desviación de la rentabilidad del fondo en comparación con la 
evolución del índice de referencia. Cuanto más importante sea 
el tracking error, mayores serán las desviaciones en 
comparación con el índice de referencia. El tracking error 
efectivo dependerá en gran medida de las condiciones del 
mercado (volatilidad y correlaciones entre instrumentos 
financieros) y puede desviarse del tracking error previsto. 
 

Divisa USD USD 

Gestor de carteras Candriam Belgium Candriam Belgium 

Indicador sintético de 
riesgo y rentabilidad 

6 para todas las clases de acciones 5 para todas las clases de acciones 

Riesgos principales 
no tenidos en cuenta 
en el indicador 
anterior 

Riesgo de modelo 
 

Riesgo de modelo 
 

Método para 
determinar el riesgo 
total 

Método del compromiso 
 

Método del compromiso 
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Gastos corrientes C Cap [LU1313772581]: 1,59 % C Cap [LU2227857070]: 1,74 % 

 
I Cap [LU1313772748]: 0,65 % I Cap [LU2227857401]: 0,65 % 

 I-H Cap EUR [LU1507501481]: 0,65 % I-H Cap [LU2227857740]: 0,65 % 

 R Cap [LU1313772821]: 0,85 % R Cap [LU2227858128]: 0,85 % 

 R Cap EUR [LU1313773043]: 0,85 % R Cap EUR [LU2227858474]: 0,85 % 

 R-H Dis EUR [LU1720119343]: 0,85 % R-H Dis EUR [LU2227858631]: 0,85 % 

Comisiones  Clases C y R Clase I Clases C y R Clase I 

emisión Máx. 3,50 % Ninguna Máx. 3,50 % Ninguna 

reembolso/canje Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna 

Comisiones de 
rentabilidad 

Ninguna Ninguna 

Plazo máximo de 
aceptación de órdenes 
de reembolso y canje 
(«plazo límite») 

12:00 del mediodía (hora de Luxemburgo) del día hábil 
bancario anterior a un día de valoración 

12:00 del mediodía (hora de Luxemburgo) del día hábil bancario 
anterior a un día de valoración 

 
 


