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saiic;tud de. auturizacion de la Fusion por absorcion de Fonduem Bolsa, Fi

(Fondo Ahswbente) v Balsaduera SICAV S A (Sociedad Absorbida) \ 0

D2 Esther Matilla Garcia, con DN! nimero 52.761.537C, en calidad de secretaria no consejera,

- en nombre y representacion de Bolsaduero SICAV, S.A.

sy Jase Manuei Menendez Moraies, con DN{ numero 5.394.706X, en calidad de apoderado en

§ nomba'e y rapresentaman de GESDUERO SGIC, S Ay,

.D Antamo Sane?zez Dsaz ccn DN! ﬂumerﬁ 8. 928 251 F, en calidad de apoderado, en nombre y

- representamén cte Ca;a c:ie Ahorms de Saiamanca y Saria.

SOL!C!TA& la autmzacson de ta msscn par absorcion de tas HC que se relacionan a

contmua(:ion

- . N°de
Benommacmn de Fondo Absorbente _Registro_ |
_Fonduero Boisa Fi 770
" - . N¢ de
" Denpminacion de SICAV Absorbida Registro
' 424

. Bolsaduero SICAV, S.A.

' _3-A tal etecio se adgunta ia :slguiente dﬁcumenfamm

p’ . Ac:uerdo de ?usstm por par’te de ia entrdad Gestora y el Deposntaria dei Forndo. de Inversion,

# Cemf:carcm_n cﬁel acuercﬁo de fusn:zn por - parte de fa Jursta General de Accionistas de la

SICAV.

® Proyectc de Fusion.

e ;ﬁ Borrador de carta a remitir a los participas.

at ,id{"‘w

Esther Mahﬁa ;%ci 8
- Bolsaduero SICAY, S.A.

Mad n__cg ;8 de '_a-ct;;i;;se-de__-zow

' 26 . Am‘onié Sanchez [;iaz
C GESDUERQ SGHC S.A. ' Caja de Ahorros de Salamanca y Soria.

"1 Para cuslgiier duda o aclaracion sobre este expediente, contactar con J osé Manuel Menéndez Morales en i

i
1
-

el teléfono-91°432 54 33 6 e-mail jose-manueh menendez@gesducro.es
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5} - Identificacion de lag Instituciones Implicadas.

1.1 Identificacién del Fondo Absorbente:

i_)é:ii\z‘n&i;v_m_L_‘i{mi 1;‘(‘_.5.\= i}L’_I.:-Z_i{'E"_) {%_{ RN

Prowmiethor \ladud eale dc \ clitzguer, nimero 82

Codigo de fde:-zl-fiﬁc:mifm -‘-f‘is‘c:'z-d:'- CiBTRI0499 -~

Dareos repistrales: B Fondoe, consmrado en fecha 11 de olio de 19967 se
crcuenim nscrlto e ol Registro vdmnstearivo de fa CNMY en fecha 28 de
noviernbre de 1996 con el nameto 770 K4n cuando causd zmcripcit}n en ol

 Redmstro Mercantil de Madrid, con fucha 26 de septiembre de 1996, al romo
342, fobio 91 hop MI78212, no resulrando en la actualidad preceptiva la
‘cirada mwuig)cl{m 1S hﬂf’i v u}ﬁcﬁd{} nuevas nscrpeiones ni depositos de

| cugntas, pnr ko que la hoja de} Registro Mercandl se encuenira cerrada

R Y

‘¢ f_'cédﬁ;gg‘a"l-‘fi x 501 33‘82*};_{1‘5;. -

CFondad Geseeea: GESDUERG), SGHE, S.A., (Grapo Caja Salamanca
Soria) sociedad T mscerita Cen el Registro vdmidnistrativo - de Sociedades

Crestforas . de Instiruciones de Inveraon Colestiva. dé e ONAIV . con ol
aumern 162, o s

Entdad Deposimtia: Caiz de Ahorros  de  Salamanca v Soria
CAJADULERO, S.AL (Grupo Caja de Salamanca v Sota), Socledad inscrira en

el Rﬁgihitﬂ \dz‘mm&rmnv de Vinadades Depositanias de In CNMV con o
'numez ¥ 1”” w

..xu&g.m;: de cuentas: BRNEST & _.%: OUNG, 817

_ l f«.,:emm “sp dummxm en eucos, encontrandose establecido un HDPOrL

B mmimo pum u:ti;ﬂi' 1a prmnm suscripadn de ’5()0*1 eUros voug osaldo

A ms glle: debe mﬂnremr% ﬁc %f 13,51 curosy \0 Lxmc un volumen
mmu‘nﬂ d{‘ parﬁcimcnm .

Jas comsiones aplicables son las sigulentes:

- - Conusion de gestion:

' L 225 ®wanual w1 se calenla sobre el patrimomnio del fondo
A1 187 stse cale ula sobre los tesultados anuales del fondo
STET O o WAL ,m_u{;i sohre parmmonio mas 9% sobre rosuliados
ot anniades, ss¢ cajouly sobre ambas variables

S ennsion i*?("-(icﬁg'af,)siziii'r;} RS o (,ﬂuai del pﬂrrimom’f; deld torde




L2

EJ.

&)

' -1n«; s‘:‘éf,i\ os.en todo el

- Comision v descuentos de suscripaidn v reembolso: 3% del precio de
ias pﬂrucépaciimcs. ' '

i la acualidad, segin consta en el follero debidamente registrado en la
e N"&I VL las comusioncs qur, se estan aplicando son las sigutentes:

i (,;m-n;isfx}_n'a_nitai '_de'gésﬁ{'}n: 249y sobre-of patrimonio
Al (,J‘)’lﬂ-lt\fl{.’)._ﬂ anal de _daprmitarm: SKE VM a_'m.;b_rc_cl PATCIMOCIG

1 A %oux,d'%d (z{:smm pui hlica diattimente ¢l valor Hquidative del fondo en la
nawma Web de la M:)Cl;:._tidd cr:.sf;xsm www.gesdatro.es. A cfectos de

subcrzpcmnc&_} recmbolsos gue -6 soliciten on o esee Fondo, el valor
liquidatvo aplicable vs el gorrespondienic al wmusma dia de la fecha de

solictead. Por tanie, st se salicita una, suscripaion o reembolso chodia 1)) ol
valor Higuidativo gue se aplicard seed o cotres p(mchmtc al dia 1. ’

imn md@ caso, ef valor ;;qmutm o aplicado serd igual para las Suscripciones v
reembolsos solicitados al mismo tempo. Se entenderi realizada I solicirud

e smcrspmuﬂ en ol momento en gue su Importe rome v alor en la cuenta del
“Poadoe. . .
N anmmc hk suxumc.mms v reembolsos solictados 4 partr de las 14:30
E -
horas s’ cwﬂqdammn maumdm al dia sipuiente s efectos del wvalor

vcm*ahm o 1p;tcabio a has mismas. 1.os cmmucmhmdut{:s'pf)df{k_n fijar horas

de corte dmumg-a v oantertoges 7 koestablecida con caracrer general por la
._‘mczad,zd Gestora; del )J{,nd() ser mfr:rmadn ¢l patricipe al respecto por ¢l

comere ializador.

Ta Sociedad Gesiora exigied -un pic,ans-n dé. z!i dzm para reembolsos

superores 2 3003064 )S_u_;__u_)h._ Asimismo, cuando la suma total de o
reembolsado 2 un mismo participe, dentro de un penodo de dier dias sca
igual o supertor 2 300,566,035 euros Ja Gestora exigird parz las oucvas
peticiones de reembolso, gue s¢ realicen en los dicz diag siguientes al dlamo

‘reembolso solicitado cvalquiera que sea su importe, un preaviso de 10 dias,

A efeces de computo de las cifras de preaviso, se tendid en cuenta el tofal

de reembolsos ordenados por un mismo apoderado.

Las czrdenf:a Cutmdab por el participe a partr de las 14:30 horas o un dia
"-xmnabll s¢ tratmitardn juniccon las realizadas. al dia siguiente habil. N estos
'e:&:ctc»a s étﬂ’ié‘ﬂd{ POt ﬁm hibil.todos los dias de hunes a vicrnes, excepto

ot smcunm} N se mnslduamn dias habiles

'aqueﬁm en los gue o, c_m«m mcrcado para Jos activos qu&: CPTeSCnten mas

S

c.i_ B

del :)“ aéci patrimonio.

- Tdentificacion de la Socieédad-Absothida:

Denominacion: BOLSADUERO, SICAV, S A

Domicilio soctal: f% lamanca, Plaza de los Bandos 15,17

i Codigo de -iﬁen-:iﬂ('nx:i{%n Uiscal: A- 37339306 -

Phasos regtetrales [ o N}c’:]c;!;z_d wetencoentra nscra en ol Registro Metcannl
de Salamanda - Foho- 6% del Tabeo 190 de Socicdades, Hopw 5A 5956, v oen

eb Registeo Adnnmstratve Je e CONMY conelnamero 424, 7

R




: .L‘:I. 5 mn:iau (rt“\tC)Iﬁ G ibi)l RO, SGLHC, SA (Grupo (':..Xj-.,\'I‘%_L'\J;.'XMAN{:_\
' Y SORIA), Bociedad inscrita en- cf Registro Admintstrativo de Sociedades

Giestoray de Instituctones de Inversidn Colecsiva de 1a UNAMV con el
msm'm i62

I‘ 1 n{sd wd Pepostraria: C \‘A DR AHORROS DE SALAMANUCNAY SURTA,
S CAJADUERO) (Grupe, CAL A SATAMANCA Y SORIA), Sccwedad
' mam;m cen: el R(‘gpmr{) %dmmmmmu de i,mmddu Dtp'mmrn\ de Ja
UN \I’\ con c‘ AGmeto 127 '

o A__‘x.ﬁditc}f decuengas: A«t;m._;esi'_f& YOUNG, 8. _' '

- fEamen g diwpqmurm el niib hm fnlium vomemorias, L\whmmm del dlrmo
‘n}uuczv gue inclaven Tos mfm'm.s de auditoria de cuenims v Tos informes

.,:zmuzmi de ambzis H( 5,V pucdm ser consi Itados cn o} 1{;mlcﬁm de Lx gustora y
AV

eon los registros de la O

2) Aspectos juridicos y_econdmicos de ja fusion. Procedimiento a seguir hasta
u:ifmﬁér I.—z fu&zén. o

Z 1 ques_ms ;undmos v etonomxmq de Ia fusién

ha Iv numcm %'3 de 4 de, ‘.\m‘&cm% e de 2003, d(:- nsntuciones de-hinersion
¢ (:h(ii\ A, en ' sy ‘um,uk; 26, 'p"i_rtadu Cprevé a post biltedad de fusion de
 Institaciones; delay grsion Colectiva de dmmm naturaleza juridica. Por otra parte, o
Rmx Du;n,m L300, de 4 ét, ’s'\(mz‘mb* de. 2005, vm el gue sc aprucha o
Reglamento de l.a:_memtmnﬂda-_lf{,},. en su articulo 34, apartado 2, establece Jue, €n
la tusion por absorcion de LLO- de distints naturaleza se s&guizﬁ 1o di-spuc:src_) en el
rexro refundido de la Ley de Sociedades Anénimas aprobado por ¢f Real 1ecreto
ix,gxsum 0 1564/1989, de 22 de Diciembre, en relacidn a la Socedad que se
- fusiona, v en la Ley v ol Rt,giarnuztc; de 1.1.C. en cuanto al Fondo de Inversion
(ﬁ);u() da ﬁn fuwmﬂ con arreglo a las especialidades que, en su caso, cstablezez la

C(?\—’\I\

E a um.mcmrz dl, f\.hiﬂﬂ‘ quc g€ ictara. piwm acuerdo de las soaedades gestora v
depasitaras ..id Fondo, ast como de lﬁ Junta: Creneral de Accionistas de la S0 \\’
' U?ﬂ\':&-“ué fm ﬂ ahwrciol m:»r r{)*\}){ RO BOEYA 1 de BOLY R()
\?( X\

La fusién 3mphcq la d.tmﬁucl:}n sin hquﬁdacmn de la %1(_‘\\ Con TrAnSMISION por
drule de sucesion universal de la totalidad de su partimonio, derechos
obligaciones, a favor del - Fondo absorbente, mmediante - la  atrbucon  de
participaciones de este a los accionistas de la Sociedad absorbida.

' _ZﬁZZT*_'jngtiﬁqacz'én de ia fusién:
Ed ape ms wu d< fusion ci zimk‘ INSUIUCIONES, CUYAs VOCACIONES IRVErSHIRs Sun

-du‘mdm ptmup dlnente comos de renrz varable, se fundamenta de omanera
pmmpdi enilaien msdu,mml c}e que d T faalita fa mejor com L}}(‘Lihi«xil S




cuczmzcmn de’ la Institucion, Al confar con unos iostrumentos de divulgiacaon

{publicacton de tentabilidades, mnkm de_ fondos, ete.) que permiten el acceso @ un
mavor numero de pr}tcncm}u wversozes, asi como en la mayor qm}phada“ de ias
\)?LrﬁfulﬂﬁLb {JC QLiSCI‘IPCE()"l lLi""’ib()i‘s(? \ {15‘5?&‘)’)

'_ 2.3,}'-:___ Ff:_cha de efectos de la fusion

: E.m upunufmta real 1mdfm a p‘mz de la fecha de escrituracion ante Notago de la
 fusion v st sy definiva mseripeidn en i(;@ Registros que procedan se enrenderan
reabzs um pot ¢l f(mdc; absorbence.

2 4= Dcru hm, v vcnta;,&% cs‘pLuaiﬁs G%t{)s de la fusidn.

2.5

- Por iﬂ jmg‘xa nammkm de ‘M Imt;tuamn absorbida, %uczcdqd de inversion

Mobiitaria de Capiral V) mmbk sometidaa u;_,uhcmu stctorial especifica, no existen
agciones delciases, upecmlc» u otros, derechos distintos 2 las acciofics, por lo que no
!p;‘;rccc_%-c cfecruar prey 1RION Jgumi Tl Lste s,cntldo.

N se prevé, por otra parte, la arrbucion en el Fondo absorbenre de senmjas o

_ 'pn\ tieyios de ninguna clase a favor de los administradores de la Sociedad absorbida
_ m de mngum TR persona.

1m,m Im Q"h?fh dulmm)w de h mw wseran soportados por la Soawedad Gestora
“del Fondo, par-lo que no tendedn, repercusionss on las insutuciones de mversion
. mivcn\ a3 alf% Cmd'!w por 1a operacidi,

- :-.Pr_uc.{:dimif_'ar_im :{;i_e 1a fu_s_i{in_.' -E;iscgs:_ o

Al tratarse d\, uxm tusifsﬂ dc m;muuzmu de [nversion Colectiva de distinta
nafuralcea mr{mca, la, Ui‘}(.‘"‘ICH)ﬂ ha de sujetarse, de una partg, al proceduniento
establecido pot la legislacion vigente para la fusién de sociedades, v, por ofro, al
previsto pura da fusién de fondos. De la combinacidn de ambos surge el

pxr;c,c&;vr‘st,m(i a seguir, del que cabe destacar las siguientes fases:

\a‘) L)u:}{)n; o del Proyecto de Fusion en el Regisro Mercantil Tramite
" regueridn por Ta k:g;siacmr; en relacidn con la fusién de sociedades, al que
“restila s nherente’ la ;Ldaccmn por parte de expertos mndependientes
'_L’l(’\%"ﬂ’td(& por e} cirado: Organo de un Informe relaivo al musmo v al
~ parimonio aportade por fa S >cmdqd absorbida. Tguaimente, prevé la Loy de
“Sociedades’ Xn{mimﬂa qu{: fos ddministradores de la - Sociedad afecrada

duben ‘confegcionar un Inf':mnc explicativo. del Prov Lc,t() de Trusion en sus
}uprctm nmdmm ¥ econmmma :

) Convocatoria de I Tuﬁm L:e_netai de Acciomstas de’la ‘a{)medad absorbida;
Se sujetard a lo establecido’ con cardcter general en. cuRnto a ‘procedimiento
v plazo, si blen no podrd re alizarse antes de que hubiere Llhgdgxdn

dapcmmdo ¢l Provecro de Faston en el Registro Metcannl -dg "Madnd ) 7

- Adernas, ¢ enfre los documentos yue habran de poncraa a d;snmzcm e
_fuwmmax : ngur”i el Informe redactado por el Fxperro Independiente
*ddesigado pur el RL?{}%H) Mereanul a que se ha hecho referencia ep antertos

-

‘-"“c‘
e
—
o L
i



\ﬂ \xumnmcmn 1dmims€ratxm previa.-La operacién de- fuuon acmdam nor fa
Saciedad Cestora v el Depositario del Fondo absorbente; asi-como por la
Junra General de la Saciedad absorbida, serd autonizada por Ia ( ,N!\I.‘\-,
’*“m:,"ldu h cirada Jutu._nz:a_u(_m___uyi}sidr,1;1\,_1{;_n de hecho relevante, por o
que, punto con ¢l provecto de fuston, serda objeto de comunicacion
tridividualizada a los partieipes, asi como de fas oportunas publicaciones
legales.

Pﬂbizc’{(ﬁrz}mf legales. e una parte, la normativa reguladora de las

: Imt?tamonu e Imumm Colectva establece que la aurorizacion del
‘ mm:ew dc'fukir‘:’: Eld §'>u¥ ‘n:'wz\ ot ¢l BOE ¢ en dos dianios de difusion
“pacional. Duraate Jos dier dias siguientes a la notficacion de b
aurmlz:t_\,u’m?- s¢ comunicard ¢l i’m\ ceto de Jrusidn a Tos participes, quicnes
podran; en ol Pz de iy mes, opiar pior el reembolso Cde sus

fﬁ'rtit-igfvzk‘%m’ﬂ{@ por el vakor hqtnuamu umup(mu:ﬂsm al dia en que

- finghice "dicho plaze, v Hu st deduecion de comision o descuento de
reembolso ni vasro: fﬂpmm lgualmente, en este plazo se dara el derecho de
apPOSICIon 2 lod m,u.udnms- deJed fondox afeerados.

Por otra parre, la legaslacidn zelativa a lus sociedades andnimas. prevé que o

acuerdo de fusion deberd publicarse por tres veeces en of BORME, asi como

en dos diarios de la proviacia de la Sociedad, no pudiendo levarse a cfecto

la fusion antes del transcurso de un mes desde la fecha de publicacion del
aftime anunicio; dutante’dl ‘ctal tos acreedores de Ja Sociedad, en su casa,
:' podf i) ui‘;()zlersc a i.; fmym ' '

'E*‘ur_ma_}"ax'aé:’u}n de_la _fusifiﬂ. Procedimiento _de canje. Justificacidn dd]
_mo:ﬁunt‘wﬁc L'-imbkcimil;ﬁ'tu de B2 oecuacon de came defininva, 1na vex

; Cumphdu# P 1r:ruia>us tmxnnu transcurtidos’ los phmm setialados, v
liquidadas, en su caso, las participaciones de los pamcxpm del Fondo que
havan’ Gpmdn pot cjercér su derecho de -.cpamcmn fepresentantes e la
Sociedad Gestora' y el Dep@sitarzo del Fondo, asi como de la SICAV,
clecutarin la fusion mediante e oforgamiento de la ca}rreq;')ondjcme
E’scmum Pubim

Previéda 1ey-de Sociedades Andnimas en su articulo 235 que of dpo de cange
de-lesseaoned ¢ determanard “sobre la base del valos real del patrimonio
wsocial”. Lo oawdsaleza vapable de los patrimonios de ambas enndades,
Fondo de Inversion. absurbente v Sociedad de Inversién de Capital Varable
absorh dq “determiing s:;ui,'dicho “valor real” Gnicamente pueda establecerse
en’ el momento previo. 2 la fomahmcmn de la fusion. Hn efecto, las
:ﬁt}CﬂldCiOﬂt‘b dci valor reﬁ Cii, Eos rc,:,pc_cm 03 patxzmomos dem an de la
_apre:uacmn depmcmcmn de los activos gue  miegran sus respectivas

cafreras, en tanto que la pombmdad de gue se pmduzcan compras v veritas
de acciones v par rjcipflcmt‘eb mﬂuw 1guaEm{ nte ¢in 103 valores liqu 1(?;12'1'\'0.\'

de las musmus.

Por su pane, el arficudo 264 de o T de Insttuciones de Inveraon
CColeenva dispone el momento en que habra de establecerse la ecuacion do
A g T 1 - , . FEE . e

s eegnpesditande aquel en el dia anterior al el ororgamiento de M bsornoara




: :._"\ada obsz , sin cmbazgﬁn, 5 quc 5¢ pueda cxmbiccu s ccuagi{m de canje

retenda a Im dltimos estados ﬁmncmrm remifidos a la _( INMV, que debe

' entenderse . como | mdicativa, | provisional y sujeta a las fuctuaciones
" wqcri.momfﬂcs A que hemos a?udldu vy que recogemos en el punto 5° de este
”rmccm ' ; : ;

Fn conscouencia, la ccuacian de cxm;c dtﬁnm\ se determinard sobre Ja
base de los valores h(}aud'amm v mumero de p';mclp [CIONES v acclones ¢n
circulacion al clerre dei dia antenor al del otorgarmento de la eseritura, a la
) (.iuc-.__s's:: 1 nunporﬂ 1 los estades Ainancieros de las instireciencs pa rt;czpzmtw
Cenla fmwn aprobados por persona  debidamente  facultada de las
-anf“iedﬁucs sjt_%mr;i v d;_;xmm:m el Fondo de Inversion absorbenrte vode la
- Soctedad. absorbidal ] A pzmh: idad de fragmentacién de las particpaciones
'u@ Fondo hqcc mmcu fla Cw liq\nu prevision respecto’ a COMPeNsacIon
oy _jum,.-n-_t_m i alguna, vatiaera esta en dinero o de cualyuier orro tipo.

“Segounicard omo hecho relevante a la O NIV ranree ¢l otofgamiento de

“Ia escritura puhhu (fecha i parnr de bacual la fusion fene efectos), como la
eouacion de canje definuen, ceopstituyendo la o actvidad revisora ddd
mg’zriamm *Lq&iﬁdr;: suﬂ, enty gqmﬂm de 'i'a COTTECCIGN v ancnmd de Ia
MISMA.

CAsimismo, la Gestora procederd, en unidn con el Depositario v was a
_ elexacion a-publico del acucrdo de fusion, a cfecruar of canje de lay accones
det s Sociedad por los-correspondientes certificados de participacnn en ol
Frondo,: e:zi EA40 dc-qﬁ“&:'i’%ieiﬂ;'h'tx?mrm silo emutidos o algan partdape o
_ -__mhutma? ndqumum&v tos-accionistas de la Socredad absorbida la condicion
code participes en el Fond nmurb&nfg asi cotmo a remutis 2 im participoes los
'-"-umdow de- p@slcm*l en e i ci!’:i(_if} ! (nﬂ&(}
En:»e:u C10n. dc ia fub'on en d Re 1STEQ. Metmnml ¥ cn_ b de, la CNMYV. Una
eg e;ccutada la fusidn e ifserita on ol chlbtl‘o Mercantil de Salamanca, con
cancelacion de oficio de los asientos de la sociedad ab&,()rbjda, se solicitara la
baja de 1a SICAV en el Registro de la CNMV, acompanande la Fscritura de
Irusion,

?) infarmgcgan sgbrg a_politica de inversiones de las insttuciones afectadas asi

mm@ mm;)osmzeﬂ {ff las c.‘@g“tems._ -

: P{)Ei_ﬁca'i-d:ei _im'eﬁj_:Sibhés% del fétidcfa;hisut%:_:é nte:

B izmdw pucde mvcrm mas dc un, 75 5% de la cartera en activos de renta varable,
pudiendo 1 mvertr el sesm en hqwdw y renta fija a corto plazn tanto publica como
prive éidd de emisores de elevada calidad crcdxtmia La mversion ¢n renta varable
nacional ne puede mpcmz el 0% ds. la icartera de renra vamable. Jos activos no

denorminados en curos no supondran mas del 30%. de la cartera del £ nedo. P

B fonde mvertra fundamentalmente en renta vanable europen, vodentro do ésta con

stptnde en renta variable espanola, Al menos el 70% de so carrera seran valores

denamm ‘3_}» u} euros, ﬁudn nci yinvert wia porceniage redactcde mnnn,r “al 3 de la

A




Ld‘l’.t:l:!} en w?mm d‘c,nmnm&doa en: mmmda@ distintas del curo (includos valores
m.gnc}'“t;im e h. _dm & n;dc;«.)

la -pci%iimg'_ dé irversion ;}’rettznde'tmlmseguh“ una buena- revalorizacidon de 1z cartera
basada en ung  adécvada roracidn’ de los ovalores; sin que  esistan marpencs
predetermmados por sectores.o paises.

Pa pﬂrt{; no mvertida enactivos de renta varable estara invertida enactivos de renta
fija fiquidos como astrumentos de renta fija, pablica o privada, con plazo de
veneimiento o remanente de amortzacion inferior a dicciocho meses de emisores de a

- zong-enxo con elevada calidad crediticia (rating minimo gual 2 A2, segin Moodv '« o
L(th"s Aium,) W COMpraventas con pacto de recompra de valores de I)Lud"i Pablics de
CCIHEONCS de 14 zona (.m{} \amzlsmu podia mvernr hasia un 10%% en depdsitos on
m'n-“-lda_-(.,w de c:rcd**ﬂ L{a( sean o ta vista o puedan hacerse guidos, con un vencumienio
0 superiora 12 meses vose realizardn ca candades de crédito, siruadas en estados
micfnbrm d’c W hipon B umpm o sl.son estados o miembros se trate de enndades de
crodito qu{ éumplan I norm: ativa ”‘sp{.(.iﬁ(,'l p'zrfl este fpo de sntzdzdu de erédiro en
CCUANTO-R £ Ui de solvencia. :

Bl ﬁ,mdu poded inverir hasta el 50% de lacarrera en orras THC y seguird Jos msmos
criterios que para el resto de activos. i cualquiet caso, dichas HC déberan cumplir
gue sus reglamentos o cstatutes no antonce a-invertir mas de un 10 por ciene del
patrmenoe de la msimcon en nqrﬁcipaciﬂm"% v acciones de otras T podran ser TIC
"-411:1{31111,3&4% o o Armonlzadas, siompre que estas ulimas se sometan a unas normas
__F;mauwsx o las recogidas en ol lchmm general de las 110 espadolas. La mversion o
Cen 11O no A?’E‘nnl}ly”ld,i\ no podra superar el 3% del patsimonio de la O Las 1K
 objetode wve amn podrqr* putc,m:cei 0 no al rusmo grupo de la Sociedad Gestora del
' \mdr) R S

_ La m\ eia "_m u} dam smm s¢ p{)dm hawr d{. Aforma duc.ua do fu.uuac) cont tos medios
de ifz ‘socicdad gc«rom {3 mdr{ccta a tffnms de las I 1( en las que mwf,rrt,

El funda; cumphrﬂ cof Im requisifos v hmﬂes de inversion utabieud(m en la directiva
8‘3 611 /CEE del (x,mse;u modiﬁmda pm laq directivas 1{37/2(}{}2 v 1(*8; 2004 del

Parlamento Hurapee y del Consejo.
Politica de inversiones de la sociedad absorbida:
- La sucicdad puede invertr ta totalidad de su cartera en renta variable.

Elobjetrvo es la obtencion de fa mayor tentabilidad posible a través de inversiones en
_'zﬁr:z"c‘ {mcludas -participaciones en Insomuciones de Inversién Colectiva) negocados
mnto en mereados naclonales como, extranjeros, cuyos secrores de actividad sean
: fuﬁuamenm}mcme comuticacion v tecnui‘zgm; 0 que estén ccquaradm de alto
thmi{’ it ’

Se WTera e, cnéa?quécr- valor:negociado en Bolsas radicadas en estados miembros de
a O C I F s que se establezean linutes de concentracion en un musino pais =1 hien,

may é)ﬂ‘"‘tﬁfli“l“i.‘fift se mvertird en Furopa Oceidental, | stados Umdos v Japon




Ia ;";aste de Ia mr{ara que no esté mvcmda en renta 3 amabk se mvertitd en deuda
puch.} con pacte de recompra {“repo’™, a un plam inferior z Im CUALros Meses
sierpre que se hava cubrerto ¢ cacficiente de liquider.

sz&:rencm critre 1as estructuras de las carteras:
bin Qm'hm <08, la politca de wversion de las dos instituciones que se¢ fusionan

; et la s)btcﬂcmn de la mavor rentabilidad posible a traves de mversiones en
va{{im m, iulm \z‘arﬁbk. ummmimuc,b puncipfxln e el euros.

' }\:zibl‘z::'- %-z}éa_fir'm‘idﬁ-éé 'c'c'*r"it'clné“ﬁ'ﬂ;} eft 'ku pkﬁﬁim 'dc inversidn la pesibilidad de operar
ton | i;l-\'r'"zi"*m:iitc}s financicros derivados con la. finalidad de cobiertura 1 come
1w L}"wa{ 1, asi- £:>*“:"x<) i mversion en \'ﬁ(ﬂ escemitidos por un b atado miembro de da
Lnidn Furoped, las ( nmumd’zdea \ur{mr)m‘h und bintidad Local, tos Organismos
Internacionales  de o que I‘apqna “sea miembro. v aquelios. wtros. Usados que
presenren una Ln}iﬁ( zeion de solvericia, umrqu‘x pOr una agenciy espectaiizada on
calificacion de nesgos de recotocido prestigio, no inferior a s det Reino'de bspana.

Fonducro Bolsa FI mvierre fundamenmlmente en renta variable eurd pea, v dentro de
~sragcon predomunto en renfa varmable espanola, mientras que BOLSADUERO S1CAN
'-_mi preve « el ?p'i'c-duminiﬁ de la inversion en valores nacionales, sino que difige sus
- oversiones avalores cuvos sectores de actividad son fundamentalmente comunicacion
¥ tx:cn imm ¥ suvch()s con ",Ldti“’&dfkﬁ dc _1t<) L!tt_mﬂt‘.zl{’{}”.

Il demi}c de iaa urrucmsax, a Fu:hﬂ 16 de \Ia\ o de 2007, es ol s:;_‘mz,r'm

RV _&:QNHUERQ BOLSA, |BOLSA DUERO, SICAV, S.A,
ACTIVO R 5 N | -

CRENTA FIjA
Hema Fija Euro
Directa ' 265 : EYIIA
uc 0% s
T Renta fija no eoro
Directa. . . oo T w
DR : o @ v

RENTA VARIABLE
B ST Renta Variahle Euro o
":I"Jii"tl,c_:ia._ R R T, ; 4:} "

A DR .Reﬂ;a 1 Jabfe}\io eam o
Dirgcra > <0 - o b T e : Coa LB
IO . R . %
LIQUIDEZ (EUR) | R A%

Ty en Eﬁ:\‘ ciasrm:zx Jivisas area no curo

-_; iim VIS H\} N 2%




- 1} ara’ obtener mas infirmacion. existe 2 dfe}pm;m(m de los participes, en el domicilio de
lagestona yoen dos Registros de la CNMV, los informes trimestrales comp:cms de
ambas mstituciones, e fos que-se paede C{msulm‘ composicion detallada de la cartera

asi €omo otra mformamcm éconémica financieta relevante, '

fa Sl( AV rccstr_ucrm"v‘é su car {c,r& demn[{. la cnmpm v venta de determinados
valotes, a efectos de adaptaria a la politica de inversion v vocacion inversora del |1
absorbente, que serdla que se m antmgn tras la operacion de fusion.

&) Inforfmww;z sabre_fa po!faczt de Inversion que scouird el fondo abpsorbenre
muftdnrc dc fa fuswﬂ

i _t’féﬂdh_;ﬂ):;{.:rlﬁcs’lt-c ma:‘i--mmjr’ ras Ia fusion, su actual ;mhm,a de inversion, descriry
' {*:-n-a-'ri'-%_eri{%t' ';;mm{._; ven el folleriyd ,xpizmtn ¢ regastrado en la CNMV,

5 lfitsmoq esmdes tmdnuems_ AadI!AdOS ¢ informacion sobre Ia Losible ccuacion

deuc.:m e gue resultatis s:anformc i 105 uiﬂmm ostados ﬁnanczeros remmdos a fa
CNMY,

Los mnformes de auditoria del dltimo ejercicio de los fondos implicados no presentan
salvedades. Iﬂcnm mformes sc pueden consultar en el domicilio de ta gestora voen los
E{L:gistrus de fa ONALY

‘\izmm lors: uiﬁmm estagos m ancieros remitidos a o CNAIV referidos a 30 de abrit de
2007 laecuacion de canje {resuitado del cociente entre ¢! valor liguidaove de las
ACCIOTIeS. de Ja \oczcd d absorbida el valor liquidanve de las parocipaciones en ¢l
fis mju wmibcnﬂ_) quc ruuimriﬁ ku‘m 1‘: ‘\B«"Uil‘ﬂtf)

: 'WE%S._ 2&2@ 6~
. '4?4,_9.8{_)976{) ‘

fin cmﬁccucﬂcm por: ¢ada accién dt, Iz *mcu:dad abmrbida € emrcganan 0.516356
p&mczpacwncs del fonde. B

No obstante, la ecuacton de canje ui'mzm*a se determinara con los valores fiquadartivos
Cobrentdos al cierre del dia arterior al dél otorgamiento de la escritufa. Dicha ecuacion
. g_,ﬁzamxmm yue cada \Gcm de ia Soctedad absorbida, nuevo participe en el Fondo, rectba un
'm;mun Ci(: p’amupacmﬁes del fondo absorhente, de forma que el valor de su inversion cf
i de T fusion o sufra alteracion alguna, ya que el patrimonio del Foado resuitante de ha
.'mai: i m I wma exacia. de los pﬁtrzmnme)«' de 1a Sociedad absorbida v del Fondo
s .'mre,nn;;:a a la fusion No siendo mmudmim las carteras de valores de las mnstituciones

ph: fzd‘z‘- en fa ﬁjsmn SE va A plmvdu 4 la adecuacion de la compuosicion de la cartera de

'ia SHOAV 2 1a del Bl a%}mrbm:c porlo que Ia e,cuaaon de canje aetmzm a pﬁdna sambiar

szgmncam aimente tespecto de fat pruvisﬁon al, prwma '

6) Jnf‘ufmauﬁm 2 jos participes de los efectos fscales de 4 ﬁmon-.

fa presente fusion se acogers al réomen fiscal espectal que para las fusiones se
csmblece en ol Capitulo VT del Tuulo Vi del Real Decrare Legislanve 472004, de

o

-
y

e,

L ucnimpost

¥



de: Mm,«,. nor el qu& 56 apmelm el texto refundido de L: Lev del Impuestn de
Sogedades mor o gue la misrha, no tendfa efecios en ¢l impucsto de'la Renta de las
Personas Fisicas ni en ef Impumt:; de Soviedades para ios partictpes, constderandose,
en todo caso. como fecha de adqwucmn de las” participaciones’ adjudicadas a los
arr&g-b.m socios de fa SICAV extinguida, lade adquisicidn de fas acciones canjeadas.

Para el se deberd proceder a comunicar a la Administracion fributara la opaén por
astel "-zﬁmm ‘especial previsto para las fusiones, de acverde con 1o presisto en el

artieulo 86 §: | Rz* al L_)(”.g:;df-) i &ggb].ﬁi’l% 0 mcncmmdn en anterior parrafo

7 Ifjfammdé;z wbre fds madzf’ Ed(:}OﬂeG gue  se  pretendan incluir en el
. Revfame;;m de Gaszwn V/o en, eI Faﬁcm Es:oi:catzva de! fonido abmmcme

Nayse iene “m;\ CISHO mtwcjucu nmghm nmds feacion en el Rey glamento de Gestion ni
en ¢ Follers ‘npnmm o det P ondo 'mwxba iy,
8) Oud inforucion, :

Seoinclurd formacion relagva al’ proceso de fusion en los proximos  mformes
trimestrales v on la metnoria anual del Fondo absorhente.




9) Hoja de firmas.

Porla s&;qiedm_ Gestora del Fondo de Invetsion, GESDUERO, SGIIC, S.A.

Jerve Muatire! Mewindes, NMories

Pot fa Entidad Depositaria del Fondo de Inversion, CAJA Df:’ERQ S.A.

Mo fosé Rivgra Rodrjaes

Por ia Soci¢dad; BOLSADUERO, SICAV, $.A.
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