COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Direccion General de Mercados Primarios

D. Enrique Estebaranz

Serrano, 47

28006 Madrid

Madrid, a tres de junio de dos mil nueve

Ref.: “Emisién de Bonos Simples Avalados por la Administracién General del
Estado I/ 2009 de Banca March, S.A.”

D. Timothy Eric Bermejo, Director de Tesoreria y Mercado de Capitales de Banca
March, S.A., con N.LLE X-1184323-F, en nombre y representacion de Banca March,
S.A., con domicilio social en Palma de Mallorca, Avenida Alejandro Rosselld, 8,
debidamente facultado al efecto,

CERTIFICA

Que el contenido del CD adjunto se corresponde total y fielmente con el texto del
ejemplar de Condiciones Finales de la Emision de Bonos Simples Avalados por la
Administracién General del Estado I/ 2009 de Banca March, S.A., verificado e inscrito
en los registros de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 26 de
mayo de 2009 e inscrito con el nimero de folleto de admision 37317, autorizando a su
vez a la Comision Nacional del Mercado de Valores a difundir el contenido del mismo
por medios telematicos.

Y, para que asi conste y surta los efectos oportunos se expide la presente certificacién
en el lugar y fecha del encabezamiento,

BANCA MARWA. ’

Timothy ErigiBermej
Director de Tesoreria y Mercado de Capitales



CONDICIONES FINALES

BANCA MARCH, S.A.

EMISION DE BONOS SIMPLES AVALADOS POR LA ADMINISTRA CION
GENERAL DEL ESTADO 1/2009 DE BANCA MARCH, S.A.

IMPORTE NOMINAL: 100.000.000 EUROS

Las presentes Condiciones Finales complementan el F  olleto Base de Valores de
Renta Fija y Valores de Renta Fija Estructurados 20 09, registrado en la Comision

Nacional del Mercado de Valores el 3 de febrero de 2009 y deben leerse en
conjunto con el Documento de Registro de la Entidad registrado en esa misma

fecha.



En Madrid a treinta de abril de dos mil nueve

COMPARECEN

D. Alberto del Cid Picado, mayor de edad, con domicilio a estos efectos en Madrid,
Nufiez de Balboa, 70, con DNI nimero 41.083.136-F.

D. Alberto del Cid Picado, se encuentra especialmente facultado para el otorgamiento
de las presentes Condiciones Finales, en virtud de los acuerdos adoptados por la
Comision Ejecutiva de la Entidad en su reunion del pasado 17 de febrero de 2009 por
delegacion del Consejo de Administracion de la Entidad de 22 de diciembre de 2008,
autorizado éste a tal efecto por la Junta General Ordinaria de Accionistas en su
reunion del dia 22 de diciembre de 2008, todo ello segun queda acreditado mediante
certificacion expedida por el Secretario del Consejo de Administracion y de la
Comision Ejecutiva con el Visto Bueno del Sr. Presidente, cuyo original ya obra en el
expediente abierto a nombre de Banca March en esa Comision Nacional, con ocasion
de la verificacion del Folleto Base.

EXPONEN

l.- Que al amparo del Folleto de Base de Valores de Renta Fija y Valores de
Renta Fija Estructurados inscrito en los Registros Oficiales de CNMV con fecha de 3
de febrero de 2009 y del acuerdo de la Comisién Ejecutiva de la Entidad de fecha 17
de febrero de 2009 y en uso de las facultades delegadas en el mismo, D. Alberto del
Cid Picado establece las Condiciones Finales de la Emisibn de Bonos Simples
Avalados por la Administracion General del Estado I/ 2009 de Banca March, S.A., por
importe de CIEN (100.000.000) MILLONES DE EUROS en los términos y condiciones
que se establecen mas adelante.

Il.- Que en cumplimiento de lo dispuesto en el apartado 4.10 del Folleto de Base
de Valores de Renta Fija y Valores de Renta Fija Estructurados, se constituye el
Sindicato de Bonistas de la presente Emision.

A los efectos anteriores los comparecientes,

DECLARAN Y ACUERDAN

PRIMERO.- PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas “Condiciones Finales” se emiten por Banca March, S.A.,
con domicilio social en Palma de Mallorca, Avenida Alejandro Rosell6, nimero 8 y
N.I.F. nimero A-07004021 (en adelante, el “Emisor ").

D. Alberto del Cid Picado, especialmente facultado al efecto segun acuerdo de la
Comision Ejecutiva de fecha 17 de febrero de 2009 en nombre y representacion de
Banca March, S.A. asume la responsabilidad de las informaciones contenidas en estas
Condiciones Finales.

D. Alberto del Cid Picado declara que, tras comportarse con una diligencia razonable
para garantizar que asi es, la informacion contenida en el presente documento es,



segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que
pudiera afectar a su contenido.

SEGUNDO.- DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE L OS VALORES
EMITIDOS

1.- Emisor : BANCA MARCH, S.A.

Denominacion de la emision: “Emision de Bonos Simples Avalados por la
Administracion General del Estado I/ 2009 de Banca March, S.A.”

Legislacion aplicable: Los valores se emiten de conformidad con la legislacién
espafiola siéndoles de aplicacion lo dispuesto en la Ley 24/1988 de 28 de julio del
Mercado de Valores y sus correspondientes desarrollos reglamentarios, en el Real
Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades Andnimas y demas disposiciones que resulten de
aplicacion.

2.- Garante y naturaleza de la Garantia :

La Administracion General del Estado mediante Orden del Ministro de Economia y
Hacienda, de fecha 29 de diciembre de 2008, otorg6 aval de la Administracion General
del Estado a determinadas operaciones de financiacién de la entidad Banca March,
S.A., de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-Ley 7/2008, de 13 de octubre
de medidas urgentes en materia econdmico financiera en relacion con el Plan de
Accion concertada de los paises de la Zona Euro y en la Orden EHA/3364/2008, de 21
de noviembre.

En virtud de lo anterior, la Administracidon General del Estado garantiza de forma
irrevocable e incondicional, con renuncia al beneficio de excusidon establecido en el
articulo 1830 del Codigo Civil, el pago de las obligaciones econémicas resultantes de
los valores que realice Banca March, S.A. siempre que cumplan los requisitos
establecidos en la citada Orden.

3.- Naturaleza y Denominacion de los Valores

Bonos Simples Avalados por la Administracion General del Estado 1/2009 de Banca
March, S.A., no subordinados y no garantizados con otro tipo de garantias distintas del
aval de la Administracibn General del Estado, sin incorporar opciones ni otros
instrumentos derivados.

Cadigo ISIN : ES0313040018

Fungibilidad : Existe la posibilidad de emitir posteriormente una o varias
emisiones fungibles con la presente emision, lo que significa que las posteriores
tendrian los mismos derechos y obligaciones que la presente emision (mismo valor
unitario, mismo pago de cupones, fecha de vencimiento....etc). En caso de hacerse
efectiva esta posibilidad, los tenedores de la actual emision no tendrian prioridad como
acreedores en el orden de prelacion frente a los tenedores de la emisién fungida,
respecto a los cuales tendrian el mismo derecho, en caso de disolucién voluntaria o
concurso del emisor.



4.- Divisa de la emision Euro

5.- Importe nominal y efectivo de la emision

Nominal: hasta 100.000.000 de EUROS

Efectivo: hasta 100.000.000 de EUROS

N° de Valores: hasta 2.000

6.- Importe nominal y efectivo de los valores

Nominal unitario: 50.000 Euros

Precio de emision:  100%

Efectivo inicial: 50.000 euros

7.- Fecha de emision : 7 de mayo de 2009. En todo caso la fecha de emision

sera anterior al 15 de diciembre de 2009.
8.- Tipo de interés : FIJO.

(Informacion adicional sobre el tipo de interés puede encontrarse en el epigrafe 13 de
las presentes Condiciones Finales).

9.- Fecha de amortizacion Final y Sistema de Amorti  zacion :

Fecha de amortizacion a vencimiento: 7 de mayo de 2010, en un solo pago a la fecha
de vencimiento. Este es el plazo maximo de vencimiento de la emision, contado de
fecha a fecha sin posibilidad de incrementar el mismo en ningln caso, ni siquiera por
la utilizacion de convenciones que trasladen la fecha de la amortizaciéon a fechas
posteriores.

Precio de amortizacion: 100%

10.- Opciones de amortizacion anticipada

Para el Emisor: no existe.
Para el Inversor: no existe.

11.- Admision a cotizacion de los valores

Se solicitara la admision a negociacion en el Mercado AIAF de Renta Fija. También
podra solicitarse la admisiébn a negociacién en cualquier mercado secundario no
nacional.

12.- Representacion de los valores

Anotaciones en cuenta gestionadas por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (IBERCLEAR), sita en Plaza
de la Lealtad, nUmero 1 de Madrid.

13.- Tipo de Interés Fijo : Fijo Anual.

El interés aplicable es un interés fijo anual igual a 1,743% que corresponde al Euribor

12 meses publicado en la pagina de EuriborO1 de Reuters a las 11.00 horas del 28 de
abril de 2009 mas un diferencial de 0 puntos basicos.



Base de calculo para el devengo de intereses: Act/360
Fecha de inicio de devengo de intereses: 7 de mayo de 2009.
Importes Irregulares: No hay.

Fecha de pago de los cupones: 7 de mayo de cada afio, siendo la primera y Unica
fecha de pago de cupén el 7 de mayo de 2010.

Si la fecha de pago del cupon coincidiera con dia inhabil, la fecha de pago del cupoén
se trasladara al dia inmediatamente posterior, salvo que éste caiga en otro mes, en
cuyo caso se abonara el dia habil previo al que debiera vencer.

Se entendera por “Dia Habil” cualquier dia de la semana en que puedan realizarse
transacciones de acuerdo con el calendario TARGET?2.

14.- Tipo de interés variable : No hay.

15.- Tipo de interés referenciado a un indice  :No hay.
16.- Cupdn cero : No hay.

17.-  Amortizacion de los valores

Fecha de amortizacion a vencimiento: 7 de mayo de 2010, en un solo pago a la
fecha de vencimiento.

Precio: 100%.

Este es el plazo maximo de vencimiento de la emision, contado de fecha a fecha sin
posibilidad de incrementar el mismo en ningldn caso, ni siquiera por la utilizacion de
convenciones que trasladen la fecha de la amortizacion a fechas posteriores.

Amortizacién anticipada por el Emisor: No hay
Amortizacion anticipada por el Tenedor:  No hay

18.- Rating de la Emisién :

La presente emision tiene asignada una calificacién crediticia (“rating”) preliminar por
parte de la agencia de calificacién crediticia, “Moody’s” de Aaa.

Asi mismo, el Emisor presenta las siguientes calificaciones:

A2 (largo plazo) /P-1 (cortoplazo)
Perspectiva estable.
Ultima revisién: septiembre 2008

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacién para comprar,
vender o suscribir los valores emitidos por la entidad. La calificacién crediticia puede
ser revisada, suspendida o retirada en cualquier momento por la agencia de
calificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son s6lo una estimacion y no tiene por qué
evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis.



19.- Colectivo de Potenciales Suscriptores alos qu e se dirige la Emision :
Inversores Cualificados (conforme al Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por
el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio del Mercado de
Valores, en materia de admision a negociacion de valores en mercados secundarios
oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales
efectos).

20.- Periodo de Solicitudes de Suscripcion: Desde las 8:00 horas del dia 5 de
mayo hasta las 20:00 horas del dia 6 de mayo de 2009, es decir, dos dias antes de la
Fecha de Desembolso.

21.- Tramitacion de la suscripcion

Directamente a través de la entidad colocadora.

22.-  Procedimiento de adjudicacién y colocacion de los valores :

Discrecional

23.- Fecha de emision y desembolso : 7 de Mayo de 2009, en todo caso la fecha
de emisién seréa anterior al 15 de diciembre de 2009.

24.- Entidades Directoras : No hay

25.- Entidades Aseguradoras : No hay

26.- Entidades Colocadoras: BBVA, S.A.

27.- Entidades Coordinadoras: No hay

28.- Entidades de Contrapartida y Obligaciones de L  iquidez : No hay
29.- Restricciones de Venta o a la Libre Circulacio  n de los Valores: No

existen restricciones a la libre transmisibilidad de los valores que se emiten.
30.- Representacién de los Inversores

Se constituird un Sindicato de Bonistas, conforme al modelo incluido en el Folleto Base
de Valores de Renta Fija y Valores de Renta Fija Estructurados, registrado en CNMV
el dia 3 de febrero de 2009 y cuyas normas de funcionamiento de reflejan en el
apartado 4.10 del mismo.

31.- TAE, TIR, para el Tomador de los valores : el resultado de adicionar al
tipo Euribor 12 meses publicado en la pagina de EuriborO1 de Reuters a las 11.00
horas del 28 de abril de 2009 un diferencial de 0 puntos bésicos. La TIR para el
tomador de los valores es de 1,743%.

32.- Interés efectivo previsto para el Emisor 2,251%
TIR: el resultado de adicionar al tipo Euribor 12 meses publicado en la pagina de
EuriborO1 de Reuters a las 11.00 horas del 28 de abril de 2009 un diferencial de 0

puntos bésicos mas los siguientes gastos.

Gastos CNMV: 2.000 euros



Gastos AlAF: 5.800 euros

Gastos IBERCLEAR: 600 euros
Comision del aval: 500.000 euros
Total Gastos de la Emision: 508.400 euros

33.- Agente de Pagos:  Banca March, S.A.

34.- Calendario relevante para el pago de los flujo s establecidos en la emision:
TARGET2

35.- La presente emision se ha realizado dentro del limite de 1.000.000.000 de

euros amparados por el Folleto Base de Valores de Renta Fija y Valores de Renta Fija

Estructurados, registrado en la CNMV con fecha 3 de febrero de 2009.

36.- Régimen Tributario Espafol

Este punto viene a completar la informacion proporcionada en el apartado 4.14

Fiscalidad de los Valores, del Folleto Base de Valores de Renta Fija y Valores de

Renta Fija Estructurados registrado en la CNMV con fecha 3 de febrero de 2009.

Las modificaciones vienen referidas al Impuesto sobre el Patrimonio y al Impuesto

sobre la Renta de No residentes, consecuencia fundamentalmente de Ilas

modificaciones operadas por la Ley 4/2008, de 23 de diciembre, modificando la ley

19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio

Impuesto sobre el Patrimonio

De conformidad con lo establecido por la ley 4/2008, de 23 de diciembre,
modificando la ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio, no
existirq obligacion de tributacién por este Impuesto, al establecerse en el articulo
tercero de dicha ley una bonificacion del 100 % a los sujetos pasivos por obligacion
personal o real de contribuir sobre la cuota integra del impuesto.

Igualmente no existira obligacién de declaracién al derogarse los articulos 6, 36, 37
y 38, y la disposicién transitoria de la Ley 19/1991 , que establecian dicha
obligacion.

Las personas juridicas no estan sujetas al Impuesto sobre el Patrimonio.

Inversores no residentes en Espafa

Las rentas derivadas de las emisiones amparadas por la misma, obtenidas por
personas o entidades no residentes en territorio espafol que actien en él sin la
mediacion de un establecimiento permanente, estaran exentas del IRNR en los
mismos términos establecidos para los rendimientos derivados de la Deuda Publica
en el articulo 14 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de No
Residentes, haciéndose extensiva dicha exencion para los rendimientos obtenidos
a través de los paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos
fiscales.



Asimismo es preciso sefalar que a pesar del establecimiento de dicha exencién vy
segun Consulta Vinculante de la Direccion General de Tributos de fecha 19 de
enero de 2009, en tanto no se lleve a cabo la revision de las normas
procedimentales correspondientes, consecuencia de las modificaciones
establecidas por la Ley 4/2008 , a estas emisiones les seguird resultando de
aplicacion en cuanto a las obligaciones de informacion el procedimiento previsto en
el articulo 44 del RD 1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento General de las actuaciones y los procedimientos de gestion e
inspeccion tributaria y de desarrollo de las normas comunes de los procedimientos
de aplicacion de los tributos.

TERCERO.- ACUERDOS DE CONSTITUCION DEL SINDICATO DE BONISTAS

De conformidad con el epigrafe 4.10 del Folleto Base al amparo del que se realiza la
presente emision de valores y segun las Reglas y Estatutos previstos en él en relacion
con la constitucion del Sindicato de Bonistas de la Emisiébn de Bonos Simples
Avalados por la Administracibn General del Estado I/ 2009, por importe de
100.000.000 de euros cuya direccion se fija a estos efectos en Palma de Mallorca,
Avda. Alejandro Rosell6, 8, 07002.

De la misma forma se nombra Comisario del Sindicato a D. José Ignacio Benjumea
Alarcén, quién acepta el cargo. El Comisario del Sindicato tendra las facultades que le
atribuyen los estatutos incluidos en el epigrafe 4.10 del Folleto Base mencionado
anteriormente y que se reproducen a continuacion:
REGLAMENTO DEL SINDICATO
CAPITULO |

Constitucion, Objeto, Domicilio y Duracién.

Articulo I. Constituciéon.- Con la denominacion “Sindicato de Bonistas de la Emision de
Emision de Bonos Simples Avalados por la Administracion General del Estado I/ 2009,
queda constituido un sindicato que tiene por objeto la defensa de los intereses y derechos
de los titulares del Bono Simple emitido por Banca March, S.A. y avalado por la
Administracion General del Estado, por importe de 100.000.000 de euros con vencimiento
13 de mayo de 2009 de acuerdo con la legislacion vigente.

Articulo 1l. Objeto — EIl objeto y fin de este Sindicato es la defensa de los derechos y
legitimos intereses de los obligacionistas ante la Entidad Emisora, de acuerdo con la
legislacién vigente.

Articulo 1ll. Domicilio — El domicilio del Sindicato sera Palma de Mallorca, en la Avda.
Alejandro Rosselld, n° 8.

Articulo IV. Duracién — Subsistira mientras dure el empréstito y, terminado este, hasta que
queden cumplidas por Banca MARCH, S.A. sus obligaciones ante los Bonistas.

CAPITULO Il

Articulo V. Asamblea General de Bonistas — El érgano supremo de representacion lo integra
la Asamblea de Bonistas, con facultad para acordar lo necesario para la mejor defensa de
los legitimos intereses de los obligacionistas frente a la sociedad emisora, modificar, de
acuerdo con la misma, las garantias establecidas; destituir o nombrar al comisario, ejercer
cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes y aprobar los gastos ocasionados
por la defensa de los intereses comunes.




El Comisario, tan pronto como quede suscrita la emisién, convocara a la Asamblea General
de Obligacionistas, que debera aprobar o censurar su gestion, confirmarle en el cargo o
designar la persona que ha de sustituirle y establecer el Reglamento definitivo interno del
Sindicato.

Articulo VI. Acuerdos — Todos los acuerdos se tomaran por mayoria absoluta con asistencia
de las dos terceras partes de los bonos en circulacion, y vinculardn a todos los
Obligacionistas, incluso a los no asistentes y a los disidentes. Cada bono dara derecho a un
voto, teniendo caracter decisivo el del Presidente, en caso de empate, si fuera
Obligacionista. Cuando no se lograse la concurrencia de las dos terceras partes de los
bonos en circulacién, podra ser nuevamente convocada la Asamblea un mes después de su
primera reunioén, pudiendo entonces tomarse los acuerdos por mayoria absoluta de los
asistentes. Estos acuerdos vincularan a los Obligacionistas en la misma forma establecida
anteriormente.

Los acuerdos de la Asamblea podran, sin embargo, ser impugnados por los Obligacionistas
en los mismos casos establecidos por la Ley.

Articulo VII. Delegaciones — Los tenedores de los bonos podran delegar su representacion
en otra persona, sea Obligacionista o no, mediante carta firmada y especial para cada
reunion.

Articulo VIII. Convocatoria — La Asamblea General de Obligacionistas podra ser convocada
por los Administradores de la Sociedad o por el Comisario, siempre que lo estime (til para la
defensa de los derechos de los Obligacionistas o para el examen de las proposiciones que
emanen del Consejo de Administracién de la Sociedad.

El Comisario la convocard cuando sea requerido por el Consejo de Administracién de la
Entidad Emisora o lo soliciten los Obligacionistas que representen, por lo menos, la
vigésima parte de los bonos emitidos y no amortizados. El Consejo podra requerir la
asistencia de los Administradores de la Sociedad y éstos asistir, aunque no hubieran sido
convocados.

Sera de aplicacion la Seccion 42 Capitulo X de la vigente Ley de Sociedades Andénimas en
todo lo relativo a la convocatoria, competencia y acuerdos del Sindicato.

No obstante lo anterior, la Asamblea se entendera convocada y quedard validamente
constituida para tratar cualquier asunto, siempre que estando presentes todos los
Obligacionistas acepten por unanimidad la celebracion de la Asamblea.

Articulo IX. Derecho de asistencia — Tendra derecho de asistencia, con voz y voto, todos los
Obligacionistas que acrediten la posesion de sus titulos con cinco dias de antelacién a la
fecha de la Asamblea. La acreditacién de la posesion debera realizarse en la forma y con
los requisitos que se sefialen en el anuncio publicado con la convocatoria de la Asamblea.

Asimismo, podran asistir con voz pero sin voto los Administradores de la Sociedad, el
Comisario y el Secretario. Estos dos ultimos, en caso de ser Obligacionistas, también
tendran derecho a voto.

En el supuesto de cotitularidad de uno o varios bonos los interesados habran de designar
uno entre ellos para que los represente, estableciéndose un turno de defecto de acuerdo en
la designacion.

En caso de usufructo de bonos, corresponden al usufructuario los intereses y los demas
derechos al nudo propietario. Y en el de prenda, corresponde al Obligacionista el ejercicio
de todos los derechos, debiendo el acreedor pignoraticio facilitar al deudor su ejercicio
mientras no sea ejecutada la prenda.



Articulo X. Actas — Las actas de la Asamblea seran firmadas por el Presidente y el
Secretario y las copias y certificaciones que de la misma se expidan las firmara el
Secretario, con el visto bueno del Presidente.

Articulo XI. Presidencia — Presidira la Junta el Comisario del Sindicato o persona que le
sustituya, el cual designara un Secretario que podra no ser Obligacionista.

Articulo XIl. Comisario del Sindicato — La presidencia del organismo corresponde al
Comisario del Sindicato, con las facultades que le asigna la Ley, el presente Reglamento y
las que le atribuya la Asamblea General de Obligacionistas para ejercitar las acciones y
derechos que a la misma correspondan, actuando de 6rgano de relacién entre la Sociedad y
el Sindicato.

Sustituira al Comisario en caso de ausencia o enfermedad el Obligacionista en quien él
delegue vy, a falta de éste, el que posea mayor nimero de bonos, hasta que la Asamblea
acuerde, en su caso, el nuevo nombramiento.

No obstante lo anterior, en caso de designarse Comisario sustituto, éste le suplira en los
citados casos de enfermedad o ausencia.

Articulo XIlII. Procedimientos — Los procedimientos o actuaciones que afecten al interés
general o colectivo de los Obligacionistas solo podran ser dirigidos en nombre del Sindicato
en virtud de la autorizacion de la Asamblea General de Obligacionistas, y obligaran a todos
ellos, sin distincién, quedando a salvo el derecho de impugnacion de los acuerdos de la
Asamblea establecido por la Ley.

Todo Obligacionista que quiera promover el ejercicio de una accién de esta naturaleza,
debera someterla al Comisario del Sindicato, quien, si la estima fundada, convocara la
reunion de la Asamblea General.

Si la Asamblea General rechazara la proposicion del Obligacionista, ningln tenedor de
bonos podra reproducirla en interés particular ante los Tribunales de Justicia, a no ser que
hubiese contradiccion clara con los acuerdos y reglamentacién del Sindicato.

Articulo XIV. Conformidad de los Obligacionistas — La suscripcidn o posesion de las
obligaciones implica para cada Obligacionista la ratificacién plena del contrato de emision,
su adhesién al Sindicato y el presente Reglamento y la conformidad para que el mismo
tenga plena responsabilidad juridica a todos los efectos.

Articulo XV. Gastos — Los gastos que ocasione el funcionamiento del Sindicato seran de
cuenta de la Sociedad Emisora, no pudiendo exceder en ningun caso del 2% de los
intereses anuales devengados por los bonos emitidos.

Articulo XVI. — En los casos no previstos en este Reglamento o en las disposiciones legales
vigentes, seran de aplicacion como supletorios los Estatutos de la Sociedad Emisora.

CUARTA.- ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

Se solicitara la admision a negociacion de los valores descritos en las presentes
Condiciones Finales a AIAF Mercado de Renta Fija, y se solicitara su cotizacion en
un plazo inferior a treinta dias desde la fecha de desembolso. En caso de
incumplimiento, se publicaran las causas que lo han motivado en el Boletin Oficial
de AIAF.

Las presentes Condiciones Finales incluyen la informacion necesaria para la
admisioén a cotizacion de los valores en el mercado mencionado anteriormente.



La liquidacion se realizara a través de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (IBERCLEAR).

QUINTA.- SALDO DE PROGRAMA

El limite de endeudamiento de Banca March, S.A. al amparo del Folleto Base de
Valores de Renta Fija y Valores de Renta Fija Estructurados, registrado en la
CNMV con fecha 3 de febrero de 2009, es de MIL MILLONES de EUROS
(1.000.000.000€).

Teniendo en cuenta la presente emision, el limite disponible de endeudamiento es

de NOVECIENTOS MILLONES de EUROS (900.000.000¢€).

En Madrid, a treinta de abril de dos mil nueve

BANCA MARCH, S.A.

Alberto del Cid Picado





