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Muy sefior nuestro:

En relacion con su requerimiento de informacién adicional referente a las cuentas anuales del
ejercicio 2012 del grupo Banco Sabadell {en adelante el grupo o el Bancc), nos complace
darles respuesta como sigue:

1. En relacidon al apartado primero de su escrito, sobre las aclaraciones respecto la
informacidn en la memoria sobre de la participacién en Dexia Sabadell, S.A., se solicita:

1.1. Justificacién de la variacidn de os porcentajes de participacién y valor en libros de la
inversidn en Dexia Sabadell, S.A.

En la nota 2 de la memoria consolidada se indica que el Banco a 6 de julio de 2012
ostentaba una participacion del 40%. Con posterioridad, Dexia Sabadell S.A. hizo una
ampliacién de capital a la que el Banco no acudid, descendiendo su participacion al
21% tal y como se indica en el Anexo | de la memoria a 31 de diclembre de 2012,

El valor en libros que deberia haber reflejado el Anexo | es de 108 millones.

1.2. Fecha en la que se ha formalizado fa ejecucién de {a opcién de venta, precio de
gjercicio e impacto en el balance y en la cuenta de resultados.

1.3. Si al 31 de diciembre de 2012 la opcion no se hubiera ejercitado, informe sobre su
valoracién y registro en los estados financieros a dicha fecha.

En las cuentas anuales del Grupo de 2012 se informa de la notificacién por parte de
Bancoc Sabadell a Dexia de la ejecucion de la opcion de venta de la totalidad de las
acciones de Dexia Sabadell, S.A. Ni a 31 de diciembre de 2012 ni con posterioridad no
se ha producido ain el cierre de dicha ejecucion por falta de acuerde sobre ios
términos de la misma.

El precio de ejercicio de la opcidén de venta comunicado se determind a valor
patrimonial neto, segin el procedimiento preestablecido de determinacién del precic de
venta de las acciones.

2. En la nota 2 de la memoria consolidada, la entidad desglosa un porcentaje de participacion
en el capital de Metrovacesa del 12,35%, e indica que como consecuencia de la
suscripcién por parte de Banco Sabadell de la ampliacién de capital realizada por
Metrovacesa, S.A. mediante la capitalizacién de préstamos, durante 2012 e} banco ha




constatado ta existencla de influencia significativa, y por tanto ha procedido a considerar la
inversion en Metrovacesa, S.A. como una participacién en entidades asociadas.

2.1. Desglose los hechos que justifican la existencia de influencia significativa en
Metrovacesa a cierre de 2012, de acuerdo con el parrafe 37 de ia NIC 28, v que no
suponian la existencia de la misma a cierre de 2011.

Durante el gjercicic 2009 el grupo Bance Sabadell adquirié una participacion del 10,9%
en Metrovacesa, 8.A. que se originé en la transaccidn realizada entre el grupo Cresa-
Sacresa vy las entidades acreedoras como parte del acuerdo de reestructuracion de su
deuda.

En el ejercicio 2011, Metrovacesa llevdé a cabo un proceso de ampliacién de capital
social, al cual acudié Banco de Sabadell, junio con ofras .entidades financieras,
mediante la compensacién de créditos por capital de la Sociedad. El proceso de
ampliacién de capital culming con fecha 4 de agosto de 2011, por el cual los bancos
integrantes del accionariado de la Sociedad pasaron a controlar el 96% del capital de |a
misma. Banco Sabadell past a ostentar el 12,35% del capital de Metrovacesa, S.A.,
contando con un representante en el Consejo de Administracion, el cual es, a su vez,
vocal de fa Comision Ejecutiva.

Banco de Sabadell, tras un proceso de analisis ha constatado, en el ejercicio 2012,
evidencias suficientes y sostenidas en el tiempo de la existencia de influencia
significativa sobre Metrovacesa, S.A. a pesar de no alcanzar una participacién del 20%
sobre el capital social de la misma. Los principales argumentos expuestos por Banco
de Sabadell se describen a continuacién:

+ Los bancos parlicipantes en el accionariade de Metrovacesa, S.A. han
alcanzado una participacion conjunta en el capital social de Metrovacesa, S.A.
incrementando su participacién desde el 65% al 96% tras la ampliacién de
capital llevada a cabo por la Sociedad en agosto de 2011, correspondiendo a
Banco de Sabadell una participacién del 12,35%.

¢« Banco de Sabadell ne alcanza el 20% de participacién en el capital de la
Sociedad que presupone la existencia de influencia significativa, sin embarge,
la existencia de la misma se puede demostrar a través de, entre oiras, las
siguientes vias:
o Representacion en el Consejo.
o Participacion en los procesos de fijacién de politicas en la Sociedad.
o Transacciones de importancia relativa entre el inversor y la participada.

s En este sentido, Banco de Sabadeil cuenta con un representante en el Consejo
de Administracion de Metrovacesa, S.A,, el cual es, a su vez, vocal de la
Comision Ejecutiva.

¢« Banco de Sabadell acudid a la ampliacion de capital llevada a cabo por
Metrovacesa, S.A. en agosto de 2011, o cual constituye una transaccion
significativa entre ambas partes, principalmente desde el punto de vista de la
Sociedad, al responder la ampliacién a un proceso de restructuracion de su
deuda y ser critica para la estabilidad financiera de la Sociedad

El grupo ha venido analizando su implicacion a través de su representante en la
gestion de Metrovacesa, S.A., a partir de, entre otros, el andlisis de las actas del
Consejo de Administracion y de la Comision Ejecutiva, constatando, después de un
plazo razonable de al menos seis meses desde la ampliacién de capital, la existencia
de influencia significativa, por lo que considera que Metrovacesa, S.A. ha adquirido la
condicién de sociedad asociada del grupo Banco Sabadell.
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2.2, Describa y justifique el tratamiento contable aplicado para el registro de la participacion
en la fecha en la que se adquiere la influencia significativa. En concreto:

i. indique el valor en libros inmediatamente anterior a la obtencién de influencia
significativa, si existia alguna plusvalia o minusvalia por valoracion, y, en caso afirmativo,
donde estaba registrada.

ii. Justifique el importe considerado como coste de {a inversién en la asociada de acuerdo
con el parrafo 11 de la NIC 28 y el tratamiento contable aplicado a la diferencia existente,
en su caso, entre dicho importe y el valor en libros inmediatamente anterior al momento de
la clasificacién como asociada.

El registro de la participacién en Metrovacesa, S.A. como entidad asociada tiene los
siguientes efectos principales sobre los estados financieros consolidados del grupo
Banco Sabadell: :

¢ Reclasificacion de la cartera desde el epigrafe de “Activos disponibles para la
venta” al epigrafe de “Participaciones en entidades asociadas”, por importe de
310 millones de euros aplicando el criterio de "coste de cada parlicipacién”
establecido en la NIC28, Dicha reclasificacién no ha tenido ningtn impacto en
la cuenta de resuitados, ya que en ejercicios anteriores la inversién habia sido
deteriorada con cargo a resuitados.

» Reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de
‘Resultados por sociedades por puesta en equivalencia”, de las pérdidas
incurridas por Metrovacesa durante el ejercicio 2012 (-19 millones de euros).

« De acuerdo con lo establecido por la NiC 38, se lleva a cabo un andlisis del
potencial deterioro en base al valor en uso de ia participacion y se registran, en
caso de aplicacion, correcciones de valor por deterioro de los activos
identificables de la Sociedad para ajustaria al valor recuperable de los fendos
propios de Metrovacesa, S.A.

Respecto a la solicitud de informacion en relacién a las entidades registradas en ef balance
consclidadas por el métedo de la participacion:

3.1. Concilie el valor en libros del epigrafe de Participadas del balance consolidado con el
importe de la inversién neta del grupo desglosada en el detalle de participadas que se
inciuye en el Anexo | de la memoria consolidada.

E{ epigrafe “Participadas” del balance de situacidn muestra el resultado de aplicar el
método de la participacion. El Anexo |, en la columna de “inversién neta” se muestra el
valor patrimonial en la fecha de adquisicién. La conciliacién entre ambas cifras se
detalla a continuacion:

En mitlones de euros

"Inversién neta" Anexo | 811
Fondo de comercio generado en compra 56
Coste de adquisicion participadas 867
Aportaciones por resuliados acumulados 221
Ajustes de valor {deterioros y diferencias de cambio) -342
Valor contable epigrafe "Participadas” 746

3.2 Indique el importe de las pérdidas por detericro reconocidas y, en su caso, las
reversiones, que han tenido lugar en el gjercicio 2012, indicando la linea de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada en la que se han registrado.
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Ei importe de las pérdidas por deterioro y, en su caso, las reversiones, se reconocen en
el epigrafe de Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) de la cuenta de
pérdidas y ganancias. En el gjercicio 2012, el importe de las pérdidas por deterioro ha
ascendido a 235 millones de euros y no ha habido reversiones.

En relacion a [a presentacion del movimiento mostrado en 1a nota 14 Participaciones se
ha detectado una inconsistencia que, si bien no afecta el saldo final del fondo, si que
dificuita su cuadre con resultados. La misma se detalla a continuacién:

Movimiento de la nota 14. Participadas Presentacion Presentacion
(En millones de euros) en CCAA comegida
Saldo a 31 de diciembre de 2011 697 897
Por incorporacién de grupo Bance CAM 200 200
Por resultados del ejercicio -21 21
Por adquisicion o ampiiacién de capital 9 9
Par venta o disolucién -234 -234
Por dividendos -42 42
Por iraspaso 258 52 310
Por deterioros, ajustes de valoracién,
diferencias de conversion yotres -121 -52 -173
0 0
Saldo a 31 de diciembre de 2012 746 746

La congiliacion del movimiento Por deterioros, ajustes de valor y diferencias de valor
mostrado en la nota 14 Participaciones con el epigrafe de Pérdidas por deterioro del
resto de activos (nefo} de la cuenta de resultados es la siguiente:

Nota 14-Por deterioros, ajustes de valor, diferencias de conversién 173

Ajustes de valoracion de la cartera de actives financieros disponibles para la £2
venta deteriorad os durante el ejercicio

Pérdidas por deterioro resto activos (neto)-Participadas -235

3.3 Desglose, en su ¢aso, la informacidn sobre deterioro requerida por el parrafo 130 de la

NIC 36.
El deterioro registrado por 1as sociedades participadas, es el resultado de un analisis de
la cartera de participadas y sus proyecciones de resultados, agrupando las mismas
segun los sectores de actividad (inmobiliaria, renovables, industrial, financieras...), vy
una evaluacién de los factores macroecondémicos y especificos del sector que pueden
afectar la actividad de dichas empresas, estimando asi su valor en uso. En particular,
las metodologias de valoracion utilizada para determinar la existencia de dsterioro han
sido:

- para participadas financieras: se valoran a partir de multiplos sobre valor en
libros yfo sobre beneficio a los que cotizan entidades comparables del mismo
pais.

- para participadas aseguradoras: se valoran aplicando metedologia market
consistent embedded value (MCEV).

- para participadas del negocio de capital riesgo, se utilizan los mismos
modelos de valoracion que se utilizaron para tomar [a decision de invertir en
cada uno de los distintos negocios, basados muchos de ellos en actualizacion
de proyecciones de resuitados futuros.




- para paricipadas relacionadas con actividad inmobiliaria, se utilizan
metodologias basadas en Net Asset Value.

De fa aplicacidon de estas metodologias, las valoraciones resultantes de las
distintas participadas se mueven en un rango de valoracion de entre 0,5 y 2,91
veces &l valor en libros de cada una de ellas.

4. La entidad explica en la nota 2 de la memoria consolidada qgue, el 1 de junic de 2012, se
produjo la adquisicidon de Banco CAM. En esa fecha entré en vigor un esquema de
proteccién de activos (en adelante EPA) para una cartera de activos predeterminada. De
acuerdo con este EPA, el Fondo de Garantia de Depdsitos asumira el 80% de las pérdidas,
derivadas de dicha cartera durante un plazo de diez afios, una vez absorbidas las
provisiones constituidas sobre estos activos. El valor a 1 de junio de 2012 del EPA era de
4,284 millones de euros, que fue reconocido como un instrumente de cobertura, dentro del
epigrafe Derivados de coberfura del activo del balance consolidado. En la nota 12
Derivados de cobertura de activo y pasivo de la memoria consolidada, se indica que el
derivado se ha asignado como instrumento de cobertura en una relacién de micro-
cobertura de valor razonable.

En relacion a lo anterior se solicita:

4.1. Una conciliacién del valor en libros del derivado desde su registro inicial como
consecuencia de la combinacién de negocios, hasta fa fecha de clerre, desglosando
separadamente liquidaciones y ajustes procedentes de variaciones en el valor razonable,
indicando donde se han contabilizado,

4.2. De acuerdo con el parrafo 22 de la NlIIF 7 Instrumentos financieros: Informacion a
revelar, indique los importes del instrumento de cobertura y de ia partida cubierta en el
balance a 31 de diciembre de 2012. Sefiale la metodologla utilizada para determinar su
eficacia, tanto exante coma expost, y, en particular, para identificar, de acuerdo con lo que
establece el parrafo AGISF de la NIC 39 Instrumentos financiercs: Reconocimiento y
valoracién, y medir separadamente y de forma fiable el componente de riesgo cubierto.

4.3. De acuerdo con el parrafo 24 de la NHF 7, desglose el importe, en su caso, de
cualquier cambio de valor relacionade con dicho instrumento y con la partida cubjeria que
haya sido registrado en la cuenta de resultados.

4.4, De aduerdo con el parrafo 278 de ia NIF 7, desglose el método de valoracion utilizado
y las hipotesis aplicadas para determinar el valor razonable del EPA. indique el nivel de la
jerarquia del valor razonable y, en su casg, la informacion requerida por la NIIF 7 para el
nivel 11l

El acuerdo marco del Esquema de Proteccion de Activos (EPA) es un contrato muy
singular. No existe ninguna norma contable en el marco de las normas NIC-NIIF gue se
adecue al fondo y forma de dicha operacién.

Habiendo evaluado las definiciones de contrato de seguro y de garantia financiera
segin NIIF 4 y la definicion de derivado financiero seglin NIC 39, ninguna de eflas
encaja con lo establecido contractualmente en el EPA.

El marco contable vigente prevé situaciones como la descrita, esto s, que no exista
una norma para una operacion concreta:

“NIC 1.17 En la préctica tolalidad de las circunstancias, una entidad logrard una
presentacion razonable cumpliendo con las NIIF aplicables. Una presentacion
razonable también requiere que una entidad:




al sefeccione y aplique las politicas confables de acuerdo con la NIC 8 Politicas
conlables, cambios en las estimaciones contables y errores. La NIC 8 establece una
Jerarquia normativa, a considerar por la direccidon en ausencia de una NIIF que sea
aplicable especificamente a una partida.”

‘NIC 8. 10 En ausencia de una NIIF que sea aplicable especificamente a una
fransaccién, otros hechos ¢ condiciones, la direccion debera usar su juicio en el
desarrolfo y aplicacién de una politica contable, a fin de suministrar informacion que
sea:

a) relevante para las necesidades de toma de decisiones econdmicas de los usuarios,

y

b} fiable, en el sentido de que los estados financieros:

i} presenten de forma fidedigna la situacion financiera, el rendimiento financiero y los
flujos de efectivo de la entidad;

iit  reflefen el fondo econdmico de fas transacciones, otros eventos y condiciones, y no
simplemente su forma legal;

iii} sean neutrales, es decir, libres de prejuicios o sesgos;

iv) sean prudentes, y

v) estén completos en todos sus aspectos significativos.”

NIC 8. 11 Al realizar los juicios descritos en ef parrafo 10, la direccion se referira, en
orden descendente, a las siguientes fuentes a la hora de considerar su aplicabllidad:

a} los requerimientos de las NIIF que traten temas similares y relacionados; y
b) las definiciones, criterios de reconocimiento y valoracion establecidos para fos
activos, pasivos, ingresos y gastos en el Marco Conceptual.”

Entendemos que la NIC/NIF que mejor refleja el objeto del EPA, es la NIC 39 que
regula el tratamiento de un derivado de coberlura de las pérdidas asociadas a una
cattera de activos, gue permite que no exista impacto ni en el patrimonio ni en la cuenta
de resultados, ya que las “pérdidas” de los activos son neutralizadas por los
“beneficios” del derivado (0 al revés), si se demuestra su efectividad, siendo su
contabilidad por tanto simétrica. El fondo del contrato EPA consiste en que parte de las
pérdidas de una determinada cartera de activos, son asumidos por el Fondo de
Garantia de Depodsitos (FGD), y por tanto las mismas no deben impactar en el
patrimonio ni en la cuenta de resultados de Banco Sabadell.

Por asimilar la situacién en lo establecido a la NIC 39, la EPA seria el derivado
designado como instrumento de cobertura, y los activos afectos a EPA como elementos
cubiertos.

A continuacién se presenta ef desglose de {a cartera de activos protegidos por el EPA
en base consolidada a la fecha de entrada en vigor del mismo (31 de julio de 2011):

31/07/2011

Enmillones de euros Saldo Provision
Crédito a la clientela 19.117 2.283

Del que riesgo dispuesto 18.460 0

Del que avales y pasivos confingentes 657 0
Activos inmobiliarios 4.663 1.096
Participaciones en capital 504 163
Activos fallidos 360 360
Total 24.644 3.882

Tal y como establece la NIIF 3 Combinaciones de negocios, en ef momento de ia
combinacion de negocios (1 de junio de 2012} el grupe determiné el valor razonable de
la totalidad de activos y pasives adquiridos en la misma vy, como parte del ejercicio




anterior, determind también de forma especifica el valor razonable de la totalidad de
activos protegidos por el EPA. Como resuitado de ia diferencia entre el valor razonable
de la cartera de activos protegidos por el EPA v el valor neto de dichos aclivos en la
fecha de entrada en vigor del citado Esquema, se determind el valor razonable del
derivado EPA. El grupo realizd la contabilizacién definitiva que prevé el marco contable
de la combinacidn de negocios sobre los saldos a la fecha de toma de control {1 de
junio de 2012) en el cierre de diciembre de 2012, otorgando en ese momento un valor
razonable al derivado EPA que ascendio a 4.284 millones de eurcs. Dado que a 31 de
diciembre de 2012 no existlan indicios de que las hipdtesis consideradas en la
valoracién del derivado EPA en la fecha de toma de control hubiesen variado de forma
significativa no se considerd variacién de valor alguna para el citado derivado durante
el ejercicio 2012 por o que no se ha imputado varlacién de valor en la cuenta de
resultados.

De cara al ejercicio 2013 va a procederse a revisar la valoracién del valor del
derivado teniendo en cuenta {a metodologia de valoracion ya utilizada para determinar
el valor razonable de la cartera EPA que a continuacion se expone, y que se describe
en la nota 2 de las cuentas anuales del grupo para la determinacién del valor razonable
de la totalidad de activos y pasivos procedentes de la combinacidn de negocios de
Banco CAM:

1. En relacion al valer razonable de la cartera de inversion crediticia se ha
procedido a la aplicacién sobre ésta de unos niveles de pérdida esperada
estimados, y acordes con estandares de mercado, determinados basicamente
en funcidn de las caracteristicas de la financiacién concedida y de los
colaterales de la deuda. Para ello se ha realizado una segmentacién ds la
cartera de inversidn crediticia en las subcarteras de promocién inmobiltaria,
obra publica, grandes empresas, pequefas y medianas empresas, particulares
hipotecas y particulares resto. Sobre las citadas subcarteras se han aplicado
unos porcentajes de probabilidad de incumplimiento (PD) y de severidad
(LGDs) a efectos de determinar las pérdidas esperadas asocladas a las
mismas, estableciéndose éstas en unos rangos que oscilan entre el 11,82% vy
el 48,5%.

2. En cuanto a la cartera de activos inmobiliarios se han revisado los valores
razonables de estos teniendo en cuenta parametros de uso, grado de
maduracién asf como de ubicacion de los activos.

3. Para la valoracion de las participaciones en capital cubiertas se ha utilizado
técnicas de valoracién de empresas generaimente aceptadas.

Por tanto, la metedologia de valoracion utiizada por el grupo quedarfa enmarcada
dentro de [a jerarquia de nivel lli.

En relacion a las liquidaciones, a 31 de diciembre de 2012 ia totalidad del valor
reconocido como derivado se encontraba aln pendiente de liquidacion por parte de
Fondo de Garantia de Depdsitos al no haberse cumplido atn el condicionante basico
establecido para ello consistente en que las pérdidas acreditadas de acuerdo con la
aplicacion de] protocolo de la cartera superen el umbral de primera pérdida definido en
dicho marco. Tampoco el nivel de provisiones constituidas scbre los activos ni la
estimacién actualizada de [a pérdida de esta cartera han superado el nivel estimado en
su momento. Por tanto, su valor razonable estimado en la combinacidn de negocios no
ha variado.

Si bien los parrafos anteriores detallan el razonamiento desarrollado por el grupo en €l
reconocimiento inicial del activo EPA asociado a la combinacién de negocios con
Banco CAM, asi como su valoracion, dicho activo no deja de ser un derecho
contractual a recibir una coniraprestacion del Fondo de Garantla de Depdsitos si se
llega a materializar las pérdidas cubiertas asociadas a la cartera EPA, De acuerdo con
ello, y a efectos de presentar informacion lo mas atil posible a los usuarios de los
estados financieros, el Grupo reclasificaré el activo EPA en sus cuentas anuales del




ejercicio 2013, de tal forma que el mismo se presentaréa en el epigrafe de inversiones
crediticias junto con el resto de cuentas a cobrar de su misma naturateza.

Asimismo, y de acuerdo con la citada nota 2, como consecuencia de dicha adquisicion la
entidad ha reconocido una provisién relacionada con pasivos contingentes por importe de
311 millones de euros. Considerando lo previsto en la nota j) del parrafo B64 de la NIiF 3
Combinaciones de negocio y en el parrafo 85 de la NIC 37 Provisiones, pasivos
contingentes y activos contingentes, desglose la siguiente informacion:

4.5. Una descripcion de la naturaleza de la obligacidon contraida y calendario esperado de
las salidas de beneficios econdmicos. Indicacién acerca de las incertidumbres relativas al
importe o al calendario de las salidas de recursos, y cuando sea necesario, hipotesis sobre
los sucesos futuros, e; importe de cualquier eventual reembolso.

En el momento de la combinacion de negocios realizada con Banco CAM, se constituyd
una provision para cubrir pasivos contingentes, con el objetivo de cubrir una serie de
svenios, tales como resolucién de arbitrajes, reclamaciones, aparicién de litigios,
identificacion pasivos exigibles no regisirados... etc. Para cada uno se estimo su
probabilidad de ocurrencia, calificandolo como probable, posible o remoto, y se efectuo
una estimacién en base a la informacién disponible, teniendo en cuenta las
circunstancias especlales de la sociedad en el momento de su incorperacion al Grupo
Sabadell. . Se considerd baja la probabilidad de que la totalidad de dichos eventos se
produjeran.

Durante el ejercicio 2013 se han producido una serie de acontecimientos por los que
dichos pasivos contingentes se han materializado, por lo que la totalidad de la provision
constituida en el marco de la combinacion de negocios ha sido aplicada a su finalidad.

Por ditimo y de acuerdo con la letra q) del parrafo B64 de la NIIF 3, desglose:

4.6. Los importes de ingresos ordinarios y resultados de Banco CAM desde la fecha de
adquisicion incluidos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y en el estado de
ingresos y gastos reconocidos consolidados.

£l importe de ingresos ordinarios y resultados antes de impuestos del grupo Banco
CAM desde la fecha de adquisicion incluidos en la cuenta de resultados consolidada y
en el estado de ingresos y gastos reconocidos consolidados ascendieron a 414 y 69
millones de euros.

El importe de los otros ingresos y gastos en el estado de ingresos y gastos reconocidos
consolidados del grupo Banco CAM desde la fecha de adquisicidn incluidos en el
consolidado es practicamente nulo.

4.7. Etingreso ordinario y resultado de la entidad combinada para el ejercicio 2012 como si
la fecha de adquisicidn de la combinacion de negocios hubiera sido ei 4 de enero de 2012.

Dada Ia situacion particular de la entidad adquirida antes de la compra, que estaba en
manos del Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria (FROB), consideramos que
el gjercicio de refiejar el ingreso ordinario y resultado de la entidad combinada para el
gjercicio 2012 como si la fecha de adquisicion de la combinacién de negocios hubiera
sido el 1 de enero de 2012 distorsionarfa la imagen fiel del grupo, por lo que dicha
informacion no fue desglosada en cuentas anuales. En particular, fa entidad adquirida
registré saneamientos y ofras parlidas de gasto significativas fruto del proceso de
reestructuracion, antes de la fecha de 1a combinacion, que no pueden considerarse
como representativos de su rendimiento y de los flujos de caja generados en una base
recurrente. Inciuir dicha informacién en las cuentas anuales del grupo no hubiese
proporcicnado informacién util a los usuarios para la toma de decisiones, el cual se
constituye como el principal objetivo de la aplicacién de las normas NIC-NIIF tal y como
establece el Marco Conceptual y, a la vez, hubiese podido inducir a un error en la




compresion de la posicidn financiera, rendimiento vy flujos de caja futuros de Banco
Sabadell.

5. En la nota 13 Activos no corrientes en venta y pasivos asociados con activos no corrientes
en venta de la memoria consolidada, {a entidad presenta el movimiento de este tipo de
activos durante el gjercicioc 2012. Entre los que se incluyen: movimientos por {raspasos,
que suponen una minoracion del coste por importe de 29 millones de euros y una
minoracién de la correccidn por deterioro de 154 milllones de eurcs; y movimientos de la
correccién por deteriore en concepto de altas y bajas por 419 y 489 millones de euros,
respectivamente.

Por otra parte, la cuenta de resultados consolidada de la entidad recoge en la linea
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venia no clasificados por operaciones
interrumpidas, un resultado negativo para el ejercicio de -173 millones de euros (-23
millones de euros en 2011).

Se solicita:

5.1. El importe de las pérdidas por deterioro de valor y las ganancias por cualquier
incremento posterior en el valor razonable menos ios cosles de venta. Concilie estos
importes con los registrados en la linea Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en
venta no clasificados por operaciones interrumpidas de la cuenta de resultados consolidada
del gjercicio.

5.2. Importe registrado en la cuenta de resultados del ejercicio con origen en operaciones
de venta de este tipo de activos, indicando la partida en la que se ha reconocido.

El desglose del epigrafe por Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no
clasificados por operaciones interrumpidas de la cuenta de resuitados es la siguiente:

En millones de euros

Deterioro -132
Gandncias y pérdidas en la venta de aciivos 40
172

No ha habido ganancias por incremento del valor razonable menos costes de venta.

En la presentacion del movimiento de las “Correcciones de valor por detetioro” de la
nota 13, se han observado inconsistencias que, si bien, no afectan el saldo final del
fondo, si que dificultan su cuadre con resuitados. Las mismas se detallan a
continuacién:

Presentacion en _ Presentacion

Enmillones de euros CCAA corregida

Correcciones de valor por deterioro:

Saldos a 31 de diclembre de 2011 64 84
Incomporacion del grupo Banco CAM 1.345 -211 1.134
Adiciones/retiros por modif. perimetro 0 0
Altas 419
Bajas -489
Dotacidén nefa con impacto en resultados - 203 133
Utilizaciones 0 -143 -143
Traspasos -154 151 -3

Saldos a 31 de diciembre de 2012 1.185 1.185
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5.3. Partidas de los estados financieros a las que han sido traspasados un imporie bruto de
29 millones de euros y un importe de correccion de valor por deteriore de 1564 miilones de
euros.

El detalle de los traspasos del movimiento de costes, asi como los lraspasos de la
version corregida del movimiento det fondo de deterioro, se muestra a continuacion:

En millones de euros

Coste -29
Traspaso procedente de activo material 48
Traspaso a activo inmaterial -75
Diferencias de cambio -2
Correcciones de valor por deterioro -3
Traspasos procedentes de active material -b
Diferencias de cambio 2

Asimismo, en relacion con dichos activos, vy teniendo en cuenta lo previsto en el péarrafo 55
de la norma sexagésima de la Circular 4/2004 de Banco de Espana, desglose:

5.4. El importe total valorado para cada clase de activo y por cada una de las sociedades o
agencias, segin establece la norma:

El detalle del valor razonable de los activos no corrientes en venta que se muestra en la
nota 13 de las cuentas anuales, por sociedad de tasacion, es el siguiente:

Act.material  Act.material
Enmillones euros uso propio adjudicado

AFES TECNICAS DE TASACION, 8 A 37
ALIA TASACIONES, SA 4 9
ARCO VALORACIONES S.A. 3 0
CATSA 2 0
COHISPANIA 0 857
COL.LECTIU DPARQUITECTES TAXADORS, 0 5
EGARA INFORMES SL 0 214
EUROVALORACIONES, S A 8 3
GENERAL DE VALORACIONES, S.A. 0 5
GESVALT 11 0
IBERTASA 20 61
INNOTASA, S.A. 0 a2
NASAI URBAN, S.L. 0 12
KRATA 15 G
SERVATAS SA. 1 0
TABIMED GESTION DEPROYECTOS S.L. 0 18
TASACIONES ANDALUZAS, S A 10 2
TASACIONES DE BIENES MEDITERRANEOQ, S A 3 62
TASACIONES INMOBILIARIAS, S A 7 0
TECNITASA 13 3
TECNITASA TECNICOS EN TASACION S.A. 6 196
UNIDAD TECNICA DE TASACIONES S.L.P ¢ 107
VALORACIONES MEDITERRANEG, S A 0 2
VALORACIONES Y TASACIONES HIPOTECARIAS, o 94
VASA VALORACIONES SA 0 137
Resto 1 319
140 2226
Total valor razonable 2.366
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5.5. La clasificacion de los activos, dislinguiendo entre activos residenciales, industriales y
agricolas, y el tiempe de realizacion esperado de las ventas, mostrando separadamente los
actlivos procedentes de adjudicaciones.

La totalidad del activo material de uso propio corresponde a residencial (oficinas).

En relacion a los activos procedentes de adjudicaciones, un 93% del saldo corresponde
a activos residenciales, un 6% a activos industriales y un 1% a agricola. El tlempo de
realizacion esperado de las ventas es de 12 meses.

5.6. El plazo medio en que los activos permanecen la categoria.

El plazo medio en que los aclivos perinanecen en la categoria de activos no corrientes
en venta-activos adjudicados es de 31 meses.

5.7. La informacién sobre las ventas de activos con financlacién al comprador

El porcentaje de activos adjudicados vendidos con financiacion al comprador por parte
del Banco en 2012 ha sido de un 39,6%.

En relacién al apartado sexto de su escrito, sobre la informacién adicional respecto de la
nota 17 Resto de activos y en concreto de las existencias, se informa sobre:

6.1. Los importes reconocides en la cuenta de resultados del ejercicio como gasto por
deterioro del valor de las existencias y, separadamente, el registrado como reversiones de
deterioro indicando las circunstancias que han producido dicha reversién, para la tipologia
de promociones.

6.2. Indique la composicion del importe de la linea de la cuenta de resultados Pérdidas por
deterioro del resto de aclivos-otros activos, distinguiendo el deterioro que corresponde a
inmuebles de uso propio, inversiones Inmobiliarias y existencias. Asimismo, concilie los
importes indicados con los desglosados en los respectives cuadros de movimientos
incluidos en la memoria consolidada.

6.3. Si el indicado epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias incluye pérdidas por
deterioro de otros activos distintos de los mencionados en el punte anterior, indique su
naturaleza, importe y conciliacién con la informacién desglosada en los estados financieros.

A continuacion se presenta un desglose del epigrafe de la cuenta de resultados
Pérdidas por deterioro del resto de activos-ofros activos y su concifiacién con los
movimientos de las notas correspondientes:

Cuentade  Notas: Neto Altas/
resultados  Bajas por deterioro  Diferencias

Inmovilizado malerial uso propio 1,2  Nota 15 1,2

Inversiones inmebiliarias -19,8 Nota 15 -19,8

Participaciones -235,2 Nota14 -173 -62,2 a

Existencias -8425 Nota17 -471 171,56 b
-896,3

a) la diferencia viene explicada en el punto 3 anterior
b) la diferencia corresponde a los resultados de las ventas de existencias

En la presentacion del movimiente de las “Correcciones de valor por deterioro” de la
nota 17 Resto de Activos- Existencias, se han observade inconsistencias que, si bien,
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no afectan el saldo final del fonde, si que dificuitan su cuadre con resultados. Las
mismas se detallan a continuacion:

Presentacion en Presentacién
cuentas anuales corregida
Enmillones de euros Terrenos Terrenos
Saldo 2011 1.329 1.329
Incorp.grupo B.CAM 454 454
Altas 949 949
Bajas -70 70
Traspasos -70 -42 -112
Deterioro en resultados ~-509 42 -487
Saldo 2012 2.082 2.082
Presentacién en Presentacién
cuentas anuales corregida

Enmillenes de euros Promociohes Promociones

Saldo 2011 908 908

Incorp.grupo B.CAM 641 641

Alias 797 797

Bajas =723 -723

Traspasos -39 42 3

Deterioro en resuitados 35 -42 -7

Saldo 2012 1.619 1.619

Durante el ejercicio 2012 no se ha producido reversién alguna por deterioro para ia
tipologia de promociones.

En la nota 25 Provisiones de la memoria consolidada, la entidad presenta los movimientos
habidos durante el egjercicio 2012 en el epigrafe Provisiones del balance consolidado.
Asimismo indica que bajo la denominacién Ofras Provisiones, se recogen, basicamente, los
fondos constituidos por el grupo para la cobertura de determinados riesgos incurridos como
consecuencia de su actividad, asi como la provision por costes de reestructuracion
procedentes de Banco CAM. Estas provisiones presentan Utilizaciones por -3156 millones
de euros y Ofros movimientos por 108 millones de euros. En relacién con estos dos
movimientos:

7.1. Indique el concepto al que corresponde la utilizacién del ejercicio de 2012 de Otras
Frovisiones por importe de -315 millones de eurcs.

7.2. Indique el concepto al que corresponde el movimiento del ejercicio 2012 en concepto
de Otros movimientos para las Otras provisiones, por importe de 108 millones de euros, asf
como su contrapartida en los estados financieros.

El neto entre ambos movimientos, que asciende a 207 millones de euros, corresponde
integramente al deterioro del software procedente de Banco CAM y que estaba incluido
en la provisidn por reestructuracion. El traspaso refleja la reclasificacion de dicho
deterioro al epigrafe de activos intangibles.
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8. En la nota 1 Actividad, politicas y préacticas de contabilidad de la memoria consolidada se
recogen las normas e interpretaciones emitidas por el IASB que a 31 de diciembre de 2012
no estaban vigentes, indicando que la entidad ha evaluado los impactos que de ello se
derivan y ha decidido no ejercer la opcion de aplicacion, sin desglosar cuales han sido
dichos impactos. Entre estas normas se encuentra la nueva NIC 19 Retribuciones a los
empleados, que elimina la posibilidad de utilizar el método de la banda de fluctuacién para
el reconocimientos de las pérdidas y ganancias acluariales.

8.1. De acuerdo con los parrafos 30 v 31 de la NIC 8 Politicas contables, cambios en las
estimaciones contables y errores explique el impacto esperado para la entidad de la
aplicacion de la nueva NIC 19 y, en particular, la eliminacion de la posibilidad de utilizar el
método de la banda de fluctuacion para el reconocimiento de las pérdidas y ganancias

actuariales.

En la nota 25 de provisiones, y de acuerdo con lo establecido en fa NiC 19, se muestra
el origen del pasivo reconocido por pensiones en el balance de situacion del grupo a 31
de diciembre de 2012 segln el siguiente desglose:

Imperies en millones de eumos 31/12/2012
Obligaciones por compromisos por pensiones 951
Ganancias/ (pérdidas) actuariales no reconodidas en la cuentas de 40
pérdidas y ganancias

Valor razonable de los activos del plan -752
Pasivo neto reconocido en balance 239

El total de ganancias actuariales no reconocidas, que se desprenden del cuadro
anterior, y que ascienden a 40.761 miles de euros, son las ganancias que de acuerdo
con lo establecido en la anterior NIC 19 (con posibilidad de aplicacién hasta 31 de
diciembra de 2012) podian imputarse a la cuenta de resultados aplicando el métcdo de
la banda de fluctuacion. Por tanto, el impacto esperade por la entidad de la aplicacién
de la nueva NIC 18, a 31 de diciembre de 2012, era un incremento del patrimonio neto
del grupo por importe 40.761 miles de euros antes de considerar el efecto fiscal.

8.2. Indique, para todas las retribuciones post-empleo, qué criterios se han utilizado y cémo
se han determinado las tasas de descuento aplicadas, si en base a los tipos de deuda
corporativa de alta calidad crediticia 0 en base a {os tipo de la deuda publica, desglosando
el tipo de instrumento. En caso de utilizar como referencia la deuda publica, explique por
qué no utilizan deuda corporativa de alta calidad crediticia.

El desglose de compromisos por pensiones del grupe a 31 de diciembre de 2012,
atendiendo al vehlculo de financiacion de los mismos y a las coberturas realizadas
sobre los mismos, asf como el tipo de interés aplicado en el caiculo de los citados
compromisos se detalla a continuacion:

Vehiculo de financiacién Cobertura  Importe Tipo fie

En millones de euros interés
Planes de pensiones Macheada 497 4%
- Pélizas de seguros con partes vincutadas Macheada 50 4%
- Pélizas de seguros con partes no vinculadas  Macheada 447 4%
Pdlizas de seguros Macheada 367 2,86%
- polizas con partes vinculadas Macheada 115 2,86%
- polizas con partes no vinculadas Macheada 252 2,86%
Fondos internos sin cobertura 87 4%

951

Tofal Obligaciones

De acuerdo con lo previsto en el parrafo 78 de ta NIC 19, “El tipo de interés a utilizar
para descontar las prestaciones post-empleo a pagar a los trabajadores debe
determinarse ulilizando como referencia los rendimientos del mercado, en la fecha del
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balance, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de
alta calidad, En los paises donde no exista un mercado profundo para tales titulos,
debera ulilizarse ef rendimiento correspondiente a los bonos emitidos por
administraciones ptiblicas, al cierre del ejercicio sobre el que se informa. En cualquier
caso, lanto la moneda como el plazo de los bonos empresariales o pibficos deben
corresponderse con la moneda y el plazo de pago estimado para el pago de las
obllgaciones por prestaciones post-empleo.”

De igual modo se maniflesta la Circular 4/2004 de Banco de Espafia en su norma 35°
parrafo 9.d). No obstante, en el parrafo 10 de la misma se establecen unos requisitos
adicionales que deben cumplir las hipdtesis para empleados sujetos a la legislacién
laboral espafiola, sefialando entre otros aspectos, que “En los planes cubiertos con
fonidos internos o externos de pensiones de acuerdo con el Real Decreto 1588/1999,
de 15 de octubre, por el que se aprueba el Reglamento sobre fa instrumentacion de los
compromisos por pensiones de las empresas con los trabajadores y beneficiarios, que
se clasifiguen como de prestacion definida, se ufilizaran fas hipdtesis actuariales
recogidas en fa legisfacién espafiola aplicable.”

En el articulo 3 de la Orden EHA/M07/2008, de 7 de febrero, por la gue se desarrolla la
normativa de Planes y Fondos de Pensiones en materia financiero-actuarial, del
régimen de inversiones y de procedimientos registrales se establecen las hipotesis
scondmico-financieras aplicables a contingencias de prestacién definida, contemplando
un tipo de interés técnico flexible, dependiendo de la rentabilidad del plan y el tipo de
calculo del ejercicio anterior, con un maximo, que publica anuaimente la Direccion
General de Seguros vy Fondos de Pensiones y que fue fijado en el afio 2012 en ei
5,62%.

Atendiendc a lo anterior, los compromisos por pensiones de prestacién definida
externalizados a través de pdlizas de seguro se han valorado utilizando el tipo de
interés del 2,86%, que se corresponde con el rendimiento de la deuda corporativa de la
Eurozona de calificacion crediticia “AA” a un plaze de 15 afios, plazo correspondiente al
vencimiento medio residual de los compromisos valorados. Aquellos compromisos
mantenidos en fondo interno, asi como aquellos externalizados a través de planes de
pensiones se han valorado aplicando un tipo de interés del 4%, siendo este tipo inferior
al tipo de interés maximo fijado por la Direccién General de Segures y Fondos de
Pensiones.

Adicionalmente, cabe destacar que la practica totalidad de los compromisos valorados
al 4% son compromisos que se encuentran asegurados en compafiias de seguros
ajenas al grupo y macheados, no existiendo por tanto ningn riesgo de tipo de interés
asociado a los mismos. El parrafo 104 de la NIC 19 establece que cuando fos acfivos
afectos al plan comprendan pdlizas de seguro aptas que se correspondan
exactamente, fanto en los importes como en el calendarios de pagos, con algtunas ¢
fodas las prestaciones pagaderas dentro del plan, se considerara que el valor
razonable de esas pdlizas de seguro es igual al valor actual de las obligaciones de
pago conexas. Por tanto, cualquier variacién en el tipo de interés de célculo de los
citados compromisos no supondria impacto alguno para el grupo.

Asimismo, se va a tener en cuenta para ejercicios futuros la utilizacion en la valoracion
de todos los compromisos del tipo de interés que se corresponda con el rendimiento de
la deuda corporativa de alta calidad crediticia.

9. En la nota 1.p) Pagos basados en instrumentos de capital de la memoria consolidada, se
describe el tratamiento contable aplicado a la entrega a empleados de instrumentos de
capital propio como contraprestacién a sus servicios, de forma que en aquellos casos en
los que se proceda a la cancelacién de la obfigacién mediante el traspaso de esos
compromisos a olras instituciones financieras ajenas al grupo, hecho que se produce a
partir de la contratacion de derivados en el mercado que replican con exactitud los términos
y las condiciones econdmicas de los instrumentos emitidos, el grupo periodifica los gastos
anticipados asociados a las opciones contratadas en fa cuenta de resultados de acuerdo
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con el periodo especifico de prestacion de servicios, sin reconocer ningtn incremento de
patrimonio nif de deuda asociada.

9.1. Explique en detalle la naturaleza y iratamiento contable de los instrumentos derivados
contratados, y su relacién con los compromisos con empleados. Justifique el tratamiento
contable aplicado a la operacién de entrega de instrumentos de capital propio a los
empleados, tanto en el momento de la concesion de los derechos, como con posterioridad.

9.2, Indigue cuél hubiera sido el impacto, en su caso, en los diferentes epigrafes de la
cuenta de pérdidas y ganancias y en el patrimonio neto, en el supuesto de que la operacion
de concesion de derechos de apreciacién y la operacion de contratacion del derivado como
cobertura econdmica hubieran sido objeto de registro separado en los estados financieros.

9.3, Desglose, de acuerdo con el parrafo 46 de la NIIF 2, |a informacion scbre cémo se ha
determinado en valor razonable de los bienes o servicios recibidos o el valor razonable de
los instrumentos de patrimonio concedidos.

9.4. De acuerdo con el parrafo 50 de la NIfF 2, revele la informacién que permita
comprender el efecto de esta transaccién en los resuitados y posicion financiera de la
entidad en el sjercicio 2012.

Los derechos sobre apreciacién de acciones concedidos a determinados empleados
directivos del grupo Banco de Sabadell con fecha 26 de marzo de 2010 consisten en
que el empleado recibe, en la fecha de finalizacion del plan (11 de junio de 2013), ia
diferencia entre el valor de las acciones de Banco de Sabadell a la fecha de finalizacidn
del plan y el valor inicial de referencia de la accion, establecido éste en 3,8935 euros.
Esta diferencia se liquidarfa en acciones del grupo. Para la cobertura del mismo, el
grupo contraté una opcidn a partir de la cual, en la fecha de vencimienio de la misma
(11 de junio de 2013} se recibié la diferencia el valor de las acciones de Banco
Sabadell a la fecha de vencimiento y el precio de ejercicio de la opcién (3,8935 euros).

Por tanto, dado que la opcién contratada en mercado replica con exactitud los términos
y condiciones econémicas de los instrumentos emitidos, el grupo entiende que dicho
compromiso se ha cancelado / externalizado desde el momento en que se contrata la
opcidn. Por la cancelacion / externalizacién del citado compromiso el grupo ha pagado
una prima, que es el coste de la opcidn contratada en mercado. Esta prima se devenga
en la cuenta de pérdidas y ganancias del grupo durante el plazo de vigencia del Plan
de derechos sobre apreciacidn de las acciones, reflejando un gasto de personal de 6,9
millones de euros en la nota 34 de las cuentas anuales consolidadas del grupo del
gjercicio 2012.

E! tratamiento contable aplicado se basa en la aplicacion de la representacion fiel que
se describe en ¢l Marco Conceptual para la informacion financiera donde se establece
en su apartado CC12 que “Los informes financieros representan fendmenos
econdtmicos en palabras y nimeros. Para ser 0til, la informacién financiera debe no
sofo representar los fendémenos relevantes, sino que también debe representar
fieimente los fendmenos que pretende representar. Para ser una representacién fief
perfecta, una descripcion tendria tres caracteristicas. Serfa completa, neutral y libre de
error.” El concepto de representacion fiel ha sustituide denire del Marco Conceptual
para la informacion financiera al concepto de predominio del fondo sobre la forma al
considerarse redundante dentro de la propia definicién de representacién fiel. La
aplicacién del Marco Conceptual y de la representacion fisl dentro del mismo viene
determinada por el hecho de que un mismo instrumento, el derecho sobre apreciacion
de las acciones (regulado por la NilF 2) ¥ la opcién contratada en mercado para la
simétrica cobertura del mismo (regulado por la NIC 32) tienen tratamientos contables
diferenciados, generando asimelrias contables que dificultan tanto el entendimiento
como el reflejo de la imagen fiel de las operaciones,
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Este tratamiento asimétrico de los instrumentos descritos se pone de manifiesto en las
propias Bases para las conclusiones de la NHF2, en sus parrafos FC106 y FC110 en
los gue se expone lo siguiente;

“FC106. Como se ha comentado anterformente, de acuerdo con las definiciones de
pasivos y patrimonio en el Marco Conceptual, tanfo las acciones como las opciones
sobre acciones son instrumentos de palrimonio, ya que ninguno de los instrumentos
requiere que la entidad transfiera efectivo u otros activos. De forma similar, todos los
contratos o acuerdos que seran liquidados por la entidad emitiendo acciones u
opciones sobre acciones se clasifican como patrimonio. Sin embargo, esto difiere de la
distincién entre pasivos y patrimonio aplicada en la NIC 32. Aungue la NIC 32 también
considera, en su distincién deuda/patrimonio, si un instrumento contiene una obligacion
de transferir efectivo u otros activos, esto es complementado por un segundo criterio,
que considera si el nimero de acciones a emitir (y efectivo a recibir) en la liguidacion
es fijo o variable. La NIC 32 clasifica un contrato que sera o pueda ser liquidado con los
insfrumentos de patrimonio propios de la entidad como un pasivo sf ef contrato no es
un derivado por el que la entidad esta o puede estar obligada a entregar un ntimero
variable de sus instrumentos de patrimonio propios; o un derivado que sera o pueda
ser fiquidado de forma distinta que mediante el intercambio de una cantidad fija de
efectivo u otro activo financiero por un ntmero fijo de los instrumentos de patrimonio
propios de la entidad.

FC110. El Consejo concluyd que los requerimientos en la NIC 32, segtn los cuales
algunas obligaciones de emitir instrumentos de patrimonio se clasifican como pasivos,
no deben aplicarse en la NilF acerca del pago basado en acciones. El Consejo
reconoce que esto crea una diferencia entre la NIIF 2 y la NIC 32. Antes de decidir si'y
cémo debe eliminarse esa diferencia, el Consejo concluyd que es necesario abordar
este asunto en un contexto mas amplio, como parte de una revision fundamental de fas
definiciones de pasivos y patrimonio en el Marco Conceptual, particularmente debido a
que este no es el dnico asunto de clasificacion de deuda/patrimonio que ha surgido en
el proyecto de pagos basados en acciones, como se explica posteriormente.”

Dada esta inconsistencia que se pone de manifiesto en las propias bases para las
conclusiones de la NIIF 2, el grupo ha desarrollado la politica contable expuesta en los
parrafos anteriores.

El impacto si se hubiera contabilizado el derecho sobre apreciacién de las acciones
segin lo reguiado por la NiiF 2 y la opcidn contratada en mercado para la simétrica
cobertura del mismo segiin la NIC 32 respecto la contabilidad aplicada y expllcada
anteriormente, no hubiera sido significativo.

Tendremos presente la recomendacion en el futuro en caso de tener esquemas de
retribucion similares cubiertos con un detivado.

10 En los balances individual y consolidado de la entidad figuran contabilizados activos
fiscales por impuestos diferidos por importes de 5683 y 5609 millones de euros,
respectivamente. Estos importes suponen el 64% y 62% de los fondos propios individuales
y consolidados, respectivamente, de la entidad al cierre del gjercicio 2012,

Se solicita:
10.1. Aporte y desglose, de acuerde con el parrafo 82 de la NIC 12, la evidencia cbjetiva
convincente que acredite que es probable que habré suficientes beneficios gravables en el

futuro disponibles para compensar tales bases imponibles negativas y que, por tanto, es
probable en la fecha de balance la recuperacion de los créditos fiscales activados.
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10.2. Indigue cualquier otro criterio tenido en cuenta que, en base a la normativa contable
vigente, justifique la existencia en balance al 31 de diciembre de 2012 de los activos por
impuestos diferidos mencionados.

El texto refundido de fa Ley del Impuesto sobre sociedades prevé un plazo de 18 afios
para la compensacion de los créditos fiscales por bases imponibles negativas a contar
desde la fecha de su generacion.

Teniendo en cuenta la senda de beneficios que se desprende del plan de negocio del
grupo se observa que tendra capacidad para absorber la totalidad de los impuestos
anticipados contabilizados dentro de los plazos legalmente establecidos.

En el folleto de la ampliacién de capital realizada durante el mes de septiembre de este
afio, el Banco ha comunicado al mercado informacion sobre sus objetivos financieros y
niveles esperados de rentabilidad, sefialando que en el perfodo de vigencia del plan de
negocio de los ejercicios 2014 a 2016 se espera conseguir niveles de ROE de doble
digito. Las expectativas existentes de senda creciente de resultados desde el ejercicio
2013 ya se han empezado a plasmar en los resultados comunicados a mercado en el
tercer trimestre de 2013.

11. En relacién con las exposiciones de deuda soberana, se solicita:

11.1. Indigue la exposicién a la que corresponde el deterioro de 31 millones registrado en fa
cartera de deuda publica clasificada como activos financieros disponibles para la venta.

El deterioro de 31 millones registrado en la cartera de deuda publica clasificada como
activos financleros disponibles para la venta corresponde a una exposicion con Grecia.

11.2. En relacion con la deuda publica clasificada como cartera a vencimiento, con el saldo
de crédito a la dlientela frente a administraciones pUblicas, asi como con cualguier otra
exposicién a riesgo frente a adminisiraciones plblicas que tenga la entidad, desglose la
informacién a la que se refieren los documentos publicados por ESMA que sea de
aplicacian, entre ofras, el pafs al que se refiere, la exposicidon bruta y neta de detericro,
cuando ésta sea material; y ofra informacidn adicional que pueda ser relevante.

11.3. En su caso, informacion cuantitativa y cualitativa sobre los instrumentos relacionados
con la deuda soberana, tales como Credit Default Swaps, garantias financieras, contratos
de futuros, opciones y otros derivados.

11.4. Indique cualquier otra informacion que sea relevante para la adecuada comprensicn
por parte del inversor de la informacidn financiera, en relacion con estas exposiciones.

La totalidad de fas posiciones en deuda soberana que mantiene el Banco corresponden
a valores representativos de deuda e inversidn crediticia. Del total de dicha exposicién,
19.638 millcnes de euros, un 99,42% se detalla por paises en las notas 5 y 8 de las
cuentas anuales. El 0,58% restante, por considerarse no material, no ha sido
desglosado en notas. A continuacién mostramos un resumen de Jo expuesto en las
cuentas anuales:

En millones de euros Paises detallados en cuentas anuales
Total Espafia  Ofros paises  Resto

Valores representativos de deuda 14.362 13.647 642 73

del que:

Cartera AFDV 8.761 8.057 642 62

Cartera vencimienio 5.601 5.590 0 11

Inversion crediticia 5.276 5120 116 40

_Total exposicién 19.638  18.767 758 113
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12.

13.

Los ajustes en el patrimonio neto con origen en la valoracion de activos financieros
disponibles para la venta presentan, segln el balance consolidado, un importe negativo de
-242 millones de euros, que cerresponden a valores de deuda por importe de -276 millones
de euros y a instrumentos de capital por importe de +34 millones, segin se informa en la
nota 29 Ajustes por valoracién de 1a memoria consolidada.

Por ofra parte, las notas 5 y 6 de la memoria consolidada presentan, para los activos
financieros disponibles para la venta, las minusvalias y plusvalias acumuladas registradas
en el patrimonio neto a fecha de cierre para los valores de deuda, por importe de -154 y
+175 millones de euros, y para los instrumentos de patrimonio, por importe de -35 y +94
millones de euros.

En relacién con lo anterior se solicita:

12.1. Concilie para cada tipo de instrumento, los importes registrados en el patrimonio neto
por ajustes de valor segln {a nota 29 de la memoria, con los importes de minusvalias y
plusvalias acumuladas registradas en el patrimonio neto a fecha de cierre seguin las notas
5y86.

La diferencia entre el detalle de la nota 29 en relacién a los ajustes de valoracion y ia
infformacion incluida sobre minusvalias y plusvalias acumuladas registradas en
patrimonio neto de la nota 5 y nota 6, corresponde a:

a) Los importes de la nota 29 se muestran netos del efecto fiscal;

b) Tal y como se indica en la nota 5 de las cuentas anuales, durante el primer semestre
del 2012 se reclasificd una cartera de valores de deuda clasificada como disponible
para la venta a cartera a vencimiento. Dicha cartera tenfa unos ajustes de valoracion
registrados en patrimonio neto, que segun la normativa vigente, se imputan a
resultados con criterio financiero desde el momento de la reclasificacion hasta el
vencimiento de los valores. Dichos ajustes de valoracion forman parte del detalie
mostrado en ia nota 29, pero no son incluidos en el cuadro resumen de la nota 5, ya
que dicha nota muestra sélo ios titulos de la cartera disponible para la venta vigentes a
31 de diciembre de 2012.

En la nota 8 Crédito a fa clientela de la memoria consolidada, la entidad proporciona
informagcién cuantitativa sobre importes renegociados.

La letra g) del parrafo B5 de la NIIF 7 obliga a desglosar cuando hayan sido renegociadas
las condiciones de los activos financieros que estarian, en otro caso, en mora, la politica
contable para los activos financieros sujetos a esas condiciones renegociadas.

En la misma linea, el parrafo 5 de la Norma quincuagésima novena de la Circular 4/2004
del Banco de Espaiia requiere desglosar los criterios contables aplicados para los actives
financieros que estarfan vencidos o deteriorados si sus condiciones originales no hubieran
sido renegociadas.

El parrafo 8 de la Norma vigésima novena de la Circular 4/2004 del Banco de Espaiia
establece que cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de
deuda a causa de dificultades financieras del prestatario o emisor, se utilizara a efectos del
descuento, recalculo del valor presente y eventual deterioro, el tipo de interés efeclivo
antes de la modificacion del contrato, en linea con lo que establecen los parrafos GAB4 y
GA8 de la NIC 39,

En este sentido, el Anexo IX establece que la prérroga o reinstrumentacion de las

operaciones no interrumpe su morosidad, ni producird su reclasificacién a una de las
categorias anteriores, salvo que exista una razonable certeza de que el cliente puede hacer
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frente a su pago en el calendario previsto o se aporten nuevas garantias eficaces, y, en
ambos casos, se perciban, al menos, los intereses ordinarios pendientes de cobro, sin
tener en cuenta los intereses de demora.

Por ultimo, el 20 de diciembre de 2012 ESMA publicé el documento sobre renegociaciones
en el &mbito del sector bancaric: Public Statement: Treatment of Forbearance Praclices in
IFRS Financial Statements of Financial Institutions, cuyo objetivo €s mejorar la consistencia
en las practicas de renegociacion de las instituciones financieras y los desgloses
proporcionados en esta area al cierre del ejercicio 212. En este documento, que se ha
elaborado con la colaboracion de la Autoridad Bancaria Europea (EBA) vy el Comité
Europeo de Riesgo Sistémico (ESRB), se repasan los criterios de la NIC 39 para
determinar cuando existe deteriore, vy se proponen una serie de desgloses de informacion,
tanto cualitativos como cuantitativos.

Teniendo en cuenta lo previsto en la Circular 4/2004 en relacion con los activos financieros
cuyas condiciones se han renegociado, asi como el mencionado documento de ESMA,
desglose la siguients informacion;

13.1. Seiiale las variaciones en el valor en libros de los activos financieros antes e
inmediatamente después de la renegociacion, desglosando separadamente:

a) El importe en libros de los activos cuya modificaciéon de condiciones haya sido
considerada sustancial y haya supuesto dar de baja los activos originales y el
reconocimiento de nuevos activos por su valor razonable. Indique el importe registrado
en resultados por este concepto, y describa la politica y criterios contables establecidos
internamente de cara a dicha evaluacion.

En la “nota 37. Gestién de riesgos financieros” de la memoria consolidada, en el
apartado de “Riesgo de crédito” se presenta un resumen de las principales politicas
y procedimientos de refinanciacidn apiicadas por el grupo. Como norma general, el
grupo no realiza modificaciones sustanciales de los contratos originales que
puedan suponer la baja contable del activo refinanciade y el reconocimiento de
nuevos activos por su valor razonable.

b} Para aquellas modificaciones que no ha supuesto la baja de los activos:

{} E! importe de la diferencia entre el valor en libros previo y el nuevo, que resulta de
actualizar los nuevos flujos de efectivo renegociados al tipo de intereses efectivo
original, indicando el tratamiento contable otorgado a dicho importe, y;

Las politicas y procedimientos en materia de gestién de riesgo de crédito aplicadas
por el grupoe garantizan un seguimientc pormenorizado de los acreditados poniendo
de manifiesto la necesidad de realizar provisiones cuando se evidencien indicios de
deterioro en la solvencia de los mismos. Por ello, el grupo constituye las
provisiones de insolvencias requeridas para aquellas operaciones en las que la
situacion de su acreditado asi lo exija antes de la formalizacion de las operacicnes
de reestructuracion/refinanciacion. La formalizacion de la modificacion de las
condiciones contractuales no supone un detericro significativo adicional de Ia
situacion del acreditado que obligue a la constitucion de provisiones adicionales.

(i) Si la aplicacion del parrafo GA84 de la NIC39 ha supuesto reconocer algin importe
por deterioro en el momento de registrar la modificacién contractual; en ese caso
indique el importe acumulado por detericro registrado en el ejercicio 2012, en relacién
con todas ias renegociaciones y refinanciacionss realizadas, y la partida donde se ha
contabilizado dicho impoerte en la cuenta de resuliados.

Tal y como se comentaba en el punto anterior, las politicas y procedimientos
aplicados por el grupo suponen que las inversiones crediticias estén
adecuadamente valoradas recogiendo ia expectativa de pérdida existente segln la
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normativa vigente y por lo tanto no sean necesarios deterioros adicionales en el
momento de la formalizacién de la refinanciacién o reestructuracion.

El importe acumulado de pérdidas por deterioro de las operaciones de
refinanciacién y reestructuracion vigentes a 31 de diciembre de 2012 ascendia a
2.422 millones de euros, tal y como se muestra en la “nota 8. Crédito a la clientela”
de la memoria cansolidada.

c) Adicionalmente, sefiale separadamente los casos en los que la renegociacion o
refinanciacién hubiera supuesto una menor estimacion de ia correccion por cobertura
del riesgo de crédito de los activos financieros afectados, respecto de la que existia
antes de la renegociacién, e indique el tratamiento contable otorgado, el importe
acumulado del ajuste practicado a las correcciones valorativas en el conjunto de todas
las renegociaciones y la partida donde se ha contabilizado en la cuenta de resuitados.

Si una operacion esta clasificada en una categorfa de riesgo determinada, la
operacion de refinanciacién no supone una mejora automética en la consideracion
de riesgo de la misma, ya que siguiendo criterios de prudencia, solo se considerara
la clasificacion a una categoria de menor riesgo si se produce un incremento
cuantitativo y cualitativo de las garantias eficaces que respalden la operacion y se
haya demostrado una mejora significativa de la recuperacion de la operacién
continuada en el tiempo, por lo que no se producen mejoras inmediatas por el mero
heche de la refinanciacion.

d) Efecto y tratamiento contable de los intereses pendientes de pago a la fecha de la
renegociacion, incluyendo el efecto en resultados, en su caso, por el importe ya
devengado pero no registrado contablemente, al haber estado los activos financieros
clasificados como dudosos.

Los intereses pendientes de pago de las operaciones clasificadas como morosas
{con Independencia de si son o no operaciones en procesos de renegoclacion) no
se reconocen en la cuenta de resultados y se registran en cuentas de orden como
“intereses en suspenso”. Si con posterioridad se recuperan estos intereses, el
importe cobrado se reconoce en la cuenta de resultados.

13.2. Indique las politicas contables aplicadas a los activos renegociados, de acuerdo con
que [a letra g) del parrafo B5 de la NIIF 7, y en particular: (i} las circunstancias en las que
una medida de restructuracion o renegogiacion resulta en la baja del activo original, cuando
implica su deterioro, y cuales serfan los efectos en la contabilizacién del activo; (i) los
métodos seguidos para evaluar y determinar el deterioro de los activos renegociados,
teniendo en cuenta sus riesgos; y (iii) cuando deja de considerarse un activo como
renegociado y las consecuencias en su clasificacién del riesgo y en la determinacion de su
deterioro.

Como se ha comentado anteriormente, como norma general, el grupo no realiza
modificaciones sustanciales de los contratos originales que puedan suponer la baja
contable del activo refinanciade y el reconocimiento de nuevos activos por su valor
razonable.

Respecto al tratamiento contable de los préstamos renegociados, se analizan de forma
especifica las distintas tipologlas de operaciones para, en su caso, ser reclasificadas
como riesgo vivo, subestandar o dudoso subjetivo, clasificdndose como dudoso
objetivo aquellas operaciones que presenten impagos superiores a 90 dias.

l.a estimaciones de pérdidas por deterioro de crédito que se determinen y que seran
coherentes con esta clasificacién contable del riesgo, se provisionan en el mismo
momento en que se identifican. La metodologia de estimacion de pérdidas para estas
carteras en general es similar a la del resto de activos financieros pero si que se tiene
en cuenta que, a priori, una operacion que ha tenido que ser reestructurada para poder
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atender sus obligaciones de pago, por prudencia tendra una estimacion de pérdidas
superior a la de una operacién gue nunca ha tenido problemas de impago (a no ser que
se aporten suficientes garantias adicionales eficaces que justifiquen lo contrario). Por
ello, en los modelos internos de seguimientc del riesgo, a las operaciones de
refinanciacion y reestructuracion se les asigna Probabilidades de incumplimiento (PD)
superiores gue al resto de operaciones en situacién normal. Este incremento de la PD
sera mayor o menor en funcion de las caracteristicas de la operacién de refinanciacion.

Posteriormente a la calificacion inicial de la operacion, la calificacién a una categorfa de
menor riesgo vendra justificada por una evidencia significativa de mejora en ia
expectativa de recuperacién de la operacién, ya sea porque el acreditado ha venido
atendiendo durante un plazo prolongado y sostenido de tiempo sus obligaciones de
pago o porque la deuda inicial se ha repagado en un porcentaje significativo. Pero la
operacién seguira estando identificada como una operacion de reestructuracion o
refinanciacion.

En las notas 5,6 y 7 de la memoria censolidada la entidad desglosa informacion sobre la
jerarquia del valor razonable de los instrumentos de deuda e instrumentos de capital,
calificados ambos como activos financieros disponibles para la venta, y de los derivados de
negociacion, respectivamente. No obstante, no se incluye dicha informaciéon para
determinados instrumentos registrados en el balance de situacién por su valor razonable:
valores representativos de deuda clasificados en la cartera de negociacion; instrumentos
de capital clasificados en la cartera de negoctacién y como otros activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias; y derivados de cobertura.

Para los derivados de negociacion, la entidad desglosa las técnicas de valoracion y la
conciliacion de los saldos iniciales y finales de ias valoraciones clasificadas como nivel {!l.
Sin esta informacion no se desglosa para el resto de instrumentos financieros registrados
por su valor razonable.

En base a lo anterior, se solicita:

14.1. De acuerdo con el parrafo 27 de la NIIF 7, para cada clase de instrumentos
financieros, los métodos y, cuando se utilice una técnica de valoracion, las hipétesis
aplicadas para determinar los valores razonables de cada clase de activos financieros o
pasivos financieros.

Los métodos y técnicas de valoracidn e hipdtesis generales utilizadas para la
valoracién de los derivados, tanto de negoclacién como de coberiura se encuentran
explicados en las notas 1,7 y 12 de las cuentas anuales del Banco.

Respecto los valores representativos de deuda, las principales téchicas de valoracion
utilizadas por el grupc para determinar el valor razonable de los instrumentos
financieros se detallan a continuacion:

Nivel I: Jos valores razonables se obtienen de precios cotizados (sin ajustar) en
mercados activos para el mismo instrumento.

Nivel 1I: Valoracién tedrica (Mark to Model): en el caso de no disponer de
colizacién valida, se utiliza el método de valor presente, que consiste en el
célculo del valor presente de los instrumentos financieros como valor actual de
los flujos de efectivo futuros (descontados a tipos de interés del mercado); para
ello se tiene en cuenta el riesgo de crédito de los emisores, los tipos de interés
de mercado o estimaciones de las tasas de prepago.

Nivel 1} para la valoracién en este nivel se utiliza la metodologia de valoracién
del valor presente, utilizando inputs de mercado no observables {calculados
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internamente). Los saldos clasificados en esta categoria son muy poco
significativos.

Respecto los instrumentos de capital, principalmente se encuentran valorados en el
nivel 1 (segan cotizacion):

Nivel 1i: se clasifican principalmente fondos de inversién que se valoran por su valor
fiquidativo v el resto de instrumentos de capital se valoran por el método de
multiplos de compafiias comparables, utilizande las siguientes hipotesis:

- Se utiliza el multiplo P/VC de compaiilas comparables cotizadas. Por
norma general, para la seleccién de compafifas comparables, utilizamos el
CNAE como referencia, con algunas excepciones, en el caso de gue haya
evidencia clara de que la aclividad principal se ajusta mejor a otro sector.

- Para aquellos sectores en los que se considera que el mulliplo de las
compafifas comparables es muy elevado, éste se reduce hasta 1x PVC
para ser mas conservador.

- Excepcionalmente, uiilizamos el NAV estimado por la compaiiia si se
considera que este representa mas fielmente la valoracion de ésta.

Y fos principales inputs utilizados:
- Patrimonio neto a fecha mas reciente de {as compaiiias a valorar.
- Multiplo P/VC de compafiias cotizadas comparables.
- Coste contable en balance dei activo financiero.

Nivel fl1: para la valoracién en este nivel se utiliza la metodologia de valoracion del
valor presente, utilizando inputs de mercado no observables (caiculados
internamente). Los saldos clasificados en esta categoria son muy poco
significativos.

14.2. De acuerdo con el parrafo 278 de la N!IF7, para todos los instrumentos financieros
registrados en el balance consolidado por su valor razonable, informacion sobre la
jerarquia de valor razonable. indicando si se ha producido transferencias relevantes entre
los niveles 1 y il

La informacién sobre la jerarquia de valor razonable no informada en las notas 5, 6 y 7
de 1a memoria consolidada se detalla a continuacion:

Activo Pasivo Nivell Nivel Il Nivellll

Valores representativos de deuda
Negociacdién 298 - 290 0 8

Instrumentos de capital

Negociacidn 41 - 41 0 0

Negociacion - 20 20 0 0

Derivados_de coberiura

EPA 4,284 - 0 0 4.284

Resto 649 - 0 550 a9

Resio - 436 0 261 175
4,933 436

Considerando el detalle anterior y la informacién incluida en las cuentas anuales del
ejercicio 2012, el importe de activos registrados por su valor razonable para los que no
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se ha desglosado la informacién relativa a jerarquia asciende a un 0,7% del total
exposicion, importe que se considera no material.

No se han producido transferencias relevantes entre los niveles | y Il.

14.3. Para los instrumentos clasificados en el nivel i de la jerarquia: (a) realice una
conciliacion de saldos al inicic y cierre del ejercicio; (b) indique las pérdidas vy ganancias
relacionadas con los instrumentos que se mantengan a final del ejercicio; y (c) desglose
informacion sobre hipotesis que supengan un cambio importante en el valor razonable.

Exceptuando el derivado de nivel ill més relevante que se ha explicado en el apartado
4 anterior de este escrito, la informacién requerida por la normativa actual sobre los
instrumentos clasificados en el nivel il de la jerarquia, y que no se ha desglosado en
notas, asciende al 6,3% del total exposicién nivel il y un 1,2% del total exposicién de
activos y pasivos registrados por su valor razonable, importes que no se consideran
materiales.

15. En relacién a los desgloses de informacidn adicional indicadas en el punio 15, revisaremos
las necesidades de infermacion adicional en la elaboracion de las cuentas anuales de
ejercicios futuros. '

Esperamos que con esta informacion incluida en la presente carta queden contestadas todas
las solicitudes de informacidn de su requerimiento de infermacion adicional referente a las
cuentas anuales del sjercicio 2012, y quedamos a su disposicion para cualquier aclaracion o
informacidn adicional que precisen.

Atentamente,

Tomas Varela Muina
Director General
Director Financiero
Banco de Sabadsll, S.A.

Sant Cugat del Vallés, 21 de enero de 2014
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