|

LEY &/89

N 1.150.999.999.90
Base : 1.195.999.9935.99

ARANCEL
Nimeroz  NHorma
1,2,4,5,6,7 3"

Derechos @ ?3.445.09
LV.A, 168%: s%1.21
Suplidos : LYE

TOTAL: =ssmix
( |uros)

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

SRR,
TIMBRE
DEL ESTADO
N

510254000

| C.iNolvia V.

MANUEL RICHI ALBERTI

" Registros Oficiale NOTARIO
; . Serranon®30 1° - 28001 - MADRID
Escrituras de Tel- 91209 23 00 - Fax: 91 209 23 45

e-mail; fedatarios@notariaserrano30.com

Anotaciones en cuent:

fNe RO 5A54.......

SRR L S T BESER: S e kel

ESCRITURA DE CONSTITUCION DE “TDA CAM 3, FONDO

DE TITULIZACION DE ACTIVOS”,EMISION Y SUSCRIPCION

DE PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y CERTIFICADOS DE

TRANSMISION DE HIPOTECA Y EMISION DE BONOS DE

TITULIZACION

NUMERO: CIENTO DIEZ.

En Madrid a dieciséis de Enero de dos mil

cuatro.
Ante mi, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de

Madrid y de su Ilustre Colegio

COMPARECEN

DON RAMON PEREZ HERNANDEZ, mayor de edad,
casado, vecino de Madrid, domiciliado, a estos

efectog, en calle Almagro, 26, con Documento

Nacional de identidad namero

Y DON RAMON GARCIA GOLFE, mayor de edad,
casado, con domicilio a estos efectos en Alicante,
calle San Fernando nimero 40, con Documento
Nacional de Identidad namero

Constan las circunstancias personales de los




sefiores comparecientes de sus manifestaciones.

INTERVIENEN:

A) Don Ramdén Pérez Hernindez como apoderado, en
nombre y representaciéﬁ, de la entidad mercantil, de
nacionalidad espafiola, denominada "TITULIZACISN DE
ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A, (la  “Sociedad Gestora”);
domiciliada en Madrid, calle Almagro, nlmero 26;
constituida, por tiempo indefinido, con la
denominacién de rTitulizacidn de Activos, S.A.",
mediante escritura otorgada ante el Notario de
Madrid, Don Juan Romero—Gi;én Deleito, inscrita en
el Registro mercantil de Madrid, al tomo 4280,
folio 170, seccién 8, hoja nimero 71065,
inscripcién 1°; y en el Registro Administrativo de

Sociedades de Capital-Riesgo, con el nimero 11.—

CIF nimero A-80-352750.
La representacidén voluntaria que ogtenta como
apoderado deriva de escritura de poder, éutorizada
por mi, el dia dieciocho de abril de dos mil dos,
con el nimero 737 de protocolo, gque causd la

inscripcién 28* de la hoja social en el Registro

Mercantil.

Completa su representacién con acuerdo del
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Consejo de Administracién de fecha veintiocho de
noviembre de dos mil tres, segin se desprende de la
certificacidén expedida por Don Luis Vereterra
Gutiérrez-Maturana, Secretario de Consejo de
; Administracidn, Yy con el Visto Bueno del
Pregidente, Don Francisco Javier Soriano Arosa, que
queda incorporada a esta matriz como Anexo 1.
De copia autorizada de la mencionada escritura,
que me es exhibida, asi como de la certificacidn
l incorporada, resultan sus facultades
representativas que son, a mi juicio, suficientes
para la constitucidén del Fondo de Titulizacidon de
Activos, Emisidén y Suscripcidén de Participaciones-
Hipotecarias y Certificados de Transmisidn de

Hipoteca y Emisién de Bonos de Titulizacidén que se

documenta en la presente escritura,
B) Y Don Ramdén Garcia Golfe en nombre vy
representacién de CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO

(en adelante, “el Cedente”), con domicilio social

en Alicante, calle San Fernando numero 40.




La citada entidad se creo por la fusidn de la
que al efecto ostentaba igual nombre, con la CAJA
DE AHORROS PROVINCIAL DE ALICANTE Y VALENCIA,
otorgada en escritura autorizada por el Notario de
Alicante Don Jogé Maria Iriarte Calvo el veintitrés
de marzo de mil novecientos noventa y dos con el

nimero 677 de orden de su protocolo.

Inscrita en el Registro Mercantil de Alicante

al tomo 1.358, folio 98, hoja A-9358, inscripcidn

163*. Tiene el C.I.F. G-03046562.

La representacién voluntaria que ostenta deriva
de la escritura de apoderamiento otorgada en
Alicante, ante el Notario esa capital, Don
Francisco Benitez Ortiz, el dia once de enero de
dos mil dos, con el nimero 61 de su protocolo, que
causd la inscripceidn 417°% en la citada hoja social.-

Completa su representécién con acuerdo del
Consejo de Administracién de fecha dieciocho de
gseptiembre de dos mil tres, segln se desprende de
la certificacién expedida por Don Francisco Grau
Jornet, Secretario de Consejo de Administracibn, y
con el Visto Bueno del Presidente, Don Vicente 8Sala
Bello, cuyo original queda incorporado a esta

matriz como Anexo 1.
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De copia autorizada.de la mencionada escritura,
que me es exhibida, asi como de la certificacién
incorporada, resultan sus facultades
repregsentativas que son, a mi juicio, suficientes
para la constitucién del Fondo de Titulizacidén de
Activos, Emisidn y Suscripcidén de Participaciones
Hipotecarias y Certificados de Transmisidén de

Hipoteca y Emisidén de Bonos de Titulizacidn que se

documenta en la presente escritura.

Manifiestan los comparecientes la vigencia de
sus apoderamientos y facultades, asi como que no ha
variado la capacidad civil de las citadas entidades

a las gue representan.

— IDENTIFICACION Y JUICIO DE CAPACIDAD:

Les identifico a los comparecientes por sus
Documentos Nacionales de Identidad resefiados vy
Tienen, a mi juicio capacidad legal para otorgar
esta escritura de CONSTITUCION DE FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, EMISION Y SUSCRIPCION DE

PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y CERTIFICADOS DE




TRANSMISION DE HIPOTECA Y EMISION DE BONOS DE

TITULIZACION, y, al efecto,

EXPONEN

A. Que el Cedente es una entidad financiera
facultada para participar en el mercado
hipotecario, titular de derechos de crédito
instrumentados en préstamos hipotecarios, que desea
ceder y dar de baja de sus balances algunos de
dichos préstamos, mediante la emigidn de
participaciones  Thipotecarias y certificados de
transmisién de hipoteca, para que los mismos se
agrupen en un FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS,
conforme a lo establecido en el Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo por el gue se regulan los
fondos de titulizacién de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacidén (en adelante,

“Real Decreto 926/1998") .

B. Que el Consejo de Administracidén del Cedente
ha adoptado los acuerdos que se contienen en la
Certificacién adjunta a la presente Escritura como
Anexo 1, con el propdésito de hacer participar a
terceros en ciertos préstamos hipotecarios de la
cartera del Cédente mediante la emisidén de

participaciones Thipotecarias vy la emigidén de
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certificados de transmigidén de hipoteca, conforme a
lo establecido en la Ley 2/1981 de 25 de Marzo de
Regulacidn del Mercado Hipotecario 1% sus
modificaciones (en adelante la “Ley 2/1981"”), en el
Real Decreto 685/1982 de 17 de Marzo de Regulacién
del Mercado Hipotecario y sus modificaciones (en
adelante el “Real Decreto 685/1982") y en la Ley
44/2002, de 22 de Noviembre, de Medidas de Reforma
del Sistema Financiero (en adelante, “Ley

44/20027), con el fin de dar de baja del balance

del Cedente a dichos préstamos.

C. Que la Sociedad Gestora esta facultada para
constituir Fondos de Titulizacidn de Activos y, en
consecuencia, para ejercer la administracidén vy

representacidén legal de los mismos, al amparo de lo

previsto en el Real Decreto 926/1998.

D. Que la Sociedad‘Gestora, de acuerdo con 1los
deseos del Cedente, desea proceder a la suscripcidn
de las participaciones hipotecarias Yy los

certificados de transmisidén de hipoteca a emitir

910253997
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por éste al amparo de la presente Egcritura, para
gu agrupacién en un FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS que se constituye en virtud de la misma,
conforme a lo establecido en el Real Decreto

926/1998, con la denominacién de "TDA CAM 3, FONDO

DE TITULIZACION DE ACTIVOS" (en adelante el
. "Fondo"). Dichas participaciones hipotecarias y
certificados de transmisidn de hipoteca

constituirdn el principal activo del FONDO DE

TITULIZACION DE ACTIVOS.

E. Que la Sociedad Gestora tiene la intencidn
de llevar a cabo una emisién de Bonos de
Titulizacidén que integraran el principal pasivo del
mencionado FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

F. Que c¢on fecha 15 de enero de 2004, la
Comigién Nacional del Mercado de Valores (en
adelante, la “CNMV”) ha registrado la constitucién
de TDA CAM 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, agi
como la emisién de los Bonos de Titulizacién con
cargo al mismo, como se acredita con fotocopia del
documento que se adjunta como Anexo 2 a la pregente
Egcritura, de 1lo que yo el Notario advierto,
manifestando los comparecientes que aportaran el

original que sera incorporado a la presente




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

R,
I pEL T3 510253996

mediante diligencia.

En virtud de lo expuesto, los comparecientes,
seglGn intervienen, otorgan la presente Escritura
piblica de constitucién de un FONDO DE TITULIZACION

DE ACTIVOS, EMISION Y SUSCRIPCION DE

PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y CERTIFICADOS DE
f TRANSMISION DE HIPOTECA Y EMISION DE BONOS DE

TITULIZACION (en adelante la "Escritura") de

conformidad con las siguientes

ESTIPULACIONES

1. Definiciones.

En la presente Escritura, los  términos
definidos en el documento titulado "Definiciones",
que se adjunta como Anexo 3 tendrdn, salvo que se

indique otra cosa, el significado que en dicho

documento se les otorga.

2. Constitucidn del Fondo.

La Sociedad Gestora constituye en este acto un

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS que girard bajo la

denominacién de "TDA CAM 3, FONDO DE TITULIZACION




DE ACTIVOS", que se regird por lo dispuesto (i) en
la presente Escritura, (ii) en el Real Decreto
926/1998 vy disposiciones que lo desarrollen, (iii)
en la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre R&gimen de
Sociedades y Fondos de Invergidén Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto
a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y
en tanto resulte de aplicacidn; (iv) en la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
su redaccidén actual, en lo referente a su
"supervigidn, inspeccién y sancidén y en todo aquello
que resulte de aplicacién y (v) en las demés
disposiciones legales y reglamentarias en vigor en

cada momento que resulten de aplicacidn.

3. Emisién de Participaciones Hipotecarias Y

certificados de transmisidén de hipoteca.

El Cedente eg titular, entre otros, de los
préstamos hipotecarios que se relacionan en el
Anexo 4 (en adelante log "Préstamos Hipotecarios")
que representan, segin la informacién disponible a
fecha de hoy, un principal total, no vencido, de
MIL CIENTO NOVENTA Y NUEVE MILLONES NOVECIENTOS
NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE

EUROS CON NOVENTA Y CINCO CENTIMOS DE EURO
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(1.199.999.999, 95 euros) .

En el Anexo 4 se contiene una relacién de los
siguientes atributos de cada Préstamo Hipotecario:
(1) nimero de Préstamo Hipotecario, (ii) capital
inicial, (iii) capital pendiente, (iv) tipo de
interés, (v) plazo, (vi) liquidacién, (vii) forma
de amortizacidn y (viii) datos registrales.

Las caracteristicas financieras de los
Préstamos Hipotecarios, asi como los criterios de
seleccidén de los mismos son los que se relacionan

en el Anexo 5 de la presente Escritura y en el

capitulo IV del Folleto Informativo.
Los auditores Ernst & Young, S.A. han emitido
el informe sobre los Préstamos Hipotecarios que se
incluye como Anexo 4 en el Folleto Informativo
sobre la constitucidén del Fondo y la emigién de los
Bonos que ha quedado registrado en la CNMV..-
Entre los Préstamos Hipotecarios, se encuentran

préstamos hipotecarios en los que el Saldo Nominal

Pendiente no excede, a la fecha de emigidédn de las

510253995




Participaciones Hipotecarias, del 80% del valor de
tasacién de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente Préstamo Hipotecario (en adelante,
los “Préstamos Hipotecarios 1”). Log Préstamos
Hipotecarios 1 representan, a la fecha de hoy, un
principal total, no vencido, de MIL NOVENTA Y SIETE
MILLONES TRESCIENTOS NOVENTA Y SEIS MIL
CUATROCIENTOS NOVENTA Y SEIS EUROS CON DIECISEIS
CENTIMOS DE EURO (1.097.396.496,16 euros). El
Cedente transmite los Préstamos Hipotecarios 1 al
Fondo mediante la emisién de participaciones
hipotecariasg. En consecuencia, el Cedente emite, en
egste mismo acto, veintiuna mil ciento quince
(21.115) participaciones hipotecarias (en adelante
las "Participaciones Hipotecarias") por un valor
nominal total de MIL NOVENTA Y SIETE MILLONES
TRESCIENTOS NOVENTA ¥ SEIS MIL CUATROCIENTOS

NOVENTA Y SEIS EUROS CON DIECISEIS CENTIMOS DE EURO

(1.097.396.496,16 euros) .-

El resto de Préstamos  Hipotecarios son
préstamos en los que el Saldo Nominal Pendiente
excede, a la fecha de hoy, del 80% del wvalor de

tasacién de las fincas hipotecadas en garantia del

corregpondiente Préstamo Hipotecario (en adelante,
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los “Préstamos Hipotecarios 2”). El Saldo Nominal
Pendiente de los mencionados Préstamos Hipotecarios
2 en ninglin caso excede del 100% del valor de
tasacién de las fincas hipotecadas. Log Préstamos
Hipotecarios 2 representan, a la fecha de hoy, un
principal total, no vencido, de CIENTO DOS MILLONES
SEISCIENTOS TRES MIL QUINIENTOS TRES EUROS CON
SETENTA Y NUEVE CENTIMOS DE EURO (102.603.503,79
euros) . El Cedente transmite los Préstamos
Hipotecarios 2 al Fondo mediante la emisién de
certificados de transmigién de hipoteca. En
consecuencia, el Cedente emite, en este mismo acto,
mil cuatrocientos noventa y ocho (1.498)
certificados de transmisién de hipoteca (en
adelante los "Certificados de Transmisidn de
Hipoteca") por un valor nominal total de CIENTO DOS:
MILLONES SEISCIENTOS TRES MIL QUINIENTOS TRES EUROS

CON SETENTA Y NUEVE CENTIMOS DE EURO

(102.603.503,79 euros) .

Las Participaciones Hipotecarias 3% los

e T




Certificados de Transmisién de Hipoteca se
denominan, conjuntamente, las vpParticipaciones Yy

los Certificados”.

El nGmero concreto de Participaciones vy
certificados se ajustard en la Fecha de Desembolso,
segin las sustituciones gque, en su caso, se hayan
producido en dicha fecha, al amparo de lo

establecido en la Estipulacién Novena.

Cada Participacién Y cada Certificado
participa, a partir de la Fecha de Desembolso,
sobre el 100% del principal no vencido de cada uno
de los Préstamos Hipotecarios y devenga un tipo de
interés igual al tipo de interés nominal que
devengue, en cada momento, el correspondiente

Préstamo Hipotecario.

Las Participaciones y los Certificados no
_comenzarén a devengar el interés citado hasta la
Fecha de Desembolso (incluida), es decir, hasta el
52 de enero de 2004, por lo que los intereses
devengados por los Préstamos Hipotecarios hasta la
Fecha de Desembolso seguirdn correspondiendo al
Cedente, con independencia del periodo de devengo
que se tenga en cuenta a efectos del célculo del

interés en los Préstamos Hipotecarios.
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El Cedente, en virtud de lo previsto en las
Estipulaciones Novena y Décima siguientes esta
facultado para acordar con los respectivos

Prestatarios modificaciones en los tipos de interés

de los Préstamos Hipotecarios.
Las Participaciones y los Certificados emitidos
en virtud de lo previsto en esta Esgcritura se
representan mediante dos (2) Titulos Midltiples, uno
de ellos representativo de la totalidad de las
Participaciones Hipotecarias y el otro
representativo de la totalidad de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca, en la forma que se.
adjunta a la presente Escritura como Anexo 6 que
incluirdn la relacién de Préstamos Hipotecarios 1 y
Préstamos Hipotecarios 2, respectivamente,

contenida en el Anexo 4.

Dichos Titulos Miltiples contienen las
menciones exigidas por el articulo 64 del Real
Decreto 685/1982. La transmisién de las

Participaciones y los Certificados estd limitada a




“inversores institucionales, no pudiendo ser
adquiridas por el ptGblico no especializado.

El Cedente se compromete a sustituir, cada doce
meses, los Titulog Miltiples, por unog nuevos que
recojan las nuevas caracteristicas de las
Participaciones Y los Certificados como
congecuencia de las modificaciones habidas en los
tipos de interés y en los principales de los

Préstamos Hipotecarios.

4, Suscripcidn y  Agrupacidn de las

Participaciones y los Certificados.

La Sociedad Gestora procede, por cuenta del
Fondo, a la suscripcién de las Participaciones y
los Certificados, para su inmediata agrupacidn en

el Fondo.

E]l precio total de las Participaciones y 1los
Certificados sera el valor nominal de los mismos en
la Fecha de Desembolso, gque seglin informacién
digponible a fecha de hoy es de MIL CIENTO NOVENTA
Y NUEVE MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL
NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE EUROS CON NOVENTA Y
.cmco CENTIMOS DE EURO (1.199.999.999,95 Euros) .—

El precio de las correspondientes

Participaciones y Certificados serd abonado por la
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Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
al Cedente, en la Fecha de Desembolso, valor ese
mismo dia, una vez que el Fondo haya recibido el
precio de suscripcién de los Bonosg, mediante el

ingreso del precio en la cuenta nimero 2090 abierta

en el Banco de Espafia en Madrid.
5. Entrega y Depdsito de las Participaciones y

los Certificados.

El Cedente entrega, en este mismo acto, a la
Sociedad Gestora, los Titulos Miltiples
representativos de las Participaciones vy 1los

Certificados suscritos.

La 8Sociedad Gestora depositard los Titulos
Maltiples en el Agente Financiero, actuando a estos
efectos como depositario, de acuerdo con lo
establecido en el Contrato de Servicios

Financieros.

6. Condiciones de la Emigién y Suscripcién de

las Participaciones y los Certificados.

6.1 Plazo de la participacién.

510253992




La participacién en los Préstamos Hipotecarios
se realiza desde la Fecha de Desembolso y por el
mismo plazo restante de vencimiento de dichos
Préstamos, no existiendo pacto alguno de recompra,
'sin perjuicio de lo establecido en la Estipulacidn

Novena de esta Escritura.

6.2 Responsabilidad del Cedente.

E]l Cedente no asume responsabilidad alguna por
el impago de log deudores hipotecarios, ya sea del
principal, de los intereses o de cualquier otra
cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud
de los Préstamos Hipotecarios. Tampoco asumird, en
cualquier otra forma, responsabilidad en garantizar
directa o indirectamente‘ el buen fin de la
operacién, ni otorgard garantias o avales, ni
incurrira en pactos de recompra de las
Participaciones y los Certificados, ni en virtud de
esta Escritura ni de ningin otro pacto o contrato.
Todo ello sin perjuicio de las responsabilidades
del Cedente en relacidén con lo establecido en las
Estipulaciones Novena y Décima de esta Escritura,
en los Contratos de Préstamos Subordinados y en el

Contrato de Swap.

Ssin perjuicio de lo dispuesto en el pérrafo




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
DEL

510253991

anterior, el Fondo, como titular de las
Participaciones y los Certificados, tendrd accién

ejecutiva contra el Cedente para la efectividad de

los vencimientos de los mismos por principal e
| intereses, siempre que el incumplimiento de tal-
' obligacién no sea consecuencia de la falta de pago

del deudor del Préstamo Hipotecario.

6.3 Anticipo de fondos.

El Cedente no anticipard fondos a la Sociedad
Gestora sin haberlos recibido previamente de 1los
deudores hipotecarios, sea por principal o por
intereses debidos en virtud de 1los Préstamos
Hipotecarios. Todo ello sin perjuicio de las
obligaciones del Cedente en virtud de lo dispuesto
en las Estipulaciones Novena y Décima de esta

Escritura, en los Contratos de Préstamos

Subordinados y en el Contrato de Swap.
7. Derechos conferidos al Fondo por la

Suscripcién de las Participaciones Y los

Certificados.




7.1 Derechos conferidos.

El Fondo, en cuanto titular de las
Participaciones y los Certificados, ostentara 1los
derechos reconocidos en la normativa legal
aplicable y en las Participaciones y los
certificados. En concreto, tendrd derecho a recibir
todos los pagos que, a partir de la Fecha de
Degsembolso, realicen, por cualguier concepto, los
deudores de los Préstamos Hipotecarios, asi como
cualquier otro pago que se derive de los Préstamos
Hipotecarios, siempre que todos ellos correspondan
a las Participaciones y los Certificados.

Seguirén correspondiendo al Cedente los
intereses que se devenguen por cada uno de sus

respectivos Préstamos Hipotecarios hasta la Fecha

de Desembolso.

Ademis de los pagos que efecten los deudores
de los Préstamos Hipotecarios, en concepto de
principal e intereses, correspondera al Fondo
cualquier otro pago que reciba el Cedente como
administrador de los Préstamos Hipotecarios,
incluyendo los derivados de cualgquier derecho
accesorio al Préstamo tales como indemnizaciones

derivadags de 1las pdlizas de seguros, pagos
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efectuados por posibles garantes, etc., con la
excepcién de intereses de demora, comisiones por
reclamacidén de recibos impagados, comisiones de

subrogacibén, comisiones de amortizacién/cancelacién

anticipada, asi como cualquier otra comisién o

i
1
i

e suplido, que corresponderdn al Cedente. El Cedente

se compromete a realizar las notificaciones que, en

Su caso, sean necesarias para que dichos pagos sean

, efectuados a la Sociedad Gestora. El Cedente debera

utilizar esfuerzos razonables para mantener en

vigor y con plenos efectos las pblizas de seguros

suscritas en relacién con los Préstamos

Hipotecarios, siendo el Cedente responsable frente

al Fondo de los perjuicios que se ocasionen en el

mismo, en el supuesto de que no se hayan mantenido

en vigor y con plenos efectos las pdlizas de

seguros.

7.2 Régimen de retenciones de los pagos por

intereses de las Participaciones Y los

Certificados.




Los pagos realizadog al Fondo en concepto de
interés por las Participaciones y los Certificados
no estaran sujetos a retencién alguna en razdn de

1o establecido en el articulo 57 k) del Real

Decreto 537/1997, de 14 de abril.

En el supuesto de que en el futuro se
estableciera cualquier impuesto, directo o)
indirecto, tasa o retencién sobre dichog pagos, los
mismos correrian por cuenta del Cedente y seran
devueltos al mismo en el supuesto de que fueran

recuperados por el Fondo.

No obstante lo anterior, en el supuesto de que
gse modificara la normativa fiscal de forma que se
establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre
los pagos realizados al Fondo en concepto de
interés por las Participaciones y los Certificados
que afecten significativamente al equilibrio
financiero del Fondo, el Cedente podra recomprar
las Participaciones y 1log Certificados por Eél
emitidos de acuerdo con las siguientes condiciones:

- La recompra deberd referirse a la totalidad
de las Participaciones y los Certificados que no

hayan sido totalmente amortizados.

- La decisién de ejercitar su derecho de
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recompra deberd ser comunicada por el Cedente a la
Sociedad Gestora con una antelacién minima de 30

dias a la Fecha de Cobro en gque se vaya a producir

la recompra.
- La recompra deberd realizarse coincidiendo

con una Fecha de Cobro.

- El precio de recompra de las Participaciones
Y los Certificados seri el Saldo Nominal Pendiente
de los mismos, incluidos aquellos en situacién de

Fallido.

- El ejercicio del derecho de recompra sera
comunicado a la CNMV y a las Agencias de

Calificacién.

En este supuesto de modificacién de 1la
normativa fiscal, se producird la liquidacién del
Fondo y la extincién anticipada del mismo, de
conformidad con lo establecido en la Estipulacidn

Vigesimotercera de la presente Escritura.

8. Declaraciones y Garantias.

El Cedente, como titular de los Préstamosg




Hipotecarios, declara y garantiza al Fondo y a la
gdociedad Gestora, respecto a si mismo, a las
participaciones y los Certificados que emite y
respecto a los Préstamos Hipotecarios de los que
participan las Participaciones y los Certificados,
a la Fecha de Constitucién del Fondo y a la Fecha

de Desembolso:

8.1 En cuanto al Cedente.

(1) Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidén vigente,
se halla inscrita en el Registro Mercantil y se
halla facultada para participar en el Mercado

Hipotecario.

(2) oue ni a la fecha de hoy, ni en ningan
momento desde su constitucidén, se ha encontrado en

situacién de insolvencia, suspensién de pagos O

quiebra.

(3) Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, tanto administrativasg como
corporativas, para el valido otorgamiento de esta
Escritura, de los compromisos asumidos en la misma
y de los demas contratos relacionados con la

constitucidén del Fondo.

(4) Que dispone de cuentas auditadas de los
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ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2000, a 31
de diciembre de 2001 y a 31 de diciembre de 2002,
con opinién favorable, sin salvedades, de 1los
Auditores en, al menos, el emitido respecto del
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2002 Yy que
ha depositado dichas cuentas anuales e informes de
auditoria en la CNMV y en el Registro Mercantil . —

(5) Que cumple la legislacién vigente sobre

proteccidén de datos.
8.2 En cuanto a las Participaciones y 1los

Certificados.

(1) Que las Participaciones Y los Certificados
son emitidos de acuerdo con la Ley 2/1981, el Real
Decreto 685/1982, la Ley 44/2002 y demis normativa
aplicable y cumplen todos los requisitos en ellas
establecidos para la emisién de participaciones
hipotecarias; y en particular que la emisidén de las
Participaciones y de los Certificados satisface lo

dispuesto en los articulos 59 Yy 62 del Real Decreto

685/1982, en lo referente al volumen de cédulas
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hipotecarias emitidas por el Cedente. Las
participaciones Hipotecarias se emiten con la
cobertura de los Préstamos Hipotecarios 1, que
cumplen con todos los requisitos establecidos en la
Seccién II de la Ley 2/1981 y en el Capitulo II del
Real Decreto 685/1982 7y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca se emiten con la cobertura
de log Préstamos Hipotecarios 2, que no cumplen con
todos los reqguisitos establecido en la Seccidédn II
de la Ley 2/1981 y en el Capitulo II del Real
Decreto 685/1982, todo ello de conformidad con lo
establecido en la Disposicién Adicional 5° de la
Ley 3/1994 en su redaccidn dada por el articulo 18

de la Ley 44/2002.

(2) Que el Consejo de Administracidén del
Cedente ha adoptado validamente todos los acuerdos
necesarios para la emisidén de las Participaciones y

de log Certificados.

8.3 En cuanto a sus Préstamos Hipotecarios.

(1) Que los Préstamos Hipotecarios existen, son
vélidos y ejecutables de acuerdo con la legiglacidn
aplicable, habiéndose obsgservado en su otorgamiento
todas las disposiciones legales aplicables.

(2) Que el Cedente es titular en pleno dominio
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de la totalidad de los Préstamos Hipotecarios, sin
que exista impedimento alguno para que puedan
emitirse las Participaciones y los Certificados
representativos de dichos Préstamos.Hipotecarios.—*

(3) Que los datos relativos a los Préstamos
Hipotecarios que se incluyen en el Anexo 4 y en los
Titulos Maltiples reflejan correctamente la
situacién de los mismos a la fecha de log datos,
tal como estd recogida en los ficheros informaticos
de dichos Préstamos Hipotecarios, y que dichos
datos son correctos, completos y no inducen a
error. Asimismo, cualquier otra informacién
adicional sobre las caracteristicas de la cartera
de Préstamos Hipotecarios del Cedente recogida en
el Folleto Informativo es correcta y no induce a

error.

(4) Asimismo, declara que todos los Préstamos
Hipotecarios devengan intereses a tipos variables
sin perjuicio de que durante un periodo inicial de

los mismos puedan haberse acordado tipos fijos. Los
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préstamos Hipotecarios no tienen establecido ningln

limite midximo en el tipo de interés.

(5) Que los Préstamos Hipotecarios han sido
concedidos con la finalidad de financiar con
garantia hipotecaria inmobiliaria la adquigiciédn,

construccién o rehabilitacidén de viviendas

residenciales situadas en Espafia.

(6) Que todos los Préstamos Hipotecarios estén
garantizados por hipoteca inmobiliaria con rango de
primera carga constituida sobre el pleno dominio de
todas y cada una de las fincas en cuestidn, sin que
log inmuebles hipotecados se encuentren afectos a
prohibiciones de disponer, condiciones resolutorias

o cualquier otra limitacién de dominio.

(7) Que todas las hipotecas se encuentran
debidamente constituidas e inscritas en los
correspondienteg Registros de la Propiedad cuyos
datos de inscripcidn, se corresponden con los
mencionados en el Anexo 4 y en el correspondiente
Titulo Mdltiple. La inscripcién de lasg fincas

hipotecadas estd vigente y sin contradiccidn

alguna.
(8) Que las hipotecas estén constituidas sobre

fincas que pertenecen en pleno dominio y en su
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totalidad a los deudores hipotecarios Yy que relinen
los requisitos exigidos por el articulo 27 del Real
Decreto 685/1982, no teniendo constancia el Cedente
de la existencia de litigios sobre la titularidad

de dichas fincas,

(9) Que todas las viviendas hipotecadas han
sido objeto de tasacién previa por Sociedades de
Tasacidén debidamente inscritas en el Banco de
Espafia, estando acreditada dicha tasacién mediante
la correspondiente certificacién. Las tasaciones
efectuadas cumplen todos los requisitos
establecidos en la legislacién sobre el mercado

hipotecario.

(10) Que el saldo nominal pendiente de cada uno
de los Préstamos Hipotecarios 1 no excede del 80%
del valor de tasacién de las fincas hipqtecadas en
garantia del correspondiente Préstamo Hipotecario

1.

(11) Que el saldo nominal pendiente de cada uno

de los Préstamos Hipotecarios 2 no excede del 100%
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del valor de tasacidén de las fincas hipotecadas en

garantia del correspondiente Préstamo Hipotecario

2.

(12) Que el Cedente no tiene conocimiento de
que se haya producido el desmerecimiento del valor
de ninguna finca hipotecada en mds de un 20% del

-valor de tasacién.

(13) Que todos los inmuebles sobre los que se
ha constituido la garantia hipotecaria cuentan con
un seguro contra daflos, en el que la suma asegurada
cubre como minimo el valor de tasacidén de los
inmuebles (excluidos los elementos no asegurables
por naturaleza, es decir, excluido el valor del
guelo) o bien el saldo del préstamo a 11 de

diciembre de 2003.

(14) Que 1la informacién suministrada por el
cedente relativa a los seguros contra dafios
contratadog por los deudores hipotecarios, y a
cualquier otro derecho accesorioc a los Prégtamos es
completa y se ajusta fielmente a la realidad, segln

el conocimiento del Cedente.

(15) Que el Cedente no tiene constancia de que
no hayan sido integramente satisfechas las primas

por los seguros contratados a que se refieren los
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puntos (13) y (14) anteriores.

(16) Que los Préstamos Hipotecarios no reinen
ninguna de 1las caracteristicas de 1los créditos
excluidos o restringidos por el articulo 32 del

Real Decreto 685/1982 para servir de cobertura a la

emisidn de participaciones hipotecarias.
(17) Que los Préstamos Hipotecarios han sido
concedidos a personas fisicas y segln criterios de

mercado.

(18) Que 1los criterios contenidos en el
"Memorandum Interno sobre Concesién de Préstamos
Hipotecarios" que se adjunta como Anexo 7 son 1los
utilizados habitualmente por el Cedente en la

concesidn de préstamos hipotecarios y son legales.—

i aE N S S o e e

(19) Que ha seguido fielmente 1los criterios

contenidos en el "Memorandum Interno sobre
Concesidn de Préstamos Hipotecarios" mencionado en

el nimero anterior.

(20) Que los Préstamos Hipotecarios han sido

formalizados en escritura publica.
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(21) Que todas las esgcrituras de las hipotecas
constituidas sobre las viviendas y que se refieren
a los Préstamos Hipotecarios estén debidamente
depositadas en el domicilio del Cedente a
digposicién de la Sociedad Gestora. Todos 1los
Préstamos estadn claramente identificados, tanto en
soporte informdtico como por sus escrituras y son
objeto de andlisis y seguimiento por parte del

Cedente.

(22) Que todos los Préstamos Hipotecariog han
sido y estédn siendo administrados por el Cedente de
"acuerdo con los procedimientos  habitualmente
utilizados por éste en la administracidén de

préstamos hipotecarios.

(23) Que no existen litigios de ningGn tipo en
relacién con los Préstamos Hipotecarios que puedan
perjudicar la validez de los mismos © que puedan
dar lugar a la aplicacién del articulo 1535 del
cédigo Civil, y que no tienen conocimiento de la
existencia de circunstancias que puedan dar lugar a
la ineficacia del contrato de adquisicidén de la

vivienda hipotecada en garantia de los Préstamos

Hipotecarios.

(24) Que todos los Préstamos Hipotecarios se
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encuentran al corriente de pago.

(25) Que el Cedente, a la fecha de hoy, no
tiene conocimiento de que algin deudor de los
Préstamos Hipotecarios, por ser titular de algan
derecho de crédito frente al Cedente, se encuentre

en disposicién de oponer la compensacidén, sin

perjuicio de lo previsto en la Estipulacidn 9.2.

siguiente.

(26) Que ninguno de 1los Prestatarios puede
oponer al Cedente excepcién alguna al pago de

cualquier cantidad referida a 1los Préstamos

Hipotecarios.
(27) Que el Cedente no ha recibido ninguna

notificacién de amortizacién anticipada de los

Préstamos Hipotecarios.
(28) Que no existe ninguna circunstancia que
impida la ejecucidén de la garantia hipotecaria

relativa a los Préstamos Hipotecarios.

(29) Que ninguna persona tiene un derecho

preferente sobre el del Fondo, en cuanto titular de




las Participaciones y los Certificados, al cobro de
las cantidades que se deriven de los Préstamos

Hipotecarios, salvo los derechos preferentes

legales.

(30) Que respecto a los Préstamos Hipotecarios,
el nivel de riesgo méaximo concedido a un solo
prestatario (definido como la suma de los saldos
nominales pendientes de los Préstamos Hipotecarios
concedidos a un solo prestatario por el Cedente)
no excede, a 11 de diciembre de 2003, de
TRESCIENTOS CINCUENTA Y UN MIL SETECIENTOS SETENTA
Y OCHO EUROS CON VEINTE CENTIMOS DE EURO

(351.778,20 Euros).

(31) Que los Préstamos Hipotecarios ‘no estén
afectos a emisién de bonos hipotecarios y, a partir
de la emisién de las Participaciones y 1los
Certificados, no estaradn afectos a emisidén alguna
de cédulas hipotecarias, bonos hipotecarios,
participaciones hipotecarias u otros certificados.—

9.Compromisos Adicionales del Cedente en

relacién con la emisgién de las Participaciones Yy

los Certificados.

9.1 Sustitucidn de Participaciones y/0

Certificados.
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En el supuesto excepcional de que, no obstante
las declaraciones formuladas por el Cedente y la

diligencia observada por éste para asegurar su

“cumplimiento, se detectara que alguno de 1los

Préstamos Hipotecarios no se ajusta en la Fecha de
Desembolso a las declaraciones formuladas en la
Estipulacidén 8.3. anterior, el Cedente se obliga:—
9.1.1 A sustituir la corregpondiente
Participacidén y/o Certificado por otra/o de
caracteristicas financieras similares, en cuanto a
importe, plazo, tipo de interés, ratio saldo
nominal pendiente/valor de tasacién,
caracteristicas del deudor e inmueble hipotecado,
que sea aceptado por la Sociedad Gestora, previa.

consulta a las Agencias de Calificacién.

En todo caso, al sustituir alguna Participacién
o Certificado, el Cedente deberd acreditar que la
Participacidén o el Certificado sustituyente se

ajusta a las declaraciones contenidas en la

Estipulacidon 8.3. anterior.

510253983

4//»’:—//’”” B




E1l Cedente, tan pronto como tenga conocimiento
de gque alguno de las Participaciones o los
Certificados emitidos no se ajusta a las
mencionadas declaraciones, debera ponerlo en
conocimiento de la Sociedad Gestora, e indicarle
los préstamos hipotecarios que propone instrumentar
en Participaciones o Certificados para sustituir a
log afectados. En caso de que se produzca la
gustitucién de alguna Participacién o Certificado,
de conformidad con 1lo previsto en el presente
apartado, el Cedente procederd a emitir un nuevo
Titulo Miltiple gque serd canjeado por el que se
entrega en virtud de lo dispuesto en esta

Escritura.

9.1.2. Subsidiariamente a la obligacidén asumida
en el apartado 9.1.1. anterior y para aquellos
supuegtos, igualmente excepcionales, en 1los due,
cumpliendo el Cedente con las obligaciones
_establecidas en dicho apartado, la sustituciodn
regulada en el mismo no fuera posible porque 1los
préstamos hipotecarios disponibles resultaran ser,
por causas no imputables al Cedente, no homogéneos

con la cartera titulizada en razdn de (i) su

importe, (ii) su plazo, (iii) su tipo de interés,
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(iv) las caracteristicas del deudor, o (v) las

desviacidén de alguno de dichos factores respecto a

la Participacién o Certificado afectado, fuera lo

suficientemente significativa como para alterar

negativamente la reqularidad Yy estructura

: caracteristicas del inmueble hipotecado, y la

financiera del Fondo y los derechos e intereses de

los titulares de los Bonos, en opinién fundada de
la Sociedad Gestora, comunicada al Cedente y a la
CNMV, el Cedente se compromete a la devolucién, en’
efectivo, del capital pendiente de la
correspondiente Participacién o Certificado y los
intereses devengados y no pagados hasta la fecha.-—

No obstante lo anterior, en la Fecha de
Desembolso se producird la sustitucidén de aquellas
Participaciones y/o Certificados (i) que hayan sido
amortizados totalmente entre la Fecha de
Constitucidén del Fondo y la Fecha de Desembolso o
(ii) no cumplan alguna de las declaraciones Yy

garantias de 1los apartados 8.2. y 8.3. de la

w/;,,_.. TS




presente Escritura, por otras Participaciones ©
Certificados de caracteristicas financieras

cimilares a las Participaciones Yy Certificados

sustituidos.

El Cedente ge compromete a formalizar la
sustitucién de Participaciones y Certificados en
escritura plblica y en la forma vy plazo due
establezca la Sociedad Gestora, Yy a proporc¢ionar la
informacién sobre los mismos que considere
necesaria la Sociedad Gestora. Una copia del acta

notarial serd remitida a la CHNMV,

9.2 Compensacidn,

Sin perjuicio de lo declarado en el punto (25)
de la Estipulacién 8.3. anterior, si cualquiera de
1los deudores hipotecarios 1llega a oponer la
compensacién, el Cedente lo pondra en conocimiento
de la Sociedad Gestora y deberd abonar al Fondo el
importe que corresponda al Fondo de la cantidad
compensada, mis los dafios y perjuicios que, en su
cago, se pudieran haber ocasionado al Fondo y que

deberéan acreditarse suficientemente al Cedente.

9.3 Compromisos asumidos por el Cedente en
‘relacién con las modificaciones de los tipos de

interés de los Prégtamos Hipotecarios.
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El Cedente, en uso de sus facultades de
administracién de los Préstamos Hipotecarios, de
acuerdo con lo previsto en la Estipulacidén Décima
siguiente, esta

autorizado para permitir

modificaciones en 1los tipos de interés de 1los

Préstamos Hipotecarios.

En el supuesto de que el Cedente acordara la
modificacidn del tipo de interés de alglin Préstamo
Hipotecario y, en consecuencia, de la Participacién
o} Certificado correspondiente, seguiran
correspondiendo al Fondo la totalidad de los
intereses ordinarios devengados por el Préstamo

Hipotecario, de acuerdo con lo previsto en la

Estipulacién 7.1. anterior.

El Cedente se compromete a no modificar el
interés cuando el tipo medio de la cartera de
Préstamos Hipotecarios sge sitGe por debajo del Tipo
de Interés de Referencia de los Bonos mas el 0,60%.

9.4. Notificaciones a los deudores.

continuara administrando los

El Cedente

510253981
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préstamos Hipotecarios conforme a lo establecido en
la Estipulacién 10 siguiente. La Sociedad Gestora y
el Cedente han acordado no notificar la cesidn a
los respectivos deudores de los Préstamos
Hipotecarios no siendo obligatoria dicha
notificacién para la efectividad de la cesidn.

No obstante, el Cedente otorga las més amplias
facultades que en derecho sean necesgarias a la
Sociedad Gestora para que ésta pueda notificar la
cesién a los deudores de los Préstamos Hipotecarios
en el momento gue lo estime oportuno. En egpecial,
la Sociedad Q@Qestora notificarda la cesién a 1los
deudoregs de los Préstamos Hipotecarios en el
supuesto de sustitucién del Cedente en la
administracién de los Préstamos Hipotecarios y en
el supuesto de situacién concursal o intervencién

administrativa o judicial del Cedente.

El Cedente asumird los gastos de notificacién a
los deudores de los Préstamog Hipotecarios en el

caso de que la misma sea realizada por la Sociedad

Gestora.

10. Cusgtodia y Administracién de los Préstamos

Hipotecarios.

De conformidad con la obligacidn establecida en
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el apartado 3 del articulo 61 del Real Decreto
685/1982 y en el apartado 2. b) del articulo 2 del
Real Decreto 926/1998, el Cedente se compromete a-
congervar la custodia y administracién de 1los
Préstamos Hipotecarios de los que participan las
Participaciones y los Certificados enmitidos,
quedando obligado a realizar cuantos actos sean
necesarios para la efectividad y buen fin de dichos

Préstamos Hipotecarios. En todo caso, correspondera

a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, el

ejercicio de la totalidad de las facultades que, en
caso de incumplimiento como consecuencia de la
falta de pago del prestatario, se atribuyen a los

titulares de participaciones hipotecarias en el

articulo 66 del Real Decreto 685/1982.
Seran por cuenta del Cedente todos aquellos

impuestos directos o indirectos, tasas o gastos que

se devenguen o en que incurra el Cedente o gque

venga obligado a repercutir el mismo, sin perjuicio

de su derecho a que log mismos le sean




reembolsados, en su caso, por los Prestatarios, o

por el Fondo en el supuesto de que éste recuperara

los mismos.

El Cedente, respecto  de los Préstamos
Hipotecarios que administre, estara obligado a
realizar cuantos actos sean necesarios para la
efectividad Yy buen fin de los Préstamos
Hipotecaricos y de cuantos derechos se deriven de
los mismos para los titulares de las

_Participaciones y los Certificados, todo ello de
acuerdo con lo establecido en el mencionado
articulo 61 del Real Decreto 685/1982 para 1os
titulares de participaciones hipotecarias.

A estos efectos, el Cedente, como administrador
de los Préstamos Hipotecarios, podra llevar a cabo
cualquier actuacién que considere razonablemente
necesaria o conveniente, disponiendo de plenos

podereg y facultades para ello.

La administracién de los Préstamos se ajustara

a lo siguiente:

10.1 Modificaciones en los Préstamosg

Hipotecarios.
De acuerdo con lo previsto en el articulo 25

del Real Decreto 685/1982, el Cedente, respecto de
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los Préstamos Hipotecarios que administre, no
podra, sin el consentimiento de la Sociedad
Gestora, cancelar voluntariamente las hipotecas
objeto de las Participaciones y log Certificados
por causa distinta del pago de 1los Préstamos
Hipotecarios, renunciar o transigir sobre ellas,
novar los Préstamos Hipotecarios, condonarlos en
todo o en parte o prorrogarlos ni, en general,
realizar cualquier acto que disminuya el rango, la
eficacia juridica o el valor econdémico de 1las
hipotecas o de los Préstamos Hipotecarios, excepto
por lo que se refiere a las modificaciones
autorizadas mencionadas en el parrafo siguiente.
El Cedente, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, queda, desde este mismo momento,
autorizado, respecto a dichos Préstamos
Hipotecarios, siempre que no se perjudique en forma
alguna la calificacién otorgada a los Bonos, no
afecte negativamente a los pagos a realizar al-

Fondo y se comunique a la Sociedad Gestora Y por
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ésta a las Agencias de calificacidn, para:

(i) Permitir subrogaciones en los contratos de
1os Préstamos Hipotecarios, exclusivamente en los
supuestos en que las caracteristicas del nuevo
prestatario sean similares a las del antiguo
Prestatario y las mismas se ajusten a los criterios
contenidos en el Memor&ndum Interno sobre Concesidn

de Préstamos Hipotecarios del Cedente.

(ii) Acordar con los Prestatarios
modificaciones en los tipos de interés de los
Préstamos Hipotecarios, siempre que estén en pleno
vigor los compromisos asumidos por el Cedente a que
ce refiere la Estipulacién 9.3, y sin perjuicio de
"la renegociacidén del tipo de interés gue proceda de
conformidad con lo establecido en la c¢itada

Estipulaciédn.

En el supuesto de que el Cedente acordara la
modificacién del tipo de interés de alglin Préstamo
Hipotecario y, en consecuencia, de la Participacidn
o Certificado corregpondiente, seguirén
correspondiendo al Fondo 1la totalidad de los
intereses ordinarios devengadog por el Préstamo
Hipotecario, de acuerdo con lo previsto en la

Estipulacién 7.1. anterior.




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

e/ TR
TIM

DEL ESTADO
G

4

El Cedente se compromete a no modificar el
interés cuando el margen medio de la cartera de
préstamos hipotecarios se sitlie por debajo del Tipo
de Interés de Referencia de los Bonos mas el 0,60%.

(iii) El Cedente estara facultado para
modificar la fecha fipal de vencimiento de 1los
Préstamos Hipotecarios, siempre y cuando se cumplan

las siguientes condiciones:-

- Que, en todo caso, se mantenga © se reduzca
la periodicidad de las cuotas de amortizacién del
principal del Préstamo Hipotecario, manteniendo el

migsmo sistema de amortizacién.

- Que la nueva fecha de vencimiento final, en
caso de tratarse de Préstamos Hipotecarios sea como

maximo el 31 de enero de 2031,

- Que el Préstamo Hipotecario cuyo plazo se
estd modificando no haya tenido retraso en el pago
en las cuotas vencidas durante los f{iltimos geis
meses anteriores al momento de la modificacidén del

plazo, y el Préstamo Hipotecarios se encuentre al

510253978
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corriente de pago.

- Que se otorgue con el prestatario
hipotecario, la correspondiente escritura de
modificacién del Préstamo Hipotecario y se inscriba
en el Registro de la Propiedad, manteniéndose el
rango de la hipoteca como primera hipoteca.

- Que los gastos que se deriven de la
modificacién de los Préstamos Hipotecarios sean a

cargo del Cedente o del deudor hipotecario y, en

ninglin caso, sean asumidos por el Fondo.

- Que el importe a que ascienda la suma del
Ssaldo Inicial de las Participaciones y los
Certificados sobre los que se produzca una
extensién del plazo de vencimiento no supere el 5%
del Saldo Inicial de las Participaciones y los

Certificados agrupados en el Fondo.

- Que, en ningin caso, el Cedente, como
"administrador de los Préstamos Hipotecarios, pueda
decidir, sin que medie solicitud del prestatario
hipotecario, la modificacién del plazo de
vencimiento de un Préstamo  Hipotecario. El
administrador deberd actuar en relacidn con dicha

modificacidén teniendo siempre presentes los

intereges del Fondo.
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- La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, podrd en cualguier momento, a lo largo de 1la
vida del Fondo, cancelar o dejar en suspenso la

habilitacién para la modificacién del plazo de

vencimiento por parte del Cedente.

Salvo por 1lo indicado anteriormente, la
modificacién del Préstamo Hipotecario no provocara
que éste no se ajuste a las declaraciones Yy

garantias de la Estipulacién 8.3.

i

i

i

|

i

i

i

“ En caso de llegar a producirse la renegociacién
del tipo de interés de algln Préstamo Hipotecario,
0 de su vencimiento final, se procedera por parte’
del Cedente, actuando como administrador de 1los
Préstamos Hipotecarios, a la comunicacidn inmediata
a la Sociedad Gestora de las condiciones

resultantes de dicha renegociacién.

10.2 Subcontratacidn.
El Cedente estara facultado, siempre que ello
esté permitido por 1la normativa vigente, para

subcontratar o delegar, en terceras personas de




reconocida solvencia y capacidad, la realizacidn de
las funciones sefilaladas en esta Estipulacidn,
siempre que (i) medie el consentimiento previo por
escrito de la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, (ii) el subcontratista o delegado posea una
calificacién igual o superior a la que requieran
las Agencias de Calificacién y siempre que (iii)
dicho subcontratista o delegado haya renunciado a

ejercitar cualguier accidn en demanda de

respongabilidad contra el Fqndo.

En cualquier caso ni la Sociedad Gestora, ni el
Fondo, asumirén responsabilidad adicional alguna
distinta a la asumida en virtud de esta
Estipulacidén, con respecto a costes o gastos
pagaderos o incurridos con motivo de la
subcontratacién o delegacidén o que se deriven de la
terminacién de cualquier Contrato al respecto.

No obstante cualquier subcontrato o delegacidn,
el Cedente no quedard exonerado ni liberado
mediante tal subcontrato o delegacidén de ninguna de
las responsabilidades asumidas en virtud de la

- presente Escritura.

En caso de gque la Sociedad Gestora constate el

incumplimiento grave por parte del Cedente, como
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administrador de los Préstamos Hipotecarios, de las
obligaciones establecidas en esta Escritura o el

acaecimiento de hechos que a juicio de la Sociedad

Gestora, supongan un perjuicio o riesgo para la

estructura financiera del Fondo o para los derechos

e intereses de los titulares de los Bonosg, la

Sociedad Gestora podrd, siempre que ello esté

por el Real Decreto 685/1982, (i) sustituir al
Cedente como administrador de las Participaciones y
los Certificados conforme a la Estipulacién 10.7
siguiente o (ii) requerir al Cedente para que
subcontrate o delegue 1la realizacién de las
funciones seflaladas en esta Estipulacién a 1la
persona que, a juicio de la Sociedad Gestora, tenga
la capacidad técnica adecuada para la realizacién
de dichas funciones. La Sociedad Gestora tendri en

| . permitido por la normativa vigente y en concreto

cuenta las propuestas que el Cedente le haga sobre

la designacién de su sustituto. El Cedente estara

obligado a ‘efectuar dicha subcontratacién o




delegaciébn.

10.3 Servicios de Administracidén de Préstamos

Hipotecarios.

El Cedente seguira administrando los Préstamos
.Hipotecariog y dedicando el mismo tiempo y atencién
a log mismos y ejercerd el mismo nivel de pericia,
cuidado y diligencia en la administracidén de los
migsmos, que el que dedicaria y ejerceria en la
administracién de préstamos hipotecarios  con
regspecto a los cuales el Cedente no hubiera emitido
participaciones hipotecarias o certificados de
transmisién de hipoteca vy, en cualquier caso,
ejercitard un nivel razonable de pericia, cuidado y
diligencia en la prestacidn -de los servicios.

El Cedente, respecto de los Préstamos
Hipotecarios que administre, estard autorizado para
modificar los criterios para la administracién de
los Préstamog que se contienen en esta Escritura y
en el Anexo 7 siempre que dichas modificaciones no
supongan un deterioro en la administracién de los
Préstamos Hipotecarios vy se notifiquen a la
Sociedad Gestora y no se perjudique, en modo
alguno, la calificacidén otorgada a los Bonos por

las Agencias de Calificacidn.
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En concreto el Cedente llevard a cabo, dentro
de su funcidén de administracién de los Préstamos
Hipotecarios, todas las actividades que se
describen a continuacién, asi como 1las contenidasl

en el Anexo 7:

10.3.1.Custodia de escrituras, documentos vy

archivos.

El Cedente mantendrd todas las escrituras,
documentos y archivos relativos a los Préstamos
Hipotecarios y a cualquier otro derecho accesorio a
los Préstamos Hipotecarios asi como cuantos
documentos sean relevantes en relacién con los
mismos, bajo custodia segura y no abandonaré’ la
posesidén, custodia o control de los mismos si no
media el previo consentimiento escrito de la

Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, al efecto, a

no ser que sea (i) en favor de un subcontratista o
delegado nombrado a tenor del apartado 10.2
anterior; o (ii) para permitir al Cedente, como

administrador  de los Préstamos, emprender




procedimientos para la ejecucién de un Préstamo

Hipotecario.

Todas las escrituras y documentos relativos a
los Préstamos Hipotecarios y a cualquier btro
derecho aécesorio a los Préstamos Hipotecarios asi
como cualguier otro documento relevante en relacién
con los mismos, se guardaran de tal forma que
puedan ser identificados y distinguidos facilmente
‘de las escrituras y documentos relativos a otros
préstamos hipotecarios y otros documentos que se
guarden por o en nombre del Cedente, Y éste
facilitard el acceso a dichas escrituras Yy
documentos a la Sociedad Gestora y a sus
respectivog agentes o empleados, razonablemente, en
todo momento, mediante aviso y, si asi lo solicita
la Sociedad Gestora, le facilitarén, dentro de los
cinco Dias H&biles siguientes a dicha solicitud,
fotocopia de cualgquiera de dichas escrituras vy
documentos o, en caso de ser necesarios para instar
la ejecucién hipotecaria, los originales de dichas

escrituras o documentos.

10.3.2. Cobro de Cantidades.
El Cedente seguira cobrando todas las

cantidades debidas y pagaderas en virtud de los
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Préstamos Hipotecarios o© de cualquier derecho
accesorio a los mismos y realizard sus mejores
esfuerzos para asegurar que todos los pagos a
realizar por los Prestatarios o por otras personas,
en virtud de los Préstamos Hipotecarios o de
cualquier derecho accesorio a los mismos sean
cobrados, de acuerdo con los términos y condiciones
de dichos Préstamos Hipotecarios, en las fechas
correspondientes, obligidndogse el Cedente, como
administrador de los Préstamos Hipotecarios, a
realizar cuantos actos sean necesarios para la

efectividad y buen fin de dichos Préstamos

Hipotecarios.

10.3.3. Pago de Cantidades al Fondo.

El abono por el Cedente al Fondo de las
cantidades recibidas por los Préstamos Hipotecarios
que administre se realizard de la siguiente forma:

(i) Los abonos por el Cedente se realizaran
mensualmente el dia 20 de cada mes, o, en caso de

no ser é&ste Dia HAbil, el inmediatamente anterior.

510253974
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Dia Habil ("Fecha de Cobro") y se realizaran en la
Cuenta de Reinversidn o, -en su caso, Cuenta de
Tesoreria mantenida por el Fondo en el Agente
Financiero, de acuerdo con 1lo previsto en la

Estipulacidén 11.

(ii) La cantidad total que el Cedente deberéd
entregar al Fondo en cada Fecha de Cobro en
concepto de administracién de los Préstamos
Hipotecarios serd la Cantidad Recaudada, menos el
Avance Técnico entregado en la anterior Fecha de
Cobro, més el Avance Técnico correspondiente a la
Fecha de Cobro en cuestién, segln se definen a
_continuacién tanto la Cantidad Recaudada como el

Avance Técnico.

A estos efectos, el Cedente procedera a
comunicar a 1la Sociedad Gestora, dentro de 1los
cinco primeros Dias Habiles de cada mes, la
cantidad que, seglin sus registros, le corresponde

abonar al Fondo.

En el supuesto de que existieran discrepancias
entre el Cedente y la Sociedad Gestora en cuanto al
importe que el Cedente deba entregar al Fondo en
cada Fecha de Cobro, referidas tanto a la Cantidad

Recaudada como al Avance Técnico, ambas partes




= o

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

tratardan de solucionar dichas discrepancias, sin
perjuicio de que, en el supuesto de no obtenerse
ningin acuerdo al respecto antes de la Fecha de
Cobro, se efectuard por el Cedente entrega
provisional al Fondo de la cantidad que establezca
la Sociedad Gestora, suficientemente acreditada al

Cedente, sin perjuicio de acordar posteriormente

ajustes en dicha cantidad.

(iii) La Cantidad Recaudada ("Cantidad
Recaudada") serd la cantidad total que el Cedente
recaude, durante el mes natural (“Periodo de
Cobro”) anterior de los Préstamos Hipotecarios gue
administre y que corresponda a las Participaciones

y los Certificados.

(iv) El1 Avance Técnico ("Avance Técnico") sera
la cantidad que la Sociedad Gestora determine, de
conformidad con lo establecido en el siguiente
parrafo, que debe ser entregada por el Cedente,
respecto de los Préstamos Hipotecarios que

administre, en una determinada Fecha de Cobro,

910253973




adicionalmente a la Cantidad Recaudada.

El importe de cada Avance Técnico serd un
importe que no podra exceder de lo recaudado por el
Cedente, de los Préstamosg Hipotecarios que
administre, por cualquier concepto de pago al que
el Fondo tenga derecho en cuanto titular de las
Participaciones y 1los Certificados, desde 1la
finalizacidén del Ultimo Periodo de Cobro hasta 1la
Fecha de Cobro en la que se solicita el Avance

Técnico.

La Sociedad Gestora calculard el Avance Técnico
como un importe igual a la suma de lo vencido y no
cobrado por el Cedente, durante el Periodo de Cobro
anterior, en concepto de principal e intereses que
correspondan a las Participaciones Yy los
Certificados emitidos por el Cedente y que
participen de los Préstamos Hipotecarios en
situacién de impago en la Fecha de Cobro en la que
se solicita el Avance Técnico, con la limitacién
indicada en el parrafo anterior. El Avance Técnico
no podrad ser superior, regpecto a cada Préstamo
Hipotecario, a los intereses y principal de 1la

dltima cuota del mismo.

(v) En cada Fecha de Cobro, el Cedente
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entregard al Fondo, como informacién respecto a los
Préstamos Hipotecarios que adminigtre, una

liquidacién detallada que contenga:

- El principal pendiente de pago de cada uno de
los Préstamos Hipotecarios (diferenciando entre

importe vencido y no vencido) .

- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Cobro anterior en concepto de principal
programado correspondientes a cada Préstamo
Hipotecario (incluidas recuperaciones de impagos

anteriores) .

- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Cobro anterior en concepto de principal.
amortizado anticipadamente correspondientes a cada
Préstamo Hipotecario, indicando la fecha valor en
que se hayan producido los pagos anticipados.

- Las cantidades recibidas.durante el Periodo
de Cobro anterior en concepto de intereses
correspondientes a cada Préstamo Hipotecario

(incluidos recuperaciones de impagos anteriores) .

510253972
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- Cuota vigente y fecha del prdéximo pago.

- Tipo de interés vigente de cada Préstamo
Hipotecario y su fecha de inicio de vigencia.

- Diferencial sobre el tipo de interés vigente.

- vida residual (en meses) de cada Préstamo

Hipotecario.
- Relacién de los Préstamos Hipotecarios que
hayan sido declarados Fallidos durante el Periodo

de Cobro anterior.

- Importe por cada Préstamo Hipotecario del
impago de principal acumulado (vencido y no

cobrado) .

- Importe por cada Préstamo Hipotecario del
impago de interés acumulado (vencido y no cobrado).
- NGmero de cuotas impagadas por cada Préstamo

Hipotecario.

10.3.4. Acomodacidn de los Préstamos
Hipotecarios 1 a log Ratios de Valoracién.

8i, en cualguier momento, el Cedente tuviera
conocimiento efectivo de que, por cualquier motivo,
"el valor tasado original de un inmueble objeto de
la hipoteca que garantiza un Préstamo Hipotecario 1
que administre (el "Inmueble Original") .ha

disminuido por debajo de los porcentajes legalmente
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permitidos o del umbral establecido al efecto en
los respectivos contratos de Préstamos Hipotecarios
1 como administrador de los Préstamos Hipotecarios
1, deberd, de conformidad con lo establecido en los
articulos 26 y 29 del Real Decreto 685/1982,

solicitar al Prestatario en cuestién:

- la ampliacién de la hipoteca a otrosg bienes
suficientes para cubrir la relacidén exigible entre
el valor del bien y el crédito que garantiza, o ——’

- la devolucidén de la totalidad del préstamo o
de la parte de éste que exceda del importe
resultante de aplicar a la tasacién actual el
porcentaje utilizado para determinar inicialmente

la cuantia del mismo, o

- s8i el Prestatario, dentro del plazo de dos
(2) meses desde su requerimiento, no hubiese optado
por ninguna de las dog opciones anteriores, se
entendera que ha optado por la devolucién de 1la
totalidad del Préstamo Hipotecario, procediendo el

administrador a realizar la declaracién de

210253971
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vencimiento anticipado y ejecucidn, en su caso, del
préstamo, produciéndose la declaracidn de

vencimiento anticipado de la correspondiente

. Participacién Hipotecaria.

La Sociedad Gestora estard facultada para
instar del respectivo Cedente el ejercicio de las
acciones previstas anteriormente, de conformidad
con lo previsto en el Articulo 29 del Real Decreto

685/1982.

10.3.5 Actuaciones en caso de Demora.

En caso de demora en los pagos a dJque vengan
obligados los Prestatarios en wvirtud de los
Préstamos Hipotecarios, - el Cedente, como
administrador de los Préstamos, desarrollard las
actuaciones descritas en el Anexo 7, adoptando al
efecto las medidas gque tomaria un prestamista
hipotecario razonablemente prudente que realice
actividades de préstamos hipotecarios en Espafia.——

L.a 8ociedad Gesgtora, en nombre del Fondo,
reconoce que los prestamistas hipotecarios ejercen
en general facultades discrecionales al seguir sus
respectivag actuaciones en caso de demora y que el
Cedente, como administrador de los Préstamos

Hipotecarios, al aplicar las actuaciones en caso de
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demora a un Prestatario incumplidor concreto o al
tomar las antedichas medidas, podrd ejercer las
facultades discrecionales que ejerceria un
prestamista hipotecario razonablemente prudente que
realiza actividades de préstaﬁos hipotecarios en
Espafia, siempre que el ejercicio de dichas

facultades discrecionales no afecte la gestidén del

Fondo, ni la calificacidn otorgada a los Bonos.

En todo caso, corresponderd a la Sociedad
Gestora en nombre del Fondo, el ejercicio de la

totalidad de 1las facultades previstas en el

Articulo 66 del Real Decreto 685/1982. A estos
efectos, el Cedente, respecto a los Préstamos
Hipotecarios que administre, faculta a la Sociedad
Gestora para que, en nombre del Fondo, pueda
requerir el pago al deudor hipotecario todo ello
sin perjuicio de 1és demds facultades que

corresponden al Fondo en virtud de lo previsto en

I-l ] Ill‘ -i- A i B BN BN SN B Ee

el mencionado articulo 66 del Real Decreto

685/1982.




La Sociedad Gestora en su calidad de Gestora
del Fondo, como titular de los Préstamos
Hipotecarios, podrd asimismo concurrir en igualdad
de derechos con el Cedente en el procedimiento de
ejecucidén iniciado por éste en reclamacién de las
cantidades que correspondan al Fondo y, en este

sentido, podrd, en los términos previstos en la
normativa vigente, pedir la adjudicacién del
inmueble hipotecado en pago de su crédito. La
Sociedad Gestora procederd a la venta de los
inmuebles adjudicados en el plazo mls breve posible
en condiciones de mercado. E1l Cedente dispondra de
un derecho de tanteo para la adquisicidén de
aquellos inmuebles que se hubieren hipotecado en
garantia de los préstamos que administre, y que se
adjudiquen al Fondo, durante un plazo de diez (10)
Dias Habiles desde la fecha en gue por la Sociedad
Gestora se le comunique la intencién de transmitir
el inmueble. El derecho de tanteo implicard que el
Cedente podra adquirir los inmuebles en las mismas
condiciones que se le hayan ofrecido a la Sociedad

Gestora.

Todas lag actuaciones geflaladas en el presente

apartado en relacién con las Participaciones y los
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los términos.

previstos en el Titulo IV del Libro IIT de la Ley

1/2000 de Enjuiciamiento Civil.

10.3.6
El Cedente,

Hipotecarios,

Polizas de seguros y derechos accesorios

como administrador de los Préstamos

no deberd tomar ninguna medida ni

omitir la adopcién de ninguna medida cuyo resultado

sea el

seguros

cualquier reclamacién sobre la misma.

respecto a

administre,

evitar o

0 que

terminar

reduzca el

los Préstamos

debera utilizar esfuerzos

cualquier

importe

Hipotecarios

pdliza de
a pagar en
El Cedente,
que

razonables

para mantener en vigor y con plenos efectos cada

pdliza de seguros

otorgue una cobertura equivalente)

(0 cualquier otra péliza que

en relacidn con

cada Préstamo Hipotecario y el respectivo Inmueble

al que se refiera el Préstamo Hipotecario.

El Cedente,

Hipotecarios,

como administrador de los Préstamos

en caso de

siniesgtro,

debera

coordinar las actuaciones para el cobro de las




indemnizaciones derivadas de las pdlizas de seguros
de acuerdo con los términos y condiciones de los
préstamos Hipotecarios y de las pdélizas de seguros.

Asimismo el Cedente, como administrador de los
Préstamos Hipotecarios, no deberd tomar ninguna
medida, ni omitir la adopcién de ninguna wmedida,
cuyo resultado sea el perjudicar en cualquier forma
los derechos accesorios a los Préstamos
Hipotecarios, Yy debera utilizar egfuerzos
razonables para mantener en vigor y con plenos

efectos dichos derechos accesorios.

10.4 Informaciodn.

El Cedente, respecto a los Préstamos
Hipotecarios que administre, deberd comunicar a la
Sociedad Gestora toda la informacién que sea
requerida por la normativa vigente y ademds la
informacién que se establece en el Anexo 8 y en los
plazos 'que en dicho Anexo 8 se establecen,

manteniendo en sus archivos evidencia de las

correspondientes comunicaciones.

El Cedente, respectb a log Préstamos
Hipotecarios que administre, debera preparar Yy
entregar a la Sociedad Gestora 1la informacidn

adicional en relacién con los Préstamos
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Hipotecarios o los derechos derivados de los mismos
para los titulares de las Participaciones y 1los
Certificados que la Sociedad Gestora solicite

razonablemente.

10.5 Compromisos generales del Cedente como

administrador.

El Cedente, respecto a los Préstamos
Hipotecarios que administre, se compromete frente a

la Sociedad Gestora y al Fondo a:

- Realizar cuantos actos sean necesarios para
la efectividad y buen fin de 1los Préstamos
Hipotecarios, ya sea en via judicial o}

extrajudicial.

- Realizar cuantos actos sean necesarios para
mantener o© ejecutar las garantias y obligaciones
que se deriven de los Préstamos Hipoteca:ios.

- Tener en cuenta los intereses de los
titulares de los Bonos en?sus relaciones con los

Prestatarios y en el ejercicio de cualquier

facultad discrecional derivada del desarrollo de
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loe servicios establecidos en el presente Contrato

y en el Folleto.
- Cumplir todas las instrucciones razonables de

la Sociedad Gestora, dadag-de conformidad con las

Estipulaciones de esta Escritura y del Folleto.

- Realizar cuantos actos sean necesarios para
solicitar y mantener en pleno vigor todas las
licencias, aprobaciones, autorizaciones y
consentimientos gque puedan ser necesarios O
convenientes en relacién con el desarrollo de los
servicios establecidos en la presente Escritura.——

- Disponer de equipos y personal suficiente
para cumplir todas sus obligaciones derivadas de

esta Escritura.

10.6 Responsabilidad del Cedente como

administrador.

El Cedénte, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, no serd responsable, de las deudags de
la Sociedad Gestora o del Fondo, en relacidn con
los Bonog o de 1las obligaciones de cualquier
Prestatario en virtud de cualquier Préstamo

Hipotecario.

En concreto, el Cedente, como administrador de

los Préstamos Hipotecarios, no serd responsable de
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ninguna pérdida, responsabilidad, reclamacién o
gasto sufrido o incurrido por la Sociedad Gestora o
por.el Fondo como resultado del desarrollo por el

Cedente de los servicios establecidos en virtud de
la presente Escritura, éxcepto cuando dicha pérdida,

regsponsabilidad, reclamacidn, gasto o dano se sufra
0 incurra como resultado de wuna negligencia o
incumplimiento del Cedente, respecto a los Préstamos
Hipotecarios que  administre, o de cualquier
incumplimiento por éste de sus obligaciones en
virtud de esta Escritura, estando en dichos casos el
Cedente obligado a indemnizar al Fondo o a la
Sociedad Gestora por los daflos y perjuicios sufridos
como consecuencia de dicha negligencia o.
incumplimiento y que se justifiquen por la Sociedad

Gestora.

Sin perjuicio de lo anterior, en el supuesto de
que como consecuencia de una negligencia o©
incumplimiento del Cedente, como administrador de

los Préstamos Hipotecarios, éste recibiera, con

010253967
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posterioridad a la fecha en que sean debidos, pagos
relacionados con los Préstamos Hipotecarios que
correspondan a las Participaciones y los
Certificados, el Cedente transferirid al Fondo, con
cardcter inmediato, los importes asi recibidos en la
Cuenta que corresponda conforme a lo previsto en la
Estipulacién 10.3. y no retrasara el pago de dichos
importes hasta la siguiente Fecha de Cobro.

En cualquier caso, el Fondo, tendrd accidn
ejecutiva contra el Cedente en cuanto Cedente de las
Participaciones Yy los Certificados, para la
efectividad de los vencimientos de las
Participaciones y 1los Certificados por principaL e
intereses, siempre que el incumplimiento de tal
obligacién no sea consecuencia de la falta de pago
del deudor del Préstamo Hipotecario, de conformidad
con lo previgto en el Articulo 65 del Real Decreto

685/1982.

10.7 Sustitucidn del Cedente como administrador

de los Préstamos Hipotecarios.

En caso de que la Sociedad constate el
incumplimiento, por parte del Cedente, como
administrador de los Préstamos Hipotecarios, de las

obligaciones establecidas en este apartado, o el
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acaecimiento de hechos que, a juicio de la Sociedad
Gestora, supongan un perjuicio o riesgo para la
estructura financiera del Fondo o para los derechos
e intereses de los titulares de los Bonos, la
Sociedad Gestora podrd, siempre que esté permitido
por la normativa vigente, (i) sustituir al Cedente
como adminigstrador de las Participaciones y los
Certificados o (ii) requerir al Cedente para que
subcontrate o delegue 1la realizacién de dichas
obligaciones a la persona que, a juicio de la-
Sociedad Gestora, tenga la capacidad técnica
adecuada para la realizacién de dichas funciones.
La Sociedad Gestora tendrd en cuenta las propuestas
que el Cedente le haga sobre la designacién de su
sustituto. El1 Cedente estard obligado a efectuar

dicha subcontratacidén o delegacion.

Si se adoptara wuna decisibén corporativa,
normativa o) judicial para la liquidacidn,
disolucién o intervencién del Cedente o éste

solicitara ser declarado en situacién legal de

/ — v\
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suspensién de pagos © quiebra, o se admitiera a
tramite la solicitud presentada por un tercero O se
.produjera cualquier otro supuesto que, a juicio de
la Sociedad Gestora, afectara a la administracidn
de los Préstamos Hipotecarios, la Sociedad Gestora
podrd sustituir al Cedente como administrador de
los Préstamos que administre, siempre que ello esté
permitido al amparo de la legislacidén aplicable.

En el supuesto de que la legislacién aplicable
agi lo permita, el nuevo administrador de 1los
Préstamos Hipotecarios serd, en su caso, designado
por la Sociedad Gestora, una vez consultadas las
autoridades administrativas competentes, de forma
que no se perjudique la calificacidn otorgada a los
Bonos por las Agencias de Calificacidn, siendo
dicha designacién comunicada a ésta. La Sociedad
Gestora podrd acordar con el nuevo administrador la
cuantia a percibir, con cargo al Fondo que estime

oportuna.

En caso de que la legislacidn aplicable asi lo
permita, el Cedente podréd solicitar la sustitucidn
en la administracién de los Préstamos Hipotecarios,
siendo de cuenta de éste la totalidad de los gastos

gue dicha sustitucidén conlleve. La Sociedad Gestora
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autorizard dicha sustitucién siempre y cuando el
Cedente haya encontrado wuna entidad que la
sustituya en la funcién de administracién y no se
vea perjudicada la calificacién de los Bonos.

En caso de sustitucién, el Cedente sustituido
pondrd a disposicién del nuevo administrador los

documentos necesarios para que éste desarrolle las

actividades que le correspondan.
11l. Depbsito de los recursos del Fondo. — .

11.1. Cuenta de Reinversidn.

El Fondo dispondra, de acuerdo con lo previsto
en el Contrato de Depésito a Tipo de Interés
Garantizado, de una cuenta bancaria a nombre del
Fondo (en adelante la "Cuenta de Reinversién"), a
través de la cual se realizardn, en cada Fecha de
Cobro, todos los ingresos que el Fondo deba recibir
del Cedente, de acuerdo con lo previsto en esta

Egcritura.

El Cedente, con respecto a la Cuenta de

Reinversién abierta en su entidad a nombre del
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rondo, prestard al Fondo los servicios tipicos de
mantenimiento y administracién de dicha cuenta,
conforme a las practicas bancarias habituales. LoOs
gastos gque en su ¢aso se carguen por el
mantenimiento de dicha Cuenta de Reinversién seran
con cargo al Cedente o entidad en la que se
.mantenga dicha Cuenta, todo ello salvo dque 1los
gastos sean causados por negligencia de la Sociedad

Gestora.

La Sociedad Gestora dard las instrucciones
oportunas para realizar los ©pagos dque sean
necesarios desde dicha Cuenta de Reinversidn para
atender las obligaciones del Fondo, a través de la
Cuenta de Tesoreria mantenida en el Agente

Financiero.

Los saldos positivos vque resulten, en cada
momento, en la Cuenta de Reinversidén a favor del
Fondo, devengarin un interés variable anual a favor
de éste, gque serd igual al Tipo de Interés de
Referencia aplicable en cada momento a los Bonos,
todo ello en los términos establecidos en el
Contrato de Depdsito a Tipo de Interés Garantizado.

Los saldos de la Cuenta de Reinversidén se

mantendran en efectivo.
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En el supuesto de que la calificacidén otorgada
por las Agencias de Calificacidén al Cedente fuera’
rebajada a una calificacidén inferior a Pl, en el
caso de Moody’'s, y/o de Fl, en el caso de Fitch, la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, transferira
automdticamente el saldo de la Cuenta de Reinversidn
abierta a nombre del Fondo en dicha entidad a la
Cuenta de Tesoreria. Igualmente, y a partir de ese
momento, el Cedente estard obligado a transferir
todos los importes que, como administrador de los
Préstamos Hipotecarios, y de acuerdo c¢on esta
Escritura, en el futuro obtenga, y ello en cada
Fecha de Cobro. Ello no obstante, si el Cedente
aportara al Fondo una garantia bancaria a primer
requerimiento y a cargo del Cedente, suficiente a
juicio de la Sociedad Gestora, de una entidad de
crédito con una calificacidén por lo menos igual a
Pl, en el caso de Moody's, y de Fl, en el caso de
Fitch, u otra reconocida expresamente por las

Agencias de Calificacién, que garantice la plena




disponibilidad de los importes depositados en 1la
Cuenta de Reinversidn, podrd mantener la Cuenta de

Reinversidn.

11.2. Cuenta de Tesoreria.

El Fondo dispondrid en el Agente Financiero, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios
Financieros, de una cuenta bancaria a nombre del
Fondo (en adelante, la "Cuenta de Tesoreria").

El Cedente transferird a la Cuenta de Tesgoreria,
~con fecha valor el Dia Habil inmediatamente anterior
a cada Fecha de Pago, las cantidades que estén
depositados en la Cuenta de Reinversidén, previas

instrucciones de la Sociedad Gestora.

A través de la Cuenta de Tegoreria se realizaran
todos los pagos del Fondo, siguiendo las

instrucciones de la Sociedad CGestora.

La Cuenta de Tesoreria no podrd tener saldo
negativo en contra del Fondo. Los saldos de la
Cuenta de Tesoreria se mantendran en efectivo.

Lag cantidades depogitadas en 1la Cuenta de
Tesoreria devengardn intereses a favor del Fondo
sobre la base de un tipo de interés variable igual
al que resulte de disminuir con una margen de 0,15

enteros el tipo EURIBOR. El EURIBOR y la forma de
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calcular los intereses devengados por la Cuenta de
Tesoreria se determinardn en el Contrato de

Serviciog Financieros.

En el supuesto de que la calificacién del
Agente Financiero otorgada por las Agencias de
Calificacidén para su riesgo a corto plazo fuera
rebajada a una calificacidén inferior a Pl, en el
caso de Moecdy’'s, o de Fl, en el caso de Fitch, 1la
Sociedad Gestora debera poner en practica, por
cuenta del Fondo, dentro de los treinta (30) dias
siguientes a tal rebaja y previa consulta a las
Agencias de Calificacidén, las opciones necesarias
dentro de las descritas en la Estipulacidon 21 que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respecto a los compromisos derivados de la funcidn
de mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria._

12 Préstamo Subordinado.

El Cedente otorgara, de acuerdo con lo previsto.
en el Contrato de Préstamo Subordinado, un préstamo

subordinado al Fondo (en adelante, el “Préstamo




Subordinado”) por un importe total de TRES MILLONES

DE EUROS (3.000.000 Euros).

La entrega del importe del Préstamo Subordinado
se realizari el Dia H&bil anterior a la Primera
Fecha de Pago mediante su ingreso en la Cuenta de
Tesoreria abierta a nombre del Fondo en el Agente

Financiero.

El importe del Préstamo Subordinado se
destinard por la Sociedad Gestora a cubrir el
desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago
del Fondo entre el devengo y cobro de los intereses
de las Participaciones y los Certificados.

La remuneracién del Préstamo Subordinado se
realizard sobre la base de un tipo de interés
‘variable igual al Tipo de Interés de Referencia de
los Bonog vigente en cada momento de acuerdo con lo
previsto en la Estipulacidén 18.1.3. mids un margen
del 0,75%. E1 pago de dichos intereses estara
sujeto al orden de prelacidén de pagos previsto en

la Estipulacidén Vigésima.

El vencimiento del Présgtamo Subordinado tendra
lugar en la Fecha de Liguidacién del Fondo. No
obstante, la amortizacidn del Préstamo Subordinado

serd libre en cada Fecha de Pago, decidiendo la
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Sociedad Gestora el importe que se destinara al
pago de dicha amortizacidén en funcidn de las
necesidades estimadas de recursos para cubrir el
desfase entre el devengo y el cobro de intereses de

las Participaciones y los Certificados por el

Fondo.

La totalidad de las cantidades que deban
abonarse al Cedente, tanto en concepto de intereses
devengados como en concepto de amortizacién de
principal, devengados por el Préstamo Subordinado,
estaran sujetas al orden de prelacién de pagos

establecido en la Estipulacién Vigésima.

Todas las cantidades que, en virtud de 1lo
previsto en los parrafos anteriores, no hubieran
sido entregadas al Cedente se hard&n efectivas en
las siguientes Fechas de Pago en que los Recursos
Disponibles permitan dicho pago de acuerdo con el

orden de prelacidén establecido.

Las cantidades debidas al Cedente y no

entregadas en virtud de lo previsto en los parrafos




anteriores no devengaran intereses de demora a

favor de éste.

13. PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES.

El Cedente otorgard, de acuerdo con lo previsto
en el Contrato de Préstamo para Gastosg Iniciales, un
préstamo subordinado al Fondo (en adelante, el
wprégtamo para Gastos Iniciales”) por un importe
total de CUATROCIENTOS SETENTA Y TRES MIL
SETECIENTOS TRECE EUROS CON NOVENTA Y TRES

CENTIMOS DE EURO (473.713,93 Euros).

La entrega del importe del Préstamo para Gastos
Iniciales se realizara en la Fecha de Desembolso
mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria
abierta a nombre del Fondo en el Agente Financiero.

El importe del Préstamo para Gastos Iniciales
se destinarda por la Sociedad Gestora, conforme su

nombre indica, al pago de los gastos iniciales

correspondientes a los Bonos.

La remuneracidén del Préstamo para Gastos
Iniciales se realizard sobre la base de un tipo de
interés variable igual al Tipo de Interés de
Referencia de log Bonos vigente en cada momento de
acuerdo con lo previsto en la Estipulacidén 18.1.3.

mds un margen del 0,75%. El1 pago de dichos
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intereses estarda sujeto al orden de prelacidén de
pagos previsto en la Estipulacidn Vigésima.

El vencimiento del Préstamo para Gastos
Iniciales tendrd lugar en la Fecha de Ligquidacidn
del Fondo. No obstante, 1la amortizacién del
Préstamo para Gastos Iniciales se realizard en
veinte (20) cuotas consecutivas e iguales, la
primera de las cuales tendrd lugar en la primera
Fecha de Pago (26 de abril de 2004) y las restantes
en las siguientes Fechas de Pago, todo ello con’

sujecidén al orden de prelacidén de pagos establecido

en la Estipulacidén Vigésima.

Todas las cantidades que, en virtud de lo
previsto en los parrafos anteriores, no hubieran
sido entregadas al Cedente se haran efectivas en
las siguientes Fechas de Pago en que los Recursos
Disponibles permitan dicho pago de acuerdo con el
orden de prelacidén establecido en la Estipulacidn

vigésima.

Lag cantidades no entregadas al Cedente en

510253961
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virtud de 1lo previsto en esta Estipulacidén no
devengaran intereses de demora a favor de éste.

14. Préstamo Participativo.

14.1 Importe del Préstamo Participativo.

El Cedente otorgard, de acuerdo con lo previsto
en el Contrato de Préstamo Participativo, un
préstamo subordinado al Fondo (en adelante, el
“Préstamo Participativo”) destinado por la Sociedad
Gestora a la dotacidén inicial del Fondo de Reserva.
El importe total del Préstamo Participativo serd de

DOCE MILLONES (12.000.000) de Euros.

14.2 Entrega del Préstaﬁo Participativo.

La entrega del importe del Préstamo
Participativo se realizara en la Fecha de
Desembolso ingresando el Cedente dicho importe en
la Cuenta de Reinversidén abierta a nombre del Fondo

en el Cedente.

14.3 Amortizacidén del Préstamo Participativo. —
La amortizacidn del Préstamo Participativo se
realizard en cada Fecha de Pago por un importe
igual al importe en que en cada Fecha de Pago se
reduzca el Nivel Minimo del Fondo de Reserva, con

.sujecidn al orden de prelacidn de pagos previsto en

la Estipulacidén Vigésima.
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14.4 Remuneracién del Préstamo Participativo.

Debido al caracter subordinado del Préstamo
Participativo, en relacidn con el resto de las
obligaciones del Fondo, y a que su devolucidn
depende del comportamiento de las Participaciones y
los Certificados, asi como de la evolucidn de los
tipos de interés pagados a los Bonos emitidos por
el Fondo, la remuneracidn del Préstamo
Participativo tendra dos componentes, uno de
cardcter conocido y otro de caracter variable

relacionado con 1la evolucidén de 1los riesgos del

Fondo:
14.4.1. “Remuneracidn Fija del Préstamo
Participativo”: el Saldo Nominal Pendiente del

Préstamo Participativo devengara unos intereses
calculados sobre la base de un tipo de interés
variable igual al Tipo de Interés de Referencia de
los Bonos vigente en cada momento de acuerdo con lo
previsto en la Estipulacidén 18.1.3. mds un margen

del 1%.

510253960




14.4.2 “Remuneracidén Variable del Préstamo
Participativo”, dque se calculard conforme a 1lo

previsto en el siguiente apartado.

14.5 Remuneracién Variable del Préstamo

Participativo.

14.5.1 Definicidn,

14.5.1 La Remuneracidén Variable del Préstamo
Participativo serd igual a la diferencia positiva,
si la hubiere, entre (i) 1los intereses y otras
cantidades asimilables recibidas de las
Participaciones y los Certificados agrupados en el
Fondo még los rendimientos generados por las
inversiones del Fondo atribuibles a las mismas;
(1i) més la Cantidad Neta del Contrato de Swap;
(iii) menos los gastos (inpluyendo impuestos) del

Fondo.

14.5.2 La Remuneracidédn Variable del Préstamo
Participativo tendra carécter subordinado a todos
los demds pagos a efectuar por el Fondo, de acuerdo
con el orden de prelacién de pagos establecido en
la Estipulacién Vigésima y, en consecuencia, sélo
serd abonada al Cedente en una concreta Fecha de
Pago, en el supuesto de que los Recursos

Disponibles en dicha Fecha de Pago sean suficientes
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para atender las obligaciones del Fondo enumeradas

en los apartados (i) a (xvi) de la Estipulacidn

Vigésima.
14.5.3 La Remuneracién Variable del Préstamo

Participativo se calculard por la Sociedad Gestora

para cada Fecha de Pago.

15 Fondo de Reserva.

Como mecanismo de mejora crediticia ante
posibles pérdidas debidas a Préstamos Hipotecarios
impagados y/o Fallidos y con la finalidad de
permitir los pagos a realizar por el Fondo de
acuerdo con el régimen de prelacién de pagos
establecido en la Estipulacidén Vigésima, se
constituird un fondo de reserva denominado “Fondo

de Reserva”.

El Fondo de Reserva se constituird inicialmente
en la Fecha de Desembolso, con cargo al Préstamo

Participativeo, por un importe de DOCE MILLONES

(12.000.000) de Euros.

En cada Fecha de Pago, se dotard el Fondo de

510253959
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Regerva hasta alcanzar el Nivel Minimo del Fondo de
Reserva, con los recursos que en cada Fecha de Pago
estén disponibles para tal fin, de acuerdo con el

orden de prelacién de pagos descrito en la

Estipulacién Vigésima.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva gserd la

menor de las siguientes cantidades:
El 1% del importe inicial de la emisién de

Bonos.

El 2% del Saldo Nominal Pendiente de la emigidn

"de Bonos.

No podrd reducirse el Nivel Minimo del Fondo de

Reserva en el caso de que concurra alguna de las

siguientes circunstancias:
1) 8i el Fondo de Reserva no estd en su nivel

requerido.

2) El Saldo Nominal Pendiente de las
Participaciones y los Certificados con impago igual
© superior a noventa (90) dias sea mayor al 1% del
Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones vy

los Certificados.

3) En el caso de que la Sociedad Gestora no
opte por la liquidacién anticipada del Fondo, en el

supuesto de que el Saldo Nominal Pendiente de las
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Participaciones y los Certificados sea inferior al

10% de su Saldo Inicial.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva no podréa
ser a inferior al 0,75% del saldo inicial de la

emisidn de Bonos.

Las cantidades que integren el Fondo de Reserva

estardn depositadas en la Cuenta de Reinversidn que

mantenga el Cedente a nombre del Fondo.

16. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA (SWAP). ———

La Sociedad Gestor# (en su condicidén de parte
del Contrato de Permuta Financiera de Intereses,
“Parte A”) celebrard, en representacién y por
cuenta del Fondo, con Caja de Ahorros del
Mediterrdneo (o en su condicidén de parte del
Contrato de Permuta Financiera de Intereses, “Parte

B”), un contrato de permuta financiera de intereses

o

(en adelante, “Contrato de Permuta Financiera de
Intereses”, “Contrato de Swap” o “Swap”) cCuyos
términos mas relevantes se describen a

continuacidn.




16.1. Fechas de liquidacién.

Las fechas de liquidacidén coincidirédn con las
Fechas de Pago de los Bonog, esto es, los dias 26
de enero, 26 de abril, 26 de julio y 26 de octubre
de cada afio, o en caso de no ser éste Dia Habil, el
inmediatamente siguiente Dia H&bil. La primera
Fecha de Pago del Fondo serd el 26 de abril de

2004,

16.2. Periodos de liquidacién.

Los periodos de ligquidacién serdn los dias
efectivamente transcurridos entre dog Fechas de
Liguidacién consecutivas, incluyendo la primera vy
excluyendo la Gltima. Excepcionalmente, el primer
periodo de liquidacién tendrd wuna duracién
"equivalente a los dias efectivamente transcurridos
entre la Fecha de Desembolso (incluida) y el 26 de

abril de 2004 (excluida).

16.3 Cantidades a pagar por 1la Parte A (la

Sociedad Gestora, en nombre del Fondo).

Suma de los intereses efectivamente cobrados de
todas las Participaciones y Certificados hasta el
Gltimo dia del mes anterior a la finalizacién del
Periodo de Liquidacidén corriente de todas las

Participaciones y los Certificados.
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16.4.Cantidades a pagar por la Parte B (el

Cedente) .
En cada Fecha de Ligquidacién, la Parte B

abonard una cantidad que resulta de la aplicacién

de las reglas siguientes:

- Se procederd al calculo de los "“Importes
Nocionales Individuales” correspondientes a cada
uno de los Préstamos Hipotecarios sobre los que se
hayan satisfecho los intereses cobrados, percibidos
por el Fondo en cada Fecha de Cobro. El1 Importe
Nocional Individual sera en cada uno de 1los
Préstamos Hipotecarios, el resultado de dividir (a)
las sumas percibidas por el Fondo en concepto de
intereses, entre (b) el tipo de interés del

préstamo vigente en esa Fecha de Cobro.

- Se procedera a la suma de los Importes
Nocionales Individuales de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios. El1 resultado serda el
“Importe Nocional del Periodo de Liquidacidn”.

- La Parte B abonara una cantidad equivalente a
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multiplicar el Importe Nocional del Periodo de
Ligquidacién por el Tipo de Interés de Referencia

mag el Margen Medio Ponderado de los Bonos y mis un

0,72%.

El “Margen Medio Ponderado de los Bonos" sera
la media de 1los diferenciales de 1los BRonos
ponderada por el Saldo Nominal Pendiente de cada
uno de ellog al comienzo del Periodo de Liquidacidn

del Swap.

16.5 Supuestos de incumplimiento del Contrato

de Swap.

- 8i, en una Fecha de Liguidacién, el Fondo no
pagase la cantidad que le correspondiera satisfacer
a Caja de Ahorros del Mediterréneo, el Contrato de
Permuta Financiera de Intereses podra quedar
resuelto a instancias de Caja de Ahorros del
Mediterraneo. En caso de que correspondiera pagar
cantidad liquidativa, el Fondo asumird, si procede,
+la obligacién del pago de la cantidad ligquidativa
prevista en los términos del Contrato de Permuta
Financiera de Interesges, y todo ello de conformidad
con el orden de prelacidn de pagos establecido en
la Estipulacidn Vigésima de la presente Escritura.

Sin perjuicio de 1lo anterior, salvo en una




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

S

RE

o TS
TIMB

situacidén permanente de alteracidén del equilibrio
financiero del Fondo,- la Sociedad Gestora, en
representacidén y por cuenta del Fondo, tratard de
contratar un nuevo contrato de permuta financiera

de intereses,

- 8i, en una Fecha de Liquidacién, Caja de
Ahorros del Mediterré&neo no hiciera frente a sus
obligaciones de wpago por la totalidad de 1la
cantidad que le correspondiera satisfacer al Fondo,
la Sociedad Gestora podra optar por resgolver el
Contrato de Swap. En este caso, Caja de Ahorros del
Mediterraneo asumira la obligacién del pago de la
cantidad 1liquidativa prevista en el Contrato de
Swap. Asimismo, en este caso, si la cantidad
liquidativa del Contrato de Swap le correspondiese
a Caja de Ahorros del Mediterrdneo, y no al Fondo,
el pago de la misma se efectuard de conformidad con
el orden de prelacidén de pagos del Fondo
establecido en 1la Estipulacidén Vigésima de la

presente Escritura.

p—— — T
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La cantidad liquidativa serd calculada por la
'Sociedad Gestora, como agente de calculo del Swap,
en funcidén del valor de mercado del Contrato de

Swap.

16.6 Supuestos de modificacién de la

calificacién de 1la deuda no subordinada y no

garantizada de Caja de Ahorros del Mediterrineo.

En el caso de que la calificacidén a corto plazo
de la deuda no subordinada y no garantizada de Caja
de Ahorros del Mediterraneo se sitle por debajo de
F1, o calificacién equivalénte segin la escala de
Fitch, y/o de Al de la deuda a largo plazo, 'o
calificaciédn equivalente seglin la escala de
calificacidén de Méody's, Caja de Ahorros del

Mediterrineo;

1° En el plazo maximo de diez (10) Dias Habiles
degde el dia en que tuviera lugar la notificacidn
de dicha circunstancia, (i) constituird un depdsito
a favor del Fondo por la cantidad que satisfaga los
requerimientos de las Agencias de Calificacidén; u
(ii) obtendrd una garantia, a favor del Fondo, a
_primer requerimiento, de la disponibilidad de la
cantidad que satisfaga las exigencias de las

Agencias de Calificacidén, prestada por una entidad
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con una calificacién a corto plazo de la deuda no
subordinada y no garantizada digual a Fl, ©
calificacidén equivalente segin la escala de Fitch,
y Pl1 (para la deuda a corto plazo) y Al (para la
deuda a largo plazo) o calificaciones equivalentes
segliin la escala de calificacidén de Moody'’'s; ©

2° Procederé a que una tercera entidad, con una
calificacién a corto plazo de la deuda no
subordinada y no garantizada igual a Fl, o
calificacién equivalente segln la escala de Fitch,
y Pl (para la deuda corto plazo) o calificacidn
equivalente segin la escala de calificacién de
Moody's, y de Al (para la deuda a largo plazo), o
calificacidén equivalente segin la escala de
calificacidédn de Moody’'s, respectivamente, asuma su
posicién contractual y le sustituya; todo ello
sujeto a los términos y condiciones que estime
pertinentes la Sociedad Gestora y las Agencias de
Calificacién para mantener 1las calificaciones

asignadas a los Bonos emitidos por el Fondo.

910253955
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Todos los costes, gastos e impuestos en gue se
incurran por el cumplimiento de lag anteriores
obligaciones serdn por cuenta de Caja de Ahorros

del Mediterraneo.

16.7. Vencimiento del Contrato de Swap.

El Contrato de Permuta Financiera de Intereses
quedara resuelto de pleno derecho en el caso de que
las Agencias de Calificacidén no confirmaran antes
del inicio del Periodo de Suscripcién, como
finales, alguna de lag calificacionesg asignadas con
caradcter provisional a cada uno de los Bonos.

La ocurrencia, en su caso, de la resolucidén
anticipada del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses no constituird en si misma una causa de
vencimiento anticipado del Fondo ni liquidacién
anticipada del mismo, salvo gue en conjuncién con
otrog eventos o circunstancias relativos a 1la
situacidén patrimonial del Fondo se produjera una
alteracién sustancial o permanente de su equilibrio

financiero.

El vencimiento del Contrato de Permuta

Financiera de Intereses tendr& lugar en la Fecha de

Ligquidacién del Fondo.

17. RECURSOS CONTRA EIL FONDO.
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El Cedente se compromete a no emprender accidn

alguna en demanda de responsabilidad contra el

Fondo, sin perjuicio de la acciones que puedan.

emprender contra la Sociedad Gestora.

18. EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION.
f La Sociedad Gestora, en nombre y representacidén

del Fondo y con cargo al mismo, procede a la

emision de dos Series de Bonos:

- ONCE MIL SETECIENTOS DOCE (11.712) Bonos A,
con un valor nominal cada uno de 100.000 Euros, por
un importe total de MIL CIENTO SETENTA Y UN

- MILLONES DOSCIENTOS MIL (1.171.200.000) Euros.— ——

- DOSCIENTOS OCHENTA Y OCHO (288) Bonos B, con

un valor nominal cada uno de 100.000 Euros, por un

importe total de VEINTIOCHO MILLONES OCHOCIENTOS

MIL (28.800.000) Euros.
18.1 Intereses de los Bonos emitidos de todas

las Series.

Todos los Bonos emitidos devengardn, desde la

Fecha de Desembolso, hasta el total vencimiento de




log mismos, un interés anual sobre el Saldo Nominal
Pendiente de cada Bono, variable trimestralmente y
pagadero por trimestres vencidos en cada Fecha de

Pago que se determinard y devengard de acuerdo con

las siguientes reglas:

18.1.1 Periédos de Devengo de Intereses.

A efectos del devengo de losgs intereses de los
Bonog, la emisién se entenderd dividida en Periodos
de Devengo de Intereses, cuya duracién serd la
.existente entre dog Fechas de Pago (incluyendo 1la
Fecha de Pago inicial y excluyendo la final). El
Primer Periodo de Devengo de Intereses comenzara en
la Fecha de Desembolso (incluyendo ésta) vy
finalizarad en la primera Fecha de Pago, 26 de abril

de 2004 (excluyendo ésta).

18.1.2 Tipo de Interés de los Bonos.

El Tipo de Interés que devengaran los Bonos de
cada de una de las Series que integran la emisién,
durante cada Periodo de Deﬁengo de Intereses sera
el resultante de sumar (i) el Tipo de Interés de
Referencia, determinado segin se establece en el
apartado 18.1.3. siguiente, y redondeado a la
milésima del entero mas prdéximo, teniendo en cuenta

que, en el supuesto de qgue la proximidad para el
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redondeo al alza o a la baja sea idéntica, tal
redondeo se efectuaria en todo caso al alza, mas

(ii) el siguiente margen:

- Bonos A: el margen estard comprendido entre

el 0,22% y 0,24%, ambos inclusive.

- Bonos B: 0,70%.

El margen aplicable a los Bonos A, expresado en
tanto por ciento, sera determinado de comin acuerdo
entre las Entidades Directoras antes de las 11.00
(hora CET) del 20 de enero de 2004. En ausencia de
acuerdo, la 8Sociedad Gestora fijara el margen de
los Bonos A en 0,23%, de conformidad con 1lo
establecido en el Contrato de Suscripcidn vy

Aseguramiento de la Colocacidn,

El margen definitivo aplicable a los Bonos A
seran comunicados por fax a la Sociedad Gestora por
todas las Entidades Directoras antes de las 11.30
(hora CET) del dia 20 de enero de 2004. En el
supuesto de que la Sociedad Gestora no recibiera

las comunicaciones de 1las Entidades Directoras’




antes de la hora prevista, la 8ociedad Gestora

fijard el margen de los Bonos A en 0,23%,

La Sociedad Gestora comunicard el dia 20 de
enero de 2004 dicho margen a la CNMV, como
informacién adicional al Folleto Informativo. E1
margen definitivo aplicable a los Bonogs A se hara

constar en el Acta de Desembolso.

18.1.3 Determinacién del Tipo de Interés de

Referencia de los Bonos.

En la Fecha de Determinacién, segln se define
en el apartado 18.1.4., la Sociedad Gestora
procederd a determinar el Tipo de Interés de
Referencia que serd igual al EURIBOR, entendido

como:

(1) E1 tipo EURIBOR a tres mesges que regulte de
la pantalla REUTERS, pé&gina EURIBOR= a las 11.00
horas de la mafiana, Central European Time
(“C.E.T.”) de la Fecha de Determinacién. “Pantalla
REUTERS, pagina EURIBOR=" es aquélla que refleja el
contenido de la pdgina "EURIBOR=" en el REUTERS
MONITOR MONEY RATES SERVICE (o cualquier otra
pagina que pudiera reemplazarla en este servicio) .—

(ii) En ausencia de tipos segin lo sefialado en

el nOmero (i) anterior, se estard al tipo EURIBOR a
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tres meses que resulte de la pantalla “TELERATE”
I (TELERATE SPAIN, S.A.), en la pagina 248, (o
cualquier otra pagina que pueda reemplazarla en

este servicio), a las 11.00 horas de la mafiana

(C.E.T.) de la Fecha de Determinacidn.

(iii) En ausencia de tipos segin lo sefialado en
los nGmeros (i) y (ii) anteriores, se estara a la
media simple de los tipos de interés del mercado
interbancario de Londres para las operaciones de
depbdsito no transferibles en euros a tres meses de
vencimiento ofertados en la Fecha de Determinacidn
por las entidades sefialadas a continuacién, siendo
dicho tipo de interés solicitado a estas entidades

de manera simultanea:

-~ Banco Santander Central Hispano (Sucursal en

Londres)

- JP Morgan Chase & Co. (Londres)

- Barclays Bank (Londres)

- Confederacidn Espafiola de Cajas de Ahorros,

Sucursal en Londres




En el supuesto de no suministrar alguna(s) de

las citadas entidades declaracidén de cotizaciones,
serd de aplicacidén el tipo que resulte de aplicar
la media aritmética simple de los tipos declarados
por al menos dos de las entidades restantes.

(iv) En ausencia de tipos seglin lo sefialado en
los apartados (i), (ii) y (iii), se estard al Tipo
de Interés de Referencia del Periodo de Devengo de

Intereses inmediatamente anterior,

La Sociedad Gestora congervard log listados del
contenido de las pantallas de REUTERS o TELERATE, ©
en su caso, las declaraciones de cotizaciones de las
entidades mencionadas en el apartado (iii) anterior,
como documentos acreditativos del Tipo de Interés de

Referencia determinado.

18.1.4 Fecha de Determinacién del Tipo de
Interés de Referencia y del Tipo de Interés de los

Bonos.

La fecha de determinacidn ("Fecha de
Determinacién") del Tipo de Interés de Referencia
para cada Periodo de Devengo de Intereses serd el
2° Dia Habil anterior a la Fecha de Pago (o el dia
20 de enero de 2004 en el caso del primer Periodo

de Devengo de Intereses) que marca el comienzo del
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corregspondiente Periodo de Devengo de Intereses.——

Una vez determinado el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos, y en la misma Fecha de
Determinacién, 1la Sociedad Gestora calculara vy
determinarda el tipo de interés aplicable al
siguiente Periodo de Devengo de Intereses.————

El tipo de interés resultante se anunciard por
la Sociedad Gestora utilizando medios de prensa de
ambito estatal u otros canales de general
aceptacién por el mercado que garanticen una
difugidén adecuada de la informacidn en tiempo vy

contenido.

18.1.5 Férmula para el cadlculo de los intereses

de los Bonos.

El cdlculo de los intereges devengados por los
Bonos de cada Serie, durante cada Periodo de
Devengo de Intereses, se realizard por la Sociedad

Gestora de acuerdo con la siguiente fdérmula:

n
[ =N*px—
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donde:

I; es el importe total de intereses devengados
por los Bonos de la correspondiente Serie en el

Periodo de Devengo de Intereses.

Ni es el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos

de la correspondiente Serie al comienzo del Periodo

de Devengo de Intereses.
r es el tipo de interés de los Bonos de 1la
correspondiente Serie en base anual, calculado como
la suma del Tipo de Referencia EURIBOR del
correspondiente Periodo de Devengo de Intereses mas
el diferencial establecido para cada Serie.
n; es el namero de dias del Periodo de Devengo de

Intereses.

18.1.6 Fechas de Pago de Intereses de los Bonos.

Los intereses devengados durante cada Periodo
de Devengo de Intereses serédn satisfechos en la
Fecha de Pago final de cada Periodo de Devengo de
Intereses (es decir los dias 26 de los meses de
enero, abril, julio y octubre de cada afio), o el
'Dia H&bil inmediatamente siguiente, en caso de que
la correspondiente Fecha de Pago no fuera un Dia

Habil.

La primera Fecha de Pago tendrd& lugar el 26 de
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abril de 2004.

18.2 Amortizacidén de los Bonos.

La amortizacién de los Bonos A y Bonos B se
realizard a prorrata entre log Bonos de la Serie
que corresponda amortizar (de acuerdo con lo
previsto en el {ltimo parrafo de este apartado),
mediante la reduccidén del nominal, hasta completar.
el mismo en cada Fecha de Pago, por un importe
igual a la menor de las siguientes cantidades: ——

a) la diferencia positiva en esa Fecha de Pago
entre el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos
(previo a la amortizacién que se realice en esa
Fecha de Pago) y el Saldo Nominal Pendiente de las
Participaciones y los Certificados no Fallidos
correspondiente al Gltimo dia del mes natural
anterior al de la Fecha de Pago, sin tener en
cuenta el importe correspondiente a las
amortizaciones anticipadas del mes natural anterior

al de la Fecha de Pago; o

b) los Recursos Disponibles en esa Fecha de

510253950




rPago, deducidos los importes correspondientes a los
conceptos indicados en los apartados (i) a (v) de

la Estipulacién Vigésima.

Las Participaciones y los Certificados Fallidos
(aquéllos cuyos Préstamos tengan un retraso en el
pago igual o superior a 12 meses © hayan sido
declarados fallidos conforme a la definicién de
préstamos de Muy Dudoso Cobro segin la Circular
4/1991 del Banco de Espafia) darédn lugar a la
amortizacidén de los Bonos por un importe igual a su
Saldo Nominal Pendiente de dichas Participaciones y
Certificados Fallidos. Para dicha amortizacidn se
utilizardn los Recursos Digponibles del Fondo Yy
siempre tras el pago de todos aguellos compromisos
que precedan a éste en el orden de prelacién
descrito en la Egtipulacidn Vigésima. En el caso de
gue no existan Recursos Disponibles para realizar
estos pagos, los correspondientes importes quedaran
pendientes de amortizacién para la Fecha de Pago

inmediatamente siguiente.

El vencimiento de los Bonos A y Bonos B se
producird en la fecha en que estén totalmente
amortizados o en la fecha de liquidacién del Fondo.

En el caso de que llegue a producirse la
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ligquidacién anticipada del Fondo conforme a lo
establecido en la Estipulacidén Vigesimotercera, vy
dada la proporcién de Bonos B sobre el total de la
Emisién, la amortizacién de 1los Bonos B se

realizara en wun sb6lo pago en la Fecha de

Liquidacidén del Fondo.

La amortizacidn de los Bonos B comenzarda sélo

e

cuando estén totalmente amortizados los Bonos A.——

18.3 Prelacidon en logs Pagos a los Bonos.

El pago de los intereses y del principal de los
Bonos A y Bonos B estard sujeto al régimen general
de prelacidén de  pagos establecido en la

Estipulacion Vigésima.

En caso de que en una Fecha de Pago y a pesar

C

de los mecanismos establecidos para la proteccién

de los derechos de los titulares de los Bonos A y
Bonos B, los Recursos Disponibles del Fondo no
fuesen suficientes para atender las obligaciones
del Fondo segin lo especificado en la Estipulacién

l ' Vigésima siguiente, la cantidad disponible para el




pago de intereses o de principal se repartird segin
el orden de ©prelaciédn establecido en dicha
Estipulacién y en el supuesto de que 1log Recursos
Disponibles sélo fueran suficientes para atender
parcialmente obligaciones gue tengan el migmo orden
de prelacién, la cantidad disponible se repartira
proporcionalmente entre los Bonog A y los Bonos B
afectados, proporcionalmente al Saldo Nominal
.Pendiente de los mismos, y las cantidades que los
titulares de log Bonos A y los titulares de los
Bonos B hubiesen dejado de percibir se abonarén en
la siguiente Fecha de Pago en que sea posible, sin

devengar intereses adicionales de demora.

' 18.4 Informacién a los titulares de los Bonos.
18.4.1 Informacidén Previa a las Fechas de Pago.

La Sociedad Gestora procederd a notificar a los
titulares de los Bonog, conforme a lo previsto en
la Estipulacién Trigesimosegunda, y distinguiendo
segiin las Series de Bonos, tanto el importe que,
segin lo previsto en la presente escritura
corresponderia abonar a los mismos en cada Fecha de
Pago, como el importe que, seglin la prelacién de
pagos establecida, vaya a abonarse efectivamente a

los mismos, referido tanto al principal como a los
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intereses de los Bonos, los dias 22 de marzo, 22 de
junio, 22 de septiembre y 22 de diciembre de cada
afio (o, en caso de no ser éstos Dias Habiles, el
Habil)

siguiente Dia anteriores a la

corregspondiente Fecha de Pago.

18.4.2 Informacidn Posterior a las Fechas de

Pago.

Dentro de los siete (7) Dias Hébiles siguientes
a cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora emitira
una certificacién en la que se haga constar
regspecto de los Bonos y distinguiendo entre las
diferentes Series, la

siguiente informacién,

referida a la anterior Fecha de Pago:

- Importe del Saldo Nominal Inicial.

- Importe del Saldo Nominal vencido.
- Importe del Saldo Nominal pendiente de

vencimiento.

- Importe del Saldo Nominal vencido no abonado
a los titulares de los Bonos por razén de

insuficiencia de fondos (y que, en consecuencia, no-

_— T
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devenga intereses)

- Importe del Saldo Nominal vencido vy

efectivamente satisfecho a los titulares de 1los

Bonos

- Intereses totales devengados por los Bonos

desde la anterior Fecha de Pago

- Intereses devengados desde 1la Fecha de
Desembolso y que, debiendo haber sido abonados en
anteriores Fechas de Pago, no  hayan sido
satigfechos (en consecuencia, no devengaran

intereses adicionales).

Copia de dicha certificacién se depositara en

-la CNMV,

18.5 Representacidn, Registro y Negociacidén de

los Bonos.

Los Bonos a que se refiere esta Escritura se
representardn exclusivamente mediante anotaciones
en cuenta, surtiendo la presente Escritura 1los

efectos de la prevista en el articulo 6 de la Ley

24/1988, del Mercado de Valores.

La entidad encargada de la 1llevanza del
registro contable de los Bonos serd la Saciedad de
Gestidn de los Sistemas de Registro, S.A. (en

adelante, “IBERCLEAR”) o entidad que le sustituya,
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nombramiento gque se realiza a los efectos del
articulo 45 del Real Decreto 116/1992 de 14 de
Febrero y que se inscribird en el correspondiente
registro de la CNMV, segin lo dispuesto en el
articulo 7 de la Ley del Mercado de Valores.

La Sociedad Gestora solicitara la admisidén a
negociacidén de los Bonos en AIAF Mercado de Renta
Fija, mercado secundario organizado oficial de

valores.

Copia de esta Escritura se depositard en la
CNMV, en el Mercado AIAF de Renta Fija y en
IBERCLEAR a los efectos del articulo 6 de la Ley

del Mercado de Valores.

18.6 Derechos de los titulares de los Bonos.

Los titulares de los Bonos tendran todos 1los
derechos que les reconoce la presente Escritura y-

la normativa vigente.

La suscripcidn o adquisicién de los Bonos
supone la aceptacién de todos los términos Yy

condiciones establecidos en la presente Escritura.—
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Los titulares de los Bonos no tendrén, en
ningin caso, derecho a exigir la recompra de los

Bonos por el Fondo.

El ejercicio de 1las acciones contra 1los
deudores de los Préstamos Hipotecarios vendra
determinado por 1lo diSpuesté en el articulo 12 del
Real Decreto 926/1998 y en lo previsto en el
apartado (5) de la Estipulacidén 10.3, no pudiendo
los titulares de los Bonos ejercitar accién alguna

contra los mismos.

18.7 Suscripcidn de los Bonos.
El periodo de suscripciédn de los Bonos
comenzard el dia 21 de enero de 2004 a las 10:00
horas de la maflana y finalizard en 1la Fecha de
Desembolso (el 22 de enero de 2004) a las 10:00

horas de la mariana.

La entidad JP Morgan Securities Ltd. (en
adelante, la "Entidad Aseguradora™) ge ha
comprometido frente a la Sociedad Gestora a
suscribir, directamente o por cuenta de terceros,
la totalidad de los Bonos emitidos con cargo al
Fondo, en los términos previstos en los Contratos
de Aseguramiento de la Colocacidédn de los Bonos. ——

Las peticiones de suscripcién de 1log Bonos
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deberan presentarse a través de la Entidad
Aseguradora, adjudicé&ndose los Bonos de acuerdo con
el criterio discrecional de la misma,vvelando, en
todo caso, por que no se produzcan tratamientos
discriminatorios entre las peticiones que tengan
caracteristicas similares, no obstante lo cual, la
Entidad Aseguradora podrd dar prioridades a las
peticiones de sus clientes que estime convenientes.

Al término del Periodo de Suscripcidn, 1los
suscriptores podradn solicitar a la  Entidad
Ageguradora un documento acreditativo de los Bonos
suscritosg, sin perjuicio de que la titularidad de
los Bonos se acreditard por la correspondiente
anotacién en el registro contable de los Bonos, al
estar éstos representados por anotaciones en

cuenta.

El precio de suscripcién de cada uno de los
Bonos gserd de CIEN MIL (100.000) euros, es decir el

100% de su valor nominal.

Los inversores a quienes hayan sido adjudicados

5102533946



'los Bonos deberdn abonar a la Entidad Aseguradora,
hasta las 10:00 horas de la mafiana, hora de Madrid,
de la Fecha de Desembolso (22 de enero de 2004),
valor ese mismo dia, el precio de susgcripcién que
corresponda por cada Bono adjudicado. La Entidad
Aseguradora abonara el importe asegurado en la
cuenta abierta a nombre del Fondo en el Agente
Financiero, en hora no posterior a las 11:00 horas

de la maflana, hora de Madrid, de 1la Fecha de

Desembolso, valor ese mismo dia.
Se considerara como fecha de suscripcién la

Fecha de Desembholso.

La emisidén de los Bonos estard destinada en un
100% a los mercados extranjeros (Tramo

Internacional) .

Dadas 1la principales caracteristicas de la
emisidén y su sistema de colocacién, distribucién y

comercializacién, la colocacidén de la emisidén se

dirige a inversores institucionales.

18.8 Servicio Financiero de la Emisidn de los

Bonos.,
El servicio financiero de la emisidn correra a
cargo del Agente Financiero en virtud de 1lo

previsto en el Contrato de Servicios Financieros,
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conforme al cual todos los pagos a realizar por el

Fondo a los titulares de los Bonos se realizaran a

través del Agente Financiero.

18.9 Calificacidon de los Bonos.

De conformidad con lo previsto en el Real
Decreto 926/1998, el riesgo financiero de los Bonos
ha sido objeto de evaluacidén por Moody’'s Investors
Service (Espafla), S.A. (en adelante, "Moody’s”) y-
Fitch Ratings (Espafia), S.A. (en adelante, “Fitch”)

(en adelante, conjuntamente, las "Agencias de

al efecto por la CNMV. La calificacidn otorgada
inicialmente a los Bonos ha sido “Aaa” por parte de
Moody’s y “AAA" por parte de Fitch para los Bonos A
y “A2” por parte de Moody's y “A” por parte de
Fitch para los Bonos B, segin consta en el Folleto

Informativo.

18.10 Folleto de la Emisidn

Existe un Folleto Informativo de la Emisidn, de

conformidad con el Real Decreto 926/1998, que ha

l Calificacidén”), entidades calificadoras reconocidas




sido inscrito en el correspondiente Registro de la

CNMV con fecha 15 de enero de 2004,

19 RECURSOS DISPONIBLES DEL FONDO.

Los Recursos Disponibles del Fondo en cada

Fecha de Pago serdn iguales a la suma de:

- Los importes depositados en la Cuenta de
Reinversidn y 1los rendimientos producidos por
dichos importes, incluyendo en dichos importes el

correspondiente Fondo de Reserva.

- El saldo de la Cuenta de Tesoreria abierta en

el Agente Financiero, incluyendo los rendimientos

producidos por dicho saldo.

- Adicionalmente estara disponible, en su caso
y cuando corresponda, el importe de la liquidacién
de los activos del Fondo que tenga como origen las

Participaciones y los Certificados.

20 REGIMEN DE PAGOS POR EL FONDO. APLICACION DE
LOS INGRESOS DEL FONDO Y PRELACION EN LOS PAGOS POR

EL FONDO.,

20.1 Reglas Ordinarias de Prelacidn.

Con cardcter general, los Recursos Disponibles
seran aplicados, en cada Fecha de Pago, a 1los
conceptos gue se enumeran a continuacién, conforme

al orden de prelacién siquiente, en caso de
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ingsuficiencia de fondos:

(1) Gastos e Impuestos.

Gastos que sean a cargo del Fondo asi como los

gastos extraordinarios que se originen como.
consecuencia de la defensa de 1los intereses del
Fondo e impuestos de los que el Fondo sea el sujeto
pasivo, asi como los gastos extraordinarios que se

originen como consecuencia de los intereses de los

titulares de los Bonos.
(ii) Comigidén de gestidn a la Sociedad Gestora.
Comisién de gestidén a abonar a la Sociedad
acuerdo con 1lo

Gegtora de previsto en la

Estipulacidén Vigesimocuarta.
(iii) Pago de la Cantidad Neta del Contrato de

swap.

Pago de la Cantidad Neta del Contrato de Swap,
en caso de que no se liquide dicho Contrato.-

(iv) Pago de intereses de los Bonos A.

Intereses devengados correspondientes a los

Bonos A. En caso de que los Recursos Disponibles
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del Fondo fueran insuficientes, el importe dque
regsulte se distribuird entre todos los Bonos A,
proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente de los

mismos.

(v) Pago de Intereses de los Bonos B.

Intereses devengados correspondientes a los
Bonos B. En caso de que los Recursos Disponibles
del Fondo fueran insuficientes, el importe que
resulte se distribuird entre todos los Bonos B,

proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente de los

mismos,

En el caso de que 1) la diferencia entre i) el
Saldo Nominal Pendiente de los Bonos en la {ltima
Fecha de Determinacién y 1i) el Saldo Nominal
Pendiente de las Participaciones y Certificados no
Fallidos en 1la Fecha de Cobro inmediatamente
anterior a la anterior Fecha de Pago del Fondo,
fuera superior al 70% del saldo inicial de 1los
Bonos de la Serie B; y 2) los Bonos A no hubiesen
sido amortizados en su totalidad, el pago de estos
intereses quedard postergado, pasando a ocupar la

posicién (vii) siguiente de este orden de

prelacidn.

(vi) Amortizacidn de Principal de los Bonos A.

I /
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Amortizacidén del Principal de los Bonos A, de’
acuerdo con las reglas previstas en la Estipulacidn

18.2,

(vii) En el caso del namero (v) anterior,

Intereges de los Bonos B.

(viii) Amortizacidn de Principal de los Bonos

Amortizacién de Principal de los Bonos B, de
acuerdo con las reglas previstas en la Estipulacidn
18.2.,, teniendo en cuenta que la amortizacidén de

los Bonos B no comenzara hasta gque no estén

totalmente amortizados los Bonos A.

(ix) Dotacidén del Fondo de Reserva.

Dotacidén, en su caso, del Fondo de Resgerva
hasta que alcance en Nivel Minimo del Fondo de

Reserva.

(x) Pago liquidativo de la Cantidad Neta del

Contrato de Swap.

En su caso, si se ligquida el Contrato de Swap,

se procederd al pago liquidativo que corresponda al




Fondo.

(xi) Intereses del Prégstamo para Gastos

Iniciales.

(x1ii) Intereses del Préstamo Subordinado.

(xiii) Remuneracidn Fija del Préstamo

Participativo.

(xiv) Amortizacidén del Principal del Préstamo

para Gastos Iniciales.
(xv) Amortizacidén del Principal del Préstamo

Subordinado.

(xvi) Amortizacidén del Préstamo Participativo.
(xvii) Remuneracién Variable del Préstamo

Participativo.

20.2, Otras Reglas

En el supuesto de que los Recursos Disponibles
no fueran suficientes para abonar alguno de los
importes mencionados en los apartados anteriores,

se aplicaran las siguientes reglas:

- Los Recursos Disponibles del Fondo se
aplicaran a los distintos conceptos mencionados en
el apartado anterior, segin el orden de prelacién
establecido y a prorrata del importe debido entre
aquellos que tengan derecho a recibir el pago.

- Los importes que queden impagados se
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situardn, en la siguiente Fecha de Pago, en un

orden de prelacidén inmediatamente anterior al del

propio concepto del que se trate.
- Las cantidades debidas por el Fondo no

satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no

devengardn intereses adicionales.
21 SUSTITUCION DE LAS ENTIDADES QUE PRESTAN

SERVICIOS AL FONDO.

La Sociedad Gestora estd facultada para
sustituir al Agente Financiero (en todas o© algunas
de sus funciones de mantenimiento de la Cuenta de
Tesoreria, Agencia de Pagos o depositario de las
Participaciones y los Certificados) y a la entidad
que desarrolla las funciones de administracidn de
los Préstamos Hipotecarios, siempre que ello esté
permitido por la legislacidén vigente y se obtenga,
en caso de ser necesario, la autorizacidén de las
autoridades competentes. La causa gque motive lal
sustitucidn debera ser grave y poder suponer un

perjuicio para' los intereses de los titulares de

o
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los Bonog. La sustitucidén se comunicara a la CNMV,
a las Agencias de Calificacién y al Cedente.

En el supuesto de que la calificacién del
Agente Financiero otorgada por las Agencias de
Calificacién para su rieséo a corto plazo fuera
rebajada a una calificacién inferior a Pl, en el
caso de Moody’s, o de Fl, en el caso de Fitch, la
Sociedad Gestora deberd poner en préctica, por
cuenta del Fondo, dentro de log 30 dias giguientes
a tal rebaja y previa consulta a las Agencias de
Calificacidn, las opciones necesarias dentro de lag
descritas a continuacién que permitan mantener un
adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos derivados de las funciones de Agencia
de Pagos y mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria:

- Obtener del Agente Financiero garantia
pignoraticia a favor del Fondo sobre activos
financieros de calidad crediticia a corto plazo no
inferior a P1l, otorgada por Moody's, y Fl, otorgada
por Fitch, u otra explicitamente reconocida por las
Agencias de Calificacién y con un vencimiento
méximo igual a 5 dias antes a la siguiente Fecha de
Pago, por importe suficiente para garantizar los

compromisos descritos en el Contrato de Servicios
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Financieros.

- Obtener garantias o compromisos similares de
una entidad o entidades de crédito con calificacién
no inferior a P1, oporgada peor Moody’'s, Yy no
inferior a F1, otorgada por Fitch, u otra
explicitamente reconocida por las Agencias de
Calificacién, gque garantice los compromisos

asumidos por el Agente Financiero.

- Sustituir al Agente Financiero por una
entidad con calificacién no inferior a Pl, en el
caso de Moody’'s, y de Fl, en el caso de Fitch, u
otra explicitamente reconocida por las Agencias de

Calificacidén, para que asuma en las mismas

condiciones, las funciones de la entidad afectada

establecidas en su respectivo contrato.

Agsimismo, el Agente Financiero podra dar por
terminado el Contrato de Servicios Financieros
previa notificacidén a la Sociedad Gestora con una
antelacidén minima de dos meses, de acuerdo con los

términos establecidos en el Contrato de Servicios




Financieros, y siempre que (i) otra ehtidad de
caracteristicas financieras similares al ICO y con
una calificacién crediticia a corto plazo al menoé
igual a Pl en el caso de Moody's, y de Fl1 en el
caso de Fitch, u otra equivalente reconocida
explicitamente por las Agencias de Calificacién,
aceptada por la Sociedad Gestora, sustituya a éste
en las funciones asumidas en virtud del contrato de
Servicios Financieros, (ii) se comunique a la CNMV
y a las Agencias de Calificacidén y (iii) no se
perjudique la calificacién otorgada a los Bonos.
Sin perjuicio de gque 1la terminacidén no podra
producirse, salvo autorizacién de 1la Sociedad
Gestora, hasta los dos Dias Hébiles siguientes a la
Fecha de Pago siguiente a la notificacién de

terminacidén.

En caso de incumplimiento de sus obligaciones
contractuales o© 's8i se adoptara una decisién
corporativa, normativa o} judicial para la
liguidacién, disolucién o) intervencidén de
cualquiera de los participantes en la presente
operacidén de titulizacién, o cualquiera de ellos

solicitara ser declarado en sgituacién legal de

suspensidén de pagos o quiebra, o se admitiera a
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tradmite la solicitud presentada por un tercero, la
Sociedad Gestora podréa regolver los
correspondientes contratos que les ligan al Fondo
siempre que dicha resolucidén sea permitida al
amparo de la legislacidén aplicable. Producida la
terminacidén del Contrato y en el supuesto de que la
legislacidén aplicable asi 1lo permita, el nuevo
participante serd, en su caso, designado por la
Sociedad Gestora, una vez consultadas las

autoridades administrativas competentes, de forma

Participaciones y Certificados emitidos por el
Fondo por las Agencias de Calificacidén, siendo

dicha designacidén comunicada a éstas.

22 GQASTOS

22,1 Gastos de Constitucidn

El Fondo deberd hacer frente a los siguientes
gastos originados como consecuencia de la

constitucién del mismo:

- Tasas a la CNMV,

l que no se perjudique la calificacidn otorgada a las




- Gastos de admisidn en el Mercado AIAF.

- Tarifas del Servicio de IBERCLEAR.

- Honorarios de las Agencias de Calificacién.

- Honorarios notariales.

- Honorarios de asesores legales.

- Gastos de auditoria.

- Gastos de publicidad.

~ Gastos de impresién.

22,2 Gastos operativos

El Fondo debera hacer frente a los siguientes

gastos:

- Pagos peridédicos a la Sociedad Gesgtora.

- Comigiones del Agente Financiero.
- Comisiones de las entidades que asuman en su
caso los compromisos descritos en la Estipulacién
Vigesimoprimera (en los términos previstos en la

misma) .

- Remuneracién Variable del Préstamo

Participativo.

Aquellos gastos extraordinarios que se ocasionen

con motivo de 1la defensa de los intereses de los

titulares de los Bonos.

- Gastos de auditoria del Fondo.

- Gastos derivados de la publicacién de anuncios
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o de la préactica de notificaciones relacionados con

el Fondo o los Bonos.

En su caso, los gastos de mantenimiento de las

calificaciones otorgadas por las Agencias de

Calificacién, en los términos acordados inicialmente.

con dichas Agencias.

22,3 Gastog de liquidacion.

Los gastos que se ocasionen con motivo de la

liquidacién del Fondo serdn a cargo de éste.

23 LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION

La Sociedad Gestora estara facultada para

proceder a la liquidacién anticipada del Fondo

cuando el saldo Nominal Pendiente de las

Participaciones y los Certificados sea inferior al

10% del inicial, siempre que lo recibido por la

liquidacién de los activos sea suficiente para
amortizar las obligadiones pendientes con 1los
titulares de los Bonos y siempre de acuerdo con el
orden de prelacién de pagos establecido en la

Estipulacién Vigésima, y siempre que se hayan




obtenido, en su caso, lag autorizaciones necesgarias
para ello de las autoridades competentes. El Fondo
se extinguird, en todo caso, en los siguientes
supuestos, informadndose a la CNMV y a las Agencias

de Calificacién en caso de producirse alguno de

ellos:

a) Cuando se amorticen integramente las
Participaciones y 1los Certificados, incluido el
supuesto regulado en la Estipulacién 7.2 de 1la
presente Escritura, para el caso de modificacidén de
la normativa fiscal siempre que se cumplan los
requisitos alli establecidos y el Cedente ejercite
el derecho de recompra sobre la totalidad de las
Participaciones y los Certificadog remanentes que
ostentara el Fondo, de acuerdo con lo previsto en
dicha Estipulacién. En el supuesto de que hayan
vencido todas las Participaciones y todos los
Certificados y existan importes pendientes de cobro
de los mismos y obligaciones pendientes de pago a
los titulares de los Bonos, el Fondo se extinguira
en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente a los
dog afios del vencimiento del @Gltimo Préstamo
Hipotecario agrupado en el Fondo, es decir el 26 de

abril de 2033,
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Si el Cedente ejercitara el derecho de recompra
sobre la totalidad de las Participaciones vy
Certificados remanentes en el Fondo, de acuerdo con
lo previsto en la Estipulacién 7.2 de la presente
Escritura, el ejercicio de este derecho debera
hacerse coincidiendo con una Fecha de Cobro e
implicara la amortizacién anticipada de los Bonos
en la Fecha de Pago siguiente a aquélla en gque
produzca el pago de las Participaciones vy

Certificados recomprados.

b) Cuando se amorticen integramente los Bonos

emitidos.

c) Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales que hagan
imposible, 0 de extrema dificultad, el
mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo.
En este caso, la Sociedad Gestora, tras informar a
la CNMV, procedera a la liquidacién ordenada del

Fondo conforme a 1las reglas establecidas en la

Estipulacidén Vigésima.
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d) En el supuesto previsto en el Articulo 19
del Real Decreto 926/1998, que establece la
obligacién de liquidar anticipadamente el Fondo en
el caso de gque hubieran transcurrido cuatro meses
desde que tuviera lugar un evento determinante de
la sustitucién forzosa de la Sociedad, por ser ésta
declarada en suspensidén de pagos o quiebra, sin que

se hubiese encontrado una nueva sociedad gestora

dispuesta a encargarse de la gestidén del Fondo.

e) Cuando se produzca un impago indicativo de
.un desequilibrio grave y permanente en relacién con
alguno de los valores emitidos o se prevea que se
va a producir. En este caso, la Sociedad Gestora,
tras informar a la CNMV, procederd a la liquidacién
ordenada del Fondo conforme a las reglas

establecidas en la Estipulacién Vigésima.

En el caso de que en el momento de producirse
la liguidacién final del Fondo quedaran
obligaciones pendientes de pago por parte del Fondo
a cualquiera de los titulares de los Bonos, la

Sociedad Gestora:

(i) Designard un minimo de tres (3) expertos
independientes que determinen el valor de

realizacién de las Participaciones y Certificados
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existentes en el Fondo en el momento de 1la
liquidaci6én. En ningin caso el precio de .la
enajenacién de las Participaciones y Certificados
sera inferior al mejor valor de realizacién que

determinen dichos expertos independientes y nunca

menor al precio de mercado, entendiendo por precio
E de mercado el Saldo Nominal Pendiente mis los

intereses devengados de dichas Participaciones vy
Certificados. La designacién de 1los expertos

independiente serd comunicada a la CNMV y a las

Agencias de Calificacién.
(ii) Cancelard aquellos contratos gque no
resulten necesarios para el proceso de liquidacién

del Fondo.

(iii) En el caso de que 1lo anterior fuera
insuficiente o existieran activos remanentes, .
procederd a vender los demds bienes que permanezcan
en el activo del Fondo. La Sociedad Gestora estaré
facultada para aceptar aquellas ofertas que, a su

juicio, cubran el valor de mercado del bien de que




se trate y se paguen en metdlico y al contado. Para
la fijacién del wvalor de mercado, la Sociedad
Gestora podrad obtener log informes de valoracidén

que juzgue necesarios.

La Sociedad Gestora, una vez efectuada la
reserva para gastos iniciales de extincidn,
aplicard inmediatamente todas las cantidades que
vaya obteniendo por la enajenacién de los activos
del Fondo al'pago de los diferentes conceptos, en
la forma, cuantia y orden de prelacidédn de pagos de
la Estipulacién Vigésima, con la obligacién de
retener el Fondo de Regserva que se destinara
integramente a la amortizacidén anticipada de la

emisidén.

En el supuesto de que, una vez liquidado el
" Fondo Yy realizados todos los pagos previstos en la
Estipulacidén Vigésima, existiera algin remanente,
éste serd abonado a los Cedentes. En el caso de que
el remanente no fuera cantidad 1liquida por
corresponder a Participaciones o Certificados que
se encontrasen pendientes de resolucién de
procedimientos judiciales o notariales iniciados:
como consecuencia del impago por el Deudor de la

Participacién o Certificado, tanto su continuacidn
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como el producto de su resolucidn serd a favor de

los Cedentes.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por
cuenta y representacién del Fondo, no procedera a
la extincidén del Fondo y a la cancelacién de su
inscripcidén en los registros administrativos que
corresponda hasta dgque no haya procedido a la
liquidacién de los activos remanentes del Fondo y a
la distribucién de 1los fondos disponibles del
Fondo, siguiendo el orden de prelacién de pagos
previsto en la Estipulacidén Vigésima, excepcién
hecha de la oportuna reserva para hacer frente a.

los gastos iniciales de extincién.

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde
la liquidacién de los activos remanentes del Fondo
y la distribucién de los fondos disponibles, la
Sociedad Gestora otorgara urn acta notarial
declarando (i) extinguido el Fondo, asi como las
causas previstas en la presente Escritura que

motivaron su extincidn, (ii) el procedimiento de
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comunicacién a los titulares de los Bonos y a la
CNMV llevado a cabo, y (iii) la distribucién de las
cantidades disponibles del Fondo siguiendo el orden
de prelacién de pagos previsto en la Estipulacidn
vigésima, lo que anunciard en medios de prensa de
dmbito estatal y dard cumplimiento a los demas
trémites administrativos que resulten procedentes.

Dicho documento notarial sera remitido por la

Sociedad Gestora a la CNMV.

En el supuesto de que el Fondo se liquidara,
guedando pendiente de amortizacién alglGn importe de
las Participaciones y los Certificados, el Cedente
tendrd un derecho de tanteo para recuperar las
Participaciones y/o los Certificados que
pertenezcan al Fondo, correspondientes a Préstamos
Hipotecarios no amortizados en el momento de la
liquidacién, en las condiciones que establezca la
Sociedad Gestora. El1 anterior derecho de tanteo no
implica, en ninglin caso, un pacto o declaracién de
recompra de las Participaciones y los Certificados
'otorgado por el Cedente. Para el ejercicio de dicho
derecho de tanteo, el Cedente dispondrd de un plazo
de 10 Dias Habiles desde la fecha en que la

Sociedad Gestora le comunique las condiciones en
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que se procederd a la enajenacién de 1las

Participaciones y los Certificados.

24 SOCIEDAD GESTORA

24.1 Administracién y representacidén del Fondo

| La Sociedad Gestora ostentard la administracién
y representacién legal del Fondo, correspondiéndole
las funciones previstas en la presente Escritura 3%

en la normativa vigente,

A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de
negocios ajenos, le corresponderan la
representacién y defensa de los intereses de 1log

titulares de los Bonos.

Los titulares de los Bonos no tendran accién
contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento

de sus funciones o inobservancia de lo digpuesto en

la presente Egcritura.

En concreto, a la Sociedad Gestora le
corresponden, con caracter meramente enunciativo, y
sin perjuicio de otras funciones previstas en 1la

presente Escritura, las siguientes funciones:




(i) Comprobar que el importe de los ingresos
que efectivamente reciba el Fondo se corresponda
con los ingresos que debid haber recibido el Fondo,
de acuerdo con lo previsto en los distintos
contratos de los que se deriven dichos ingresos. En
el supuesto de que sea necesario, deberd ejercitar
las acciones judiciales o extrajudiciales que sean
necesarias o convenientes para la proteccién de los
derechos del Fondo y de los titulares de los Bonos.

(ii) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de
las obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo
previsto en la presente Escritura y en el Folleto

Informativo.

(iii) Prorrogar o modificar los contratos que
haya suscrito en nombre del Fondo para permitir la
operativa del Fondo en los términos previstos en la

presente Escritura, en el Folleto Informativo y en

la normativa vigente en cada momento.

(iv) Sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo, en los términos previstos en la
presente Escritura y en el Folleto Informativo,
siempre que ello esté permitido por la legislacidn
vigente en cada momento, se obtenga la autorizacidén

de las autoridades competentes, en caso de ser
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necesario, se notifique a las Agencias de
Calificacidén y no se perjudiquen los intereses de
los titulares de los Bonos. En particular, en caso
de incumplimiento por el Cedente, como
administrador de los Préstamos Hipotecarios, la’
Sociedad Gestora tomard las medidas necesarias para
obtener una adecuada administracidn de los

Préstamos Hipotecarios.

(v) Cursar las instrucciones oportunas al
Agente Financiero en relacién con la Cuenta de
Tesoreria y al Cedente, en relacién con la Cuenta

de Reinversidn.

(vi) Cursar las instrucciones oportunas al
Agente Financiero en relacién c¢on los pagos a
efectuar a los titulares de los Bonos y en su caso
a las demds entidades a las que corresponda

realizar pagos.

(vii) Determinar y efectuar log pagos en
concepto de principal e intereses de los Préstamos

Subordinados.
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(viii) Designar y sustituir, en su caso, al
Auditor, con la aprobacidn previa, en caso de ser

necesaria, de la CNMV.

(ix) Preparar y someter a los érganos
competentes todos los documentos e informaciones
que deban someterse, seglin lo establecido en la
normativa vigente, a la CNMV, asi como preparar y

.remitir a los titulares de los Bonos la informacidn

que sea legalmente requerida.

(x) Adoptar las decisiones oportunas en
relacién con la liquidacién del Fondo, incluyendo
la decisién de ligquidar anticipadamente el Fondo,
de acuerdo con lo previsto en la presente Escritura

y en el Folleto Informativo.

(xi) Determinar el tipo de interés aplicable a
los Bonog para cada Periodo de Devengo de

Intereses.

(xii) Determinar la Cantidad Neta del Contrato

de Permuta Financiera o Swap.

La Sociedad Gestora podrd tener a su cargo la
administracién y representacidn de otros Fondos de
Titulizacién de Activos, al amparo de lo previsto
en el Real Decreto 926/1998 de 14 de Mayo.

24,2 Subcontratacidn
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La Sociedad Gestora estarda facultada, siempre
gue sea legalmente posible, para subcontratar o

delegar, en terceras personas de reconocida

solvencia Yy capacidad, la prestacidn de

e

cualesquiera de los servicios establecidos en la
presente Escritura, siempre que el subcontratista o

delegado haya renunciado a ejercitar cualquier

accién en demanda de responsabilidad contra el

Fondo. En cualquier caso dicha subcontratacién o
delegacién no podrd suponer ningin coste o gasto
adicional para el Fondo. No obstante cualquier
subcontrato © delegacidén, la Sociedad Gestora no
quedard exonerada ni liberada mediante tal
' subcontrato o delegacién de ninguna de 1las
responsabilidades asumidas en virtud de la presente

Escritura y en el Folleto Informativo.

La citada subcontratacidén podra efectuarse en
el caso de que sea legalmente posible, previa
comunicacién a la CNMV y a las Agencias de

Calificacién, y se hayan obtenido, en su caso,




todas las autorizaciones pertinentes.

24.3 Comigidén de Gestidn
La Sociedad Gestora percibird, por su gestidnm,
una comigidén de gestién que se devengara
trimestralmente, en cada Fecha de Pago, conforme a

las siguientes reglas:

- La comisién de gestién se calculard en
funcién del Saldo Nominal pendiente no vencido de
las Participaciones y los Certificados en la Fecha
de Pago inmediatamente anterior a la Fecha de Pago

en que deba abonarse la misma.

- La comisidén de gestidn serd igual, en cada
Fecha de Pago, a la cuarta parte del importe que
resulte de aplicar al Saldo Nominal pendiente no
vencido de las Participaciones y los Certificados

un porcentaje del 0,0215%.

- En la primera Fecha de Pago, la comisién de
gestidén se calculard, no como la cuarta parte del
importe resultante (equivalente a un trimestre),
sino por el nimero de dias transcurridos desde la

Fecha de Desembolso.

- La comisién no podra ser inferior a la cuarta
parte de veintiocho mil trescientos c¢incuenta

(28.350) Euros. Esta cantidad serd actualizada al
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comienzo de cada afio natural de acuerdo con el
Indice General de Precios al Consumo publicado por
el Instituto General de Estadistica u organismo que

lo sustituya.

Dicha comigidén se entenderd bruta, en el
sentido de incluir cualquier impuesto directo o
indirecto o retencidn que pudiera gravar la misma.

24.4 Renuncia y Sustitucién

La renuncia y sustitucién de la Sociedad
Gestora se regulard por lo previsto en el Real
Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el qgue se
regulan los Fondos de Titulizacidn de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacidén o por
la normativa vigente en cada momento. En cualquier
caso, la sustitucidén de 1la Sociedad Gestora se
realizarda de acuerdo con el procedimiento que se
detalla a continuacién, siempre que no sea-
contrario a las disposiciones reglamentarias

establecidas al efecto:

(i) La Sociedad Gestora podrad renunciar a su
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funcién cuando asi lo estime pertinente y solicitar
voluntariamente su sustitucidn, mediante escrito
presentado a la CNMV. A tal escrito se acompafiarad
el de la nueva sociedad gestora debidamente
autorizada e inscrita como tal en los registros
especiales de la CNMV, en el que se declare
digpuesta a aceptar tal funcidén y solicite la
corregpondiente autorizaciédn. La renuncia de la
Sociedad Gestora y el nombramiento de una nueva
sociedad como sociedad gestora deberan @ ser
aprobados por la CNMV. En ningin caso podra la
Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus
funciones mientras no se hayan cumplido todos 1los
requigitos y tramites para que su sustituta pueda
asumir plenamente sus funciones en relacién con el
'Fondo. Tampoco podrd la Sociedad Gestora renunciar
a sus funciones si, por razdén de la referida
gsustitucidn, las calificaciones otorgadas a los
Bonos emitidos por el Fondo disminuyesen. Todos los
gastos que se generen como consecuencia de dicha
sustitucidén serén soportados por la propia Sociedad
Gestora o en su defecto, por la nueva Sociedad

Gestora.

(i1) en el gupuesto de concurrir en la Sociedad
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Gestora cualquiera de las causas de disolucién
previstas en el nimero 1 del articulo 260 de la Ley

de Sociedades Andénimas, se procedera a la

sustitucidén de la Sociedad Gestora. La concurrencia
de cualquiera de dichas causas se comunicard por la
Sociedad Gestora a la CNMV. En este supuesto, la
Sociedad Gestora estard obligada al cumplimiento de
lo previsto en el apartado (i) precedente con

anterioridad a su disolucién;

(iii) en el supuesto de que la Sociedad Gestora
fuera declarada en suspensién de pagos o quiebra o
fuera revocada su autorizacién, debera proceder a
nombrar una sociedad gestora que la sustituya. La
sustitucidn tendrda que hacerse efectiva antes de
que transcurran cuatro meses desde la fecha en que
se produjo el evento determinante de la
sustitucién. Si la Sociedad Gestora no encontrara
otra sociedad gestora dispuesta a hacerse cargo de
la administracién y representacién del Fondo o 1la

CNMV no considerara idénea la propuesta, se

/—-%
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procederd a la liquidacién anticipada del Fondo y a
la amortizacidén de los Bonos, a los cuatro meses de
que hubiese ocurrido el evento determinante de la

sustitucidédn forzosa.

(iv) La sustitucién de la Sociedad Gestora y el
nombramiento de la nueva sociedad, aprobada por la
CNMV y de conformidad con lo previsto en 1los
parrafos anteriores, deberd ser autorizada por las
Agencias de Calificacidén, asi como publicada en el
Boletin Diario del Mercado AIAF. La Sociedad
Gestora se obliga a otorgar los documentos publicos
y privados qgue fueran necesarios para proceder a su
gustitucidn por otra sociedad gestora de
conformidad con el régimen previsto en los parrafos
anteriores. La sociedad gestora sustituta deberd
quedar subrogada en log derechos vy obligaciones
que, en relacién con 1la presente Escritura,
correspondan a la Sociedad Gestora. Asimismo, la
Sociedad Gestora deberd entregar a la nueva
"sociedad gestora cuantos documentos y registros

contables e informaticos relativos al Fondo obren

en su poder.

25 AGENTE FINANCIERO

El Instituto de Crédito Oficial (“ICO”) sera el
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Agente Financiero del Fondo, de acuerdo con lo
previsto en el Contrato de Servicios Financieros.——

Conforme a lo previsto en dicho Contrato, el
Agente Financiero serda (i) responsable de la
custodia de los Titulos Maltiples representativos
de las Participaciones y los Certificados que se
depositardn en el Agente Financiero (ii) el
encargado de mantener la Cuenta de Tesoreria vy
(iii) el agente de pagos de la emisién de 1los

Bonos.

La Cuenta de Tesoreria es la cuenta bancaria
abierta a nombre del Fondo en el Agente Financiero,
denominada en euros, a través de la cual se
realizaran todos lo ingresos y pagos del Fondo,
conforme a lo previsto en la presente Escritura,
salvo las cantidades que, en su caso, se ingresen,
en cada Fecha de Cobro, en la Cuenta de
Reinversién, conforme a 1lo establecido en la

Estipulacidén 11.1.

La Sociedad Gestora podra acordar la
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sustituciédn del Agente Financiero, siempre que ello
esté permitido por la normativa vigente, cuente con
la autorizacién de la CNMV, en caso de ser
‘necesaria, se comunique a las Agencias de
Calificacidn y no perjudique los intereses de los

titulares de los Bonos.

La remuneracién del Agente Financiero sera a
cargo del Fondo. Serdn por cuenta del Agente
Financiero todos los gastos en que éste pudiera
incurrir en el ejercicio de sus funciones.

26 CONTABILIDAD DEL FONDO

26.1 Periodo Contable

Los periodos contables del Fondo comenzarédn el
1 de enero y terminardn el 31 de diciembre de cada
aflo, excepto el primer periodo contable que
comenzard en la Fecha de Desgembolso y terminard el

31 de diciembre de 2004.

26.2 Obligaciones y plazos previstos para la
formulacidén, verificacién y aprobacidén de cuentas

anuales e informe de gestidn.

La Sociedad Gestora presentard a la CNMV las
cuentas anuales del Fondo junto con el informe de
auditoria de las mismas dentro de los cuatro meses

siguientes al cierre del ejercicio del Fondo, que
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coincidirda con el afio natural.

26.3 Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicién del piblico y remisidn a la

CNMV de informacién periddica de 1la situacidn

econdémico-financiera del Fondo.
La Sociedad Gestora tendrad disponible para el
piblico toda la documentacién e informacidn

necesaria de acuerdo con la Escritura de

Constitucidén y el Folleto.

Dentro de los cuatro (4) meses sigulentes al
final del periodo contable, y junto con las Cuentas
Anuales auditadas del Fondo, la Sociedad Gestora

emitird un informe que recogera:

(1) un inventario de la cartera de
Participaciones y Certificados agrupadas en el
Fondo, el saldo de la Cuenta de Tesoreria, el saldo
de la Cuenta de Reinvefsién, el balance, la cuenta
de pérdidas y ganancias y un anexo especificando

los principios contables aplicados.

(ii) La siguiente informacidn:




(a) El Saldo Nominal Pendiente de lasg

Participaciones y los Certificados.

(b) El porcentaije de Participaciones y
Certificados que ha sido amortizado anticipadamente.

(¢) Los cambios producidos en la tasa de

amortizacidn anticipada.

(a) El importe de las Participaciones y los
‘Certificados que han sido declarados Fallidos
(aquéllas cuyos Préstamos tengan un retraso en el
pago 1igual o superior a 12 meses o hayan sido
declarados fallidos conforme a la definicién de
préstamos de Muy Dudoso Cobro sgegiin la Circular
4/1991 del Banco de Espafia) y el porcentaje gque

representan sobre el total.

(e) La vida media de la cartera de

Participaciones y Certificados.

(£) El tipo de interés medio de la cartera de

Participaciones y Certificados.

(g) E1 Saldo Nominal Pendiente de los RBonos.
(h) E1 porcentaje de Bonog pendiente de

vencimiento.

(1) En su caso, los importes de intereses

correspondientes a los Bonos devengados y no

pagados.
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(J) El saldo de la Cuenta de Tesoreria y el de

la Cuenta de Reinversiodn.

(k) E1 importe pendiente de reembolso de los

Préstamos Subordinados (Préstamo para Gastos
Iniciales, Préstamo Subordinado 3% Préstamo
Participativo) .

(1) Un analisis detallado de los resultados del

Fondo y de los factores que han afectado a dichos

resultados.
(m) El importe y las variaciones de los gastos y
comisiones de gestidén producidos durante el periodo

contable.

Cada tres meses, la Sociedad Gestora emitira un
informe que contendrd un inventario de la cartera
de Participaciones y Certificados, el saldo de la
Cuenta de Tesoreria y, en su caso, la Cuenta de
Reinvergidn, asi como la informacidn descrita en
los apartados (a) a (i) del punto anterior. En todo
caso, esta informacidén se ajustard a loslrequisitos

que a tal efecto imponga la CNMV. -
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Mensualmente, la 8Sociedad Gestora emitird un

informe conteniendo la informacidén descrita en los

apartadog (a) a (d) del punto anterior.

Copia de dicha Certificacién se depositara en

la CNMV.

Agimismo, toda la informacidén de caracter
piblico detallada en este apartado podra
encontrarse en el domicilio de la Sociedad Gestora,
en la sede del Mercado de la AIAF y en el Registro

de la CNMV.

26.4 Obligaciones de comunicacidén de hechos

"relevantes.

La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, se compromete a informar inmediatamente a la
CNMV, a las Agenéias de Calificacién y a los
titulares de los Bonos emitidos por el Fondo
durante la vida de la emigidn, de todo hecho
relevante que se produzca en relacién con 1los
Derechos de Crédito, con los valores emitidos por
el Fondo, con el Fondo y con la propia Sociedad
Gestora que pueda influir de modo sensible en la
negociacién de los Bonos emitidos por el Fondo, Yy,
en particular, del importe a abonar a los titulares

de los Bonos emitidos por el Fondo, en cada Fecha
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de Pago, tanto en concepto de principal como de
intereses, y en general, de cualquier modificacién

relevante en el activo o en el pasivo del Fondo.——

27 AUDITORES

El Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora en su reunidén del dia 28 de noviembre de
2003, ha designado a Ernst & Young, S.A., inscrita
en el R.O.A.C con el nimero 50530 como auditores
del Fondo. El1 Consejo de Administracién de la
Sociedad Gestora informard a la CNMV de cualquier
cambio que pudiera producirse en lo referente a la

designacidén de los auditores.

Los auditores realizaran las revisiones vy
verificaciones que sean exigidas por la normativa
vigente, certificardn, c¢uando sea necesario, la
precisidn y exactitud de las cuentas y verificaran
la precisién de 1la informacidén contenida en el

informe de gestién.

Los auditores informaran a la Sociedad Gestora

y a la CNMV de cualquier incumplimiento de la
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normativa vigente o de cualquier imprecisidén de la
que tengan conocimiento a lo largo del desarrollo

de su actividad.

28 MODIFICACIONES

La Escritura de Constitucidédn  podra ser
modificada en circunstancias excepcionales siempre
que fuera legalmente posible porque se dieran los
requigitos que reglamentariamente se puedan
establecer pafa dicha modificacidén, y siempre y
cuando tal modificacidén no resulte una rebaja de
las calificaciones asignadas a los Bonos ni
perjudique los intereses de los bonistas.

En todo caso tales modificaciones deberén
contar con la previa autorizacidén de las Agencias

de Calificacién.

Cualquier modificacién a la Escritura de
Constitucién requerird el otorgamiento de la
correspondiente escritura piblica de modificacién y
debera ser comunicada a la CNMV para su puesta a
disposicidén del pGblico, seglin sea el caso como
hecho relevante o mediante la verificacién vy

registro de un suplemento al Folleto.

29 JURISDICCION

Cualquier disputa que pudiera surgir en
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relacién con lo previsto en la presente Escritura
serd sometida al conocimiento de los Juzgados y
Tribunales espafioles, renunciando el Cedente, los

titulares de los Bonos y la Sociedad Gestora a

30 DECLARACION FISCAL
La constitucién del Fondo esta exenta del
concepto '"operaciones societarias" del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos

Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el

I cualquier otro fuero gue pudiera corresponderles.—

articulo 5°. 10 de la Ley 19/1992.

31 REGISTRO

La constitucién del Fondo ha sido objeto de,

regigstro por la CNMV.

La presente Escritura no serd objeto de

inscripcién en el Registro Mercantil, de acuerdo

32 NOTIFICACIONES

32.1 Notificaciones entre la Sociedad Gestora y

el Cedente:

l con la normativa especial aplicable.




Todas las notificaciones que las partes deban
realizarse en virtud de la presente Escritura sge
efectuardn a los domicilios y nimeros de fax que se
indican a continuacién, siempre que, en el supuesto
de utilizarse el fax, se confirme por medio de

escrito entregado en mano al domicilio indicado.——

Caja de Ahorros del Mediterraneo

Oscar Espla n°.37

03007 Alicante

Fax n°: 96 590 €1 86

Atn.: D. Ramdn Garcia Golfe

Titulizacidén de Activos, S.A., Sociedad Gestora

de Fondos de Titulizacidn

Almagro, 26

28010 Madrid

Fax n°®: 91 308 &8 54

Atn.: D. Ramdén Pérez Hernindez

No obstante, también podran enviarse a otra

direccidn o telefax, o a la atencién de otra

"persona que cualquiera de las partes notifique por

escrito a la otra mediante aviso escrito cursado de
acuerdo con lo previsto en esta Estipulacién.
32.2 Notificaciones a los titulares de 1los

Bonos:
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Todas las comunicaciones que la Sociedad
Gestora deba realizar a los titulares de los Bonos
se efectuaréan, a no ser que legal,
reglamentariamente o en esta escritura se prevea
otra cosa, utilizando medios de prensa de éambito
estatal u otros canales de general aceptacién por
el mercado que garanticen una difusién adecuada de

la informacidén en tiempo y contenido.

33 CONFIDENCIALIDAD

La Sociedad Gestora, de conformidad con lo‘

15/1999 de 13 de diciembre de Proteccidén de Datos

de Caracter Personal, Unicamente tratarid los datos
de caracter personal contenidos, en su caso, en la
documentacidén y soportes que se le faciliten de
conformidad con lo dispuesto en este contrato, no
pudiendo aplicar o utilizar dichos datos con un fin
distinto al que constituye el objeto de aquél, ni
los comunicaréd, ni siquiera para su conservacién, a

otras personas. Una vez cumplida la prestacién

I dispuesto en el articulo 12 de la Ley Organica




contractual, tanto los datos de cardcter personal
como los soportes o documentos en que consten éstos

deberan ser devueltos al Cedente o©, no siendo esto

posible, deberan ser destruidos.

La Sociedad Gestora, asimismo, deberd adoptar
las medidas de sgeguridad de indole técnica vy
organizativas necegarias para garantizar la
sequridad de los datos de carécter personal, que
eviten su alteracidn, pérdida, tratamiento o acceso
no autorizado. En todo caso, la Sociedad Gestora se
obliga a cumplir lasg observancias recogidas en la
Ley Orgénica 15/1999 de 13 de diciembre de
Proteccidén de Datos de Carécter Pergonal y en los

reglamentos gque la desarrollen.

34 EFECTIVIDAD

La constitucién del Fondo, la emisidén de las
Participacioneg y los Certificados y la emisidn de
los Bonos serén. efectivas en la Fecha de

Desembolso.

35 RESOLUCION

En el supuesto de que no se confirmen, antes
del inicio del periodo de Suscripcidn de los Bonos,
alguna de las calificaciones provigionales

_otorgadas a los Bonos por las Agencias de

™
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Calificaciédn, se consideraran resueltas la
constitucién del Fondo, la emisién y suscripcidn de
las Participaciones y 1los Certificados, los
Préstamos Subordinados, el Contrato de Swap y la

emisién de los Bonos.

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION

Asi lo dicen y otorgan libremente.

Hice las reservas y advertenciasg legales.
Formulo, igualmente, las reservas 1legales
relativas al articulo 5 de la LO 15/1999, de

Proteccidn de datos de Caricter Personal.

Permito a los seflores comparecientes la lectura
de esta escritura, redactada seglin minuta
facilitada por ellos, porque asi 1lo solicitan
después de advertidos de la opcidén del articulo 193
del Reglamento Notarial. Enterados, segin me dicen,
por la lectura que han practicado y por mis
explicaciones verbales, los comparecientes hacen

constar su congentimiento al contenido de 1la

escritura, y la firman conmigo, el Notario.
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Yo, el Notario, doy fe de la identidad de los
otorgantes, de que a mi juicio tienen capacidad y
legitimacién, de que el consgentimiento ha sido
libremente prestado y de que el otorgamiento se
adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente
informada de los otorgantes o intervinientes.

Del integro contenido de esta escritura,
extendida en setenta y siete folios del Timbre del
Estado de papel exclusivo para documentos
notariales, serie 5F, nUmeros 0422891, los setenta
y cinco siguientes en orden correlativo creciente,
y el del presente, yo, el Notario, DOY FE.

giguen las firmas de los comparecientes.-

Signado: Manuel Richi Alberti.- Rubricados vy

sellado.

DOCUMENTACION - UNIDA
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ANEXO 1

’ ACUERDOS CONSEJO CEDENTE Y SOCIEDAD
GESTORA




e Beiitde s i

W\ Titulizacion de Activos

D. LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, en su calidad de Secretario del Conscjo de
Administracién de la mercantil TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A., con CIF A-80352750 y domicilio en Madrid, calle de
Almagro, 26,

CERTIFICA:

- Que, en Madrid, a 28 de noviembre de 2003 y debidamente convocado al efecto, se reunié a las
12,00 horas el Consejo de Administracién de Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién, S.A. en su domicilio social, calle Almagro, n° 26 de Madrid, estando presentes los
siguientes Consejeros: '

- D. Francisco Javier Soriano Arosa

- D. Francisco Javier Sdiz Alonso

- D, Gumersindo Ruiz Bravo de Mansilla

- BEAR STEARNS SPANISH SECURITIZATION CORPORATION, representada por Dila.
Alicia Reyes Revuelta

. CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO, representada por D. Eleuterio Jover Iries

- D. Victor Iglesias Ruiz

Excusan su asistencia D. José Carlos Contreras Gémez y D. Horacio Mesonero Morales,
representante de CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS.

- Que todos los sefiores Consejeros lo son por virtud de acuerdos de la Junta General de Accionistas,
tienen aceptado el nombramiento y tomado posesién del cargo.

- Que la sesién fue presidida por el Presidente, D. Francisco Javier Soriano Arosa y actué como
Secretario ¢l del Consejo, D, Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana y el Presidente declaré validamente
constituido el Conscjo de Administracién al concurrir la mayoria de los sefiores Consejeros, dando
paso directamente a la discusion de los asuntos del Orden del Dia, aprobéndose por unanimidad
entre otros los siguientes acuerdos:

PRIMERO: Constituir un Fondo de Titulizacién de Activos denominado “TDA CAM 3, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, conforme a lo previsto en la legislacién
vigente, agrupando cn ¢l mismo Participaciones hipotecarias y Certificados de
Transmisién de Hipoteca cedidos por Caja de Ahorros del Mediterrineo. Dicho
Fondo estaré gestionado por la Sociedad.

El importe méximo de Participaciones hipotecarias y Certificados de Transmision de
Hipoteca a agrupar cn cl Fondo scré, en conjunto, de hasta mil doscientos millones de
euros (1.200.000.000.- €).

SEGUNDO: Emitir, con cargo a dicho Fondo, valores hasta un importe nominal maximo de mil
doscientos millones de euros (1.200.000,000.- €).

TERCERO: Facultar a D. Francisco Javier Soriano Arosa, Presidente de la Sociedad, a D. Luis
Vereterra Gutiérrez Maturana, Secretario del Consejo, y 2 D. Ramén Pérez Herméndez,

Almagro, 26 - Entreplanta izqda.
28010 Madrid

Tel.: + 34 91 702 08 08

Fax: + 34 91 308 68 54
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Director General, para que, cualquicra de cllos, indistintamente, proceda, en nombre d@
Sociedad a: s § .s\\““'

- Otorgar con Caja de Ahorros del Mediterréneo el contrato de emisién y suseri

las Participaciones hlpotecanas y de cesién de los Certificados’ de Transmisi ‘C.c'd_c"
: Hipoteca. &
*
i : - Otorgar la escritura piiblica de constitucién del Fondo, en los términos y condiciones
I ‘ que consideren adecuados.

- Determinar la totalidad de los términos y condiciones de los valores de renta fija a
l : emitir con cargo al Fondo,

! - Determinar las reglas de fimcionamiento del Fondo.

- Qbtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que scan necesarias en
relacion con 1a constitucién del Fondo, la emision y suscripeion de las Participaciones
hipotecarias y la cesién de los Certificados de Transmisién de Hipoteca.

- Llevar a cabo las actuaciones necesarias o convenientes y otorgar y firmar los
documentos que sean precisos o convenientes para solicitar la admisién a cotizacién de
los valores que se emitan.

- En general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos docurnentos, piiblicos o privados
estimen convenientes 0 necesarios para la ejecucion y desarrollo de los actos
mencionados anteriormente, .

CUARTO: Designar como Auditor de Cuentas del referido Fondo “TDA CAM 3, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” a la firma Emst & Young, S.A., con CLF. A-
78970506, inscrita en ¢l REA y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
niimero S-0530.

- Que tras ser aprobados los acuerdos relacionados anteriormente, se suspendi6 por unos momentos la
_ sesién, procediendo el sefior Secretario a redactar el acta de Ia misma, la cual leida en presencia del
! Consejo es aprobada por unanimidad de los asistentes.

Y para que conste a los efectos legales, expido la presente certificacion, en Madrid a 12 de diciembre de

el

EL SECRETARIO




NR2660440

../...RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y de su
Ilustre Colegio,
DOY FE: de que considero legitimas y legitimo las
firmas que anteceden de DON LUIS VERETERRA GUTIERREZ-
MATURANA Y DON FRANCISCO JAVIER SORTANO AROSA, por el
cotejo que efectlio con otras indubitadas de las mismas
personas, obrantes en mi protocolo nimero 1.823/03.
Dejo anotado este testimonio con el ndmero 201, en

el Libro Indicador nimero 3.
En Madrid, a veintinueve de Diciembre de dosg mil

tres.
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Caja de Ahorros
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FRANCISCO GRAU JORNET, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
DE LA CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO,

CERTIFICO: que el Consejo de Administracion de esta Entidad, en sesién celebrada
el dia 18 de septiembre de 2003, convocada por ¢l Presidente, de conformidad con lo estable-
cido en el articulo 33° de los Estatutos, con asistencia de 17 miembros, de los 20 que lo com-
ponen, a saber: don Vicente Sala Bellg, Presidente, los Vicepresidentes: don Francisco Javier
Guillamén Alvarez, y don Armando Sala Lloret; los Vocales: dofia Maria Desamparados Ba-
fiuls Parrefio, don Aniceto Benito Nuijiez, don Andrés Boldd Diaz, don Pedro Campillo Jimé-
nez, don Luis Esteban Marcos, don Juan Galipienso Llopis, don Gaspar Hemdndez Hernén-
dez, don Pedro Herndndez Rodriguez, don Luis Imbernén Martinez, don Antonio Enrique
Magraner Duart, don Valentin Pérez Ortiz, don Fernando Puerto Fernindez y don Martin Se-
villa Jiménez, y el que suscribe como Secretario, adopto, entre otros, el siguiente acuerdo lite-
ral:

“Qido cuanto antccede, a propuesta del Director General de Gestién Financie-
ra, y con el informe favorable del Comité de Direccion, el Consejo de Administracién, por
unanimidad de los reunidos, acuerda:

Primero: Emitir Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmisién de Hipoteca por
un importe nominal de hasta mil doscientos millones de euros (1.200.000.000 euros), repre-
sentativos de préstamos hipotecarios de la cartera de la Entidad, para que sean suscritos, cn
nombre de un Fondo de Titulizacion de Activos de naturaleza cerrada creado al efecto (en
adelante, el “Fondo”), por Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Tituliza-
cidén, S.A. (en adelante, la “Sociedad Gestora™), al amparo del Real Decreto 926/1998 de 14
de mayo, por el que sc rcgulan los fondos de titulizacién de activos y las sociedades gestoras
de fondos de titulizacidn (en adelante, et “Real Decreto 926/1998”),

Las Participacioncs Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca podrén estar
representadas tanto por titulos unitarios como por titulos miltiples.

Segundo.- Sc faculta al Presidente, don Vicente Sala Bello, D.N.I. 19.745.851, al Director
General, don Roberto Lopez Abad, D.N.I. 21.626.177, al Director General de Gestion
Financiera, don José Pina Galiana, D.N.I. 22,112,781, y al Director de Mercado de Capitales,
don Ramén Garcia Golfe, D.N.I 73.535.806, para que, cualquicra de ellos, indistintamente,
proceda, en nombre de Caja de Ahorros del Mediterrdneo a:

- Seleccionar los préstamos de los que participaran tanto las Participaciones Hipotecarias
como los Certificados de Transmision de Hipoteca.

- Determinar la totalidad de las condiciones de la emision de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de Ilipoteca que no hayan sido
establecidas en el presente acuerdo,




- Firmar las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca
que se¢ emitan. Dicha firma podré reproducirse en los titulos por los medios que se
estimen més adecuados.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados estimen
convenientes o necesarios, tanto en relacion con la emision de las Participaciones
Hipotecarias, como de los Certificados de Transmisién de Hipoteca, como en relacion
con la constitucion del Fondo de Titulizacidn de Activos, en los términos y condiciones
que consideren adecnados, todo ello con vistas a la agrupacion de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca en dicho Fondo.

- Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos, agencia
financiera, de depésito o similares) requicra la estructura del Fondo.

- En relacién con los documentos piiblicos o privados y demas contratos que consideren
conveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan facultados para determinar las
condiciones y suscribir la Escritura de Constitucién del Fondo y cualquier otro Contrato
que requiera la estructura del Fondo de Titulizacion de Activos, todo ello en relacién con
la funcién de la Entidad como emisor de las Participaciones Hipotecarias y de los Certi-
ficados de Transmision de Hipoteca como en relacién con aquellas otras funciones que
los apoderados consideren conveniente que la Entidad asuma en relacién con el Fondo de
Titulizacién de Activos.

- Acordar las condiciones de administracién o gestion de los préstamos hipotecarios tituli-
zados.

- Presentar ante la Comision Nacional del Mercado de Valores los documentos que la
misma requiera en relacién con la emision de las Participaciones Hipotecarias, de los
Certificados de Transmision de Hipoteca y la constitucién del Fondo.

- Una vez constituido el Fondo, sustituir las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca que se emitan por Caja de Ahorros del
Mediterrineo en las condiciones que se establezcan en la Escritura de Constitucién del
Fondo.

Tercero: Suscribir y/o asegurar bonos emitidos por el Fondo, asi como cualquier otro
instrumento representativo del Pasivo del Fondo, hasta un importe méximo de mil doscxentos
millones de euros (1.200.000.000 euros).

A estos efectos, se faculta a las personas indicadas en el apartado anterior para que solidaria-
mente puedan realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos piblicos o privados consi-
deren necesarios.”

Asimismo CERTIFICO: Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte
o revoque los acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos los extremos y en sus propios términos.

Tgualmente CERTIFICO: que el acta de la sesién fue aprobada el dia diecinueve de
septiembre de dos mil tres, por €l Presidente y el Secretario, en la forma prevista en el articulo
33° de los Estatutos de la Entidad.
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Y para que conste y surta los pertinentes efectos, expido el presente certificado, con el
visto bueno del Sr. Presidente de la Entidad, don Vicente Sala Bello, en Alicante, a veintitrés
de diciembre de dos mil tres. :

Ve B
EL PRESIDENTE ELISECRETARIO

.@.&a.né...J?;g.M.E.r. 8, 0 . <
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Comisidn Nacional
de' Morcedo de Vaiores

i . D. Ramdn Pérez Herndndez
g Director General de

COMISION NACIONAL DEL WERCADO DE VALORES Titulizacién de Activos, S.G.F.T, S.A.

3 | 1§ L.z 2004
REGISTRQ DE SALUDA - M.P.

G

; Le notificamos que una vez examinada | '4ocumentacic'>n' or?stedes remitida sobre
constitucion de Fondos de Titulizacidn dg Activos con emidion de valores de renta fija:

| .. Muy Sefor nuestro,

Fondo: TDA CAM 3, FTA

[,

Importe.
- Somedad Gestora TITULI

»
" » Emisién: Bonos de Titulizaci
.

con fecha 15/1/04, el Vicepresidente de es
. Valores ha adoptado, el Sljp ente

!

de Actlvos /

1.200 millones de guros

CION DE ACTIVOY,

acuerdo;

SGFT,S.A.

/&:omlsrén Nacu?a/ del Mercado de

r

Fd

“Vista la documeyvtacton corres é@ante ala constitgc’ién de Fondo de

Titulizacion de Activos con e

entidad TITULIZACION DE
la Comisién Nacional del

- que le ha sido conferda p
fecha 13/10/03, de conf
28 y 92 Me Ia Ley 24/88

de 14/de Abni por la\gug se adapta la leg

fon de valores de renfa fija remitida por la

TIVOS, SGFT, S. A/ ‘el Vicepresidente de
rcatio de Valores, enyvirtud de la delegacion
acuerdo del Conséjo-de esta Comision de

idad con lo previstg’en los articulos 18, 26, 27,

/ Mercado de Va ores, modificada por la Ley

siacién espafiola en materia de

37/38 de 16 de Novi@re la Dispasicién {Adfc:onal Quinta de la Ley 3/94

em‘lgades de cr
artjculos 2, 5 y 6
articulos 5 y

e inversién |

demas noras de aplicacion, AC,UERDA

Verificar

la 22 Dlrect:vﬁ de coordinacién bancana, los

el Real Decreto,/926/98 de 14 de Mayo y en los

la Ley 19/1992 sol;na Régimen de Sociedades y Fondos
obiliana y sobre/Fondos de Titulizacién Hipotecana y

scribir en los Féegastms Oficiales. contemplados en fos

precitados \articulos de fa #.ey 24/88 modificada por la Ley 37/98 el

formativo conBSpondlen{es a la constitucién del Fondo de

!nfo@e los Auditores d,e Cuentas, los Documentos Acreditativos y el
Folle

Titulizacién de Activos por importe de 1.200 millones de euros y
ovido por la enndad TITULIZACION DE ACTIVOS, SGFT, S.A.”

/ﬁu[:z on de Activos denommado TDA CAM 2 con emision de Bonos
d
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‘ NW Comisidn Nacional
dol Mercade de Valorss

/! 4
; l /
/ Atental) ehe\ /

7

L.a Agencia Nacional de Codificacién ha asignado a la emision de referencia los
siguientes codigos ISIN como codigos Unicos de ambita internacional.

g
s
/
’

. '/ -
Serie Lédigo ISIN |\ >/
A 50337990009 \
B . 7 ES033799041%

f /
En el caso de que fuera legalmente preceptive’ otorgar escrltu{%publica de emision, les
sefalamos la obligatoriedad de presentacnpﬁ del corresi?q‘dr nte documento notarial
(copia compulsada de la escritura) ante/ esta Comis Nacional del Mercado de
Valores, para su incorporacion al correspondlente Registro Oficial. Asnm;smo les
manifestamos la obligatoriedad de remltlr las fechas de inicio y fin del pernodo de

suscripcion cuando sea preceptlvo de cumphmentar los cuadros de dlfusmn que se

encuentran a2 su disposicion en ‘la 'pa Web  (Legisidcidén/Modelos
Normalizados/Saciedades Emisorgs/Cuadros de ion) y en el Re/gr'stro General de
la CNMV

Por otro lado, les recordamos fa obhgatonedﬂ proceder a la publicacion y difusién

del Folleto lnformatlvo de onformldad con lo previsto en gf articulo 28 de la Ley

24/88, modificada por la Lgy 37/98 y dgmas normativa aplicable. En partlcular aquel

debera estar disponible ;!I public domicilio social gél emisor, asi como en el

domicilio y sucursales de las- entld;{ tengan en;znendadas la colocacién o el
a

servicio financiero deg/la emision c:endose entregé gratuita del mismo a los

suscriptores que lo sgliciten. y

Adicionaimente, cdalquiera que saa la publ:c:dac)i/ el medio publicitario utilizado, no

podran omitirse gatos que puggan inducir a una viéion global de la operacion distinta a

la contempladaf’en el Folletc iendo smmpre;ﬁnenmonarse la existencia del mismo,
indicando que‘ha sido registhado en la Comisjon Nacional del Mercado de Valores, y
seﬁalér\dose, os lugare de puede obten/;jrge.

admision/a negociggiomprevistos en el folleto Informativo, por causas imputables al
emisor, podria ser tutivo de infragcion muy grave, segun establece el parrafo n)
del articulo 99 de la Loy 24/88 de 28
dada/por la Ley(3/94 de 14 de Abril,
El Real Decreto 32/98 determjia la obligatoriedad de! abono de la tasa (Tarifa 1)
cdya liquidecion, por un importe/de 38.267,93 euros se adjunta.

Por ultlmo‘ les rna;\gztamos que, en sy caso, el incumplimiento de los plazos de

Julio, del Mercado de Valores, en su redaccion

/ El Director General
de Mercados e Inversores
\\
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ANEXO3

DEFINICIONES




Agencias de Calificacion

Agente Financiero

Avance Técnico

- Avance Técnico Neto

Bonos
Bonos A
Bonos B
CAM

Cantidad Recaudada

Cadente

Certificados de
Transmisién de Hipoteca

Contrato de Préstamo
para Gastos Iniciales

DEFINICIONES

Significaran las entidades Moodys Investor’s Service
(Espana), S.A. y Fitch Ratings (Espana) S.A.

Significara la entidad que, de acuerdo con el Contrato de
Sarvicios Financieros, prestara los servicios de Depésito de
las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, mantenimiento de la Cuenta de
Tesoreria y Agencla de Pagos en la emisién de los Bonos. El
Agente Financiero sera el Instituto de Crédito Oficial o la
entidad que pueda sustituirle en dichas funciones

Significar la cantidad que la Sociedad Gestora determine,
conforme a lo previsto en la Estipulacion Décima de la
Escritura de Constitucién del Fondo, que debe ser entregado
por el Cedente, respecto a los Préstamos Hipotecarios que
administra, en una determinada Fecha de Cobro,
adicionaimente a la Cantidad Recaudada.

Significard, en cada Fecha de Pago, una cantidad igual a la
cantidad entregada, desde la ultima Fecha de Pago por el
Cedente, en concepto de Avance Técnico, y no devuelta al
mismo.

Significara los Bonos Ay los Bonos B.

Significara los Bonos A emitidos con cargo al Fondo.
Significara los Bonos B emitidos con cargo al Fando
Significara “Caja de Ahorros del Mediterraneo”.

Significara, en una dsterminada Fecha de Cobro, la cantidad
totai que el Cedente haya recaudado, durante el Periodo de
Cobro anterior, de los Préstamos Hipotecarios y quse
corresponda a las Participaciones Hipotecarias y a los
Certiticados de Transmisién de Hipoteca por él emitidos.

Significara el emisor de las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmision de Hipoteca, es decir, Caja de
Ahorros del Mediterraneo.

Significara los certificados de transmision de hipoteca
emitidos por el Cedente con cargo a los Prestamos
Hipotecarios 2 y agrupados, en cada momento, en el Fondo.

Significard el contrato regulando el Préstamo para Gastos
Iniciales .




et b T st e i s v e B

B S PP

e i

Contrato de Préstamo
Participativo

Contrato de Préstamo
Subordinado

Contrato de Servicios
Financieros

Contratos de Préstamos
Subordinados

Contratos de
Suscripcion y
Aseguramiento de la
Colocacion

Contrato de Swap o
Contrato de Permuta
Financiera

Cuenta de Tesoreria

Cuenta de Reinversion

Dia Habll

Directores de la Emision

Entidad Aseguradora

Escritura de
Constitucion del Fondo
o “Escritura”
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Significard el contrato regulando el Préstamo Participativo.
Significara el contrato regulando el Préstamo Subordinado

Significara el contrato de servicios financieros suscrito, en
nombre del Fondo, por la Sociedad Gestora y por el Agente
Financiero regulando el depésito de las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca,
la Cuenta de Tesoreria y la agencia de pagos

Significara el Contrato de Préstamo Subordinado, el Contrato
de Préstamo para Gastos Iniciales y el Contrato de Prastamo
Participativo.

Significara los contratos de suscripcién y aseguramiento de
la colocacion suscritos por la Sociedad Gestora, la Entidad
Aseguradora de los Bonos y CAM, en su condicién de
Director de la Colocacién.

Significard el contrato de swap o permuta tinanciera de
intereses suscrito, en nombre del Fondo, por la Sociedad
Gestora v el Cedente,

Significard la cuenta que el Fondo tendra abierta en el
Agente Financiero regulada en el Contrato de Servicios
Financieros.

Significara la cuenta que se abra a nombre del Fondo en el
Cedente, conforme a lo establecido en la Estipulaciéon
Decimoprimera de la Escritura de Constitucion.

Significara el que se fije como habil en cada momento per el
Banco Central Europeo para el funcionamiento del Sistema
TARGET, excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de
acuerdo con el calendario TARGET, fuesen festivos en
Madrid.

Significara las entidades CAM y JP Morgan Securities Lid.
conforme a lo establecido en el Contrato de Suscripcion y
Aseguramiento de la Colocacion.

Significara la entidad JP Morgan Securities Ltd.
Significara la Escritura de Constitucién del Fondo, Emisidn y

Suscripcion de Participaciones Hipotecarias y Certificados de
Transmision de Hipoteca y Emision de Bonos de Titulizacion.




Fgcha de Cobro

Fecha de
Desembolso

Fecha de Determinacidn

Fecha de Liquidacion
del Fondo

Fecha de Pago

Fondo

Fondo de Reserva

ICO

importe Noclonal
Individual

importe Nocional del
Periodo de Liguidacion

Ley 19/1992

Significara la fecha en que et Cedente, como administrador
de los Préstamos Hipotecarios, realizara los abonos al Fondo
por las cantidades recibidas de dichos Préstamos
Hipotecarios, es decir el dia 20 de cada mes, 0 en caso de
no ser éste Dia Habll, el inmediatamente anterior Dia Habil.

La primera Fecha de Cobro seré el 20 de febrero de 2004.

Significard la fecha en que deban desembolsarse los Bonos y
se abonara el precio por las Participaciones y los Certificados
al Cedente, es decir, el 22 de enero de 2004.

Significara, en relacion con la determinacion del Tipo de
Interés de Referencia y del tipo de interés de los Bonos, la
fecha sn que por la Sociedad Gestora se procedera a la
determinacién del correspondiente Tipo de Interés de
Referencia y del tipo de interés, que serd el segundo Dia
Habil anterior a la Fecha de Pago que marque el comienzo
del correspondiente Periodo de Devengo de intereses.

Excepcionalments, la Fecha de Determinacién para el Primer
Periodo de Devengo de Intereses serd el 20 de enero de
2004.

Sera el 26 de abrit de 2033 o la fecha en que se produzca la
amortizacidn anticipada de los Bonos, en su caso.

Significaréd los dias 26 de los meses de enero, abril, julio, y
octubre (en el supuesto de no ser dichas fechas Dlas
Hébiles, el siguiente Dia Habil). La primera Fecha de Pago
tendra lugar el 26 de abril de 2004,

Significaré “TDA CAM 3, Fondo de Titulizacién de Activos”.

Significara el fondo de reserva constituido en la Fecha de
Desembolso con cargo al Préstamo Participativo, conforme a
lo establecido en Ia Estipulacion 15 de la Escritura.

Significara “Instituto de Crédito Oficial’.

Sera, en cada uno de los Préstamos Hipotscarios, el
resultado de dividir (a) las sumas percibidas por el Fondo en
concepto de intereses en cada Fecha de Cobro, entre (b) el
tipo de interés del préstamo vigente en esa Fecha de Cobro.

Significara la suma de los Importes Nocionales Individuales
de cada uno de los Préstamos Hipotecarios.

Significarad la Ley 19/1992 de 7 de julio de 1992 sobre
régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y
sobre Fondo de Titulizacidon Hipotecaria y sus
modificaciones.
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Ley 2/1981
Ley 44/2002

Participaciones
Hipotecarias

Participaciones y
Certificados

Participaciones y
Certificados Fallidos
Participaciones y

Certificados No Fallidos

Periodo de Cobro

Periodos de Devengo de
Intereses

Prestamista

Préstamo para Gastos
Iniciales

Préstamo Partlcipativo

Préstamo Subordinado
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Significara la Ley 2/1981 de 25 de Marzo de Regulacién del
Mercado Hipotecario y sus modificaciones.

Significara la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma dal Sisterna Financiero.

Significard las participaciones hipotecarias emitidas por el
Cedente con cargo a los Préstamos Hipotecarios 1 y
agrupadas, en cada momento, en el Fondo.

Significara las Participaciones Hipotecarias y los Centificados
de Transmision de Hipoteca emitidos por el Cedente y
agrupados, en cada momento, en el Fondo.

Significard las Participaciones y los Certificados cuyos
Préstamos Hipotecarios tengan una demora en los pagos
igual o superior a 12 meses 0 hayan sido declarados fallidos
conforme a la definicion de préstamos de Muy Dudoso Cobro
segun la Circular 4/1991 del Banco de Espaiia.

Significara las Participaciones y Certificados que no hayan
pasade a la situacion de Participaciones y Certificados
Fallidos.

Signiticara un pericdo que coincide con el mes natural,
durante el cual el Cedente, como administrador de dichos
Préstamos Hipotecarios, cobrara por cuenta del Fondo, las
cantidades debidas por los deudores de los Préstamos
Hipotecarios. El primer Periodo de Cobro comenzara en la
Fecha de Desembolso y finalizara el 31 de enero de 2004.

Significara, en relaciéon con los Bonos, los periodos
comprendidos entre dos Fechas de Pago (incluyendo la
Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha de Pago final)
salvo el primer Periodo de Devengo de Intereses que se
iniciara en la Fecha de Desembolso y finalizard en la primera
Fecha de Pago (26 de abril de 2004),

Significara, en cada momento, el prestamista del Préstamo
para Gastos Iniciales, del Préstamo Subordinado, ¢ del
Préstamo Participativo.

Significara el préstamo subordinado otorgado al Fondo por el
Prestamista, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de
Préstamo para Gastos Iniciales .

Significara el préstamo subordinado otorgado al Fondo por el
Prestamista, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de
Préstamo Participativo.

Significara el préstamo subordinado otorgado al Fondo por el
Prestamista, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de
Préstamo Subordinado.




Préstamos Hipotecarlos
1

Préstamos Hipotecarios
2

Préstamos Hipotecarios
o “Préstamos”
Préstamos Hipotecarios

o Préstamos Fallidos

Préstamos
Subordinados

Real Decreto 685/1982

Real Decreto 926/1998

Recursos Disponibles

Remunaracion Fija del
Préstamo Participativo

Remuneracion Variable
del Préstamo
Participativo

Significara los Préstamos Hipotecarios en los que el Saldo
Nominal Pendients, a la fecha de emision de las
Participaciones Hipotecarias, no excede del 80% del valor de
tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente Préstamo Hipotecario.

Significard los Préstamos Hipotecarios en los que el Saldo
Nomina! Pendiente, a la fecha de emisién de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, excede del 80% del valor de
tasacion de las fincas hipotecadas en’ garantia del
correspondiente Préstamo Hipotecario.

Significara los préstamos que sirven de cobertura de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados ds
Transmisidn de Hipoteca.

Significaran los Préstamos Hipotecarlos que tengan una
demora en los pagos igual o superior a 12 meses 0 hayan
sido declarados fallidos conforme a la definicién de
préstamos de Muy Dudoso Cobro segin la Circular 4/1991
del Banco de Espana.

Significara el Préstamo Subordinado, el Préstamo para
Gastos Iniciales y el Préstamo Participativo.

Significaré el Real Decreto 685/1982 de 17 de Marzo, de
Regutacion de! Mercado Hipotecario y sus modificaciones.

Significara el Real Decreto 926/1998 de 14 de Mayo, por el
que se regulan los fondos de titulizacién de activos y las
sociedades gestoras de fondos de fitulizacion y sus
modificaciones.

Significara en cada Fecha de Pago la suma de (i) los
importes depositados en la Cuenta de Reinversion y los
rendimientos producidos por dichos importes, incluyendo en
dichos importes el correspondiente Fondo de Reserva, (i) el
saldo de la Cuenta de Tesoreria abierta en el Agente
Financiero, incluyendo los rendimientos producidos pot dicho
saldo y, (iii) en su caso y cuando corresponda, el importe de
la liquidacién de los activos del Fondo que tenga como
origen las Participaciones y los Certificados.

Significara los intereses devengados por el Saldo Nominal
Pendiente del Préstamo Participativo conforme a Io previsto
en la Estipulacion Decimocuarta de la Escritura.

Significara la remuneracién variable que recibira e}
Prestamista del Préstamo Participativo, conforme a lo
previsto en la Estiputacién Decimocuarta de la Escritura,
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Significard, en relacion con las Participaciones Hipotecarias,
los Certificados de Transmision de Hipoteca y los Bonos sl
importe de principal no pagado de las/los mismas/os.

Significard “Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A.

Significarda el tipo de interés de referencia de los Bonos,
conforme se establece en la Escritura de Constitucion del
Fondo.
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RELACION DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS
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ANEXO 5

CARACTERISTICAS Y CRITERIOS DE SELECCION
DE LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS




ANEXO 5§

CARACTERISTICAS FINANCIERAS DE LOS PRESTAMOS Y CRITERIOS DE
SELECCION DE L A CARTERA

Caracteristicas financleras de los préstamos

Los préstamos han sido seleccionados a partir de una cartera de préstamos hipotecarios
concedidos por el Emisor de las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca. Estos préstamos han sido concedidos por los procedimientos
habituales da concesion de préstamos y son administrados por la Entidad de acuerdo con las
normas de gestion habituales y comunes para este tipo de préstamos, Los préstamos no son
objeto de carencia, o en su caso, los periodos de carencia han liegado a su término. Los
préstamos pueden ser reembolsados anticipadamente.

Los préstamos seleccionados para la operacion tienen las siguientes caracteristicas
financieras:

- Cuotas de amortizacion: Las cuotas de amortizacion, son fijas. Las formulas para et
calculo de las cuotas son 1as siguientes:

Cuota constante;
. K*i*(1+j™
(1+i)"-1

donde:
r

100* 4,

" n=N*d

=  Cuota { Amortizacion + Intereses)
= Principal residual
d=  Frecuencia de pago; d,=12 (mensual); d;=4 (trimestral)
= Tipo de interés anual porcentual
= Plazo en afios

- Intereses; Los métodos utilizados para el calculo de los intereses son los siguientes:

d,*100




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

el P

TIMBRE
DEL ESTADO

510253863

| P

Amortizacion: En cada vencimiento el calculo de la amortizacion de princibal se realiza
por difersncia.

Seguro; dafios
Tipos de interés:
. Maximo 6,25%

. Minimo 2,76%
. Media ponderada 3,90% aproximadamente

- ‘Vencimiento residual: Superior a 30 meses

- Vencimiento residual medio ponderado: 204 meses aproximadamente.

- URimo vencimiento: Enero / 2031

Criterios de seleccion de la cartera

Los préstamos hipotecarios que han originado las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmision de Hipoteca agrupados en el Fondo han sido seleccionados con
los siguientes criterios:

: ' a. Concedidos por el Emisor de acuerdo con sus procedimientos habituales;
& | . b. Administrados por la misma entidad que los concedi6;
c. El tipo de interés de los préstamos es variable;

d. Con periodos de liquidacién variados;
e Con sistema de amortizacion variados,
i f. Todas las viviendas sobre las que se ha constituido la garantia hipotecaria cuentan
! con un seguro contra dafios, en el que la suma asegurada cubre como minimo el valor

de tasacion de los inmuebles {excluidos los elementos no asegurables por naturaleza,
: es decir, excluido el valor del suelo),

g. En la fecha de transferencia de los préstamos, estos no tendran pagos pendientes;,

h. Estan garantizados por hipoteca inmobiliaria constituida con rango de primera sobre el
pleno dominio de todas y cada una de las fincas en cuestion,

i Todos los deudores hipotecarios son personas fisicas,

j Todos los préstamos hipotecarios han sido concedidos con el objeto de financiar con
garantia de hipoteca inmobiliaria la adquisicién, construccion o rehabilitacién de
viviendas residenciales situadas en Espania,




p.

Las hipotecas estan constituidas sobre fincas que pertenecen de pleno dominio y en
su totalidad a los hipotecantes, no teniendo constancia la entidad cedente de la
existencia de litigios sobre la titularidad de dichas fincas;,

Todas las viviendas hipotecadas han sido objeto de tasacién previa por Sociedades de
Tasacién debidamente inscritas en el Banco de Espafia, estando acreditada dicha
tasacion mediante la correspondiente certificacién. Las tasaciones efectuadas
cumplen todos los requisitos establecidos en la legislacion sobre el mercado
hipotecario;

£l Saldo Nominal Pendiente de cada uno de los Préstamos Hipotecarios 1 no excede
del 80% del valor de tasacibn de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente Préstamo Hipotecario 1,

El Saldo Nomina! Pendiente de cada uno de los Préstamos Hipotecarios 2 no excede
del 100% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas en garantia del
comrespondiente Préstamo Hipotecario 2;

Los Préstamos Hipotecarios no estan instrumentados en titulos valores, ya sean
nominativos, a la orden o al portador; -

Los Préstamos Hipotecarios no estan afectos a emision alguna de bonos hipotecarios
ni han sido instrumentados en otras participaciones hipotecarias ni certificados de
transmision de hipoteca;

Los préstamos hipotecarios han sido concedidos segUn criterios de mercado.

La seleccion final de los Préstamos se realizard en funcidn de su tipo de interés y vida
residual e incluira préstamos con tipos de interés entre el 2,76% y el 8,25% y vencimiento
residual superior a 30 meses. ‘
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TITULOS MULTIPLES
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TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 21,115 PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS
EMITIDAS POR CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO A FAVOR DE TDA CAM 3, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS

El presente Titulo Muitiple representa 21.115 Participaciones
Hipolecarias con un nominal totel de 1.097.396.496,16 Euros, emitidas
por Caja de Ahorros del Mediterrdneo, con domicilio an Alicante, calla
San Fernando, 40 y CIF G-03048562 e Inscrita en ef Registro Mercantil
de Alicante, al Tomo 1,358, Folio 1, Hoja A-9358, cuyas caracteristicas
s& describen mas abajo.

El presente Titulo Mditiple se& emite a favor del Fondo TDA CAM 3,
Fondo de Titulizacidn de Activos, Fordo representado y administrado
por Titulizacin de Activos, S.A., Sociedad (estora de Fondos de
Titulizacién, con domicilio en Madrid, Almagro, 26, NIF A/80352750 e
ingcrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 4.280, Folio 170,
Seccidn 8, Hoja M-71.065,

Las Paricipaciones Hipotecarias representadas en al presente Tiulo
Miiitiple s& rigen por [a Ley 2/1281 de 25 dé Marzo vy el Real Decrato
£85/1982 de 17 da Marzo.

1. Prestamos Hipotecarios Participados

Las caracteristicas de [os Préstamos Hipotecarios de los que participan
las Participaciones Hipotecarlas representadas en ef presente Titulo se
describen en ef anexo al mismo.

Cada una de las Participaciones Hipotecarias representadas en el
presente Titulo Multipie participa, & partir del 22 de enerc de 2004, en el
100% del principai de cada unc de los 21.115 préstamos hipotecarnos
cuyas caracteristicas se relacionan en el angxo al mismo y devenga, a
parir de dicha fecha, un interés igual al tipo de interés nominal que
davengue, en cada momaento, el préstama hipotacario en cuastién,

Las Participaciones Hipotecarias se emiten por el mismo plazo restante
da vencimiento de los Préstamos Hipotecarios paricipados y dan
darecho & su titular a perclbir la totalidad de los pagos que, en concepto
de principal (incluyendo armontizacion anticipadaj, reciba, a partir def 22
de anero de 2004, la entidad emiscra por los préstamos hipotecarios
relacionados en &l anexo al presente Titulo Miltiple, la totalidad de los
intereses que reciba la entidad emisora por dichos préstarmos, asi como
cualquier otro pago recibido por la entidad emisora, por cualquier
concepta derivado de los Préstamos Hipotecarios, excepto 08
carrespondientes a interasas de demora, Gomisiones por reclamacion de
recibos impagados, comisiones de subrogacion, comisiones de
amortizacion/cancelacion anticipada, asi come cualquier otra comialdn o
suplido que correspenderan a la entidad emisora,

Seguirdn correspondiendo a la entidad emisora todos los intereses que
se devenguen en relaclon con ios Préstamos Hipotecarios desde esta
fecha hasta el 22 de enerc de 2004, fecha en que se abonard a la
emisora el precio de las Parficipaciones Hipotecarias, no teniendo al
participe derecho alguno sobre dichos intereses.

La enlidad emlsora practicard, sobre los pagos que corresponda
efectuar al participe en concepto de intereses las retenciones, que
establezea la legislacion vigante.

La liquidacion al panicipe de las cantidades en concepto de principal y
de intareses, una vez recibidos por la entidad amisora de 10s
correspondientes prestatarios, se hard el dia 20 de cada mes, 0 en ¢aso
de no ser este dia habil, el anterior dia habll. Todo ello sin perjuicio de
que la totalidad de las cantidades qua reciba la entidad emisocra de los
Préstamos  Hipotecerios, tanto en conceplo de principal como de
intereses (excepto los mencionados anteriorments), corresponden al
participe desde sl momento en que sean recibldos.

Los pagos a realizar por la entidad emisora al participe se realizardn en
la cuenta que al panticipe notifique a la emisora por escrito.

3. Falta de pago del deudor hipotecario

La entidad emisora nc asume responsabilidad alguna por el impago de
los deudares hipotecarlos ni garantiza directa o indirectamente el buen
fin de la operacldn, nl otorgard garantias o avales ni incurrird en pacios
de recompra de las Participaciones Hipotecarias.

La sjecucion del préstamo hipotecario corresponde a la entidad emisora
y &l titular de la participacién en los términos establacidos an el Articulo
66 del Real Dacreto 685/1982, en redaccion dada por el Real Decreto
1288/1881.

Sin perjuicio de lo anterior, el titular de la participacidn tendra accidn
ejecutiva contra la enfidad emisora para la efectividad de los
vencimlentos de la misma por principal e intereses, siempre que el
incumplimiento de tal obligacion no sea consecuencig de la faita de
pago del deudor def préstamo hipotacario.

4. Custodia y adminlstracién

Dea acusrdo con lo previsto an el articulo 61.3 del Real Decrato 685/1982
en mdaccion dada por el Real Decrato 1288/1991, la entidad emisora
conserva fa custodia y administracion de los Préstamos Hipotecarios y
vendrd obligada a realizar cuantos actos sean hecesarios para la
efeotividad y buen fin ds los mismos.

&, Transmisign de la Participacide Hipotecaria

l.a transmision y tenencia de Ias Panicipaciones Hipotecarias
representadas en el presante Titulo MUltipls esta limitada a inversores
institucionalss o profasionales, no pudiendo ser edquiridas por ef plblico
ne especializade.

Los titulares de las Participaciones deberdn notificar a la entidad
emisora las transferencias de las Participaclones, asi como los cambios
de domicilio, a efectos de la Inscripcidn de dichos datos en el Libro
especial a que se refiere 4l aticulo 67 del Real Decroto 685/1982. El
adquirente deberd también indicar a la emiscra una cuenta de pago.

Ninguna regponsabilidad serd imputable 2 la entidad emisora que
efectis las notificacionses o los pagos correspondientes a la persona que
figure an sus libros como litimo titular de la Participacién y en el

. domicilic de dicha titular que conste en aquélios.

€. Yarios

€n caso de dastruccion, sustraccion, pérdida o axtravio del pressnte
titulo, @ estarda a lo dispuesto en el aniculo 58 del Real Decreto
6851282,

£l titutar de las Participaciones Hipotecarias tendrd derecho a sclicitar de
la entidad emisora la emision de nuevos titulos unitarios o multiples
raprasentativos de una o varias Paricipaciones Hipotecarias de las
rapresentadas por @l presente Titulo Multlple, que le serdn canjeados
por éste.

A efectos del presente documento, “dia hdbil® significa el que se fije
como hébll en cada momento por el Banco Central Europeo pare al
funcionamiento del Sistema TARGET, excepto aquellos dias que, adn
slendo hablles de acuerdo con el calendario TARGET, fuesen festivos
en Madrid,

La entidad emisora y el titular en cada momento de las Participaciones
Mipotecarias se someten expresamente a los Juzgadoes y Tribunales de
Magdrld para cualguier cuestion que pueda suscitarse en relacion con las
Participacionee Hipotecarias.

En Madrid a 16 da snero de 2004

Cala de Ahorros del Mediterraneo

Firma y sello
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El presente Titulo Miltiple representa 1,488 Cenificados de Transmision
de Hipataca con un nominal total de 102.603.503,79 Euros, emitidos por
Ceja de Ahomos del Mediterrdneo, con domicilio en Alicante, calle San
Femando, 40 y CIF G-03046562 e inscrita en el Registro Mercantil de
Alicante, al Tomo 1.358, Folio 1, Hoja A-9358, cuyas caracleristicas se
describen més abajo.

El presente THulo Miltiple se emite a favor del Fondo TDA CAM 2,
Fondo de Titulizacion de Activas, Fordo representade y administrado
por Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, con domicilio an Madrid, Almagro, 26, NIF A/80352750 &
inscrita en el Registro Mercantii de Madrid al Tomo 4.280, Falic 170,
Seccidn 8, Hoja M-71.065.

Los Genificados de Transmisidn de Hipoteca representados en el
presente Titulo Multiple se rigen por ja Ley 2/1981 do 25 de Marzo, el
Real Decreto 685/1982 de 17 de Marzo y la Ley 44/2002 de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero.

1. Préstamos Hipotegar|os
Las caracteristicas de los Préstamos Hipotacarios de los que participan

los Certificados de Transmisién de Hipoteca representados en el
presente Titulo se dascriben en el anexo al mismo.

Cada uno de los Cerlificados de Transmision de Hipoteca repregsentados
en al presente Titulo Multiple participa, a partir del 22 de enero de 2004,
en el 100% del principal de cada uno de los 1.488 préstamos
hipotecarios cuyas caracteristicas se relacionan en el anexo al mismo y
devenga, a partir de dicha fecha, un interds igual al tipo de interds
nominal que devengue, en cada momento, el préstame hipotecario en
cuesticn.

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca se emiten por el mismo
plazo restante de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios
parlicipados y dan derecho a su titular a percibir la totalidad de los pagos
que, en concepla de principal (incluyendo amortizackon anticipada),
reciba, a partir del 22 de enaro de 2004, la entidad emisora por los
préstamos hipotecarios refagionados en el anexc al presente Titulo
Mdltiple, la totalidad de los intereses que feciba la entidad emisora por
dichos préstamos, asi como cualquier olro pago recibido por la entidad
emisora, por cualquisr concapto derivado de los  Préstamos
Hipotecarios, exceplo los correspondientes a intereses de demora,
comisiones por reclamacién de recibos impagados, comisiones de
subrogacidn, comisiones de amortizacién/cancelacion anticipada, asi
como cualguier otra comisién o suplido que corresponderan a la entidad
emisora,

Saguirdn correspondiendo a 1a entidad emiscra todos los intereses que
se devenguen en relacion con los Préstamos Hipotecarios desde esta
fecha hasla el 22 de enoro de 2004, facha en qué se abonard a la
smisora @ precio de los Certificados de Transmision de Hipoteca, no
taniendo el participe derecho alguno scbre dichos intereses.

La entidad emisora practicard, sobre ios pagos que comesponda
afectuar al participe en conceplo de intereses las retenciones, que
astablezca la lagislacion vigente.

La liquidacién af participe de las cantidades en corcepto de principal y
de intereses, una vez recibidos por la entidad emisora de los
correspondientes prestatarios, se hara el dia 20 de cada mes, 0 en caso

‘de no ser éste dia hébil, el anterior dia hdbil. Todo elio sin pequicio da

que la totalidad de las cantidades que reciba la.entidad emisora de los
Préstamos Hipotecarios, tanio en concepto de principal como de
intereses (excepto los mencionados anterioments), corrasponden al
participe dezde &l momento en que sean recibidos.

Los pagos a realizar por la entidad emisora al participe se realizaran en
la cuenta que el panticipe notlfique a la emisora por escrito.
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3. Falta de pago del deudor hipotecarlo

La enlicad emisora no asume responsabilidad alguna por el impago de
los deudores hipotecarios ni garantiza directa o indirectaments el buen
fin de la operacitn, ni otorgaré garantias o avales ni incunird en pactos
de recompra da los Certificados de Transmision de Hipotaca.

La sjecucion del préstamo hipotecario corresponde a la entidad emisora
v al titular del cerlificado de transmision de hipoleca en Ins témminos
establecidos en el Ariculo 66 del Real Decreto 885/1982, en redacciin
dada por el Real Decroto 1289/1891.

Sin perjuicio de lo anterior, el thular del cerificado de transmisidn de
hipoteca tendra accién ejecutiva contra la entidad ernisora para la
efectividad de los vencimientos de la misma por principal & interéses,
slampre gue el incumplimiento de tal obligacion no sea consecuencia de
Ia falta de pago del deudor del préstamo hipotecario.

4. Cystodia v administracion

De acusrdo con lo previsto en &l articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982
an redaccion dada por ¢ Real Decreto 1289/1991, la entidad emisora
conserva la custodia y administracién de los Préstamos Hipotecarios y
verxird obligada & realizar cuantos actos sean necesarios para la
efactividad y buen fin de los mismos.

6. Trangmisidn doj Cerificado

La transmision y tenencia de los Certilicados de Transmision de
Hipoteca represertados en el presents Titulo Mltiple estd limitada a
invarsores institucionales o profesionales, no pudiendo ser adquiridas
por el publico no especializado.

Los titulares de los Cerificados de Transmiskin de Hipotsca deberén
notificar a la entidad emisora las transfarencias de fos Certificados de
Transmision da Hipoteca, asi coma los cambios de domicilio, 2 efectos

" de la inscripcion de dichos datos en el Libro especial a que e refiere el

articulo 67 dal Real Decreto 685/1982. El adquirents deberd también
indicar a la emisora una cuenta de pago.

Ninguna responsabilidad- serd impulable a la entidad emisora que
afectie las notificaciones o los pagos comespondientes a la persona que
figure en sus librog como Gltimo titular del Centificado de Transmision de
Hipoteca y en el domicilio de dicho titular que conste en aquélkes.

8. Varlog

En caso de destruccion, sustraccion, pérdida o extravio del presents
titulo, se estard a lo dispuesto en e articulo 56 del Real Decreto
685/1982.

El titular de los Certificados de Transmisién de Hipoteca tendra deracho
a sollcitar ge la antidad emisora la emision de nuevos titulos unitarios o
multiples representativos da uno o varios Certificados de Transmision de
Hipoteca de los representados por el presents Titulo Mdltipls, que le
seran canjeados por éste.

A eleclos del presente documanto, “dia habil® significa el que se fie
como hdhil en cada momenta por el Banco Central Europeo para el
funcionamiento del Sistema TARGET, excepto aquellos dias que, aun
siondo habiles de acuerdo con el calendario TARGET, fuesen festivos

~an Madrid.

La entidad smisora y @l fitular en cada momento de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca se someten sxpresamants a los Juzgados ¥
Tribunales de Madrid para cualquier cuestion que pueda suscitarse en
relacién con los Gertificados de Transmisidn de Hipoteca.

En Madrid & 16 dae enero de 2004

Gaja de Ahorros del Mediterraneo

Fimma y sello




ANEXO 7

MEMORANDUM INTERNO SOBRE CONCESION DE
PRESTAMOS HIPOTECARIOS
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3. PROCEDIMIENTOS DE CONCESION DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS A
PARTICULARES.

3.1. Mecanismo de originacidén-concesion

3.1.1. Descripgion del

a) Solicitud

La tramitacibn de un préstamo comienza con la solicitud por el interesado de la
cantidad suficiente para cubrir sus necesidades de financiacion.

La Oficina o el gestor, de acuerdo con la politica de inversion de la Caja, con la
aplicacién que se pretenda dar al capital prestado, con la garantia aportada y con la
capacidad de pago, determina la modalidad de préstam as ~ajustada a sus
pretensiones, informando al solicitante de las caracterisfica diciones de la
operacion (plazo, forma de pago, gastos, tipo de interés, de cldusulas de
redondeo, etc.) y de los documentes que debe aportar. %

h) Analisis de concesibn

La resolucion de toda solicitud presupone iy previo de la documentacion
aportada. La comprobacion de los bienes ¢ el conocimiento de riesgos y
vinculacion de los intervinientes con la n otras entidades, asi como la
informacion externa RAIl, Informed, Cr u, etc, de todo lo cual se deja
constancia en el Informe-Propuesta.

Ademas de aplicar criterios realista ilidad compatibles con el caracter social
de la Caja, el principio fundamen materia de inversiones crediticias es Ia
ponderacién de cuantias, finglidadesposibilidad de amortizacién, solvencias y
garantias de las operacion aségurando en lo posible la recuperacion de los
capitales préstados:

b1) Estudio de viabilidad
La viabilidad de ia opebe ser tenida en cuenta previamente al analisis de las
garantias.

a.- Solicitz@n ingresos por cuenta ajena (asalariados, jubilados y
pensionistas):

e Podran estimarse los ingresos derivados de contratos de empleo fijo o
temporal.

Evaluar los ingresos netos reales, descontando retenciones a cuenta del
IRPF, Seguridad Social, etc.

Acreditar los ingresos declarados, incorporando al expediente los
documentos que los justifiquen.

Consulta a CIRBE, RAI, Informed CAM y Credit Bureau de los intervinientes
(titular y avalistas). Cuando un interviniente (titular o avalista) de una
operacidn crediticia figure en RAl (siempre que la incidencia sea
significativa), Informed CAM, Credit Bureau o presente situacion irregular en
CIRBE (situacion 2, 3 & 4), la operacién deberd ser aprobada por el




. cam Informacién para calificacion crediticia de fitulizacion hipotecaria
e Anaras
Wil bbreiies

organo/cargo dentro del limite de sus facultades, distinto al Director de
Oficina/Director de Oficina de Empresa,

b.-Solicitantes con ingresos por cuenta propia (profesiones liberales,
autonomos, comisionistas, etc.):

e Se acreditardn los ingresos declarados, aportando al expediente las
fotocopias de los documentos que justifiguen los mismos (Declaracién de
Rendimientos de Actividades Profesionales, Liquidacién de IVA, Liquidacion
de comisiones cobradas, Facturaciones realizadas, etc.). '

¢ Consulta a CIRBE, RAI, INFORMED CAM y CREDIT BUREAU de los
intervinientes (titular y avalistas). Cuando un intervinienta (titular o avalista)
de una operacion crediticia, figure en RAI (siempre que la incidencla sea
significativa), INFORMED CAM, CREDIT BUREAU o presente situacion
irregular en CIRBE (situacion 2, 3 6 4) ia operacidmdebsta ser aprobada
por el Organo/Cargo dentro del limite de sus fagultates) gistinto al Director
de Oficina/Director de Oficina de Empresa.

Tanto si se trata de solicitantes con ingresos por gue jena, como por cuenta
propia, se considerara viable la recuperacién del uando;
Cuota de amortizacién mensual del présta %més los otros en vigor x 100

P, -
hsuales

no exceda de los siguientes porg
30% para ingresos de ‘han

.600 euros

ehiores a 1.600 euros

40% para ingreoqj
Cuando se incum de los requisitos o porcentajes sefialados anteriormente,

35% para ingresos te

sera preceptiva la auforizacion de la Direccion de Riesgos.
b2) Estudio de solv

Como bienes patrimoniales se entiende el conjunto de bienes inmuebles rusticos y
urbanos que figuran inscritos a nombre del titular, valorados correctamente.

En los casos en los que el bien estuviera hipotecado, se verificara que se encuentra al
corriente de sus pagos, computandose el valor del bien de siguiente manera:

- Caso de un bien hipotecado en otra entidad, se considera el valor neto siempre que
la carga sea igual o inferior a 1/3 del valor del inmueble. Si fuera superior no se
considerara valor alguno.

- Si la hipoteca figura a favor de la Caja, se considera la diferencia entre el valor del
inmueble y el saldo del préstamo.

La existencia de cualquier otra carga {embargo, condicion resolutoria, etc.) debe ser
verificada en cuanto a su naturaleza y situacién, incorporando al expediente
documentos aclarativos de la misma.

atrimonial

"
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3.1.2. Requisitos documentales

Es preceptiva la presentacion de Declaraciones de Bienes de los intervinientes.

Otros documentos a aportar por los intervinientes, cuando la oficina no tenga
constancia de l10s mismos o la operacion exceda de sus facultades de aprobacion:

1. De acreditacion de la personalidad:
Personas fisicas:
- Fotocopia del DNI
- Fotocopia de la tarjeta de residencia (extranjeros)

2. De acreditacion de la soivencia patrimonial:
- Notas simples actualizadas del Registro d sobre estado

de dominio y cargas.

- Escrituras publicas o titulos de propieda%

- Contratos de arrendamiento

- Cualquier otro documento que e enencia de los bienes.

3. De acreditacion de las posibilidades de page
Solicitantes con ingresos por cuenta
- Contrato de trabajo

4. De garantia de cobro de las operaciones:

En funcién de las garantias aportadas, antes de [a formalizacion, deberéd concertarse a
través de Mediterraneo Correduria de Seguros, S.A. una de las siguientes pélizas de
seguro:
a) Amortizacion de Préstamos: en operaciones con la sola garantia personal
del solicitante, siempre que el patrimonio del mismo sea menor del duplo del
principal solicitado o inferior a 6.000 euros.

Aunque no es obligatoria, es extremadamente conveniente su contratacion
para todas las operaciones sin garantias adicionales, con independencia de la
relacion patrimonial.
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et

Estas pblizas deberdn incluir una clausula de designacién de beneﬁciarids enla
que figure en primer lugar en el orden de prelacion la Caja de Ahorros del
Mediterraneo.

b) Péliza de seguro Todo Riesgo Construccion en la financiacion de
promociones de viviendas, debiendo figurar en la misma una cldusula de
cesion de derechos a favor de la Caja.

¢) Péliza de seguro Multi-Riesgo Hogar en operaciones hipotecarias en
general, debiendo figurar la misma clausula anteriormente citada.

5. De valoracion del inmueble garantiza'nte:
- Tasacion.

6. En operaciones con garantia hipotecaria:

Viviendas o locales comerciales: 3
‘ - Titulos de propiedad de las fincas. :;: E
0 d.

- Notas simples actualizadas del Registro de

Solares: .
- Titulos de propiedad de las fincas.
- Notas simples actualizadas del Re Propiedad

- Cédula urbanistica.
Promociones inmobiliarias:

- Contratos de compraven ; os entre el promotor/constructor y los
compradaores.
- Titulos de propiedad {e~a-firea.

- Notas simples actdalizadasxel registro de 1a propiedad.

- Licencia de obyg Q
- Proyecto definjlivo-de/ejecucion de obras visado por el Colegio de Arquitectos.

3.1.3. Herramientas de apoyo a la_concesion de préstamos a_particulares. La

reclasificacion v el ¢credit scoring.

a) LA PRECLASIFICACION

introduccién

Se trata de un método de andlisis del comportamiento de los clientes frente al riesgo,
que a través de la evaluacion de la relacién historica del cliente con la Entidad y desde
el manejo de determinadas variables, permite cuantificar el riesgo potencial que podria
asumir un cliente bajo determinados parametros de morosidad esperada.

La sistematica para establecer esta preclasificacion se sustenta en andlisis
discriminantes similares a los que desarrollan los scoring ordinario, si hien con un uso

13
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de variables limitado a aquellas que la Entidad disponga y haya incorporado. En este
sentido puede hablarse de un scoring reducido 6 mas conservador que el ordinario.

La preclasificacion es una herramienta muy util para la venta, al tiempo que puede
dotar aun de mayor agilidad la concesién de determinadas operaciones, normalmente
derivadas de campafias especificas.

Alcance de la preclasificacion

La preclasificacion permite disponer de una evaluacion permanentemente actualizada
del endeudamiento asumible por clientes mensualmente, en operaciones de
préstamos personales, hipotecarios, crédito en tarjeta y descubierto en cuenta

corriente.
Sélo se preclasifica a clientes particulares de la Entidad.

Si la preclasificacion da cobertura a lo que el cliente nog solicita se habilita la
aplicacion correspondiente que permite avanzar en el tramitenge1aoperacion y su
formalizacién y si no permite una transaccion hacia el s
continuar con la operacion solicitada.

Documentacién de las operaciones @

El expediente vendra conformado por:

1. La solicitud.
2. La Propuesta.
3. La Declaracion de Bienes (Cuando ente)

4. El Contrato 6 Copia de Escritura % a inscrita.
5. La Oferta Vinculante cuando asile era ol cliente. En los préstamos hipotecarios
se emitird siempre. :

6. Consuitas de los interviry
Bureau e informativo de [ie

En el momento de for % je podra recabar cuanta informacion complementaria se
estime necesaria. ( oSu’gonde trabaja, propiadades, etc.), para ello y dentro de la
propia aplicacién sara hacia "Declaracion de Bienes", siempre recomendable
para disponer en base de.informacién de clientes de una mayor riqueza de
datos de cara a 0 diones futuras u otras acciones de Marketing que puedan

desarrollarse.

En cualquier caso es ineludible el disponer fisicamente en expediente, la solicitud
firmada por el cliente/clientes, el contrato o escritura y la oferta vinculante en su caso
que habra quedado unida al contrato 6 escritura.

Facultades de resoluciéon

La preclasificacién implica una aprobacion de la operacién, no obstante y dado que
sismpre puede existir informacion adicional no evaluada por el sistema, por ejemplo: la
garantia que se aporta en operaciones hipotecarias, el Director de la oficina tendra la
facuttad de vetar la formalizacién de cualquier operacion.

En este sentido, cuando un interviniente (titular o avalista) figure en RAI (siempre que
la incidencia sea significativa), Informed CAM, Credit Bureau o presente situacion

5910253858
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MesBlbisrriiridrs:

irregular en CIRBE (situacion 2, 3 6 4), la operacién debera ser enviada al
érgano/cargo dentro del limite de sus facultades, distinto al Director de Oficina/Director
de Oficina de Empresa. ‘

Con independencia de las facultades individuales de cada Director de oficina y de Ia
acumulacién de riesgos que pueda darse en operaciones que se resuelvan en el
marco de ia cobertura de la Preclasificacion se dispondra de ias siguientes facultades:

Préstamo Personal: Hasta 30.000 euros
Préstamo Hipotecario: . Hasta 150.000 euros
Crédito en Tarjetas: Hasta 3.000 euros
Descubierto: Hasta 1.200 euros

que se pianteen condiciones no usuales de orden
hipotecaria, salvo que se definieran especificame
resolverse por el 6rganc o persona que corresponda.

Aln cuando estas operaciones, basicaments los (p(€
configurar sin que se precise la concurrencia ava
Director de la oficina el que decida si solicita

operacién,

Otras consideraciones

Intervencidn de Fedatario Pablico
No sera obligatoria la intervenci datario Plblico en las operaciones que se
den en el marco de esta aplica st&'6.000 euros.

Qperatoria
Se dispondra de dos in

+ Un simulador dgé . greplasiticacion, por el que se permite obtener informacion de
disponibilidad pclasificacion, combinando cdlculos de cuotas mensuales an
funcidn de Impores nominales, plazos y tipas de interés junto con la visualizacion
de cuentas de préstamos susceptibles de cancelacién, que pueden servir de
orientacion para su concesidn en el marco de las actuales aplicaciones de
préstamos personales e hipotecarios. Este apartado supone una operatoria de
consulta, no teniendo efectos de aprobacion, formalizacion, ni contables.

+ Una aplicacién especifica para la tramitacion de solicitudes de los préstamos
personales e hipotecarios. Momentaneamente no se dispone del desarrollo de
tramitacidn de los créditos en tarjeta y descubierto, comprobando internamente no
obstante los limites de endeudamiento asumibles por el cliente preclasificado en
dichaos productos. :

s personales, se deben
sfas, sera en todo caso el
currencia de estos en alguna

Formalizacién

Una vez aprobadas las operaciones, su formalizacién se resolverd en el marco del
circuito ordinario y con la operatoria usual de contabilizacion, es decir las operaciones
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de préstamos personales seran contabilizadas por las oficinas dentro de ias rutinas de
NAO, y las hipotecarias por los procedimientos automaticos actuales pasaran al CTH

(*) para la gestion de firma, contabilizacién, inscripcion registral, etc.

(*) Para operaciones hipotecarias a particulares es obligatoria la tramitacién a través
del CTH, en casos especiales deberan solicitar autorizacion de la Direccidn Territorial
o Regional correspondiente.

b) EL CREDIT SCORING

Introduccion

Se denomina "Credit Scoring" a los sistemas basados en la g@stimacjén de un modelo
de Analisis Discriminante, con los que se pretende automa iza a de decisiones
para ia concesién o no de una determinada operacién de r'.

Con astos sistemas se acorta el tiempo de andlisis y seqi
al fin contribuye a mejorar los servicios que se prest

Modelos de scoring en la Entidad

La Entidad cuenta en estos momentos con g
la concesion de préstamos al consumo (Re

bs de scoring que se aplican en
28] y préstamos para adquisicion de
eftyde solicitantes.

La base cientifica de ambos modelo& ésiyin {ca, si bien en el scoring -hipotecario
intervienen un mayor numero de v as pdnderadas que en el scoring - consumo,

Callan integrados en sendas aplicaciones que
dlg el proceso de tramitacidn y formalizacion de las

desarrollan, de forma auto ;
a_hibotecario que se plantean en la Entidad por tos

solicitudes de crédito persana
particulares.

En los dos casos, se - oda ia informacién que se considera relevante para el
analisis automaticg/dadaoperacion planteada.

La distinta elaboradioh-de/cada uno de los scoring es lo que determina que algun dato
o relacidon entre datosqUe se dan en un modelo, no se dé en el otro. En ambos se
captura informacion que podriamos agrupar del siguiente modo:

BLOQUE DE
|lNFORM ACION SCORING PERSONALES |SCORING HIPOTECARIOS
Requiere datos sobre la situacion personal y laboral de
I_ST)CIO-LABORAL os intervinientes.
CONOMICO Requiere informacion sobre los ingresos fijos y variables,
PATRIMONIAL lcon una ponderacion diferenciada de los mismos, asi
como del patrimonio neto y el especifico de viviendas.
INMUEBLE QUE SE Se evallia el patrimonio Se incorpara la informacién
PORTA COMO eclarado specifica v amplia del bien

510253857
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ARANTIA declarado ofrecido en garantfa, que se
valla con independencia
el patrimonio declarado,

Aplicacién

El scoring se aplica, exclusivamente, a los préstamos personales e hipotecarios que se
tramiten a través de la opcién "Contratacién de Productos” del ment de "Inversion”,
ubicada en la barra de accién del escritorio Nao.

El scoring basa su formulacién en el manejo de las variables disponibles y que se
utilizan ¢con mas frecuencia. De ahi que, con independencia de su pomble aphcamén a
cualquier operacion que se tramite en forma de préstamo 3. URg

respuesta Unicamente puede considerarse valida para apoya ,
o denegar, en aquellas operaciones cuyos requisitos esté te Klos también en las

utilizadas como moadelo: %

ICONCEPTOIMODALIDAD PRESTAMO; ;\\,/ PRESTAMOS

PERSONA HIPOTECARIOS
’IMPORTE Hasta 30.000 fm Hasta 150.000 euros
IPLAZO lHasta 6 aﬁps\\ﬁ/ / 25 afos

En los dos sistemas implantados géle

o cotitulares de las operaciones/Lg pbracion de avalistas no modifica el resultado

del scoring desde el punto de q_de su resolucion. No obstante, esto siempre
j i o de |la operacién.,

in avalistas, ahora, al hallarse incorporade a una
aplicacién integral, no e jhle sustrasrse a su realizacién para que la operacion
¢ stas; o tenga una garantia real suficiente.

Del modelo de scerihg Ko sblo se pretende extraer una valoracién que apoye la
concesion de riesgos, §ino también datos que permitan enriquecer nuestra base de
informacién sobre la predisposicion al pago de grupos homogéneos de clientes con
caracteristicas comunes, que sirvan para profundizar en otras relaciones comerciales y
financieras.

Tramitacién de operaciones

El desarrollo de las operaciones tipificadas como de consumo e hipotecarias, se
engloban dentro de las siguientes aplicaciones especificas:

s Préstamos Personales. Se constituye el expediente de la operacion que, aunque
se conserva electrénicamente, en principio debera imprimirse. E| expediente se
completa con la solicitud del cliente y el contrato, con los documentos que haya
aportado éste para acreditar sus ingresos y solvencia, asi como con las consultas
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realizadas a RAI, Informed CAM y Credit Bureau del cliente y del resfo de los
intervinientes (titular y avalistas).

« Préstamos Hipotecarios. También se constituye un expediente electronico que

debe imprimirse. En estas operaciones, el expediente de archivo lo constituira:
« la informacian que se archiva electronicamente.
e la solicitud deli cliente.
¢ aescritura de hipoteca una vez inscrita.
e latasacion. ‘
- copia de la poliza del seguro y del dltimo recibo pagado.

s consultas a RAl, Informed CAM, Credit Bureau, e informativo de riesgos
914.

« resto de documentaciéon que se hubiere aportado coftrastar ingresos,
patrimonio, etc.

Criterios de resolucion de scoring %
El resultado del scoring puede presentar las siguiénestas:

¢ APROBAR

« ESTUDIAR
» DENEGAR

Con independencia de cualquiera d oluciones, la aplicacién presenta a titulo
informativo cudl ha sido la pegr Sits que han tenido los intervinientes, como

9 e Activo.

Anterior, cuando el scoring diga "Aprobar” y se

No obstante lo indicado e UR
cumplan los criterios de Viabikgac patrimonialidad, el Director de la Oficina podra

aprobar la operacion, £on € sendencia de sus facultades individuales y de la
acumulacion de riesgos 4@;)

eda darse en ese cliente, hasta los siguientes importes:
i gm0, hasta 30.000 euros

e Scoring de hipo

Salvo que:

, hasta 150.000 euros
¢ Se trate de una refinanciacion

» Por condiciones no usuales de riesgo

« Los intervinientes (titular y avalistas) figuren en RAl, informed CAM, Credit Bureau
o presenten situacion irregular en CIRBE (situacion 2, 3064).

A continuacién se desarrollan las diferentes respuestas procedentes de la evaluacion
del scoring y su resolucion: _
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RESULTADO | PERSONALES | HIPOTECARIOS NOTAS

Puede aprobar el Director de la]Podra precisarse propuesta por
Oficina con independencia de susotros motivos  distintos a

facultades individuales de importe, ajrespuesta scoring. Ej.:
APROBAR excepcion de las tres salvedades del}Condiciones no usuales,
apartado anterior. refinanciacién.

Importe limite
30.000 euros 150.000 euros

Puede aprobar el Director de Ila|El Director de Riesgos podra:
oficina, argumentando su decisién,

en & marco de sus facultades, salvo * Aprobar en
refinanciaciones, condiciones no |gua:jl§s_,
ESTUDIAR |usuales de riesgo o situacion condiclones.

irreguiar de los intervinientes. negar.
v Solicitar que se

adicionen

/;] garantias.

AN

DENEGAR |No puede aprobar el Director d I8 geg%&»Ive el Director de

oficina. 0s.

oring son:

Los criterios complementarios contenidd,

S

a Bh que la cuota de amortizacion global, de todos
ceda de los siguientes porcentajes sobre sus
nte:

Viabilidad

El andlisis de viabilidad se suSts
los riesgos de los solicitaptes

Patrimonialidad

El analisis de patrimonialidad requiere, para que se cumpla este criterio, que los
solicitantes tengan un patrimonio neto libre de cargas al menos de! duplo de la
cantidad solicitada, no pudiendo ser inferior a 18.030,36 euros.

Cuando en el resultado del scoring se incumpla el criterio de viabilidad, la operacion no
podra ser aprobada por el Director de Ia oficina, pudiendo en este supuesto elgvarla en
los términos planteados al Director de Riesgos o requiriendo nuevos intervinientes
como titulares, en cuyo caso tendria que volver a realizarse scoring.

Cuando el criterio que se incumpla sea el de patrimonialidad, podra aprobar el Director
de la oficina incorporando garantias que aporten una solvencia neta en patrimonio,
equivalente a cinco veces el principal del préstamo solicitado.
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Objetivos

Con los scoring y las aplicaciones automaticas en las que se integran éstos, se
pretenden lograr los siguientes objetivos:

« Mejorar la calidad en el andlisis de los riesgos y, consecuentemente con ello, el
resultado de la cartera.

« Reducir los costes de dedicacién al andlisis,

¢ Unificar los criterios que se manejan por las distintas oficinas a la hora de evaluar
la concesion de los riesgos. '

- k& o Disponer de una herramienta que facilite la modificacion de las politicas de
- créditos.

e Ayudar en la formacion del personal.

3.1.3. Organos de decigién

al Consejo de Administracion
en la Comisién Ejecutiva, en los
diendo éste a su vez, en uso de

La facultad de resolucién de operaciones cq

Consejos Territoriales y en el Director
sus propias facultades, a delegar sus

CONSEJODE \
ADMINISTRACION p Para su propuesta deberan contar con
COMISION EJEGUTIVA DEL - el informe favorable de la Comisidn de
CONSEJO DE dlonas de euros Riesgos de Central.

. ADMINISTRACION (\

~_V Daran cuenta al Consejo de

Administracién o a su Comisidn
Ejecutiva en la primera sesidn a

PRESIDENTE Y DIRE Cualquier cuantia SECTOR PUBLICO | celebrar.

GENERAL
Para su propuesta deberan contar con
el informe favorable de la Comision de
Riesgos de Central.
Para su propussta deberan contar con
CONSEJO TERRITORIAL 18 millones de euros el informe favorabla de la Comision de
Riesgos de Central. '
: 12 millones de suros
REBASAMIENTO: Conseio d
: 25% del riesgo computable sin contar el Egr’g:i‘;zgg :rl 0‘;":3180 :1 ision
- im0 de 6 mi
: DIRECTOR GENERAL :?:3?::' con un maximo de 6 millones Ejecutiva en a primera sesion a
‘ ' celebrar,
1 Ef riesgo en vigor del Cliente/Grupo en el

momento de utilizar el rebasamiento
debe sar suoerior a 12 millones de
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euros, ¥ mantener alguna operacion en
vigor aprobada por Consejo Territorial,
Comisién Ejecutiva del Consejo de
Administracion o Conssjo de
Administracion.

COMISION DE RIESGOS DE

CENTRAL

Composicion:

«  Dior. General

¢ Dtores. Generales

+ Dtor. de Rissgo Crediticio

«  Dtor. Comercial de
Empresas

¢ Jefe de Gestion de
Operaciones Crediticias
(Secretario)

« Jofe de Analisis de
Empresas

o« Jefe de Modelos
Cuantitalivos de Analisis

+ Jefe de Empresas
« Jefe Inmobilliario
« Jefe del Sector Piblico

12 millones de euros

REBASAMIENTO:

25% del riesgo computable sin contar el
solicitado, con un méximo de 6 millones
de euros,

El riesgo en vigor del Cliente/Grupoe en el
momento de utilizar el rebasamiento
debe ger superior a 12 millones de
euros, y mantener alguna operacién(e
vigor aprobada por Consejo Terrjfori %
Comision Ejecutiva del Consej
Administracién o Consejo de
Administracton,

Dar4 cuenta al Consejo de
Administracidn.

Los acuerdos se toman por
anipnviglad.

rin minimo: 5 miambros, entre
e el Prasidente

p

COMISION DE RIESGOS
TERRITORIAL Y DE
EXPANSION

Composicidn:

e Dtor. Territorial o de
Expansion (Presidente

de Expansion (P
Sustitute)

de Expansién
Expansién (Secretariv)

s Dtores, de Riesgo
(Secretario sustituio)

s  Dtor. Particulares Territorial o

» Dtor. Riesgos Territarial 0 de

ia en vigor del
tienfe/Grupo superiores a 2,5
lones de euros, sin que el
rlesgo acumulado sntre la
operacién a aprobar y &l
existents supere los 12 millones
> de euros,

El Cliente/Grupa debe
mantener alguna operacién en
vigor aprabada por Comision de
Riesgos del Central, Congejo
Territorial, Comision Ejecutiva
del Consejo de Administracion
o Consejo de Administracion,

b. Cuando los riesgos en vigor del
Cliente/Grupo superen los 12
millones de euros.

El Cliente/Grupo debe martener alguna
operacién en vigor aprobada por
Consejo Territorial, Comision Ejecutiva
del Consejo de Administracién o
Consejo de Administracidn.

Dara cuenta al Consejo Temitarial, La
Comisién de Riesgos de Expansion
dara cuenta a la Comisién Ejecutiva
del Consejo de Administracion.

Los acuerdos se toman por
unanimidad.

Qudrum minimo: 3 miembros, entre
ellos el Presidente y el Secretario.

DIRECTORES GENERALES

1.200.000 euros
REBASAMIENTO: 1.200.000 euros
Se distinguen dos tramos:

Darén cuenta al Consejo de
Administracion a través de 1a Comision
de Riesgos de Central.
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3 p ;
" ' a.  Riesgos an vigor del

Cliente/Grupo superiores a 2,5

| millones de euros, sin que el
riesgo acumulado entre la
operacién a aprobar y el
existente supere los 12 millones
de euros.

El Cliente/Grupa debe
mantener alguna operacion en
vigor aprabada por Comisién de
Riesgos det Central, Consejo
Temitorial, Comisién Ejecutiva
dsl Consejo de Administracion
o Consejo de Administracion.

b. Cuando los riesgos en vigor del
Cliente/Grupe superen.los 12
millones de euros.

El Cliente/Grupo debe mantener alguna<
operacion en vigor aprobada por
Consejo Teritorial, Comisién Ejecut o
: del Consejo de Administracidn
! Consejo de Administracion.

o

§ 1.200.000 euros

%

7

3 aprobar y el

stipera los 12 millones

DIRECTOR DE RIESGO ntener aiguna operacion en i isio

CREDITICIO tor aprobada por Comision de 22';2:':;:: l;’: ca;;;‘al:;s de la Gomision
< Riesgos del Central, Congejo ’

Territorial, Comision Ejecutiva

. Q del Consejo de Administracidn
o Consejo de Administracicn.
b. Cuando los riesgos en vigor del

; Cliente/Grupo superen fos 12
millones de eurcs.

El Cliente/Grupo debe mantener alguna
operacién en vigor aprobada por
Consejo Territorial, Comision Ejecutiva
del Consejo de Adminisiracion o
Consgjo de Administracion.

1.200.000 euros
REBASAMIENTO: 300.000 euros

Se distinguen dos tramos: Daran cuenta al Consejo Territorial 0 @
i
g‘ggcg,gaiss;rg: RITORIALES a. Riesgos en vigor del la Comision Ejecutiva del Consejo de

, Cliente/Grupo superiores a 2,5 Administracion.
millones de euros, sin que el
riesgo acumulado entre la
operacién a aprobar y el
evistente supere las 12 millones

l | Cliente/Grupo debe - | Dparan cuenta al Consejo de
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de euros.

El Cliente/Grupo debe
mantener alguna operacién en
vigor aprobada por Comision de
Riesgos det Central, Consejo
Tertitorlal, Comision Ejecutiva
del Consejo de Administracion
o Consejo de Administracién.

b.  Cuando los riesgos en vigor del
Cliente/Grupo superan los 12
millones de euros.

El Cliente/Grupo deba mantener alguna
operacion en vigor aprobada por
Conssjo Territorial, Comisién Ejecutiva
del Consejo de Administracién o
Cansejo de Administracion.

DIRECTORES DE RIESGOS
TERRITORIALES O DE
EXPANSION

A

REBASAMIENTO: 300.000 euros
Se distinguen dos tramos:
a. Riesgos en wgar de

gupa operacion en
ada por Comision de
g1 Central, Consejo

al, Comision Ejecutiva
dnsejo de Administracion
Cofsejo de Administracion.

ando los riesgos en vigor del
liente/Grupo superen los 12
millones de euros.

iente/Grupo debe mantener alguna
gperacion en vigor aprobada por

onsejo Territorial, Comisién Ejecutiva
del Consejo de Administracién o
Consejo de Administragion,

1.200.000 euros d

g
V\J«

Darén cuenta al Consejo Territorial 0 a
la Comisién Ejecutiva del Consejo de
Administracion.

DIRECTORES DE RIESGO

250.000 euros

Daran cuenta al Consejo Territorial 0 a
la Comision Ejecutiva del Consejo de
Administracién a través de su
Direccion Territorial o de Expansion.

DIRECTORES DE OFICINAS DE
EMPRESAS

De 90.000 a 150.000 euros

Las cuantias individuales seran
asignadas por el Dtor. Gral. a
propuesta del Dtor. Territorial ¢ de
Expansion.

Daran cuenta al Consejo Territorial o a
la Comision Ejecutiva del Consejo de
Administracion a través de su
Direccion Territorial o de Expansidn.

DIRECTORES DE OFICINA

De 0 a 90.000 euros

Las cuantias individuales serdn
asignadas por el Dtor. Gral. a
vroouesta del Dtor, Terntorial o de
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Expansion.

Daran cuenta al Consejo Territorial 0 a
la Comisién Ejecutiva del Consejo de
Administracion a través de su
Direccién Territorial o de Expansidn,

30.000 euros En préstamos al consume
CREDICAM DIRECTO

160.000 euros En préstamos hipatecarios

3.1.5 Criterios de delegacién y autonomia

Para la determinacién del érgano o cargo con facuttades resolucion, se
computaran ademas del importe de la operacion solicitada:

- Todos los riesgos en vigor, directos e indirectqg coqtraidos por el solicitante
con la Caja, incluso los garantizados con depositos.

- Los riesgos de las empresas en las que el t@ga un participacién igual 0
- Todos los riesgos de los familiares

economica. f ?E

3.1.6. Duracién medi

¢ Operaciones hipotetalias‘a particulares 15 dias

30 dias

327 ION

3.2.1 ieto vy criterios

La Tasacién de bienes tiene por objeto estimar de forma adecuada el precio que
pueden alcanzar aquellos, para garantizar hipotecariamente operaciones crediticias. El
valor de tasacion es, pues, un estimador del valor, de forma que este se constituya en
garantia Ultima para la Entidad, efectuado de acuerdo con Ia Normativa vigente para
realizacion de tasaciones hipotecarias, que por dicha regulacién, puede o no coincidir
con el precio de venta.

Los criterios de tasacion son los siguientes:
1. Coste actual de ejecucion en bienes en construccion o rehabilitacion.
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2. Valor de capitalizacién en funcién de los rendimientos esperados en
arrendamientos y explotaciones econdmicas

3. Valores comparados de mercado, en bienes de similares caracteristicas
(uso, emplazamiento, etc.) en el Gitimo afio.

4. En bienes que por disposiciones administrativas se limite su rentabitidad o
precio de venta (Ej: V.P.O.) se asignara dicho valor o el que de dichas
limitaciones se desprenda.

5. El valor de reposiclon (suelo+coste de construccidn+gastos de promocion),
reducido en los coeficientes que se deriven de;

¢ Uso dptimo.
¢ Clase y calidad de construccién.
* Antiglledad y estado de conservacion.

Es utllizable para bienes en construcciéon o rehabilit ndo no exista
mercado comparado o cuando la normativa, por pi exija, como es el

cago de las explotaciones econdmicas y agricolag, \ v
6. En la valoracion de suelo se tendra en cuen %
« Suempleo atil.

¢ Grado de urbanizacion

o Enterrenos edificados, aprovech anistico.

¢ En terrenos de naturales a restal o etc, se estara a los

" rendimientosde las explotacjofies
7. En edificios en construgsig nfoyecto o rehabilitacion, se realizara
4

estimacion de valor a edifi Rgdo.

ridad, cuando se utilizan varios métodos, en
iva vigente de realizacion de tasaciones
alor de tasacion el menor de ellos.

A efectos de la maxi
cumplimiento de [a
hipotecarias, se ad

3.2.2 Elinforme de taga

TABIMED dispon tasacién solicitada en un plaze no superior a dos dias
hédbiles (en viviendas y-lgcales) y de cinco dias habiles para el resto, a contar desde el
momento en que reciba el encargo de la misma. Cumplidos estos plazos, facilitara |a
tasacién o, en su defecto, habra de comunicar las incidencias surgidas.

Contenido del informe

£l informe de tasacion contendra basicamente lo siguiente:
a) Apartado previo de menciones, tales como:

+ Denominacién de la Sociedad Tasadora.

o Identificacion del inmueble. '

» Finalidad legal de la tasacion.

» Método o métodos de valoracion utilizados.
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¢ Valor o valores estimados.

b) Informe de tasacion propiamente dicho, con la amplitud y contenido que requiera la
importancia y uso del inmueble a tasar.

c) Certificado de tasacion.
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ANEXO 8

Informacién a remitir a la Sociedad Gestora por el Cedente, como administrador
‘ de sus Préstamos Hipotecarios

Mensualmente la entidad administradora de los préstamos debera entregar a la
Sociedad Gestora un informe en el que se recoja toda la informacion relativa a los
préstamos participados que afecte a las cantidades a recibir por el Fondo. Dicho
informe se referira a los hechos ocurridos desde la fecha del itimo informe enviado.
Los informes deberan ser enviados a la Sociedad Gestora antes de los primeros cinco
dias habiles de cada mes, recogiéndose en ellos la informacién de los préstamos
relativa al mes natural anterior.

La informacién a proporcionar sera la siguiente, entregada en los formatos
previamente acordados con las entidades administradoras:

- Identificacion de la Entidad: Cadigo bancario de la misma
- Identificacion del préstamo: Codigo del préstamo

- Fecha del informe: Dia, mes y afio de la fecha de la informacién de este
préstamao.

- Fecha de Pago (dia de vencimiento/abonos del préstamo).
- Vencimiento de intereses: Intereses vencidos en el dia de la fecha.
- Vencimiento de principal: Principal vencido en el dia de la fecha.

- Pago de intereses: Intereses pagados en el dia de la fecha. (Incluye el
pago anticipado de intereses devengados pero todavia na vencidos).

- Pago de principal regular: Principal amortizado en el dia de la fecha.

- Amortizacién  anticipada: Importes recibidos en concepto de
amortizacién anticipada.

- Pago de intereses de amortizacién anticipada: Importe de las intereses
de amortizacion anticipada abonadas en el dia de la fecha.

- Impago de Intereses: Saldo pendiente de intereses al dia siguiente de la
fecha tras los abonos efectuados por este concepto.

- Impago de Principal: Saldo de principal vencido pendiente al dia
siguiente de la fecha tras los abonos efectuados por este concepto.

- Fecha en la que se ha producido la amortizacion anticipada (en su
caso).

1




Cuotas en impago: Numero de cuotas transcurridas desde la deuda
mas antigua.

Principal vivo: Saldo vivo del principal del préstamo al dia siguiente de la
fecha,

Plazo: Dia, mes y aiio de la nueva fecha de amortizacion final.
Tipo actual.
Tipo de Referencia.

Fecha del Tipo Actual: Dia, mes y afio de entrada en vigencia del Tipo
Actual,

Tipo diferencial vigente.

Signo del Tipo Diferencial.

Principal Teérico.

Identificador de moneda en la cual esta denominada la operacion.
Incidencias Especiales: Informacion sobre la anulacib“r_l-'-q_pancelacién de
alguna operacién previa, ¢ sobre cambios ocurridos en_ l%s condiciones
iniciales, con especial atencion a las modificaciones- en: los tipos de

interés. j ST

Vida Residual del Préstamo.

ES CUARTA...
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