FOLLETO INFORMATIVO DE:

PORTOBELLO MINORIAS ESTRUCTURADAS, SCR, S.A.

Actualizacion a octubre 2022

Este folleto informativo recoge lainformacidn necesaria para que el inversor pueda formular
un juicio fundado sobre la inversion propuesta y estard a disposicién de los Accionistas,
con caracter previo a su inversién, en el domicilio de la Sociedad Gestora de la Sociedad.
No obstante, la informacién que contiene puede verse modificada en el futuro. Dichas
modificaciones se haran publicas en la forma legalmente establecida y, en todo caso con la
debida actualizacién de este folleto, al igual que las cuentas anuales auditadas, estando
todos estos documentos inscritos en los registros de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (CNMV) donde pueden ser consultados. Las palabras que, sin justificacion
ortografica, comienzan en mayusculas, y no estan definidas en el presente Folleto, tendran
el mismo significado que se les atribuya en el Acuerdo salvo que, expresamente, se les
otorgue otro significado en el presente Folleto.
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CAPITULO| LA SOCIEDAD
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1.3

Datos generales
La Sociedad

El nombre de la Sociedad es Portobello Minorias Estructuradas, SCR, S.A. (en
adelante, la “Sociedad”).

El domicilio social de la Sociedad sera el de la Sociedad Gestora en cada momento.
La Sociedad Gestora

La gestion y representacion de la Sociedad corresponde a Portobello Capital Gestion,
SGEIC, S.A., sociedad constituida de conformidad con la LECR, autorizada por la
CNMV bajo el Capitulo Il de la LECR como un gestor de fondos de inversion
alternativos en el sentido de la Directiva 2011/61/EU del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 8 de junio 2011, relativa a los gestores de fondos de inversion alternativos,
e inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion Colectiva
de Tipo Cerrado de la CNMV con el nimero 92, con domicilio social en Madrid (28010),
calle Almagro 36, 2° planta (en adelante, la “Sociedad Gestora”).

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar la Sociedad,
gue tiene caréacter cerrado. No obstante, la Sociedad Gestora revisara periodicamente
los medios organizativos, personales, materiales y de control previstos para, en su
caso, dotar a la misma de los medios adicionales que considere necesarios.

El Depositario

El Depositario de la Sociedad es BNP PARIBAS S.A., Sucursal en Espafa, con NIF
nomero W-0011117-l, inscrita en el Registro de Entidades Depositarias de
Instituciones de Inversion Colectiva de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores
con el numero 240 y con domicilio social en calle Emilio Vargas, nimero 4, 28043
Madrid.

El Depositario garantiza que cumple los requisitos establecidos en la Ley 22/2014, en
la Ley 35/2003 y en el Reglamento de IIC. Ademas, realiza las funciones de
supervision y vigilancia, depdsito, custodia y/o administracién de Instrumentos
Financieros pertenecientes a la Sociedad de conformidad con lo dispuesto en la Ley
y en el Reglamento de IIC, asi como, en el resto de la normativa de la Unién Europea
0 espafola que le sea aplicable en cualquier momento, incluyendo cualquier circular
de la CNMV.

Corresponde al Depositario ejercer las funciones de depésito (que comprende la
custodia de los instrumentos financieros custodiables y el registro de otros activos) y
administracion de los instrumentos financieros de la Sociedad, el control del efectivo,
la liquidacion de la suscripcién y reembolso de Acciones, la vigilancia y supervisién de
la gestion de la Sociedad, asi como cualquier otra establecida en la normativa. El
Depositario cuenta con procedimientos que permiten evitar conflictos de interés en el
ejercicio de sus funciones. Podran establecerse acuerdos de delegacion de las
funciones de depdsito en terceras entidades. Las funciones delegadas, las entidades
en las que se delega y los posibles conflictos de interés no solventados a través de
procedimientos adecuados de resolucion de conflictos se publicaran en la pagina web
de la Sociedad Gestora. Se facilitar4 a los Accionistas que lo soliciten informacion
actualizada sobre las funciones del Depositario de la Sociedad y de los conflictos de
3
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interés que puedan plantearse, sobre cualquier funcién de depdésito delegada por el
Depositario, la lista de las terceras entidades en las que se pueda delegar la funcién
de depésito y los posibles conflictos de interés a que pueda dar lugar esa delegacion.

Proveedores de servicios de la Sociedad y de la Sociedad Gestora

Auditor Asesor juridico

EY King & Wood Mallesons, S.A.P.
Calle de Raimundo Fernandez Villaverde  Calle Goya 6, 42 planta

65, Torre Azca 28001, Madrid

28003 Madrid T +34 91 426 0050

T +34 915 727 200 F +34 91 426 0066

F +34 915 727 238 ildefonso.alier@eu.kwm.com
franciscoJose.fuentesgarcia@es.ey.com

Depositario

BNP PARIBAS S.A., Sucursal en

Espafia

Calle Emilio Vargas, 4

28043, Madrid

T +34 91 388 87 23

F +34 91 388 87 88
felipe.guirado@bnpparibas.com

Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad
profesional de la Sociedad Gestora

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en
relacién con las actividades que ejerce, la Sociedad Gestora tiene suscrito un seguro
de responsabilidad civil profesional con AIG Europe Limited (sucursal en Espafia).

Régimen juridico y legislacion aplicable a la Sociedad

Régimen juridico

La Sociedad se regulara por lo previsto en el acuerdo de accionistas de gestion que
se adjunta como Anexo | (en adelante, el “Acuerdo”) al presente folleto, por sus
estatutos sociales, por lo previsto en la Ley 22/2014 de 12 de noviembre por la que se
regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversidn colectiva de tipo
cerrado y las sociedades gestoras de inversioén colectiva de tipo cerrado (en adelante,

la “LECR”) y por las disposiciones que la desarrollan o que puedan desarrollarla en
un futuro.

Legislacion y jurisdiccion competente

Todas las cuestiones litigiosas que pudieran surgir de la ejecucion o interpretacién del
Acuerdo, o relacionadas con él directa o indirectamente, entre la Sociedad Gestora y
cualquier Accionista o entre los propios Accionistas, se resolvera mediante arbitraje
de Derecho, al amparo de la Ley 60/2003, de 23 de diciembre, de Arbitraje, o aquellas
gue la sustituyan en cada momento, resuelto por tres arbitros designados de
conformidad con las reglas de arbitraje en el marco de la Corte Civil y Mercantil de
Arbitraje (CIMA) a la que se encomienda la administracion del arbitraje y la
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designacion de los arbitros, y cuyo laudo arbitral las partes se comprometen a cumplir.
El arbitraje tendra lugar en Madrid y sera en inglés.

Consecuencias derivadas de la inversion en la Sociedad

El Accionista debe ser consciente de que la participacién en la Sociedad implica
riesgos relevantes y considerar si se trata de una inversion adecuada a su perfil
inversor. Antes de suscribir la oportuna Carta de Adhesién, los Accionistas deberan
aceptar y comprender los factores de riesgo que se relacionan en el Anexo 1l de este
folleto.

Caracteristicas Sociales y/o Medioambientales

En relacion con el articulo 6.1.a del Reglamento (UE) 2019/2088 de 27 de noviembre
de 2019 sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de
los servicios financieros (“SFDR”), el proceso de inversion de la Sociedad tiene en
cuenta los riesgos de sostenibilidad y estd basado en andlisis propios. Para ello, la
Sociedad Gestora utilizard metodologia propia y tomara como referencia la
informacion disponible publicada por las entidades en las que invierte, apoyandose en
datos y/o asesoramiento de proveedores externos cuando sea necesario.

En relacién con el articulo 6.1.b del SFDR, el riesgo de sostenibilidad de las
inversiones dependerd entre otras, de la compafiia en la que se invierta, asi como de
su sector de actividad o su localizacién geografica. De este modo, las inversiones que
presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden sufrir una disminucion del precio
en el momento de la desinversion y por tanto afectar negativamente al valor liquidativo
del vehiculo.

En relacion con el articulo 7.2 del SFDR, la Sociedad Gestora si tomara en
consideracion las incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad en su
proceso de evaluacion de los riesgos.

La Sociedad promueve caracteristicas sociales y medioambientales de acuerdo con
el articulo 8 del SFDR conforme se detalla en al Anexo lll de este folleto.

Procedimiento y condiciones para la emision y venta de Acciones

El régimen de suscripcion de las Acciones, realizacion de las aportaciones y
reembolso de las Acciones se regira por lo dispuesto en las Clausulas 19 y siguientes
del Acuerdo.

Periodo de colocaciéon de las Acciones de la Sociedad

Desde la Fecha de Cierre Inicial se iniciard un Periodo de Colocacién que finalizara
en la Fecha de Cierre Final (en adelante “Periodo de Colocacidn”), durante el cual
se podran aceptar Compromisos de Inversion adicionales bien de nuevos inversores
bien de los Accionistas existentes. El importe resultante de la suma de los
Compromisos de Inversion de todos los Accionistas en cada momento se denomina
patrimonio total comprometido (en adelante, el “Patrimonio Total Comprometido”).

La Sociedad Gestora estima que el Patrimonio Total Comprometido del Structured
Partnerships Fund sera de aproximadamente doscientos cincuenta (250) millones de
euros, siempre que el Patrimonio de Total Comprometido del Structured Partnerships
Fund no exceda de los doscientos setenta y cinco (275) millones de euros.
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Una vez concluido el Periodo de Colocacion, la Sociedad tendra un caracter cerrado,
no estando previstas las emisiones de nuevas Acciones para terceros ni ulteriores
transmisiones de Acciones a terceros (esto es, Personas o entidades que con
anterioridad a la transmisién no revistan la condicion de Accionistas), salvo por los
términos previstos en la Clausula 22 del Acuerdo.

Régimen de suscripcion y desembolso de las Acciones

En la Fecha de Cierre Inicial, y/o en cada uno de los cierres posteriores que tengan
lugar durante el Periodo de Colocacion, cada Accionista que haya sido admitido en la
Sociedad y haya firmado su respectiva Carta de Adhesion, procedera al desembolso
de las correspondientes Aportaciones para la Comision de Gestién y a la suscripcion
y desembolso de Acciones en el tiempo y modo en que lo solicite la Sociedad Gestora
en la Solicitud de Desembolso, de conformidad con su Compromiso de Inversion.

Reembolso de Acciones

Con la excepcion establecida en la Clausula 20 del Acuerdo para el Accionista en
Mora, no esta previsto inicialmente, salvo que la Sociedad Gestora determine lo
contrario en interés de la Sociedad y de sus Accionistas, el reembolso total ni parcial
de Acciones de la Sociedad hasta la disolucién y liquidacién del mismo; y en cualquier
caso, los reembolsos deberan realizarse para todos los Accionistas y en los mismos
porcentajes que cada uno de los Accionistas ostenta en la Sociedad.

Las Acciones
Caracteristicas generales y forma de representacion de las Acciones

El capital de la Sociedad esta dividido en Acciones de Clase A, Acciones de Clase B
y Acciones de Clase C, de distintas caracteristicas, que conferirdn a su titular un
derecho de propiedad sobre el mismo, conforme a lo descrito a continuaciéon en el
apartado 4.3 del presente folleto.

La asuncién del Compromiso de Inversién por parte de cada uno de los Accionistas
de la Sociedad implicara la obligacién de cumplir con lo establecido en tanto el
Acuerdo por el que se rige la Sociedad como en sus estatutos, y en particular, con la
obligacion de suscribir y desembolsar los Compromisos de Inversion en los términos
y condiciones previstos en el mismo.

Las Acciones son nominativas, tienen la consideracion de valores negociables y
podran estar representadas mediante titulos nominativos que podran documentar una
o0 varias Acciones, y a cuya expedicion tendran derecho los Accionistas.

Clases de Acciones

Los Accionistas suscribiran las Acciones de Clase A, Acciones de Clase B o Acciones
de Clase C, segun corresponda:

- Las Acciones de Clase A s6lo podran ser suscritas por Accionistas Cualificados.

- Las Acciones de Clase B so6lo podran ser suscritas por aquellas Personas que
tengan el caracter de Promotores en atencién al riesgo que asumen en el marco
de la promocion de la Sociedad.

- Las Acciones de Clase C podran ser suscritas por Otros Accionistas.

Derechos econémicos de las Acciones
6
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Las Acciones de Clase A, Acciones de Clase B y Acciones de Clase C confieren a sus
titulares un derecho de propiedad sobre el patrimonio de la Sociedad y sus resultados
(descontados los importes que les correspondiesen a los titulares de Acciones de
Clase B en atencién a la Clausula 18.2.1 (c) y (d)(ii) del Acuerdo) a prorrata de su
participacion en el mismo y con sujecion a las reglas de prelacion de las distribuciones
descritas en la Clausula 18.2 del Acuerdo (“Reglas de Prelacion®).

Politica de distribucién de resultados

La politica de la Sociedad es realizar Distribuciones a los Accionistas tan pronto como
sea posible tras la realizacion de una desinversién (y no mas tarde de cuarentay cinco
(45) dias desde que la Sociedad reciba dichos importes) o la percepcién de ingresos
por otros conceptos.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora no estara obligada a efectuar
Distribuciones en el plazo anterior en los siguientes supuestos:

€) cuando los importes a distribuir a los Accionistas de la Sociedad
no sean significativos a juicio razonable de la Sociedad Gestora,
en cuyo caso dichos importes se acumularan para ser distribuidos
en el momento en que asi lo decida la Sociedad Gestora (y en todo
caso con caracter trimestral); y

(b) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, la realizacion de la
correspondiente Distribucion pudiera resultar en detrimento de la
situacion financiera de la Sociedad, afectando a su solvencia o
viabilidad, o a la capacidad de la Sociedad de responder a sus
obligaciones o contingencias potenciales o previstas.

Las Distribuciones a realizar por la Sociedad se realizardn de conformidad con lo
establecido en las Reglas de Prelacién para las Distribuciones.

Las Distribuciones podréan realizarse, a discrecion de la Sociedad Gestora:

€) en efectivo o en especie (segun lo establecido en la Clausula 23.2
del Acuerdo, y de conformidad con la legislacién aplicable); y

(b) mediante distribuciébn de beneficios, distribucion de reservas,
reduccion del valor de suscripcién de las Acciones, devolucion de
aportaciones, y/o, en interés de la Sociedad, mediante reembolso
parcial o total de Acciones.

Procedimiento y criterios de valoracion de la Sociedad
Valor liquidativo de las Acciones

La Sociedad Gestora calculara el valor liquidativo de las Acciones teniendo en
consideracion los derechos econémicos de cada clase de Acciones previstos en la
Clausula 17 del Acuerdo, y de conformidad con lo establecido en el articulo 31.4 de la
LECR y en la Circular de 04/2015 de 28 de octubre de la CNMV sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las entidades de
capital-riesgo.

El valor liquidativo sera calculado: (i) una vez finalizado el Periodo de Colocacion; (ii)

al menos con caracter semestral; (iii) cada vez que se vaya a proceder a la realizacién

de una Distribucién; y (iv) cuando se produzcan potenciales reembolsos de Acciones.
7
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Salvo que se disponga lo contrario en el Acuerdo, se utilizara el Gltimo valor liquidativo
disponible y, por tanto, no seré preciso realizar dicho céalculo a una determinada fecha
en los supuestos de amortizacion o transmisién de las Acciones de un Accionista en
Mora y de transmision de Acciones, de conformidad con la Clausula 20 y la Clausula
22 del Acuerdo, respectivamente.

Las Acciones, independientemente de su clase, tendran un valor nominal de un (1)
euro.

Criterios para la determinacion de los resultados de la Sociedad

Los resultados de la Sociedad se determinaran conforme a los principios contables
basicos y los criterios de valoracién establecidos en la Circular de 04/2015 de 28 de
octubre de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacion reservada de las entidades de capital-riesgo y por las disposiciones que
la sustituyan en el futuro. A los efectos de determinar los resultados de la Sociedad,
el valor o precio de coste de los activos vendidos, se calculara, durante los tres (3)
primeros afios de la Sociedad, por el sistema del coste medio ponderado.

Los resultados de la Sociedad seran distribuidos de conformidad con la politica
general de Distribuciones establecida en la Clausula 23 del Acuerdo y la normativa
aplicable.

Criterios para la valoracién de las Inversiones de la Sociedad

El valor, con relaciébn a una Inversion, que determine la Sociedad Gestora de
conformidad con los principios o recomendados por Invest Europe vigentes en cada
momento; el término “Valoraciéon” en el Acuerdo, sera interpretado de acuerdo con lo
descrito anteriormente; en la medida en que lo permita la ley, todas las valoraciones
determinadas por la Sociedad Gestora se realizardn de conformidad con los principios
de valoracién mencionados anteriormente.

Procedimientos de gestidn de riesgos, liquidez y conflictos de interés

La Sociedad Gestora instaurara sistemas de gestion del riesgo apropiados a fin de
determinar, medir, gestionar y controlar adecuadamente todos los riesgos pertinentes
de la estrategia de inversioén de la Sociedad y a los que esté o pueda estar expuesto,
asi como garantizar que el riesgo de la Sociedad se adecue a su politica y estrategia
de inversion.

Asimismo, la Sociedad Gestora establecera un sistema adecuado de gestion de la
liquidez y adoptara procedimientos que le permitan controlar el riesgo de liquidez de
la Sociedad, con el objeto de garantizar que puede cumplir con sus obligaciones
presentes y futuras en relacion al apalancamiento en el que haya podido incurrir.

Por ultimo, la Sociedad Gestora dispondrd y aplicar procedimientos administrativos y
de organizaciones eficaces para detectar, impedir, gestionar y controlar los conflictos
de intereses que puedan darse con el fin de evitar que perjudiquen a los intereses de
la Sociedad y sus Accionistas.

CAPITULO Il  ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES

7.

Politica de Inversién de la Sociedad
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Descripcién de la estrategia y de la Politica de Inversion de la Sociedad

La Sociedad Gestora llevard a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la
adquisicién y enajenacion de activos de la Sociedad, de acuerdo con la Politica de
Inversion. En todo caso, las Inversiones del Structured Partnership Fund estan sujetas
a las limitaciones sefialadas en la LECR y demas disposiciones aplicables.

En consecuencia, los limites, requisitos y criterios establecidos en la Politica de
Inversion de la Sociedad descrita en este folleto informativo se deben de entender, en
todo caso, sin perjuicio del cumplimiento por parte de la Sociedad de los porcentajes
de inversiéon en determinados activos y demas requisitos y limitaciones fijados por los
articulos 13 y siguientes de la LECR y demas normativa que resulte de aplicacion.

Lugar de establecimiento de la Sociedad

A los efectos que procedan, se entenderd en todo momento que el domicilio de la
Sociedad es el que la Sociedad Gestora tenga en cada momento.

Tipos de activos y estrategia de inversién de la Sociedad

El ambito geografico de inversién se circunscribe a empresas que, en el momento en
gue el Structured Partnerships Fund acometa la primera inversién en las mismas,
operen principalmente o tengan su sede de administracion y gestion efectiva en
Espafia.

Sin perjuicio de lo anterior, al menos dos tercios (2/3) de los importes invertidos por el
Structured Partnerships Fund seran invertidos en empresas que tengan su sede o
estén activas en la Union Europea (el “Compromiso Geografico”).

Asimismo, al menos (a) el 95% de los importes invertidos por el Structured
Partnerships Fund y (b) 2x el Compromiso de Inversion en el Structured Partnerships
Fund de Fond-ICO Global, FCR deberan ser invertidos en empresas que tengan su
sede o estén activas en Espana (el “Compromiso Espafiol”).

Si el Structured Partnerships Fund no cumple con el Compromiso Espafiol una vez
finalizado el Periodo de Inversion, no se considerara un incumplimiento material del
Reglamento y la Sociedad Gestora reembolsard a la Sociedad las siguientes
cantidades:

Porcentaje de cumplimiento con
el Compromiso Espafiol
80% < Cumplimiento con el
Compromiso Espafiol
60% < Cumplimiento con el
Compromiso Espafiol < 80%
40% < Cumplimiento con el
Compromiso Espafiol < 60%
Cumplimiento con el Compromiso
Espafiol < 40%

Cantidad de reembolso

0%

25% de la Comision de Gestién

50% de la Comisién de Gestién

75% de la Comision de Gestién
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El Structured Partnerships Fund se centrara fundamentalmente en empresas del
segmento medio del mercado (“mid-market”), con un concepto de negocio probado,
un equipo gestor sélido, alto potencial de crecimiento a medio plazo y con expectativas
razonables de desinversion.

La mayoria de las inversiones del Structured Partnerships Fund seran de entre 2y 45
millones de euros por operacion (para las inversiones que realicen en Espafia) en el
capital social y/o cuasi capital (mezzanine) de companiias no cotizadas ya constituidas
con al menos, tres (3) afios de vida.

El Structured Partnerships Fund invertira buscando el crecimiento y expansion de las
Sociedades Participadas con el objeto de incrementar su capacidad productiva,
desarrollar su mercado o sus productos, o de proporcionar fondo de maniobra
adicional.

Aunque el  Structured Partnerships  Fund entrara como  inversor
estructurado/minoritario (excluyendo, para evitar dudas, las posiciones minoritarias en
las que el Structured Partnerships Fund tiene el control de facto con otro coinversor),
hara todo lo posible para garantizar la venta de una mayoritaria en el momento de la
salida, con el fin de aprovechar el arbitraje multiple generado por la venta con una
prima de control.

El Structured Partnerships Fund también se centrard en transacciones sin promotor
que requieran estructuras complejas que combinen diferentes instrumentos de deuda
y de capital. Dichos instrumentos pueden incluir, entre otros, capital de crecimiento,
inversiones estructuradas en acciones, capital basico, situaciones especiales y deuda
estructurada.

El Structured Partnerships Fund invertira directa o indirectamente el 100% de los
importes invertidos en empresas que, inmediatamente antes de la inversion, se
califiquen como PYMES y Compafiias de Mediana Capitalizacién.

Diversificacién
El Structured Partnerships Fund no invertira més del quince por ciento (15%) del
Patrimonio Total Comprometido en una misma Sociedad Participada y sus Afiliadas.

Sin perjuicio de lo anterior, el limite descrito anteriormente podra ampliarse hasta un
veinte por ciento (20%) con el visto bueno previo del Comité de Supervision.

Como excepcion a lo anterior, durante el Periodo de Suscripcién, el Structured
Partnerships Fund podra invertir hasta el veinte por ciento (20%) del Patrimonio Total
Comprometido en una Sociedad Participada y en sus Afiliadas sin la autorizacion
previa del Comité de Supervision.

Ademas de las restricciones anteriormente mencionadas, con posterioridad a la
finalizacion del Periodo de Colocacion, el Structured Partnerships Fund no invertira
mas de un treinta (30) por ciento del Patrimonio Total Comprometido en dos (2) Unicas
Sociedades Participadas, limite que podra incrementarse hasta un cuarenta (40) por
ciento con la aprobacion del Comité de Supervision.

A efectos aclaratorios, el Structured Partnerships Fund deberda invertir, al menos, en
siete (7) Sociedades Participadas.
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Restricciones a las Inversiones

El Structured Partnerships Fund sélo podra invertir en valores representativos del
capital de empresas cotizadas o mantener una inversion en valores que tengan dichas
caracteristicas en los siguientes supuestos: (i) cuando se trate de valores que el
Structured Partnerships Fund haya recibido como contraprestacion o como
consecuencia de la desinversiéon en una Sociedad Participada (por ejemplo, como
consecuencia de una operacion de canje de valores de la Sociedad Participada); (ii)
cuando se trate de valores cotizados que hayan sido adquiridos por el Structured
Partnerships Fund con el objeto de excluir a la correspondiente Sociedad Participada
de la Cotizacion, siempre y cuando dicha exclusién se realice dentro de los doce (12)
meses siguientes; o (iii) cuando pese a tratarse de una Inversién del Structured
Partnerships Fund en valores cotizados, tuviera dicha inversion caracteristicas
asimilables a las de una inversion en capital privado (por ejemplo, aquellas inversiones
gue den derecho a nombrar a la mayoria de los miembros del Consejo de
Administracién de la entidad cotizada), siempre y cuando, en éste Ultimo supuesto: (a)
no hubieran denegado expresamente su visto bueno a la correspondiente inversion,
mediante escrito remitido a la Sociedad Gestora, mas de la mitad de los miembros del
Comité de Supervision, dentro de un plazo de cinco (5) dias naturales desde la fecha
de la notificacién que a dichos efectos remita la Sociedad Gestora a los miembros del
Comité de Supervision; y (b) siempre y cuando el importe de las inversiones del
Structured Partnerships Fund en valores cotizados descritos en los sub-apartados (ii)
y (iii) anteriores no excedan, en cada momento, del quince por ciento (15%) del
Patrimonio Total Comprometido (a efectos aclaratorios, no se computaran a los
efectos de calcular el mencionado limite del quince por ciento (15%), aquellos importes
invertidos en valores cotizados cuando dichos valores hubieran dejado de estar
cotizados).

El Structured Partnerships Fund no invertird, garantizara o proporcionara cualquier
otro tipo de apoyo financiero, directa o indirectamente, a empresas o entidades:

€) cuya actividad empresarial consista en una actividad econémica
ilegal (ej. cualquier produccion, comercializacién o cualquier otra
actividad que resulte ilegal segun la legislacion y normativa
aplicable a el Structured Partnerships Fund o a dicha empresa o
entidad, incluida a titulo enunciativo y no limitativo, la clonacién
humana con fines reproductivos);

(b) que principalmente se centran en:

(i la produccion y comercializacion de tabaco, bebidas
destiladas alcohdlicas y productos relacionados;

(i)  la produccion y la distribucién de pornografia;

(i)  la financiacién para la fabricacién y comercializacion de
armamento y municién de cualquier tipo entendiéndose que
esta restriccion no se aplica en la medida en que dichas
actividades formen parte 0 sean accesorias a las politicas
explicitas de la Unién Europea;

(iv)  casinos y empresas similares;

11
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(v) labusqueda, desarrollo y aplicacion técnica relacionada con
programas electronicos de datos o soluciones, las cuales:
(A) estén especificamente enfocadas a:

(B) apoyar cualquier actividad en relacion con los
apartados (i) al (v) descritos anteriormente;

i. apuestas a través de internet y casinos online;
0

ii. pornografia;
© se pueda prever su ilegalidad en relacion:
iii. aacceso aredes de datos electronicos; o

iv. adescarga de datos electrénicos.

Asimismo, cuando se prevea apoyo a la financiacién para la investigacion, desarrollo
0 aplicacion técnica en relacion con: (i) la clonacién humana con fines de investigacion
o terapéuticos; o (ii) la modificaciébn genética de organismos, la Sociedad Gestora
debera asegurar un apropiado cumplimiento de la legislacién y normas aplicables, asi
como de las conductas éticas exigibles.

Asimismo, y sin limitaciéon a lo anterior, el Structured Partnerships Fund no podra
invertir, garantizar o proporcionar cualquier otro tipo de apoyo financiero, directa o
indirectamente, a empresas o entidades:

(@)

(b)

(©)

(d)

()

cuya actividad empresarial principal consista en actividades
inmobiliarias;

cuya actividad empresarial consista en activos de infraestructura
basica en entornos tipicamente monopolisticos o cuasi
monopolisticos con contratos de ingresos a largo plazo y respecto
a los cuales los retornos de la inversion proyectada no refleje los
retornos tipo objetivo del capital riesgo (excluyendo empresas que
se dedican principalmente al mantenimiento, almacenamiento,
transporte y/u otros servicios de apoyo similares a empresas cuya
actividad principal incluya la adquisicién, desarrollo o la explotacion
de activos de infraestructura bésica);

cuya actividad empresarial consista en la prospeccién de petréleo
y gas (excluyendo para que no quede lugar a dudas, empresas que
se dedican principalmente al mantenimiento, almacenamiento,
transporte y/u otros servicios de apoyo similares a empresas cuya
actividad principal incluya la prospeccion de petréleo y/o gas);

cuya actividad empresarial consista en servicios de micro
financiacion (los cuales, para que no quede lugar a dudas,
significaran la prestaciéon de servicios y/o productos financieros a
personas fisicas de bajos ingresos o micro empresas que no
tengan acceso a los servicios tipicos bancarios);

cuya actividad empresarial consista en inversiones en derivados y
productos derivados relacionados, con fines especulativos;

12
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(i)
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(k)

Estrictamente privado y confidencial

que participen directa o indirectamente y/o cuyos ingresos se
obtengan de, o tenga una participacién en una sociedad filial, joint
venture o0 empresa cotizada que obtenga ingresos de la
produccion, elaboracién y/o comercializacién de (i) minas anti-
persona (incluyendo la fabricacion y venta de mechas y productos
completos); (i) bombas de racimo (incluyendo la fabricacion y
venta de los componentes clave relacionados con dicha municion
como mechas, sub-municién y cabezas de misiles, recipientes
modificados y productos completos (o de la mayor parte de los
mismos)); (iii) armas nucleares (incluyendo la fabricacion y venta
de partes esenciales personalizadas de los componentes clave de
la municion nuclear como las cabezas de armas nucleares y
misiles nucleares y productos completos, asi como la mejora y
mantenimiento de dichos productos completos (o de la mayor parte
de los mismos)); (iv) armas quimicas (incluyendo la fabricacion y
venta de aquellos componentes clave de su municién como las
mechas, sub-municién, cabezas de misiles, partes esenciales
personalizadas y productos completos (o la mayor parte de los
mismos)); (v) armas bioldgicas (incluyendo la fabricacién y venta
de partes esenciales personalizadas y productos completos); (vi)
municién de uranio empobrecido (incluyendo la fabricacion y venta
de aquellos componentes clave de su municién como las mechas,
sub-municién, cabezas de misiles, partes esenciales
personalizadas y productos completos (o la mayor parte de los
mismos)); y/o (vii) otras armas, equipamiento o municién de uso
militar o policial;

que participen en la produccién, venta, suministro, o distribucion
de municiones en racimo (tal y como se describen en el articulo 2
de la Convencion sobre Municiones en Racimo adoptada en Dublin
el 30 de mayo de 2008) o partes cruciales y/o partes
personalizadas de las mismas (ej. aquellas partes que son
esenciales para el funcionamiento de la municién en racimo);

las cuales incumplan o limiten, o tengan una participacién en una
sociedad filial, joint venture o empresa cotizada que incumpla o
limite los derechos humanos y/o los principios laborales tal y como
se definen por la UN Global Compact; o

que practican especulaciones sobre productos alimenticios.

cuya actividad esté relacionada con el desarrollo y/o
implementacion de proyectos que dafien el medioambiente o sean
socialmente inapropiados; o

cuya actividad esté relacionada con proyectos ética 0 moralmente
comprometidos.

El Structured Partnerships Fund no invertira, directa o indirectamente, en (i) otros
fondos o vehiculos de régimen de inversion colectiva (incluyendo “hedge funds”,
cualesquiera fondo de fondos, fondos de inversion colectiva o cualquier fondo de
caracter privado el cual devengue una comision de gestion o €xito), en inversiones

13



7.6

Estrictamente privado y confidencial

inmobiliarias o de infraestructuras (incluyendo aquellas empresas cuya actividad
principal consista en el desarrollo y subsecuente venta y/o explotacién inmobiliaria),
la micro financiacion o derivados o la comercializacion de préstamos (de tipo
bancario); (i) en fondos de inversidn inmobiliaria (REITS) americanos o en
propiedades australianas sujetas a impuestos dentro del marco de la Divisién 855 de
la Ley australiana (1997) del Impuesto Sobre la Renta (Division 855 of the Australian
Income Tax Assessment Act (1997)); o (iii) en deuda “distressed”.

El Structured Partnerships Fund debera invertir, de manera permanente, 51% o mas
de su valor en participaciones de capital, es decir, valores cotizados y/o capital social
de empresas no cotizadas (distintas de sociedades inmobiliarias) que no estén
exentas del impuesto sobre larenta en su pais de residenciay, en el caso de empresas
no domiciliadas en la Union Europea, estén sujetas a un impuesto de renta minimo
del 15%.

Inversién con los Vehiculos Paralelos

La Sociedad suscribira un Acuerdo de Coinversion con los Vehiculos Paralelos e
invertira con los Vehiculos Paralelos en proporcién a su respectiva participacion en el
Patrimonio Total Comprometido del Structured Partnerships Fund. Dicho Acuerdo de
Coinversion regulard, entre otras cosas, los ajustes de gastos y comisiones que
puedan ser pertinentes entre dichas entidades, el timing de inversiones y
desinversiones y la adopcién de decisiones por parte la Sociedad y los Vehiculos
Paralelos.

Los Vehiculos Paralelos y la Sociedad deberan invertir y desinvertir en paralelo, en
términos pari passu y en los mismos términos y condiciones legales y econémicas
(sujeto a cualquier consideracion legal, fiscal o consideraciones reglamentarias
aplicables a la Sociedad o Vehiculos Paralelos) en proporcion a su respectiva
participacion en el Patrimonio Total Comprometido del Structured Partnerships Fund.

Dado que no se tendra conocimiento del importe relativo al Patrimonio Total
Comprometido del Structured Partnerships Fund hasta la Fecha de Cierre Final, dicho
Acuerdo de Coinversion puede contemplar la posibilidad de adquirir o transferir
intereses en entidades ya adquiridas por la Sociedad o los Vehiculos Paralelos de
modo que, con posterioridad a la Fecha de Cierre Final, la Sociedad Gestora podra,
en representaciéon de la Sociedad y de los Vehiculos Paralelos, realizar los ajustes
necesarios para asignar entre la Sociedad y los Vehiculos Paralelos, en proporcién a
sus respectivas participaciones en el Patrimonio Total Comprometido del Structured
Partnership Fund, la respectiva participacion ostentada en las Sociedades
Participadas y los gastos asumidos.

Estas adquisiciones y transmisiones de las Sociedades Participadas, en el contexto
de estos ajustes, se realizaran a un precio igual al Coste de Adquisicion.

Los importes eventualmente percibidos por la Sociedad por estos conceptos se
reembolsaran a los Accionistas como Distribuciones Temporales e incrementaran el
Compromiso Pendiente de Desembolso de dichos Accionistas.

La ejecucion y realizacién de todos los actos relacionados con los ajustes descritos
anteriormente no se considerard como un conflicto de interés y por lo tanto no estara
sujeta a la aprobacién previa del Comité de Supervisién o de los Accionistas.

Técnicas de inversion de la Sociedad
14
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Inversion en el capital de empresas

El objetivo del Structured Partnerships Fund es generar valor para sus Accionistas
mediante la toma de participaciones minoritarias y temporales en empresas de
acuerdo con lo establecido en el Acuerdo y, en particular, con la Politica de Inversién.

Financiacién y garantias a las Sociedades Participadas

La Sociedad podré facilitar préstamos participativos o convertibles, asi como otras
formas de financiacion, en este Ultimo caso Unicamente a favor de Sociedades
Participadas que formen parte de la Politica de Inversién de la Sociedad, de
conformidad con la LECR. A efectos aclaratorios, esto incluye otorgar garantias
personales y reales para asegurar las obligaciones subyacentes de las Sociedades
Participadas frente a terceros prestamistas, siempre que dichas garantias o valores
no excedan la capacidad financiera del Structured Partnerships Fund.

Inversiéon de la tesoreria de la Sociedad

Los importes mantenidos como tesoreria de la Sociedad tales como los importes
desembolsados por los Accionistas con caracter previo a la ejecucion de una
Inversion, o los importes percibidos por la Sociedad como resultado de una
desinversion, dividendos o cualquier otro tipo de distribucién y hasta el momento de
su distribucién a los Accionistas, podran ser invertidos en Inversiones a Corto Plazo.

Participacion en el accionariado y en la gestién de las Sociedad Participadas

La Sociedad Gestora procurard tener presencia activa en los dérganos de
administracion y gestién de las Sociedades Participadas.

Limites al apalancamiento de la Sociedad

Sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales establecidos
en cada momento, el Structured Partnerships Fund, para poder dar cumplimiento a
cualquiera de sus objetivos, podra tomar dinero a préstamo, crédito, o endeudarse con
caracter general, con sujecién a las siguientes condiciones:

0] que el plazo de vencimiento del endeudamiento no exceda de doce
(12) meses; y

(ii) que el importe agregado del endeudamiento del Structured
Partnerships Fund en cada momento no exceda de la menor de las
siguientes cuantias:

(A) veinticinco por ciento (25%) del Patrimonio Total
Comprometido del Structured Partnerships Fund; o

(B) los Compromisos Pendientes de Desembolso del
Structured Partnerships Fund.

A efectos aclaratorios, la Sociedad y los Vehiculos Paralelos podran garantizar las
obligaciones de cada uno de ellos frente a terceros.

Prestaciones accesorias

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar
de conformidad con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora podra prestar
servicios de asesoramiento a las Sociedades Participadas de conformidad con la
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legislacion aplicable en cada momento, dichos servicios seran retribuidos en
condiciones de mercado.

Mecanismos para la modificacion de la politica de inversion de la Sociedad

Para la modificacién de la Politica de Inversion de la Sociedad sera necesaria la
modificacion del Acuerdo que debera llevarse a cabo a instancia de la Sociedad
Gestora, con el visto bueno de los Inversores que representen, conjuntamente, el
menos, el setenta y cinco (75%) por ciento del Patrimonio Total Comprometido del
Structured Partnerships Fund (en adelante, el “Acuerdo Extraordinario de
Inversores”), de conformidad con lo establecido en la Clausula 28 del Acuerdo.

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la LECR, toda
modificacion del Acuerdo debera ser comunicada por la Sociedad Gestora a la CNMV,
y a los Accionistas una vez se hubiera procedido a su inscripcidon en el registro
administrativo correspondiente.

Reutilizacion de activos
Limites a la reinversion de los rendimientos y/o dividendos percibidos

Sin perjuicio de lo establecido en la Clausula 6.3 (h) del Acuerdo, con caracter general,
y de acuerdo con lo establecido en la Clausula 23.1 del Acuerdo, la Sociedad no podra
reinvertir los rendimientos y/o dividendos percibidos de Sociedades Participadas, ni
los importes resultantes de las desinversiones de las mismas, ni cualesquiera otros
rendimientos derivados de las Inversiones de la Sociedad. No obstante lo anterior y
como excepcion, la Sociedad Gestora podra decidir la reinversion de los siguientes
importes:

€) aquellos importes derivados de desinversiones que tuvieran lugar
dentro de los catorce (14) meses siguientes a contar desde la
fecha de la respectiva Inversion, hasta el importe del Coste de
Adquisicion de dichas Inversiones (incluyendo, a titulo enunciativo,
aquellos importes derivados de desinversiones de operaciones de
colocaciéon y aseguramiento (“underwriting”) o Inversiones
Puente); y

(b) aquellos rendimientos derivados de Inversiones a Corto Plazo
realizadas para la mejor gestiéon de la tesoreria y demas activos
liquidos de la Sociedad.

La Sociedad Gestora podra decidir el reciclaje de los rendimientos y/o dividendos
percibidos de Sociedades Participadas, los importes resultantes de las desinversiones
de las mismas y cualesquiera otros rendimientos derivados de las inversiones de la
Sociedad, utilizando dichos importes para pagar los Gastos Operativos de la
Sociedad, siempre y cuando (y solo en la medida en que) dichos Gastos Operativos,
tengan lugar dentro del mes siguiente a la recepcion de los rendimientos anteriores.

Distribuciones Temporales

Los importes percibidos por los Accionistas en virtud de Distribuciones calificadas por

la Sociedad Gestora como Distribuciones Temporales incrementaran, en el importe de

las mismas, el Compromiso Pendiente de Desembolso aparejado a cada participacion

en dicho momento (con el limite maximo de un importe equivalente al Compromiso de

Inversion atribuible a dicha participacién) y estaran por tanto los Accionistas sujetos
16
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de nuevo a la obligacién de desembolso de dicho importe. A efectos aclaratorios, la
obligacion de desembolsar a la Sociedad un importe equivalente a una Distribucién
Temporal corresponde al titular de cada Accion en el momento en que la Sociedad
Gestora notifique la Solicitud de Desembolso correspondiente, y sin perjuicio de que
el titular de la Accién fuera o no el perceptor de la Distribucion Temporal. Las
Distribuciones Temporales se solicitaran a los Accionistas aplicando en el orden
inverso las Reglas de Prelacion descritas anteriormente en la Clausula 18.2 de modo
que, inmediatamente después del pago de las Distribuciones Temporales solicitadas,
el importe agregado de Distribuciones recibido por cada uno de los Accionistas se
medira de conformidad con las Reglas de Prelacion de las Distribuciones. Cualquier
Distribucién Temporal (0 una porcion de las mismas) repagadas por un Accionista a
la Sociedad de conformidad con lo anterior se realizard como una contribucion a los
activos de la Sociedad sin suscripcién de Acciones.

En este sentido, la Sociedad Gestora podra decidir, a su discrecion, que una
Distribucién se califique como Distribucion Temporal, exclusivamente con relacién a
Distribuciones de los siguientes importes:

€) aquellos importes susceptibles de reinversion y/o reciclaje de
acuerdo con lo establecido en la Clausula 23.3 (a) del Acuerdo;

(b) aquellos importes distribuidos a los Accionistas cuyo desembolso
se hubiera requerido a los Accionistas con el objeto de realizar una
inversién que finalmente no llegara a efectuarse o cuyo Coste de
Adquisicion resultara inferior al del desembolso requerido;

(c) aquellos importes desembolsados a la Sociedad por Accionistas
Posteriores que, de acuerdo con la Clausula 19.2 del Acuerdo,
puedan ser objeto de Distribuciones Temporales;

(d) aquellos importes desembolsados a la Sociedad por los
Accionistas que, de acuerdo con la Clausula 6.3 (j) del Acuerdo,
puedan ser objeto de Distribuciones Temporales;

(e) aquellos importes distribuidos a los Accionistas derivados de una
desinversion con relacion a la cual la Sociedad hubiera otorgado
garantias; en este supuesto, sélo podra solicitarse la devolucion
de dichas Distribuciones Temporales a los Accionistas cuando se
produzca una reclamacion a la Sociedad en virtud de dichas
garantias dentro de un plazo de tres (3) afios a contar desde la
distribucion de dichos importes a los Accionistas, siempre de
acuerdo a lo establecido en la Clausula 6 del Acuerdo; siempre que
las cantidades calificadas como Distribuciones Temporales en
estos casos no excedan del menor de (i) las Distribuciones
recibidas o (ii) el veinte por ciento (20%) del Patrimonio Total
Comprometido (incluyendo, a efectos aclaratorios, la parte
proporcional de los importes derivados de dicha desinversién que
se hubiera distribuido a Accionistas titulares de Acciones de Clase
B en virtud de la Clausula 18.2 (c) y (d) (ii) del Acuerdo més el
importe equivalente a la Proporcion del Compromiso de Clase B
de los importe netos distribuidos en virtud de la Clausula 18.2 (c) y
(d) (ii) del Acuerdo;
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) aquellos importes derivados de una desinversidn distribuidos a los
Accionistas, en el supuesto en que la Sociedad estuviera obligado
a abonar determinadas indemnizaciones en virtud de la Clausula
30.2 del Acuerdo; los importes calificados como Distribuciones
Temporales en estos supuestos no excederan, de forma agregada,
el menor de: (i) las Distribuciones recibidas; o (ii) el veinte por
ciento (20%) del Patrimonio Total Comprometido, y no podra
solicitarse a los Accionistas la devolucién de dichas Distribuciones
Temporales una vez transcurridos dos (2) afios a contar desde la
Distribucién de dichos importes a los Accionistas, y en ningln caso
una vez transcurridos dos (2) afios desde la fecha de liquidacion
de la Sociedad; y

(9) aquellos importes equivalentes a los Gastos de Establecimiento, y
Gastos Operativos de la Sociedad (de acuerdo con lo previsto en
la Clausula 8.3 del Acuerdo) y la Comisién de Gestion abonada por
la Sociedad a la Sociedad Gestora (de acuerdo con lo previsto en
la Clausula 8.1 del Acuerdo), cuando se hubiera efectuado a
dichos efectos un desembolso de los Accionistas a la Sociedad.

La Sociedad Gestora informara a los Accionistas, en el momento de esa Distribucion,
de las Distribuciones que tuvieran el caracter de Distribuciones Temporales.

Cada afio tras el Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora informara a los Accionistas
sobre las Distribuciones Temporales y liberara cualquier cantidad en concepto de
Distribucién Temporal que no sea necesaria para cubrir futuras obligaciones.

Informacion a los Accionistas

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con caracter general por
la LECR y demas normativa aplicable, la Sociedad Gestora pondra a disposicién de
cada Accionista, en el domicilio social de la misma, el Acuerdo y el folleto debidamente
actualizados, y los sucesivos informes anuales auditados que se publiquen con
respecto a la Sociedad.

Ademas de las obligaciones de informacién a los Accionistas anteriormente
sefialadas, la Sociedad Gestora cumplira con los requisitos establecidos por los
principios de valoracién y reporting publicados o recomendados por Invest Europe,
vigentes en cada momento, y facilitara a los Accionistas de la Sociedad, entre otras,
la siguiente informacion, que sera preparada de conformidad con los principios
mencionados anteriormente:

(a) dentro de los sesenta (60) dias siguientes a la finalizacion de cada
ejercicio, copia de las cuentas anuales no auditadas de la
Sociedad,;

(b) dentro de los ciento veinte (120) dias siguientes a la finalizacion de

cada ejercicio y llevando a cabo todos los esfuerzos posibles para
intentar que sea dentro de los noventa (90) dias siguientes a la
finalizacion de cada ejercicio, copia de las cuentas anuales
auditadas de la Sociedad. Las primeras cuentas anuales auditadas
deberan reflejar el importe agregado de los Gastos de
Establecimiento incurridos de conformidad con el Acuerdo y se
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deberéa aportar por separado, junto con dichas primeras cuentas
anuales, cierto detalle adicional;

(c) dentro de los cuarenta y cinco (45) dias siguientes a la finalizacion
de cada trimestre (salvo el cuarto trimestre, en cuyo caso dichos
informes seran remitidos dentro de los sesenta (60) dias siguientes
a la finalizacion de cada ejercicio), la Sociedad Gestora remitira a
los Accionistas un informe incluyendo:

0] las cuentas anuales trimestrales no auditadas de la
Sociedad;
(i) descripcion de las Inversiones y desinversiones, asi como

de las cantidades asignadas a las mismas, efectuadas por
la Sociedad durante dicho periodo;

(iii) descripcion de los Gastos Operativos y de los Ingresos
Derivados de las Inversiones de la Sociedad;

(iv) Valoracion no auditada de cada una de las de las
Inversiones y de la cartera; y

(V) al menos una vez al afio, el informe trimestral debera incluir
la evolucién de empleo de cada Sociedad Participada.

En todo caso, la Sociedad Gestora facilitara toda la informacion prevista a estos
efectos en la LECR.

Acuerdos individuales con Inversores

Los Accionistas reconocen y aceptan expresamente que la Sociedad Gestora estara
facultada para suscribir acuerdos individuales con Inversores en relacién con los
mismos.

Con posterioridad a la Fecha de Cierre Final, la Sociedad Gestora remitira a todos los
Inversores, una copia o compilacién de los acuerdos suscritos con anterioridad a esa
fecha.

En el plazo de veinte (20) dias laborables desde la fecha en que la Sociedad Gestora
remita los acuerdos, cada Inversor podra requerir a la Sociedad Gestora que ésta
suscriba un acuerdo que le otorgue los mismos derechos que los otorgados a otros
Inversores que hubieren suscrito Compromisos de Inversion en el Structured
Partnerships Fund por un importe igual o menor que el Inversor solicitante, salvo en
los supuestos establecidos en la Clausula 32 del Acuerdo, en los que la Sociedad
Gestora tendrd discrecionalidad absoluta.
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COMISIONES CARGAS Y GASTOS DE LA SOCIEDAD

Remuneracién de la Sociedad Gestora

Comision de Gestion

La Sociedad Gestora percibira de la Sociedad, como contraprestacién por sus
servicios de gestiéon y representacion, (la “Comisién de Gestion”), con cargo al
patrimonio de la Sociedad, que, sin perjuicio de las reducciones y ajustes de la misma
previstos en el Acuerdo, se calculara de la siguiente manera:

a) durante el periodo comprendido entre la Fecha de Cierre Inicial y el primer
aniversario de la Fecha de Cierre Inicial, la Sociedad Gestora en concepto del
disefio de la estrategia de inversion de la Sociedad percibira una Comision de
Gestion anual equivalente a la suma de:

un uno coma noventa por ciento (1,90%) anual sobre los Compromisos de
Inversion correspondientes a los titulares de Acciones de Clase A
(excluyendo, en cada caso, del cédmputo los Compromisos de Inversion de
los Ejecutivos Clave, los Miembros del Equipo de Gestion, los
administradores, directivos o empleados de la Sociedad Gestora y sus
respectivas Afiliadas, que no estan sujetos al pago de la Comisién de
Gestion); y

un dos por ciento (2%) anual sobre los Compromisos de Inversion
correspondientes a los titulares de Acciones de Clase C (excluyendo, en
cada caso, los Compromisos de Inversion de los Ejecutivos Clave, los
Miembros del Equipo de Gestién, los administradores, directivos o
empleados de la Sociedad Gestora y sus respectivas Afiliadas, que no estan
sujetos al pago de la Comisién de Gestion).

b) durante el periodo comprendido entre el primer aniversario de la Fecha de Cierre
Inicial y la finalizacién del Periodo de Inversidn, la Sociedad Gestora percibird una
Comisién de Gestion anual equivalente a la suma de:

un uno coma noventa por ciento (1,90%) anual sobre los Compromisos de
Inversion correspondientes a los titulares de Acciones de Clase A
(excluyendo, en cada caso, del cémputo los Compromisos de Inversion de
los Ejecutivos Clave, los Miembros del Equipo de Gestion, los
administradores, directivos o empleados de la Sociedad Gestora y sus
respectivas Afiliadas, que no estan sujetos al pago de la Comision de
Gestion); y

un dos por ciento (2%) anual sobre los Compromisos de Inversion
correspondientes a los titulares de Acciones de Clase C (excluyendo, en
cada caso, los Compromisos de Inversion de los Ejecutivos Clave, los
Miembros del Equipo de Gestion, los administradores, directivos o
empleados de la Sociedad Gestora y sus respectivas Afiliadas, que no estan
sujetos al pago de la Comisién de Gestion).

c) posteriormente, y hasta la fecha en que se abra el proceso de liquidacién de la
Sociedad (y durante cualquier suspension del Periodo de Inversion, segun lo
establecido en la Clausulas 13, 15.1 y 15.2 del Acuerdo), la Sociedad Gestora
percibird una Comision de Gestion anual equivalente a la suma de:
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i. un uno coma noventa por ciento (1,90%) anual calculado sobre los
Compromisos de Inversion correspondientes a los titulares de Acciones de
Clase A desembolsados y aplicados s la parte proporcional del Capital
Invertido Neto correspondiente a las Acciones de Clase A; y

ii. undos por ciento (2%) anual calculado sobre los Compromisos de Inversion
correspondientes a los titulares de Acciones de Clase C desembolsados y
aplicados a la parte proporcional del Capital Invertido Neto. Correspondiente
a las Acciones de Clase C.

A los efectos del Acuerdo, el término “Capital Invertido Neto” significara la suma
de:

1. el Coste de Adquisicion de las Inversiones efectuadas (incluyendo
las Inversiones Puente); menos

2. el Coste de Adquisicion de las desinversiones (incluyendo las
Inversiones Puente) o en el caso de una desinversién parcial
(cuando la Sociedad reduzca su porcentaje de participacién en la
Sociedad Participada mediante una transmision de su participacion),
el Coste de Adquisicion atribuible a la parte que haya sido
desinvertida; menos

3. el Coste de Adquisicion de las Inversiones fallidas;

En relacion con el parrafo (c)(3) anterior, cuando una Inversion se deprecie en mas de
un setenta y cinco por ciento (75%) de su Coste de Adquisicion de forma continuada
durante mas de un afio, la Sociedad Gestora deberda comunicar dicha depreciacién al
Comité de Supervision, el cual podra solicitar a la Sociedad Gestora que la considere
como fallida. Si, de acuerdo con el informe anual de auditoria, la Inversién recuperara
un valor de al menos un veinticinco por ciento (25%) de su Coste de Adquisicion, dicha
Inversion serd incluida de nuevo en la base para el calculo de la Comisién de Gestion
y no sera considerada, a partir de entonces, como una inversion fallida.

A la finalizacién del Periodo de Colocacion, y sin perjuicio del abono de los importes
por Comisién de Gestibn que corresponda a la Sociedad Gestora en virtud de lo
dispuesto en las letras anteriores, la Sociedad Gestora tendra derecho a percibir de
los Accionista Posteriores, un importe adicional por su gestién durante dicho periodo
equivalente a un tipo de interés anual del seis (6) por ciento calculado sobre los
importes correspondientes a la Comision de Gestion que la Sociedad Gestora deberia
haber percibido (excluyendo los importes efectivamente percibidos por la misma) si
todos los Accionistas hubieran adquirido la condicion de Accionistas en la Fecha de
Cierre Inicial, y durante el periodo transcurrido desde la Fecha de Cierre Inicial hasta
la fecha o fechas en que la Sociedad Gestora percibiera efectivamente dichos
importes correspondientes a la Comisién de Gestién de cada uno de los Accionistas
Posteriores.

Los Accionistas Posteriores que suscriban, con anterioridad a la formalizacion de la
primera Inversién por parte de la Sociedad, Compromisos de Inversion en el
Structured Partnerships Fund por un importe igual o superior a treinta millones de
euros (30.000.000.-€) no tendran que abonar los intereses sobre la Comision de
Gestion de conformidad con lo establecido en el parrafo anterior.
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La Comision de Gestion se calculard y devengara diariamente y se abonara por
trimestres anticipados. Con relacion al periodo previo a la Fecha de Cierre Final, se
computaran como base para el célculo de la Comisién de Gestion los Compromisos
de Inversidn suscritos con posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial, como si hubieran
sido suscritos en la Fecha de Cierre Inicial (debiéndose proceder, en su caso, a la
regularizacion de la Comision de Gestion). Los trimestres comenzaran el 1 de enero,
1 de abiril, el 1 de julio y 1 de octubre de cada afio, excepto el primer trimestre, que
comenzara en la Fecha de Cierre Inicial de la Sociedad y finalizara el 31 diciembre,
31 de marzo, 30 de junio o 30 de septiembre inmediatamente siguiente, asi como el
Gltimo trimestre, que finalizara en la fecha de liquidacién de la Sociedad (debiéndose
proceder, en su caso, a la regularizacién de la Comision de Gestion). La Comision de
Gestion correspondiente a cada ejercicio que resulte de los calculos anteriores se
reducira en un importe equivalente a los Ingresos Derivados de las Inversiones
recibidos en el ejercicio anterior.

En el supuesto en el que, en un determinado ejercicio, la suma del importe descrito
en el parrafo anterior excediera del importe correspondiente a la Comision de Gestion,
dicha cantidad en exceso se aplicara contra la reduccion de la Comision de Gestion
correspondiente a ejercicios posteriores. Si en el momento de liquidacion de la
Sociedad existiese un exceso pendiente de aplicacion contra la Comision de Gestion,
la Sociedad Gestora reembolsara a la Sociedad un importe equivalente a dicho
exceso.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Afiadido, la Comision de Gestién que percibe la Sociedad Gestora esta exenta de IVA.

Otras remuneraciones

Con independencia de la Comision de Gestion, la Sociedad Gestora no percibira de
la Sociedad otras remuneraciones.

Distribucion de gastos
Gastos de Establecimiento

La Sociedad asumir4d como gastos de establecimiento todos los gastos de caracter
preliminar derivados del establecimiento de la Sociedad, incluyendo, entre otros, los
gastos de abogados, gastos notariales, gastos de registros, gastos de comunicacion,
promociéon y lanzamiento, contables, impresién de documentos, viajes, gastos de
mensajeria, y demas gastos (estando excluidas las comisiones de agentes
colocadores, brokers o intermediarios, que seran soportadas por la Sociedad Gestora)
(“Gastos de Establecimiento”).

En todo caso, la Sociedad asumira los Gastos de Establecimiento debidamente
justificados hasta un importe maximo equivalente a uno (1) millébn de euros. Los
Gastos de Establecimiento que excedan el importe maximo anterior seran abonados
por la Sociedad Gestora.

Los Gastos de Establecimiento generados por la Sociedad deberan ser documentados
y reflejados en las cuentas anuales auditadas de la Sociedad.

Los gastos de establecimiento seran repartidos por la Sociedad Gestora entre la
Sociedad y los Vehiculos Paralelos teniendo en cuenta el Patrimonio Total
Comprometido de la Sociedad y el Patrimonio Total Comprometido de los Vehiculos
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Paralelos y los gastos legales pertinentes en los que haya incurrido cada uno de la
Sociedad y los Vehiculos Paralelos.

Gastos Operativos

La Sociedad deberd soportar todos los gastos (incluyendo el IVA aplicable)
debidamente documentados incurridos exclusivamente en relacion con la
organizacion y administracion del mismo, incluyendo, a titulo enunciativo y no
limitativo, gastos de preparacion y distribucién de informes y notificaciones, Costes
por Operaciones Fallidas, gastos por asesoria legal, auditoria, valoraciones,
contabilidad (incluyendo gastos relacionados con la preparacion de los estados
financieros y declaraciones fiscales), gastos de vehiculos de inversién, gastos
registrales, comisiones de depositarios o custodios, gastos incurridos por el Comité de
Supervision, honorarios de consultores externos, comisiones bancarias, comisiones o
intereses por préstamos, gastos incurridos con relacibn a las reuniones de
Accionistas, el cincuenta por ciento (50%) de los costes de seguro de responsabilidad
civil profesional, gastos extraordinarios (como aquellos derivados de litigios,
excluyendo aquellos derivados de litigios entre la Sociedad o sus Accionistas y la
Sociedad Gestora), obligaciones tributarias, y costes de abogados, auditores,
consultores externos con relacién a la identificacién, valoracién, negociacion,
adquisicién, mantenimiento, seguimiento, proteccion y liquidacién de las Inversiones
(“Gastos Operativos”).

La Sociedad Gestora debera informar al Comité de Supervision de todos aquellos
Gastos Operativos derivados de la implementacion, en su caso, de la Directiva sobre
Gestores de Fondos de Inversién Alternativa.

Comision de Depositaria

El Depositario percibira una comision de la Sociedad, como contraprestacion por su
servicio de depositario (en adelante, “Comisién de Depositaria”), con cargo al
patrimonio del mismo, que se calculara en base al siguiente escalado en funcion del
patrimonio neto de la Sociedad en cada momento:

€) para los primeros cien (100) millones de euros, se aplicara una
Comisién de Depositaria del 0,055% anual;

(b) para el tramo entre cien (100) y doscientos (200) millones de euros
se aplicard una Comisién de Depositaria del 0,05% anual,

(c) por encima de doscientos (200) millones de euros se aplicarad una
Comision de Depositaria del 0,04% anual.

La Comision de Depositaria, se calculara y devengara diariamente y se abonara por
trimestres vencidos. Los trimestres finalizaran el 31 de marzo, el 30 de junio, el 30 de
septiembre y el 31 diciembre, asi como el Ultimo trimestre, que finalizara en la fecha
de liguidacion de la Sociedad.

Adicionalmente, se establece una Comision de Depositaria minima anual de 20.000
euros.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Afadido, la Comision de Depositaria que percibe el Depositario estd actualmente
exenta del Impuesto sobre el Valor Afadido (el “IVA”).
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Otros gastos extraordinarios

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora deberd soportar sus propios gastos
operativos y de mantenimiento tales como alquiler de oficinas o empleados, gastos de
viajes relacionados con las due diligence y aquellos gastos de viaje derivados de la
supervision de Inversiones, asi como el cincuenta por ciento (50%) de los costes de
seguro de responsabilidad profesional. La Sociedad reembolsara a la Sociedad
Gestora aquellos gastos abonados por la misma que de acuerdo con el presente
Acuerdo correspondan a la Sociedad (excluyendo, a efectos aclaratorios, aquellos
gastos que la Sociedad Gestora hubiera repercutido y recuperado de Sociedades
Participadas u otras entidades en relacion con transacciones de la Sociedad).
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ANEXO |
ACUERDO DE ACCIONISTAS Y DE GESTION DE LA SOCIEDAD

(Por favor, ver pagina siguiente)
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ANEXO Il
FACTORES DE RIESGO
La inversion en la Sociedad conllevard riesgos sustanciales. En particular:
Naturaleza de la Inversion en la Sociedad

Los resultados de las Inversiones pueden variar sustancialmente a lo largo del tiempo, y por
consiguiente no se puede asegurar que la Sociedad logre una determinada rentabilidad en
particular.

Es probable que la Sociedad comprometa capital en Inversiones a largo plazo y de naturaleza
iliquida, en compafiias cuyas acciones no cotizan ni se negocian en ningiin mercado de valores.
Dichas Inversiones conllevan un alto grado de riesgo y, el momento de las distribuciones en
efectivo a los Accionistas es incierto e impredecible. Puede que los Accionistas no reciban la
totalidad del capital invertido.

Los Accionistas que no cumplan con la Solicitud de Desembolso soportaran sanciones
financieras significativas, las cuales se encuentran recogidas en el Acuerdo.

Falta de Historial Operativo

La Sociedad todavia no ha comenzado sus operaciones. Aunque la Sociedad Gestora ha tenido
mucha experiencia invirtiendo en el mercado de capital riesgo, la Sociedad es una entidad de
nueva creacion sin historial operativo con el que se pueda medir el rendimiento de la Sociedad.
Los resultados de las operaciones de la Sociedad dependeran de la seleccion de oportunidades
adecuadas de nuevas Inversiones y del rendimiento de las Inversiones durante el periodo de
tenencia.

Cuando se revise el historial operativo y otros datos historicos recogidos en el Memorandum,
los potenciales Accionistas deberan tener en cuenta que la rentabilidad de inversiones pasadas
no es indicativa de la rentabilidad de inversiones futuras.

Procedencia de las Inversiones

El éxito de la Sociedad depende de la capacidad de la Sociedad Gestora para identificar,
seleccionar, efectuar y realizar las Inversiones adecuadas. No existe garantia alguna de que las
Inversiones adecuadas puedan ser o sean adquiridas ni de que las Inversiones resulten
exitosas, y en el supuesto de fracaso de una Sociedad Participada, se puede perder parte o la
totalidad de la inversion.

La Sociedad Gestora puede ser incapaz de encontrar el nimero suficiente de oportunidades
atractivas que cumplan con el objeto de inversion de la Sociedad. No existe garantia alguna de
gue la Sociedad sea capaz de alcanzar la Inversion total durante el Periodo de Inversién y, por
consiguiente, puede que la Sociedad solo realice un nimero limitado de Inversiones. Si se
realiza un namero limitado de Inversiones, el bajo rendimiento de un reducido ndmero de
Inversiones puede afectar significativamente a los beneficios de los Accionistas.

La Sociedad puede tener que competir con otros fondos de inversidn, fondos similares o con
grandes empresas para lograr oportunidades de inversion.

El negocio de las entidades en las que la Sociedad invierta puede verse afectado de manera
desfavorable por los cambios en la situacién econdmica global, local, politica, medioambiental
u otros factores ajenos al control de dichas entidades, la Sociedad Gestora o la Sociedad.
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Naturalezailiquida de las Inversiones

Las Acciones en la Sociedad no seran vendidas, asignadas o transmitidas sin el previo
consentimiento de la Sociedad Gestora, y en determinadas circunstancias, dicho
consentimiento podra ser denegado.

Los Accionistas se comprometeran con la Sociedad durante al menos diez afos, y
normalmente, un Accionista no podra retirar su Inversion en la Sociedad con anterioridad a la
finalizacién de dicho periodo.

Actualmente no hay un mercado reconocido para las Acciones en la Sociedad, y no esta previsto
su desarrollo en el futuro. Por lo tanto, puede ser dificil para los Accionistas negociar su Inversion
u obtener informacion externa sobre el valor de las Acciones en la Sociedad o el grado de riesgo
al que dichas Acciones estan expuestas.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden ser més dificiles o imposibles de
realizar y, al no exisitir un mercado disponible para ellas, puede que no sea posible establecer
su valor actual en ningin momento determinado.

Ademas, la transmision de acciones en el periodo posterior a su salida a bolsa estd normalmente
restringida, y consecuentemente, la rapida concreccion de los activos de la Sociedad no puede
ser posible.

Restricciones a las transmisiones y reembolso

Los Accionistas en la Sociedad deben tener la capacidad financiera y la voluntad de asumir y
aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con la inversion en la Sociedad. Las Acciones
no se han registrado bajo el Securities Act o cualquier otra ley del mercado de valores aplicable.
No hay ningun mercado publico para las Acciones y no esta previsto su desarrollo. Ademas, las
Acciones no se pueden transmitir salvo con autorizacién de la Sociedad Gestora, que podra
denegar a su discrecion. En general, los Accionistas no podran solicitar el reembolso de su
capital en la Sociedad. En consecuencia, los Accionistas podran no liquidar sus Acciones segun
la documentacion legal de la Sociedad.

Consecuencias de la mora

En caso de que un Accionista en la Sociedad no cumpla con la obligacién de desembolsar
cantidades requeridas por la Sociedad, dicho Accionista podra cancelar parte de su
participacion en la Sociedad y podra verse expuesto a las acciones que la Sociedad ponga en
marcha en su contra.

Falta de control por el Accionista

Los Accionistas no podran controlar las operaciones diarias de la Sociedad, incluyendo
Inversiones asi como decisiones de desinversion.

La Sociedad, en la medida en que sea un accionita minoritario, podrd no estar siempre en
posicién de proteger sus intereses de manera efectiva.

La Sociedad puede realizar distribuciones en especie de las Inversiones en las Sociedades
Participadas que hayan logrado cotizacién. Con posterioridad a dicha distribucion, es probable
gue cada Accionista sea un accionista minoritario en la compafiia cotizada, y es poco probable
gue sea capaz de ejercitar algin control, o que éste sea significativo, sobre dicha compafiia.
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La Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora y sus miembros, directivos y empleados ocuparan posiciones de influencia
en compafiias en las que se realicen Inversiones, y en consecuencia, pueden estar sujetos a
reclamaciones y responsabilidades, incluyendo aquellas asociadas a ser directivo de una
compafiia. La Sociedad Gestora, sus miembros, directivos y empleados tendran derecho a ser
indemnizados con los activos de la Sociedad en relacion con dichas reclamaciones y
responsabilidades.

El éxito de la Sociedad dependera de la capacidad de la Sociedad Gestora para identificar,
desarrollar y realizar Inversiones en Sociedades Participadas. No puede haber garantia de que
los Ejecutivos Clave sigan siendo miembros de, o empleados de la Sociedad Gestora, o que
sigan trabajando en nombre de la Sociedad, ni de que se puedan encontrar sustitutos
adecuados en el supuesto de que queden incapacitados. El desempefio de la Sociedad podria
verse afectado negativamente si uno o méas Ejecutivos Clave dejaran de participar en las
actividades de la Sociedad.

La Sociedad Gestora recibird una Comision de Gestidn por sus servicios la cual estara, durante
el Periodo de Inversién, basada en los niveles de Compromisos de Inversion en lugar de
Compromisos desembolsados.

Riesgo monetario

Las Inversiones de la Sociedad se realizaran en diversos paises (principalmente pero no
limitado a Inversiones Complementarias) y pueden realizarse en mas de una moneda
(principalmente pero no limitado a Inversiones Complementarias). No obstante, es probable que
la mayoria de las Inversiones de la Sociedad se realicen en Euros. El valor de las Inversiones
en monedas distintas al Euro fluctuaran como resultado de los cambios en los tipos de cambio.
Ademas, la Sociedad puede incurrir en costes relativos a controversias entre las diferentes
monedas.

Ciertos Accionistas estaran expuestos a fluctuaciones en el tipo de cambio debido a que las
Acciones de la Sociedad estaran valoradas en Euros. (ej. todos los desembolsos y las
distribuciones seran realizadas en Euros).

Medianas Empresas

Las inversiones en medianas empresas en las que la Sociedad tiene previsto invertir, aunque
suelen presentar mas oportunidades de crecimiento, también implican un mayor grado de riesgo
en comparacion con las inversiones en grandes empresas. Las medianas empresas pueden
tener lineas de productos, mercados y recursos financieros mas limitados, y puede que
dependan de un grupo gestor limitiado. En consecuencia, dichas empresas seran mas
vulnerables a las tendencias econémicas generales y a cambios especificos en el mercado y la
tecnologia. Igualmente, su futuro crecimiento puede depender de finanziacion adicional, que
puede no estar disponible en términos aceptables cuando sea necesario. Asimismo, el mercado
para la venta de Acciones en empresas mas pequefias y privadas suele estar mas limitado por
lo que la obtencion de beneficios podria ser méas dificil al requerir la venta a otros Accionistas
privados. Ademas, generalmente, la iliquidez de los fondos de inversion y la mayor iliquidez de
inversiones en emprasas privadas de tamafio mediano, implicar4d una mayor dificultad para la
Sociedad cuando tenga que reaccionar rapidamente ante cualquier desarrollo econémico o
politico negativo.
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Consideraciones Regulatorias

La Sociedad realizara inversiones, entre otros, en determinados bienes de consumo y servicios,
algunos de los cuales estan o estaran sujetos a normativas de una o varias agencias federales
0 agencias del estado, de la localicalidad y del municipio en los cuales se encuentran. Las
nuevas y existentes regulaciones, los regimenes regulatorios que se desarrollen y los
requerimientos del cumplimiento normativo pueden tener un impacto material negativo en el
rendimiento de las sociedades participadas en este sector.

La Sociedad Gestora no puede prever si la nueva legislacién o normativa que regula estos
sectores se ejecutara por el cuerpo legislativo o agencias gubernamentales,y tampoco se podra
prever el efecto que tendra dicha legislacion o normativa. No es posible asegurar que la nueva
legislacion y normativa, incluyendo las modificaciones a las leyes o normativas ya existentes,
no tengan un impacto material negativo en el rendimiento de las inversiones de la Sociedad.

Riesgos Legales y Normativos; Regulaciéon del Sector de Capital-Riesgo

Las leyes y normativas en determinadas jurisdicciones, principalmente aquellas relativas a
inversiones extranjeras y fiscales, pueden estar sujetas a ciertos cambios o a la evolucion de su
interpretacién, y podran afectar a la Sociedad durante su vigencia. Ademas, pueden surgir
situaciones donde haya que ejercitar una accion legal en diferentes jurisdicciones.

Ademas, el entorno legal, fiscal y normativo para los fondos que invierten en inversiones
alternativas esta evolucionando y cada cambio en la regulacién y percepcion del mercado de
dichos fondos, incluyendo cambios a las leyes existentes y normativas y el aumento de las
criticas hacia el sector de capital riesgo y las industria de activos alternativos por parte de
algunos politicos, reguladores y analistas del mercado, pueden afectar a la capacidad de la
Sociedad para cumplir con su estrategia de inversién y el valor de sus inversiones. Se ha abierte
recientemente la posibilidad de fomentar una mayor supervision gubernamental y/o la
posibilidad de regular el sector de capital riesgo, ya que las empresas de capital riesgo participan
més activamente en la economia mundial. No se puede asegurar que dicha supervision
regulatoria o iniciativas tengan un impacto negativo en el sector de capital riesgo, incluyendo la
capacidad de la Sociedad para alcanzar sus objetivos.

Una Inversién en la Sociedad conlleva complejas consideraciones fiscales las cuales pueden
variar de un Accionista a otro, por tanto se recomienda que cada Accionista consulte a sus
propios asesores fiscales.

Cualquier legislacion fiscal y su interpretacion, y los régimenes legales y regulatorios que se
aplican en relacién con una Inversién en la Sociedad pueden variar durante la vida de la
Sociedad. La practica contable también puede sufrir cambios, los cuales pueden afectar, en
particular, la manera en la que las Inversiones de la Sociedad estan valoradas y/o la manera en
la que los ingresos o los rendimientos de capital estan reconocidos y/o distribuidos por la
Sociedad.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo no tiene caracter exhaustivo ni
pretende recoger una explicacién completa de todos los posibles riesgos asociados a la
inversion en la Sociedad. Los Accionistas en la Sociedad deberan en todo caso
asesorarse debidamente con caracter previo a acometer su inversién en la Sociedad.
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Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad
econémica que
contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversidon no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que se
invierte sigan précticas
de buena gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacidn previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Ese
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdémicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o no,

a la taxonomia.

Estrictamente privado y confidencial

ANEXO 1l

Plantilla para la informacién precontractual de los productos financieros a que se refieren el
articulo 8, apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, pdrrafo
primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: PORTOBELLO MINORJAS ESTRUCTURADAS, SCR, S.A.
Identificador de entidad juridica: A88542931

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

@@ Si ® % No
Realizard como minimo la proporcion Promueve caracteristicas medioambientales o sociales
siguiente de inversiones sostenibles con y, aunque no tiene como objetivo una inversion
un objetivo medioambiental: % sostenible, tendrd como minimo un ___ % de inversiones
en actividades econdémicas que sostenibles

con un objetivo medioambiental, en
actividades econédmicas que puedan
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE

pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

en actividades econdmicas que
no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que no puedan
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE

con un objetivo social

Realizard como minimo la proporcion x Promueve caracteristicas medioambientales o sociales,
siguiente de inversiones sostenibles con pero no realizara ninguna inversion sostenible
un objetivo social: %

PORTOBELLO MINORIAS ESTRUCTURADAS SCR, S.A. promueve como parte de su estrategia de
inversion la mejora en la gestion responsable de sus compafiias participadas. Para ello, la Gestora
presta apoyo en la identificacion de los principales riesgos y oportunidades en los dmbitos
medioambiental, social y de gobierno corporativo (ASG) y en la definicion de planes de accion que
contribuyan a la reduccion de los principales impactos negativos generados por la actividad, el
fomento del empleo de calidad y la creacion de estructuras de gobierno robustas que contribuyan
a una mejor gestion del riesgo.

A través de esta gestidn activa de los aspectos ASG de las compafiias participadas, la Sociedad
pretende —a través de su posicién minoritaria en el capital de las mismas - contribuir ademas a la
consecucion de las siguientes metas dentro de los Objetivos de Desarrollo Sostenible:
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ODS 7: Energia asequible y no contaminante.

(0]

La Sociedad trata de contribuir a aumentar la proporcién de energia renovable
en el conjunto de fuentes energéticas (meta 7.2) promoviendo, entre otras
medidas, el uso energia de origen renovable entre las participadas a través de la
instalacion de plantas de generacién de energia renovable o a través de la
contratacion de suministros con garantia de origen renovable.

Asi mismo, se contribuira a la meta de lograr duplicar la tasa mundial de mejora
de la eficiencia energética (meta 7.3) llevando a cabo estudios de eficiencia
energética en las participadas alli donde el consumo energético sea material,
implementando las medidas de ahorro energético resultantes.

ODS 8: Trabajo decente y crecimiento econdmico

o

La Sociedad contribuira a través de la gestion activa de las participadas a lograr
niveles mas elevados de productividad econdmica mediante la diversificacion, la
modernizacidn tecnoldgica y la innovacion en linea con la meta 8.2.

La Sociedad perseguird también el crecimiento de las empresas en las que
invierta contribuyendo al objetivo de lograr el empleo pleno y productivo y el
trabajo decente para todos, incluidos los jévenes y las personas con
discapacidad, asi como la igualdad de remuneracién por trabajo de igual valor a
través del fomento de la aplicacion de los planes de igualdad (meta 8.5).

ODS 9: Industria, innovacion e infraestructura

(0]

ODS 12:

ODS 13:

La Sociedad trata de promover a través de sus inversiones una industrializacién
inclusiva y sostenible tratando de aumentar con ello la contribucion de la
industria al empleo y al producto interno bruto en linea con la meta 9.2.

Asi mismo, contribuira a reconvertir las industrias en las que invierta para que
sean sostenibles, utilizando los recursos con mayor eficacia y promoviendo la
adopcién de tecnologias y procesos industriales limpios y ambientalmente
racionales, que reduzcan las externalidades negativas alli donde sea posible
(meta 9.5).

Produccién y consumo responsables

La Sociedad trata de promover entre sus participadas una gestién sostenible y el
uso eficiente de los recursos naturales a través de la exigencia de implantacién
de politicas medioambientales y politicas de aprovisionamiento responsable
(meta 12.2.)

También promoverad la evitacion de desechos en linea con la meta 12.5 mediante
actividades de prevencién, reduccion, reciclado y reutilizaciéon, introduciendo
practicas de economia circular dentro de los planes de actuacién de las
participadas.

Accion por el clima

La Sociedad buscard activamente incorporar medidas relativas al cambio
climatico en las politicas, estrategias y planes de accion de las participadas (meta
13.2). Los planes de accién incluiran ademas medidas para mejorar la educacion
y la sensibilizacion sobre la necesaria mitigacion del cambio climatico, la
adaptacion a él, la reduccion de sus efectos y la alerta temprana en linea con la
meta 13.3.
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve el producto
financiero.
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e ODS 16: Paz, justicia e instituciones solidas

o La Sociedad solicitard la implantacion en las participadas de programas de
compliance penal que contribuyan a luchar contra la corrupcion y el soborno en
todas sus formas (meta 16.5). Asi mismo, solicitard el establecimiento en éstas
de sistemas de Gobierno eficaces y transparentes que rindan cuentas en linea
con la meta 16.6.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto?

Para evaluar, medir y controlar la mejora en la evolucién de la gestion responsable en las
participadas se utiliza un conjunto de indicadores que se miden en las participadas con una
periodicidad al menos anual.

Los indicadores que se miden se dividen en indicadores comunes a todas las participadas, e
indicadores adicionales especificos para cada participada, en funcion de su sector de actividad.

e Indicadores comunes a todas las participadas: han sido seleccionados entre la
regulacién y mejores practicas (Reglamento de Divulgacidn, Objetivos de Desarrollo
Sostenible, Institutional Limited Partners Association, Invest Europe), y se recogen de
acuerdo con los estandares de la Global Reporting Initiative (GRI). Estos sirven para la
realizacion del seguimiento de la mejora de la gestion responsable de las participadas
en los siguientes dmbitos; cambio climatico (existencia de politica medioambiental y
medicion de huella de carbono), produccion y consumo responsable (consumo de
energia renovable y consumo de agua), gestion de personas (creacién de empleo,
rotacion y absentismo), seguridad e inclusién en el lugar de trabajo (frecuencia de
accidentes de trabajo, existencia de un plan de igualdad, nimero de horas de
formacién), estructura de gobierno (diversidad en el consejo, consejeros
independientes), gobierno corporativo (existencia de un programa de compliance
penal y una politica de proveedores responsable) y ciberseguridad (existencia de una
funcion especifica).

e Indicadores adicionales especificos para cada participada: se obtienen a partir de la
metodologia de materialidad financiera y miden factores de sostenibilidad
financieramente materiales para cada compafiia que no han sido considerados entre
los indicadores comunes.

Los impactos medidos por este set de indicadores se mapean para determinar el grado de
contribucion de la participada a las metas propuestas dentro de los Objetivos de Desarrollo
Sostenible.

éCudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en
parte lograry de qué forma contribuye la inversion sostenible a dichos objetivos?

Este producto no realiza inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte
realizar no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

Este producto no realiza inversiones sostenibles.
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Las principales ¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
incidencias sostenibilidad?

adversas son las

incidencias No aplica al no realizar este producto inversiones sostenibles.

negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad en
relacién con asuntos No aplica al no realizar este producto inversiones sostenibles.
medioambientales,
sociales y laborales,
el respeto de los

¢CAémo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos? Detalles:

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio
e oalFiaros significativo» segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben
y Ia lucha contra la perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye
corrupcion y el criterios especificos de la UE.

soborno.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las
inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente
sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a
ningun objetivo medioambiental o social.

{ “ | ¢Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los factores
- de sostenibilidad?

Si, la Sociedad considera las principales incidencias adversas materiales o potencialmente
materiales de las inversiones de la Sociedad sobre los factores de sostenibilidad. Estas son
identificadas durante la fase de due diligence y su gestién se realiza de forma activa a lo
largo de todo el periodo de inversion definiendo e implementando acciones que
contribuyan a su reduccion. Su evolucion se mide a través del cdlculo anual de 16
indicadores recogidos en el Desarrollo Técnico (RTS, en sus siglas en inglés) de Reglamento
de Divulgacion.

La informacién relativa a las principales incidencias adversas sobre los factores de

La estrategia de sostenibilidad se integrara en la informacion periddica que recibiran los inversores y en la
inversién orienta las pagina web de la entidad (www.portobellocapital.es) en los términos descritos en el
decisiones de inversiéon Reglamento y el RTS.

sobre la base de

factores como los O No

objetivos de inversion y

la tolerancia al riesgo.
éQué estrategia de inversidn sigue este producto financiero?

Las practicas de buena

gobernanza incluyen las La Sociedad persigue la mejora de la gestion responsable de las participadas promoviendo
estructuras de buena la gestidon activa de los factores medioambientales, sociales y de buen gobierno en los
gestion, las relaciones consejos de las participadas.

con los trabajadores, la

remuneracion del

personal y el 33
cumplimiento de las

obligaciones fiscales.
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Esta labor de engagement viene precedida de un analisis preliminar que se lleva a cabo en
fase de pre-inversién y que se compone de un screening negativo y una due diligence cuyas
conclusiones se incorporan al proceso de decision de inversidn. Las conclusiones obtenidas
en la fase de pre-inversién informan la redaccion del Plan de Accidn sobre el que se sustenta
la actividad de engagement a lo largo del periodo de inversion.

¢Cuales son los elementos vinculantes de |a estrategia de inversidn utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

Screening negativo: como paso previo al analisis de cualquier inversion, los equipos de
inversiéon comprueban que la compafiia en la que se desea invertir no invierte, de forma
general, en ninguna actividad econdmica ilegal y, de forma especifica, en ningin sector
ilegal o moralmente controvertido detallados en nuestra politica de inversidon responsable
(https://www.portobellocapital.es/inversion-responsable/).

Due Diligence : los trabajos de comprobacion de la bondad de la potencial inversion
incluyen junto a procesos de verificacién comercial, financiera, de negocio y legal (en sus
distintas areas) el andlisis de las cuestiones mas relevantes en materia ambiental (incluida
cuestiones de cambio climético), social y de buen gobierno corporativo. Todo ello permite
tener en cuenta los principales riesgos y oportunidades ASG de la compafiia, y posibles
incidencias adversas en fase de pre-inversion. Si las conclusiones de estas due diligence
incluyen recomendaciones para explotar las oportunidades encontradas y mitigar o
reducir los riesgos e impactos negativos identificados, se procede a su mejor ejecucion.
En esta fase, se identifican los indicadores especificos para cada participada basados en la
materialidad financiera de la sostenibilidad.

Decisién de inversion: las conclusiones del proceso de due diligence, junto al plan de
actuacién que se deriva de ello, se toman en consideracion por el Comité de Inversiones
antes de tomar la decision de inversion. En caso de que se hayan identificado riesgos o
incidencias adversas de caracter material, se solicita a la compafiia la implantacion de las
medidas necesarias o convenientes para la gestion del riesgo y cese del impacto negativo
gue se estd generando.

Seguimiento de la inversién: durante el periodo de tenencia de la inversién se prepara un
Plan de Accion destinado a mejorar el desempefio ASG de la compafiia en la que se
invierte que se realiza a través de una labor de engagement con el equipo directivo de la
Sociedad Participada y a través de la capacidad de influencia derivada de los derechos
politicos que se ostenten sobre la compafiia. Para ello resulta importante proponer la
designacién, dentro de cada compafiia de un responsable a quien el principal ejecutivo
debe fijar unos objetivos anuales. Este responsable informard periédicamente al Consejo
de Administracion de la labor realizada en cada una de las dreas especificas de accién con
el fin de lograr progresivamente el cumplimiento de aquellos objetivos. Este Protocolo
cuenta con los siguientes elementos vinculantes:

o lapropuesta de incorporacion de los aspectos materiales del plan de actuaciény
determinadas obligaciones de informacioén para facilitar su seguimiento dentro
de un Plan de 180 dias y Plan de Creacién de Valor del Periodo de Inversion;

o promover el seguimiento de la ejecucion del Plan de Creacién de Valor a través
del didlogo periédico con la Sociedad Participada y en las reuniones de su
Consejo de Administracion, y el nombramiento de ese responsable en la
participada de liderar la estrategia ASG de la Sociedad Participada. Este Plan de
Creacion de Valor, a 3-4 afios, detalla los objetivos estratégicos y las acciones
necesarias para alcanzar dichos objetivos. Durante el Periodo de Inversion, se
realiza el seguimiento y se impulsa el cumplimiento del plan de actuacion en las
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Sociedades Participadas a través de la representacién de la Sociedad en el
Consejo de Administracion, de la interlocucion con el equipo gestor y de la accion
coordinada con el responsable ASG de la Sociedad Participada.
o el Plan de Creacion de Valor incluird, al menos, las siguientes propuestas de
acciones para todas las participadas:
o laadscripcién de la Sociedad Participada a la politica ASG de Portobello;
o elnombramiento del responsable ASG en la Sociedad Participada;
o laaprobacién de medidas ASG en el marco del Plan 180 dias y el Plan de
Creacion de Valor;
o lainclusién de la tematica ASG en el orden del dia de las reuniones
consejo de administracion de la Sociedad Participada, al menos, dos
veces al afio; y
o la definicién y calculo de KPIs ASG que permitan medir las principales
incidencias adversas y monitorizar los progresos realizados. Entre los
KPIs se incluirdn aquellos que permitan medir la exposicién de la cartera
al riesgo climatico, en particular en aquellas Sociedades Participadas en
las que éste sea material.

Una vez al afio se requerira a la Sociedad Participada que complete un cuestionario que
incluird preguntas sobre el grado de cumplimiento del Plan de Creacién de Valor y el
reporte de los indicadores clave que incluirdn las principales incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad. El analisis de las respuestas al cuestionario lo realizara el
equipo de inversion asignado por la Sociedad Gestora y reportara las conclusiones al
Comité ASG de la Sociedad Gestora quien evaluard las mejoras alcanzadas en el
desempefio ASG de la Sociedad Participada y acordard con el equipo de inversion el
contenido de las acciones a realizar en la Sociedad Participada durante el afio.

éCudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacién de dicha estrategia de inversién?

No aplica.

éCudl es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las empresas en
las que se invierte?

En el andlisis ASG de las compafiias en las que se invierte se analizan las practicas de buena
gobernanza. Entre ellas, se abordan cuestiones esenciales como la existencia y
composicion del Consejo de Administracion, la retribucion de los consejeros, la existencia
de politicas de cumplimiento, la existencia de sistemas de informacion adecuados, las
politicas de proveedores, las politicas de ciberseguridad y proteccion de datos.

En los planes de actuacioén se incluyen, en la medida de lo posible, acciones tales como la
incorporacién de personas independientes al Consejo de Administracion, la existencia de
un compliance penal y politicas robustas en la gestion de la cadena de proveedores, en
ciberseguridad y proteccion de datos.
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La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- el volumen de
negocios, que refleja
la proporcion de
ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte

- Lainversion en

activo fijo, que

muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las aue se invierte.
los gastos de
explotacion, que
reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

Las actividades
facilitadoras permiten de
forma directa que otras
actividades contribuyan
significativamente a un
objetivo medioambiental

Las actividades de
transicion son
actividades econdmicas
para las que todavia no
se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono y
que tienen niveles de
emision de gases de
efecto invernadero que
se corresponden con los
mejores resultados.
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éCudl es la asignacién de activos prevista para este producto financiero?

Se prevé que el 100% de las inversiones de la Sociedad se promuevan caracteristicas
medioambientales y sociales de acuerdo con el articulo 8 del SFDR, sin tener entre sus
objetivos realizar inversiones sostenibles.

éCémo logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueven el producto financiero?

Esta Sociedad no prevé el uso de derivados.

n.2 1B Otras
caracteristicas
medioambientales o
sociales

Inversiones

n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto
financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
producto financiero.

n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental a la
taxonomia de la UE?

Esta Sociedad no realiza inversiones sostenibles.

éCudl es la proporcién minima de inversion en actividades de transicion y facilitadoras?

Esta Sociedad no prevé realizar ninguna inversién en actividades de transicién ni facilitadoras
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éCual es la proporcidon minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no se
ajustan a la taxonomia de la UE?

Esta Sociedad no realiza inversiones sostenibles.

medioambiental que a ¢Cudl es la proporcién minima de inversiones socialmente sostenibles?

no tienen en cuenta los
criterios para las
actividades econdmicas
medioambientalmente

sostenibles con arreglo @

a la taxonomia de la
UE.

A

Esta Sociedad no realiza inversiones sostenibles.

é¢Qué inversiones se incluyen en el “n2 2 Otras” y cual es su propdsito? éExisten garantias
medioambientales o sociales minimas?

Esta Sociedad no prevé realizar ninguna inversién en “Otras”.

éSe ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este producto
financiero estd en consonancia con las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueven?

Esta Sociedad invierte exclusivamente en activos del mercado privado. Por esta razon, no se
designa ningun indice especifico como referencia.
¢Como se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de las caracteristicas

medioambientales o sociales que promueve el producto financiero?

¢Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversién con la metodologia del indice de
manera continua?

¢Como difiere el indice designado de un indice general de mercado pertinente?

¢Donde puede encontrarse la metodologia utilizada para el cdlculo del indice designado?

éDénde puedo encontrar en linea mas informacién especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacién especifica sobre el producto en el sitio web:

www.portobellocapital.es
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ESTATUTOS SOCIALES DE:

PORTOBELLO MINORIAS ESTRUCTURADAS, SCR, S.A.



TiTULO I.
DENOMINACION, REGIMEN JURIDICO, OBJETO SOCIAL, DOMICILIO SOCIAL Y DURACION

Articulo 1. Denominacién social y régimen juridico.

Con la denominacion de PORTOBELLO MINORIAS ESTRUCTURADAS, SCR, S.A. (en adelante “la
Sociedad”) se constituye una sociedad anénima de nacionalidad espafiola que se regira por los
presentes estatutos sociales (en adelante los “Estatutos”) y, en su defecto, por la Ley 22/2014, de 12
de Noviembre, por la que se regulan las entidades de capital riesgo, otras entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado (en adelante “LECR”), asi como por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el
gue se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante "LSC”) y por las
demas disposiciones vigentes o que las sustituyan en el futuro.

Articulo 2. Objeto social

La Sociedad tiene por objeto principal la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de
participacion, no coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la Organizacién para la
Cooperacion y el Desarrollo Econdmico (en adelante, la “OCDE”).

Sin perjuicio de lo anterior, conforme a lo previsto en la LECR, la Sociedad podra igualmente
extender su objeto principal a la toma de participaciones temporales en empresas no financieras que
coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente
de la Union Europea o del resto de paises miembros de la OCDE, siempre y cuando tales empresas
sean excluidas de la cotizacion dentro de los doce (12) meses siguientes a la toma de participacion.

La Sociedad podrd también invertir a su vez en otras entidades de capital-riesgo conforme a lo
previsto en la LECR.

Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podra facilitar préstamos participativos,
asi como otras formas de financiacion, en este ltimo caso Unicamente para sociedades participadas
gue formen parte del coeficiente obligatorio de inversion. Asimismo, podran realizar actividades de
asesoramiento dirigidas a las empresas que constituyan el objeto principal de inversion de las
entidades de capital-riesgo, estén o no participadas por la Sociedad.

Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la ley exija requisitos esenciales que
no cumpla esta Sociedad.

La gestion de los activos de la Sociedad se delega a Portobello Capital Gestion SGEIC, S.A (en
adelante, la “Sociedad Gestora”).

Articulo 3. Duracion de la Sociedad

La duracién de la Sociedad sera indefinida y como Sociedad de Capital Riesgo, comenzara sus
operaciones el mismo dia en que ésta quede debidamente inscrita en el correspondiente Registro de
la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la “CNMV”), sin perjuicio de lo dispuesto
en la LSC y deméas disposiciones de pertinente aplicacion.



Articulo 4. Domicilio social
El domicilio social se fija en Madrid, calle Almagro, nimero 36, piso 2°, 28010, Madrid.

El domicilio social podra ser trasladado dentro del mismo término municipal por acuerdo del 6rgano
de administracion. El traslado a otras localidades dentro del territorio espafiol requerira acuerdo de la
Junta General de Accionistas.

El 6rgano de administracién sera competente para decidir la creacion, supresion o traslado de
sucursales, oficinas, almacenes 0 agencias en Espafia o en el extranjero.

TiTuLO Il
CAPITAL SOCIAL

Articulo 5. Capital social

El capital social queda fijado en 12.274.083-€, representado por 12.274.083 acciones, de 1 euro de
valor nominal cada una, que se encuentran integramente suscritas y desembolsadas.

Dicho capital esta integrado por las siguientes clases de acciones, de distintas caracteristicas, que
conferiran a su titular un derecho de propiedad sobre el mismo:

(i) 1 accién de la clase A, numerada 1-A;

(i) 10 acciones de la clase B, numeradas correlativamente de la 1-B a la 10-B, ambas inclusive;
y

(iii) 12.274.072 acciones de la clase C, numeradas correlativamente de la 1-C a la 12.274.072-C,
ambas inclusive.

Las distintas clases de acciones atribuiran a los accionistas los mismos derechos politicos pero
distintos derechos econémicos, conforme lo dispuesto en el articulo 6 siguiente.

El capital social estar4 en todo momento suscrito por los accionistas en proporcién a sus respectivos
compromisos de inversion.

La suscripcién o adquisicion de acciones implicara la aceptacion de los presentes Estatutos Sociales
por parte del suscriptor o adquirente.

Articulo 6. Caracteristicas y derechos inherentes a las acciones
6.1 Derechos comunes

Las acciones confieren a su titular legitimo la condicién de accionista y le atribuyen los derechos que
le reconocen los presentes Estatutos y, en lo no regulado expresamente por éstos, los generalmente
reconocidos por la LECR, la LSC y deméas normas aplicables.

Las acciones se representaran por medio de titulos nominativos, que podran ser unitarios o mdltiples.

La Sociedad llevara el correspondiente libro de registro de las acciones nominativas en la forma y de
acuerdo con los requisitos exigidos por la legislacion vigente.



6.2 Derechos econémicos de las acciones

Sin perjuicio del cumplimiento de las Reglas de Prelacion previstas en el apartado 6.2.1 siguiente que
otorgan a los accionistas titulares de Acciones de Clase B el derecho a participar en las
distribuciones que, en principio, corresponderian a los accionistas titulares de Acciones de Clase A
y/lo Acciones de Clase C, cualquier distribucién de la Sociedad en favor de los accionistas se
realizara de forma prorrata a la participacion del capital social de la Sociedad que ostenten.

Las reglas de prelacion descritas en el presente articulo 6.2 deberan aplicarse en cada distribucion,
teniendo en cuenta a dichos efectos, el total agregado de las cantidades aportadas a los fondos
propios, por cualesquiera conceptos, de la Sociedad en cada momento y la totalidad de las
distribuciones efectuadas previamente a cada accionista.

En este sentido, las distribuciones en favor de los accionistas vendran determinadas por la clase de
acciones que ostenten de conformidad con lo siguiente:

6.2.1 Acciones de Clase A y Acciones de Clase C

Todas las distribuciones atribuibles a cada accionista titular de acciones de Clase A y/o acciones de
Clase C, se realizaran con arreglo a los siguientes criterios y orden de prelacion (las “Reglas de
Prelacion”):

(@) primero, hasta que hubiera recibido distribuciones por un importe equivalente al cien por cien
(100%) de sus aportaciones, por todos los conceptos, a los fondos propios de la Sociedad,;

(b)  segundo, hasta que hubiera recibido un importe equivalente a un interés anual del ocho por
ciento (8%) (compuesto anualmente en cada aniversario de la fecha en la que se realiz6 la
primera aportacion a fondos propios de la Sociedad por parte un accionista distinto de los
accionistas fundadores, y calculado diariamente sobre la base de un afio de 365 dias), del
total agregado de las cantidades aportadas a fondos propios de la Sociedad en cada
momento y no reembolsadas previamente a los accionistas en concepto de distribuciones (el
“Retorno Preferente”) (excluyendo, a efectos de calcular el Retorno Preferente, aquellos
importes distribuidos a los accionistas titulares de acciones de Clase B en virtud de los
apartados (c) y (d) siguientes).

(c) tercero, una vez se cumplan los supuestos de las letras (a) y (b) anteriores, los importes
recibidos se distribuiran a los titulares de las acciones de Clase B, a prorrata de sus
respectivas aportaciones a los fondos propios, por cualesquiera conceptos, de la Sociedad,
hasta que hubieran recibido una cantidad equivalente al veinticinco (25) por ciento de todas
las cantidades distribuidas en virtud de la letra (c) anterior; y

(d) unavez se cumpla el supuesto de las letras (a), (b) y (c) anteriores, los importes recibidos se
distribuiran
(i) un ochenta (80) por ciento al accionista titular de acciones de Clase A y/o acciones

de Clase C; y

(ii) un veinte (20) por ciento a los titulares de las acciones de Clase B, a prorrata de sus
respectivas aportaciones a los fondos propios, por cualesquiera conceptos, de la
Sociedad.



6.2.1 Acciones de Clase B

Las distribuciones atribuibles a cada accionista titular de acciones de Clase B seran distribuidas entre
los titulares de acciones de Clase B de forma prorrata al porcentaje del capital social que
representen.

Articulo 7. Transmisibilidad de las acciones
7.1 Restricciones ala transmisiéon de acciones

El establecimiento de cualesquiera cargas o gravamenes sobre las acciones, o cualesquiera
transmisiones de acciones -voluntarias, forzosas o0 cualesquiera otras- (“Transmisidon” o
“Transmisiones”), ya sean directas o indirectas, que no se ajusten a lo establecido en los presentes
Estatutos, no seran validas ni producirdn efecto alguno frente a la Sociedad ni frente a la Sociedad
Gestora.

Cualquier Transmisién requerird el consentimiento previo y por escrito del 6rgano de administracion
de la Sociedad, que podra otorgar o denegar a su discrecién, teniendo en cuenta que dicho
consentimiento no podré ser denegado injustificadamente:

€) en el supuesto de transmisiones a una afiliada del transmitente, siempre y cuando dicha
afiliada estuviera participada al cien (100) por cien por el transmitente, o fuera titular del
cien (100) por cien de las acciones o participaciones del transmitente (siempre y cuando
dicha Transmision no se realice dentro de una serie de transmisiones en virtud de las
cuales el accionista final no fuese una afiliada del transmitente original, supuesto que
requerird el consentimiento previo y por escrito del 6rgano de administracién de la
Sociedad, que podra otorgar o denegar el mismo a su discrecion);

(b) en el caso de que dicha transferencia sea impuesta por la ley o por las disposiciones que
resulten de aplicacion a un accionista; y

(c) en el supuesto de una transferencia a cualquier otro fondo o institucion de inversion
colectiva administrado o asesorado por la misma sociedad gestora o asesora del
transmitente

Serd aplicable igualmente el procedimiento de autorizacion o adquisicion preferente previstos en los
apartados siguientes, segun corresponda, cuando sin ser las acciones objeto de una transmision
directa, cambie de forma directa o indirecta el control de la sociedad o entidad propietaria de las
acciones de la Sociedad. A estos efectos, se entendera que se ha producido un cambio de control
cuando las personas o0 entidades que controlan la sociedad propietaria de las acciones de la
Sociedad dejen de ostentar la titularidad, directa o indirecta, de al menos el cincuenta coma cero uno
por ciento (50,01%) del capital social de dicha sociedad o pierda el derecho a, o de cualquier otro
modo deje efectivamente de, administrar y dirigir los negocios de la sociedad tenedora de las
acciones. En estos supuestos, el precio de adquisicion en caso de ejercicio del derecho de
adquisicion preferente sera el equivalente a la porcion del precio total ofrecido por el tercero
imputable a la valoracién atribuida a la participacion en Sociedad.

No estaran sujetas al consentimiento del 6rgano de administracién de la Sociedad las transmisiones
por parte de un accionista cuando dicha restriccion sea contraria a hormativa de caracter regulatorio
aplicable a dicho accionista.



7.2 Procedimiento parala Transmision Voluntaria de las Acciones

El accionista que pretenda transmitir sus acciones debera remitir al 6rgano de administracion de la
Sociedad, con una antelacion minima de un (1) mes a la fecha prevista para la transmision:

i. una notificacién en la que incluya (a) los datos identificativos del transmitente y del adquirente,
y (b) el nimero de acciones propuestas que pretende transmitir, y que debera estar firmada
por el transmitente y por el adquirente; y

ii. una carta de adhesion debidamente firmada por la persona, fisica o juridica, que pretende
adquirir las acciones, por la que el adquirente asume expresamente frente a la Sociedad y la
Sociedad Gestora, todos los derechos y obligaciones derivados de la adquisicion y tenencia de
las acciones propuestas, y en particular, el compromiso de inversiéon aparejado a las mismas
(incluyendo, a efectos aclaratorios, la obligacién de desembolsar a la Sociedad aquellos
importes correspondientes a distribuciones temporales recibidas por los anteriores titulares de
las acciones propuestas y cuyo desembolso fuera requerido por la Sociedad Gestora).

El 6rgano de administracion de la Sociedad notificara al accionista transmitente la decision relativa al
consentimiento previsto en el articulo 7.1 dentro de un plazo de quince (15) dias tras la recepcion de
dicha notificacion.

El adquirente estara obligado a reembolsar a la Sociedad y/o a la Sociedad Gestora todos los gastos
incurridos directa o indirectamente en relacion con la transmision de las acciones propuestas
(incluyendo a efectos aclaratorios todos los gastos legales y de auditores relacionados con la revision
de la transaccion).

El adquirente no adquirira la condicion de accionista hasta la fecha en que el érgano de
administracion de la Sociedad haya recibido el documento acreditativo de la transmision, la carta de
adhesiéon referenciada en el presente articulo 7.2.ii y haya sido inscrito por el érgano de
administracion de la Sociedad en el correspondiente registro de accionistas, lo que no se producira
hasta que el adquirente haya hecho efectivo el pago de los gastos en que la Sociedad y/o la
Sociedad Gestora hayan incurrido con motivo de la transmisiéon. Con anterioridad a esa fecha la
Sociedad Gestora y/o la Sociedad no incurrirdn en responsabilidad alguna con relaciéon a las
distribuciones que efectie de buena fe a favor del transmitente.

Sin perjuicio de lo anterior, las transmisiones de acciones de la Sociedad estaran sujetas, en todo
caso, a las obligaciones de informacién y comunicacion que establezca la legislacién aplicable en
cada momento, y en particular, a aquellas relativas a la prevencion del blanqueo de capitales.

7.3 Transmisién Forzosa

En los supuestos de transmisiones forzosas se estara a lo dispuesto en el articulo 125 de la LSC, o
el articulo que resulte de aplicacion en cada momento.

En caso de que las acciones fueran objeto de transmision por imperativo legal en virtud de un
proceso judicial o administrativo, o fallecimiento de su titular, la Sociedad, otros accionistas, o
terceros, a discrecion del 6rgano de administracién de la Sociedad, tendrdn un derecho de
adquisicién preferente sobre dichas acciones. A dichos efectos, el érgano de administracion de la
Sociedad, dentro de un plazo de tres (3) meses desde la transmisién forzosa o hereditaria, podra
presentar un adquirente de las acciones por su valor razonable en el momento en que se solicitd la
inscripcion del cambio de titularidad en los registros correspondientes de la Sociedad.

A falta de acuerdo sobre el valor liquidativo de las acciones y el procedimiento a seguir para su
valoracion, se entendera como valor liquidativo el que determine un auditor de cuentas que nombre a
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tal efecto el 6rgano de administracion de la Sociedad, y que sera distinto al auditor de la Sociedad y
de la Sociedad Gestora. En el plazo maximo de dos (2) meses a contar desde su nombramiento, el
auditor emitira su informe, que notificara al érgano de administracion de la Sociedad y a los
interesados. Dentro de los tres (3) meses siguientes a la recepcion del informe de valoracion, las
personas afectadas tendran derecho a obtener en el domicilio social de la Sociedad el valor
liquidativo de las acciones objeto de transmision, en concepto de precio. Transcurrido dicho plazo sin
gue los accionistas afectados hubieran retirado dicho importe, el 6rgano de administracion de la
Sociedad consignara el mismo en una entidad de crédito a nombre de los interesados.

TiTULO 1l
POLITICA DE INVERSIONES Y LIMITES LEGALES APLICABLES

Articulo 8. Politica de Inversiones

La Sociedad tendra su activo, al menos en los porcentajes legalmente establecidos, invertido en
valores emitidos por empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de
la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier
otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la
Organizacion para la Cooperacion y Desarrollo Econémicos (OCDE), de acuerdo con la LECR y la
politica de inversiones fijada por la Sociedad en su folleto informativo.

En cualquier caso, el activo de la Sociedad estara invertido con sujecion a los limites y porcentajes
contenidos en la LECR y en la restante normativa que fuese de aplicacion.

8.1 Ambito geogréafico y sectorial

El ambito geografico de inversion se circunscribe principalmente a empresas que, en el momento en
gue la Sociedad acometa la primera inversion en las mismas, operen principalmente o tengan su
sede de administracion y gestion efectiva en Espafia.

En cualquier caso, al menos dos tercios (2/3) de los importes invertidos por la Sociedad seran
invertidos en empresas que tengan su sede o estén activas en la Unién Europea.

La Sociedad se centrard fundamentalmente en empresas del segmento medio del mercado (“mid-
market”), con un concepto de negocio probado, un equipo gestor sélido, alto potencial de crecimiento
a medio plazo y con expectativas razonables de desinversion.

La Sociedad invertira buscando el crecimiento y expansién de las sociedades participadas con el
objeto de incrementar su capacidad productiva, desarrollar su mercado o sus productos, o de
proporcionar fondo de maniobra adicional.

8.2 Diversificacion, participacion en el accionariado y en la gestion de las sociedades
participadas

La Sociedad no invertira mas del quince (15) por ciento de las participaciones totales en una misma
empresa y sus afiliadas. Sin perjuicio de lo anterior, el limite descrito anteriormente podrd ampliarse,
conforme lo establecido en la politica de inversiones fijada por la Sociedad en su folleto informativo,
hasta un veinte por ciento (20%).

Como excepcidn a lo anterior, durante el periodo de suscripcién previsto en el folleto informativo, la
Sociedad podra invertir hasta el veinte por ciento (20%) en una misma empresa y en sus afiliadas, sin
necesidad de ampliarse dicho limite conforme lo descrito en el parrafo anterior.



Ademas de las restricciones anteriormente mencionadas, sujeto a limites temporales y requisitos
fijados en la politica de inversiones fijada por la Sociedad en su folleto informativo, la Sociedad no
invertira mas de un treinta (30) por ciento de las participaciones totales en dos (2) Gnicas empresas,
limite que podra incrementarse hasta un cuarenta (40) por ciento.

La Sociedad debera invertir, al menos, en siete (7) empresas.

En la medida en que la participacion de la Sociedad en una sociedad participada lo permita, la
Sociedad Gestora procurara tener presencia activa en los 6rganos de administracion y gestién de
dicha sociedad participada.

8.3 Financiaciéon ajena de la Sociedad

Sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales establecidos en cada
momento, y al objeto de cumplir con su objetivo 0 cuando sea necesario para cubrir los desembolsos,
la Sociedad podra tomar dinero a préstamo, crédito, o endeudarse con caracter general, asi como
otorgar garantias si fuera necesario, con sujecion a las siguientes condiciones:

€) que el plazo de vencimiento del endeudamiento no exceda de doce (12) meses; y

(b) que el importe agregado del endeudamiento conjunto de la Sociedad, Portobello Structured
Partnerships Fund I, FCR y Portobello Partnerships Estructurados Fondo |, SCR, S.A en cada
momento no exceda de la menor de las siguientes cuantias:

(i) veinticinco (25%) de los compromisos totales estimados agregados de la Sociedad,
Portobello Structured Partnerships Fund |, FCR y Portobello Partnerships Estructurados
Fondo I, SCR, S.A; 0

(i) los compromisos totales pendientes de desembolso agregados de la Sociedad, Portobello
Structured Partnerships Fund |, FCR y Portobello Partnerships Estructurados Fondo |, SCR,
S.A.

A efectos aclaratorios, la Sociedad podra asumir responsabilidad solidaria con Portobello Structured
Partnerships Fund |, FCR y Portobello Partnerships Estructurados Fondo I, SCR, S.A. frente a
terceros, ya como garante, ya como deudor solidario.

La Sociedad podra otorgar garantias (reales o personales) respecto de las obligaciones frente a
terceros de Portobello Structured Partnerships Fund I, FCR y Portobello Partnerships Estructurados
Fondo I, SCR, S.A,, que a su vez podran otorgar garantias (reales o personales) respecto de las
obligaciones frente a terceros de la Sociedad.

8.4 Coinversores y acuerdos de coinversion

La Sociedad podra efectuar inversiones conjuntamente con vehiculos paralelos, en proporcién a sus
respectivos compromisos totales, mediante la suscripcion de acuerdos de coinversién y colaboracion
con vehiculos paralelos en virtud de los cuales se podran regular, entre otros, aquellos aspectos
relacionados con la adopcién de decisiones por la Sociedad y los vehiculos paralelos conjuntamente,
gue fueran necesarios con el objeto de lograr la plena eficacia del mismo.

Sin perjuicio del cumplimiento de los acuerdos de coinversién, la Sociedad Gestora, a su discrecion,
siempre y cuando lo considere conforme al interés de la Sociedad, podra ofrecer oportunidades de
coinversion a accionistas en la Sociedad o a terceros. Las oportunidades de coinversion se asignaran
de la forma que la Sociedad Gestora estime mas conveniente, actuando razonablemente y siempre
en el mejor interés de la Sociedad.

8.5. Inaplicacion del Art. 160 f) de la LSC



Teniendo en consideracion la naturaleza juridica de la Sociedad, como Sociedad de Capital Riesgo
cuyo objeto social y actos de gestion ordinaria comprenden la toma de participaciones temporales en
el capital de empresas que, ademas, ha delegado la gestion de sus activos a la Sociedad Gestora,
no se consideraran adquisiciones o enajenaciones de activos esenciales, aun superando el umbral
del veinticinco (25) por ciento establecido en el Art. 160 f) de la LSC, las adquisiciones o
enajenaciones de participaciones en el capital de empresas.

TITULO IV REGIMEN Y ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
Articulo 9. Organos de la Sociedad

La Sociedad sera regida y administrada por la Junta General de Accionistas y por el Organo de
Administracion.

SECCION PRIMERA

De la Junta General de Accionistas

Articulo 10. Junta General ordinaria

La Junta General ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunira necesariamente dentro de
los seis (6) primeros meses de cada ejercicio, para censurar la gestién social, aprobar, en su caso,
las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacién de resultado.

Articulo 11. Junta extraordinaria

Toda Junta que no sea la prevista en el articulo anterior tendra la consideracién de Junta General
Extraordinaria.

Articulo 12. Junta universal

No obstante lo dispuesto en los articulos anteriores, la Junta General se entendera convocada y
guedara validamente constituida para tratar cualquier asunto siempre que concurra todo el capital
social y los asistentes acepten por unanimidad la celebracién de la Junta.

Articulo 13. Régimen sobre convocatoria, constitucién, asistencia, representacion vy
celebracion de la Junta

Tanto el Presidente como el Secretario de la Junta General de Accionistas seran designados por el
Administrador Unico de la Sociedad. En el supuesto en que el Administrador Unico no asistiera a la
reunion, los accionistas concurrentes al comienzo de la reunién elegiran al Presidente y el Secretario
de la sesion.

La convocatoria, constitucién, asistencia, representacion y celebracién de la Junta se regirdn por las
disposiciones contenidas en estos Estatutos y, en su defecto, conforme a lo establecido en la LSC y
demas disposiciones aplicables.



Las convocatorias de las Juntas Generales de accionistas se publicardn mediante su insercién en la
pagina web de la Sociedad.

Para preservar la confidencialidad de las relaciones entre la Sociedad y sus accionistas, esta
insercién podra realizarse en un area especial de la web corporativa, visible en ella, de forma que su
contenido sélo sea accesible para los accionistas. A estos efectos todos los accionistas estan
obligados a comunicar a la sociedad una direccion de correo electrénico.

El érgano de administracion sera el competente para crear dicha area especial y decidir la forma
concreta en que se visualiza en la web corporativa. Una vez creada esa area especial por el érgano
de administracién lo comunicara a todos los accionistas a su direccion de correo electrénico
incluyendo a cada accionista una contrasefia que, juntamente con su direccién de correo electronico,
les permitira el acceso a dicha area.

Efectuada dicha comunicacion a todos los accionistas, el area especial devendra operativa y la
sociedad estara obligada a comunicarles por correo electrénico la insercidon en la misma de las
convocatorias de Juntas y de los demdas anuncios societarios que se publiquen segln lo previsto en
la Ley de Sociedades de Capital.

A través de dicha area especial se podran realizar también las comunicaciones entre sociedad y
accionistas a que se refiere el Art. 11 quater de la Ley de Sociedades de Capital cumpliendo los
requisitos que en él se establecen.

La Junta General se celebrara en el término municipal donde la Sociedad tenga su domicilio. Si en la
convocatoria no figurase el lugar de celebracion, se entendera que la Junta ha sido convocada para
su celebracion en el domicilio social.

De acuerdo con lo previsto en el Art. 182 de la LSC, la asistencia a la Junta General podra realizarse
bien acudiendo al lugar en que vaya a celebrarse la reunion, bien, mediante conferencia telefénica,
videoconferencia u otros medios telematicos que permitan el reconocimiento e identificacion de los
asistentes y la permanente comunicacion entre ellos. Una persona que asista a una Junta General a
través de cualquiera de los medios mencionados se considerara que ha asistido en persona.

Los accionistas solamente podran ser representados en las Juntas Generales por otros accionistas
de la Sociedad. Salvo los supuestos en los que la LSC y los presentes Estatutos permitan el
otorgamiento de la representacién por otros medios, la misma debera conferirse por escrito con
caracter especial para cada Junta.

Si existiera el area privada de accionistas dentro de la Web Corporativa, la representaciéon podra
otorgarse por el accionista mediante el depésito en la misma, utilizando su clave personal, del
documento en formato electrénico conteniendo el escrito de representacion, el cual se considerara
como suscrito por el accionista, o por su manifestacion de voluntad expresada de otra forma a través
de dicha area.

También sera valida la representacién conferida por el accionista por escrito o por documento
remitido telematicamente con su firma electronica. No obstante, la Junta debera aceptar dichos
medios aun sin legitimaciéon de firma ni firma electronica bajo la responsabilidad del representante.
También serd valida la representacion conferida por medios de comunicacién a distancia que
cumplan con los requisitos establecidos en la Ley de Sociedades de Capital para el ejercicio del
derecho de voto a distancia y con caracter especial para cada Junta.

La representacion es siempre revocable y se entendera automaticamente revocada por la presencia
del accionista, fisica o telematica, en la Junta o por el voto a distancia emitido por él antes o después



de otorgar la representacion. En caso de otorgarse varias representaciones prevalecera la recibida
en dltimo lugar.

Los accionistas podran emitir su voto sobre las propuestas contenidas en el Orden del Dia de la
convocatoria de una Junta general de accionistas remitiendo, antes de su celebracion, por medios
fisicos o teleméaticos, un escrito conteniendo su voto. En el escrito del voto a distancia el accionista
debera manifestar el sentido de su voto separadamente sobre cada uno de los puntos o asuntos
comprendidos en el Orden del Dia de la Junta de que se trate. Caso de no hacerlo sobre alguno o
algunos se entendera que se abstiene en relacién con ellos.

Si existiera el area privada de accionistas dentro de la Web Corporativa, el voto podra ejercitarse por
el accionista mediante el depésito en la misma, utilizando su clave personal, del documento en
formato electrénico conteniendo el escrito en el que lo exprese o por su manifestaciéon de voluntad
expresada de otra forma a través de dicha area. El depdsito o la manifestacion de voluntad deberan
realizarse con un minimo de 24 horas de antelacion a la hora fijada para el comienzo de la Junta.

También sera valido el voto ejercitado por el accionista por escrito o por documento remitido
teleméticamente con su firma electrénica. No obstante, la Junta podra aceptar dichos medios aun sin
legitimacion de firma ni firma electrénica. En ambos casos el voto debera recibirse por la Sociedad
con un minimo de 24 horas de antelacién a la hora fijada para el comienzo de la Junta. Hasta ese
momento el voto podra revocarse o modificarse. Transcurrido el mismo, el voto emitido a distancia
s6lo podra dejarse sin efecto por la presencia, personal o telematica, del accionista en la Junta.

ARTICULO 13.bis — Celebracion de Junta por medios telematicos.

El érgano de administracion podra decidir, con ocasion de la convocatoria de cada Junta General,
gue la misma se celebre de forma exclusivamente telematica, sin asistencia fisica de los accionistas
0 sus representantes. La Sociedad implementara los medios necesarios para que la identidad y
legitimacion de los accionistas y sus representantes quede debidamente garantizada y para que los
asistentes puedan participar efectivamente en la reunién y ejercitar los derechos que les
correspondan, de acuerdo con las previsiones legales previstas al efecto. En el anuncio de
convocatoria de la Junta General se informara de los tramites y procedimientos para el registro y
formacion de la lista de asistentes, el ejercicio por éstos de sus derechos y el adecuado reflejo en el
acta del desarrollo de la Junta.

Articulo 14. Adopcién de acuerdos

Los acuerdos en el seno de la Junta General de Accionistas, a excepcién de aquellos casos para los
que expresamente se prevea la necesidad del voto favorable de una mayoria cualificada, se
adoptaran como norma general, mediante el voto favorable de los accionistas que representen mas
del cincuenta (50) por ciento del capital social.

Todos los accionistas, incluso los disidentes y los que no hayan participado en la reunion, quedan
sometidos a los acuerdos de la Junta General.

Articulo 15. Materia Reservada

Tienen la consideraciéon de “Materia Reservadas” los acuerdos sociales relativos a la sustitucién o al
cese de la Sociedad Gestora, asi como la renuncia el régimen de entidad de capital riesgo, que se
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deberan adoptar, en su caso, con el voto favorable de las acciones representativas de mas del 90%
del capital social.

Articulo 16. Limitaciones sobre los derechos de voto

Ningln accionista podra emitir un nimero de votos superior a los que correspondan a acciones que
representen un porcentaje del veinte por ciento (20%) del capital social, aun cuando el nimero de
acciones que posea exceda de dicho porcentaje de capital social.

La limitacién establecida en el apartado anterior sera también de aplicacion al nimero de votos que,
como maximo, podran emitir, sea conjuntamente, sea por separado, dos o mas entidades o
sociedades accionistas pertenecientes a un mismo grupo o quienes actlen de forma concertada con
los anteriores. Dicha limitacién sera igualmente aplicable al nimero de votos que podran emitir, sea
conjuntamente o por separado, una persona fisica y la entidad, entidades o sociedades controladas
por dicha persona fisica o quienes actlen de forma concertada con los anteriores. Se entendera que
existe grupo cuando concurran las circunstancias establecidas en la ley y, asimismo, cuando una
persona controle una o varias entidades o sociedades.

Las acciones que, por aplicacion de lo dispuesto en los apartados precedentes, queden privadas del
derecho de voto, se deduciran de las acciones asistentes a la Junta General de Accionistas a los
efectos de determinar el nimero de acciones sobre el que se computaran las mayorias necesarias
para la adopcién de los acuerdos que se sometan a la Junta General de Accionistas.

SECCION SEGUNDA

Del Organo de Administracion

Articulo 17. Composicion y duracién

La gestién y representacion de la Sociedad corresponde a un (1) Administrador Unico, cuya
designacion corresponde a la Junta General de accionistas por un plazo de seis (6) afios.

Para ser nombrado administrador no se requiere la cualidad de accionista, pudiendo serlo tanto
personas fisicas como juridicas, debiendo tener una reconocida honorabilidad comercial, empresarial
o profesional, y contar con conocimientos y experiencia adecuados en materias financieras o de
gestiébn empresarial, asi como las personas fisicas que representen a las personas juridicas que
sean administradores. No podran ser administradores quienes se hallen incursos en causa legal de
incapacidad o incompatibilidad.

El cargo de administrador no sera retribuido.

Articulo 18. Gestién de la Sociedad

De conformidad con lo establecido en el articulo 29 de la LECR, la gestion de los activos de la
Sociedad se delega a Portobello Capital Gestion, SGEIC, S.A., una sociedad gestora de entidades
de inversion colectiva de tipo cerrado, constituida de conformidad con la LECR e inscrita en el
correspondiente Registro de la CNMV con el numero 92y domicilio en Madrid, calle C/ Almagro,
namero 36, piso 2°, 28010.
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Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar de
conformidad con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora podra prestar servicios de
asesoramiento a las sociedades participadas de conformidad con la legislacion aplicable en cada
momento. Dichos servicios seran retribuidos en condiciones de mercado.

TiTULO V
EJERCICIO SOCIAL Y DISTRIBUCION DE BENEFICIOS

Articulo 19. Ejercicio social
El ejercicio social se ajustara al afio natural. Terminara, por tanto, el 31 de diciembre de cada afio.

Por excepcion, el primer ejercicio social como Sociedad de Capital Riesgo comenzara el dia en que
la Sociedad quede debidamente inscrita en el correspondiente Registro de la CNMV vy finalizara el 31
de diciembre del afio de que se trate.

Articulo 20. Valoracién de los activos

La valoracion de los activos se ajustara a lo dispuesto en las normas legales y reglamentarias
aplicables y, en particular, en la LECR y demas disposiciones que la desarrollan o la puedan
desarrollar.

Articulo 21. Formulacién de Cuentas

Conforme lo previsto en articulo 67.3 de la LECR, el Organo de Administracion formulara en el plazo
maximo de cinco (5) meses, contados a partir del cierre del ejercicio social, las cuentas anuales, el
informe de gestién, la propuesta de aplicaciéon de resultado y la demas documentacion exigida,
teniendo siempre en cuenta la dotacidn que se debe realizar a la reserva legal.

Articulo 22. Distribucién del Beneficio

La distribucion del beneficio liquido se efectuara, con carécter general, por la Junta General de
Accionistas, con observancia de las normas legales vigentes y de los presentes Estatutos.

Sin perjuicio de lo anterior, el 6rgano de administracion de la Sociedad podra acordar la distribucion
entre los accionistas de cantidades a cuenta de dividendos conforme a los establecido en el articulo
277 de la LSC.

La falta de distribucion de dividendos no dard derecho de separacion a los accionistas en los
términos del articulo 348 bis de la LSC

Articulo 23. Designacion de auditores

Las cuentas anuales de la Sociedad y el informe de gestion deberan ser revisados por los Auditores
de Cuentas de la Sociedad.

El nombramiento de los Auditores de cuentas se regira por lo dispuesto en la legislacién vigente.
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Articulo 23. bis .Depositario

En virtud de la facultad otorgada a la Sociedad Gestora en el articulo 50 de la LECR, el depositario
encargado de la custodia de los valores y activos de la Sociedad, asi como del ejercicio de las
funciones que le atribuye la normativa vigente, sera BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia, con CIF
namero W0011117-l e inscrita en el Registro de Entidades Depositarias de CNMV con el nimero
240.

TiTULO VI
DISOLUCION Y LIQUIDACION

Articulo 24. Disolucién

La Sociedad se disolvera en cualquier momento por acuerdo de la Junta General, y por las demas
causas previstas en la LECR, la LSC y demas normas que le sean de aplicacion.

De conformidad con lo establecido en la LECR, el acuerdo de disolucién debera ser comunicado
inmediatamente a la CNMV, quien procedera a su publicacion.

Articulo 25. Liquidacién

La Junta General que acuerde la disolucion de la Sociedad acordard también el nhombramiento de
liquidadores.

En la liquidacién de la Sociedad se observaran las normas establecidas en la LECR, la LSC y las que
completando éstas, pero sin contradecirlas, haya acordado, en su caso, la Junta General que hubiere
adoptado el acuerdo de disolucion de la Sociedad.

Articulo 26. Legislacion aplicable y jurisdiccion competente
Los presentes estatutos estan sujetos a la legislacién espafiola.

Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier cuestion litigiosa que
pudiera surgir de la ejecucién, aplicacién o interpretacion de estos estatutos, o relacionada directa o
indirectamente, se resolvera mediante arbitraje de Derecho, al amparo de la Ley 60/2003, de 23 de
diciembre, de Arbitraje, o aquellas que la sustituyan en cada momento, en el marco de la Corte Civil y
Mercantil de Arbitraje (CIMA) a la que se encomienda la administracion del arbitraje y la designacion
de los arbitros, y cuyo laudo arbitral las partes se comprometen a cumplir.
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