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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 15/11/2024

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 4 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: Fondo de autor con alta vinculacion al gestor, Oscar Ramirez Molina, cuya sustituciéon supondria un
cambio en la politica de inversién y otorgaria derecho de separacion a los participes. El Fondo podra invertir de manera
directa o indirecta, a través de IIC, entre un 0-100% en renta variable, en renta fija (publica o privada), y demas activos
aptos segun la normativa vigente sin predeterminacioén en ninguno de ellos. Dentro de la renta fija se incluyen depésitos e
instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos, sin que exista predeterminacion por tipo de emisor, publico o
privado, ni duracién ni calidad crediticia. Tampoco existen limites en cuanto a la distribucién de activos en relacion a la
divisa, zonas geogréficas (incluyendo emergentes), sectores o capitalizacion. El Fondo podra invertir entre un 0-100% de
su patrimonio en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no armonizadas (excluidas las del grupo). La
inversion en renta variable de baja capitalizacion o en renta fija con baja calidad crediticia puede influir negativamente en
la liquidez del fondo. Al ser un Fondo Global con una gestién dinamica y una distribucion de activos flexible, no se gestiona
frente a ningln indice de referencia. Mediante la combinacion de varias estrategias, se pretende explotar las
ineficiencias/anomalias en precios en momentos de mayor volatilidad con el objetivo de reducir los drawdowns (pérdida
maéaxima respecto al ultimo VL maximo alcanzado). Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o
avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los
que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia. La IIC diversifica las inversiones en los
activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversion en valores de una misma
emision no supera el 30% del activo de la IIC. Se podra operar con derivados negociados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la
cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento que conllevan. El grado méaximo de exposicion al riesgo de mercado a
través de instrumentos financieros derivados es del 100,00 %. La estrategia de inversion del fondo conlleva una alta
rotacion de la cartera. Esto puede incrementar sus gastos y afectar a la rentabilidad. Se podra invertir hasta un maximo
conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que el resto de las inversiones como
consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccion al inversor. En concreto
se podra invertir en:- Las acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de
negociacion que no tengan caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles o no estén sometido a regulacion
0 que disponga de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC
inversora atienda los reembolsos. Se seleccionaran activos y mercados buscando oportunidades de inversion o de
diversificacion, sin que se pueda predeterminar a priori tipos de activos ni localizacion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,14 0,17 0,14 0,26
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,85 1,86 0,85 1,91

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 5.427.119,54 4.857.473,52
N° de Participes 178 154
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 5.825 1,0732
2025 4.940 1,0170
2024 1.575 0,9794
2023
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,67 0,48 1,15 0,67 0,48 1,15 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,03 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 5,53 8,07 -2,36 -0,17 9,07 3,84

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,98 15-05-2026 -1,98 15-05-2026
Rentabilidad maxima (%) 1,83 08-04-2026 1,97 31-03-2026

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - - -
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 11,03 11,21 10,79 9,49 6,40 10,95

Ibex-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,27

Letra Tesoro 1 afio 0,66 0,72 0,60 0,23 0,26 0,36
VaR histérico del

L 6,72 6,72 7,20 6,95 6,95

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,90 0,50 0,40 0,44 0,40 1,64 0,28

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 36.642 1.132 0,71
Renta Fija Internacional 14.385 144 1,33
Renta Fija Mixta Euro 18.281 187 2,61
Renta Fija Mixta Internacional 648 5 0,64
Renta Variable Mixta Euro 6.807 101 4,57
Renta Variable Mixta Internacional 37.961 446 4,27
Renta Variable Euro 43.537 1.304 11,49
Renta Variable Internacional 209.049 4.336 3,37
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 122.587 2.074 4,79
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 489.898 9.729 4,24

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 5.163 88,64 4.228 85,59
* Cartera interior 350 6,01 300 6,07




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 4.719 81,01 3.834 77,61
* Intereses de la cartera de inversion 94 1,61 94 1,90
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 522 8,96 550 11,13
(+/-) RESTO 140 2,40 162 3,28
TOTAL PATRIMONIO 5.825 100,00 % 4.940 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 4.940 4.082 4.940
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 11,25 11,02 11,25 19,75
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 5,34 7,87 5,34 -20,44
(+) Rendimientos de gestion 6,88 8,97 6,88 -10,01
+ Intereses 1,10 2,35 1,10 -44,98
+ Dividendos 0,00 0,09 0,00 -97,18
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,34 -1,45 0,34 -127,70
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,17 3,56 1,17 -61,39
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 4,28 1,43 4,28 250,25
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) -0,13 2,96 -0,13 -105,31
* Oftros resultados 0,11 0,02 0,11 498,48
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,56 -1,12 -1,56 63,93
- Comision de gestion -1,15 -0,94 -1,15 43,51
- Comision de depositario -0,03 -0,03 -0,03 15,40
- Gastos por servicios exteriores -0,04 -0,08 -0,04 -46,94
- Otros gastos de gestion corriente -0,12 -0,02 -0,12 567,02
- Otros gastos repercutidos -0,22 -0,04 -0,22 522,59
(+) Ingresos 0,02 0,02 0,02 11,36
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,02 0,02 0,02 11,36
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 5.825 4.940 5.825

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 350 6,01 300 6,07
TOTAL RENTA FIJA 350 6,01 300 6,07
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 350 6,01 300 6,07
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.392 58,24 2.435 49,30
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 3.392 58,24 2.435 49,30
TOTAL RV COTIZADA 145 2,48 438 8,87
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 145 2,48 438 8,87
TOTAL IIC 1.168 20,05 954 19,30
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.705 80,77 3.827 77,47
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 5.055 86,78 4.127 83,54

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

FONDOS: 21,15%

TESCRERIA 16,18%

TECNOLOGICO: 1,39%
~OTROS: 3,04%

DEUDA ESTADO: 58,24%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ Opc. PUT
S&P 500 INDEX CBOE SPX US 2.364 Inversion
4500 (16/10/26)




Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
C/ Opc. PUT
S&P 500 INDEX CBOE SPX US 411 Inversion
4700 (21/05/27) C
C/ Opc. PUT
S&P 500 INDEX CBOE SPX US 359 Inversion
4100 (21/05/27) C
C/ Opc. PUT
S&P 500 INDEX CBOE SPX US 1.129 Inversion
4300 (18/12/26) C
C/ Opc. PUT
S&P 500 INDEX CBOE SPX US 718 Inversion
4100 (18/09/26) C
Total subyacente renta variable 4982
TOTAL DERECHOS 4982
C/ Fut. FUT. CME
HEALTH CARE SELECT SECTOR INDEX E-MINI 408 Inversion
HEALTHCARE
SEL(18/09/26)
C/ Fut. FUT. CME
MINI S&P 500 .,
S&P 500 EQUAL WEIGHTED INDEX 303 Inversion
EQUAL W
(18/09/24)
C/ Fut. FUT. CME
E-MINI .
TECHNOLOGY SELECT SECTOR INDEX 332 Inversion
TECHNOLOGY
SEL(18/09/26)
C/ Fut. FUT.CME
RUSSELL 2000 INDEX MINI RUSSELL 1.168 Inversion
200 (18/09/26)
Total subyacente renta variable 2211
C/ Fut. FUT. CME
EURO EUR/USD 1.777 Inversion
(14/09/26)
Total subyacente tipo de cambio 1777
TOTAL OBLIGACIONES 3987

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX XX |X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.




6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La IIC puede realizar operaciones con el depositario que no requieren de aprobacién previa. Durante el periodo se han
efectuado con la Entidad Depositaria operaciones de Deuda publica con pacto de recompra por importe de 37000000€.
Este importe representa el 5,38 por ciento sobre el patrimonio medio diario.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El semestre estuvo marcado por la guerra de Iran (conflicto sorprendente dada la proximidad de las elecciones midterm en
EE. UU). El cierre selectivo del estrecho de Ormuz y los ataques a infraestructura energética dispararon el petréleo: el
Brent llegd a subir hasta cerca de los 120 doélares por barril (+60% desde el inicio del conflicto), relajandose después hacia
los 70 délares al cierre tras el alto el fuego, niveles previos a la guerra. El shock energético reactivé la inflacion: la eurozona
escal6 al 3,2% en mayo (energia +10,9% interanual) y el PCE estadounidense al 4,1% general y 3,4% subyacente,
méximos desde 2023.

En macro, el crecimiento se moder6 sin recesion, con EE. UU. mas resiliente que la Eurozona, apoyado en la reaceleracion
ciclica ligada a la IA frente a un crecimiento europeo estancado; el BCE rebaj6 su prevision de PIB de la zona euro para
2026 al 0,8% y elevé la de inflacién al 3,0%.

En divisas, el EUR/USD abandoné la estabilidad previa: tras rozar 1,20 en enero, marcé minimos cerca del 1,13 en junio al
recuperar el délar su papel de refugio y sumarse el giro restrictivo de la Fed (euro -3% en el semestre), pese a las dudas
estructurales sobre el ddlar.

En renta fija gubernamental, el shock inflacionista revirtio las expectativas de relajacion: el BCE subi6 tipos 25 pb en junio,
hasta el 2,25% en depdsito —primera subida desde 2023—, con al menos otra descontada este afio; la Fed mantuvo tipos,
pero el tono duro del debut de Warsh llevé al mercado a descontar subidas en 2026. La curva tendi6 a aplanarse: tramos
cortos al alza, largos méas anclados, con el T-Note en torno al 4,4% y el Bund cerca del 2,9%.

En renta variable, el semestre dibujé una V marcada: el SP500 llegé a caer mas del 7% a finales de marzo por el crudo y
Ormuz, para encadenar su mejor trimestre desde 2020 y cerrar por encima del +9% YTD, habiendo marcado un nuevo
méximo historico. El liderazgo siguio ligado a la IA, con las mayores ganancias en infraestructura de centros de datos
(memorias, almacenamiento, servidores, conectividad) y los semiconductores en récord, y con fuerte rotacién sectorial: la
energia fue el mejor sector del primer trimestre y el peor del segundo. Los indices europeos también subieron en linea con
EE. UU., favorecidos por su sesgo a materias primas, industria y regulados, y por valoraciones con descuento.



En activos refugio reales, el oro marc6 maximos cerca de 5.600 ddlares en enero y corrigié por debajo de los 4.000 dolares
en junio, consolidacién que no altera sus soportes estructurales: los bancos centrales mantuvieron compras netas en torno
a las 244 toneladas en el primer trimestre. De cara al segundo semestre de 2026, el escenario aconseja un enfoque
equilibrado: prudencia ante la fragilidad del alto el fuego, los riesgos de segunda ronda en inflacion, unos bancos centrales
con sesgo restrictivo y unos multiplos exigentes en EE. UU., pero sin renunciar a activos con una atractiva relacion
rentabilidad-riesgo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

La bolsa americana continGia en su conjunto con unos multiplos muy exigentes, si bien es verdad que la sobrevaloracion se
ha reducido considerablemente; aunque no tanto por caida de precios sino por el crecimiento de los beneficios del SP500.
Un crecimiento que no nos parece sostenible en el medio y largo plazo. Por todo ello nos seguimos decantando por una
asignacion a Renta Variable neutral si bien hemos realizado bastantes movimientos tacticos en el semestre para tratar de
aprovechar la volatilidad de los mercados (la exposicidn a equity durante el semestre ha ido oscilando entre el 51% vy el
70% aproximadamente).

Continuamos con una cartera muy diversificada entre Renta Variable, Bonos Gubernamentales, Oro (ETC/mineras),
ademas del programa sistematico de compra de PUTs OTM para proteger una parte de la cartera de riesgos de cola.
Aungue mantenemos una volatilidad bastante controlada, como ya sucediera en el primer semestre de 2025, la geopolitica
y la correlacion directa y positiva entre activos la han mantenido mas elevada de lo que seria de esperar.

Mantenemos cobertura parcial sobre el USD en linea con la de los semestres anteriores.

c) indice de referencia.

El indice de referencia se utiliza a meros efectos informativos o comparativos. En este sentido, el indice de referencia o
benchmark establecido por la Gestora en el presente informe es Letras del Tesoro a 1 afio. En el periodo, éste ha obtenido
una rentabilidad del -0,41% con una volatilidad del 0,65%, frente a un rendimiento de la IIC del 5,53% con una volatilidad
del 11,03%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

A cierre del semestre, el patrimonio del Fondo de Inversion se situaba en 5.824.501,24 euros, lo que supone un +17,90%
comparado con los 4.940.166,04 euros a cierre del semestre anterior.

En relacién al nUmero de inversores, tiene 178 participes, 24 méas de los que habia a 31/12/2025.

La rentabilidad neta de gastos de SMILE, FlI durante el semestre ha sido del 5,53% con una volatilidad del 11,03%.

El ratio de gastos trimestral ha sido de 0,50% (directo 0,48% + indirecto 0,02%), siendo el del afio del 0,90%.

La comision sobre resultados acumulada es de 25613,3€.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

En Gesiuris no existen IICs comparables

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Al igual que sucediese en el ultimo trimestre de 2025, redujimos la exposicion a oro/mineras a finales de enero,
aprovechando su repunte vertical y el hecho de que se encontrase en sobrecompra, para posteriormente volver a acumular
paulatinamente.

En enero abrimos posicion en GOOGL con el fin de aprovechar su inercia. Cerramos la posicién en junio. Durante el
semestre hemos reducido la exposicion a Nvidia.

Durante el semestre hemos rotado entre diferentes sectores del SP500 y el SP500 equally weighted, tratando de
aprovechar su momentum.

Durante los primeros compases de la guerra de Iran el rendimiento del 30Y se fue a zona de maximos en dos décadas.
Compramos Treasuries 30Y (7,5% de la cartera aproximadamente), aumentando asi el peso de la RF y su duracién.
También durante las primeras semanas de la guerra incorporamos Russell 2000 y Dax a la cartera, con el objetivo de
beneficiarnos de cierta normalizacion del conflicto y de la proximidad de las elecciones midterm de EE. UU.
Proseguimos con el actual programa sistematico de compra de PUTs muy fuera del dinero, ya que dadas las circunstancias
nos parece adecuado proteger en parte los riesgos de cola con un presupuesto objetivo entre el 0,4% y el 0,7% (anual).

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

Durante el periodo se han usado derivados para tener exposicion sobre diferentes sectores del SP500, el SP500 equally
weighted, el Russell 2000, y el DAX alemén, asi como para cubrir posibles riesgos de cola mediante puts OTM sobre el
SP500. El grado de cobertura promedio a través de derivados en el periodo ha sido del 32,00. El grado de apalancamiento
medio a través de derivados en el periodo ha sido del 57,36.
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El resultado obtenido con la operativa de derivados y operaciones a plazo ha sido de 191331,67 €.

d) Otra informacion sobre inversiones.

Principales posiciones en otras IICs: PART. ISHARES NASDAQ US BIOTECH UCIT ETF (7,24%), PART. VANECK
VECTORS GOLD MINERS ETF (3,23% ), PART. VANECK VECTORS GOLD MINERS UCITS ETF (2,25%), PART.
VANECK JUNIOR GOLD MINERS ETF (1,82%), PART. SS SPDR S&PUS COMM SERV UCTS ETF (1,53%), PART. SS
SPDR S&P US UTILITS SLT UCT ETF (1,39%), PART. SS SPDR S&P US FINANCIAL SELCT ETF (1,34%), PART.
ISHARES ULTRASHORT BOND UCIT ETF (1,25%), INVESCO PHYSICAL GOLD ETC (0,73%) y WISDOMTREE CORE
PHYSICAL GOLD ETC (0,37%).

Las posiciones en fondos externos comprenden principalmente estas gestoras: BlackRock (iShares), VanEck, State Street
Investment Management (SPDR), Invesco y WisdomTree.

Porcentaje total en IICs: 21,16%

En el periodo, la IIC no tiene incumplimientos pendientes de regularizar

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo medio en Renta Variable asumido por la IIC ha sido del 62,52% del patrimonio.

La volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 11,03%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica seguida por Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A. (la Sociedad) en relacidn al ejercicio de los derechos
politicos inherentes a los valores que integran las |IC gestionadas por la Sociedad es: “Ejercer el derecho de asistencia y
voto en las juntas generales de los valores integrados en las IIC, siempre que el emisor sea una sociedad espafiola 'y que la
participacion de las 1IC gestionadas por la SGIIC en la sociedad tuviera una antigliedad superior a 12 meses y siempre que
dicha participacion represente, al menos, el uno por ciento del capital de la sociedad participada.”

En el periodo actual, la IIC no ha participado en ninguna junta general de accionistas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Mantenemos una politica de inversién flexible, con control explicito de la volatilidad mediante las diferentes clases de
activos. Mantendremos las coberturas de cola mientras la sobrevaloracion de los mercados asi lo aconseje. Las diferentes
clases de activos y sus pesos integran la cartera en funcidén de su descorrelacion histérica. Aunque esa descorrelacion se
haya roto en los Ultimos trimestres, pensamos que contintan ofreciendo una diversificacion razonable. El oro (ETC y
mineras) continuard siendo un bloque estructural de estabilizacién, con una gestion tactica alrededor del peso.
Mantendremos una posicidn estructural en Renta Fija gubernamental mientras continle ofreciendo yields atractivas.
Prevemos que la exposicion a Renta Variable se mantenga en zona neutral, y la iremos ajustando en funcion de los
indicadores técnicos, y prevemos rotar hacia los sectores o tematicas de mayor momentum.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversion y emisor

Divisa

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

0,00

0,00

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio

0,00

0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

0,00

0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio

0,00

0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

0,00

0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA

0,00

0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION

oo |o oo |o |e

0,00

0,00

ES0000012P90 - REPO|BNP PARIBAS SA|1,60]2026-07-01

EUR

350

6,01

o o |o e |o |o o |e

0,00

ES0000012N43 - REPO|BNP PARIBAS SA|1,60[2026-01-02

EUR

0,00

300

6,07

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

350

6,01

300

6,07

TOTAL RENTA FIJA

350

6,01

300

6,07

TOTAL RV COTIZADA

0,00

0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 350 6,01 300 6,07
US912810UP11 - RENTA FIJA|IDEUDA ESTADO USA|4,63|2055-11-15 UsD 382 6,55 0 0,00
US91282CNT44 - RENTA FIJAIDEUDA ESTADO USA|4,25|2035-08-15 UsD 147 2,52 146 2,95
GB00BT7J0027 - BONO|D.ESTADO U.K.|4,50|2035-03-07 GBP 183 3,14 184 3,71
DE000BU25042 - OBLIGACION|D.ESTADO ALEMANIA|2,40|2030-04-18 EUR 542 9,30 545 11,03
US91282CMDO01 - BONO|DEUDA ESTADO USAJ4,38|2029-12-31 UsD 550 9,45 546 11,06
US91282CBB63 - BONO|DEUDA ESTADO USA|0,63|2027-12-31 UsD 122 2,10 120 2,44
US91282CMB45 - BONO|DEUDA ESTADO USA|4,00|2027-12-15 UsD 183 3,14 180 3,65
US912828YS30 - BONO|DEUDA ESTADO USA|1,75|2029-11-15 UsD 416 7,14 413 8,37
US91282CLW90 - BONO|DEUDA ESTADO USA|4,25|2034-11-15 USD 304 5,22 301 6,09
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 2.828 48,56 2.435 49,30
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
FR0013286192 - BONO|D.ESTADO FRANCES|0,75|2028-05-25 EUR 564 9,68 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 564 9,68 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.392 58,24 2.435 49,30
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 3.392 58,24 2.435 49,30
IE00B579F325 - ACCIONES|INVESCO PHYSICAL MKT UsD 42 0,73 131 2,65
JEO0BN2CJ301 - ACCIONES|WISDOMTREE METAL SEC UsD 21 0,37 190 3,84
US5949724083 - ACCIONES|MICROSTRATEGY INC UsD 25 0,42 27 0,55
US67066G1040 - ACCIONES|NVIDIA CORPORATION USD 56 0,96 91 1,83
TOTAL RV COTIZADA 145 2,48 438 8,87
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 145 2,48 438 8,87
IEOOBWBXMB6E9 - PARTICIPACIONES|SPDR S&P US UTIL SEL UsD 81 1,39 73 148
IEOOBFWFPX50 - PARTICIPACIONES|SPDR S&P US COMM SEL UsD 89 1,53 91 1,84
IEO0BYXG2H39 - PARTICIPACIONES|ISHARES NASDAQ US BI EUR 422 7,24 359 7,26
IEOOORHYORO04 - PARTICIPACIONES|ISHARES EURO ULTRASH EUR 73 1,25 72 1,45
IEO0BWBXM500 - PARTICIPACIONES|SPDR S&P US FINANCIA UsD 78 1,34 78 157
IEOOBQQPYF84 - PARTICIPACIONES|VANECK VECTOR GOLD EUR 131 2,25 0 0,00
US92189F1066 - PARTICIPACIONES|VANECK VECTOR GOLD UsD 188 3,23 164 3,33
US92189F7915 - PARTICIPACIONES|VANECK VECTORS JR GO USD 106 1,82 117 2,37
TOTAL IIC 1.168 20,05 954 19,30
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.705 80,77 3.827 77.47
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 5.055 86,78 4.127 83,54

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo se han realizado operaciones de simultaneas sobre deuda publica para la gestion de la liquidez del
fondo por un importe efectivo total de 37.000.000,00 euros y un rendimiento total de 2.123,44 euros.

Durante el periodo se han realizado operaciones de simultdneas con un vencimiento a un dia, sobre deuda publica, con la
contraparte BNP PARIBAS SA para la gestion de la liquidez de la IIC por un importe efectivo total de 36.650.000,00 euros y
un rendimiento total de 2.110,60 euros.

A cierre del periodo se han realizado operaciones de simultaneas con un vencimiento entre un dia y una semana, sobre
deuda publica, con la contraparte BNP PARIBAS SA para la gestion de la liquidez de la IIC por un importe efectivo total de
350.000,00 euros y un rendimiento total de 12,84 euros.
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