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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 28/06/2024

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de Inversion Libre  Vocacion inversora: 37  Perfil de Riesgo: 3 en una escala del

lal7

Descripcién general
Politicaéie inverﬁién: La ex ?sicic’)n a Renta Variable se situ;:brlé entre el 30 g el 75% delepraltrim?nip.. El rest? se inyertird en
actlv?s € renta éja nacncg% 0 mtgnacno al 8% emisores pu |co|s 0 privados. Dentro de'la renta fija se incluyen depositos
e instfrumentos del mercado monetario cotizados 0 no, que sean liquidos.

No existen limites en guanto g la distribucién de activos en.términos de divisa, zona geografica (incluyendo emergentes),
gg%cggs 0 capitalizacion. rI}}ora}a parte de la rentaafua, no ems?en |Ilmltes en cuanto aa]g duracion ni caﬂéa@ crecmlmg cpe?og

El Fondo 8%drz’? i er%ir entre un 0-100% de su patrimonio en IIC financieras (tradicionales, de Inversion Libre y/o ETFs) del
grupo o no de la Gestora.
La exposicion a riesgo divisa sera del 0-100% de la exposicion total.

EI EIL %Jdré tener un méximéz del 20% de Ig qxr%)osicién total en un Unico emisor. En todo caso, se cumplirdn los principios
e liquidez, transparencia y diversificacion del riesgo.




La inversion en renta variable de baja capitalizacion o en renta fija con baja calidad crediticia puede influir negativamente
en la liquidez del fondo.

El FIL podré utilizar instrumentos derivados cotizados en mercados organizados, tanto con la finalidad de cobertura como
de inversion.

El grado maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de instrumentos derivados es de 3 veces el patrimonio neto,
es decir,

del 300%.

El FIL se gestiona de forma flexible y activa, lo cual conlleva alta rotacion de la cartera con el consiguiente incremento de
gastos.

El FIL no se va a endeudar y no va a firmar acuerdos de garantia financiera.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que
el resto

de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccion
al inversor.

En concreto se podra invertir en:- Las acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o
sistema de negociacion que no tengan

caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles o no estén sometido a regulacion o que disponga de otros
mecanismos

que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los reembolsos. Se
seleccionaran

activos y mercados buscando oportunidades de inversién o de diversificacién, sin que se pueda predeterminar a priori
tipos de activos

ni localizacion.- Las acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo reguladas,
gestionadas o no por entidades

del mismo grupo de la Sociedad Gestora, tomando en consideracién fundamentalmente la calidad de gestién que a juicio
de la Sociedad

Gestora se acredite.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto

informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos



2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

N° de participaciones

66.905.827,94

N° de participes 27
Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR) 0,00
Inversiéon minima (EUR) 100000

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo definitivo
Periodo del informe 74.309
Diciembre 2025 66.892 1,0559
Diciembre 2024 87.119 1,0189

Diciembre 2023

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Valor liquidativo (EUR) Fecha Importe Estimacion que se realizo
Ultimo estimado
Ultimo definitivo 2026-06-30 1.1107

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,10 0,06 0,17 0,10 0,06 0,17 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,03 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2026 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » » »
. L 2025 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
5,18 3,64

El tltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2026

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado o
Ultimo

2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 9,18 9,79 8,41 591 4,74 6,47
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LETRA 1 ANO 0,66 0,72 0,60 0,23 0,26 0,36
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

4,16 4,16 4,08 3,32 3,51 3,32

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2025 2024 Afio t-3 Afo t-5
Ratio total de gastos (iv) 0,35 0,46 0,23

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2026

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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110,00 : 500
AN
107 50 4"\[1,‘ i ‘H’\‘ H’ 400
[ il
M / |« i 300
105 00 pY W J""“_‘F’ 1 ]U [‘
I | "
e Aoy (il 200
W | s v !
102,50 " Iﬂ\f 4 ' Al Ve \J”‘I
AT ,MWE;AL%W Y [— 100
1 | x
100,00 = AL V! A -
W s b f 000 — e— ==
97 50 [ [
1l 3 P Z =
'L@ ?50 ?4@ ?46\
o4 o o o
sep.24 nov24 ene5 mar25 may25 jul25 sep25 nov.25 ene26 mar26 may.26 - L 14 kS
ML M ETRADEL TESORO 14RO INDEX  (Base 100) By B ETRA DEL TESORO 14RO INDEX

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 73.727 99,22 66.490 99,40
* Cartera interior 6.860 9,23 6.834 10,22
* Cartera exterior 66.522 89,52 59.281 88,62
* Intereses de la cartera de inversion 345 0,46 375 0,56
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 872 1,17 256 0,38
(+/-) RESTO -290 -0,39 146 0,22
TOTAL PATRIMONIO 74.309 100,00 % 66.892 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4 Estado de variacién patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacién del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 66.892 68.593 66.892
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 5,33 -5,32 5,33 -203,44
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 5,16 2,84 5,16 87,67
(+) Rendimientos de gestion 5,47 3,07 5,47 83,59
(-) Gastos repercutidos 0,31 0,24 0,31 34,52
- Comision de gestion 0,17 0,16 0,17 9,98
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,14 0,08 0,14 85,05
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 74.309 66.892 74.309

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras

Dentro de las inversiones que se materializan de forma directa en renta variable, destacamos las siguientes posiciones
concretas: ALPHABET INC 2,50%

APPLIED MATERIALS 2,50%

ASML HOLDING 2,30%

ADVANCED MICRO DEVICES (AMD) 2,10%

PALO ALTO NETWORKS 1,98%

Las posiciones en el sector de los semiconductores y megacapitalizaciones tecnoldgicas se han tomado en coherencia
con el cambio de paradigma estructural que supone el desarrollo de la Inteligencia Artificial y la digitalizacion global. En
lugar de apostar por un Unico ganador, la estrategia abarca toda la cadena de valor. Destacamos de forma especial a
comparfiias como ASML y Applied Materials, que actian como cuellos de botella tecnologicos. Estas empresas operan
como monopolios u oligopolios de facto en la provision de equipamiento litografico y manufactura avanzada; tienen unas
clarisimas barreras de entrada y es materialmente imposible que surjan competidores a medio plazo dado el nivel de I+D
reqguerido y | a com©plejidad técnica

Por su parte, posiciones fundacionales como Alphabet o Microsoft cuentan con
balances de una solidez inigualable, modelos de negocio de plataforma con costes marginales tendentes a cero, y
retornos sobre el capital extraordinariamente elevados, asegurando su capacidad de fijacion de precios en cualquier
entorno macroeconomico. A nivel tactico, la cartera se completa con diversas participaciones en instituciones de inversién
colectiva y materias primas (como Invesco Physical Gold, 1,11%), con el objetivo de introducir activos descorrelacionados
frente a la fuerte apuesta tecnolégica. En lo que respecta a los derivados, mantenemos una posicién central muy relevante
y un uso activo de coberturas. Dentro de este bloque, destacamos lo siguiente: FUT. CME EUR USD (14,20%) PUT CBOE
SP USD (1,74%) Mediante los futuros ganamos una exposicion
direccional eficiente al mercado. Sin embargo, la fuerte ponderacion tecnolégica nos exige una gestion activa del riesgo
mediante opciones (posiciones largas y cortas en PUTs sobre indices). Esta estrategia de derivados nos permite mantener
la alta conviccion en renta variable mitigando las caidas de cartera ante eventuales correcciones severas del mercado,
generando un perfil de retorno asimétrico. En la parte de renta fija, a diferencia de otras estrategias, hemos construido una
cartera muy granular y altamente diversificada de crédito corporativo (ArcelorMittal, Blackstone, IBM, CaixaBank) y fondos
de deuda (Part. Arcan, 2,86%). Esta solida base de renta fija corporativa actia como un generador recurrente de yield,
estabilizando el riesgo global y complementando la volatilidad (beta) inherente a nuestra elevada exposicion a la renta
variable tecnolégica. A cierre del semestre, el vehiculo mantiene una fuerte vocacién de crecimiento a largo plazo anclada
en el liderazgo tecnoldgico global, respaldada por un colchén de renta fija y estrategias de proteccion. La exposicion total
podria modularse en funcion de las valoraciones relativas y el escenario de tipos de interés.

4. Hechos relevantes

Sl

z
O

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

XX XXX [X]|X]|X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo




SI NO
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X
grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X
i. Se ha ejercido el derecho de disposicién sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL) X
j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actlle como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A 30/06/2026 existia una participacién equivalente a 60654355,32 titulos, que representaba el 90,66 por ciento del
patrimonio de la IIC. La IIC puede realizar operaciones con el depositario que no requieren de aprobacion previa.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Ha finalizado un primer semestre intenso ya desde la primera semana, con la captura de Nicolas Maduro el 3 de enero,
acto seguido a finales de febrero se iniciaba el conflicto entre EEUU e Iran lo que, por sus repercursiones y a diferencia del
evento anterior, ha aportado mucha volatilidad al mercado por su impacto en el comercio internacional especialmente el de
petréleo. Las consecuencias se empezaron a ver unos meses después, con repuntes de la inflacion situandose por encima
del 4% en EEUU y del 3% en la zona euro y iniciando un potencial ciclo de subidas de tipos de interés, que puede ser la
narrativa del mercado en funcién de la duracion del conflicto. Por otra parte, los resultados empresariales siguen mostrando
una gran fortaleza y siguen siendo la principal razén de que las bolsas, especialmente la de EEUU sigan en maximos.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.



Hemos mantenido invariable la apuesta por empresas de calidad, que tan buenos resultados y consistencia nos ha
aportado hasta ahora. Estamos hablando de actores como Alphabet, Meta, Nvidia, Advanced Micro Devices...

c) indice de referencia.

El indice de referencia se utiliza a meros efectos informativos o comparativos. En este sentido, el indice de referencia o
benchmark establecido por la Gestora en el presente informe es Letras del Tesoro a 1 afio. En el periodo, éste ha obtenido
una rentabilidad del -0,41% con una volatilidad del 0,65%, frente a un rendimiento de la IIC del 5,18% con una volatilidad
del 9,18%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

A cierre del semestre, el patrimonio del Fondo de Inversion Libre se situaba en 74.309.368,93 euros, lo que supone un
+11,09% comparado con los 66.891.797,86 euros a cierre del semestre anterior.

En relacién al nUmero de inversores, tiene 27 participes, 1 mas de los que habia a 31/12/2025.

La rentabilidad neta de gastos de GESIURIS ESTRATEGIA MIXTA, FIL durante el semestre ha sido del 5,18% con una
volatilidad del 9,18%.

El ratio de gastos trimestral ha sido de 0,24% (directo 0,22% + indirecto 0,02%), siendo el del afio del 0,35%.

La comision sobre resultados acumulada es de 45732,8999999999¢€.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

El rendimiento de la IIC ha estado en linea con el de otras |IC de riesgo y filosofia de inversion similar gestionadas por la
propia gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Comparando las posiciones en contado de la cartera de renta variable a inicio y a final del periodo, las posiciones que han
salido de la cartera debido al deterioro de sus perspectivas son por ejemplo LVMH, Booking Holdings PLC, Fair Isaac Corp,
Intuit... Hemos incorporado a la cartera TSMC, Palo Alto Networks Inc, AbbVie Inc entre otros ejemplos, todas ellas con
multiplos atractivos y potencial crecimiento tanto de la empresa como del sector, algunos de ellos en pleno crecimiento. En
cuanto a la renta fija, hemos comprado bonos con vencimientos relativamente cercanos (2029) que nos ayuden a
mantener un nivel de duracion de poco mas de 2 afios que pueda aguantar sin problemas un escenario de tipos al alza
b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

Este segundo semestre hemos continuado con la cobertura parcial sobre el USD, a fin de proteger al cartera ante posibles
caidas de la divisa estadounidense. El grado de cobertura promedio a través de derivados en el periodo ha sido del 0,00.
El grado de apalancamiento medio a través de derivados en el periodo ha sido del 0,00.

El resultado obtenido con la operativa de derivados y operaciones a plazo ha sido de 0 €.

d) Otra informacion sobre inversiones.

#N/A

En el periodo, la IIC no tiene incumplimientos pendientes de regularizar

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo medio en Renta Variable asumido por la IIC ha sido del 53,04% del patrimonio.

La volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 9,18%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica seguida por Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A. (la Sociedad) en relacion al ejercicio de los derechos
politicos inherentes a los valores que integran las |IC gestionadas por la Sociedad es: “Ejercer el derecho de asistencia y
voto en las juntas generales de los valores integrados en las IIC, siempre que el emisor sea una sociedad espafiola 'y que la
participacion de las IIC gestionadas por la SGIIC en la sociedad tuviera una antigliedad superior a 12 meses y siempre que
dicha participacion represente, al menos, el uno por ciento del capital de la sociedad participada.”

En el periodo actual, la [IC no ha participado en ninguna Junta de las empresas participadas en su cartera, por lo tanto, no
ha ejercido su derecho de voto.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A



10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Las perspectivas para el segundo semestre de 2026 vienen fundamentadas sobre unos beneficios empresariales sélidos
gue sustentaran las valoraciones, con un conflicto Iran-EEUU normalizandose y con la vista puesta en las actuaciones del
nuevo presidente de la Reserva Federal, Kevin Warsh y en las elecciones mid-term en EEUU, que se celebran en
noviembre.

10. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos (operaciones de simultaneas).




