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INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS

Introduccion

Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados adjuntos (los “estados financieros intermedios”) de Duro Felguera, S.A. (la “Sociedad
dominante”) y sociedades dependientes (el “Grupo”), que comprenden el estado de situacion
financiera al 30 de junio de 2025, la cuenta de resultados, el estado del resultado global, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas, todos ellos
resumidos y consolidados, correspondientes al periodo de 6 meses terminado en dicha fecha. Los
administradores de la Sociedad dominante son responsables de la elaboracién de dichos estados
financieros intermedios de acuerdo con los requerimientos establecidos en la Norma Internacional
de Contabilidad (NIC) 34, Informacion Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para la
preparacion de informacién financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12
del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos
estados financieros intermedios basada en nuestra revisién limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revisién limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410, “Revisién de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad”. Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste en
la realizacién de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y
contables, y en la aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una
revisiéon limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de
acuerdo con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia vy, por
consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos
importantes que pudieran haberse identificado en una auditorfa. Por tanto, no expresamos una
opinién de auditoria de cuentas sobre los estados financieros intermedios adjuntos.
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Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningln momento puede ser entendida como
una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningun asunto que nos haga concluir
gue los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de 6 meses terminado el 30 de junio
de 2025 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los
requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién
Financiera Intermedia, adoptada por la Union Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del
Real Decreto 1362/2007, para la preparacion de estados financieros intermedios resumidos.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre las notas 2.7 y 4.1 de las notas explicativas adjuntas, en las que se
indica que el Grupo presenta un fondo de maniobra negativo por importe de 222 millones de euros,
un patrimonio neto contable negativo por importe de 289 millones de euros, que incluye pérdidas en
el primer semestre de 2025 por importe de 26 millones de euros y ha incurrido en unos flujos
negativos de explotacion de 11,9 millones de euros. En este contexto, derivado de la situacion
financiera y patrimonial de la Sociedad dominante y buena parte de sus filiales, con fecha 11 de
diciembre de 2024 el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante present6 ante el
Juzgado de lo Mercantil de Gijon el inicio de negociacién con acreedores de acuerdo al articulo 585
de la Ley Concursal con la finalidad de aprobar un plan de reestructuracion del Grupo que permita su
viabilidad futura. Tal y como se indica en la nota 17 de las notas explicativas adjuntas, con fecha 1 de
septiembre de 2025, el Juzgado de lo Mercantil de Gijén autorizd la tercera extensién extraordinaria
de los efectos de la comunicacién de apertura de negociaciones con acreedores hasta el 30 de
septiembre de 2025. Adicionalmente, con fecha 29 de septiembre de 2025, la Sociedad dominante
comunico la presentacion de solicitud de extension de los efectos de la comunicacion de apertura de
negociaciones con acreedores del articulo 585 de la Ley Concursal hasta el 20 de octubre de 2025.
La solicitud de comunicacién de negociacién con acreedores de acuerdo al articulo 585 de la Ley
Concursal no ha interrumpido la continuidad de las actividades ordinarias del Grupo. Tal y como se
explica en la nota 2.7, la Direccién ha tomado medidas para el mantenimiento de la actividad y evitar
gue empeore la situacion patrimonial del Grupo en aquellos proyectos que presentaban deterioros
de caja significativos, tanto en la Sociedad dominante como en el resto de las sociedades del Grupo.
En este contexto, el Grupo ha ejecutado un expediente de regularizaciéon de empleo tal como se
menciona en la nota 14 y ha tomado la decision de desinvertir en la unidad productiva de Caldereria
Pesada segln se menciona en la nota 5. Los Administradores de la Sociedad dominante esperan
que el plan de reestructuracion aprobado por el Consejo de Administracion sea aprobado por la
mayoria de los acreedores dentro del plazo méaximo que finalmente determine el Juzgado de lo
Mercantil de Gijén, y posteriormente sea homologado judicialmente. En estas condiciones, los
Administradores de la Sociedad dominante han formulado los estados financieros intermedios
resumidos consolidados del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 bajo el principio
de empresa en funcionamiento, asumiendo que el plan de reestructuracion seré aprobado por los
acreedores y homologado judicialmente, evitando tener que acogerse al concurso voluntario de
acreedores segun la Ley Concursal.
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La aprobacién por parte de los acreedores y posterior homologacion judicial del plan de
reestructuracion y el éxito de algunas de las hipdtesis consideradas en el mismo, son inciertas y se
encuentran fuera del control del propio Grupo. Estos hechos, junto con el desenlace de los procesos
explicados en las notas 15, 16 y 17, indican la existencia de una incertidumbre material que puede
generar dudas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Esta
cuestion no modifica nuestra conclusion.

Adicionalmente, llamamos la atencién sobre la nota 2.1 de las notas explicativas adjuntas, en la que
se menciona que los citados estados financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la
informacién que requeririan unos estados financieros consolidados completos preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea,
por lo que los estados financieros intermedios adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas
anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024.
Esta cuestién no modifica nuestra conclusion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

El informe de gestion intermedio consolidado adjunto del periodo de 6 meses terminado el 30 de
junio de 2025 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante
consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los
estados financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la
informacién requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con los
estados financieros intermedios del periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2025. Nuestro
trabajo se limita a la verificacion del informe de gestion intermedio consolidado con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de Duro Felguera, S.A. y sociedades dependientes.

Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticion del Consejo de Administracién de Duro Felguera, S.A. en
relacion con la publicacién del informe financiero semestral requerido por el articulo 100 de la Ley
6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion.

KPMG Auditores, S.L.
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DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados e Informe de Gestion
Intermedio correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2025
(En miles de euros)

INDICE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS
A 30 DE JUNIO DE 2025

Nota

Estado de situacidn financiera intermedio resumido consolidado

Cuenta de resultados intermedia resumida consolidada

Estado del resultado global intermedio resumido consolidado

Estado de cambios en el patrimonio neto intermedio resumido consolidado
Estado de flujos de efectivo intermedio resumido consolidado

Notas explicativas a los estados financieros intermedios resumidos consolidados

1. Informacion general

2. Bases de preparacion y presentacion de los estados financieros y otra informacion
3. Informacion financiera por segmentos

4. Gestion del riesgo financiero

5. Activos y pasivos clasificados como mantenidos para la venta

6. Inmovilizado intangible, inmovilizado material e inversiones inmobiliarias

7. Instrumentos financieros

8. Patrimonio Neto

9. Deuda financiera

10. Provisiones

11. Administraciones Publicas y situacion fiscal

12. Transacciones con partes vinculadas

13. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion de la Sociedad

Dominante y a la Alta Direccion
14. Plantilla media
15. Contingencias
16. Actas fiscales
17. Hechos posteriores
Informe de gestidn intermedio consolidado



DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados e Informe de Gestion
Intermedio correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2025

(En miles de euros)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO

ACTIVO

Activos intangibles

Inmovilizado material

Inversiones inmobiliarias
Inversiones en asociadas

Activos financieros no corrientes
-Instrumentos de patrimonio
-Préstamos y otras cuentas a cobrar

ACTIVO NO CORRIENTE

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Existencias

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
-Clientes por ventas y prestaciones de servicios
-Otros deudores

-Activos por impuesto corriente

Inversiones financieras a corto plazo
Periodificaciones de activo
Efectivo y equivalente al efectivo

ACTIVO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

30/06/25 31/12/24

Nota (No auditado) (Auditado)
1.578 1.030
17.460 24.847
17.802 17.922
3 20
4-7 12.570 17.570
7 45 54
49.458 61.443
5 5.882 -
84 852
7 91.342 116.447
54.326 79.456
7-11 36.974 36.991
42 -
7 4.742 11.102
727 549
19.606 25.509
122.383 154.459
171.841 215.902

Las Notas adjuntas de la 1 a 17 son parte integrante de estos estados financieros intermedios resumidos

consolidados.



DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados e Informe de Gestion

Intermedio correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2025
(En miles de euros)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO

30/06/25 31/12/24

Nota (No auditado) (Auditado)
PATRIMONIO NETO Y PASIVO
Capital social 8 10.759 10.759
Prima de emisidon y Reservas (280.594) (182.223)
Resultado del periodo atribuido a la entidad
controladora (26.022) (98.372)
Ajustes por cambio de valor 6.747 (180)
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD
CONTROLADORA 8 (289.110) (270.016)
Participaciones no dominantes 790 736
PATRIMONIO NETO (288.320) (269.280)
Subvenciones 5.080 2.717
Provisiones no corrientes 10 938 1.269
Deuda financiera 7-9 109.297 130.582
-Deudas con entidades de crédito - 6.546
-Otros pasivos financieros 109.297 124.036
Pasivos por impuesto diferido 766 2.343
PASIVO NO CORRIENTE 116.081 136.911
Pasivos vinculados con activos no corrientes
mantenidos para la venta 5 1.866 -
Provisiones corrientes 10 163.146 162.600
Deuda financiera 7-9 56.430 29.987
-Obligaciones y otros instrumentos financieros
convertibles 8.737 8.623
-Deudas con entidades de crédito 14.869 7.608
-Otros pasivos financieros 32.824 13.756
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7-9 122.638 155.684
-Proveedores 78.977 102.777
-Otros acreedores 43.661 52.907
PASIVO CORRIENTE 344.080 348.271
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 171.841 215.902

Las Notas adjuntas de la 1 a 17 son parte integrante de estos estados financieros intermedios resumidos
consolidados.



DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados e Informe de Gestion

Intermedio correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2025
(En miles de euros)

CUENTA DE RESULTADOS INTERMEDIA RESUMIDA CONSOLIDADA

Periodo de seis meses terminado el

30 de junio
2025 2024
Nota (No auditado) (No auditado)

Ingresos ordinarios 3 116.806 149.638
Variacion de existencias de productos terminados y
en curso 617 (1.109)
Aprovisionamientos (54.195) (88.613)
Beneficio Bruto 63.228 59.916
Gastos de personal (48.758) (48.981)
Amortizacion del inmovilizado 6 (1.057) (1.778)
Otros gastos de explotacion (25.008) (29.736)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por
operaciones comerciales 365 (15.429)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 5 (1.116) -
Otras ganancias/(pérdidas) netas 3.340 (755)
Resultado de explotacion (9.006) (36.763)
Ingresos financieros 69 1.117
Gastos financieros (6.195) (6.874)
Beneficios/ (Pérdidas) netas de instrumentos financieros
valorados a coste amortizado (113) (10.020)
Diferencias de cambio (11.161) 1.226
Participacion en (pérdida)/beneficio de asociadas 4 1
Resultado financiero (17.396) (14.550)
Resultado antes de impuestos (26.402) (51.313)
Impuesto sobre las ganancias 11 435 (1.120)
Resultado del periodo procedente de operaciones
continuadas (25.967) (52.433)
Resultado del periodo (25.967) (52.433)
a) Resultado atribuido a la entidad controladora (26.022) (52.443)
b) Resultado atribuido a las participaciones no

controladoras 55 10
Ganancias / (Pérdidas) por accion
(expresado en euros por accion)
- Basicas (0,12) (0,24)
- Diluidas (0,10) (0,20)

Las Notas adjuntas de la 1 a 17 son parte integrante de estos estados financieros intermedios resumidos
consolidados.



DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados e Informe de Gestion
Intermedio correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2025

(En miles de euros)

ESTADO DE RESULTADO GLOBAL INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO

Resultado del periodo

Otro resultado global

Partidas que no se reclasifican a resultados
Ganancia/(pérdida) neta en instrumentos de patrimonio a valor
razonable con cambios en otro resultado global

Diferencias de conversién en moneda extranjera
Impuesto sobre las ganancias de partidas que no se reclasificaran

Partidas que posteriormente pueden ser reclasificadas a resultados
Cambios en el valor razonable de activos financieros disponibles para
la venta

Diferencias de conversién moneda extranjera:
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

c) Otras reclasificaciones
Resto de ingresos y gastos que pueden reclasificarse al resultado del
periodo:

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Impuesto sobre las ganancias de partidas que pueden reclasificarse
Otro resultado global del periodo, neto de impuestos

Resultado global total del periodo

a) Resultado atribuido a la entidad controladora
b) Resultado atribuido a participaciones no controladoras

Periodo de seis meses terminado el

30 de junio

2025 2024
(No auditado) (No auditado)
(25.967) (52.433)
(3.750) -
10.677 (2.009)
6.927 (2.009)
(19.040) (54.442)
(19.095) (54.452)
55 10
(19.040) (54.442)

Las Notas adjuntas de la 1 a la 17 son parte integrante de estos estados financieros intermedios resumidos

consolidados.



DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados e Informe de Gestion Intermedio correspondientes al periodo de seis meses finalizado
el 30 de junio de 2025 (En miles de euros)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO

Patrimonio neto atribuido a la entidad controladora

Resultado Otros
Prima de atribuido ala instrumentos Ajustes por
emisién y entidad de patrimonio cambios de Participaciones Patrimonio
Capital reservas () controladora neto valor no dominantes neto total

Saldo ajustado a 1 de enero de 2024 4.800 (192.413) (72.280) - 4.347 734 (254.812)
Resultado del periodo - - (52.443) - - 10 (52.433)
Otro resultado global - - - - (2.009) - (2.009)
Total resultado global - - (52.443) - (2.009) 10 (54.442)
Traspaso entre partidas de patrimonio neto - (72.280) 72.280 - - - -
Aumentos de capital 5.959 84.150 - - - - 90.109
Otras variaciones - (829) - - - - (829)
Saldo a 30 de junio de 2024 (No auditado) 10.759 (181.372) (52.443) - 2.338 744 (219.974)
Saldo a 1 de enero de 2025 10.759 (182.223) (98.372) - (180) 736 (269.280)
Resultado del periodo - - (26.022) - - 55 (25.967)
Otro resultado global - - - - 6.927 - 6.927
Total resultado global - - (26.022) - 6.927 55 (19.040)
Traspaso entre partidas de patrimonio neto - (98.371) 98.372 - - (1) -
Aumentos de capital - - - - - - -
Otras variaciones - - - - - - -
Saldo a 30 de junio de 2025 10.759 (280.594) (26.022) - 6.747 790 (288.320)

(1) La columna de Prima de emision y Reservas, a efectos de cumplimentar este estado, engloba los siguientes epigrafes del patrimonio neto del estado de situacién financiera
intermedio: Prima de emisidn, Reservas, Resultados de ejercicios anteriores y Otras aportaciones de socios.

Las Notas adjuntas de la 1 a 17 son parte integrante de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados.



DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados e Informe de Gestion
Intermedio correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2025
(En miles de euros)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO

Periodo de seis meses terminado el

30 de junio
2025 2024

(No auditado) (No auditado)
Flujos de efectivo de actividades de explotacion
Resultado antes de impuestos (26.402) (51.313)
Ajustes por amortizacion del inmovilizado (Nota 6) 1.057 1.778
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado (Nota 5) 1.116 -
Otros ajustes del resultado 16.271 19.524
Cambios en el capital corriente (4.227) (30.460)
Cobros (Pagos) de intereses 46 (721)
Cobros (Pagos) por impuesto sobre beneficios 244 (1.249)
Efectivo neto generado por actividades de explotacion (11.895) (62.441)
Flujos de efectivo de actividades de inversion
Pagos por Inversiones
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (Nota 6) (129) (984)
Otros activos financieros (238) (703)
Cobros por desinversiones
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (Nota 5
y 6) 133 55
Otros activos financieros 6.624 (2)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversiéon 6.390 (1.634)
Flujos de efectivo de actividades de financiacion
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero
Devolucién y amortizacion (398) (450)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiacién (398) (450)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio - -
Aumento/(disminucién) neto de efectivo y equivalentes (5.903) (64.525)
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 25.509 109.899
Efectivo y equivalentes al final del periodo 19.606 45.374
Componentes del efectivo y equivalentes al final del periodo
Caja y bancos 18.952 44.454
Otros activos financieros 654 920
Total efectivo y equivalentes al final del periodo 19.606 45.374

Las Notas adjuntas de la 1 a 17 son parte integrante de estos estados financieros intermedios resumidos
consolidados.



DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados e Informe de Gesti6n
Intermedio correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2025
(En miles de euros)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS

1. Informacion general

Duro Felguera, S.A. (en adelante “la Sociedad” o “la Sociedad Dominante”) y sus sociedades
dependientes (juntas, “Grupo Duro Felguera” o “el Grupo”) se constituyé como sociedad anénima,
por un periodo de tiempo indefinido, el 22 de abril de 1900, si bien, hasta el 25 de junio de 1991,
su denominacion social era Sociedad Metallirgica Duro-Felguera, S.A., con posterioridad pasé a
denominarse Grupo Duro Felguera, S.A., hasta el 26 de abril de 2001, en que adoptd su actual
denominacion. El domicilio social actual de la Sociedad Dominante y sus principales oficinas estan
situados en Gijon en el Parque Cientifico Tecnoldgico, calle Ada Byron, nimero 90.

Inicialmente configurado como un conglomerado industrial propietario y operador de diversas
minas, instalaciones siderdrgicas, astilleros y centrales eléctricas, sufrid una primera
transformacidn mediante la enajenacion de instalaciones y abandono de la mayor parte de estas
actividades para reorientarse en la construccidn, fabricacion y montaje de bienes de equipo.

En la ultima década ha reorientado finalmente su negocio en una diversidad de actividades en las
cuales el componente principal es la ejecucion llave en mano en nombre de sus clientes de grandes
proyectos industriales en diversas partes del mundo. Junto a esta actividad, el Grupo Duro Felguera
ejecuta contratos de servicios especializados de ingenieria, montaje y mantenimiento de equipos y
maquinaria para la gran industria. Finalmente mantiene instalaciones de fabricacion de grandes
equipos.

Las acciones de Duro Felguera, S.A. estan admitidas a cotizacidn en las bolsas de valores de Madrid,
Barcelona y Bilbao.

Las compafiias que componen el Grupo cierran su ejercicio el 31 de diciembre, salvo la filial Felguera
Gruas India Private Limited que cierra su ejercicio el 31 de marzo.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de Duro Felguera, S.A. correspondientes al ejercicio
2024 fueron formuladas por el Consejo de Administracion el 31 de marzo de 2025 y aprobadas por
la Junta General de Accionistas celebrada el 27 de junio de 2025.

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo Duro Felguera adjuntos, que
corresponden al periodo de seis meses terminado a 30 de junio de 2025, han sido preparados de
acuerdo con la NIC 34 “Informacion financiera intermedia” y han sido elaborados por el Consejo de
Administracidon el 30 de septiembre de 2025, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real
Decreto 1362/2007.

El euro es la moneda en la que se presentan los presentes estados financieros intermedios
resumidos consolidados, salvo mencion expresa.

2. Bases de preparacion y presentacion de los estados financieros y otra informacion
2.1. Bases de presentacion

De acuerdo con el Reglamento (CE) n®1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de
julio de 2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Unidn
Europea, y cuyos titulos valores coticen en un mercado regulado de algunos de los Estados que la
conforman, deberan presentar sus cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios
gue se iniciaron a partir del 1 de enero de 2005 conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante, NIIF) que hayan sido previamente adoptadas por la Unidn
Europea.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2024 del Grupo fueron formuladas

con fecha 31 de marzo de 2025 por los Administradores de la Sociedad Dominante de acuerdo con
lo establecido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Union

1
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Europea, aplicando los principios de consolidacion, politicas contables y criterios de valoracion
descritos en la Nota 2 de la memoria de dichas cuentas anuales consolidadas, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacidon financiera consolidada del
Grupo al 31 de diciembre de 2024, y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34, la informacion financiera intermedia se prepara
Unicamente con la intencién de poner al dia el contenido de los Ultimos estados financieros
consolidados formulados por el Grupo, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y
circunstancias ocurridos durante el semestre y no duplicando informacion publicada previamente
en los estados financieros consolidados del ejercicio 2024. Por lo anterior, para una adecuada
comprension de la informacion que se incluye en estos estados financieros semestrales resumidos
consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas del
Grupo correspondientes al ejercicio 2024.

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracidon de los presentes estados financieros
semestrales resumidos consolidados son las mismas que las aplicadas en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2024.

2.2. Adopcion de Normas Internacionales de Informacion Financiera

Durante el ejercicio 2025 han entrado en vigor las siguientes normas e interpretaciones de
aplicacion obligatoria, ya adoptadas por la Unidn Europea, que, en caso de resultar de aplicacion,
han sido utilizadas por el Grupo en la elaboracion de los presentes estados financieros semestrales

resumidos consolidados, sin que hayan tenido un impacto significativo:

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de aplicacion obligatoria en el ejercicio

Aplicacion obligatoria

Aprobadas para su uso en la Union Europea ejercicios iniciados a
partir de:
Modificacion a la NIC 21 - |Esta modificacion establece un enfoque que
Ausencia de convertibilidad especifica cuando una moneda puede ser

) : 1 de enero de 2025
intercambiada por otra, y en caso de no serlo,

la determinacion del tipo de cambio a utilizar.

A la fecha de elaboracion de estos estados financieros semestrales resumidos consolidados, las
siguientes normas e interpretaciones habian sido publicadas por el IASB pero no habian entrado
aun en vigor, bien porque la fecha de efectividad es posterior a la fecha de las cuentas anuales
consolidadas, o bien porque no han sido aun adoptadas por la Unidn Europea:
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Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de aplicacion obligatoria en ejercicios posteriores
al ejercicio natural que comenzé el 1 de enero de 2026

No aprobados para su uso en la Union Europea a la fecha

Aplicacion
obligatoria
ejercicios iniciados
a partir de:

Modificaciones NIIF 9 -
Instrumentos financieros

Modifica los criterios de clasificacion y valoracion
de instrumentos financieros

1 de enero de 2026

NIIF 18 - Presentacion e
informacidén a revelar en los
estados financieros

Establece nuevos requerimientos para mejorar la
informacién de las entidades sobre su
rendimiento financiero.

1 de enero de 2027

NIIF 19 - Desgloses de
subsidiarias sin contabilidad
publica

Se detallan los desgloses que una subsidiaria
puede aplicar opcionalmente en sus estados
financieros

1 de enero de 2027

Contratos referenciados a la
electricidad procedente de
fuentes de naturaleza:
modificaciones a la NIIF 9 y
NIIF 7

Para permitir que las empresas reflejen mejor en
los estados financieros los contratos de
electricidad que dependen de la naturaleza, que
a menudo se estructuran como acuerdos de
compra de energia (PPA, por sus siglas en
inglés), se han incluido modificaciones

1 de enero de 2027

especificas a la NIIF 9 Instrumentos financieros
y a la NIIF 7 Instrumentos financieros:
informacidén a revelar

Para las normas que entran en vigor a partir de 2025 y siguientes, el Grupo ha realizado una
evaluacion preliminar de los impactos que la aplicacion futura de estas normas podria tener una
vez entren en vigor, considerandose a la fecha actual que los impactos de la aplicacidon de estas
normas no seran significativos, a excepcion de la NIIF 18, sobre la cual la compafiia trabajara para
la implementacion de los efectos de esta.

2.3. Principios de consolidacion

Los principios, criterios y métodos de consolidacion aplicados en la preparacion de estos estados
financieros intermedios resumidos consolidados coinciden en su totalidad con los utilizados en la
formulacion de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2024 del Grupo.

2.4. Comparacion de la informacion

A efectos comparativos, la cuenta de resultados intermedia resumida consolidada, el estado del
resultado global intermedio resumido consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto
intermedio resumido consolidado y el estado de flujos de efectivo intermedio resumido consolidado
al 30 de junio de 2025 se presentan con la informacion relativa al periodo de seis meses finalizado
el 30 de junio de 2024 y el estado de situacion financiera resumido consolidado se presenta con
informacion relacionada con el afio finalizado el 31 de diciembre de 2024.

2.5. Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las que se dedican las sociedades del Grupo, las transacciones del mismo
no cuentan con un caracter ciclico o estacional significativo. Si bien, debe tenerse en cuenta, a la
hora de comparar la informacion financiera, el efecto de la comunicacidon de apertura de negociacion
con acreedores iniciada el 11 de diciembre de 2024 que se explica en la nota 2.7.
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2.6. Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar sobre las diferentes partidas de los estados financieros u
otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia relativa en
relacion con los estados financieros resumidos consolidados del semestre.

2.7 Evaluaciéon de posibles incertidumbres sobre la aplicacion del principio de empresa
en funcionamiento

A 30 de junio de 2025, el Grupo presenta un patrimonio neto negativo por importe de 289.110
miles de euros (270.016 miles de euros negativos en 2024) y un fondo de maniobra negativo por
importe de 221.697 miles de euros (193.812 miles de euros negativos en 2024). Asimismo, el
Grupo ha incurrido en unas pérdidas en el primer semestre del ejercicio 2025 por importe de 25.967
miles de euros (52.433 miles de euros en el primer semestre de 2024) y unos flujos negativos de
explotacion de 11.895 miles de euros (62.441 en el primer semestre de 2024).

Adicionalmente, a 30 de junio de 2025 la Sociedad Dominante presenta un patrimonio neto contable
negativo por importe de 301.352 miles de euros, que no se ve compensando por el importe de los
préstamos participativos ni por los efectos de RD-ley 4/2025 con la que se exonera a las compafiias
de incurrir en causa de disolucidon por las pérdidas que hubieran obtenido en los ejercicios 2020 y
2021, hasta el cierre del ejercicio que se inicie en 2025, por lo que se encuentra en causa de
disolucidon, en aplicacion del articulo 363.1.e) del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital.

Como consecuencia de la situacidn financiera y las tensiones de tesoreria que venia sufriendo el
Grupo, y dado el escenario de retos e incertidumbres en el que se encontraba el Grupo durante el
segundo semestre del ejercicio 2024, con fecha 11 de diciembre de 2024 el Consejo de
Administracidn de la Sociedad Dominante decidié presentar ante el Juzgado de lo Mercantil de Gijon
la solicitud de comunicacién de negociacidn con acreedores de acuerdo al articulo 585 de la Ley
Concursal (pre concurso voluntario de acreedores) tanto para la Sociedad Dominante como para
sus filiales Duro Felguera Energy Storage, S.A.U., Duro Felguera Investment, S.A.U., Duro Felguera
Green Tech, S.A.U., Duro Felguera Caldereria Pesada, S.A.U., DF Mompresa, S.A.U., DF
Operaciones y Montajes, S.A.U., Duro Felguera Oil and Gas, S.A.U., Duro Felguera Intelligent
Systems, S.A.U. y DFOM Biomasa Huelva, S.L.U., con la finalidad de iniciar una negociacion con
sus acreedores para la aprobacion de un nuevo plan de reestructuracion que permita su viabilidad
futura y la conservacion del mayor nimero de puestos de trabajo posible.

La comunicacion de la negociacion con acreedores determina la suspension del deber legal de
acordar la disolucion (articulo 613 de la Ley Concursal). La decision de presentar la solicitud de
comunicacion de negociacion con acreedores, ademas de hacerlo por este motivo, se adoptd con
el objetivo de garantizar que se llevan a cabo todas las medidas posibles a disposicion de la
Sociedad Dominante y de sus filiales para garantizar su viabilidad, y como la mejor alternativa para
proteger los derechos e intereses de todos sus acreedores y accionistas.

En este sentido, la solicitud de comunicacion de negociacion con acreedores de acuerdo al articulo
585 de la Ley Concursal no ha interrumpido la continuidad de las actividades ordinarias del Grupo,
si bien se han tomado medidas para el mantenimiento de la actividad y evitar que empeore la
situacion patrimonial del Grupo en aquellos proyectos que presentaban deterioros de caja
significativos, tanto en la Sociedad Dominante como en el resto de las sociedades del Grupo que
se encuentran acogidas al pre concurso voluntario de acreedores.

El 1 de septiembre de 2025, el Juzgado de lo Mercantil n® 3 de Gijon ha autorizado la extension
extraordinaria de los efectos de la comunicacion de negociacion con los acreedores hasta el 30 de
septiembre de 2025.

En atencion a lo anterior, si bien la situacion descrita arroja incertidumbre material sobre la
capacidad de la Sociedad Dominante y de sus filiales de continuar como empresa en
funcionamiento, los administradores de la Sociedad Dominante esperan razonablemente que se va
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a poder remediar la situacion presente y lograr el objetivo de la viabilidad en el momento en el que
se cumplan los siguientes hitos:

i) la aprobacion dentro del plazo otorgado por el Juzgado de lo Mercantil de Gijon del Plan
de Reestructuracion negociado con los acreedores del grupo, asi como la obtencion de
la nueva financiacion necesaria para la viabilidad del Grupo.

i) la solicitud de homologacion judicial del Plan de Reestructuracion.

iii) la continuidad de la actividad hasta la sentencia que determine la homologacion judicial
del Plan de Reestructuracion.

iv) la implementacion de medidas contempladas en el Plan de Reestructuracion que van a
garantizar razonablemente la viabilidad de la empresa, en el corto y medio plazo, y
evitar el concurso.

V) La venta de algunos activos considerados no estratégicos que permitan reforzar la
tesoreria en el corto plazo y el cierre/enajenacidn de lineas no rentables

El Grupo esta tomando todas las medidas y acciones para el cumplimiento de todos los hitos
mencionados, particularmente la aprobacién y homologacidn judicial del Plan de Reestructuracion
del Grupo, por lo que los Administradores de la Sociedad Dominante han considerado adecuada la
preparacion de las presentes cuentas anuales consolidadas bajo el principio de empresa en
funcionamiento, en asuncion de la hipotesis de que las medidas expuestas puedan ser efectivas.

3. Informacion financiera por segmentos

La Direccion ha venido estableciendo los segmentos operativos en funcion de la informacion
financiera que revisa el Consejo de Administracion y que se utiliza en la toma de decisiones
estratégicas.

La organizacion estd orientada a cinco lineas de negocio (Energia Convencional, Plantas
Industriales, Servicios especializados, Energias Renovables y Sistemas Inteligentes), potenciando
asi la especializacion y la orientacion a proyectos tanto en los negocios tradicionales como en los
mas innovadores, como son los de energias renovables, almacenamiento de energias, hidrogeno y
sistemas inteligentes.

Energia convencional

Duro Felguera ejecuta proyectos EPC o integraciones asumiendo todas las fases del proceso para
plantas de generacidn eléctrica, desde centrales con turbina de gas, hasta térmicas convencionales,
pasando por plantas de cogeneracion, renovables, de biomasa o plantas de waste-to-energy.
Ademas, desarrolla proyectos de mejora medioambiental y aumento de eficiencia de plantas
existentes.

Plantas Industriales

La linea de negocio Plantas Industriales agrupa Mining & Handling, Oil & Gas, Caldereria Pesada y
proyectos en complejos industriales

e Mining & Handling: Lider en la construccidon de instalaciones de procesamiento de minerales
y manejo de graneles, asi como en terminales portuarias de carga y descarga. Duro Felguera
participa en todas las fases del proyecto: estudios de viabilidad, disefio basico, ingenieria de
detalle, compras, construccion, puesta en servicio y operacion y mantenimiento de la
instalacion.

e Oil & Gas: Ejecuta diferentes tipos de instalaciones en modalidad (EPC) e integracion para el
sector del Oil & Gas. Cuenta con una alta especializacion en la ingenieria y construccion de
proyectos de almacenamiento de hidrocarburos, gases licuados y otros productos
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petroquimicos gracias a la amplia experiencia adquirida en este campo por su filial Felguera
IHI.

e Fabricacion de bienes de equipo: Duro Felguera cuenta con talleres propios de fabricacion de
bienes de equipo, a través de la filial DF Caldereria Pesada, si bien, sobre esta filial se ha
acordado su venta, tal como se indica en las notas 5y 17. Especializado en la fabricacion de
recipientes a presion de grandes dimensiones y espesores y de materiales y aleaciones
especiales, destinados al sector Qil & Gas, la industria petroquimica y el sector nuclear. La
Compaiiia es referente a nivel internacional en esta area.

e Plantas/Sites industriales: EPC/Integracion de proyectos para ingenieria y construccion de
plantas industriales. Especial foco a nuevos negocios relacionados con industria verde,
descarbonizacion, hidrdégeno verde y biocombustible.

Servicios especializados de montaje, mantenimiento y operacién

Esta linea de negocio ejecuta diferentes servicios relacionados con el montaje, puesta en marcha y
operacion y mantenimiento de instalaciones energéticas e industriales, con importante presencia
nacional e internacional, caracterizada por su alto nivel de conocimiento y experiencia. Esta
integrado por las filiales DF Operaciones y Montajes y DF Mompresa.

Energias Renovables

Este segmento se centra en el desarrollo, integracion, construccion, y promocion de proyectos de
parques fotovoltaicos, asegurando los respectivos contratos de EPC y O&M

Sistemas Inteligentes

Linea de negocio pensada para ofrecer una mejor oferta integral de productos y servicios en los
segmentos actuales, ademas de para crecer en negocios y promover nuevos vectores de
crecimiento. Duro Felguera ha procedido a agrupar Felguera TI (con foco puesto en la
ciberseguridad y digitalizacidon) y Sistemas Logisticos (desarrollo de proyectos de automatizacion
de almacenes de cargas pesadas). Actualmente, el Grupo se encuentra en proceso de desinversion
de esta linea.

Dentro de la informacion que revisa el Consejo de Administracion, no se informa de los activos y
pasivos por segmentos ni de las inversiones en inmovilizado, al no considerarse relevante para la
toma de decisiones a nivel del segmento, evaluando los activos y pasivos desde un punto de vista
global. En este sentido, de acuerdo con NIIF 8.23, en la medida en que la informacidn de activos y
pasivos por segmento no se facilita a la maxima autoridad para la toma de decisiones de operacion,
no se desglosa tal informacion.

A 30 de junio de 2025 y 2024, la informacion por segmentos que se suministra al Consejo de
Administracidon para los segmentos de los que se presenta informacion financiera es la siguiente:
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Miles de euros

Energia Plantas Servicios Sistemas Operaciones
Convencional Industriales Especializados Renovables Inteligentes Otros intergrupo GRUPO
Ingresos ordinarios de
clientes externos 33.363 34.922 45.662 640 1.972 247 - 116.806
Ingresos ordinarios entre
segmentos 107 1.418 2.862 - 160 4.165 (8.712) -
Total ingresos ordinarios 33.470 36.340 48.524 640 2.132 4.412 (8.712) 116.806

Pérdidas, deterioro y

variacién de provisiones por

operaciones comerciales (490) 449 (130) 8 - 528 - 365
Deterioro y resultado por

enajenaciones de

inmovilizado - (1.204) 70 - - 18 - (1.116)
Ingresos financieros

1 273 17 - - (222) - 69
Gastos financieros

- (129) (29) - - (6.037) - (6.195)
Beneficios/(Pérdidas) netas
de instrumentos financieros
valorados a coste amortizado - - - - - (113) - (113)
EBITDA Grupo (6.492) (8.095) 3.440 708 48 (7.603) - (17.994)

Resultado antes de
impuestos (6.500) (9.797) 3.420 708 35 (14.268) - (26.402)
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La informacién por segmentos a 30 de junio de 2024, es la siguiente:

Miles de euros

Servicios Sistemas Operaciones

Energia Plantas Especializados Renovables Inteligentes Otros intergrupo GRUPO
Convencional Industriales
Ingresos ordinarios de
clientes externos 48.769 44.639 50.956 1.565 3.316 393 - 149.638
Ingresos ordinarios entre
segmentos 84 181 2.720 18 550 4.296 (7.849) -
Total ingresos ordinarios 48.853 44.820 53.676 1.583 3.866 4.689 (7.849) 149.638
Pérdidas, deterioro y
variacion de provisiones por
operaciones comerciales (15.500) 136 1.418 (2.052) - 569 - (15.429)
Ingresos financieros
60 389 1.452 - - (784) - 1.117

Gastos financieros

(1.164) (58) (117) - 27) (5.508) - (6.874)
Beneficios/(Pérdidas) netas
de instrumentos financieros
valorados a coste amortizado - - - - - (10.020) - (10.020)
EBITDA Grupo (18.313) 2.032 1.674 (10.461) (69) (8.622) - (33.759)

Resultado antes de
impuestos (19.429) 1.669 2.950 (10.461) (106) (25.936) - (51.313)
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Los importes incluidos como “Otros” corresponden a los ingresos y/o gastos correspondientes a los
departamentos no asignados a ningun area de actividad, principalmente las actividades corporativas.

En “Operaciones intergrupo” se detallan las eliminaciones y ajustes entre segmentos.

La conciliacion del EBITDA, segun el método de calculo recurrente del Grupo, con la cuenta de
resultados intermedia resumida consolidada es la siguiente:

Periodo de seis meses terminado
el 30 de junio

2025 2024
Resultado de explotacion (9.006) (36.763)
Amortizacién del inmovilizado 1.057 1.778
Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado 1.116 -
Diferencias de cambio (*) (11.161) 1.226
EBITDA (17.994) (33.759)

(*) El Grupo incluye las diferencias de cambio en el calculo de EBITDA, al corresponder integramente a impactos
cambiarios de las operaciones de explotacion.

En la actualidad el Grupo opera mayoritariamente en el ambito internacional. El cuadro siguiente

muestra el desglose de los ingresos de las actividades ordinarias por area geografica a 30 de junio
de 2025y 2024:

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio

Area Geografica 2025 % 2024 %
- Espafia 61.461 52,62% 41.976 28,05%
- Latam 8.814 7,55% 12.173 8,13%
- Europa 39.992 34,24% 63.815 42,65%
- Africa y Oriente Medio 6.266 5,36% 30.833 20,61%
- Asia Pacifico 281 0,23% 397 0,27%
- Otros (8) 0,00% 444 0,29%

Total 116.806 100% 149.638 100%

A 30 de junio de 2025 las ventas registradas por los diferentes segmentos con un cliente que
individualmente considerado representa mas de un 10% de los ingresos ordinarios del Grupo han
ascendido a 63,0 millones de euros procedentes de tres clientes, uno en Europa y los otros dos en
Espafia, para los segmentos de Energia convencional por importe de 24,6 millones de euros, de
Servicios especializados por importe de 25,4 millones de euros y de Plantas industriales por importe
de 13 millones de euros, respectivamente (a 30 de junio de 2024 el segmento de Energia
convencional habia registrado ventas por importe de 41,1 millones de euros procedentes de dos
clientes, ambos en Europa).

4, Gestion del riesgo financiero

4.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo exponen al mismo a distintos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito
y riesgo de liquidez, asi como a diversos riesgos de cambio climatico.

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados no incluyen toda la informacion vy

desgloses sobre la gestion del riesgo financiero obligatorios para las cuentas anuales consolidadas,
por lo que deberian leerse conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas del Grupo para el
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ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024.

No se han producido cambios en la gestion de los riesgos ni en ninguna politica de gestidn del riesgo
desde la fecha de cierre del ejercicio anterior.

Riesgo de liquidez:

Se presenta a continuacion un detalle de informacidn relevante en materia de liquidez:

Miles de euros

30 de junio 31 de diciembre

de 2025 de 2024
Deuda financiera (156.990) (151.946)
Menos: Efectivo y equivalentes al efectivo 19.606 25.509
Total deuda neta financiera (137.384) (126.437)

La deuda financiera del Grupo incluye tanto la recibida de FASEE como la renegociada con las
entidades financieras instrumentada en préstamos participativos y ordinarios, sin incluir el valor de
las obligaciones convertibles por no suponer salida de caja (expresamente excluidas en el contrato
de financiacion).

A 30 de junio de 2025, un importe de 1.244 miles de euros, se encontraba sujeto a determinadas
restricciones de uso, basicamente por estar en garantia de litigios con terceros y pendiente de
resoluciones judiciales o acuerdos con la contraparte (31 de diciembre de 2024: 1.327 miles de
euros).

Adicionalmente, el Grupo mantiene un importe de 4.041 miles de euros correspondiente a
imposiciones y depdsitos en el epigrafe Activos financieros corrientes del estado de situacion
financiera al 30 de junio de 2025, que se ha depositado en garantia de ejecucion de sus proyectos,
como consecuencia de la falta de avales (31 de diciembre de 2024: 10.394 miles de euros).

En lo que respecta al acuerdo con las entidades financieras, el mismo establece el cumplimiento de
dos ratios con caracter semestral desde el 30 de junio de 2022 (denominados de apalancamiento y
de cobertura de intereses), siendo el periodo de evaluacion el de 12 meses.

El Ratio de Apalancamiento, entendido como el cociente entre la deuda financiera bruta y el resultado
de explotacion, corregido por las amortizaciones y deterioros y pérdidas de inmovilizado, segun se
define en el contrato de financiacion de 29 de noviembre de 2021, y que no coincide con el EBITDA
que viene considerando como Alternative Performance Measure el Grupo Duro Felguera, calculado
en base a los ultimos 12 meses, debera ser inferior a 2,71.

En cuanto al incumplimiento de estas obligaciones financieras, con fecha 11 de diciembre de 2024 el
Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante decidid presentar ante el Juzgado de lo
Mercantil de Gijon la solicitud de comunicacion de negociacion con acreedores de acuerdo al articulo
585 de la Ley Concursal (pre concurso voluntario de acreedores), cuya vigencia ha sido extendida
hasta el 30 de septiembre de 2025, por lo que a la fecha de formulacion, pese a que se encuentra
en situacion de incumplimiento, dicho incumplimiento no ha dado lugar a la ejecucion de estos, al
encontrarse el Grupo acogido al procedimiento de preconcurso voluntario de acreedores previsto en
el articulo 585 del Texto Refundido de la Ley Concursal .

4.2, Estimacion del valor razonable
La tabla que se muestra a continuacion incluye un analisis a 30 de junio de 2025 de los instrumentos
financieros que se valoran a valor razonable, clasificados por método de valoracion. Los distintos

niveles se han definido como sigue:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos idénticos (nivel
1)
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. Datos distintos al precio de cotizacion incluidos dentro del nivel 1 que sean observables para
el activo o el pasivo, tanto directamente (esto es, los precios), como indirectamente (esto es,
derivados de los precios) (nivel 2)

. Datos para el activo o el pasivo que no estan basados en datos observables de mercado (esto
es, datos no observables) (nivel 3)

Miles de euros

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo total

Activos

Instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado global:

- Instrumentos de patrimonio en activo no corriente 1 - 12.569 12.570
- Instrumentos de patrimonio en activo corriente - - - -
Total activos 1 - 12.569 12.570

No existen pasivos financieros registrados a valor razonable.

La siguiente tabla presenta los activos y pasivos del Grupo valorados a valor razonable a 31 de
diciembre de 2024:

Miles de euros

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo total

Activos
Instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado global:

- Instrumentos de patrimonio en activo no corriente 1 - 17.569 17.570
- Instrumentos de patrimonio en activo corriente - - - -
Total activos 1 - 17.569 17.570

No existen pasivos financieros registrados a valor razonable.

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos se basa
en los precios de cotizacion de mercado a la fecha de cierre de los estados financieros semestrales.
El precio de cotizacién de mercado que se utiliza para los activos financieros es el precio corriente
comprador. Estos instrumentos se incluyen en el nivel 1.

El valor razonable de los instrumentos financieros de activo y pasivo que no cotizan en un mercado
activo se determina bien usando datos observables de mercado (Nivel 2) o bien empleando técnicas
de valoracion (Nivel 3).

El accionista mayoritario de Ausenco, Ltd. canceld el proceso de desinversion iniciado en 2023 ante
la falta de acuerdo con el fondo comprador, por lo que el Grupo ha procedido a actualizar el valor
razonable de su participacion. Para realizar esta valoracion, dada la limitacion de informacion
financiera actualizada de la que el Grupo dispone sobre la citada participacion (sobre la que no
ostenta control), se ha realizado un analisis de la previsible evolucidon del valor mediante la evolucion
de empresas comparables cotizadas. Para la realizacidn de este analisis el Grupo ha involucrado a
un experto independiente. Como consecuencia de dicho andlisis, el Grupo ha valorado su
participacion en 12,5 millones de euros.

5. Activos y pasivos clasificados como mantenidos para la venta

El Consejo de Administracion de Duro Felguera, en su reunion de fecha 24 de junio de 2025 aprobd
la enajenacion de activos esenciales de la sociedad Duro Felguera Caldereria Pesada, S.A.U. Esta
transaccion incluye la venta de edificios y construcciones, bienes muebles y/o maquinaria y equipos
propiedad de la Sociedad ubicados en su planta de produccidon de Gijon, Travesia del Mar s/n. y los
contratos con los trabajadores empleados que desempefian su actividad en las instalaciones de la
Sociedad. Ademas, el Consejo de Administracidon acordd la transmision de la concesion administrativa
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de la que es titular Duro Felguera, S.A. donde se sitUan los activos, correspondiente a la concesion
numero 44 de la Autoridad Portuaria de Gijon.

El Grupo ha clasificado los activos y pasivos de la planta de produccion como mantenidos para la
venta, en base a los acuerdos adoptados en el acta del Consejo de Administracidon de dicha fecha. La
transaccion de venta se ha formalizado con fecha efectiva el 30 de julio de 2025.

El grupo enajenable de elementos estaba compuesto por activos con un valor neto contable que
ascendian a 5.882 miles de euros y pasivos por importe de 1.866 miles de euros. El detalle de los
activos y pasivos mantenidos para la venta relacionados con la planta de produccion es como sigue:

Miles de euros

30 de junio de 2025

Activos mantenidos para la venta:

Terrenos y construcciones 1.967
Instalaciones técnicas y maquinaria 2.841
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 207
Otro inmovilizado material 352
Patentes, licencias, marcas y similares 11
Existencias 504
Total activos 5.882

Pasivos directamente asociados con activos no corrientes
mantenidos para la venta:

Pasivos financieros con entidades de crédito 842
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 346
Provisiones 226
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 452
Total pasivos 1.866

El acuerdo de venta de las instalaciones de Duro Felguera Caldereria Pesada y la transmision de la
concesion administrativa se formalizé por un importe total de 3.650 miles de euros. El Grupo ha
reconocido una pérdida por deterioro en el epigrafe de la cuenta de resultados “Deterioro y resultado
por enajenaciones del inmovilizado” por importe de 1.204 miles de euros. No se ha considerado una
actividad interrumpida dado que no cumple con lo establecido por la norma para ser considerado.
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6. Inmovilizado intangible, inmovilizado material e inversiones inmobiliarias

El movimiento habido en estos epigrafes del estado de situacion financiera consolidado para el
periodo de seis meses finalizado a 30 de junio de 2025 es el siguiente:

Miles de euros

Inmovilizado

material y
derechos de
uso sobre
Inmovilizado activos Inversiones
intangible arrendados inmobiliarias

Coste
Saldos a 1 de enero de 2025 26.696 89.748 34.335
Adiciones 593 126 -
Bajas por enajenaciones o por otros medios (5.041) (43.931) -
Traspasos y otros movimientos - (96) -
Saldos a 30 de junio de 2025 22.248 45.847 34.335
Amortizacion acumulada
Saldos a 1 de enero de 2025 (25.666) (63.631) (10.991)
Dotaciones con cargo a la cuenta de
resultados (33) (904) (120)
Bajas por enajenaciones o por otros medios 5.029 37.070 -
Traspasos y otros movimientos - 103 -
Saldos a 30 de junio de 2025 (20.670) (27.362) (11.111)
Deterioro
Saldos a 1 de enero de 2025 - (1.270) (5.422)
Cargo pérdida por deterioro valor - - -
Disminuciones por bajas - 245 -
Saldos a 30 de junio de 2025 - (1.025) (5.422)
Inmovilizado e inversiones inmobiliarias,
neto
Saldos a 1 de enero de 2025 1.030 24.847 17.922
Saldos a 30 de junio de 2025 1.578 17.460 17.802

Los movimientos mas significativos en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025

son los siguientes:

- Inmovilizado intangible:

e Alta de trabajos realizados para la implementacion de un nuevo ERP por importe de 588 miles

de euros.

¢ Baja de los elementos asociados a la operacion de venta de activos de la planta de produccion
de Gijon propiedad de Duro Felguera Caldereria Pesada, S.A.U y de la transmision de la
titularidad de la concesion administrativa donde se encuentran situados dichos activos con un

valor neto contable global de 11 miles de euros (ver nota 5)

- Inmovilizado material: Baja de los elementos asociados a la operacidon de venta de activos de la
planta de produccion de Gijon propiedad de Duro Felguera Caldereria Pesada, S.A.U con un
valor neto contable global de 6.571 miles de euros (ver nota 5)

A 30 de junio de 2025 no existen compromisos de compra de elementos del inmovilizado, al igual
que a cierre del ejercicio 2024.
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A 30 de junio de 2025 existen inversiones inmobiliarias y elementos de inmovilizado material por
valor neto contable de 15.245 miles de euros en garantia hipotecaria de los acuerdos de suspension
de deuda derivada de las actas de liquidacidon de IVA, IRPF e Impuestos sobre Sociedades-
operaciones vinculadas (15.222 miles de euros a 30 de junio de 2024) (véase Nota 16).

El grupo consolidado tiene contratadas varias podlizas de seguro para cubrir los riesgos a los que
estan sujetos los elementos de inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera
suficiente.

El Grupo realiza una revisidon de los activos sujetos a amortizacidon para evaluar la existencia de
indicios de deterioro que indique que el valor en libros pueda no ser recuperable. Al 30 de junio de

2025, no se ha registrado ninguna correccion valorativa del deterioro en el inmovilizado material o
inversiones inmobiliarias.

7. Instrumentos financieros

a) Activos financieros

El detalle de los activos financieros a 30 de junio de 2025 y a 31 de diciembre de 2024 clasificados
por naturaleza y categoria es el siguiente:

Miles de euros

Valor razonable
con cambios en

Coste otro resultado
30 junio 2025 amortizado integral TOTAL
Activos
- Instrumentos de patrimonio (Nota 4.2) - 12.570 12.570
- Activos financieros no corrientes 45 - 45
Total clasificado en el Activo No Corriente 45 12.570 12.615
- Instrumentos de patrimonio (Nota 4.2) - - -
- Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar(*) 62.078 - 62.078
- Imposiciones y depositos 4.041 - 4.041
- Otros activos corrientes 1.428 - 1.428
Total clasificado en el Activo Corriente 67.547 - 67.547
Total 67.592 12.570 80.162
Miles de euros
Valor razonable
con cambios en
Coste otro resultado
31 diciembre 2024 amortizado integral TOTAL
Activos
- Instrumentos de patrimonio (Nota 4.2) - 17.570 17.570
- Activos financieros no corrientes 54 - 54
Total clasificado en el Activo No Corriente 54 17.570 17.624
- Instrumentos de patrimonio - - -
- Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar(*) 84.633 - 84.633
- Imposiciones y depdsitos 10.394 - 10.394
- Otros activos corrientes 1.257 - 1.257
Total clasificado en el Activo Corriente 96.284 - 96.284
Total 96.338 17.570 113.908

(*) No incluyen los saldos deudores con Administraciones Publicas y activos por impuesto corriente.
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En la partida deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, el Grupo incluye obra ejecutada
pendiente de certificar por importe 16.909 miles de euros (23.737 miles de euros a 31 de diciembre
de 2024). El Grupo no ha reconocido ingresos procedentes de modificaciones/reclamaciones o
disputas que no tengan la aprobacion de los mismos por parte del cliente o que se encuentren
pendientes de valoracion econdmica.

El Grupo analiza de forma periddica el riesgo de deterioro asociado a cuentas por cobrar, incluidas
los saldos de obra ejecutada pendiente de certificar, actualizando segun corresponda a la situacion
individualizada y considerando el riesgo de impago, el riesgo de deterioro en caso de impago y la
exposicion existente. Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que el importe de
las cuentas de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar registradas se aproxima a su valor
razonable.

b) Pasivos financieros

El detalle de los pasivos financieros, a 30 de junio de 2025 y a 31 de diciembre de 2024, clasificados

por naturaleza y categoria es el siguiente:

Miles de euros

Valor razonable
con cambios en

Coste

30 junio 2025 resultados amortizado TOTAL
Pasivos
- Obligaciones Convertibles - 8.737 8.737
- Deudas con entidades de crédito - 14.869 14.869
- Pasivos por arrendamiento financiero - - -
- Apoyo financiero publico - 126.000 126.000
- Acreedores comerciales y otras cuentas a

pagar (*) (Nota 9) - 112.175 112.175
- Otros pasivos financieros - 16.121 16.121
Total - 277.902 277.902

Miles de euros
Valor razonable
con cambios en Coste

31 diciembre 2024 resultados amortizado TOTAL
Pasivos
- Obligaciones Convertibles - 8.623 8.623
- Deudas con entidades de crédito - 14.154 14.154
- Pasivos por arrendamiento financiero - 911 911
- Apoyo financiero publico - 126.000 126.000
- Acreedores comerciales y otras cuentas a

pagar (*) (Nota 9) - 146.389 146.389
- Otros pasivos financieros - 10.881 10.881
Total - 306.958 306.958

(*) No incluyen los saldos acreedores con Administraciones Publicas y pasivos por impuesto corriente.

La partida de apoyo financiero publico incluye el préstamo ordinario con FASEE, asi como los
préstamos participativos existentes con FASEE y Principado de Asturias (véase Nota 17 de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2024).
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8. Patrimonio neto
a) Capital

El estado de cambios en el Patrimonio Neto resumido al 30 de junio de 2025 y al 31 de diciembre de
2024, muestra la evolucion del patrimonio atribuido a los Accionistas de la Sociedad Dominante y a
los minoritarios habida durante los mencionados periodos.

Tras la ampliacion de capital llevada a cabo en febrero de 2024 (véase Nota 8b), el capital social
queda representado por 215.179.431 acciones cada una de ellas con un valor nominal de 0,05 euros
por accidn, totalmente suscritas y desembolsadas.

Todas las acciones estan admitidas a cotizacion en las Bolsas de Madrid, Barcelona y Bilbao y gozan
de iguales derechos politicos y econdmicos.

A fecha de la elaboracion de los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados,
los siguientes accionistas mantenian una participacion igual o superior al 3% en el capital social de
la Sociedad:

Porcentaje de participacion

Accionista directa e indirecta
30 de junio 31 de diciembre
de 2025 de 2024
Grupo Promotor de Desarrollo e
Infraestructura, S.A. de C.V. 30,77% 30,77%
Mota- Engil México, S.A.P.I. de C.V. 23,89% 23,89%

™) Depositarios de los titulos mantenidos por otros tenedores
b) Ampliacion de capital

Con fecha 22 de febrero de 2024 la sociedad dominante comunica el otorgamiento de la escritura
publica de aumento de capital, una vez completado el aumento de capital con derechos de suscripcion
preferente y el aumento de capital por capitalizacion de préstamos. Dichos préstamos convertibles
de los inversores Grupo Prodi y Mota-Engil se habian formalizado y desembolsado en su totalidad a
cierre del ejercicio 2023. El capital social de Duro Felguera queda fijado en la cifra de 10.758.971,55
euros. El 26 de febrero de 2024 la Sociedad procedid a la inscripcion en el registro mercantil de la
escritura de aumento de capital (ver nota 13.b. de la memoria de las cuentas anuales de 2024)

c) Patrimonio Neto de la Sociedad dominante

A 30 de junio de 2025 la Sociedad dominante presenta un patrimonio neto contable negativo por
importe de 301.352 miles de euros, tal y como se indica en la nota 2.7. El Grupo espera materializar
en los proximos meses las medidas indicadas en dicha nota que permitan su viabilidad futura.
Asimismo, mientras la Sociedad dominante y sus filiales se encuentren amparadas por la Ley
Concursal no estarian obligadas a instar su disolucion, sin perjuicio de los efectos legales deducidos
por la situacion de la Sociedad de apertura de negociacidn con acreedores (pre concurso), que ha
sido prorrogada con fecha 30 de septiembre de 2025, por Auto del Juzgado de lo Mercantil n® 3 de
Gijon de fecha 01 de septiembre de 2025 (ver nota 17).
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9. Deuda financiera

En la tabla que se muestra a continuacion se incluye un analisis de los pasivos financieros del Grupo
a 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024 considerando el periodo restante en la fecha de
estado de situacion financiera hasta su fecha de vencimiento contractual. Las cantidades que se
muestran en la tabla son los flujos de efectivo contractuales:

Miles de euros

A 30 de junio Menos Entre Entre Entre Entre Mas
de 2025’ de 1 1y2 2y3 3y4 ay5s de 5 Total
ano anos afos afos afos anos
Préstamos y
pasivos por 33.318  25.421  32.236  49.009 - - 139.984
arrendamiento
financiero
Intereses (*) 10.417 9.410 6.613 2.266 - - 28.706
Acreedores
comerciales y 112.175 - - - - - 112.175
otras cuentas a
pagar
Miles de euros
A 31 de Menos Entre Entre Entre Entre Mas
diciembre de de 1 1y2 2y 3 3y4 4y 5 de 5 Total
2024 ano anos afos aifos afos anos

Préstamos y
pasivos por

; 13.858 31.514 46.121 49,103 91 317 141.004
arrendamiento
financiero
Intereses (*) 16.162 8.532 11.291 4.735 - - 40.720
Acreedores
comerciales y 146.389 ; _ ; _ - 146.389

otras cuentas a
pagar

(*) Han sido determinados considerando las cldusulas contractuales y, cuando el importe no es fijo, el importe desglosado ha
sido determinado con referencia a las condiciones existentes a fecha de reporte.

En todo caso, los compromisos de financiacion incluyen determinadas clausulas de vencimiento
anticipado ligadas a acontecimientos futuros en cuanto a resolucion de litigios y arbitrajes,
inspecciones fiscales, ocurrencia de efecto sustancial adverso, cambios de control no permitidos,
entre otros, por lo que los Administradores han hecho, con el apoyo de sus asesores fiscales y legales
internos y externos, un analisis de dichas clausulas, concluyendo que las mismas se encuentran bajo
el control del Grupo y realizando asimismo una evaluacion de su probabilidad de ocurrencia y
potencial impacto, considerando en todo caso la incertidumbre asociada al desenlace de estos
procesos, y estimando que no afectaran a la consecucion del plan de viabilidad (Notas 15).

Tal y como se indica en la Nota 17.d de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2024, en
relacion con la partida “Otros pasivos financieros” correspondiente a los préstamos participativos
suscritos con FASEE, el 13 de marzo de 2024 se eleva a publico los acuerdos de gobernanza con
SEPI y los nuevos inversores adquiriendo efectividad el nuevo calendario de amortizacion de dichos
préstamos participativos para su extension. A 30 de junio de 2025, estos pasivos han sido clasificados
a largo plazo dado que la contraparte ha confirmado que el Grupo no se encuentra en situacion de
incumplimiento de estas obligaciones financieras.
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10. Provisiones

El desglose de este epigrafe de los estados financieros resumidos consolidados a 30 de junio de 2025
y a 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

Miles de euros

31 de
30 de junio diciembre
de 2025 de 2024
Fondos para pensiones y obligaciones similares 927 1.258
Otros fondos para pensiones 927 1.258
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 163.157 162.611
Provisiones para riesgos contingentes 157.976 162.611
Provisiones para reestructuracion de personal 5.181 -
Total 164.084 163.869

Los movimientos experimentados durante los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de
2025 y el 31 de diciembre de 2024 en el epigrafe de Provisiones se muestran a continuacion:

Miles de euros
Provisién por
Pensiones y ejecucion de

Otras

obligaciones obras y otras g Total
similares operaciones de provisiones
trafico

Saldo a 1 de enero de 2025 1.258 160.028 2.583 163.869
Dotacion con cargo a resultados:

Dotaciones a provisiones - 8.520 5.396 13.916
Reversion con abono a resultados:

Reversion a provisiones - (3.262) (200) (3.462)
Pagos o aplicaciones:

Pagos de pensiones (97) - - (97)

Otros pagos - (92) (3) (95)
Otros movimientos (234) (9.724) (89) (10.047)
Saldo a 30 de junio de 2025 927 155.470 7.687 164.084

Provisiones por ejecucidon de obras y otras operaciones de trafico, incluye principalmente las
provisiones por contrato oneroso asociado a determinadas obras, asi como provisiones litigiosas y
otros conceptos vinculados a proyectos.

Los movimientos recogidos durante el primer semestre del ejercicio 2025 se corresponden
principalmente con los registrados en Provisidon por ejecucion de obras y otras operaciones de trafico
y otras provisiones, segun el siguiente detalle:

Provision por ejecucién de obras y otras operaciones de tréfico

- Dotaciones de provisiones por garantias en obras por importe de 0,2 millones de euros en el
proyecto Iernut (Rumania) y por importe de 0,1 millones de euros en el proyecto Tarbert
(Irlanda), principalmente.

- Dotacién de provisidn por contratos onerosos por importe 8,1 millones de euros en el proyecto
Aya Gold (Marruecos) perteneciente a la linea de Plantas industriales.

- Reversiones de provisiones por pérdidas en obras por importe de 0,7 millones de euros en varios
proyectos de la filial DFCP, y 0,8 millones de euros en el proyecto Djelfa. Ademas, se han revertido
provisiones por importe de 1,8 millones de euros en el resto de los proyectos en ejecucion.
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- En otros movimientos figuran reclasificaciones entre partidas de cuentas a cobrar y provisiones
por importe de 7,7 millones de euros en relacion a proyectos en curso con litigios abiertos para
registrar de forma adecuada la posicidn de riesgo del Grupo en los mismos y ajustes por
diferencias de cambio por importe de 1,9 millones de euros principalmente.

Otras provisiones

- Dotaciones a provisiones por importe de 5,2 millones de euros correspondientes al expediente de
regulacion de empleo y dotaciones por importe de 0,2 millones de euros por litigios de personal
(ver nota 14).

- Reversiones por importe de 0,2 millones de euros correspondientes por reversion de importes
provisionados para litigios con el personal.

En Otros movimientos se registran principalmente los importes por traspasos y ajustes por
diferencias de cambio en aquellas provisiones registradas en divisa.

Miles de euros

Provisién por
Pensiones y ejecucion de

obligaciones obras y otras O_tr_as Total
similares operaciones de provisiones
trafico

Saldo a 1 de enero de 2024 1.312 110.476 3.963 115.751
Dotacion con cargo a resultados:

Dotaciones a provisiones 414 17.364 1.219 18.997
Reversion con abono a resultados:

Reversion a provisiones (220) (16.821) (1.560) (18.601)
Pagos o aplicaciones:

Pagos de pensiones (222) - - (222)

Otros pagos - (153) (1.041) (1.194)
Otros movimientos (26) 49.162 2 49.138
Saldo a 31 de diciembre de 2024 1.258 160.028 2.583 163.869

Los movimientos recogidos durante el ejercicio 2024 se correspondian principalmente con los
registrados en Provision por ejecucion de obras y otras operaciones de trafico, seguin lo siguiente:

Provision por ejecucién de obras y otras operaciones de tréfico

- Dotaciones de provisiones, siendo las mas relevantes la dotacion por riesgos del proyecto
Aconcagua (Chile) tras el resultado del Laudo dictado sobre el arbitraje interpuesto por Duro
Felguera contra ENAP, por importe de 7,2 millones euros. Dotacion de provision por terminacion
del proyecto un proyecto en Sines (Portugal) por importe de 6 millones de euros. Dotaciones de
provisiones por garantias en varios proyectos en ejecucion por importe de 1,4 millones de euros
y dotaciones de provisiones por pérdidas de contratos onerosos por importe de 2,7 millones de
euros.

- Reversiones de provisiones de garantia y riesgos en proyecto Djelfa por importe de 12,7 millones
de euros, reversion de provision de terminacion en proyecto Bellara por importe de 1,3 millones
de euros tras la entrega de los repuestos estipulados en el contrato, reversion de provision en
proyecto Jebel Ali por acuerdos de pago con proveedores por importe de 1,1 millones de euros y
reversion de provision por pérdidas en obras del proyecto Tata por importe de 0,8 millones de
euros.

- “Otros pagos” recoge fundamentalmente, los pagos realizados por la empresa por obligaciones
con el personal y por el cierre de procedimientos laborales.

- En Otros movimientos se registra el traspaso de los anticipos de clientes del proyecto de Djelfa a
provisiones y los importes por traspasos y ajustes por diferencias de cambio en aquellas
provisiones registradas en divisa.
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Otras provisiones

- El movimiento mas destacado es la dotacion de provisidn por actas de inspeccién de IVA por
importe de 1,1 millones de euros

- Principalmente por la reversion por importe de 1,3 millones de euros correspondiente al
expediente de regulacion de despido colectivo.

- Los pagos obedecen a las indemnizaciones pagadas por procedimientos laborales, incluido el
expediente de regulacion de despido colectivo.

11. Administraciones Publicas y situacion fiscal

El Grupo ha realizado el calculo de la provision del Impuesto sobre Sociedades al 30 de junio de 2025
aplicando la normativa fiscal vigente. No obstante, si como consecuencia de reformas en materia
fiscal se pusieran de manifiesto tratamientos fiscales diferentes de los contemplados en la normativa
actual, los mismos serian aplicados inmediatamente en los estados financieros que se presentan con
posterioridad a dicha aprobacion.

El tipo impositivo efectivo del periodo terminado el 30 de junio de 2025 es negativo y asciende a
1,65% (4,44% positivo durante el periodo terminado a 30 de junio de 2024).

En lo que respecta al grupo fiscal encabezado por la Sociedad Dominante, en la medida en que el
mismo ha generado una base imponible negativa durante los primeros 6 meses del ejercicio, y como
se explica mas adelante en esta misma Nota, el Grupo no capitaliza créditos fiscales por encima del
importe de los pasivos por impuesto diferido, ni se contabiliza ingreso por este concepto.

a) Saldos mantenidos con la Administracion Publica

Los principales saldos deudores y acreedores con las Administraciones Publicas son los siguientes:

Miles de euros

31 de
30 de junio diciembre
de 2025 de 2024
Administraciones Publicas deudoras
Impuesto sobre el Valor Afadido 7.631 8.655
Impuesto sobre el Valor Afiadido de otros paises 16.395 19.419

Hacienda Publica Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la

Renta de las Personas Fisicas - -
Pagos a cuenta, Impuesto de Sociedades otros paises y

retenciones no residentes 1.736 2.918
Hacienda publica, deudora por devolucion del Impuesto de

Sociedades ejercicios anteriores - -

Otros conceptos 3.460 823
Activo por impuesto corriente 42 -
29.264 31.815
Administraciones Publicas acreedoras
Impuesto sobre el Valor Afadido (1.222) (1.198)
Impuesto sobre el Valor Afiadido de otros paises (1.378) (935)
Organismos de la Seguridad Social acreedores (4.485) (3.810)
Otros conceptos (1) (1)
Hacienda publica, retenciones a cuenta del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas (3.362) (3.290)
Otros impuestos (15) (61)

(10.463) (9.295)
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12. Transacciones con partes vinculadas

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, adicionalmente a las entidades Dependientes, Asociadas
y Multigrupo, los nuevos accionistas Grupo Prodi y Mota-Engil (véase nota 8.b), los accionistas con
influencia significativa, el “personal clave” de la Direccion de la Sociedad (miembros de su Consejo
de Administracidn y los miembros del comité de direccion, junto a sus familiares cercanos o entidades
a las que representa, como es el caso de FASEE), asi como las entidades sobre las que el personal
clave de la Direccion pueda ejercer una influencia significativa o tener su control o ser influido por
ellas. En concreto, se entiende por situaciones de vinculacion las operaciones realizadas con agentes
externos al Grupo, pero con los que existe una relacion segun las definiciones y criterios que se
derivan de las disposiciones del Ministerio de Economia y Hacienda en su orden EHA 3050/2004 de
15 de septiembre y de la Comision Nacional del Mercado de Valores en su Circular 1/2005 de 1 de
abril.

A continuacion, se presentan los saldos registrados en el estado de situacion financiera resumido
consolidado a 30 de junio de 2025 y en la cuenta de resultados consolidada para el periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2025, aparte de lo indicado en la Nota 9 en relacidn con la deuda
financiera y transacciones con FASEE, que tienen su origen en transacciones con partes vinculadas,
de acuerdo a lo establecido en el apartado tercero de la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre.

Miles de euros

Accionistas Administradores Entidades Otras
significativos Directivos Asociadas partes Total
(**) y (*) vinculadas
Gastos e ingresos:
Prestaciones de
servicios 747 - (2) - 745
Total 747 - (2) - 745

Miles de euros

—_ L Entidades Otras
Accionistas Administradores .
P " N Asociadas partes Total
significativos y Directivos .
(*) vinculadas

Saldos:
Deudores comerciales 5.610 - 3.009 - 8.619
Otras cuentas
financieras por cobrar - - 10.335 - 10.335
Acreedores comerciales
y otras cuentas por
pagar (717) - - - (717)
Total 4.893 - 13.344 - 18.237

(*) Dunor Energia, S.A.P.I. de C.V. Los saldos con este componente se encuentran deteriorados al 30 de junio
de 2025.
(**) La totalidad de este saldo corresponde a las operaciones con Mota-Engil

13. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante y a la Alta Direccion

Al 30 de junio de 2025 las remuneraciones devengadas por el conjunto de los Administradores de la
Sociedad Dominante, en su calidad de miembros del Consejo de Administracion, ascienden a 288
miles de euros (438 miles de euros a 30 de junio de 2024) en concepto Unicamente de retribucion
fija. No ha habido otros beneficios percibidos por los Administradores.

A efectos de la elaboracion de la presente informacion financiera intermedia resumida consolidada,
se ha considerado como personal de Alta Direccion a los 4 empleados integrantes del Comité de
Direccion durante este periodo (7 empleados en 2024). Se entendera por directivos aquellas
personas que desarrollen en el Grupo, de hecho, o de derecho, funciones de Alta Direccion bajo la



DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados e Informe de Gestion
Intermedio correspondientes al periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2025 (En miles de euros)

dependencia directa de su 6rgano de administracion o consejero delegado de la misma. Las
remuneraciones devengadas por la Alta Direccion, excluyendo a los empleados que forman parte del
Consejo de Administracion, durante los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2025 vy
2024 ascienden a 325 miles de euros y 696 miles de euros, respectivamente.

14. Plantilla media

A continuacion, se presenta el detalle de la plantilla media del Grupo para los periodos de seis meses
finalizados el 30 de junio de 2025 y el 30 de junio de 2024:

N.° Empleados

30 de junio 30 de junio

de 2025 de 2024
Plantilla media 1.414 1.535
Hombres 1.228 1.355
Mujeres 186 180

La plantilla media del Grupo a 30 de junio de 2025 la componen 1.141 empleados fijos y 273
eventuales (1.157 y 378 respectivamente a 30 de junio de 2024).

Con fecha 23 de junio de 2025 la Compafiia comunico a la representacion legal de los trabajadores
su intencidn de iniciar un procedimiento de ajuste de plantilla, con base en la existencia de causas
objetivas de caracter econdmico, productivo y organizativo, que afectard potencialmente a
trabajadores adscritos a distintas sociedades del Grupo y dar comienzo con ello a la progresiva
extincion de contratos que se extendera por un periodo maximo de 12 meses. Los estados financieros
intermedios consolidados de junio 2025 reflejan la dotacidn de una provision por importe de 5,2
millones de euros para hacer frente a las obligaciones derivadas de la implantacion de dicho plan de
restructuracion.

La implementacion del plan de restructuracion anterior finalizd en el mes de mayo del ejercicio
2024.En el ejercicio 2024 se han amortizado 4 puestos de trabajo a través de despido (1) y bajas
voluntarias (3) en el marco del expediente lo que ha supuesto un pago de indemnizaciones por
importe de 8 miles de euros.

15. Contingencias

El Grupo tiene pasivos contingentes por avales bancarios y otras garantias relacionadas con el curso
normal del negocio de las que se prevé que no surgird ningun pasivo significativo.

A 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, el Grupo tenia presentadas las siguientes garantias
en miles de euros:

Miles de euros

30 de junio 31 de diciembre
de 2025 de 2024
Garantias de contratos de venta en ejecucion 247.944 272.404
Otros conceptos 1.184 1.203
249.128 273.607

Adicionalmente, tal y como se indica en las Notas 6, 7, el Grupo tiene entregados en garantia
determinados activos ante terceros, entre ellos el sindicado bancario con el que se mantiene la
financiacion bancaria y el Fondo de Apoyo a la Solvencia para Empresas Estratégicas que ha
concedido la financiacion descrita en la nota 4.1. Entre estas garantias cabe destacar la prenda sobre
determinados activos inmobiliarios, sobre las acciones de determinadas filiales, sobre potenciales
derechos de cobro derivados de reclamos y sobre cuentas bancarias. Ademas, determinados
proyectos firmados por filiales del Grupo con sus clientes, cuentan con garantia corporativa de la
casa matriz del grupo respaldando el correcto cumplimiento de dichos contratos comerciales.
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La Direccion del Grupo considera que las provisiones registradas en estos estados financieros
resumidos consolidados a 30 de junio de 2025, cubren razonablemente los riesgos por litigios,
arbitrajes y reclamaciones, sin que se espere que surjan pasivos adicionales de importe significativo.

Los principales cambios durante el primer semestre del ejercicio 2025 en los procesos en curso son
los que se muestran a continuacion:

Querella de la fiscalia especial

El periodo para la instruccidn de la causa se habia prorrogado hasta el 28 de Julio de 2023, pero el
Ministerio Fiscal emitidé su informe con fecha 16 de julio de 2023, en el que interesaba se dictara
Auto de transformacién en procedimiento abreviado. El 24 de julio de 2023 el Juez de Instruccion
dictd Auto acordando que se continle la tramitacion respecto de ciertas personas fisicas (ningun
empleado de Duro Felguera, S.A en la actualidad) y juridicas, entre ellas Duro Felguera, S.A. Duro
Felguera recurrié dicho Auto en subsanacion, reforma y apelacion. El recurso de subsanacion ha sido
estimado eliminandose del procedimiento a la UTE Termocentro y el 25 de septiembre de 2023 el
Instructor desestimo el recurso de reforma interpuesto. El Recurso de Apelacidn fue estimado por la
Seccion 22 de la Sala de lo Penal, ordenando al Juez de Instruccion que dictara nueva resolucion
dando respuesta especifica a las alegaciones de DF. Finalmente, el Juez dictdé nuevo auto
desestimatorio de las pretensiones de la compaiiia y fue recurrido en Apelacion. Con fecha 21 de
marzo 2024 la Sala ha desestimado el recurso y confirmado el Auto de instancia, por entender que
los argumentos deben de ser expuestos como “cuestiones previas” o en la defensa a lo largo del
Juicio Oral. La Fiscalia Anticorrupcion, en su escrito de acusacion de 4 de julio de 2024 ha solicitado
una multa de 160 millones de euros contra Duro Felguera e inhabilitacion para obtener subvenciones
y ayudas publicas, para contratar con el sector publico y para gozar de beneficios e incentivos fiscales
o de la Seguridad Social durante 2 afios. Se ha dictado Auto de Apertura de Juicio Oral acogiendo
las pretensiones del escrito de Ministerio Fiscal, dando traslado a las partes para presentar el escrito
de defensa hasta el préximo 7 de abril de 2025. DF ya ha formulado su escrito de defensa y reiterara
las “cuestiones previas” para que sean resueltas esta vez directamente por la Seccion de
enjuiciamiento de la Sala de lo Penal, manteniendo los Administradores las expectativas favorables
en cuanto al desenlace del proceso en este sentido, si bien se resolverd en un plazo dificil de
concretar. No se han acordado medidas pecuniarias cautelares ni se ha requerido a la compainia la
prestacion de fianza en aseguramiento de eventuales responsabilidades econdmicas. Es de notar
que, en cualquier caso, no cabe requerir a la compafiia la prestacion de fianza en aseguramiento de
eventuales condenas en sentencia al pago de las multas que llevan aparejados los delitos por los que
se sigue esta causa, habida cuenta de que tales fianzas han sido declaradas inconstitucionales por
sentencia del Tribunal Constitucional 69/2023, de 19 de junio (BOE NUm. 176 de 25 de julio de 2023
Pag. 108374). No es posible determinar la probabilidad o consideraciones prospectivas de caracter
econdmico, ya que dependeran de los resultados de las cuestiones previas y subsidiariamente del
juicio oral, gozando la compafiia de la presuncidn de inocencia plena.

En base a la investigacion interna realizada y a la opinidon de nuestros asesores externos, se considera

remota la posibilidad de un desenlace desfavorable para los intereses del Grupo. A 30 de junio de
2025 el Grupo no ha registrado provision alguna en este sentido.

Comisién Nacional de los Mercados y de la Competencia (CNMC)

En el Expediente S/DC/612/17 incoado por la CNMC contra varias empresas que operan en el
mercado de la prestacion de servicios de montaje y mantenimiento industrial, entre ellas DF
Operaciones y Montajes, S.A.U., con fecha 1 de octubre de 2019 recayo resolucién declarando la
existencia de infraccidn e imponiendo sanciones a 19 empresas, entre ellas DF Operaciones y
Montajes, S.A.U. y subsidiariamente Duro Felguera S.A. por un importe de 1.323 miles de euros, y
declarando concurrencia de prohibicion para contratar con empresas del sector publico con un
alcance y duracion pendientes de determinacion.

DF Operaciones y Montajes, S.A.U. y Duro Felguera, S.A. presentaron escrito de demanda el 26 de
marzo de 2021, siguiéndose el procedimiento hasta la presentacion del escrito de conclusiones el 4
de mayo de 2022, con lo que el procedimiento quedd visto para sentencia.
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La Audiencia Nacional (AN) nos comunicd que la votacidn y el fallo tendrian lugar en mayo de 2024.
Esto no obstante, en junio de 2024 la AN remitid una providencia a DF Operaciones y Montajes,
S.A.U. y Duro Felguera, S.A. en la que al amparo del art 56.5 de la LJCA solicitd que se diera voz a
las partes por termino de 10 dias para que se pronunciaran sobre la posible suspension del
procedimiento, por el interés casacional para la formacion de jurisprudencia en relacion con la
prescripcion de conductas infractoras de la legislacion en materia de competencia, que los dos
recursos casacionales N.° 5957/2023 y 5782/2023 pudieran tener. Posteriormente, el 21 de octubre
de 2024 la AN ha suspendido el procedimiento hasta que se lleve a cabo hasta la resolucidn de los
recursos casacionales mencionados.

El Grupo tiene registrada una provision por importe 0,5 millones de euros para atender este riesgo
que se considera suficiente de acuerdo con la opinion de los administradores y sus asesores.

Contingencias y reclamaciones de proyectos

El Grupo mantiene abiertas, como es habitual en su sector de actividad, ciertas disputas judiciales y
arbitrales, enmarcadas en el proceso de cierre de los proyectos con clientes y proveedores, en las
cuales puede figurar como demandante o demandado, siendo lo habitual que existan demandas
cruzadas por importes igual de relevantes. El Grupo evalla, al cierre de cada ejercicio, los importes
estimados para hacer frente a responsabilidades por arbitrajes y/o litigios en curso, probables o
ciertas, cuyo pago no es aun totalmente determinable en cuanto a su importe exacto o es incierto
en cuanto a la fecha que se producird, ya que depende del cumplimiento de determinadas
condiciones, dotando, en su caso, las correspondientes provisiones, salvo que las mismas no sean
susceptibles de cuantificacion, en cuyo caso se ofrece el oportuno desglose. Asimismo, realiza una
evaluacion de aquellos que deben ser desglosados por tener la consideracion de pasivos
contingentes, entendiendo por tales posibles obligaciones que teniendo su origen sucesos pasados,
cuya materializacion futura estd condicionada a que ocurran, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad del Grupo.

Cada uno de estos litigios se encuentra en una fase procesal distinta a fecha de formulacion de las
presentes cuentas anuales consolidadas, no esperandose una resolucion de los mismas antes de
finales de 2025. En base a la opinidn de los asesores legales en sus valoraciones internas e informes
de terceros del Grupo, formulada sobre la informacidn disponible, el Grupo estima que, excepto por
aquellos litigios para los que se ha registrado la provision correspondiente el desenlace de las mismas
no influird significativamente en la situacidon patrimonial del Grupo ni se prevé que surjan nuevos
pasivos significativos a los ya provisionados.

A continuacion, se describen los litigios mas relevantes, en términos de su importe, para el Grupo,
para los que existe una probabilidad asociada de probable o posible en cuanto a su resolucion a favor
o en contra del Grupo, en funcion de su posicion como demandante o demandado. En opinion de los
Administradores de la Sociedad Dominante y de sus asesores legales los posibles impactos para el
Grupo derivados del resto de demandas no serian significativos:

1) Proyecto Recope (Costa Rica)

A la fecha el Grupo mantiene abiertos dos procesos en via contencioso-administrativa contra Recope.
El primero de ellos para que se declare la responsabilidad patrimonial de Recope y/o el desequilibrio
financiero ocasionados al Grupo por cambios en los alcances, modificaciones sustanciales, retrasos
y desnaturalizacion de los dos contratos (uno de construccion de 4 esferas y otro de 3 tanques) que
el Grupo ejecutaba para este cliente. Asimismo, pretende que se anulen los actos administrativos
por los que el cliente rechazo los reclamos interpuestos por el Grupo en via administrativa, en su
momento. También, se ha ampliado la pretension de la demanda para que se declare la ilegalidad
de la suspension del contrato y el desalojo decretados por Recope, asi como la ejecucion de propia
mano de obra que forman parte del alcance contractual. Se esta a la espera de que se lleve a cabo
el juicio oral y publico el cual fue convocado para el 6 de enero de 2025, pero ha suspendido. A la
espera de nuevos sefialamientos.

El objeto del segundo proceso es que en sentencia se declare el derecho a la ampliacion del plazo
para la ejecucion del contrato y su derecho a la ejecucion y terminacion de las obras pendientes, en
virtud de los retrasos y en general, en hechos de Recope no imputables al Grupo. Ademas, se
pretende que se declare la nulidad absoluta de los procedimientos de resolucion contractual instados
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por RECOPE. Finalmente se pretende que se declare el incumplimiento contractual grave y la
ilegalidad de las conductas materiales de Recope consistentes en ejecutar de propia mano y sin
previa resolucion contractual en firme, obras para la puesta en marcha de uno de los tanques.

En relacion con el contencioso administrativo, interpuesto por el Grupo en tribunales del Costa Rica,
en contra de la desestimacion de Recope de la reclamacion de restablecimiento del equilibrio
economico financiero de los Contratos, con fecha 24 de noviembre de 2021 se notificd al Tribunal
Dictamen Pericial Judicial. La citada prueba pericial confirma de manera contundente la posicidon
sostenida por el Grupo, acreditando que Recope no respetd las condiciones del contrato y que, en
virtud de ello, el Grupo tuvo que incurrir en sobrecostos por sobre permanencia en la obra y obras
adicionales, entre otros, todo lo cual produjo un importante desequilibro econdmico-financiero del
contrato que debe ser compensado al Grupo.

Por su parte, el cliente comunicé al Grupo el inicio formal del proceso administrativo de resolucion
de los contratos el 27 de febrero de 2023, en reclamacion de 87 millones de USD en concepto de
dafios y perjuicios y multa entre los dos contratos. Asimismo, se solicita la ejecucion de garantias.
Existen avales en vigor a la fecha con contragarantia de banco espafiol por importe de 12 millones
de USD. DF ha interpuesto en los plazos legales los pertinentes recursos de revocatoria y apelacion,
asi como medidas cautelares para proteger la ejecucion de los avales otorgados. Antes de que dichos
recursos se resuelvan, en agosto de 2023, Recope solicitd ejecucion de avales por importe de 7.3
millones de USD. Contra dicha ejecucidn Duro Felguera, S.A. interpuso una nueva medida cautelar
provisionalisima, la cual fue acogida por dos tribunales distintos. Se ha solicitado la acumulacion de
ambos dictdmenes y se encuentra a la espera de dicha resolucion.

En opinidn de los Administradores y de sus asesores legales internos y externos, es probable este
proceso concluya en un acto administrativo firme de resolucion contractual. No obstante, dado que
las medidas cautelares provisionalisimas han sido acogidas, se han suspendido todos los efectos de
la resolucidon contractual y/o la ejecucidon de las garantias. Se estima como altamente probable que
estas medidas cautelares sean acogidas por el tribunal. Por otro lado, y en cuanto a la cuestion de
fondo, si bien es un proceso abierto sobre el que existe incertidumbre en su resolucion, en opinidn
de los Administradores y sus asesores legales externos el riesgo de este proceso para el Grupo es
remoto, en base al dictamen pericial judicial existente, por lo que no se han registrado provision
alguna al 30 de junio de 2025.

2) Proyecto Jebel Ali Power Station (Emiratos Arabes)

En septiembre de 2020, Dubai Electricity and Water Authority (DEWA) interpuso demanda contra
Duro Felguera S.A. (DFSA) en los Tribunales ordinarios de Dubai, reclamando dafios derivados de
una terminacidn contractual por el Proyecto de referencia. DFSA ademas de cuestionar el fondo de
su reclamacion, interpuso una declinatoria sobre la competencia de los tribunales locales. El 26 de
abril de 2022 el Tribunal Supremo de Dubai falldé a favor de la competencia local, solicitando DEWA
en junio de 2022 la reanudacion de su demanda contra el Grupo, la que actualmente asciende a
1.082.705.150,80 AED. El Grupo presentd su escrito de contestacion a la demanda y su propia
demanda contra DEWA el 8 de agosto de 2022, reclamando el pago de 603.886.977,74 AED.

De conformidad con el procedimiento local, se nombré por el Tribunal a un Grupo de expertos
técnicos independientes para el analisis de los aspectos técnicos en disputa, que presentaron su
informe el 17 de abril de 2023. El 12 de junio 2023 el Tribunal decidid no seguir las recomendaciones
de los expertos y emitié una sentencia con las siguientes compensaciones: (i) a favor de DF: (a) AED
1,085,064.10, (b) USD 404,422.36 y (c) euros 3,523,803.96; y (ii) a favor de DEWA: 51.853.746,58
AED, 2.342.858,09 USD, 14.784.560,16 EUR.

Después de que la sentencia fuera recurrida en apelacion por ambas partes, el Tribunal de Apelacion
fallé en febrero de 2024 desestimando ambos recursos y confirmando la sentencia dictada en primera
instancia. Posteriormente las partes presentaron sus respectivos recursos de casacion y el 11 de julio
2024 el Tribunal de Casacion dicta sentencia devolviendo el asunto al Tribunal de Apelacién para que
se revisen de nuevo las reclamaciones de las partes a excepcion de la terminacion del contrato por
parte de DEWA al entender que ha sido conforme a derecho. DEWA presentd su escrito de alegaciones
ante el Tribunal de Apelacion formulando demanda contra Duro Felguera por los mismos conceptos,
pero en mayor cuantia, esto es, una demanda de 1.443.217.515,18 AED. DFSA por su parte presento
escrito de alegaciones rechazando la reclamacion de DEWA en su totalidad por entender que DEWA
ha terminado unilateralmente sin causa de incumplimiento atribuible a Duro Felguera, advirtiendo
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que DEWA no puede ampliar el importe de su reclamacion conforme a la ley procesal de Dubai y
formulando nuevamente su reclamacion contra DEWA en los mismos términos, con la peticion de la
formacion de un nuevo panel de expertos que revise las reclamaciones de Duro Felguera contra
DEWA. El 2de junio de 2025 se dictd sentencia cuyo resultado, después de compensar, arroja un
saldo favorable a DF de 9.574.128,5 AED, 2.069.081,13 USD y 15.354.469,49 EUR. Recurrida en
Casacion.

En cuanto al litigio entre DFSA, DEWA y Dubai Investment Bank (DIB) en los tribunales de Gijon,
DIB reclama a DFSA el pago de 52.456.104,94 AED, 3.399.989,98 USD y 24.247.877,20 euros y DF
reclama, entre otros, (i) que se declare que la ejecucion de los avales por parte de DEWA por importe
de 47,8 millones de euros fue contraria a derecho, (ii) que no hay obligacidn alguna de pago por
parte de DF y (iii) que DIB y DEWA reembolsen a DF las cantidades indebidamente cobradas (unos
8,7 millones de euros). La reclamacion total por reintegro de avales por tanto asciende a un importe
neto de las cantidades retiradas por DIB de las cuentas de DFSA, de 39 millones de euros mas
intereses en su caso. Se ha celebrado Audiencia Previa, en la que se admitieron a prueba las
solicitudes hechas por DFSA y se fijo fecha de juicio para junio de 2023, que finalmente se ha
suspendido por prejudicialidad civil. La suspension no fue recurrida por ninguna de las partes. No se
reanudara el juicio de Gijon hasta haber sentencia firme en los Tribunales de Dubai.

Como consecuencia de lo indicado anteriormente y de las acciones llevadas a cabo para reducir los
riesgos identificados, los saldos registrados en contabilidad fueron actualizados en aplicacion de la
NIC 8 “Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores” y la NIC 37 “Provisiones,
activos contingentes y pasivos contingentes”. Una vez analizados los diferentes escenarios y los
posibles desenlaces, en base a la evolucion del proceso y hasta la fecha de formulacion de los
presentes estados financieros intermedios consolidados, los Administradores de la Sociedad
dominante, en base a las opiniones legales de sus asesores internos y externos, han realizado la
estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion que consideran mas razonable,
manteniendo una provision que se considera suficiente de acuerdo a las sentencias emitidas hasta
la fecha.

3) Proyecto Djelfa (Argelia)

Tras la firma de un Protocolo de Acuerdo a finales de 2021 donde el cliente se obligd a liberar parte
de la retencion practicada sobre la facturacion de Duro Felguera, S.A. (DFSA) y a analizar las
reclamaciones de la misma, se reactivaron los trabajos pero el ritmo de avance desde 2022 hasta
2024 ha sido muy lento debido a los incumplimientos de Sonelgaz Production d’Electricité (Sonelgaz)
que a la fecha no han sido subsanados, esto es: (i) compensacion econdmica por el retraso en el
pago del anticipo, retraso en la ejecucion de su parte correspondiente de la obra y de la apertura de
la carta de crédito, (ii) modificacion unilateral por parte del cliente del sistema de certificacion de los
trabajos vy (iii) el conflicto de intereses en el que se encuentra Sonelgaz al ser al mismo tiempo cliente
y subcontratista principal de los trabajos de montaje mecanico y eléctrico. En consecuencia, el 18 de
junio 2024 DFSA comunico a Sonelgaz la suspension del contrato en tanto en cuanto no se subsanen
los referidos incumplimientos por parte del cliente. Desde esa fecha hasta la actualidad las partes
han iniciado negociaciones para solucionar la disputa existente, aunque el ritmo de avance de las
mismas es muy lento. Con fecha 10 de noviembre se notifica a DFSA la solicitud de Arbitraje
interpuesta por Sonelgaz Production d’Electricité contra DFSA reclamando el levantamiento de la
suspension del contrato, la reanudacion de los trabajos y una indemnizacion por dafios y perjuicios
de 349.213.451,09 euros y 8.956.841.669,28 DZD.

Con fecha 13 de enero de 2025 la Compafiia ha contestado a la solicitud de arbitraje reconviniendo
por importe de 280 Millones de euros. A la fecha de formulacion de los presentes estados financieros
intermedios consolidados el arbitraje se encuentra en curso. Una vez evaluada la reclamacion de
Sonelgaz, se considera que los importes reconocidos en la provision dotada cubren de manera
razonable los posibles riesgos asociados a dicha reclamacion, por lo que no se considera necesario
realizar provisiones adicionales al considerarse remoto el riesgo en exceso. Asimismo, el Grupo hace
constar que ademas de las defensas de sus derechos en via judicial o arbitral, continuara llevando a
cabo todas las actuaciones necesarias para la consecucion de una solucién negociada beneficiosa
para Duro Felguera.
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4) Proyecto Aconcagua (Chile)

En abril de 2020 se inicid un arbitraje contra ENAP. La solicitud se realiza en relacién con los
incumplimientos contractuales y retrasos en el proyecto imputables al cliente por una cantidad de
25.5 Millones de ddlares (en varias monedas). ENAP reconviene por dolo, cuestion que se considera
un riesgo altamente remoto, pero subsidiariamente la cantidad de 40.405.269 USD aplicando el cap
del 15% contractual por cada penalidad. Dicha interpretacion tampoco se sostiene bajo el contrato,
por lo que subsidiariamente aplican los limites contractuales y su reclamacion asciende a 33.759.950
USD. Las vistas se llevaron a cabo del 23 de mayo al 3 de julio de 2022 en Santiago de Chile.

Con fecha 4 de noviembre de 2024 la Camara de Comercio Internacional, se notifica el resultado del
Laudo dictado sobre el arbitraje interpuesto por Duro Felguera, S.A. (DFSA) contra ENAP, teniendo
como resultado la condena a ENAP a pagar a DF 13,8 millones de ddélares USD por diversos conceptos
reclamados y la condena a DFSA a pagar a ENAP 19,9 millones de ddlares USD en concepto de
penalidades por retraso. Se ha recurrido en nulidad por la resolucidon dictada. El Grupo incorpord en
el ejercicio 2024 una provision de 18,6 millones de euros, incluyendo los intereses y costas.

5) Proyecto Covatillas (Espafa)

Con fecha 11 de octubre de 2024 Duro Felguera Green Tech, S.A.U. (DFGT) ha presentado Solicitud
de Arbitraje en la ICC de Madrid contra su cliente OPDE Energy (OPDE) por valor de al menos 11
millones de euros mas indemnizacion por dafios y perjuicios e intereses de demora. OPDE contestd
reconviniendo por 19,5 MM €. Se ha respondido a la reconvencidn y actualmente el arbitraje en
curso. El Grupo registré una pérdida en el ejercicio 2024 de 7,5 millones de euros.

6) Proyecto Aya Gold (Marruecos)

Solicitud de arbitraje interpuesta por DFSA y Dufel Marruecos contra ZGOUNDER MILLENIUM SILVER
MINING, S.A. (ZMSM) el 26 de marzo reclamando (i) facturas impagadas por importe de
14.463.716,20 MAD, 795.774,31 EUR y 124.352,11 USD mas intereses del 3% anual (ii) pago del
bonus de performance por valor de 2.000.000 EUR mas intereses; (iii) el pago 359.865 MAD como
compensacion por la transferencia de las cabinas de construccion (iv) devolucion del material
sobrante o su importe equivalente (424.173,45 EUR); (v) 1.500.000 EUR por dafios y perjuicios
estimados preliminarmente; (vi) que se declare que ZMSM no tiene derecho a ejecutar los avales.
Todo ello con imposicion de costas al demandado.

Notificada la solicitud a la contraparte, ha contestado con fecha 30 de mayo, reconviniendo por
diversos conceptos sin cuantificar. La reconvencion ya ha sido contestada. Nombrado el Tribunal
arbitral.

Como consecuencia de lo indicado anteriormente, la Compafia ha ajustado las proyecciones
econdmicas del proyecto reconociendo como venta total el importe efectivamente cobrado y dotando
una provision por importe 8 millones de euros que incluye los costes de finalizacion estimados vy el
importe de los avales ejecutados.

Para el resto de procesos judiciales o arbitrales en los que se encuentra el Grupo, no se han producido
cambios resefiables durante el primer semestre del ejercicio 2025.

16. Actas fiscales

Tal y como se informaba en la Nota 26 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2024, las actas del periodo 2010-2012 tras las resoluciones desestimatorias del Tribunal
Econdmico Administrativo Central (TEAC) han sido objeto de recursos contencioso-administrativos
ante la Audiencia Nacional, que se encuentran pendientes de sefialamiento para votacion y fallo, a
excepcion del recurso contencioso-administrativo contra la liquidacion del Impuesto sobre el Valor
Afadido.

Dicha liquidacidn, cuyo importe original era de 3,1 millones, fue objeto primero de reclamacion
econdmico-administrativa, que fue parcialmente estimada, quedando la liquidacion reducida a 1,1
millones. Esta nueva liquidacion, que fue objeto de recurso contencioso-administrativo ante la
Audiencia Nacional, fue confirmada por la Audiencia Nacional. El recurso de casacion preparado por
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la compania ha sido inadmitido mediante providencia de inadmision notificada el 16 de septiembre
de 2025, por lo que la sentencia es firme. El Grupo mantiene registrada, al 30 de junio de 2025, una
provision de 1,1 millones de euros correspondiente al riesgo identificado. Esta provision fue
constituida al 30 de junio de 2024 y no ha sufrido modificaciones en el cierre actual.

El Grupo no ha registrado pasivo alguno en relacion al resto de procedimientos ya que, en opinion
de los Administradores, basada en informes emitidos por terceros independientes, emitidos tanto en
ejercicios anteriores como a fecha de los presentes estados financieros intermedios, los argumentos
de defensa son lo suficientemente consistentes como para que resulte probable una resolucion
estimatoria de sus intereses. Dichos argumentos podrian resumirse como sigue:

- Doctrina de Actos Propios de la Administracidon: la AEAT ya habia inspeccionado el ejercicio 2009
en el que UTE TERMOCENTRO vya realizaba una importante imputacion a sus miembros que fue
considerada exenta, no siendo regularizado importe alguno por este concepto.

- Argumentos de fondo que acreditan la operativa de UTE TERMOCENTRO en el extranjero.

- Dilaciones del procedimiento: el procedimiento fue ampliado por un afo y se imputan dilaciones
no justificadas que se entiende son cuestionables, lo que podria redundar en la prescripcion de
uno, dos o incluso los tres ejercicios en funcion de las dilaciones procedentes.

Adicionalmente, la Audiencia Nacional, en la reciente sentencia de 28 de diciembre de 2019, para
una controversia similar a la mantenida por Duro Felguera, entiende que el suministro realizado fuera
del territorio espanol para un destinatario no espafiol debe considerarse en todo caso como operar
en el extranjero, fallando a favor del contribuyente en este punto. Dicho criterio ha sido confirmado
por la propia Audiencia Nacional en su reciente sentencia de 27 de enero de 2023.

De esta forma, y en opinion de los Administradores y de sus asesores internos y externos, el criterio
de la Audiencia Nacional manifestado en esta sentencia viene a confirmar la postura mantenida sobre
este asunto.

La Compaiiia, junto con la interposicidn de los recursos contencioso-administrativos ante la Audiencia
Nacional ha solicitado la medida cautelar de suspension de la deuda con las garantias ya constituidas,
suspension que ha sido concedida por la Audiencia Nacional para todos los procedimientos.

En relacion con las actas de los ejercicios 2013-2014, tal y como se informaba en la Nota 29 de la
memoria de los estados financieros consolidados del ejercicio 2023, las actas del periodo 2013-2014
fueron objeto de reclamacion econdémico-administrativa ante el Tribunal Econdmico Administrativo
Central (TEAC), que fue desestimada en abril de 2023. Contra dicha resolucion, con fecha 22 de
mayo de 2023, el Grupo ha interpuesto recurso contencioso-administrativo ante la Audiencia
Nacional, solicitdndose asimismo la medida cautelar de suspension con dispensa total de garantias
que fue concedida mediante auto de 8 de julio de 2024.

En la medida en que el principal motivo de controversia es, al igual que en la inspeccion anterior, la
aplicacion por el Grupo de la exencion sobre las rentas procedentes del extranjero obtenidas por
Uniones Temporales de Empresas que operen en el extranjero, y en concreto, por la UTE
TERMOCENTRO, la opinidn de los Administradores y de sus asesores fiscales externos es que existen
argumentos de defensa lo suficientemente consistentes como para que resulte probable una
resolucidon estimatoria de sus intereses, por lo que no se ha registrado pasivo alguno por
este concepto.

17. Hechos posteriores

Desde el 30 de junio de 2025 hasta la fecha de reformulacion de los presentes estados financieros
intermedios resumidos consolidados han tenido lugar los siguientes acontecimientos significativos:

- Con fecha 2 de julio de 2025, la Sociedad comunicé informacion sobre su plan de reestructuracion,
como continuacion de la IP n°® 2781, de 19 de junio de 2025, en la que se informaba de la
concesion por el Juzgado de lo Mercantil N.© 3 de Gijon de la extension extraordinaria de los
efectos de la Comunicacidn de Apertura de Negociaciones de la Sociedad y sus filiales Duro
Felguera Energy Storage, S.A.U., Duro Felguera Green Tech, S.A.U., Duro Felguera Caldereria



DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados e Informe de Gestion
Intermedio correspondientes al periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2025 (En miles de euros)

Pesada, S.A.U., DF Mompresa, S.A.U., DF Operaciones y Montajes, S.A.U., Duro Felguera Oil &
Gas, S.A.U., Duro Felguera Intelligent Systems, S.A.U. y DFOM Biomasa Huelva, hasta el dia 31
de julio de 2025, la Compafiia informd de que el objetivo de la Sociedad es pactar con los
acreedores un plan de reestructuracion antes del 31 de julio, fecha autorizada por el juez que
esta tramitando el procedimiento, de forma que se evite el concurso de acreedores.

- Con fecha 7 de julio de 2025, la Sociedad comunicé cambios en el Consejo de Administracion.
Para la cobertura de la vacante en el Consejo de Administracion generada por la renuncia de Diia.
Maria Jesls Alvarez Gonzalez con fecha de efectividad desde el dia 30 de junio de 2025 como
consecuencia de su jubilacion, en la sesion del Consejo de Administracion celebrada el dia 7 de
julio de 2025 se acordd el nombramiento por cooptacion de D. Manuel Alves Torres, a propuesta
y en representacion de FASEE, con la condicion de consejero externo, previo informe favorable
de la Comision de Nombramientos y Retribuciones.

- Con fecha 30 de julio de 2025, la Sociedad comunicé la venta de las instalaciones de Duro Felguera
Caldereria Pesada, habiéndose procedido a la firma del acuerdo de venta de las instalaciones
conocidas como “El Talleron”, situadas en el Puerto de Gijon, titularidad de Duro Felguera
Caldereria Pesada a Indra Sistemas por un importe de 3.650.000 euros (véase nota 5).

- Con fecha 30 de julio de 2025, la Sociedad comunicdé la presentacion de solicitud de extension de
los efectos de la comunicacion de apertura de negociaciones con acreedores del articulo 585 de
la Ley Concursal hasta el 30 de septiembre de 2025.

- Con fecha 1 de septiembre de 2025, la Sociedad comunico la autorizacion por parte del Juzgado
de lo Mercantil nimero 3 de Gijon de la extension extraordinaria de los efectos de la comunicacion
de apertura de negociaciones con acreedores hasta el 30 de septiembre de 2025.

- Con fecha 11 de septiembre de 2025, la Sociedad comunicé la terminacion del proyecto Iernut en
Rumania tras la notificacion de resolucidon por parte del cliente, siendo rechazada por la Sociedad.
La Sociedad, ante la grave situacion del Contrato, estaba manteniendo negociaciones con el
cliente y todos los actores implicados en pro de su satisfactoria ejecucidén, para lo que habia
ofrecido su maxima colaboracion, distintas alternativas y mostrado su disposicion para adaptar el
Contrato a la realidad, a pesar los retrasos y dificultades imputables al cliente. Ante la situacion
de hecho descrita, la Sociedad estd analizando las acciones legales que le corresponden para la
defensa de su derecho, que ejercitara debida y legalmente a la mayor brevedad.

- Con fecha 25 de septiembre de 2025, la Sociedad comunicé informacion sobre su Plan de
Reestructuracion, en la que se detallaba la aprobacion de este por parte del Consejo de
Administracidn de la sociedad y la continuacion de los tramites pertinentes para procurar su
homologacién, asi como la consecucion del principio de acuerdo alcanzado con FASEE y los
accionistas de control, cuya efectividad se encuentra pendiente de la obtencion de las
autorizaciones correspondientes.

- Con fecha 29 de septiembre de 2025, la Sociedad comunicé la presentacion de solicitud de
extension de los efectos de la comunicacion de apertura de negociaciones con acreedores del
articulo 585 de la Ley Concursal hasta el 20 de octubre de 2025.

Salvo por lo anterior, a la fecha de elaboracién de los presentes estados financieros intermedios
resumidos consolidados, no se ha producido ningin hecho posterior adicional relevante que no esté
incluido en los mismos.
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Informe de Gestion Intermedio Consolidado para el periodo de seis meses finalizado el
30 de junio de 2025

Evolucién general

Durante el primer semestre de 2025, la coyuntura econdmica mundial ha mostrado una
desaceleracion moderada del crecimiento, ayudado por las mejores condiciones financieras y la
expansion fiscal en algunas regiones importantes. Las perspectivas para el segundo semestre del
2025 y el 2026 prevén que la inflacion mundial descienda, pero manteniendo la prudencia en las
perspectivas debido al riesgo de aumento de los aranceles y el endurecimiento de las tensiones
comerciales en los paises en los que el Grupo opera.

La incertidumbre comercial podria afectar a la actividad comercial a futuro lastrando la actividad y
retrasando la inversidn, si bien, la mejora en las proyecciones macroeconémicas y una mejora de las
condiciones financieras, en particular a causa del debilitamiento del dolar estadounidense, ayudan a
mantener unas perspectivas optimistas durante los proximos meses.

Dentro de este escenario econdmico, Duro Felguera ha mantenido la hoja de ruta definida a finales
del afo 2024 enfocado en la elaboracion de un nuevo Plan de Negocio que le permita superar las
dificultades econdmicas que ha experimentado durante los Ultimos ejercicios, y que le han obligado
a presentar con fecha 11 de diciembre de 2024 ante el Juzgado de lo Mercantil de Gijon la solicitud
de comunicacién de negociacién con acreedores de acuerdo al articulo 585 de la Ley Concursal.

Este nuevo plan pretende alcanzar la transformacidn operativa de los procesos con foco en el
proyecto y el crecimiento sostenible en todas sus areas de negocio, solucionando los problemas que
viene arrastrando la Sociedad en los Ultimos ejercicios y que han lastrado su rentabilidad y operativa.

Principales magnitudes

La evolucion de las ventas durante el primer semestre del ejercicio 2025 asciende a 116.806 miles
de euros, lo que supone 21,9% menor respecto a las producidas en el primer semestre del afo 2024
que ascendieron a 149.638 miles de euros, por la reduccidon de las ventas en la actividad de todas
las lineas de produccion.

El Resultado de Explotacion en el primer semestre del ejercicio 2025 registra una pérdida de 9
millones de euros (36,8 millones de euros de perdida durante el primer semestre del ejercicio 2024).
Este resultado se ha visto influenciado por la provision de los costes del ERE por importe de 5,2
millones de euros y la provision para riesgos dotada por el Grupo por importe de 8 millones de euros
para cubrir la ejecucidon del aval correspondiente al proyecto Aya Gold.

En cuanto a la contratacion del ejercicio, esta se ha situado en 25,6 millones de euros, frente a los
106 millones del afio anterior, un 76% menor. La cartera de contratos en ejecucion (no incluye la
cartera de contratos en litigio o suspension) a cierre del primer semestre del 2025 asciende a 77,5
millones de euros.

A 30 de junio de 2025 la deuda financiera neta del grupo asciende a 137,4 millones de euros, siendo
la deuda bruta de 157 millones de euros y la tesoreria de 20 millones de euros.

La plantilla media del Grupo ha pasado de 1.565 empleados a 31 de diciembre de 2024 a 1.414
empleados a 30 de junio de 2025.

Con fecha 23 de junio de 2025 la Compafiia comunicd a la representacion legal de los trabajadores
su intencidn de iniciar un procedimiento de ajuste de plantilla, con base en la existencia de causas
objetivas de caracter econémico, productivo y organizativo, que afectard potencialmente a 180
trabajadores adscritos a distintas sociedades del Grupo y dar comienzo con ello a la progresiva
extincion de contratos que se extendera por un periodo maximo de 12 meses. Los estados financieros
intermedios consolidados de junio 2025 reflejan la dotacidn de una provision por importe de 5,2
millones de euros para hacer frente a las obligaciones derivadas de la implantacion de dicho plan de
restructuracion.
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Principales riesgos e incertidumbres

El Grupo ha identificado y monitorea los siguientes riesgos e incertidumbres, los cuales podrian
afectar la consecucion de los objetivos estratégicos del Grupo como consecuencia de la inestabilidad
geopolitica:

- Volatilidad de los precios de las materias primas e inflacion en general.

- Desaceleracion de la contratacién como consecuencia de la situacion mercantil del Grupo.

- Restricciones de acceso a financiacion.

- Disponibilidad de recursos de ingenieria, construccion y montaje.

- Ralentizacion e incertidumbre en las decisiones de adjudicacion y ejecucion de proyectos.

En respuesta a estos factores de riesgo, el Grupo se ha centrado en el Ultimo semestre en una gestion

comercial basada en la optimizacion de proyectos en curso y en la restructuracion operativa del
Grupo para aliviar la estructura de costes que hacia inviable la rentabilidad operativa.

Instrumentos financieros y derivados

A 30 de junio de 2025 y 2024 el Grupo no poseia instrumentos financieros derivados contratados.

Operaciones con acciones propias

A 30 de junio de 2025 y 2024 la Sociedad Dominante no mantiene cartera de acciones propias.

Actividades de inversidn y desarrollo

Duro Felguera otorga a la innovacion tecnoldgica un papel principal en su modelo de negocio,
destacando el crecimiento sostenido a través del desarrollo tecnoldgico como uno de sus valores
corporativos.

Por ello, conscientes de los enormes retos globales a los que nos enfrentamos, interpreta la
innovacion tecnoldgica como un factor diferencial que responde a la creacidon de soluciones
sostenibles. Asi, hemos establecido como palanca estratégica de nuestro crecimiento, el desarrollo
tecnoldgico que nos permita llevar a cabo proyectos de alto valor afadido.

Hechos significativos posteriores al cierre

Entre el 30 de junio de 2025 y la fecha de formulacion del Informe de Gestidn Intermedio Consolidado
no se han puesto de manifiesto hechos que pudieran suponer una alteracion significativa del mismo,
distintos a los explicados en las Notas Explicativas a los estados financieros intermedios resumidos.

Medidas Alternativas de Rendimiento

Se consideran medidas alternativas de rendimiento aquellas medidas financieras historicas o futuras,
basadas en los Estados Financieros u otra informacion soporte a los mismos, utilizadas por el Grupo,
sobre el rendimiento financiero, la posicidn financiera, o flujos de tesoreria no definidas o
especificadas en el marco obligatorio de informacion contable y financiera.

En la elaboracion de la informacion financiera intermedia, el Consejo de Administracion de Duro
Felguera presenta las siguientes MARs, los cuales considera Utiles y apropiados para la toma de
decisiones de los inversores y son considerados como los que aportan un mayor entendimiento de la
evolucion del negocio.



DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados e Informe de Gestion

Intermedio correspondientes al periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2025 (En miles de euros)

Patrimonio Neto a efectos mercantiles

Medida de Rendimiento

Ingresos Ordinarios

Contratacidn del periodo

Cartera

Ebitda

Caja/Deuda Neta

Indicadores Econémico - Financieros

Ingresos Ordinarios

EBITDA

Contratacion del periodo.
Cartera

Resultado antes de impuestos
Deuda financiera Neta

Deuda Financiera Bruta (1)

Efectivo y equivalentes de efectivo
Patrimonio Neto de la sociedad dominante a efectos

mercantiles. (2)

Definiciéon

Entrada bruta de beneficios econdmicos que se obtienen por
el desarrollo de la actividad.

Volumen de pedidos adjudicados durante el periodo, sobre
los cuales el Grupo no tiene ninguna duda respecto a su
futura ejecucion.

Volumen de pedidos adjudicados que, probablemente, seran
objeto de reconocimiento futuro en el epigrafe “Importe
neto de la cifra de negocios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. Un pedido es considerado dentro de
la cartera solo cuando se tiene certeza respecto a su futura
ejecucion.

Resultado de Explotacion de la cuenta de pérdidas y
ganancias menos el importe de los epigrafes
“Amortizaciones del inmovilizado”, “Deterioro del
inmovilizado” e incluyendo las diferencias de cambio de
transacciones operacionales.

Efectivo y equivalentes de efectivo menos deuda financiera
bruta.

Patrimonio Neto Contable mas Préstamos Participativos.

Periodo de seis meses
terminado el 30 de junio

2025 2024
116.806 149.638
(17.994) (33.759)
25.628 106.154
77.486 601.414
(26.402) (51.313)
(137.384) (101.790)
(156.990) (147.164)
19.606 45.374
1.062 69.453

(1) Corresponde al sumatorio de los epigrafes “Deudas con entidades de crédito” y “Otros pasivos
financieros” del pasivo no corriente y del pasivo corriente.
(2) No se consideran las pérdidas del afio 2020, en base a lo establecido en el RDL 4/2025.
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Los abajo firmantes cuyos cargos figuran a continuacion de los nombres, DECLARAN, bajo su
responsabilidad, que los estados financieros intermedios resumidos consolidados y el informe de
gestion intermedio consolidado correspondientes al primer semestre 2025 de DURO FELGUERA, S.A.
y Sociedades Dependientes incorporan los estados contables de todas las sociedades participadas,
tanto nacionales como internacionales, que integran el perimetro de consolidacién de acuerdo con la
normativa mercantil y contable de aplicacidon y muestran en todos los aspectos significativos la
imagen fiel de su situacion financiero-patrimonial al cierre del semestre, asi como de los resultados
de sus operaciones y de los cambios habidos en su situacidn financiera durante el primer semestre
de 2025 y contienen la informacion necesaria y suficiente para su comprension adecuada, de
conformidad con la normativa aplicable.

Gijon, 29 de septiembre de 2025

D. Eduardo Espinosa Bustamante D. Jaime Isita Portilla

Presidente Vicepresidente

D. Gerardo Tietzsch Rodriguez Pefa Dfia. Mdnica Rodrigues Sequeira
Consejero Consejera

D. Nuno Cardoso Correia de Mota Pinto Dfia. Maria José Zueco Pefia
Consejero Consejera

Dfia. Julia Tejero Ruiloba D. César Hernandez Blanco
Consejera Consejero

D. Manuel Alves Torres
Consejero

Diligencia: Para hacer constar que los Consejeros no firman la presente Declaracidn de
Responsabilidad correspondiente a los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados e
Informe de Gestion Intermedio correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio
de 2025 en su reunion del dia 29 de septiembre de 2025, habiendo dado su conformidad para la
suscripcion de esta, suscribiéndola en su lugar el Secretario del Consejo de Administracion, D. Manuel
Angel Romero Rey, en virtud de las instrucciones expresas impartidas por los Consejeros para tal
fin.

Firmado digitalmente

ROMERO REY  por ROMERO REY
MANUEL ANGEL -

MANUEL ANGEL MANUEL A

-30794244G ~ Fecha:2025.09.30
12:43:38 +02'00"

D. Manuel Angel Romero Rey

Secretario del Consejo
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD SOBRE EL CONTENIDO DEL INFORME FINANCIERO
SEMESTRAL DE DURO FELGUERA, S.A. CORRESPONDIENTE AL PRIMER SEMESTRE 2025

En cumplimiento de lo dispuesto en el art. 11 b) del Real decreto 1362/2007, de 19 de octubre, por
el que se desarrolla la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, los abajo firmantes,
consejeros de la Sociedad, declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, los estados
financieros intermedios resumidos consolidados del primer semestre 2025 elaborados con arreglo a
los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de DURO FELGUERA, S.A. y de las empresas comprendidas en la
consolidacion tomados en su conjunto y que el informe de gestion intermedio consolidado incluye
asimismo un analisis fiel de la informacion exigida.

Gijon, 29 de septiembre de 2025

D. Eduardo Espinosa Bustamante D. Jaime Isita Portilla

Presidente Vicepresidente

D. Gerardo Tietzsch Rodriguez Pefa Dfia. Mdnica Rodrigues Sequeira
Consejero Consejera

D. Nuno Cardoso Correia de Mota Pinto Dfia. Maria José Zueco Peina
Consejero Consejera

Dfia. Julia Tejero Ruiloba D. César Hernandez Blanco
Consejera Consejero

D. Manuel Alves Torres
Consejero



