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CONSTITUCION DE "IM PASTOR 2, FONDO DE TITULIZA-

CION HIPQTECARIA". EMISION Y SUSCRIPCION DE PAR-~
TiCIPAéIONES HIPOTECARIAS Y EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION HIPOTECARIA. -
NUMERO DOS MIL CIENTO. CUARENTA Y SEIS.-

EN A CORUNA, a veintitres de junio de dos mil

cuatro.

Ante mi, FRANCISCO MANUEL ORDONEZ ARMAN, No-

tario del Ilustre Colegio de Galicia,
COMPARECEN
DON JOSE MARIA ARIAS MOSQUERA, mayor de edad,

casado, Abogado, vecino de esta ciudad, Cantén

Pequefio, 1, titular del D.N.I.,

DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, mayor de
edad, casado, vecino de Madrid, Plaza Pablo Ruiz
Picasso, 1, Torre Picasso, planta 22, titular del

D.N.I.,

Les conozco.
INTERVIENEN

A) .- Don José Maria Arias Mosqueria en nombre

Y representacidn, como PRESIDENTE EJECUTIVO, de




-la Compafifia Mercantil denominada "BANCO PASTOR,
S.A." (en adelante, asimismo, BANCO PASTOR), En-

tidad de Crédito constituida mediante escritura

piblica otorgada ante el que fue Notario [
de A Corufia, don Antonio Vifies Gilmet, el 1 de
enero de 1.925, con el nimero 1 de orden de su
-protocolo, e inscrito en el Registro Mercantil de
La Corufia, en el tomo 91, libro 3, seccién 3°,
folio 107, hoja 33, siendo su duracién ilimitada.
Adapté sus Estatutos a la vigente Ley de Socieda-
des Andénimas mediante escritura puablica autorizada
por mi, el infrascrito Notario, en fecha 26 de
julio.de 1990, con el nimero 1.808 de orden de su
protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de
La Corufia el dia 29 de agosto de 1990, al tomo

783 del archivo, seccién general, folio 1, hoja

n°. C-519, inscripcidn 1*.

Actda en su condicién de PRESIDENTE-EJECUTI-
Vo, siendo reelegido_ consejero por éeriodo de
cinco afios en Junta General celebrada el dia 13
de abril de 2.000, elevado a ptiblico dicho acuer-
do en escritura autorizada por mi, el infrascrito
'Notario; el dia 10 de mayo de 2.000 con el nimero
1.140 de protocolo, causando la inscripecién 521°*

de la mencionada hoja registral; designado Presi-
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dente Ejecutivo con todas las facultades del Con-
sejo de‘Administracién, excepto las que la Ley
prohibe delegar, en reunién de dicho érgano cele-
brada el dfa 27 de septiembre de 2.001, elevados
a pablico en escritura autorizada por mi, el in-
frascrito Notario, el dia 15 de octubre de 2.001,

nimero 2.531 de protocolo, causando la inscrip-

cién 586* de la mencionada hoja registral.
Asi resulta de copias de dichos documentos, a
las que me remito, 8in que en lo omitido de las

mismas haya nada que limite, modifique o contra-

diga lo testimoniado, aseguréndome don José Maria
Arias Mosquera la vigencia de su cargo asi como
de la delegacién de facultades de que hace uso y

que no ha variado la capacidad juridica de la So-

ciedad que representa.

Estad especialmente facultado para este acto
en virtud de acuerdos adoptados en reunién de
Consejo de Administracién celebrada el dia 26 de
febrero de 2.004, segiln resulta de certificacién

expedida por don Miguel Sanmartin Losada como Se-




cretario de dicho Consejo, con el Visto Bueno del
Pregidente del mismo, don José Maria Arias Mos-
quera, la cual me entrega, cuyas firmas considero

legitimas y de la que obtento testmionio que in-

corporo a esta matriz.

B) .- Y don José Antonio Trujillo del Valle,
en nombre y representacién de,"INTERMONEY TITULI-
ZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZA-
CION 8.A." (en adelante, la "Sociedad Gestora")
con domicilio en Madrid, Plaza Pablo Ruigz Picasso
1, Torre Picasso, planta 22, 28020 Madrid vy
C.I.F. A-83774885, entidad constituida de confor-
midad con lo dispuesto en el articulo sexto de la
Léy 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria vy
sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria (en ade-
lante, la "Ley 19/1992"), constituida mediante
escritura piblica otorgada el 16 de octubre de
2003 ante el Notario de Madrid D. Antonio Huerta
Trolez, con el nimero 2572 de su protocolo, con
la autorizacién previa del Ministerio de Economia
y Hacienda (Direccién General del Tesoro y Poli-
tica Financiera) otorgada el 6 de octubre de
2003. Figura inscrita en el Registro Mercantil de

Madrid, Tomo 19.277, libro 0, folio 127, seccién
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8, hoja M-337707, inscripcidn 1*, con fecha 21 de
octubre de 2003*. INTERMONEY TITULIZACION, SOCIE-
DAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION S.A., se
halla inscrita en el Registro Especial de Socie-
dades Gestoras de Fondos de Titulizacién de la
Comigién Nacional del Mercado de Valores (en ade-
lante, la "CNMV") con el nGmero 10, segiin se
acredita mediante el oportuno escrito, copia del
cual dejo incorporada a esta matriz. El1 objeto
social de la Sociedad Gestora, establecido en el
articulo segqundo de sus Estatutos, se transcribe
a continuacidén: "La Sociedad tendrd por objeto
exclusivo la constitucién, administracidén, y re-
presgentacién tanto de fondos de titulizacién de
activos como de los fondos de titulizacién hipo-
tecaria. Asimismo, y de conformidad con la norma-
tiva legal aplicable, le corresponderi, en cali-
dad de gestora de negocios ajenos, la representa-
cidén y defensa de los intereses de los titulares
de los valores emitidos con cargo al fondo o fon-

dos que administre y de los restantes acreedores




{

ordinarios del mismo."

Actfia como PRESIDENTE, nombrado por un perio-
do de cuatro afios en el propio acto fundacional.—
‘Asi resulta de la documentacién aportada,
agegurandome don José€ Antonio Trujillo del Valle
la vigencia de su cargo, asi como que no ha va-

riado la capacidad juridica de 1la sociedad que

representa.

Estd especialmente facultado para este acto
en virtud de acuerdos adoptados en reunién de
Consejo de Administracién de 10 de mayo de 2.004,
segln resulta de certificacién expedida ' por don
Juan Mufioz Achirica como Secretario de dicho Con-
sejo, con el Visto Bueno del Presidente del mis-
mo, don José Antonio Trujillo del Valle, la cual
me entrega, y estando las firmas legitimadas por

el Notario de Madrid don Antonio Huerta Trolez,

incorporo a esta matrizfv

Tienen, a mi juicio, segln intervienen, capa-
cidad legal para formalizar esta escriﬁura de
CONSTITUCION DE FONDO DE TITULIZACION HIPOTECA-
RIA, DE EMISION Y SUSCRIPCION DE PARTICIPACIONES
HIPOTECARIAS Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION

HIPOTECARIA (en adelante, la "Escritura de Cons-'

titucién") y, a tal fin;
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I. Que INTERMONEY TITULIZACION  SOCIEDAD
GESTORA DE | FONDOS DE TITULIZACION S.A. esta
facultadé ﬁara constituir Fondos de Titulizacidn
Hipotecaria vy, en consecuencia, para ejercer la
administracién y representacién legal de los
_mismos, al amparo de lo previsto en los artiéulos
quinto y sexto de la Ley 19/1992, ——-meem—mmmmmm——u

IT. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacién Hipotecaiiﬁ
bajo la denominacién “IM PASTOR 2, FONDO DE
TITULIZACION HIPOTECARIA” (en adelante, el “Fondd”)
de conformidad con el régimen legal previsto en los
articulos quinto y sexto de la Ley 19/1992, , en la’
Ley 24/1998, de 28 de julio, del mercado de

valores, en su redaccién vigente (en adelante, la

“Ley del Mercado de Valores”) vy:' en las demis
dis?osiciones legales y reglaﬁentarias que resulten
de aplicacidén en cada momento.-- -------——-——————w- |

Se adjunta como ANEXO 2 a la presente
Escritura de Constitucidén, certificacidén de los
acuerdos adoptados por el Consejo de Administracién
de la Sociedad Gestora en sesién celebrada con
fecha 10 de mayo de 2004, relativos a 1la

constitucién del Fondo. ==--—-—=r—mrmrrmrmoe e




III. Que BANCO PASTOR es una entidad de
crédito con wuna extensa cartera de préstamos
hipotecarios que figuran en su activo y desea ceder
determinados préstamos ' hipotecarios para que
constituyan los activos agrupados en el Fondo. =---~

Que el Consejo de Administracién de BANCO
PASTOR en sesién celebrada el 26 de febrero de
2004, acordé autorizar la cesién de préstamos
hipotecarios concedidos por Banco Pastor con el
objeto de financiar c¢on garantia de primera
‘hipoteca inmobiliaria la adquisicién, construccién
© rehabilitacién de viviendas residenciales
situadas en Espafia (en adelante, los “Préstamos
Hipotecarios”). Los Préstamos Hipotecarios cumplen
los requisitos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacién del Mercado Hipotecario (en adelante, la
“Ley 2/1981”. Asimismo acordé la emisién de
participaciones hipotecarias (en adelante,
indistintamente, las “Participaciones Hipotecarias”
o las “Participaciones”), al objeto de instrumentar
la cesién de 1los Préstamos . Hipotecarios de
conformidad.con lo dispuesto en la Ley 2/1981 § el
Real Decreto 685/1981 de 17 de marzo de desarrollo,
en su redaccién vigente (en adelante, el “Real

Decreto 685/1981”), para su agrupacién al Fondo.
11
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Se adjuntan como ANEXO 1 a la presente
Escritura de Constitucién certificacién de los
acuerdos adoptados por el Consejo de Administracién
de BANCO PASTOR en sesién celebrada el dia 26 de

febrero de 2004. -----———mmmmmm e '

IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la .
constitucidn del Fondo, 1 actuando como
representante legal en nombre y representacién del
mismo, procede a llevar a cabo una emisién de bonos
. de titulizacidén  hipotecaria (en adelante, la
“Emisién de Bonos”) y los bonos de titulizacién
hipotecaria (en adelante los “Bonos”) que se
integraran en el pasivo del Fondo. e aade
V. Que se ha llevado a cabo la verificacidén de

una serie de atributos . de los Préstamos

\ Hipotecarios de la cartera de BANCO PASTOR que van
- a ser objeto de cesién, mediante una auditofia
elaborada segln la técnica de muestreo. La citada
auditoria ha sido elaborada por la firma Deloitte &
Touche Espafia, S.L., (en adelante, “Deloitte &
Touche”), inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas (ROAC) con el numero S0692, y
domicilio social en Madrid, calle Raimundo
Fernandez Villaverde numero 65, segGn se acredita

por el Informe de Auditoria de 1los Préstamos
12



Hipotecarios, copia del cual se adjunta como ANEXO
3 a la presente Escritura de Constitucién,------ |

VI. Que de acuerdo con el arficulo 5.3 de 1la
Ley 19/1992, 1la constituéibn del Fondo y la Emisién
de Bonos tieﬁen como  requisito previo la
inscfipcién del Folleto Informativo vy demas
documentos acreditativos en los registros oficiales
de la CNMV, en .los términos previstos en el
articulo 26 y siguientes de la Ley del Mercado de
Valores, asi como el Real Decreto 291/1992, de 27
de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de
venta de valores, en su redaccién vigente, (en
adelante, el “Real Decreto 291/19927), la Orden de
12 de julio de 1993, sobre folletos informativos y
otros desarrollos del Real Decreto 291/1992 y la
Circular 2/1994, de 16 de marzo, y 1la Circular
2/1999, de 22 de abril. -=--m=-mmmmmmm- B —

VII. Que esfa preceptiva inscripcién previa
por la Comisién Nacional del Mercado de Valores, se
ha efectuado con fecha 22‘de junio de 2004, segun
se acredita mediante ‘el oéortuno escrito de
inscripcién, suscrito por el citado Organismo,
copia del cual se adjunta como ANEXO 4 a la

presente Escritura de Constitucidén, ——===--eceeeee—o

VIII.‘Que tal y como prevé el articulo 5.9 de
13 '
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la Ley 19/1992, la Escritura de Constitucién sera
la.escritura publica por la que los Bonos, emitidos
con cargo al ando, se representen mediante
anotaciones en cuenta. ~———===m=——mm————m—mm——————e

" En consecuencia, los comparecientes, seqgin
intervienen, convienen el otorgamiento de la
presente Escritura de‘Constitucién en los términos
previstos en los apartados 2 y 9 del articulo
quinto de la Ley 19/1992, y a la que se incorporan,
formando parte de la misma, los Anexos 1 al 9 que

en ella se citan y que se regird por las-siguientes

Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO /“IM PASTOR 2,
FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA/-==-===———co—aa-o

1. CONSTITUCION DEL FONDO, ~—=======mmmmmmmm e oo

La Sociedad Gestora en el presente acto
constituye el Fondo con la denominacién de “IM
PASTOR 2, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA ” con
domicilio en ﬁlaza Pablo Ruiz Picasso 1, Madrid que
se regir4 en primer lugar por (i) a la presente
Escritura de Constitucién y, en segundo lugar, al
régimen legal previsto por (ii) la Ley 19/1992,

(iii) la Ley 2/1981 y .el Real Decreto 685/1982,

14
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s (iv) la Ley del Mercado de Valores y (v) las demés
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que

resulten de aplicacién en cada momento, ==—==-e———-

" La constitucién del Fondo y la Emisién de los
Bonos, de acuerdo con el articulo 5.3 de la Ley
19/1992, ha sido objeto de inscripcién en los
registros oficiales de la CNMV con las condiciones
. ¥ requisitos recogidos en la Ley del Mercado de
Valores, el Real Decreto 291/1992 y demds normativa
de desarrollo, El Folleto Informativo de
constitucién del Fondo, y de emisidén de los Bonos
fue inscrito por la CNMV con fecha 21 de junio de
2004, cuya notificacién del acuerdo se adjunta a la

presente Escritura de Constitucidn como ANEXO 4., -

2. NATURALEZA DEL FONDO-rr==mmm=mmmmm e

El Fondo, de conformidad con el articulo 5.1
de la Ley 19/1992, constituye wun patrimonio
separado, carente de personalidad juridica, y tiene
el caricter de cerrado,‘ingggfado, en cuanto a su
activo, por las Participaciones Hipotecarias, cuya
emisién por Banco Pastor instrumenta la cesidén de
los Préstamos Hipotecarios, Que agrupa en el

momento de la constitucién, y en cuanto a su

S S

15
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pasivo, por los Bonos que emite, por el Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciéles, Préstamo
Subordinado para Intereses del Primer Periodo {en
adelante, conjuntamente los “Préstamos
Subordinados”) y el Préstamo Participativo, de tal
forma que el valor patrimonial neto del Fondo sea

nulo. Adicionalmente, figurard en las cuentas de

orden la Permuta Financiera (Swap).

De conformidad con el apartado cuarto de la
Disposicién Adicional quinta de la Ley 3/1994, de
14 de abril, por la que se adapta la legislacién
espafiola en materia de entidades de crédito é la
Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y se

introducen otras modificaciones relativas al

sistema financiero, en caso de quiebra de 1la
-Entidad Cedente de 1los Préstamos H%potecarios
agrupados en el Fondo y emisora de lés
Participaciones que instrumentan dicha cesién, el
negocio de cesién y emisién sbélo podran ser
impugnados al amparo del parrafo segundo del
articulo 878 del Cédigo de comercio mediante accién
ejercitada por los Sindicos de la quiebra en la que
se demuestre la existencia de fraude, gozando el
Fondo de derecho absoluto de separacidén en 1los

términos previstos en los articulos 908 y 909 del
16



Coédigo de Comercio. Se hace constar a estos efectos
que el 1 de septiembre de 2004, entrard en vigor la
Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal., —--—-——==~--

Igual derecho de éeparacién le ‘asistira al
Fondo en caso de suspensién de pagos o situaciones
asimiladas de la Entidad Cedente, ==wrewwmeco—coo——- '

La duracién del Fondo coincidir& con la fecha
de vencimiento del 1ltimo Préstamo Hipotecario
agrupado en el aétivo del Fondo, en forma de
Participacién es decir el.22 de septiembre de 2041,
salvo que acaeciese alguno de los supuestos
contemplados en la Estipulacién 4 de la presente
Escritura de Constitucién.~————-—~"~-————--; -------

Los elementos patrimoniales que integran el
activo y el pasivo del Fondo, y las operaciones de
cobertura de riesgos y de servicios que se
conciertan por cuenta del mismo se determinén a

continuacién en esta Estipulacién., -----—--------——-

a) En su origen.

a) El importe nominal de las Participaciones

Hipotecarias suscritas;

17
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b) Los gastos iniciales activados.

El saldo de la Cuenta de Tesoreria y el de la
Cuenta de Reinversién

b) Durante la vida del Fondo.-==-==-=-==--

(i) El Saldo Nominal Pendiente de las
Participaciones Hipotecarias como consecuencia de
los importes amortizados.----------

(1i) El principal y los intereses
devengados y no cobrados de las Participaciones
Hipotecarias.,———-———————c——c—cmmmmmm -

(iii) Cualesquiera cantidades, bienes - o
activos percibidos en pago de principal o intereses
ofdinarios de los Préstamos Hipotecarios tanto por

el precio de remate o importe determinado por

resolucién Jjudicial o procedimiento notarial en la
ejecucién de las garantias hipotecarias, como por
la enajenacidén o explotacidén de los inmuebles o
bienes adjudicados al Fondo en ejecuciédn de las
garantias hipotecarias, o, como consecuencia de las
citadas ejecuciones, en administracién y posesidn
interina de los inmuebles en proceso de ejecucién.
Igualmente todos los restantes derechos conferidos

al Fondo por la cesiéon de los Préstamos

18




Hipotecarios, ==wew—eecemm o

(iv) Los recursos depositados en la Cuenta
de Tesoreria en el Adente Financiero y sus
correspondientes intereses devengados.

(v) Los recursos depositados en la Cuenta
de- Reinversién Y sus correspondientes intereses
devengados, ~=m=====———-

(vi) El saldo pendiente de amortizar de
los gastos iniciales de constitucidén del Fondo y
emisién de los BONOS,———~m=mmemm e e o

(vii) Cualquier otra cantidad devengada y
no cobrada en relacién con otros con£ratos

formalizados por la Sociedad Gestora por cuenta del

Fondo.
2.2 Pasivo del Fondo,=-====m=sure—-rrocece—aa—-
El pasivo del Fondo estard integrado por:-----
a) En su origen,——-—-—-——=----— ST e————————
(1) El importe nominal de los Dbonos
emitidos. |

e e e e e L ———

(ii) El importe del Préstamo Subordinado para
Gastos Inicilales.,

(1ii)El importe del Préstamo Participativo.---

19
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b) Durante la vida del Fondo.,-—-========

(1) El Saldo del Nominal Pendiente de los
Bonos de cada una de las Series y sus intereses.

(ii) Los saldos no amortizados de los
Préstamos Subordinados 'y del Préstamo
Participativo. ----

(iii) Principal, intereses de los Bonos,
intereses, comisiones y demds gastos devengados vy
no pagados establecidos en los diversos contratos
de la operacidén, asi como cualquier otro en que
pueda incurrir el Fondo.

(iv) El Avance Técnico neto recibido.

(v) La remuneracién variable devengada vy

' no pagada del Préstamo Participativo.

(vi) Cualquier otra cantidad devengada vy
no pagada en relacién con los contratos,-==-———--—=

2.3 Fondo de Reserva,== ====mw=- e e e e e
Como mecanismo de mejora crediticia ante posibles
pérdidas debidas a las Participaciones impagadas y
con la finalidad de permitir los pagos a realizar
por el Fondo de acuerdo con el orden de prelacién

de pagos descrito en la Estipulacién 21 (en

adelante, el “Orden de Prelacién de Pagos”) de la
20




presente Escritura de Constitucién, se constituira

un  depésito denominado “Fondo de Reserva”

——— e —————————————— Ak Wi o ————

El Fondo de Reserva se constituirid en la Pecha de
Desembolso, con cargo a la totalidad del Préstamq
'Participativo, por un importe de 9.000.000 euros.--
En cada Fecha de Pago, y de acuerdo con el Orden de
Prelacién de‘Pagos, se dotaran aquellas cantidades
necesarias para que el Fondo de Reserva alcance el
Nivel Minimo del Fondo de Reserva, con los recursos
que, en cada Fecha de Pago, estén dispuestos para
tal fin, ===
El Nivel Minimo del Fondo de Reserva serda la menor
de las siguientes cantidades:

- el 0,9% de la suma del importe inicial de

la emisién de los Bonos
- el 1,8 % de la suma del Saldo Nominal
~ Pendiente de la emisién de los Bonos

No podrd reducirse el Nivel Minimo del Fondo de
Reserva en el caso de que concurra alguna de ;as
siguientes circunstanciag:-—-=memecmmmm oo
1) Si las cantidades destinadas a la amortizaciéh

de los Bonos en la Fecha de Pago en curso es
21
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inferior a la cantidad determinada por 1la
diferencia positiva en esa Fecha de Pago entre el
Saldo Nominal Pendiente de los Bonos (previo a la
amortizacién que se realice en esa Fecha de Pago) y
el Saldo Nominal Pendiente no vencido de las
Participaciones no Fallidas correspondiente al
A ultimo dia del mes anterior al de la Fecha de Pago

estimado conforme al cuadro de amortizacién de las
cartera de Préstamos Hipotecarios, sin tener en
cuenta el importe correspondiente a  las
amortizaciones anticipadas del mes natural anterior
al de la Fecha de Pago.==——===-mwmmee— mm oo
2) El Saldo Nominal Pendiente de - las
Participaciones no Fallidas con impago igual o
superior a 90 dias sea mayor al 1 % del Saldo
Nominal Pendiente de las Participaciohes no

\\ Fallidas.—=——=mmmmm e oo

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva no podra

hreducirse antes de la Fecha de Pago correspondiente
al 22 de junio de 2007. Adicionalmente, el Nivel
Minimo del Fondo de Reserva no podrd ser inferior
al 0,5% del saldo inicial de la emisién de Bonos.

Las cantidadeé que integren el Fondo de Reserva

estardn depositadas en la Cuenta de Reinversién.

22




2.4 Operaciones de cobertura de riesgos y de
servicios.

Con el fin de consolidar la estructura
financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o
regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los
desfases temporales entre el calendario de los
flujos de principal e intereses de las
Participaciones y el de los Bonos, de neutralizar
las diferencias de tipos de intérés entre
Participaciones y los Bonos y otros pasivos, o, en
general, transformar las caraéteristicas
financieras de los Préstamos Hipotecarios, asi como
complementar la administracién del Fondo, la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, procederéd en el acto de otorgamiento de
la Escritura de Constitucién, a formalizar los
contratos que se resefian mids adelante. ——-=—-————-—-——-

La Sociedad Gestora podra prorrogar o
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo y sustituir a cada uno de los prestadores
de los servicios al Fondo en virtud de los mismos
e, incluso caso de ser hecesario, podrad celebrar
contratos adicionales, siempre que conforme a las

disposiciones legales vigentes en cada momento no
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concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualguier caso tales actuaciones requeriridn 1la
comunicacién previa de la Sociedad Gestora a la
CNMV, o su autorizacién previa caso .de ser -
necesaria, u organismo administrativo competente y
a las Agencias de Calificacién, y que con tales
actuaciones no se perjudique 1la <calificacién
otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacidén., =-====—===m———rre— e
Las operaciones para la cobertura de riesgos
finaﬁcieros y la prestacién de servicios que se

concertaran por cuenta del Fondo son: —====mmm=———-

(1) Contrato de Agencia Financiera de los

Bonos y depésito de las Participaciones
Hipotecarias y Apertura de 1la Cuenta de

Tesoreria.

(ii) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de

Interés Garantizado (Cuenta de Reinversidn).

(iii) Contrato de Permuta Financiera de Intereses

(Swap) .

(iv) Contrato de Préstamo Participativo.

24




(v) '_ Contrato de Préstamo Subordinado para

Intereses del Primer Periodo.

(vi) Contrato de Préstamo Subordinado para

Gastos Iniciales.

(vii) Contrato de Direccidn, Aseguramiento vy

Colocacién de la Emisién de Bonos,

La descripecién individualizada de los términos
mas relevantes de cada uno de los citados contratos
se realiza en la Seccidén V de la presente Escritura

de Constitucidn —===-rer—re— e

3. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO,.- ~----
La constitucién, administracién y

representacién legal del Fondo corresponderdn a la
Sociedad Gestora, INTERMONEY TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A. en los
términos previstos en el arﬁiculo quinto apartado
dos de la Ley 19/1992, y demés normativa aplicable,
asi como en los términos de la presente Escritura
de Constiﬁucién. El Ministerio de FEconomia y
Hacienda autorizé la creacién de la Sociedad .
' Gestora como Sociedad Gestora de Fondos de

Titulizacién con fecha 30 de octubre de 2003
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hallandose inscrita en el registro especial abierto
a tal efecto por la CNMV con el numero 10. —-——=—-—-

La Sociedad Gestora desempeflarda para el Fondo
aquellas funciones que se le atribuyen en la Ley
19/1992 y en el Real Decreto 926/1998 de 14 de
mayo, ‘por el que se regulan 1los fondos de
titulizacién de activos y las sociedades gestoras
de fondos de titulizacién (en adelante, el “Real
Decreto 926/1998"). —--———ommmmmm e

Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora,
en calidad de gestora de negocios' ajenos, la
representacién y defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo
y de los restantes acreedores ordinarios del mismo.

En consecuencia, la Sociedad . Gestora debera

supeditar sus actuaciones a la defensa de los
mismos Yy ateniéndose a las disposiciones que
vigentes al efecto en cada momento; Los titulares
de los Bonos no tendradn accién contra la Sociedad
Gestora, sino por incumplimiento de sus funciones.o
inobsérvancia de lo dispuesto en la presente
Escritura de Constitucién y el Folleto Informativo.

La Sociedad Gestora pondrid en conocimiento de
los titulares de 1los Bonos todas aquellas

circunstancias que pudieran ser de su interés en
26




los términos gque se eétablecen en la Estipulacién
20 de la presente Escritura de Constitucién.- ------
3.1 Renuncia y sustitucién de la Sociedad Gestora
La Sociedad Gestora ‘seré sustituida en la
administracién vy representacién del Fondo, de
conformidad con los articulos 18 y 19 del Real
Decreto 926/1998 que sé recogen a continuacién y
con las disposiciones posteriores qﬁé se
establezcan reglamentariamente al efecto..—-

3.2 Remuneracién a favor de la Sociedad
Gestora por el desempefio de sus funciones., --====-=-

La Sociedad Gestora percibiréd en la Fecha de
Desembolso una comisién inicial de 60.000 euros con
cargo al Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales. Adicionalmente, en cada Fecha de Pago la
Sociedad Gestora percibifé con cargo al Fondo una
comisién de gestién que se devengara
trimestralmente, igual a una cuarta parte del 0,02%
del Saldo Nominal pendiente de las Participaciones
Hipotecarias en la Fecha de Pago inmediatamente
anterior. Dicha comisién -se entendera bruta, en el
gentido de incluir cualquier impuesto directo o]

indirecto o retencién que pudiera gravar la misma.
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- 4. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO, —~—===mec——e=

4.1 Liquidacién Anticipada del Fondo (“Call”),.

La Sociedad Gestora, previa comunicacién a la
CNMV, estard facultada para ©proceder a la
liquidacién anticipada (en adelante, “Liquidacién
Anticipada”) del Fondo y con ello a la amortizacién
anﬁicipada (en adelante, “Amortizacién Anticipada”)
de la totalidad de la Emisién de Bonos y extincién
del Fondo en una Fecha de Pago en cualquiera de los
siguientes supuestos (en' adelante, “Supuestos de
Liquidacién Anticipada”):

(1) " Cuando el Saldo Nominal Pendiente de
las Participaciones sea inferior al 10 por
ciento del inicial en la fecha de constitucién

del Fondo, conforme a la habilitacién

establecida el articulo 5.3 de la Ley 19/1992,
y siempre que lo recibido por la liquidacién
de los activos sea suficiente para atender en
su totalidad las obligaciones de pago
derivadas de - los Bonos de cada Serie de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos y
que se hayan obtenido, en su <caso, las
autorizaciones necesarias para ello de las
autoridades competentes.

(ii) Cuando se amorticen integramente las

28



Participaciones, incluido el supuesto regulado
en la Estipulacién 8.3 posterior, para el caso
de modificacién de normativa fiscal de manera
que afecte signifiéativamente al equilibrio
- financiero del Fondo y siempre que se cumplan
los requisitos para ello establecidos en dicha
Estipulacién de la presente Escritura de
Constitucién. En el supuesto de que. hayan
vencido las Participaciones y existan importes
pendientes de cobro de los mismos y
obligaciones pendientes de pago a los
titulares de los Bonos, el Fondo se extinguira
en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente a
los treinta meses del vencimiento del ultimo
Préstamo Hipotecario agrupado en el Fondo, es
decir, el 22 de septiembre de 2041.

(iii) Cuando pér razén de algin evento o
circunstancia de cualquier indole ajeno o0 no
al desenvolvimiento propio del Fondo, se
produjera una alteracién sustancial o se
desvirtuase de forma permanente el equilibrio
financiero del Fondo -requerido por el articulo
5.6 de la Ley 19/1992. En este caso, la
Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV,

procederd a la liquidacién ordenada del Fondo
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conforme a 'las reglas establecidas en 1la
presente Escritura de Constitucién.

(iv) Obligatoriamente, en el supuesto de que
la Sociedad Gestora fuera declarada en
suspensién de pagos o quiebra y habiendo
transcurrido el plazo que reglamentariamente
estuviera establecido al efecto o0, en su
defecto, cuatro meses, sin haber sido
designada una nueva sociedad gestora, de
acuerdo con lo establecido en la Estipulacién
3.1 de la presente Escritura de Constitucidn.

A los efectos de este apartado 4.1, se
entenderd, en todo caso, como obligaciones de
pago derivadas de los Bonos en la fecha de

Liquidacién Anticipada del Fondo, el Saldo

Nominal Pendiente de los Bonos en esa fecha
més los intereses devengados vy no pagados.
hasta esa fecha, deducida, en su caso, la
retencidén fiscal, cantidades que a todos los
efectos legales se reputardn en esa fecha,
vencidas y exigibles. -————-cemmmmeee___

Seran requisitos necesarios para proceder a
dicha Liquidacién BAnticipada del Fondo, los

siguientes:

a) Que se hubieran obtenido, en su
30 '




caso, las autorizaciones necesarias de
las autoridades u organismos
administrativos competentes para ello, y
que se hubiefa efectuado 1la oportuna
comunicacién a la CNMV,

b) Que se proceda a la comunicacién a
los tenedores de los Bonos, en la forma
prevista en el siguiente parrafo y con
una antelacién de quince (15) Dias.
Habiles, el acuerdo de 1la Sociedad
Gestora de proceder a la liquidacién

anticipada del Fondo.

Dicha comunicacién, que habra sido previamente
puesta en conbcimiento de la CNMV mediante la
publicacién del preceptivo hecho relevante de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 82
de la Ley del Mercado de Valores y de las
Agencias de Calificacién deberd ser asimismo
pﬁblicada en el Boletin Oficial Diario del
Mercado AIAF o a través de cualquier otro
medio de difusién que sea de general
aceptacidén por el mercado y que garantice una
difusién adecuada de la informacién, en tiempo

y contenido. Esta comunicacién debera contener .
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la descripcidén (i) del supuesto o supuestos
por los que se procede a la Liquidacién
Anticipada del Fondo, (ii) del procedimiento
para llevarla a cabo, y (iii) la forma en que
se va é proceder para atender y cancelar las
obligaciones de pago derivadas de los Bonos de

acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos.—

"Con el objeto de que el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidacién
Anticipada del Fondo y al vencimiento
anticipado de la Emisién de Bonos, la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
procedera a:

a) Vender las Participaciones por un precio

que no podrad ser inferior a la suma del

\_ valor del principal mis los intereses
devengados y no cobrados de los Préstamos
Hipotecarios pendientes de amortizacién.

b) Cancelar aquellos contratos que no resulten
necesarios para el proceso de liquidacién
del Fondo.

c) En el <caso de que, tanto porque las
actuaciones anteriormente fueran

insuficientes o porque existieran
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obligaciones pendientes de pago por parte
del Fondo, la Sociedad Gestora designard un
experto independiente que determine el
valor de realizaéién de las Participaciones
existentes en el Fondo en el momento de la
liquidacién. En ningdn caso el precio de la
enajenacién de las Participaciones seréd
inferior al wvalor de realizacién que
determine dicho experto independiente. La
designacién del experto independiente seré
comunicada a la CNMV y a las Agencias de

Calificacién.

En el supuesto de gque el Fondo se liquidara,
quedando pendiente de amortizacidén algin
importe de las Participaciones, 1la Entidad
Cedente tendrd un derecho de tanteo para
recuperar las Participaciones que haya emitido
y dque pertenezcan al Fondo, correspondientes a
Préstamos Hipotecarios no amortizados en el
momento de la liquidacién, en las condiciones
y precio establecidos en el apartado anterior.
El anterior derecho de tanteo no implica, en
ningin caso, un pacto o declaracién de

recompra de las Participaciones otorgado por
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la Entidad Cedente. Para.el ejercicio de diého
derecho de tanteo, la Entidad Cedente
dispondré de un plazo de 10 Dias H&biles desde
la fecha en que la Sociedad Gestora le
comunique las condiciones en que se procedera

a la enajenacién de las Participaciones.--—---

kh oy e i e —————————————

4.2 Extincién del Fondo.
El Fondo se extinguird en todo caso a
consecuencia de las siguientes circunstancias:
a) Por la amortizaciéﬁ integra de las
Participaciones que agrupa.
b) Por la amortizacién integra de los

Bonos emitidos.

c) Por el procedimiento de Liquidacién
Anticipada que se contempla en la Estipulacién

\" 4.1.‘anterior.
d) En todo caso cuando .hubieran

transcurrido 30 meses desde 1la fecha del
dltimo vencimiento de los Préstamos
Hipotecarios, aunque se encontraran aun
débitos vencidos pendientes de cobro.

e) También se extinguird el Fondo en

caso de que las Agencias de Calificacién no
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_bonfirmara las calificaciones asignadas, con
caridcter provisional, como finales antes del
inicio del Periodo de Suscripcién, o en caso
de que se cﬁmblieran las condiciones
resolutorias del Contrato de Direcciédn,
Aseguramiento y Colocacién de la Emisién de
Bonos. En estos casos, la Sgciedad Gestora
resolvera la constituciédn del Fondo, la cesién
de los Préstamos Hipotecarios ai Fondo y la
consiguiente emisién y suscripcidén de las
Participaciones que instrumentan su cesidén vy

la emisidén de 10s Bonos,—-—=——mmmmmcca e

La extincién del Fondo se pondré en
conocimiento de la CNMV tan pronto ésta fuera
confirmada y se hard publica por el procedimiento
sefialado en 1la Estipulacién 4.1 de la presente
Escritura de Constitucidn.

En el supuesto de que a la liquidacién del
Fondo y una vez realizados los pagos debidos a los
diferentes acreedores mediante la distribucién de
los recursos disponibles de los que dispone el
Fondo (en adelante, los “Recursos Disponibles”)
conforme al Orden de Prelacién de Pagos

establecido, existiera algin remanente, éste serd a
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favor de la Entidad Cedente en las condiciones que
establezca la Sociedad Gestora.-=—-—-————=——mmmmmueo

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando

por cuenta y representacién del Fondo, no procedera

a la extincién del Fondo y a la cancelacién de su

- inscripcién en los registros administrativos que
corresponda ‘hasta que no haya procedido a la
liquidacién de los activos remanentes del Fondo y a
la distribucién de 1los Recursos Disponibles
siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos, excepcién
hecha de la oportuna reserva para hacer frente a
los gastos finales de extincién y liquidacién de
orden tributario, administrativo o publicitario.---
Transcurrido un plazo mdximo de seis (6) meses
desde la liquidacién de los activos remanentes del

Fondo y la distribucién de los Recursos

Disponibles, 1la Sociedad Gestora otorgarad Acta
Notarial declarando (i) extinguide el Fondo, asi
como las causas que motivaron_su extincién, (ii) el
procedimiento de comunicacién a los tenedores de
los Bonos y a la CNMV llevado a cabo, y que seri el
descrito en la Estipulacién 4.1 de la presente
Escritura de Constitucién, y (iii) la distribucién

de las cantidades disponibles del Fondo, siguiendo
36




el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo; lo que
anunciard en la forma descrita en la Estipulacién
4.1 anterior de la .presente Escrituré de
Constitucién y dara cﬁmplimiento a los demds
tréamites administrativos que resulten procedentes.
Dicho documento notarial seré ;emitido por 1la

Sociedad Gestora a la CNMV.-—

Seccién II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL FOﬁDO.

5. ACTIVOS

5.1 ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO.

BANCO - PASTOR (en adelante, indistintamente 1la
“Entidad Cedente” o el “Emisor” en cuanto a las
Participaciones Hipotecarias) es titular de los
- nueve mnmil seisciéntas sesenta y cuatro (9.664)
 Préstamos Hipoteéarios relacionados en el ANEXO 6,
que se adjuntan a la presente Escriﬁura de
Constitucién,

BANCO PASTOR de acuerdo con el articﬁlo 348
del Cédigo de Comercio y con el articulo 1.529 del
Cédigo Civil, responde ante el Fondo, representado
por la Sociedad Gestora, de la existencia vy
legitimidad de los Préstamos Hipotecarios. ----—ww==

Todos los Préstamos Hipotecarios estaban
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incluidos en la cartera provisional de préstamos de
BANCO PASTOR seleccionados al 4 de junio de 2004
para su cesién al Fondo a que hace referencia el
apartado IV.4 del Folleto Informativo y sobre la
que se ha llevado a cabo la verificacién de uﬁa
serie de atributos de los Préstamos Hipotecarios,
mediante una auditoria elaborada segin la técnica
de muestreo aleatorio. Dicho Informe de Auditoria
ha sido elaborado por la firma Deloitte & Touche,
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (ROAC) con el numero S0692, y domicilio
social en Madrid, calle Raimundo Fernandez
Villaverde nuUmero 65, segin se acredita por el
Informe de Auditoria de los Préstamos Hipotecarios.

El mencionado, entre otras cuestiones, se refiere a

la verificacién del cumplimiento de las condiciones
exigidas por 1la Ley 2/1981. Los préstamos con
errores detectadoé en la verificacidén de la muestra
no seran incluidos por Banco Pastor para la emisién
de ‘las Participaciones Hipotecarias. Copia del
Informe de Auditoria se adjunta como ANEXO 3 a la
presente Escritura de Constitucién —=wm—cmemmmmmeao. '

Banco Pastor, se compromete, de conformidad
con lo previsto en 1la presente Escritura de

Constitucién, a que, si, a lo largo de la vida del
' 38 '




Fondo a pesar de sus propias comprobaciones, y de
las efectuadas por la citada firma de auditoria, se
detectara algun Préstamo Hipotecario que no se
ajustara a la Fecha de Cénstitucién 0 a la Fecha de
Desembolso en su totalidad a las declaracionés
contenidas en la Estipulacién 6 de la presente
Escritura de Constitucién o a las caracteristicas
concretas de los Préstamos Hipotecarios, procederé
a la sustituciédn de la Participacién Hipotecaria
que corresponda o a su amortizacién anticipada,
segin proceda, de conformidad con lo dispuesto en
la Estipulacién 5.2.1 de la presente Escritura de
Constitucién. |

Los términos y condiciones de la cesién de los
Préstamos‘Hipotecarios se recogen en las siguientes
Estipulaciones de esta Seccién II. ==-ccommeeeeau—n
‘5.2 EMISION DE LAS PARTICIPACIONES. |

Banco Pastor emite en este acto 9.664,
Participaciones Hipotecarias por un valor nominal
de 999.999.964,79 euUros.-----~====-~--

Las anteriores cifras resultan de una relacién
de préstamos hipotecarios efectuada sobre la
cartera auditada, la cual estd integrada por 9.913
préstamos hipotecarios <con un saldo nominal

pendiente de 1.016.368.678,74Ea fecha 4 de junio de
39 |
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No obstante,. el numero concreto de
Participaciones Hipotecarias se’ ajustara én ‘1a
Fecha de Desembolso o, segin las sustituciones que,
eén su caso se hayan producido en 1la Fecha de
Desembolso. |

La cesidon de cada Préstamo Hipotecario y la_
emisién de la correspondiente Participacién
Hipotecaria, se realiza por el 100 por ciento del
principal pendiente de reembolso y de los intereses
pendientes de vencer en cada momento, que devengue
el correspondiente Préstamo Hipotecario. -———-——mw——-

Las Participaciones Hipotecarias se emiten por
Banco Pastor con sujecién a lo dispuesto en 1la

legislacién sobre el Mercado Hipotecario; Ley

2/1981, Real Decreto 685/1982, y demas
disposiciones aplicables. e

Las Participaciones no comenzaradn a devengar
el interés resefiado hasta la Fecha de Desembolso
(incluida), es decir, hasta el 29 de junio de 2004,
por lo que 1los intereses devengados por 1los
Bréstamos Hipotecarios hasta la Fecha de Desembolso
seguiran correspondiendo al Emisor. El Emisor, en

méritos de lo previsto en la Estipulacién 12.4 y
40



siguientes estd facultado para acordar con los
respéctivos deudores (en adelante indistintamente,
.los “Deudores” los “Deudores Hipotecarios” o 1los
Prestatarios) moaificaciones en los tipos de

interés de los Préstamos Hipotecarios.
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Las Participaciones Hipotecarias emitidas en
virtud de lo previsto en esta Escritura de
Constitucién se representan mediante un Titulo
Miltiple nominativo emitido por el Emisor,
representativo de la totalidad de las
Participaciones Hipotecarias, cuya copia se adjunta
a la presente Escritura de Constitucién como Anexo
6, Yy que incluird 1la relacién de Préstamos
Hipotecarios correspondientes a la Entidad Cedente
contenida en el Anexo 6. Dicho Titulo Mdltiple
contiene las menciones exigidas por ei articulo 64
del Real Decreto 685/1982,—===wuw—ua—

El Emisor se compromete a sustituir, en cada
ejercicio econdémico del Fondo, el Titulo Maltiple
emitido, representativo de las Participaciones

Hipotecarias, por uno nuevo que recoja las nuevas

\ caracteristicas de las mismas como consecuencia de
las modificaciones habidas en 1los Préstamos
Hipotecarios.—=======ccemmm

La Sociedad Gestora procede, por cuenta del
Fondo, a 1la suscripcién de las Participaciones

Hipotecarias para su inmediata agrupacién en el

42



El Emisor entrega, en este mismo acto, a la
Sociedad Gestora el Titulo Miltiple representativo’
de ias Participaciones ﬁipotecarias suscritas por
ésta en representacién del Fondo, —————=—eommmmmuuno

Se adjunta como ANEXO 6 la relacién de las
Participaciones Hipotecarias, en la que se recogen
las caracteristicas concretas mas relevantes de los
mismos y de los Préstamos Hipotecarios a que
corresponden. -------------------------------------
5.2.1 Representacién de las Participaciones
Hipotecarias y depésito de las mismas. ~---m=ceeewa

El Titulo Miltiple aparece firmado por el
representante de BANCO PASTOR, cuya firma aparece
legitimada por mi, y que entrego al propio
compareciente.————-——m e

Para los supuestos de tener que efectuar la
sustitucién de alguna Participacién Hipotecaria,
segﬁn lo previsto en la Estipulacién 9.1 de 1la
presente Escritura de Constitucién, como para el
caso de que'se proceda por la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, a la
ejecucién de un Préstamo Hipotecario, segun lo
previsto en la Estipulacién 9.2, como, si

procediéndose a la Liquidacién Anticipada del
43
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Fondo, en los supuestos y con las condiciones de la
Esfipulacién 4, haya de tener lugar la venta de las
Participaciones Hipotecarias, asi como para
cualquier otro supuesto que' lo requiriera, BANCO
PASTOR se compromete a fraccionar cualquier titulo
miltiple representativo de Participaciones
Hipotecarias en tantos titulos individuales o
miltiples como fueren necesarios, a sustituirlos o
canjearlos para la consecucién de las anteriores
finalidades. —-=—w-—--

Las Participaciones Hipotecarias quedan
depositadas en el Agente Financiero. Dicho depédsito
se constituird en beneficio del.Fondo de forma que
el Agente Financiero custodiari las Participaciones
Hipotecarias depositadas, siguiendo instrucciones

de la Sociedad Gestora. ——=——=me—mmmme

\\ 5.2.2 Otras consideraciones con relacién a las
Participaciones Hipotecarias. ~==———eceaco oo
Conforme a lo que establece el Real Decreto
685/1982, las Participaciones Hipotecarias seran
transmisibles mediante declaracién escrita en el
mismo titulo y, en general, por cualquiera de loé
medios admitidos en Derecho, estando su adquisicidn

0 tenencia limitada a inversores institucionales o}

profesionales sin que puedan ser adquiridas por el
44




publico no especializado, de conformidad con 1lo
previsto en el articulo 64 del Real Decreto
685/1982, Tanto la transmisién como el domicilio
del nuevo titular,. deberén notificarse por el
adquirente a la entidad emisora.-—-——=-——=mw—--

El transmitente no responderd de la solvencia
de la entidad emisora ni de la del deudor del
préstamo hipotecario, como tampoco dé la
suficiencia de la hipoteca que lo garantice.-~—-—-—---

BANCO PASTOR, en cuanto Emisor, llevarid un
libro especial en el que anotaré las
Participaciones Hipotecarias emitidas, asi como las
transferencias de los mismas que se le notifiquen,
siendo de aplicacién a las Participaciones
Hipotecarias lo que para los titulos nominativos
establece el articulo 53 del Real Decreto 685/1982.
En el propio libro anotard los cambios de domicilio
que le hayan sido notificados por los titulares de
las Participaciones Hipotecarias. ----------

En dicho libro constaran ademas los siguientes

a)Fecha de apertura y vencimiento del Préstamo
Hipotecario, importe inicial del mismo y forma de
liquidacién. --------———————-————

b)Datos registrales de la hipoteca.-----------
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6. DECLARACIONES DE BANCO PASTOR

Banco Pastor, como titular de los Préstamos
Hipotecarios hasta su cesién al Fondo y como
entidad emisora de las - Participaciones
Hipotecarias, declara a la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, y a las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras de la Emisién de Bonos,

lo siguiente:

6.1. En cuanto a la Entidad Cedente de 1los
Préstamos Hipotecarios y Emisor de las

Participaciones Hipotecarias

1. Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién

vigente, se halla inscrita en el Registro

Mercantil y se halla facultada para

participar en el Mercado Hipotecario.

2.Que ni a la fecha de hoy, ni en ninguin
momento desde su constitucién, se ha
encontrado en situacién de insolvencia,

suspensién de pagos o quiebra.

3. Que ha obtenido todas las autorizaciones

necesarias, tanto administrativas como
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corporativas, para el valido otorgamiento
de la Escritura de Constitucién, de 1los
compromisos asumidos en la misma y de los
demas contratos relacionados con la

constitucién del Fondo.

4. Que cumple la legislacién vigente sobre

proteccién de datos.
6.1.2 En cuanto a las Participaciones

1. Que las Participaciones son emitidas de
acuerdo con la Ley 2/1981, 1la Ley
19/1992, el Real Decreto 685/1982 y demds
normativa aplicable y cumplen todos los
requisitos en ellas establecidos para la
emisidén de participaciones hipotecarias;
y en particular que la emisién de las
Participaciones satisface lo dispuesto en
los articulos 59 y 62 del Real Decreto
685/1982, en lo referente al volumen de
cédulas hipotecarias emitidas por la

Entidad Cedente.

2, Que el respectivo Oérgano social de 1la

Entidad Cedente ha adoptado validamente
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todos los acuerdos necesarios para la

emisiébn de las Participaciones.

6.1.3 En cuanto a los Préstamos Hipotecarios
movilizados a través de Participaciones que se

agrupan en el Fondo

Banco Pastor, como titular de sus Préstamos
Hipotecarios hasta su cesién al Fondo y como
Emisor de las Participaciones Hipotecarias,
declara a la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo en la fecha de la
Escritura de Constitucidén respecto a sus

Préstamos Hipotecarios:

1. Que los Préstamos Hipotecarios existen,
son validos y ejecutables de acuerdo con

la legislacién aplicable, habiéndose

observado en su otorgamiento todas las

disposiciones legales aplicables.

2. Que el Emisor es titular en pleno dominio
de la totalidad de los Préstamos
Hipotecarios, sin que exista impedimento

alguno para que puedan emitirse las
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Participaciones representativas de los

Préstamos Hipotecarios.

Que los datos -relativos a los Préstamos

Hipotecarios que se incluyen como Anexo 6

'a la presente Escritura de Constitucién

del Fondo y en el Titulo Miltiple,
reflejan correctamente la situacién en la
Fecha de Constitucién del Fondo, tal como
esté recogida en los ficheros
informaticos de dichos Préstamos
Hipotecarios, y que dichos datos son
correctos, completos y no inducen a
error. Cualquier otra informacién
adicional sobre las caracteristicas de 1la
cartera de Préstamos Hipotecarios del
Emisor recogida en el Folleto Informativo

es correcta y no induce a error.

. Asimismo, declara que todos los Préstamos

Hipotecarios devengan intereses a tipos
variables sin perjuicio de que durante un

periodo inicial de los mismos puedan

haberse acordado tipos fijos.
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Que los Préstamos Hipotecarios han sido
concedidos con el objeto de financiar con
inmobiliaria 1a

garantia de hipoteca

adquisicién, construccién o}
rehabilitacién de viviendas residenciales

situadas en Espafia.

Que todos los Préstamos Hipotecarios

estén garantizados por hipoteca
inmobiliaria con rango de primera carga
constituida sobre el pleno dominio de
cada fincas en

todas vy una de las

cuestidén.

Que todas las hipotecas se encuentran
debidamente constituidas e inscritas en
los correspondiehtes Registros de 1la
Propiedéd cuyos datos de inscripcién, se
corresponden con los mencionados en el
Anexo 6 a la.

presente Escritura de

Constitucién del Fondo 3% en los

respectivos Titulos Mdltiples. La

inscripcién de las fincas hipotecadas

esta vigente y sin contradiccién alguna.

1))
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10.

. Que 1las hipotecas estdn constituidas

sobre fincas que pertenecen en pleno
dominio y en su totalidad a | los
hipotecantes y'que reinen los requisitos
exigidos por el articulo 27 del Real
Decreto 685/1982, no teniendo constancia
la Entidad Cedente de la existencia de
litigios sobre la titularidad de dichas

fincas.

. Que todas las viviendas hipotecadas han

sido objeto de tasacién previa por
entidades de “tasacién debidamente
inscritas en el Banco de Espafia vy
aprobadas por los mismos, estando
acreditada dicha“~ tasacién mediante la
correspondiente certificacién. Las
tasaciones efectuadas cumplen todos 1los
requisitos establecidos en la legislacidn

sobre el mercado hipotecario.

Que el principal de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios no excede del 80%
del valér de tasacién de las fincas
hipotecadas en - garantia del

correspondiente Préstamo Hipotecario, a
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la fecha de - emisidén de las

Participaciones Hipotecarias.

11. Que el Emisor no tiene conocimiento
de que se haya producido el
desmerecimiento del valor de ninguna
finca hipotecada en mas de ﬁn 20% del

valor de tasacién,

12. Que todos los inmuebles sobre los
que se ha constituido la garantia
hipotecaria cuentan con un seguro contra
dafios, en el que la suma asegurada cubre
como minimo el valor de tasacién de los
inmuebles, (excluidos 1los elementos no
asegurables por naturaleza, es decir,

excluido el wvalor del suelo). Banco

Pastor, ha contratado con una entidad
aseguradora una péliza de seguros
subsidiaria que garantiza una cobertura
de seguro contra dafies en caso de
inexistencia del mismo o insuficiencia de

los capitales asegurados.

13. Que la informacién suministrada por

el Emisor relativa a los seguros contra

32
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14.

15.

l6.

dafios contratados por los Deudores
Hipotecarios, y a cualquier otro derecho
accesorio a los Préstamos Hipotecarios es
completa vy sé ajusta fielmente a la
realidad, segun el conocimiento del

Emisor.

Que el Emisor no tiene éonstancia de
que no hayan sido integramenfe
satisfechas las primas por los sequros
contratados a que se refieren los puntos

(12) y (13) anteriores.

Que los Préstamos Hipotecarios no
reunen ninguna de las caracteristicas de
los creditos excluidos o restringidos pér
el articulo 32 del Real Decreto 685/1982
para servir de cobertura a la emisién de

Participaciones.

Que los Préstamos Hipotecarios han
sido concedidos a personés fisicas, salvo
casos excepcionales de préstamos
concedidos a pe‘rsonas juridicas y segin

criterios de mercado.
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17. Que los criterios contenidos en el
documento titulado "Memorindum Interno’
sobre Concesién y Gestién de Préstamos
Hipotecarios" que se adjunta como Anexo 7
a la presente Escritura de Constitucioén
del Fondo, son los utilizados
habitualmente por el Emisor en la
concesién de Préstamos Hipotecarios y son

legales.

18, Que ha seguido fielmente los
criterios contenidos en el documento
titulado "Memorandum Interno sobre
Concesidn y Gestidn de : Préstamos

Hipotecarios” mencionado en el nGmero

anterior.

19. Que los Préstamos Hipotecarios han

sido formalizados en escritura publica.

20. Que todas 1las escrituras de las
hipotecas constituidas sobre las
viviendas y que se refieren a los
Préstamos Hipotecarios estan debidamente
depositadas en el domicilio del Emisor a

disposicién de la Sociedad Gestora. Todos
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21.

22.

23.

24,

los Préstamos Hipotecarios estéan
claramente identificados, tanto en
sopo;te informatico como por sus
escrituras vy éon objeto de anélisis vy

seguimiento por parte del Emisor.

Que todos los Préstamos Hipotecarios
han sido y estdn siendo administrados por
el Emisor de acuerdo con los
procedimientos habitualmente utilizados
por éste en la administracién de

Préstamos Hipotecarios.

Que no existen 1litigios de ningin
tipo en relacién con los Préstamos
Hipotecarios que puedan perjudicar 1la

validez de los mismos.

Que ninguno de los Préstamos
Hipotecarios tiene pagos pendientes con

una antigiedad superior a 90 dias.

Que la Entidad Cedente, a la Fecha
de Constitucién del Fondo, no tiene
conocimiento de que algun deudor de los
Préstamos Hipotecarios, por ser titular

de algun derecho de crédito frente a la-
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Entidad Cedénte, se encuentre en
disposicién de oponer 1la -compénsacién,
sin perjuicio de que, si cualquiera de
los Deudores de los Préstamos
Hipotecarios llega a oponer la
compensacién, Banco Pastor remediara tal
circunstancia o, s8i no fuera posible
remediarla procederd a ingresar al Fondo
el importe que hubiera sido compensado mas
los intereses devengados que le hubieren
correspondido al Fondo hasta el dia en que
se produzca el ingreso calculados de
acuerdo con las condiciones aplicables al

Prestamo Hipotecario correspondiente.

25, Que ninguno de los Prestatarios

puede oponer al Emisor excepciédn alguna
al pago de cualquier cantidad referida a

los Préstamos Hipotecarios.

26. Que el Emisor no ha recibido ninguna
notificacién de amortizacién anticipada

de los Préstamos Hipotecarios,

27. Que no existe ninguna circunstancia

que impida la ejecucién de lé garantia
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hipotecaria relativa a los Préstamos

Hipotecarios.

28. Que ninguna persona tiene un derecho
preferente sobre el Fondo, en cuanto
titular de las Participaciones, al cobro
de las cantidades que se deriven de los
Préstamos Hipotecarios, salvo ios

derechos preferentes legales.

7. CESION DE LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS:

7.1 SUSCRIPCION - DE . LAS PARTICIPACIONES
HIPOTECARIAS. i“

La Sociedad Gestora, en representacidén y por.
cuenta del Fondo, suscribe integramente, en este
acto, las Participaciones Hipotecarias a que se
refiere la Estipulacién anterior, con sujecién a
los términos y condiciones que se recogen en- esta
Escritura de Constituciédn,---=—==—cee oo

Dado el carécter de inversor institucional.del
Fondo Y la suscripcién por él de las
Participaciﬁnes Hipotecarias, a los efectos del
parrafo segundo del articulo 64.1, del Real Decreto
685/1982, la emisidén de las Participaciones

Hipotecarias no serd objeto de nota marginal en
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cada inscripcién én el Registro de ‘la Propiedad de
la hipoteca correspondiente a cada uno de 1los
Préstamos Hipotecarios.-==——===—oomm e
Se adjunta comc Anexo 6 a la presente
Escritura de Constitucién 1la relacién de los
Prestamos Hipotecarios cuya cesién se instrumenta a
través de la emisién de Participaciones
Hipotecarias, en la que se recogen las
caracteristicas concretas mis relevantes de los

mismos que permiten su identificacién.---——~——e—ea-

7.2 Precio de venta o de cesién.

El_precio de venta o cesién de los Préstamos
Hipotécarios es-a la par. El precio total que el
Fondo deberd pagar a BANCO PASTOR por la cesidén de
los Préstamos Hipotecarios serad el importe
equivalente a la suma del Saldo Nominal Pendiente

no vencido de los Préstamos Hipotecarios. -——==w——m

7.3 Pago del precio.

El pago del precio total por la cesién de los
.Préstamos Hipotécarios lo abonara 1la Sociedad
Gestora, por cuenta del Fondo, de 1la siguiente

fOrmMa | — == e e

El precio, que asciende al principal pendiente de
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todos los Préstamos Hipotecarios segln se dispone
anteriormente se satisfarda en la Fecha de
Desembolso de los Bonos, valor ese mismo dia, una
vez quede efectuado ' el desembolso  por 15
suscripcién de la Emisién de Bonos, mediante
transferencia cursada por la Sociedad Gestora a
BANCO PASTOR desde la Cuenta de Tesoreria abierta a
nombre del Fondo.-----—-=-~----

En caso de que fuera resuelta la constitucién.
del Fondo vy, consecuentemente, la cesidén de los
Préstamos Hipotecarios, (i) se extinguira la
obligacién de pago del precio total por parte del
Fondo por la adquisicién. de los Préstamos
Hipotecarios, (ii) Banco Pastor desembolsarid en

este instante el Préstamo Subordinado para Gastos

Iniciales en todo su importe, salvo la parte
correspondiente a las comisiones de aseguramiento,
y (iii) BANCO PASTOR dara de alta nuevamente los
Préstamos Hipotecarios en el activo de su bélance y
cancelari las Participaciones Hipotecarias.-——====-
8. TERMINOS DE CESION DE LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS
Y DESCRIPCION DE LOS DERECHOS QUE CONFIEREN A FAVOR
~ DEL FONDO.

1. La cesién de los Préstamos Hipotécarios,
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mediante la emisién de las Participaciones sera

plena e incondicional y por la totalidad del plazo

remanente hasta el vencimiento de cada Préstamo
Hipotecarig,====m=--ececececmm e

El Emisor, de acuerdo con el articulo 348 del

Cédigo de Comercio, responderd ante el Fondo de la

existencia y legitimidad de los Préstamos

Hipotecarios, asi como de la personalidad con la

f que efectia la cesidén, pero no responderid de la

solvencia del Deudor de los Prestamos Hipotecarios.

Y v — e e T e it Aok e oy Y T ——

El Emisor no corre con el riesgo de impago de
los Préstamos Hipotecarios y, por tanto, no asume
responsabilidad  alguna por el impago de los

Deudores, ya sea del principal, de los intereses o

de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran
adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios, ni
asume la eficacia de las garantias accesorias a los
mismos. Tampoco asumir&, en cualquier otra forma,
responsabilidad en garantiéar directa 0
indirectamente el buen fin de la operacién, ni
otorgara garantias o avales, ni incurrird en pactos

de recompra o de sustitucién de los Préstamos

; _ Hipotecarios, excepcién hecha de lo previsto en las

Estipulaciones siguientes. --------
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2. La cesién de cada Préstamo Hipotecario se
realiza por la totalidad del capital vivo pendiente
de reembolso a la fecha de cesién y por la
totalidad de los inteieses ordinarios de cada
Préstamo Hipotecario que sea objeto de cesién. ---—-

En concreto y sin que ello tenga caracter
limitativo sino meramente enunciativo, la cesién
confiere al Fondo ioé siguientes derechos en
relacién con cada. uno de los Préstamos
Hipotecarios: —————wm e m e e

a. A percibir la totalidad de las cantidades
que se devenguen y cobren por ei reembolso
del capital o principal de los Préstamos
Hipotecarios.

b. A percibir la totalidad de las cantidades
devengadas y cobradas ~como intereses
ordinarios sobre el capital de los

- Préstamos Hipotecarios desde la . Fecha de
Désembolso.

¢. A percibir cualesquiera otras cantidades,
bienes o derechos que sean percibidos por
Banco Pastor en pago de principal,
intereses ordinarios, tanto por el precio
de remate o importe determinado por

resolucién judicial o) procedimiento
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notarial en la ejecucidn de las garantias
hipotecarias, como por 1la enajenacidén o
explotacién de los inmuebles o Dbienes
adjudicados o, como consecuencia de las
citadas ejecuciones, en administracién y
posesién interina de los inmuebles en
proceso de ejecucidén hasta el importe
cedido y asegurado. |

d. A percibir cualquier otro pago que reciba
Banco Pastor por los Préstamos
Hipotecarios, tales como los derechos
derivados de cualquier derecho accesorio a
los mismos, como los derechos o}

indemnizaciones que le correspondan de

cualquier contrato de seguro en relacién a
los bienes que, en su caso, estuvieran
hipotecados en garantia de los Préstamos
Hipotecarios, hasta el importe de lo
asegurado y cedido a excepcién de intereses
de demora, comisiones de reclamacién de
recibos impagados, comisiones de
subrogacién, comisiones de
amortizacién/cancelaciédn anticipada, asi

como cualquier otra comisién o suplido que

corresponda a la Entidad Emisora.
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3.~ Los rendimientos de los Préstamos Hipotecarios
que constituyan ingresos del Fondo no estarén
sujetos a retencién a ﬁuenta del Impuesto sobre
Sociedades tal y como se establece en el Real
Decreto 537/1997, de 14 de abril, por el que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades.————————m e e
En el supuesto de que en el futuro se estableciera
cualquier impuesto directo o indirecto, tasa o
retencién sobre dichos pagos, los mismos correrén
por cuenta de la Entidad Cedente y serén devueltos
al mismo en el supuesto de que fueran recuperados
por el Fondo.----------—-———-—-~——--—-----—---;--——
No obstante lo anterior, en el supuesto de que se
modificase la normativa fiscal de forma gque . se
establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre
los pagos relativos al Fondo en cualquier concepto
que afecte significativamente al equilibrio
financiero del Fondo, el Emisor podrd adquirir los
mismos de acuerdo con las siguientes condiciones:

i) la adquisicién deberd referirse a la

totalidad de las Participacionés.

ii) La decisién de ejercitar su derecho de

adquisicién deber& ser comunicada por
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la Entidad Cedente a 1la Sociedad
Gestora con una antelacién minima de
30 dias a la Fecha de Cobro en que se
vaya a producir la adquisicién.

iii) La adquisicién deberd coincidir con
una Fecha de Cobro.

iv) El precio de adquisicién de las
Participaciones Hipotecarias serd el

Saldo Nominal Pendiente de las mismas,

incluidas aquellas en situacién de
Fallido.

v) El ejercicio del derecho de
adquisicién ser& comunicado a la CNMV

y a las Agencias de calificacién.

El ejercic¢io por el Emisor del anterior
derecho de adquisicién implicara la
amorfizacién anticipada de los Bonos en la
Fecha de Pago siguiente a aquella en que se
produzca el pago de las Participaciones
Hipotecarias adquiridas y la liquidacién
anticipada del Fondo. En el caso de no
ejercitarse este derecho de recompra se
aplicaria lo establecido en el apartado
3.10.1 del Folleto Informativo y el 1IV.1

iii) . de la presente Escritura de
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'Constitucién -----

4.- En el supuesto de amortizacién anticipada de
los Préstamos Hipotecarios por reembolso anticipado

total o parcial del capital no tendrd lugar la

sustitucién de los Préstamos Hipotecarios
afectados., -—---—---——memmmmmm—— mem e ————
5.- Los derechos del Fondo resultantes de los

Préstamos Hipotecarios estén ﬁinculados a los pagos
realizados por los Deudores, y por tanto quedan
directamente afectados por la evolucién, retrasos,
anticipos o cualquier otra incidencia de los
‘Préstamos.Hipotecarios. R Rt il D T T S
6.- Seréan ae cuenta del Emisor tddos los posibles
gastos o costas que pudieran resultar por cuenta
del mismo derivado de las actuaciones
recuperatorias en caso de incumplimiento de las
obligaciones por parte de los Deudores, incluida el
ejercicio de la acciédn ejecutiva contra éstos. ----
7.- En caso de renegociacién consentida por 1la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, de los Préstamos Hipotecarios, o de sus
vencimientos, la modificacién de las condiciones

afectard al Fondo de conformidad con la norma
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decimoquinta, apartado 2d) de la Circular 4/1991,

de 14 de Junio, del Banco de Espafia. —---==weemaa-_

9. OTROS TERMINOS RELATIVOS A LA CESION DE LOS

PRESTAMOS HIPOTECARIOS AL FONDO.

9.1 Reglas previstas para la sustitucién de las
Participaciones Hipotecarias en caso de aparicién
de vicios ocultos en las mismas, o, en su defecto,

reembolso al Fondo., -~==-—mcommmma————— .

En el supuesto excepcional de que, no obstante las
declaraciones formuladas por el Emisor y la
diligencia observada por éste para asegurar su
cumplimiento, se detectara a lo largo de la vida

del Fondo que alguno de los Préstamos Hipotecarios

no se ajustara a la Fecha de Constitucién o a 1la
. Fecha de Desembolso a las declaraciones formuladas
en la Estipulacién 6 de la presente Escritura de
Constitucién del Fondo y apartado IV.4 del Folleto

Informativo, el Emisor se obligaré:

(A) A sustituir 1la correspondiente Participacién
l por otra de caracteristicas financieras similares,

eén cuanto a importe, plazo, tipo de interés, que
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sea aceptado por 1la Sociedad Gestora, previa

consulta a las Agencias de Calificacién.,----

En todo caso, al sustituir alguna Pafticipacién, la
Entidad Cedente deberi acreditar  que la
Participacién se ajusta a las declaraciones
contenidas en la Estipulacién 6 de la presente
" Escritura de Constitucién y apartado 1IV.4 del

Folleto Informativo.,~===—=====-

El Emisor, a lo largo de la vida del Fondo, tan
pronto como tenga conocimiento de que alguna de las
Participaciones por él emitidas no se ajusta a las
mencionadas declaraciones a la Fecha de
Constitucién o a la Fecha de Desembolso, debera
ponerlo en cdnocimiento de la Sociedad Gestora e
indicarle los Préstamoé Hipotecarios que propone
instrumentar en Participaciones para sustituir a
las afectadas. FEn caso de que se produzca la
sustitucidn de‘alguna Participacién, de conformidad
con lo previsto en el presente apartado, el Emisor
procederé a emitir un nuevo titulo multiple que
serd canjeado por el que se entrega en virtud de lo

dispuesto en la presente Escritura de Constituciédn.
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(B) Subsidiariamente a la obligacién asumida en el
parrafo (A) anterior y para aquellos supuestos,
igualmente excepcionales, en los que, cumpliendo el
Emisor con las obligaciones establecidas en dicho
apartado, la sustitucién regqgulada en el mismo no
fuera posible pordue .los Préstamos Hipotécariqs
disponibles resultaran ser, por causas no
imputables al Emisor, no homogéneos con la cartera
titulizada en razén de (i) su importe, (ii) ‘su
plazo, (iii) su tipo de interés, (iv) las
caracteristicas del deudor, 0 (v) las
caracteristicas del inmueble hipotecado, vy la

desviacién de alguno de dichos factores respecto a

la.Participacién éfectada fuera lo suficientemente
significativa como para alterar negativamente la
estructura financiera del Fondo Yy los derechos e
intereses de los titulares de los Bonos, en opinidn
fundada de la Sociedad Gestora, comunicada al
Emisor y a la CNMV, el Emisor se comprometeri a la
devolucidén, en efectivo, del capital pendiente de
la cdrrespondiente Participacién y de los intereses

devengados y no pagados hasta la fecha.----———m—--a

S S M B e . ————— i ———— i by wrn ——
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En la' Fecha de Desembolso se producira la
sustitucién de aquellas Participaciones
Hipotecarias dque: (1) hayan sido amortizadas
totalmente, o (ii) se eﬁcuentren impagadas por un
plazo superior a 90 dias, por otras Participaciones’
Hipotecarias de caracteristicas financieras
similares a las Participaciones Hipotecarias
sustituidas y elegidas entre las que integran la

cartera auditada.

En cualquiera de los casos anteriores, la
mencionada sustitucién de Participaciones se
documentard mediante acta notarial, copia de la

cual serd remitida a la CNMV.-—-=-—————-

9.2 Acciones en caso de impago de los Préstamos

Hipotecarios.

El Administrador llevard a cabo las gestiones
previstas en la Estipulacién 10 siguiente pudiendo
llevar a cabo cualquier actuacibén dqie considere
razonablemente necesario o conveniente aplicandé,
en cualquier caso,  igual diligencia y
procedimientos de reclamacién de 1las cantidades

debidas y no satisfechas de 1los Préstamos
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Hipotecarios como si de préstamos hipotecarios de

su cartera se tratase.------------ ittt '

En todo caso y en el supuesto de

incuﬁplimiento_de pago de principal o intereses de

una Participacién Hipotecaria por razén del impago

[ del Deudor del Présfamo Hipbtecario corresponderd a

la Sociedad Gestora en representacién del Fondo

como titular este uUltimo de las Participaciones

Hipotecarias el ejercicio de la totalidad de las

facultades previstas en el articulo 66 Real Decreto
685/1982 , — = m e e

En el supuesto de situaciones de concurrencia

que regula el apartado b) del articulo 66 del Real

Decreto 685/1982, el derecho de adjudicacién en

pago corresponde a BANCO PASTOR y el reparto del
producto del remanente se efectharé en la forma
descrita en el referido articulo,--~--—-~-w-—meeew

En el supuesto de que se produzca cualquiera
de las situaciones descritas en los apartados c) 3%
d) del articulo 66 del Real Decreto 685/1982, 1la
Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
podra instar del Juez o Notario competente 1la
incoacién o continuacién del correspondiente

procedimiento de ejecucidén hipotecaria, acompafiando

a su demanda el titulo original de la Participacién
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Hipotecaria desglosado, el requerimiento notarial
previsto en dicho apartado c) y certificacién
registral de inscripcién y subsistencia de la
hipoteca. BANCO PASTOR quedard obligado a emitir
una certificacién del saldo existente del Préstamo
Hipotecario,m=wmmrr oo e e e e e

Asimismo, en estos supuestos en los que la
Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, se
subrogase en la posicién de BANCO PASTOR en el
procedimiento iniciado por éste o iniciase un
procedimiento de ejecucién hipotecaria la Sociedad
Gestora procederd a la venta de los inmuebles
adjudicados en el plazo mads breve posible en
condiciones de mercado.--——=————m - e mmm e _

Banco Pastor tendr& la facultad de adquirir,
con anterioridad a la correspondiente adjudicacién
de los inmuebles en subasta ptblica, el derecho de
remate de la Sociedad Gestora para la adquisicién
de los mismos.

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier
otro acreedor del Fondo dispondran de accién alguna
contra los Deudores que hayan incumplido sus
obligaciones de pago, siendo la Sociedad Geétora,
como representante del Fondo, quien ostentard dicha

accién en los términos descritos en el presente
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Seccién III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS

ACTIVOS CEDIDOS.

10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS PRESTAMOS
HIPOTECARIOS.

De conformidad con la obligacién-establecida
en el apartado 3 del articulo 61 del Real Decreto
685/1982, de 17 de Marzo, el Emisor se compromete a
conservar la custodia vy administracién de los
Préstamos Hlpotecarlos de los que participan las
Partch;;;I;n;; é;;btecarlas por él emltldas,
quedando obligado a realizar cuantos actos sean
necesarios para la efectividad y buen fin de dichos
Préstamos HipOtecarios: En todo caso, corresponderé
a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, el
ejercicio de la totalidad de las facultades que, en
caso de incumplimiento como consecuencia de _la
falta de pago del prestatario, se atribuyen a Jlos
titulares de Participaciones Hipotecarias en el
articulo 66 del Real Decreto 685/1982.

Serdn por cuenta del Emisor todos aquellos

impuestos, directos o indirectos, tasas o gastos

que se devenguen o en que incurra el Emisor o que
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venga obligado a repercutir el mismo con motivo del
desarrollo por éste de los servicios de
‘administracién de los Préstamos Hipotecaribs sin
perjuicio de su derecho.a que los mismos les sean
reembolsados en su caso, por los Prestatarios o por
el Fondo en el supuesto de que se recuperafa.

El Emisor, respecto a | los Préstamos
Hipotecarios que administre, estard obligado a
realizar cuantos actos sean necesarios para la
efectividad y buen fin de los Préstamos
Hipotecarios y de cuantos derechos se deriven de
los mismos para los titulares de las
Participaciones Hipotecarias, todo ello de acuerdo
con lo establecido en el mencionado articulo 61 del
Real Decreto 685/1982. |

A estos efectos, el Emisor, como administrador
de los Préstamos Hipotecarios, podrad llevar a cabo
cualquier actuacién que considere razonablemente
necesaria o conveniente, disponiendo de plenos
poderes y facultades para ello.

En general, el Enisor, respecto a los
Préstamos Hipotecarios - que _ administre, . se
compromete frente a la Sociedad Gestora y frente al
Fondo a:

(1) Realizar cuantos actos sean necesarios para la
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efectividad y buen fin de los Préstamos
Hipotecarios, vya sea en via judicial o
extrajudicial. |
(ii) Realizar cuantos actos sean necesarios para
mantener o ejecutar las garantias y
\ obligaciones que se deriven de los Préstamos
Hipotecarios. |

(iii) Tener en cuenta los intereses de los titulares

de los ‘Bonos en sus relaciones con los
Prestatarios y en el ejercicio de cualquier
facultad discrecional derivada del desarrollo
de los servicios establecidos en la presente
Escritura de Constitucién.

(iv) Cumplir todas las instrucciones raionables de

la Sociedad Gestora, ,dadas de conformidad con

lo previsto en la presente Escritura de
\ Constitucién. |

(v) Realizar cuantos actos sean necesarios para
solicitar y mantener en pleno vigor las
licencias, aprobaciones, autorizaciones y
consentimientos que puedan ser necesarios o
convenientes en relacién con el desarrollo de
sus servicios.

(vi) Disponer de equipos y personal suficiente para

cumplir todas sus obligaciones.
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En concreto el Emisor, respecto de los
Préstamos Hipotecarios que administre, dedicara el
mismo tiempo y atencidn y ejercerd el mismo nivel
de pericia, cuidado. y diligencia en la
administracidén de los mismos que el que dedicaria y
ejerceria en ia ' administracibn de préstamos
hipotecarios que no hubieran sido cedidos y,ﬁlen
cualquier caso, ejercitard un nivel razonable de
pericia, cuidado vy diligencia en la prestacidén de
los servicios, y llevard a cabo, entre otras, las
actividades que se describen a continuacién:

a. Mantener todas las escrituras,
documentos y archivos relativos a los
Préstamos Hipotecarios participados, vy
a cualquier otro derecho accesorig a
los Préstamos Hipotecérios asi como
cuantos documentos sean relevantes en
relacién con los mismos, bajo custodia
segura, y no abandonar la posesidn,
custodia o control de los mismos, si no
media el previo consentimiento escritp
de la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, al efecto

b. E1l Emisor, respecto de los Préstamos

Hipotecarios que administre, seguird
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cobrando. todas las cantidades debidas y
pagaderas en virtud de 1los Préstamos
Hipotecarios o de cualquier derecho
accesorio a los mismos Yy realizari sus
mejores esfuerzos para asegurar dque
todos los pagos a  realizar por. los
prestatarios o por otras personas, en
virtud de los Préstamos Hipotecarios o
de cualquier otro derecho accesorio a
los mismos sean cobrados, de acuerdo
con los términos y condiciones de
dichos Préstamos Hipotecarios, en las
fechas correspondientes. No obstante lo
anterior, la Sociedad Gestora, en caso

de que considerase que ello es

necesario para la mejor defensa de los
intereses de los titulares de 1los
Bonos, podrd exigir que el cobro de las
cantidades gestionadas directamente por
el Emisor se abone directamente en la
Cuenta de Tesoreria abierta a nombre
del Fondo en el Agente Financiero.

c. En caso de demora en los pagos a los
que vengan obligados los prestatarios

en virtud de los Préstamos Hipotecarios
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participados, el Emisor, como
administrador | de los Préstamos
Hipotecarios desarrollaré las
actuaciones  habituales para estas
situaciones descritas en el Anexo 7 de
la presente Escritura de Constituciébn.

El Emisor, respecto de las Préstamos
Hipotecarios que administre, estar& autorizado para
modificar los criterios para la administracién de
los mismos, siempre que dichas modificaciones no
supongan un deterioro en la administracién de los
Préstamos Hipotecarios y se notifiquen a la
Sociedad Gestora 'y no se perjudique, en. modo
alguno, la calificacién otorgada a los Bonos por
las Agencias de Calificacién.

El Emisor, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, no serd responsable de las deudas de
la Sociedad Gestora o del Fondo, en relacién con
los Bonos, o de las obligaciones de cualquier
Deudor en virtud de cualéuier Préstamo Hipotecario.

En concreto, el Emisor, como administrador de
los Préstamos Hipotecarios, no serd responsable de
ninguna pérdida, responsabilidad, reclamacién o
gasto sufrido o incurrido por la Sociedad Gestora o

por el Fondo como resultado del desarrollo por el
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Emisor de sus obligaciones como administrador de
los Préstamos Hipotecarios, excepto cuando dicha
pérdida, responsabilidad, reclamacién, gasto o dafio
se sufra o incurra como resultado de una
negligencia o incumplimiento del Emisor respecto de
[ los Préstamos Hipotecarios que administre, o de
cualquier incumplimiento por éste de sus
obligaciones asumidas en la presente Escritura de
Constitucién, estando ‘en dichos casos el Emisor
obligado a indemnizar al Fondo o a la Sociedad
Gestora por los dafios y perjuicios sufridos (y
justificados por la Sociedad Gestora) como
consecuencia de dicha negligencia o incumplimiento.
En cualquier caso, el Fondo, a través de 1la

Sociedad Gestora tendrd las acciones legales que le

correspondan contra el Emisor en el caso de
incumplimiento de sus obligaciones al amparo de los
contratos suscritos con la Sociedad Gestora.

De acuerdo con las facultades que el Real
Decreto 685/1982  otorga al titular de las
Participaciones Hipotecarias y teniendo en cuenta
que la Sociedad Gestora dispone de informacién con
caridcter mensual de la situacién de cada uno de los

Préstamos Hipotecarios participados, ésta, por

cuenta del Fondo, hard uso de las facultades que le
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otorga el articulo 66 del citado Real Decreto en
aquellos casos en los que considere que los
procedimientos utilizadqs por el Emisor, como
administrador de 1los éréstamos Hipotecarios en
situaciones de demora en los pagos de un préstamo

no responden a la mejor defensa de los intereses de

los titulares de los Bonos..

1. Gestidén de cobros.

El Emisor como administrador de los Préstamos
Hipotecarios continuard con la gestién de cobro de
todas las cantida;aés que correépondan satisfacer a
los Deudores derivadas de los Préstamos
Hipotecarios, asi como cualquier otro concepto
incluyendoﬂlos correspondientes a los contratos de
sequro de dafios sobre los inmuebles hipotecados en
garantia de los correspondientes Préstamos
Hipotecarios. El Emisor pondr& la debida diligencia
para que los pagos que deban realizar los Deudores,
sean cobrados de acuerao con los términos vy

condiciones contractuales de los Préstamos

Hipotecarios. =--——-——-remmcr e
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El abono por el Administrador al Fondo de las
cantidades recibidas por los Préstamos Hipotecarios
que administre se realizard de la siquiente forma:

Los abonos por el Administrador se realizaran
mensualmente en la Cuenta de Reinversién en cada
Fecha de Cobro, es decir, el dia 20 de cada mes
natural, o Dia Hé&bil anterior, respecto del Periodo
de Cobro del mes anterior, y se referiran a las
cantidades recaudadas por el Administrador, en
relacién con los Préstamos Hipotecarios durante el
Periodo de Cobro anterior, mas los Avances Técnicos
que pudieran ser requeridos en ciertas
circunstancias. A estos efectos se entiende por

Periodo de Cobro, el mes'natural inmediato a cada

Fecha de Cobro, salvo el primero, que se extenderd
desde la Fecha de Desembolso hasta el final del mes
natural correspondiente. Entre cada Fecha de Pago
existiran 3 Periodos de Cobro.—--—--—=we—e—mmmeu._

El Administrador, podrd disponer de los fondos
que provengan de los Préstamos Hipotecarios, desde
la fecha en la cual el Administrador recibe estos
fondos hasta la Fecha de Cobro, siendo a su favor
los rendimientos que obtenga de los mencionados
fondos durante dicho periodo.-——=—=w-mcommmmmmu

En el supuesto de que existieran discrepancias
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entre el Emisor y la Sociedad Gestora en cuanto al
importe que el Emisor deba entregar al Fondo en
cada Fecha de Cobro, referidas tanto a la Cantidad
Recaudada como al Avanée Técnico, ambas partes
tratardn de solucionar dichas discrepancias sin
perjuicio de que, en el supuesto de no obtenerse
ningin acuerdo al respecto antes de la Fecha de
Cobro, se efectuara por el Emisor entrega
provisional al Fondo de la cantidad que establezca
la Sociedad Gestora, suficientemente acreditada al
Administrador, sin perjuicio de acordar posteriores
ajustes en dicha cantidad.=--==m—-——mmmmmmmmm

El Administrador en ningin caso abonaré
cantidad alguna al Fondo que no hubiere recibido
previamente de los Deudores Cedidos en pago de los
Préstamos Hipotecarios, sin perjuicio de 1lo
resefiado a continuacidén.--——=—-——mmmmmme e |

Avance Técnico:
Teniendo en cuenta que parte de los retrasos en el
pago por parte de los prestatarios tiene carécter
transitorio o técnico, y para evitar que dichos
retrasos afecten negativamente al flujo de pagos a
los titulares de los Bonos, y teniendo en cuenta

ademids que existe una diferencia de 20 dias entre
81 '
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el final del Periodo de Cobro y la Fecha de Cobro
por parte del Fondo y siendo durante dicho periodo
los importes recaudados por el Emisor; como
administrador de los Préstamos Hipotecarios,
propiedad del Fondo, la Sociedad Gestora podra
disponer en cada Fecha de cobro, actuando en nombre
- Y por cuenta del Fondo, de un avance de liquidacién
con cargo a dichos importes (en adelante, el
“Avance Técnico”).
El importe de cada Avance Técnico serad un importe
que no podra exceder de lo recaudado por la Entidad
Cedente, de los Préstamos Hipotecarios - que
administre, por cualquier concepto de pago al que
el Fondo tenga derecho en cuanto titular de las

Participaciones, desde la finalizacién del Gltimo

Periodo de Cobro hasta la Fecha de Cobro en la que
se solicita el Avance Técnico.——==—meso—momeu .

La Sociedéd Gestora calculara el Avance Técnico
como un importe igual a la suma de lo vencido y no
cobrado por el Emisor, durante el Periodo de Cobro
anterior, en concepto de principal e intereses que
correspondan a las Participaciones emitidas por el
Emisor Y que participen de los Préstamos
Hipotecarios en situacién de impago en la Fecha de

Cobro en la que se solicita el Avance Técnico, con
82 '



la limitacién indicada en el parrafo anterior. El
Avance Técnico no podrd ser superior, respecto a
cada Préstamo Hipotecario, a los intereses vy
principal de la tltima cuota del mismo,—————————c—
En céda Fecha de Cobro el Avance Técnido obtenido
en la Fecha de Cobro anterior se considera
deducible en la liquidacién del periodo de cobro
objeto de liquidacién, pudiéndose producir la
solicitud de un nuevo Avance Técnico con cargo a la
siguiente liquidacién.

En la actualidad, el Emisor tiene una calificacién
a corto plazo en la escala de Moody’'s de Pl, y una
calificacién a corto plazo en la escala de S&P de
A-2. En el shpuesto de que la célificacién otorgada
por Moody’s a la Entidad Cedenté fuera rebajada a
una calificacién inferior a P-1 a corto plazo o a
largo plazo inferior a A-3 o por S&P fuera rebajada
a una calificacién inferior a A-2, la Sociedad
Gestora, en nombreldel Fondo, deberd llevar a cabo,
previa consulta con las Agencias de Calificacién,
las'siguientes acciones de forma inmediata a partir
del momento en que tenga conocimiento de tal
rebaja:

(1) Trasladar de forma permanente el saldo
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de la Cuenta de Reinversién, incluido
el Fondo de Reserva, a la Cuenta de

Tesoreria.

(1i) Transferir diariamente antes de 1las

11:00 horas de 1la mailana (hora CET)
cuantas cantidades recaude el Emisor
procedentes de los Préstamos
Hipotecarios Participados a la Cuenta

de Tesoreria.

2. Informacién.

Dentro de los cinco primeros Dias HAbiles de

cada mes, el Emisor procederd a entregar al

Fondo, como informacidén respecto a los

Préstamos Hipotecarios que administre, un

informe detallado que contenga:

El Principal pendiente de pago de cada
uno de los Préstamos participados,
diferenciando entre importe vencido y no

vencido.
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Las cantidades | recibidas durante el

Periodo de Cobro anterior en concepto de

Principal regular .de acuerdo con el

cuadro de amortizacién correspondientes a
/

cada Préstamo participado, incluidas

recuperaciones de impagos anteriores.

Las cantidades recibidas durante el
' Periodo de Cobro anterior en concepto de
principalv amorﬁizado anticipadamente
correspondientes a cada Préstamo
participado, indicando la fecha valor en
que se hayan producido los pagos .

anticipados.

Las cantidades recibidas durante .el
Periodo de Cobro anterior en concepto de
Intereses correspondientes a cada
Préstamo participado (incluidas

recuperaciones de impagos anteriores).

Cuota vigente y fecha del préximo pago de

cada Préstamo participado.
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- Tipo de interés vigente de cada Préstamo
participado y su fecha de inicio de

vigencia, en su caso.

- Diferencial sobre el tipo de interés

vigente, en su caso.

- Vida residual (en meses) de cada Préstamo

participado.

- Relacién de los Préstamos participados
que hayan sido declarados Fallidos

durante el Periodo de Cobro anterior.

- Importe por cada Préstamo participado del
impago de Principal acumulado, vencido Y

no cobrado.

- Importe por cada Préstamo participado del
impago de Interés acumulado (vencido y no

cobrado) .

- Naimero de cuotas impagadas por cada

Préstamo participado.

Adicionalmente, el Cedente se compromete a
facilitar cuanta otra informacién relativa a

los Prestamos Hipotecarios le requiera la
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Sociedad Gestora, necesarios para el

cumplimiento de sus funciones.

3. Subrogacién de los Préstamos Hipotecarios.

El Emisor, como administrador.de los Préstamos
Hipotecarios, estard autorizado para permitir
sustituciones de 1la posicidén del Deudo-r en los
contratos de los P'réstamols Hipotecarios,
exclusivamente en los supuestos en que las
caracteristicas del nuevo Deudor sean similares a
las del antiguo y las mismas se ajusten a los
criterios de concesién de préstamos, descritos en
el Memoradndum Interno sobre 1los Criterios de
Concesidén y Gestidén de Préstamos Hipotecarios del
Enmisor, anexo a la presente Escritura de
Constitucién como Anexo 7, y siempre que los Qastos
derivados de esta modificacién sean en su
integridad por cuenta de los Deudores. La Sociedad
Gestora podré ‘limitar total o parcialmente esta.
potestad del Administrador o establecer condiciones
a la misma, cuando dichas sustituciones pudieran
alfectar negativamente las calificaciones otorgadas
a los Bonos por las Agencias de Calificacién.------
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Por otro- lado, el ~ Deudor hipotecario podré
instar la subrogacién al Administrador en los
Préstamos Hipotecarios al amparo de lo dispuesto en
la Ley 2/1994. La subrogacién de un nuevo acreedor
en el Préstamo Hipotecario y el consiguiente abono
de la cantidad adeudada producird la amortizacién
anticipada dél Préstamo Hipotecario y de’ lé
Participacidén Hipotecaria correspondiente.---~——- —_
4. Facultades y actuaciones en relacién con
procesos de renegociacién de 1los Préstamos

Hipotecarios.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 25
del Real Decreto 685/1982 de 17 de Marzo, el
Emisor, respecto de los Pféstamos Hipotecarios
que ° administre, no podra, sin el
consentimiento de la Sociedad Gestora,
cance;ar voluntariamente las hipotecas objeto
de las Participaciones por causa distinta del
pago de los Préstamos Hipotecarios, renunciar
o transigir sobre ellas, novar los Préstamos
Hipotecarios, condonarlos en todo o en parte o

prorrogarlos ni, en general realizar cualquier

acto que disminuya el rango, 1la eficacia

88
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juridica o el valor econémico de las hipotecas
0 de los Préstamos Hipotecarios excepto por
las modificaciones autorizadas mencionadas en

el péarrafo siguienté. ———————————————————————— -

El Emisor, como administrador de sus
respectivos Préstamos Hipotecarios, quedara,
desde la Fecha de Constitucién del Fondo,
autorizado, respecto a dichos Préstamos
Hipotecarios, siempre que no se perjudique en
forma alguna 1la calificacién otorgada a los
Bonos Emitidos por el Fondo, no afecte
negativamente a los pagos a realizar al Fondo
y se comunique a la Sociedad Gestora y por

ésta & las Agencias de Calificacién, para:

i) Acordar con los Prestatarios Hipotecarios
modificaciones en los tipos de interés y
vencimiento final de los Préstamos
Hipotecarios, siempre que estén en pleno
vigor los compromisos asumidos por el
Emisor en virtud de los compromisos
referidos en este apartado y en el Folleto

Informativo.
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Modificaciones de los tipos de interés: De
acuerdo con 1lo previsto en la presente
Escritura de Constitucién y en gl Folleto
Informativo, en el supuesto de que el Emisor
acordara la modificacién del interés de algun
Préstamo Hipotecario y, en consecuencia de la
Participacién correspondiente, seguirén
correspondiendo al Fondo la totalidad de los
intereses ordinarios devengados por el

Préstamo Hipotecario.

Modificaciones del vencimiento final de los
Préstamos Hipotecarios: De acuerdo con lo
previsto en la presente Escritura de
Constitucién y en el Folleto Informativo, e;
Emisor podréd modificar la fecha final de-
vencimiento de 1los Préstamos Hipotecarios,
siempre y cuando se cumplan las siguientes

condiciones:

i) Que, en todo caso, se mantenga o se
reduzca la periodicidad de las cuotas de
amortizacién del principal del Préstamo
Hipotecario, manteniendo el mismo sistema

de amortizacién.
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ii)

iii)

iv)

V)

vi)

Que la nueva fecha de vencimiento final
del préstamo sea como maximo el 31 de

diciembre de 2038.

Que el Préstamo Hipotecario cuyo plazo se
esté modificando no haya tenido retraso en
el pago en las cuotas vencidas durante 105
ultimos seis meses anteriores al momento
de la modificacién del plazo, y el
Préstamo Hipotecario se encuentre al

corriente de pago.

Que se otorgue con el prestatario
hipotecario, la correspondiente escritura
de modificacién del Préstamo Hipotecario y
se inscriba en el Registro de 1la
Propiedad, manteniendo el rango de la

Hipoteca como primera hipoteca.

Que los gastos que se deriven de la
modificacién de los Préstamos Hipotecarios
sean a cargo del correspondiente Cedente o
del deudor hipotecario y, en ningun casd,

sean asumidos por el Fondo.

El importe a que ascienda la suma de saldo

"inicial de 1los Préstamos Hipotecarios
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sobre las que se produzca una extensioén
del plazo de vencimiento no podra superar
el 5% del saldo inicial de las Préstamos

Hipotedarios agrupados en el Fondo.

vii) En ningin caso el Emisor,  como
administrador - de los Préstamos
Hipotecarios podrd decidir, sin que medie
solicitud del Deudor Hipotecario, la
modificacién del plazo de vencimiento de
un Préstamo Hipotecario. El administrador
deberd actuar en relacién con dicha
modificacién teniendo siempre presentes

los intereses del Fondo.

En caso de llegar a producirse 1la
renegociacién dél tipo de interés de algun
Préstamo Hipotecario, o de su vencimiento
final, se .procederd por parte del Emisor,
actuando como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, a la comunicacién inmediata a
la Sociedad Gestora de las 'condiciones

resultantes de dicha renegociacién.

5. Accién contra los Deudores en caso de impago de

los Préstamos Hipotecarios.
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Actuaciones en caso de demora.

El Emisor, como administrador de los Préétamos
Hipotecarios, aplicard igual diligencia y
procedimiento de reclaﬁacién de las cantidades
debidas y no satisfechas de 1los Préstamos
Hipotecarios que al resto de los préstamos de su
cartera., -==w=———--—-——————--—— T

En caso de incumplimiento de las obligaciones
de pago por el Deudor, el Emisor, como
administrador de los Préstamos Hipotecarios,
llevard a cabo las actuaciones y las medidas que
ordinariamente tomaria como si de préstamos de su
cartera se tratara y de conformidad con los buenos
usos y practicas bancarias para el cobro de las

cantidades adeudadas, viniendo obligado a anticipar

aquellos gastos que sean necesarios para llevar a

t

cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de su
derecho a ser reembolsado por el Fondo. Quedan
incluidas, desde 1luego, en dichas actuaciones,
todas 1las judiciales que el Emisor considere
necesarias para' la reclamacién y cobro de las
cantidades adeudadas por los Deudores,------===—==

Actuaciones judiciales.

El Emisor, en virtud de la titularidad

fiduciaria de 1los Préstamos Hipotecarios o en
' 93




0372004

) .". ty
STEe,

DEL ESTADO

PAPEL EXCLUSIVO PARA UMENTOS NOTARIALES

TIMBRE

virtud del poder que se «cita .en el parrafo
siguiente, ejercitard las acciones correspondientes
contra los Deudores que incumplan sus obligaciones
de pago derivadas de los Préstamos Hipotecarios.
Dicha accién deberd ejercitarse por los tiémites
del procedimiento judicial de ejecuciébn que
corresponda conforme a lo previsto en los articulos
517 y siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil.

A los efectos anteriores y a los efectos de lo
previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley
de Enjuiciamiento Civil, asi como para el supuesto
que fuese necesario, la Sociedad Gestora en- la
Escritura de Constitucién otorga un poder tan
aﬁplio y bastante como sea requerido en Derecho a
favor de BANCO PASTOR para que ésta, actuando a
través de cualesquiera de sus apoderados con
facultades bastantes a tales fines, pueda, en
nombre y representacién de la Sociedad Gestora como
representante legal del Fondo( requerir por
cualquier medio judicial o extrajudicial al Deudor
de cualquiera de los Préstamos Hipotecarios el pago
de su deuda y ejercitar la_accién.judicial contra
los mismos, ademds de otras facultades requeridas
para el ejercicio de  sus funciones  como

Administrador. Estas facultades podran ampliarse vy
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modificarse mediante otra escritura en el caso de
que fuere NeCeSaArilo. — === == e

Respecto de los procedimientos de ejecucidén se
aplicard la misma diligéncia como si de préstamos
hipotecarios de su cartera se tratase. |

En caso de . paralizacién del procedimiento
seguido por el Emisor sin motivo suficiente que lo
justificara, la Sociedad Gestora, en representacién
del Fondo, podré, en su caso, subrogarse en la
posicién de aquel y continuar con el procedimiento
judicial . ==~~~

El Emisor se obliga a informar puntualmente de
los requerimientos de pago, acciones judiciales vy
cualesquiera otras circunstancias que afecten al
cobro de las cantidades vencidas pendientes de pago
~de los Préstamos Hipotecarios. Asimismo, ei Emisor
facilitara a la Sociedad Gestora toda 1la
documentacién que ésta | le pueda solicitar
razonablemente en relacién con dichos Préstamos
Hipotecarios vy, en espécial, la documentacién
precisa para'el inicio, en su caso, por la Sociedad
Gestora, de acciones judiciales. ----——-cecemceoa—na
6. Seguros de dafios de los iﬁmuebles hipotecados.--
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El Emisor, como administrador de los Préstamos
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Hipotecarios, no deberd tomar ni omitir la adopcién
de ninguna medida cuyo resultado sea la anulacién
de cualquier péliza de seguro de dafios, en su caso,
de los inmuebles hipotecados o que reduzca el
importe a pagar en cualquier reclamacién sobre la
misma. El1 Administrador deber4 poner la debida-
diligencia y, en cualquier caso, ejercitar los
derechos que las pélizas de seguro, en su caso, o
los correspondientes Préstamos Hipotecarios le
confieran al objeto de mantener en vigor y con
plenos eféctos dichas pélizas (o cualquier otra
péliza que otorgue una cobertura equivalente) -en

relacién con cada Préstamo Hipotecario y el

inmueble respectivo,--=—-——-——e-u-

El Emisor, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, estard obligado a anticipar el pago
de las primas referidas a las pélizas que no hayan
sido satisfechas por los Deudores Cedidos, siempre
que tuviera conocimiento fundado de dicha
circunstancia, sin perjuicio de su derecho a
obteﬁer el reembolso del Fondo de las cantidades
satisfechas.-—=—~-—m=--mmmm o

El Emisor, en caso de siniestro, debera
coordinar las actuaciones para el cobro de las

indemnizaciones derivadas de las pélizas de seguro
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de dafios, en su caso, de los inmuebles de acuerdo
con los términos y condiciones de los Préstamos
Hipotecarios y de las propias pélizas, abonando al
Fondo, en su caso, las céntidades cobradas.]-—ww---

7. Compensacién.

En el supuesto que alguno de los Deudores por
los Préstamos Hipotecarios mantuviera un derecho de
crédito legal o contractualmente compensable frente
al Administrador y, por tanto, resultara que alguno
de los Préstamos Hipotecarios fuera compensado,
total o parcialmente, c¢ontra tal derecho de
crédito, el Emisor remediara tal circunstancia o,
si no fuera posible remediarla, el Emisor procederé
a ingresar al Fondo el importe que hubieré sido
compensado mas los intereses devengados que le
hubieren correspondido al Fondo hasta el dia en que
se produzca el ingreso calculados de acuerdo con
las condiciones aplicables al Préstamo Hipotecario

correspondiente, ~————-———s e m e

8. Notificaciones.

La Entidad Cedente -continuard administrando
los Préstamos  Hipotecarios, conforme a lo
establecido- en la presente ‘Escritura de

Constitucién. La Sociedad Gestora y el Emisor han
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acordado no notificar la cesién a los respectivos
deudores de los Préstamos HipotecarioS.--=-w-———me-
No obstante, el Emisor otorgard las mas
amplias facultades que en derecho sean necesarias a
la Sociedad Gestora para que ésta pueda notificarﬁ
la cesién a los Deudores de los Préstamos
Hipotecarios en el momento que lo estime oportuno.
En especial, 1la Sociedad Gestora notificarsa la
cesién a los Deudores de los Préstamos Hipotecarios
en el supuesto de sustitucién del Emisor en la
administracién de los Préstamos Hipotecarios si
legalmente no hubiere impedimento para ello, Yy en
ei supuesto de cualquier situacién de insolvencia o

situacidén preconcursal, intervencién administrativa

\ © Judicial del Emisor. La Sociedad Gestora
realizara dicha notificacién en el plazo de tiempo
mas breve posible.,-=——e—eommm e __

El Emisor asumir& los gastos de notificacién a
los deudores de los Préstamos Hipotecarios aun en
el caso de que la misma sea realizada por la

Sociedad Gestora.=-~————wmmm— e

€

9. Sustitucién del Emisor como Administrador de las

Participaciones por la Sociedad Gestora
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En caso de . que la Sociedad constate el
incumplimiento, por parte de la Entidad Cedente,
como Administrador de los Préstamos Hipotecarios,
de las obligaciones estaElecidas en este apartado,
o el acaecimiento de hechos que, a juicio de 1la
Sociedad Gestora, supongan un perjuicio o riesgo
para la estructura financiera del Fondo o para los
derechos e intereses de los titulares de los Bonos,
la Sociedad Gestora bodré, siempre que esté
permitide por la normativa vigente, (i) susfituir
al Emisor como administrador de las Participaciones
o (ii) requerir al Emisor para que subcontrate o
delegue la realizacidén de dichas obligaciones a la
persona que, a juicio de la Sociedad Gestora, tenga
la capacidad técnica adecuada para la realizacién
de dichas funciones. La Sociedad Gestora tendra en
_cuenta las propuestas que la Entidad Cedente le
haga sobre la designacién de =su sustituto. El1
Emisor  estard obligado a  efectuar  digha

subcontratacién o delegacidén.--—--——-—-—-omm e

Asimismo, si se adoptara una decisién corporativa,
normativa o judicial para la liquidacién,
disolucién o intervencién del Emisor o éste

solicitara ser declarado en situacién legal de
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suspensién de pagos o quiebra, o se admitiera a
tramite la solicitud presentada por un tercero, la
Sociedad Gestora sustitﬁiré al Emisor como
administrador de los Préstamos Hipotecarios}
siempre que ello esté permitido al amparo de la

legislacidn aplicable.—————==w—e e

El nuevo administrador de los Préstamos
Hipotecarios ser&, en su caso, designado por 1la
Sociedad Gestora, una vez consultadas las
autoridades administrativas competentes, de forma
que no se perjudique la calificacién otorgada a los
Bonos por las Agencias de Calificacién, sieﬁdo
dicha designacién comunicada a éstas y a la CNMV.

La Sociedad Gestora podrad acordar con el nuevo

administrador la cuantia a percibir, con cargo al

Fondo, que estime oportuna. —---—-———~—cmemmm__

En caso de que la legislacién aplicable asi 1lo
permita, el Emisor podrd solicitar la sustitucién
en la administracién de los Préstamos Hipotecarios.
La Sociedad Gestora autorizard dicha sustitucién
siempre y cuando el Emisor haya encontrado una
entidad que la sustituya en la funcién de

administracién y no se vea perjudicada la
100




calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias
de Calificacién, siendo dicha sustitucidn

comunicada a éstas y a la CNMV,—=~—————mmmmmmeeeen

En caso de sustitucién, el Emisor pondra a
disposicién del nuevo administrador los_&ocumentos
necesarios para que éste desarrolle las actividades

que le correspondan. === === m————————

10. Subcontratacién.

Banco Pastor, respecto de los Préstamos
Hipotecarios que administré, estard facultado,
siempre que ello esté permitido por la normativa
Vigente, para subcontratar o delegar, en terceras
personas de reconocida solvencia y capacidad, 1la
realizacion de 1las funciones sefialadas en este
apartado siempre gque sea legalmente posible (i)
medie el consentimiento previo por escrito de la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, (ii) no
suponga una revisién a la baja de las
calificaciohes otorgadas a cada uno de los Bonos
(iii) dicho subcontratista o delegado haya
renunciado a ejercitar cualquier accién en demanda
de responsabilidad contra el Fondo.--————=——————o-"
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En cualquier caso ni la Sociedad Gestora, ni
el Fondo, aéumirén responsabilidad adicional alguna
distinta a 1la asumida en virtud de lo aqui
descrito, con respecto a costes o gastos’pagaderos
o incurridos con motivo de la subcontratacién o
delegécién 0 que se deriven de la terminacién de

cualquier Contrato al respecto,~~———————mommmm—u___

No obstante cualquier subcontrato o delegacién, el
Emisor no quedard exonerado ni liberado nmdianfe
tal subcontrato o delegacién de ninguna de las
responsabilidades asﬁmidas en virtud de la presente

Escritura de Constitucién.---

Seccién IV: EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION
HIPOTECARIA.
11. Emisién de los Bonos de Titulizacién
Hipotecaria

La Sociedad Gestora, actuando como -
representaﬁte legal del Fondo constituido en esta
escritura publica, acuerda realizar con cargo al
mismo La presente Emisién de Bonos de conformidad
con lo previsto en la Ley 19/1992 y sujeto a los

términos y condiciones que se determinan en las

Estipulaciones y apartados de esta Seccién IV. ---
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12. carRACTERfsTICAS DE LA EMISION DE LOS BoNos-
12.1 Importe de la emisién.

El importe total de la Emisign ‘de  Bonos
asciende a mij] millones (I.OOO}OO0.000) de euros ge
valor homina], constituido Por DIEzZ Mrg, 10.000

Bonos denominados en euros y agrupados en 4 Series

‘de Bonos de 13 Siguiente manera:~—w—__
Serie A: 962.000.000 euros.
Serie B: 17.300.000 euros,
Serie C: 14.200.000 euros.
Serie D 6.500 000 euros

Prelacién de Pagos.

Los  Bonos de 1la Serie D ge éncuentran
Postergados ep el pago de intereses Y de reembolso
del principal, Téspecto a Jog Bonos de las Serieg

A, B Y C, de conformidad con lo Previsto ep el

Los Bonos (e la Serije C se encuentran
Postergados en el pago de intereses Y de reembolse

del principal, réspecto a log Bonos de 1as Series 2
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Y B, de conformidad con lo previsto en el Orden de
Prelacién de Pagos,—-—-—==--—=———mmmaeaa—-

La suscripcidén o tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripcién o tenencia de Bonos
de las otras Series.—~----—~—; ---------------------
12.2 Fecha de desembolso

Los Bonos se pondrdn en circulacién en la
Fecha de Desembolso, una vez concluido el Periodd
de Suscripcién y efectuado el desembolso. En Acta
Notarial se hard constar expresamente el cierre de
la emisién y la suscripcién y desembolso de los
Bonos cuyo precio se aplicard al pago de la cesién
de los Préstamos Hipotecarios, entregandose copia
de dicha Acta Notarial de cierre de la emisién a la

CNMV, = o e e e e e

12.3 Forma de representacién.
Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo se
medio de

representaran exclusivamente por

anotaciones en cuenta, surtiendo la presente
Escritura de Constitucién los efectos previstos en
el articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores, de
acuerdo con lo dispuesto en él articulo 5.9 de 1la
Ley 19/1992, y con sujecién a lo establecido en la

Estipulaci6én 16 de esta Escritura de Constitucién.
104
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12.4 Tipo de interés nominal.

Los Bonos de todas las Series devengar&n un
interés nominal anual, variable trimestralmente vy
con pago trimestral, qﬁe seré el que resulte de
aplicar los criterios establecidos a continuacién.

El. tipo de interés nominal anual resultante
(en adelante, “Tipo de Interés Nominal”) se pagaré
trimestralmente en cada Fecha de Pago, sobre el
Saldo de Nominal Pendiente de los Bonos de cada
Serie en la Fecha de Determinacidén (que serd el
segundo (2°) Dia Habil anterior a la Fecha de Pago
que marca el comienzo del correspondiente Periodo
de Devengo de Intereses) anterior, siempre que el
Fondo cuente con liquidez suficiente de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos previsto en la
- Estipulacién 21 de la presente Escritura de
Constituciénﬁ --------------------------------------

El Tipo de Interés de Referencia para la
determinacién del tipo de interés aplicable a los
Bonos de todas las Series sera el EURIBOR a tres
(3) meses o, en caso necesario su sustituto,
determinado segin se expone a continuacién. Dicho
Tipo de 1Interés de Referencia también serd de
aplicacién para el primer Periodo de Devengo de

Intereses.
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Las retenciones, pagos a cuenta e impuestos
establecidos o que se establezcan en el futuro
sobre el capital, intereses o rendimientos de los
Bonos, correran a cargo exclusivo de los titulares
de los Bonos y su importe serd deducido, en su
caso, por la Sociedad Gestora, en representacién y
por cuenta del Fondo, a través del Agente
Financiero, en la forma legalmente establecida.

a) Devengo de intereses

La duracidén de la presente emisién se dividira
en sucesivos periodos de tiempo (conjuntamente,. los
“Periodos de Devengo de Intereses” y, cada uno de
ellos un “Periodo de Devengo de Intereses”)
comprensivos de los dias efectiﬁos transcurridos
entre cada Fecha de Pago, incluyendo en cada
Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de Pagd
inicial y e#cluyendo la Fecha de Pago final. ---—-—-

Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo
de Intereses tendrd una duracién diferente del
trimestre, equivalente a la comprendida entre 1la
Fecha de Desembolso, esto es el 29 de junio de 2004
(incluida) y la primera Fecha de Pago, esto es, el

22 de septiembre de 2004 (excluida) calculaindose en

base a un afio de 360 dias.
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resulte

ii)

b) Tipo de Interés Nominal

Tipo de Interés Nominal determinado para
riodo de Devengo de Intereses serd el que
de sumar:

(i) el  tipo  de interés de
referencia BEuribor a tres (3) meses o0, en
caso necesario, su sustituto descrito en el
apartado <c¢) siguiente (en adelante, el
“Tipo de Interés de Referencia”) y que
resulta comin a todas las Series de Bonos,
redondeado a la milésima del entero mas
préximo, teniendo en cuenta que, en el
supuesto de que la proximidad para el
redondeo al alza o a la baja sea idéntica,
tal redondeo se efectuarid en todo caso al
alza, y |

un margen para cada una de las Series (en
adelante, el “Margen”) QUe se aplicard al
Tipo de Referencia para calcular el Tipo
de Interés Nominal que devengard en cada
Periodo de Devengo de Intereses los Bonos
de todas las Series, estardn comprendidos
entre los valores que para cada Serie de
Bonos se recogen en la siguiente tabla

serian los siguienteé:
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Valor minimo del Valor maximo
Margen del Margen
Serie A 0,120% 0,180%
Serie B 0,300% 0,600%
Serie C 0,700% 1,000%
Serie D 2,250% 3,500%

Los margenes aplicables a todas las Series,
expfesados en tanto por. ciento con tres decimales,
seréﬁ determinados de comin acuerdo por las
Entidades Directoras y el Cedente antes de las
13:30 (hora CET) del 25 de junio de 2004.

Los mérgenes definitivos aplicables a cada una
de las Series ‘serén comunicados por fax a la
Sociedad Gestora, antes de las 13:30 horas (CET)
del 25 ~de junio de 2004 por las Entidades
Directoras. En ausencia de dicha comunicacién, la
Sociedad Gestora fijara el margen de cada Serie de

acuerdo con los siguientes valores:

Margen
Serie A 0,160%
Serie B 0,500%
Serie C 0,900%
Serie D 3,250%
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La Sociedad Gestora también lo comunicaria a la
CNMV como informacién adicional al Folleto

Informativo el margen finalmente establecido.

e Los Margenes definitivos aplicables se
har&n constar en el Acta Notarial de

desembolso.

c¢) Determinacién del Tipo de Interés de
Referencia.

El Tipo de Interés de Referencia para la
determinacién del Tipo de Interés Anual
aplicable a los Bonos serd el tipo Euribor,
“Euro InterBank Offered Rate” entendido como:

(i) E1 tipo EURIBOR a tres meses que resulte de
la pantalla de REUTERS, pdgina EURIBOR = a
las 11 horas de 1la maflana C.E.T. de la
Fecha de Determinacién "“Pantalla REUTERS,
pdgina EURIBOR = “en el REUTERS MONITOR
MONEY RATES SERVICE (o cualquier otra
padgina que pueda reemplazarla en este.
servicio). | |

(ii) En ausencia de tipos segun lo seiialado en

el numero (i) anterior, se estard, al tipo

EURIBOR, a tres meses que resulte de 1la
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pa’ntallé de “TELERATE” (TELERATE SPAIN,
S.A.) en la pagina 248, (o cualquier otra
pagina que pudiera reemplazarla en este
servicio) a las 11 horas de la maifiana
! ‘ (C.E.T.) de la Fecha de Determinacién.
(iii)En ausencia de tipos seglin lo sefialado en
los nimeros (if y (ii) anteriores, sé'
estard, a la media simple de los tipos de
interés interbancario de’ Madrid para las
operaciones de depésito no transferibles en
euros a tres meses de vencimiento ofertad&é
en la Fecha de Determinacién por . las
entidades sefialadas a continuacidn, siendo
\ . - dicho tipo de interés solicitado a estas

entidades de manera simultanea:

- Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
\, - Banco Santander Central Hispano

- Confederacién Espaifiola de Cajas de

Ahorros

i - Deutsche Bank

En el supuesto de que alguna(s) de las citadas
;‘ entidades no- 'suministrara declaracién de
] _ cotizaciones, serda de aplicacién el tipo que
resulte de aplicar la media aritmética simple de

los tipos declarados por al menos dos de las
110




entidades restantes. |
(iv) En ausencia de tipos segin lo seflalado en
los apartados (i), (ii) y (iii), se estaré4
al Tipo de Inferés de Referencia del
Periodo de Devengo de intereses
inmediatamente anterior.
La Sociedad Gestora conservard los_listados del
contenido de las pantallas de REUTERS o
TELERATE, o en su caso, las declaraciones de
cotizaciones de las entidades mencionadas en el
apartado (iii) anterior, como documentos
acreditativos del tipo EURIBOR determinado.

d) Fecha de Determinacién del Tipo de

Interés Nominal.
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El Tipo de Interés Nominal aplicable a
los Bonos de todas las Series para cada
Periodo de Devengo de Intereses se determinari
por la Sociedad Gestora, eh representacién vy
por cuenta del PFondo, a las 14:00 horas (CET)]
del segundo (2°) Dia H&bil sequin el calendario
TARGET (“Trans European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer System”)
anterior a cada Fecha de Pago que marca el
comienzo del correspondiente Periodo de
Devengo de Intereses, excepto agquellos dias
que, aun siendo habiles de acuerdo con el
calendario TARGET, no fuesen Dias Habiles con
arreglo a la definicién indicada a

continuacién, en cuyo caso serd el Dia Habil

K siguiente y sera de aplicaéién para el
siguiente Periodo de Devengo de Interéses.——-—

El Tipo de Interés de Referencia para la
determinacién del tipo de interés aplicable é los
Bonos de todas las Series serd el EURIBOR a tres

(3) meses o0, en caso necesario su sustituto,
determinado segin se expone a continuacién. Dicho
Tipo de Interés de Referencia también serad de
aplicacién para el primer Periodo de Devengo de

Intereses,
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A los efectos de la emisién de Bonos vy,
durante toda la vida de los mismos, se considerarén

“Dias Habiles” todos los que no sean:

. sébado; vy

. domingo; y

J festivos en Madrid y

. los dias inhdbiles del calendario TARGET;

El Tipo de Interés Nominal de los Bonos de
‘todas las Series para el primer Periodo de Devengo
de Intereses se determiﬁaré en la forma prevista en
el apartado c) anterior, en base al tipo de interés
de referencia indicado en dicho apartado existente
a las 11 horas (CET) del 25 de junio de 2004 y se
hara piblico antes de la Fecha de Desembolso de
conformidad con lo previsto en la Estipulacién 20
de la presente Escritura de Constituciébn,~--=-===~-

El Tipo de Interés Nominal determinado para
cada Serie de Bonos para los sucesivos Periodos de
Devengo de Intereses se comunicard a los titulares
de los Bonos en la forma prevista en 1la
Estipulacién 20 de la presente Escritura de
Constitucidén,—=—==—=—=——c--m e
12.5 Mencién simple al numero de orden que en la
prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos de

intereses de los valores aemitidos con cargo al
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mismo, e indicacidén precisa del apartado del
Folleto Informativo donde se describen las reglas
de prelacién establecidas en los pagos del Fondo, y
- en concreto las ¢ue afectan a los pagos de
- intereses de dichos valores.-—-——-=-—wr—-————wnoere-
El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie A ocupa el 4° lugar en el Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacién
21 de 1la presente Escritura de Constitucién. A
estos efectos, los intereses de los Bonos de la
Serie A se satisfardn a prorrata entre los Bonos de
la Serie A en funcidén del saldo nominal pendiente
de .cada Bono. En caso de que los recursos
disponibles del Fondo fueran insuficientes, el

importe que resulte se distribuird entre todos los.

Bonos de 1la Serie A proporcionalmente al Saldo
Nominal Pendiente de los mismos.-—====-

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie B ocupa el 5° lugar en el Ordén de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacién
21 de.la presente Escritura de Constitucién,-------

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie C ocupa el 6° lugar en el Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacién

21 de la presente escritura Constitucién.
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El pago de los interese devengados por los
Bonos de ‘la Serie D ocupa el 7° lugar en el Orden
de Prelacién de Pagos establecido en la
Estipulacién 21 de 1la presente escritura
Constitucién.

En el caso de que el Saldo Nominal Pendiente
de 1las Participaciones Hipotecarias con impago
superior a 9Q dias en cualquier momento de la vida
del Fondo represente un porcentaje superior al
14,65% del Saldo Nominal Inicial de los Bonos y que
el Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones
Hipotecarias que hayan resultado Fallidas en
cualquier momento de la vida del Fondo represente
un porcentaje igual o superior al 6,7% del Saldo
Nominal Inicial de los, los intereses de los Bonos
B quedardn postergados en cuanto a su pago en el

lugar (ix) de este orden de prelacién de pagos.
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En el caso de que el Saldo Nominal Pendiente
de las Participaciones Hipotecarias con impago
superior a 90 dias en cualquier momento de la vida
del Fondo represente un porcentaje' superior al
10,63% del Saldo Nominal Inicial de los Bonos y qué
el Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones
Hipotecarias que hayan resultado Fallidas en
cualquier momento de la wvida del Fondo fepresente
un porcentaje igual o superior al 4,8% del Saldo
Nominal Inicial de los, los intereses de los Bonos
C quedaréan -postergados en cuanto a su pago en el

lugar (xi) de este orden de prelacién de pagos.“

En el caso de que el Saldo Nominal Pendiente

de las Participaciones Hipotecarias c¢on impago
superior a 90 dias en cualquier momento de la vida
del Fondo represente un porcentaje superior al-
8,78% del Saldo Nominal Inicial de los Bonos y que
el Saldo Noﬁinal Pendiente de las Participaciones
Hipotecarias que hayan resultado Fallidas en
cualquier momento de la vida del Fondo represente
un porcentaje igual o superior al 3,9% del Saldo
Nominal Inicial de los, los intereses de los Bonos
D quedaran postergados en cuanto a su pago en el

lugar (xiii) de este orden de prelacién de pagos.
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12.6 Fechas, lugar, entidades y procedimiento para
el pago de los intereseg-----———=meccmceeaa-

Los intereses de loé Bonos de todas las Series
se pagaran, por trimestres vencidos, los dias 22 de
marzo, 22 de junio, 22 septiembre y 22 de diciembre
de cada afio, hasta la total amortizacién de los
mismos (cada una de estaé fechas, una "“Fecha de
Pago”) medianﬁe el procedimiento resefiado en la
presente Estipulacién.---——=--=—mmmmmm

En caso de que alguna de las fechas
establecidas en el parrafo anterior no fuera un Dia
Hébil,  sera Fecha de Pago el Dia Habil
inmediatamente posterior, devengandose los
intereses cofrespondientes al Periodo de Devengo de
Intereses en curso descrito en 1ld ©presente
Estipulacién hasta el mencionado primer Dia HAbil,
no ipclusive. ------------------------

La primera Fecha de Pago de intereses para los
Bonos de todas las Series tendrd lugar el 22 de
septiembre de 2004, devengadndose los mismos al Tipo
de Interés Nominal correspondiente desde la Fecha
de Desembolso, inclusive, hasta el 22 de septiembre

de 2004, excluido.-—————~c o
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El cdlculo de los intereses devengados por los
Bonos de todas las Series, durante cada
Periodo de Devengo de Intereses, se realizara
por la Sociedad Gestora de lacuerdé con la
siguiente férmula:

n

I=N*r*—— K
‘ 360

donde:

A
1l

Saldo Nominal Pendiente del Bono al
comienzo del Periodo de Devengo de

Intereses.

I = Importe total de intereses devengados por
el Bono en el Periodo de Devengo de

\

Intereses.

r = es el tipo de interés del Bono en base
anual, calculado en cada caso como se

indica con anterioridad.
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n= es el nimero de dias del Perfodo de Devengo de InteresesLos
intereses que resulten a favor de los tenedores de
los Bonos de cada una de las Series, calculados
segin lo previsto antefiormente, y el importe de
los intereses devengados y no satisfechos, se
comunicaran dentro de los 22 dias del mes anterior
a la Fecha de Pago, salvo en agosto gque se
notificard en la primera semana de‘septiembre.

El abono de los intereses devengados de los
Bonos tendrd lugar en cada Fecha de Pago siempre
que el Fondo cuente con liquidez suficiente para
ello, de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
previsto en la Estipulacién 21 de la presente
Escritura de Constitucién,--—ee———mmmmmmcememmee
En caso de que una Fecha de Pago, y a pesar de los
mecanismos establecidos para la proteccién de los
derechos de los Titulares de los Bonos, los
Recursos Disponibles del Fondo, tal y como se
definen mds adelante, no fuesen suficientes para
atender las obligaciones de pago de intereses del
Fondo segﬁn el Orden de Prelacién de Pagos
establecido en la Estipulacién 21 de la presente
Escritura de Constitucién, la cantidad disponible
pbara el pago de intereses se repartiré seglin el

Orden de Prelacién de Pagos establecidos en dicho
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apartado y en el supuesto de que los Recursos
Disponibles tengan el mismo orden de prelécién, de
manera independiente para cada uno de ellos, la
cantidad disponible se repartird entre los Bonos
afectados, proporcionalménte al Saldo Nominal
Pendiente de los mismos, y las cantidades que los
titulares de los Bonos hubiesen dejado de percibir
se abonaradn en la siguiente Fecha de Pago en que
sea posible, sin devengar intereses adicionales.
Los Pagos pendientes a los titulares de los Bonos
se haran efectivos en la Fecha de Pago- siguiente
(existiendo Recursos Disponibles para ello) con
prelacién inmediatamente anterior a los pagos a los
titulares de los Bonos de esa misma Serie

correspondiente a dicho periodo., —=~=w————=————w-

Las retenciones, contribuciones e impuestos
establecidos o que se establezcan en el futuro
sobre el capital, intereses o rendimientos de estos
Bonos correran a cargo exclusivo de los titulares
de los Bonos y su importe ser& deducido, en su
caso, por la entidad que corresponda en la forma
legalmente establecida.--~~——-=-ccemmmmmcmmmeeee o

El pago se realizard a través del Agente Financiero
utilizando para la distribucién de los importes a

la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
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Compensacién y Liquidacidén de Valores, S.A. (en

adelante, “Iberclear”).

12.8 Precio de emisién,

Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su
valor nominal. El precio de la emisién de los Bonos
de cada una de 1las Series serd de cien mil
(100.000) euros por Bono, libre de impuestos y
gastos de suscripcién para el suscriptor por parte
del Fondo. ——=m=me oo e e

Los gastos e impuestos inherentes a la emisién
de los Bonos serén por cuenta del Fondo. ——=—-—===we-
12.9 Amortizacidén de los Bonos.

12.9.1 Precio de reembolso. =«-=-- ——— e s -

El precio de reembolso para los Bonos de cada
una de las Series serd de cien mil (100.000) euros
por Bono, equivalentes. al 100 por ciento de su
valor ndminal, pagadero conforme a la Estipulacién
12.9.2. siguiente. ~w—==—mmmmmm— e

Todos y cada uno de los Bonos de una misma
Serie serdn amortizados en igual cuantia mediante
la reduccién del nominal de cada uno de ellos. ==-
12,9.2 Modalidades de amortizacién de los Bonos
12.9.2.1. Caracteristicas comunes al Vencimiento y

Amortizacidédn de los Bonos de todas las Serieg—-----
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La amortizacién de los Bonos se realizard a
prorrata entre los Bonos de la Serie que
corresponda amortizar, mediante la reduccidén del
importe nominal, hasta completar el mismo. La
amortizacién de los Bonos B comenzard sélo cuando

estén totalmente amortizados los Bonos de la Serie

A. La amortizacién de los Bonos C comenzard sdlo

cuando estén totalmente amortizados los Bonos de la

Serie B. La amortizacidén de los Bonos D comenzara
30lo cuando estén totalmente amortizados los Bonos

de la Serie C,.

En cada Fecha de Pago se destinara a la
amortizacién de los Bonos, de acuerdo con el Orden

de Prelacién de Pagos y la anterior regla de

subordinacién, un importe igual a la menor de las
siguientes cantidades (en adelante, la “Cantidad

Disponible para Amortizar”):

(a) La diferencia positiva en esa Fecha de
Pago, entre el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos
(previo a la amortizacién que se realice en esa

Fecha de Pago) y el Saldo Nominal Pendiente no

vencido de las Participaciones Hipotecarias no
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Fallidas correspondiente al dGltimo dia del mes
anterior al de la Fecha de Pago estimado conforme
al cuadro de amortizacién de la cartera de los
Préstamos Hipotecarios ﬁarticipados,'sin tenér en
cuenta el importe correspondiente a las
amortizaciones anticipadas del mes natural anterior

al de la Fecha de Pago; y

(b} los Recursos Disponibles en esa Fecha de
Pago, deducidos los importes correspondientes a los
conceptos indicados en los apartados (i) a (vii)
del apartado V.4.2. del Folleto Informativo y en la
Estipulacién 21 de la Presente Escritura de

Constituciéni

Las Participaciones Hipotecarias cuyos impagos
sean superiores a 12 meses dardn lugar a la
amortizacién de un importe equivalente de Bonos en
la siguiente‘Fecha de Pago en que sean declarados
fallidos. Para dicha amortizacién se utilizar&n los
Recursos Disponibles del Fondo, y siempre tras el
pago de todos aquellos compromisos que precedan a
éste en el Orden de Prelacién de Pagos descrito en
el apartado V.4.2. del Folleto Informativo y en 1la

Estipulacién 21 de 1la Presente Escritura de
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Constitucidén. En el caso de que no existan Recursos
Disponibles. para realizar estos pagos, los:
correspondientes importes quedardn pendientes de
' amortizacién para la Fecha de Pago inmediata

siguiente.

- 12.9.2,2. Caracteristicas especificas de 1la
Amortizacién de cada una de las Series de Bonog=----

|
;_ 12.9.2.2.1. Amortizacién de Principal de los Bonos
i

de la Serie A

A los efectos de la amortizacién de los Bonos

de la Serie A se estafé a lo establecido en el

: apartado II.1l.4., y siempre con sujecién al orden
de prelacién de pagos establecido en el apartado
V.4.2. del Folleto Informativo y en la Estipulacién

21 de la presente Escritura de Constitucién.

La amortizacidén de los Bonos A se realizara

mediante la reduccién del importe nominal, hasta

, completar el mismo, en cada Fecha de Pago. La
amortizacién de los Bonos de la Serie A comenzaréd a
partir de la primera Fecha de Pago, inclusive. La

cantidad de amortizacién imputable a cada Bono A
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serd la resultante de distribuir a prorrata entre
todos los valores que integran la Serie la Cantidad
Disponible para Amortizar y siempre con sujecién al
orden de prelacién de' pagos establecido en el
apartado V.4.2. del Folleto Informativo y la
Estipulacién 21 de la presente Escritura de
Constitucién.

12.9.2.2.2, Amortizﬁcién de Principal de los Bonos
de la Serie B-~=r==rmrrmmmmcccm e c— e — e - ———

La amortizacién de los Bonos B comenzard sélo
cuando hayan quedado totalmente amortizados todos
los Bonos A.

La amortizacién de los Bonos B se realizard a
prorrata entre los Bonos B mediante la reduccién
del importe nominal, hasta completar el mismo, por
un importe igual a la Cantidad Disponible para
Amortizar en cada Fecha de Pago, siempre con
sujecién al orden de prelacidén de pagos éstabiecido
en el abartado V.4.2. del Folleto Informativo y la
Estipulacién 21 de 1la presente Escritura de
Constitﬁciéh.
12.9.2.2.3. Amortizacidén de Principal de los Bonos

de la Serie C

La amortizacidén de los Bonos C comenzari sélo
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cuando hayan quedado totalmente amortizados todos

los Bonos B.

La amortizacién de los Bonos C se realizari a
prorrata entre los Bonos C mediante la reduccién
del importe nominal, hasta completar el mismo, por
un importe igual a la Cantidad Disponible para
Amortizar en cada Fecha de Pago, siempre c¢on
sujecién al orden de prelacién de pagos establecido
en el apartado V.4.2. del Folleto Informativo y la
Estipulacién 21 de la presente Escritura de

Constitucién.

12.9.2.2.4. Amortizacién de Principal de los Bonos

de la Serie D

La amortizacién de los Bonos D comenzara sélo
cuando hayan quedado totalmente amortizados todos

los Bonos C,

La amortizacién de los Bonos D se realizard a
prorrata entre 105 Bonos D mediante la reducciédn
del importe nominal, hasta completar el mismo, por
un importe igual a 1la Cantidad Disponible para

Amortizar en cada Fecha de -Pago, siempre con
126
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sujecidén al orden de prelacién de pagos establecido
en el apartado V.4.2. del Folleto Informativo y la
Estipulacién 21 de la presente Escritura de

Constitucién.

12.9.2.3. Amortizacién Anticipada de la Emisién de
Bonosg., ==-—m-ccamuscm e rr e ——— e ——————— |
Con independencia de la obligacién del Fondo,
a través de su Sociedad Gestora, de proceder a la
amortizacién definitiva de los Bonos en la Fecha de
Vencimiento Final o de las amortizaciones de cada
Serie con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
Final, la Sociedad Gestora, previa comunicacién a
la CNMV estard facultada para proceder ¢ en su caso
procedera a la Liquidacién Anticipada del Fondo vy
con ello a la amortizacién anticipada de los Bonos
y extincidén del Fondo, en una Fecha de Pago, de la
totalidad de Emisién de Bonos, de conformidad con
los Supuestos de Liquidacién Anticipada y en todo
caso de ' conformidad con los requisitos que se
detallan en 1la Estipulacién 4 de la presente
Escritura de Constitucidn,~—=——e—meommmmm e

12.9.2.4 Saldo de Nominal Pendiente de los Bonos.
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El Saldo de Nominal Pendiente de una Serie
"sera la suma del saldo vivo de principal pendiente
.de amortizar de todos los Bonos que integran la
Serie, estando incluidas en dichos saldos las
cantidades de principal que, en su caso, hubieran
correspondido amortizar, y no hubieran sido
satisfechas por insuficiencia de fondos disponibles
para amortizacién conforme al Orden de Prelacidn de
Pagos del Fondo. ====ee e e e e e e e e
Por agregacidn el Saldo de Nominal Pendiente
de la Emisién de Bonos serd la suma del Saldo de
Nominal Pendiente de 1las ' cuatro Series (que
constituyen la Emisién de Bonos. -—=-——————-——--
12,10 Publicidad de 1l1la amortizacién y pago de

intereses; servicio financiero de la emisidén.

El servicio financiero de la Emisién de Bonos
se atenderd a través de Banco Popular Espaifiol,
5.A., en calidad de Agente Financiero. El pago de
intereses y amortizaciones se comunicarad a los
titulares de los Bonos de conformidad con 1la
Estipulacién 20 de la presente Escritura de
Constitucidén. El1 abono de intereses y de 1las
amortizaciones serd realizado a los titulares de
los Bonos por las entidades participantes

correspondientes y, a éstas, a su vez, les sera
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realizado por Iberclear, como entidad encargada del
registro contable,-~==-remcmmcwe———_

12.11 Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicién deEI. puiblico y remisién a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores de
informacidn periédica de la situacién

aconémico-financiera del Fondo.

12.11.1 Obligaciones y plazos previstos para la
formulacién, verificacién y aprobacién de cuentas

anuales e informe de gestidén,-=----—-

La Sociedad Gestora presentarid a la CNMV las
cuentas anuales del Fondo junto con el informe
de auditoria de las mismas dentro de 1los
cuatro meses siguientes al cierre del
ejercicio del Fondo, que coincidir4 con el afio

natural,—=------m e mm e ————

El Consejo de .Administ:acién de la Sociedad
Gestora, de fecha 10 de mayo de 2004, ha
designado a Deloitte & Touche Espafia, S.L. con
CIF numero B-79104469, insérita en el R.0.A.C,.
con el numero S0692 éomo auditores del Fondo.
El Consejo de Administracién de la Sociedad

Gestora informar4d a la CNMV de cualquier
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cambio que pudiera producirse en lo referente

a la deéignacién de los auditores.---—--——---

Dentro de los cuatro meses siguientes al final
del periodo contable, y junto con 1las Cuentas .

Anuales auditadas del Fondo, la - Sociedad

Gestora emitira un informe que recogera: -

(i) Un inventario de ia cartera de
Participaciones Hipotecarias agrupadas en
el Fondo, el saldo de las cuentas
abiertas a nombre del Fondo en el Agente
Financiero y de la Cuenta de Reinversién,

el balance, la cuenta de pérdidas vy

ganancias, y un anexo especificando los

principios contables aplicados.
‘(ii)La siguiente informacién:

a) El Saldo Nominal Pendiente de las

Participaciones Hipotecarias.

b) El1 porcentaje de las
Participaciones Hipotecarias que ha

sido amortizado anticipadamente.
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c)

d)

e)

£)

g)

Los cambios producidos en la tasa

de amortizacién anticipada.

El importe de las Participaciones
Hipotecarias en situacién de

impago.

El importe de ias Participaciones
Hipotecarias que han sido
declarados Fallidas (aqﬁellas
Participaciones Hipotecarias que
tengah un retraso en el pago
superior a 12 meses o hayan sido
declaradas fallidas conforme a 1la
definicién de préstamos de Muy
Dudoso Cobro segin la = Circular
4/1991 del Banco de Espafia) y el
porcentaje qde representan sobre el

total.

La vida residual de la cartera de

las Participaciones Hipotecarias.

El tipo medio de la cartera de las

Participaciones Hipotecarias,
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h) El1 Saldo Nominal pendiente de

Bonos.

i) El porcentaje de Bonos pendiente de

vencimiento,

j) En su caso, importes de intereses
correspondientes a los Bonos

devengados y no pagados.

k) Los saldos depositados en las
cuentas abiertas en el Agente
Financiero y el de la Cuenta de

Reinversién.

1) El saldo pendiente de reembolso de

los Préstamos (Préstamo Subordinado

para Gastos Iniciales, Pgéstamo
Subordinado para Intereses del
Primer Periodo y Préstamo

Participativo).

m) Un analisis detallado de los
resultados del Fondo y de los
factores que han afectado a dichos

resultados.
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n) El importe y las variaciones de los
gastos y comisiones de (gestién
producidos durante el periodo

contable.

Cada tres meses, la Sociedad Gestora emitird un
informe que contendrd un inventario de 1la
cartera de Participaciones Hipotecarias, el
saldo de las cuentas abiertas en ‘el. Agente
Financiero, y de la Cuenta de Reinversién, asi
como la informacién descrita en los apartados
(a) a (i) del punto anterior. En todo caso esta
informacidén se ajustara a los requisitos que a
tal efecto imponga la Comisién Nacional del

Mercado de Valores.

Mensualmente, la Sociedad Gestora emitird un
informe conteniendo la informacidén descrita en

los apartados a) a e) del punto anterior.

Finalmente, dentro de 1los 7 Dias Hébiles
siguientes a cada Feéha de Pago, la Sociedad:
Gestora emitird una certificacién en la qﬁe.se
haga constar respecto de los Bonos Yy

distinguiendo entre las diferentes Series, la
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siguiente informacién, referida a la anterior

Fecha de Pago:
®* Importe del Saldo Nominal Inicial
* Importe del Saldo Nominal vencido

[‘ * Importe del Saldo Nominal pendiente de

vencimiento

" Importe del Saldo Nominal vencido no abonado
a los titulares de los Bonos por razén de

insuficiencia de fondos.

» Importe del Saldo Nominal vencido y
efectivamente satisfecho a los titulares de

los Bonos

, K " Intereses totales devengados por los Bonos

desde la anterior Fecha de Pago

" Intereses devengados desde la Fecha .de
Desembolso y que, debiendo haber sido
abonados en anteriores Fechas de Pago, no

hayan sido satisfechos.

Copia de dicha Certificacién se depositari en

la Comigién Nacional del Mercado de Valores.
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12.11.2 Obligaciones de comunicacién de hechos

relevantes-~-----------erecccmmccnc s s e — e

La Sociedad Gestora, en ;epreséntacibn del
Fondo, se compromete a informar inmediatamente
a la CNMV a las Agencias de Calificacidén y a
los titulares de los Bonos durante la vida de
la emisién, de todo hecho relevante que se
produzca en relacién con las Participaciones,
con los Bonos, con el Fondo y con la propia
Sociedad Gestora que pueda influir de modo
sensible en la negociacién de los Bonos, y en
particular del importe a abonar a los
titulares de los Bonos, en cada Fecha de Pago,
tanto en concepto de principal como de
intereses, segﬁh lo previsto en la presente
Escritura de Constitucién y en el Folleto
Informativo, y en general, de cualquier
modificacién relevante en el activo .o en el

pasivo del Fondo.------—--————-————-——

12,12 Legislacién nacional bajo la cual se crean
los valores e indicacién de 1los Tribunales

competentes en caso de litigio.-=-=====- e ——————————
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La constitucién del Fondo y la emisién de los Bonos
estan sujetos al régimen legal previsto en la Ley
19/1992, y estaréan sujetos a (i) la Escritura de
Constitucidén, (ii) la citada Ley 19/1992, (iii) la
Ley del Mercado de Valores, y (iv) las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que
resulten de aplicacién en cada momento,.,=— ————==—-o

La presente Escritura de Constitucién y los
contratos de operaciones para la cobertura de
riesgos financieros y la prestacién de servicios
que la Sociedad Gestora concertarid por cuenta del
Fondo se regiran e interpretardn de acuerdo con las

Leyes espafiolas. ——----—=emmmmmm

\ Todas las cuestiones, discrepancias, litigibs
Yy reclamaciones que pudieran derivarse de la
constitucidén, administracién y representacién legal
por la Sociedad Gestora del Fondo, y de la Emisién
de Bonqs con cargo al mismo, seran conocidos Yy
fallados por los Juzgados y Tribunales de Madrid
(Capital) . ~—=—mmmm e
Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de accién alguna
contra los Deudores de los Préstamos Hipotecarios

que hayan incumplido sus obligaciones de pago,
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siendo la Sociedad Gestora, como representante del
Fondo, quien ostentard dicha accién, ~------------—-

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no.dispondrén de mas acciones
contra la Sociedad Gestora que la derivada del
incumplimiento de las obligaciones de ésta y, por
tanto, nunca como consecuencia de la existencia de
morosidad o de aﬁortizacién anticipada de 1los
Préstamos Hipotecarios, del incumplimiento de las
contrapartes de las operaciones contratadas en
nombre y por cuenta del Fondo, o por insuficienéia
de las operaciones financieras de proteccidn para
atender el servicio financiero de los Bonos de cada

Serie.

12.13 Existencia o no de garantias especiales sobre
los Préstamos Hipotecarios que se agrupan en el
Fondo o sobre los Bonos que se emiten a su cargo.
12.13.1 Ausencia de garantias del Emisor, ----- ————
No existen garantias otorgadas por BANCO
PASTOR como‘ Emisor de las Participaciones
Hipotecarias sobre lbs Bonos que se emiten con
cargo al Fondo o sobre los Préstamos Hipotecarios
que se agrupan en el mismo, excepto los compromisos

de BANCO PASTOR que se recogen la presente
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Escritura de Constitucién relativos a la
sustitucién de los Préstamos Hipotecafios que no se
ajusten las declaraciones contenidas en la
Estipulacién 6 de la presente Escritura de
Constitucidén o a las caracteristicas concretas de
los Préstamos Hipotecarios comunicadas por BANCO
PASTOR a la Sociedad Gestora, y lo previsto en la
presente Escritura de Constitucién en cuanto al
derecho de adquisicién sobre la totalidad de los
Préstamos Hipotecarios remanentes exclusivamente en
determinados supuestos tasados.——-—===w—— oo
13. SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS.-.
13.1 Plazos de suscripcién.
\h El Periodo de suscripcién comenzard el Dia

Habil anterior a la Fecha de Desembolso a las 10:00
horas de la mafiana y terminard en la Fecha de
Desembolso 29 de junio de 2004 a las 10:00 horas de
la mafiana (en adelante, el “Periodo de

Suscripeidén”)  —~—==mmom oo

13.2 ;Dénde y ante quién puede tramitarse la
suscripcién o adquisicién?

Los Aseguradores, de acuerdo con la naturaleza
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de la emisién y las précticas habituales en estos
mercados, podran colocar 1los bonos asegurados
libremente de acuerdo con sus propios criterios de
distribucién, de acuerdd con lo establecido en el
Contrato de Aseguramiento entre la Sociedad Gestora
y los Aseguradores, velando en todo caso porque no
se produzcan tratamientos discriminatorios entre
las peticiones ' que tengan caracteristicas
similares, no obstante 1lo c¢ual, 1las Entidades
Aseguradoras Yy Colocadoras podran otorgar
prioridades a las peticiones de sus clientes‘que,
objetivamente, estimen més apropiadas. Las

solicitudes de suscripcién, para ser tenidas en

~ cuenta, deberidn ser efectuadas durante el Periodo

de Suscripcién establecido en el apartado anterior,
a Banco Pastor, HSBC Bank plc y Crédit Agricole
Indosﬁez, Sucursal en Espafila en su condicidén de
Entidades Directoras, Aseguradoras y Colocadoras, y
Dresdner Bank AG Sucursal en Espafia en su condicién
de Entidad Aseguradora y Colocadora de la emisién
de los Bonos, con arreglo a los procedimientos que
se establecen a continuacidén en esta estipulacién.-

La suscripcién o tenencia de Bonos de una

Serie no implica la suscripcién o tenencia de Bonos
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de cualquiera de las otras Series., —-—=—-——==cc————-o
13.3 Colocacién y adjudicacién de los valores.
La colocacién de 1la Emisién de Bonos se

realizara de acuerdo con el sigdiente detalle:

S5N3335932

Serié N° Bonos Nominal
Serie A 9.620 | 962.000.000
Serie B 173 17.300.000
Serie C 142 14.200.000
Serie D 65 6.500.000
Total 10.000 1.000.000.000

Las Entidades Aseguradoras vy Colocadoras
procederan libremente a la aceptacién o no de las
solicitudes de suscripcién recibidas, velando en
todo caso para que no se produzcan tratamientos
discriminatorios entre las solicitudes que tengan
caracteristicas similares. No obstante, las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras podran dar
prioridad a las peticiones de aquellos de sus
clientes que estimen mAds apropiadas e incluso

suscribir por cuenta propia parte o la totalidad de
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cada una de las Series de Bonos.-------------=--——--

Cada Entidad Aseguradora vy Colocadora se
compromete a suscribir en su prdpio nombre, al
,finaliéar el Periodo de éuscripcién, la cantidad de
Bonos necesaria para completar la cifra a la que
asciende su compromiso de aéeguramiento segin se
determina en la Estipulacién 13.6 de la presente
Escritura de Constitucién.-—----—----;w~~w————~4~~
13.4 Pago de la suscripecidén de los Bonos (Fecha de
Dasambolso) .

Los inversores a quienes les hubieren sido
adjudicados los Bonos, deberén abonar a la Entidad
Aseguradora y Colocadora correspondiente el dia 29
de junio  de 2004 (en adelante, 1la “Fecha de
Desembolso”), antes de 1las 10,00 horas (hora de
Madrid), valor ese mismo dia, el precio de emisién
(100% de su valor nominal) que corresponda por cada
Bono adjudicado en suscripcién, -—-—=-——-—-—--m--e———w
13.5 Documento acreditativo de la suscripeiédn.-

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras
entregardn a los suscriptores de los Bonos en el
plazo de 7 dias un documento acreditativo de la
suscripcidén por éstos dé los Bonos adjudicados vy
del importe efectivo que hubieran desembolsado por

dicha suscripcién, sin perjuicio de que 1la
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titularidad de los Bonos suscritos se acreditari
por la correspondiente anotacién en el registro
contable, ---——---e——ee——o

Dicho documento acreditativo no sera
negociable .Y sera wvalido para justificar la
suscripciédn de los Bonos que correspondan, en tanto
no se produzca la anotacidén en el registro contable_
segin se determina en la presente Escritura de
"Constituciédn. S
13.6 Direccidn, Aseguramiento y Colocacién de 1la
Emision.

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, celebrard un Contrato de
Direccién, Aseguramiento y Colocaciédn de la Emisién
de Bonos con Banco Pastor, HSBC Bank plc y Crédit
Agricole Indosuez, Sucursal en Espana como
Entidades Directoras, Aseguradoras y Colocadoras, y
con Dresdner Bank AG Sucursal en Espafia como
Entidad Aseguradora y Colocadora. Las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras de la Emisién de los
Bonos asumen las obligacionesm contenidas en el
Contrato de Direccidén, Aseguramiento y Colocacién,

que basicamente son las siguientes: 1) compromiso

de suscripcidédn por cuenta propia de los Bonos que

no hubieran sido suscritos por terceros durante el
142
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Periodo de Suscripcién hasta los importes a que
ascienden sus respectivos coﬁpromisos de
aseguramiento; 2) procurar la colocacién en
suscripeién por terceros.de la Emisidén de Bonos; 3)
abono al Agente Financiero antes de las 11,00 horas
(hora de Madrid) de la Fecha de Desembolso, valor
ese mismo dia, el importe nominal de 1los Bonos
correspondiente a su respectivo compromiso de
aseguramiento, deducido en el importe a que
ascienda la comisidén de aseguramiento y colocacién
devengada a su favor tal y como se describe a
continuacién, 4) compromiso de abono de intereses
de demora pactados en el contrato para él supuesto
de retraso en el abono de las cantidades debidas;
5) entrega a 1los suscriptores de un documento
acreditativo de la suscripcién; 6) entrega a la
Sociedad Gestora de la informacién sobre el control
de la difusién alcanzada en la colocacién de la
Emisidén de Bonos; y 7) demas aspectos que regulan
el aseguramiento y la colocacién.,--—-————-—--- mmme——

" Banco Pastor, Crédit Agricole Indosuez;
Sucursal en Espaﬁa y HSBC Bank plc intervendrén en
la FEmisién de Bonos como Entidades Directoras.

Estas no percibiridn remuneracién alguna por la
143 )
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El Contrato de  Direccién, Aseguramiento y
Colocacién quedard resuelto de pleno derecho en el
caso de que las Agencias de Calificacién no
confirmaran antes del inicio del Periodo de
Suscripciébn, como finales, las calificaciones

asignadas con caricter provisional a cada una de

las Series, o en caso de fuerza mayor en los
! términos establecidos por el articulo 1.105 del
Cédigo Civil.A~————-———4 --------------------------
La colocacidéon de los Bonos de cada Serie se
llevard a cabo por Banco Pastor, HSBC Bank plc y
i _ Crédit Agricole Indosuez, Sucursal en Espafia como

Entidades Directoras, Aseguradoras y Colocadoras, y

por Dresdner Bank AG Sucursal en Espafia como
Entidad Aseguradora y Colocadora con arreglo a las
condiciones que se recogen en la Estipulacién 13.3
de la presente Escritura de Constitucién conforme
al Contrato de Direccién, Aseguramiento Y
Colocacién de la Emisién de Bonos,-=—-—-----coeeo

El ‘compromiso de cada Entidad Aseguradora vy

Colocadora en cuanto a su participacién en el

: aseguramiento de la colocacién de los Bonos de cada

Serie serd el siguiente: ——-we———m o _




Banco Pastor, S.A. 315,7 5,8 - 4,7 4,4 330,6
Crédit Agricole Indosuez 315,7 5,7 4,7 0 326,1
HSBC Bank ple 315,6 5.8 4.8 2,1 . 328,3
Dresdner Bank AG Sucursal en 15 0 0 0 15
Espaifia

1.00Q

Total 962 17,3 14,2 6,5

No obstante lo anterior, con posterioridad a la

Fecha de Constitucién del Fondo y con anterioridad

al inicio del Periodo de Suscripcién, BANCO PASTOR,
Crédit Aéficole Indosuez y HSBC, como Entidades
Directoras, podran de comin acuerdo ceder una parte
de su respectivo compromiso de aseguramiento
resefiado en el cuadro anterior a nuevas entidades
aseguradoras en cuyo caso deberidn ponerlo en
conocimiento de la Sociedad Gestora que procedera a
modificar los importes de los compromisos
previamente adquiridos por las Entidades
Directoras, Aseguradoras y Colocadoras resefiadas en
el cuadro anterior. Las nuevas entidades
aseguradoraé pasardn a ser Entidades Aseguradoras y
Colocadoras con los mismos derechos y obligaciones
que las previamente existentes mediante la adhesidn

expresa, plena y sin reserva ni condicién alguna a
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la totalidad de los términos y cbndiciones del
Contrato de Direccién, Aseguramiento y Colocacién
de la Emisién de Bonos. lLa incorporacién de nuevas
entidades aseguradoras no podra dar lugar - a
incremento alguno de coste para el Fondo, ni
modificar 1los derechos y obligaciones que se
derivan para el Fondo de la Escritura de
Constitucién del mismo y del resto de contratos que
le afectan, en particular del Contrato de
Direccién, Aseguramiento y Colocacién de la Emisién
de Bonos. En todo caso, la inclusién de nuevas
entidades asequradoras, asi como la distribucién de
los importes de 1los respectivos compromisos de
aseguramiento se comunicard a la CNMV para su
puesta a disposicién del publico, modifidéndose los
\ importes de los respectivos compromisos de

aseguramiento reflejados en el cuadro anterior.

En el supuesto de que las nuevas entidades
aseguradoras incumplieran cualquiera de las
obligéciones que se desprenden del Contrato de
Direccién, = Aseguramiento y Colocacién, en
particular, en relaciédn al compromiso de
aseguramiento y obligacién de desembolso de 1lo

asegurado, BANCO PASTOR, Crédit Agricole Indosuez y
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HSBC, como Entidades Directoras, quedaran obligadas
a suscribir por cuenta propia la parte no asegurada
por la nueva(s) entidad(es) aseguradora(s)
incumplidora(s) en el imﬁorte que cada una de ellas
hubiera cedido de sus respectivos compromisos de
aseguramiento iniciales de acuerdo con el cuadro

anterior.

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras abonaran
al Agente Financiero, antes de 1las 10:30 horas
(hora CET) de la Fecha de Desembolso, valor ese
mismo dia, el importe nominal correspondiente a su
respectivo compfomiso de aseguramiento de la
Emisién de Bonos, deduciendo el importe de 1la
Comisidén de Aseguramiento que se hubiera devengado
a su favor. El1 abono al Fondo 1lo efectuaréﬁ
mediante ingreso en la cuenta se abriri a nombre de
Banco Popular Espafiol, S.A., en su calidad dé
Agente Financiero, en el- Banco de Espafia. Las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras comunicaran
previamente al Agente Financiero, por telefax el
abono realizado. Banco Popular Espafiol, S.A., a su
vez, en su condicién de Agente Financiero,
procederd a abonar al Fondo antes de las 12 horas

. (hora CET) de la Fecha de Desembolso, valor ese

147




03/2004

PaPEL ExCitio g NOTARIALES

P
TIMBRE
DEL ESTADO
PR Tt
W& _r_.'t;_\é,/”

o i

mismo dia, el importe que, conforme a lo .
establecido en el parrafo anterior, le abonen las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras. El abono al
Fondo lo efectuard mediante ingreso en la Cuenta de
Tesoreria que se abrird a nombre del Fondo por la

Sociedad Gestora en Banco Popular Espafiol, S.A.

En contraprestacién al compromiso asumido por los
aseguradores, éstos recibirdn una comisién de
aseguramiento y colocacién la cual se eﬁcuentra
recogida dentro de los gastos iniciales del Fondo.
Cada una de las Entidades Aseguradoras %
Colocadoras de los Bonos recibir& las comisiones
que para cada Boho se recogen en el éiguiente
cuadro sobre el importe nominal por ella asegurado,

todo ello en virtud del Contrato de Aseguramiento:

Comision de

Bonos Aseguramiento
Serie A 0,04%
Serie B 0,04%
Serie C 0,04%
Serie D 0,04%

. . — — T ———— T ——

14. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS BONOS

(RATING) , ==

148
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- 14.1 Entidades calificadoras.

La Sociedad Gestora y la Entidad Cedente han
encargado la valoracién del riesgo crediticio de
los Bonos a Standard é Poor’s Espafia, S. L. y
Moody’s Investors Service Espafia, S.A. (en
adelante, conjuntamente, las “Agencias de
Calificacién”) entidades calificadoras reconocidas
por la CNMV, a los efectos de lo dispuesto en el
apartado 8 articulo 5 de la Ley 19/1992.--=-cu---
14.2 Calificacién otorgada a la emisgién de los
BONosS, —rrr e e e s cccm s s e o ————— e - - -

Moody ' s Investbrs Service Espafia, S.A.], es
una sociedad espafiola que forma parte y opera de
acuerdo con la metodologia, criterios y conkrol de
calidad de Moody’'s Investors Service Limited (en
adelante, indistintamente, “Moody 's”. Con fecha 18
de junio de 2004 Moody’s ha . asignado las
calificaciones provisionales a cada una de las
Series de Bonos que a continuacidén se detallan y
espera asignar las mismas calificaciones finales
antes del inicio del Periodo de Suscripcién de los

Bonos:

Serie de Bonos Calificacioén de Moody s

Serie A Raa
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Serie B Al
Serie C Baal
Serie D Baa3

Standard & Poor’s Espada, S. L., es una
sociedad que forma parte y opera de acuerdo con la
metodologia y criterios de calidad de Standard &
Poor’s Rating Services (en adelante,
iﬁdistintamente, “S&P”). Con fecha 21 de junio de
2004, 8 & P ha asignado las calificaciones
provisionales a cada una de las Series de Bonos que
a continuacién se detallan, y espera asignar las
mismas calificaciones finales antes del inicio del
Periodo de Suscripcién de los Bonos,-=---——~-=mmue-

Serie de Bonos ‘Calificacién de S & P

Serie A AMA
‘Serie B A
Serie C BBB
Serie D BR

Si  antes del inicio del Periodo de

Suscripcién, las Agencias de Calificacién no

confirmaran como finales las calificaciones

provisionales

asignadas, esta
150
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comunicaria inmediatamente a la CNMV y se haria
publica en la forma prevista en la Estipulacién 20
de la presente Escritura de Constitucién. Asimismo,
esta circunstancia daria lugar a la extincién del
Fondo, de la emisién de los Bonos y de la cesién de
los Préstamos Hipotecarios. En el Anexo 8 de edté
Escritura de Constitucién, se recoge una copia de
la carta de_ comunicacién de las calificaciones

provisionales asignadas por parte de Moody’s y de S

14.3 Compromisos de la Sociedad Gastora.

La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, se compromete a suministrar a las Agencias
de Calificacién informacién peridédica sobre 1la
situacién del Fondo y el comportamiento de los
Préstamos Hipotecarios. Igualmente facilitara dicha
informacién cuando de forma razonable fuera
requerida a ello y, en cualquier caso, cuando
existiera un cambio en las condiciones del Fondo,
en los contratos concertados por el mismo a través
de su Sociedad Gestora o en las partes
interesadag,—-=———-————=---m-m—mmm e

15. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS.

La Sociedad Gestora solicitarad una vez haya
151 '
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| sido efectuado el desembolso de los Bonos, la
inclusién de la presente Emisidén de Bonos en AIAF,

que tiene reconocido su cardcter de mercado

secundario oficial de valores de acuerdo con lo
dispuesto en la Disposicién Transito;ia sexta de la
; Ley 37/1988 dé 16 de noviembre, de reforma de la
é Ley del Mercado de Valores. La Sociedad Gestora
} realizara sus mejores esfuerzos para que la
admisidén definitiva a negociacién se produzca no
mas tarde de transcurridos 30 dias desde la Fecha
de Desembolso ﬁna vez obtenidas las autorizaciones
éorrespondientes. ---------------------------------

La Sociedad Gestora hace constar expresamente

que conoce los requisitos y condiciones que se
exigen para la admisién, permanencia y exclusién de
los valores en AIAF, segin la legislacién vigente y
los requerimientos de sus organismos rectores,
aceptando la Sociedad Gestora, por cuenta del
Fondo, cumplirlos.—-==—e—ee— e

En caso de producirse un incumplimiento en el
mencionado plazo de la admisidén a cotizacidn de los
Bonos, la Sociedad Gestora se compromete a publicar
el oportuno Hecho Relevante en la CNMV y anuncio en

el Boletin Oficial Diario de Mercado AIAF o en

cualquier otro medio de general aceptacién por el
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mercado que garanticen una difusién adecuada de 1la
informacién, en tiempo vy contenido, tanto las
causas de dicho incumplimiento como la nueva fecha
prevista para la admisién a cotizacidén de los
valores emitidos, todo ello sin perjuicio de 1la
eventual responsabilidad contractual en la que, en

su caso, pudiera incurrir la Sociedad Gestora,---—-—

16. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA

DE LOS BONOS.

16.1 Representacién y otorgamiento de escritura
puablica,

Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo
estaran representados exclusivamente por mediq de
anotaciones en cuenta, y se constituiran tomo tales
en virtud de su inscripcién en Iberclear como
éntidad encargada de su registro contable en
meritos de lo dispuesto en‘el articdlo 11 del Real
Decreto  116/1992 de 14 de febrero, sobre
representacidén de valores por medio de anotaciones
en cuenta y compensacién y liquidacién de
operaciones bursatiles (en adelante, “Real Decreto
116/1992”). La presente Escritura de Constitucién

surtird los efectos previstos en el articulo 6 de
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la Ley del Mercado de Valores. --—----===—=====—=——-
Iberclear es designado como entidad encargada

i del registro contable de los Bonos en la presente
: Escritura de Constitucién de forma que se efectue
la compensacién y liquidacién de 1los Bonos de

acuerdo con las normas de funcionamiento que

: ' respecto de valores admitidos a cotizacién en AIAF,
| y representados mediante anotaciones en cuenta

tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un

futuro por Iberclear. Dicha designacién serd objeto

de inscripcién en los registros oficiales de la

Los titulares de los Bonos seran identificados
como tales segin resulte del registro contable

1levado por las entidades participantes en

Iberclear.---—----—--—m--——mrm e e e

16.2 Designacién de la entidad encargada del
registro contable. —---=--=cccmcmmccmccm e

La Sociedad Gestora, por cuenta Yy
representacidén del Fondo, designa en este acto a
“Iberclear” como entidad encargada del registro
contable de la emisién de los Bonos, designacién
que se efectia a los efectos del articulo 45 del

Real Decreto 116/1992, -------—-——----————- ———————-
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Dicha designacién ser&d objeto de inscripcién
en los Registros Oficiales de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores. =———s oo

Iberclear tiene su aomicilio en Madrid, calle

Pedro Teixeira, n®. B, ==w—memmmm e

16.3 Caracteristicas de 1los valores que se
representaran mediante anotaciones en cuenta.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/1992, la denominacién,
nuamero de unidades, valor nominal y demés
caracteristicas y condiciones de la emisién de
Bonos que se representa por medio de anotaciones en
cuenta es la que se hace constar en esta seccién de

la presente Escritura de Constitucién. momemm— e

16.4 Depésito de copias de la escritura publica.

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez
otorgada 1la presente Escritura de Constitucién
depositard, de acuerdo con la normétiva aplicable,
una copia de la Escritura de Constitucién en la
CNMV, otra copia de la misma en Iberclear a efectos

de su incorporacién en los registros previstos en
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los articulos 7 y 92 de la Ley del Mercado de-
Valores. Posteriormente, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, depositard una copia de
la escritura en AIAF Mercado de Renta Fija. La
Sociedad Gestora en nombre del Fondo deberd tener
en todo momento a disposicién de 1los titulares y
del pudblico en -general copla de la presente
Escritura de Constitucién, en cumplimiento de lo
dispuesto en el articulo 8 del Real Decreto

116/1992., —-—————==u=

17. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE SU
REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN CUENTA.

La emisién de Bonos con cargo al Fondo y su
exclusiva representacién por medio de anotaciones
en cuenta, se realiza al amparo del articulo
quinto, apartado 9 de la Ley 19/1992, de 1lo
dispuesto en el Capitulo II del Titulo Primero de
la Ley, del Mercado de Valores, del Real Decreto

116/1992,

17.1 Préctica de la primera inscripcién.
De acuerdo con lo establecido en el articulo
11 del Real Decreto 116/1992, los Bonos

representados por medio de anotaciones en cuenta,
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se constituirdn como ‘tales en virtud de su
inscripcién en el registro contable que llevard
Iberclear,~=------

Una vez practicada' la referida inscripcién,
los Bonos quedaran sometidos é las normas previstas
en el Capitulo II del Titulo Primero de la Ley del

Mercado de Valores y en el Real Decreto 116/1992. -

17.2 Legitimacién registral y certificados de
legitimacién.

De conformidad con el articulo 15 del Real
Decreto 116/1992, la persona o entidad que aparezca
legitimaaa en los asientos del registro contable se .
presumird titular legitimo vy, en consecuencia,
podré exigir de la Sociedad Gestora, que actuard en
representacién y por cuenta del Fondo, que realice
en su favor las prestacioneé a que den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18
del Real Decreto 116/1992, la legitimacién para la
transmisién y el ejercicio de los derechos
derivados de 1los valores representados mediante

anotaciones en cuenta podrd acreditarse mediante la
157 - '
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exhibicidén de certificados de legitimacién en el
que constardn las menciones legalmente exigidas. --
Dichos certificados no conferirdn mas derechos

que los relativos a la legitimacién, ---~--—ceeere.

17.3 Transmisién de los Bonos.

Los Bonos podran ser libremente transmitidos
por cualquier medio admitido en Derecho y de
acuerdo con las normas del mercado donde coticen.
La titularidad de cada Bono se transmitirad por
transferencia contable. La  inscripcién de 1la
transmisidén en favor del adquirente en el registro
contable producird los mismos efectos que la

tradicién de los titulos y desde ese momento la

transmisién serd oponible a terceros. En este
sentido, el tercero que adquiera a titulo oneroso
los Bonos representados por anotaciones enlcuenta
de persona que, segun los asientos del registro
contable, aparezca legitimada para transmitirlos no
estard sujeto a reivindicacién, a no ser que en el
momento de la adquisicién haya obrado de mala fe o
con culpa grave de conformidad con el articulo 12

del Real Decreto 116/1992, ==w-—cmcmmmm

17.4 Constitucién de derechos y gravamenes sobre
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los Bonos.

La constitucién de derechos reales limitados u
otra Serie de gravamenes sobre los Bonos deberan
inscribirse en 1la cuénta correspondiente. La
inscripcién de la prenda equivale al desplazamiento
posesorio del titulo. ~=mee—mmm———mmmmmee oo

La constitucién del gravamen ser& oponible a
terceros desde el momento en que haya practicado la

correspondiente inscripcidén. =—=———--rmmmmmmmm e

Seccidén V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.
18. CONTRATOS FINANCIEROS b 4 DE SERVICIOS
COMPLEMENTARIOS.

Con el fin de consolidar 1la estructura
financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o
regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los
desfases temporales entre el calendario de los
flujos de principal e . intereses de las
Participaciones y el de los Bonos, de neutralizar
las diferencias de tipos de interés entre las
Participaciones Hipotecarias y los Bonos y otros
pasivos, o, en general, transformar las
caracteristicas financieras de 1los Préstamos

Hipotecarios, asi como complementar la
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administracién del Fondo, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, procederid en el acto de
otorgamiento de la presente Escritura de
Cdnstitucién, a formalizar los contratos que se
.establecen a continuaéién, de conformidad con el
apartado 7 del articulo quinto de la Ley 19/1992.--

La Sociedad Gestora podra prorrogar o
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo y sustituir a cada uno de los prestadores
de los serviéios al Fondo en virtud de los mismos
e, incluso caso de ser necesario, podra celebrar
contratos adicionales, siempre que conforme a las
disposiciones legales vigentes en cada momento no

se dieran las circunstancias que lo impidieran. En

cualquier caso tales actuaciones requeriridn 1la
comunicacién previa de la Sociedad Gestora a la
CNMV, o su autorizacién previa caso de ser
necesaria, u organismo administrativo competente y
a las Agencias de Calificacién, y que con tales
actuaciones no se perjudique la calificacidn
otorgada a los Bonos por las Agencias . de
Calificacidén.,-====---mmmemmm e e

Un ejemplar de todos y cada uno de los

Contratos a que se refiere la presente Estipulacién
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se protocolizan en acta separada con numero de
protocolo inmediatamente posterior al de esta

Escritura de Constitucién, —-——=w——memmmmmmmae e

18.1 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de-

Interés Garantizado (Cuehta de Tesoreria):

El Fondo dispondrda en el Agente Financiero, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios
Financieros, de una cuenta bancaria a nombre del
Fondo (en adelante, la "Cuenta de Tesoreria").

El Emisor transferird a la Cuenta de
Tesoreria, con fecha valor 2 dias hébiles
inmediatémente anteriores a cada Fecha de Pago,
aquellas cantidades que estén depositédas en la
Cuenta de Reinversién y que sean necesarios para
realizar el pago correspondiente en la citada Fecha
de Pago.

A través de la Cuenta de Tesoreria se
realizaran todos los pagos del Fondo, siguiendo las
instrucciones de la Sociedad Gestora.

La Cuenta de Tesoreria no podrd tener saldo
negativo en contra del Fondo. Los saldos de la
Cuenta de Tesoreria se mantendran en efectivo.

Las cantidades depositadas en la Cuenta de
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Tesoreria devengardn intereses a favor del Fondo en

base a un tipo de interés variable igual al que
resulte de disminuir con un margen de 0,15% el tipo
EURIBOR. El1 EURIBOR y la forma de calcular 1los
intereses devengados por la Cuenta de Tesoreria_se
determinarén en el Contrato de Servicios -
Financieros.

En el supuesto de que la calificacién del

Agente Financiero otorgada por 1las Agencias de

Calificacidén para su riesgo a corto plazo fuera
rebajada a una calificacién inferior a Pl, en el
caso de Moody’s, o de A-1, en el caso de S&P, la

Sociedad Gestora deberd poner en practica, por

cuenta del Fondo, dentro de los 30 dias siguientes
a tal rebaja y. previa consulta a las Agencias de
Calificacién, las opciones necesarias dentro de las
descritas a continuacidén que permitan mantener un
adecuado nivel de garantia respecto de los
compromisos derivados de la funcién de

mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria:

(1) Obtener garantias, a primer requerimiento,
0 compromisos similares de una entidad o

entidades de «crédito con <calificacién no
162




inferior a Pl, otorgada por Moody’s, y no
inferior a &a-1, otorgada por S&P, u otra

explicitamente reconocida por las Agencias

de Calificacién, que garantice los
compromisos asumidos por el Agente
Financiero.

(ii) Sustituir al Agente Financiero por ﬁna
entidad con calificacién no inferior a P1,
en el caso de Moody’s, y de A-1l, en el caso
de S&P, u otra explicitamente reconocida por
las Agencias de Calificacién para que asuma,
en las mismas condiciones,_las funciones de
la entidad afectada establecidas en su

respectivo contrato.

18.2 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Reinversién) .--~----
La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, suscribira un Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta dé Reinversién) con Banco Pastor por el que
se abonarén por Banco Pastor mensualmente en cada

Fecha de Cobro la cantidad recaudada por el Emisor,
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Préstamos Hipotecarios que

administre, durante el Periodo de Cobro

inmediatamente anterior al mes en curso, incluido
ei Avance Técnico.~=====——cmmmmmmmm

El Fondo dispondra en el Emisor, de una cuenta
bancaria a nombre del Fondo (en adelante la "Cuenta
de Reinversién"), a través de la cual se realizari,
en cada Fecha de Cobro, todos los ingresos que el
Fondo deba recibir del Emisor procedentes de los

Préstamos Hipotecarios.——-—-—-——mmommmm o

La Emisor prestard al Fondo los servicios

tipicos de mantenimiento y administracién de dicha

cuenta, conforme a las préacticas bancarias

habituales. Los gastos que en su caso se devenguen
por el mantenimiento de dicha Cuenta de Reinversién

seran con cargo a la entidad que provea esta

Cuenta, todo ello salvo que los gastos sean

causados por negligencia de la Sociedad Gestora.---
La Sociedad Gestora dara las instrucciones

oportunas para realizar los ©pagos que sean

necesarios desde la Cuenta de Reinversioén para

atender las obligaciones del Fondo, a través de la
mantenida en el

Cuenta de Tesoreria

Financiero.——=—==r-—ccmmmmm e ———
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Los saldos positivos que resulten, en cada
momento, en la Cuenta de Reinversién a favor del
Fondo, devengaran un interés variable anual
pagadero trimestralmente'a favor de éste, que seré
igual al Tipo de Interés de Referencia aplicable a
los Bonos, todo ello en los términos establecidos
en los Contratos de Depdsito a Tipo de Interés

Garantizado (“Cuenta de Reinversién”),—=—w————m—memuo

— s e e . ———

El saldo de la Cuenta de Reinversién se

mantendrd en efectivo.-=—~—=———m e

A lo largo de la vida del Fondo, el saldo de la
Cuenta de Reinversidén no podré exceder en ningdn
momento del 4 % del Saldo Nominal Pendiente de los
Bonos. Cualquier cantidad que exceda del citado
cdlculo serd transferida de manera inmediata a la
Cuenta dé Tesoreria. En el supuesto de que la
calificacién otorgada por S&P al Emisor fuera igual
0 superior a A-1, no se producird la citada
transferencia mientras dicho nivel de calificacién
se mantenga. En la actualidad, el Emisor tiene una
calificacién a corto plazo en la escala de Moody’s
de P1l, y una calificacién a corto plazo de S&P de

A-2,
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En el supuesto de que 1la calificacién
otorgada por Moody’s a 1la Entidad
Cedente fuera rebajada a una
calificacién inferior a P-1 a corto
plazo o a lafgo plazo inferior a A3 o
por S&P fuera rebajada -a una
calificacién inferior a A-2 a corto
plazo, la Sociedad Gestora, en nombre
del Fondo trasladara de forma
permanente el saldo de la Cuenta de
Reinversién, incluido el Fondo de
Reserva, a 1la Cuenta de Tesoreria.
Igualmente, y a partir de ese momento,

el Emisor estara obligado a transferir

todos los importes que, como
administrador de los Préstamos
Hipotecarios, y de acuerdo con esta
Escritura de Constitucién y el Folleto
Informativo, obtenga en el futuro, vy
ello en el mismo dia en que lo reciba,
de acuerdo con lo establecido en el
apartado Iv.1.2. del Folleto

Informativo
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Ello no obstante, si el Emisor aportara al Fondo
una garantia bancaria a primer requerimiento y a
cargo del Emisor, suficiente a Jjuicio de 1la
Sociedad Gestora, de una.entidad de crédito con una
calificacién por lo menos igual Pl, en el caso de
Moody’s, y de A-1, en el caso de S&P, u otra
reconocida expresamente por las Agencias de
Calificacidn, que garantice la plena disponibilidad
de 1los Emportes depositados en la Cuenta de

Reinversién, el Fondo podrd mantener la Cuenta de

Reinversién.,-—-—==--mmmmm e e e
18.3 Contrato de Préstamo Subordinado para
Intereses del Primer Periodo. —======——c—ceeeemeeaea-

Banco Pastor otorgarad, de acuerdo con lo
previsto en el Contrato de Préstamo Subordinado
para Intereses del Primer Periodo, un préstamo
subordinado al Fondo (en adelante, el “Préstamo
Subordinado para Intereses del Primer Periodo”) por
un importe total de 900.000 euros.

La entrega del importe del Préstamo
Subordinado para Intereses del Primer Periodo se
realizar4d con una antelacién a 2 dias habiles

anteriores a la Primera Fecha de Pago mediante su
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ingreso en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre
del Fondo en el Agente Financiero.

El importe del Préstamo Subordinado para
Intereses del Primer Periodo se destinari por 1la
Sociedad Gestora - a cubrir el desfase
correspondiente a la primera Fecha de Pago del
Fondo entre el devengo y cobro de los intereses de
las Participaciones Hipotecarias.

La remuneracién del Préstamo Subordinado para
Intereses del Primer Periodo se realizara sobre la
base de un tipo de interés variable igual al Tipo
de Interés de Referencia de los Bonos vigente en
cada momento mas un margen del 0,25%. El pago de

: dichos intereses estard sujeto al Orden de

! Prelacién de Pagos previsto en el apartado V.4.,2.

i del Folleto Informativo y en la Estipulacién 21 de

la presente Escritura.

El vencimiento del Préstamo Subordinado para

Intereses del Primer Periodo tendra lugar en la

T S T

fecha de liquidacién del Fondo. No obstante, la

amortizacién del Préstamo Subordinado para

Intereses del Primer Periodo sera libre en cada

Fecha de Pago, ‘decidiendo la Sociedad Gestora el

importe que se destinara al pago de dicha
: o 168




amortizacién en funcién de las necesidades
estimadas de recursos para cubrir el desfase entre
el devengo y el cobro de las Participaciones
Hipotecarias por el Fonﬂo de Titulizacién. En la
primera Fecha de Pago, el Préstamo Subordinado para
'Ir;t'ereses del Primer Periodo se amortizara en un
importe tal que el Saldo Nominal Pendiente del
Préstamo Subordinado para Intereses del Primer
Periodo sea igual al importe efectivo del desfase
entre el devengo y el cobro de los intereses de las
Participaciones Hipotecarios.

Lé totalidad de las cantidades que deban
abonarse al Emisor, tanto en concepto de intereses
devengados c¢omo en concepto de amortizacién de
principal, del Préstamo Subordinado para Intereses
del Primer Periodo, estardn sujetas al Orden de
Prelacién de Pagos establecido en el apartado
V.4.2. del Folleto Informativo y en la Estipulacién
21 de la presente Escritura, y en consecuencia,
s6lo serdn abonadas al Emisor en una concreta Fecha
de Pago, en el supuesto de que los Recursos
Disponibles del Fondo en dicha Fecha de Pago sean
suficientes para atender las obligaciones del Fondo
enumeradas en los apartados (i) a (xv) del

mencionado apartado para el caso de los intereses y
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(i) a (xviii) para el caso del principal.

Todas las cantidades que, en virtud de 1lo
previsto en los parrafos anteriores, no hubieran
sido entregadas al prestamista se harén efectivas
en las siguientes Fechas de Pago en que los
Recursos Disponibles permitan dicho pago de acuerdoi
con el orden de prelacién establecido.

Las cantidades debidas al prestamista y no
entregadas en virtud de lo previsto en los parrafos
anteriores no devengaridn intereses de demora a

favor de éste.

18.4. Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales---

Banco Pastor otorgara, de acuerdo con lo
previsto en el Contrato de Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales, un préstamo subordinado al
Fondo (en adelante, el “Préstamo para Gastos
Iniciales”) por un importe total de 895.103,93
euros.

La entrega del importe del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales se realizara en
la Fecha de Desembolso mediante su ingresé en la
Tesoreria

Cuenta de abierta en el Agente

Financiero.
170
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El importe del Préstamo Subordinado . para
Gastos 1Iniciales se destinard por 1la Sociedad
Gestora al pago de los gastos iniciales del Fondo.

La remuneracién del Préstamo se realizar4
sobre la base de un tipo de interés variable igual
al Tipo de 1Interés de Referencia de los Bonos
vigente en cada momento mids un margen del 0,30%. El
pago de dichos intereses estard sujeto al orden de
prelacién de pagos descrito en el apartado V.4.2.
del Folleto Informativo y Estipulacién 21 de 1la
presente Escritura de Constitﬁcién.

La amortizacién del principal del Préstamo se
realizar4 en 20 cuotas consecutivas e iguales, la
primera de las cuales tendr& lugar en la primera
Fecha de Pago (22 de septiembre de 2004) y las
restantes en las siguientes Fechas de Pago, todo
ello con sujecidén al orden de prelacién descrito en
el apartado V.4.2. del Folleto Informativo vy
Estipulacién 21 de 1la presente Escritura de
Constitucién.

La totalidad de 1las cantidades que deban
abonarse al Emisof, tanto en concepto de intereses
devengados como en concepto de amortizacién de
principal, devengados por-el Préstamo Subordinado

para Gastos Iniciales, estardn sujetas al orden de
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prelacidén de pagos establecido en el apartado
V.4.2. del Folleto Informativo y Estipulacién 21 de
la presente Escritura de Constitucién, vy en
consecuencia, sélo serdn abonadas al Cedente en una
concreta Fecha de Pago, en el supuesto de que los
Recursos Disponibles del Fondo en dicha Fecha de
Pago sean suficientes para atender las obligaciones
del Fondo enumeradas en los apartados (i) a (xiii)
del mencionado apartado para el caso de los
intereses y (i) a (xvi) para el caso del principal.

Todas las cantidades que, en virtud de 1lo
previsto en los péarrafos anteriores, no hubieran
sido entregadas al prestamista se haran efectivas
en las siguientes Fechas de Pago en que los
Recursos Disponibles permitan dicho pago de acuerdo
con el orden de prelacién establecido.

Las cantidades debidas al prestamista Yy no
entregadas en virtud de lo previsto en los parrafos

anteriores no devengaran intereses de demora a

favor de éste,

18.5 Contrato de Direccién, Aseguramiento y
Colocacién de la Emisién de BOnoS. —-——-——eocmmeeeee
| La Sociedad Gestora, en representacién y por

cuenta del celebrara un

172
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Direccién, Aseguramiento y Colocacién de la Emisidn
de Bonos con Banco Pastor, HSBC Bank plc y Crédit
Agricole Indosuez, Sucursal en Espaifia como
Entidades Directoras, Aséguradoras y Colocadoras y
Dresdner Bank AG Sucursal en Espafia como Entidad
Aseguradora y Colocadora.----- _

Los términos del Contrato de Direccién,
_Aseguramiento y Colocacién de la Emisién de Bonos,
y, en concreto, los compromisos de aseguramiento de
cada Entidad Aseguradora y Colocadora y la comisiédn
de aseguramiento y colocacidén se recogen en la
Estipulacién 13.6 de la presente Escritura de
Constitucidén,————====r—e-—— e — e — e oo — e s s e =
Banco Pastor, HSBC.’Bank ple y Crédit Agricole
Indosuez, Sucursal en Espafia intervienen en lé
Emisién de Bonos como Entidades Directoras. Estas
no percibirdn remuneracién alguna por la direccién
de la Emisién de Bonos.--—;—---———--------——--—4-——
El Contrato de Direccién, Aseguramiento Yy
Colocacién quedard resuelto de pleno derecho en el
| caso de que las Agencias de Calificacién no
confirmaran antes del inicio del Periodo de
Suscripcién, como finales, las calificaciones

asignadas con caré&cter provisional -a cada una de
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las Series, o en caso de fuerza mayor en los

términos establecidos por el articulo 1.105 del

C6digo CiVil.~mmmmmm o om oo
18.6 Contrato de Agencia Financiera de los
Bonosg, —--mem e e e L

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, celebrard con “Banco Popular Espafiol,
S.A.” como Agente Financiero el Contrato . de
Servicios Financieros, para realizar el servicio
financiero de la emisién de Bonos gue se emiten con
cargo al activo del Fondo, apertura y mantenimiento
de la Cuenta de Tesoreria y -depésito de las
Participaciones Hipotecarias.

Las obligaciones. contenidas’ en el Contrato de

Servicios Financieros en cuanto a la Agencia de

Pagos son resumidamente las siguientes: (1) en cada
una de las Fechas de Pago de los Bonos, pagar los
intereses y, en su caso, la parte correspondiente

del principal de los Bonos a los titulares de los

mismos, una vez deducido el importe total de la

retencidén a cuenta por rendimientos del capital

mobiliario que, en su caso, proceda efectuarse de
acuerdo con la legislacién fiscal aplicable, vy
realizar el pago de las restantes cantidades que

broceda pagar a cargo del Fondo de aéuerdo con lo
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establecido en el Folleto Informativo y en la.
presente Escritura de Constitucién; (ii) facilitar
a la Sociedad Gestora cuanta informacién sea
necesaria o conveniente bara que esta dltima pueda
cumplir con las obligaciones fiscales del Fondo, en
'représéntacién y por cuentévdel mismo y (ii) actuar
como depositario de las Participaciones
Hipotecarias.~--———————-wmemee— e m e

En contraprestacién a los servicios a realizar por
el Agente Financiero, el Fondo satisfard al mismo
una remuneracién anual bruta, igual a 17.500 euros,
equivalente a 4.375 euros en cada Fecha de Pago,
por los servicios de mantenimiento de la Cuenta de
Tesoreria y Agente Financiero de la Emisién de los

Bonos y Depositario de las Participaciones.-w-—=-=--=

La Sociedad Gestora estd facultada para sustituir
al Agente Financiero (en todas o alguna de sus
funciones de mantenimiento de la Cuenta de
Tesoreria, Agencia de Pagos o depositario de las
Participaciﬁnes), siempre que ello esté permitido
por la legislacidén vigente y se obtenga, en caso de
ser necesario, la autorizacién de las autoridades

competentes. La causa que motive la sustitucién
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deberé ser grave y poder suponer un perjuicio para
los intereses de los titulares de los. Bonos. La
sustitucién se comunicard a la Comisién Nacional
del Mercado dé Valores, a las Agencias de

Calificacién y al Emisor.---

En el supuesto de que la calificacién del Agente
Financiero otorgada por las Agencias de
Calificacién para su riesgo a corto plazo fuera
rebajada a una calificacién inferior a Pl, en el
caso de Moody’s, 6 de A-2, en el caso de S&P, la
Sociedad Gestora deberd poner en préactica, por
cuenta del Fondo, dentro de los 30 dias siguienﬁgs

a tal rebaja y previa consulta a las Agencias de

Calificacidén, las opciones necesarias dentro de las
descritas a continuacién que permitan mantener un
adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos derivados de las funciones de Agencia
Financiera, mantenimiento dé la Cuenta de Tesoreria

y depébsito de las Participaciones:

i) Obtener garantias, a primer
requerimiento, o compromisos similares de
una entidad o entidades de crédito con

calificacién no inferior a P1, otorgada

por Moody’s, y no inferior a A-2,
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otorgada por S&P, u otra explicitamente
reconocida por las Agencias de‘
Calificacién, que garantice los
compromisos ésumidos por el Agente

Financiero.

ii) Sustituir al Agente Financiero por una
‘entidad con calificacién no inferior a
Pl, en el caso de Moody’s, y de A-2, en
el caso de S&P, u otra explicitamente
reconocida por las Agencias de
Calificacién para que asuma, en las
mismas condiciones, las funciones de la
entidad afectada establecidas en su

respectivo contrato.

Asimismo, el Agente Financiero podrd dar por
terminado el Contrato de Agencia Financiera.previa
notificacién a ‘la  Sociedad Gestora con una
antelacién minima de dos meses, de acuerdo con los
férminos establecidos en el Contrato de Agencia
Financiera, y siempre que (i) otra entidad de
- caracteristicas financieras similares al Agente
Financiero y con wuna calificacién crediticia a
corto plazo al menos igual a Pl en el caso de .

Moody’s, y de A-2 en el caso de S&P, u otra
177




SN3335913

TIMBRE
DEL ESTADO

0372004

equivalente reconocida explicitamente por las
Agencias de Calificacidén, aceptada por la Sociedad
Gestora, sustituya a éste en las funciones asumidas
en virtud del Contrato de Agencia Financiera (ii)
se comunique a la CNMV y a las Agencias de
Calificacién y (iidi) no se perjudique la
calificacién otorgada a los Bonos. Sin perjuicio de
que la terminacién no podré producirse, salvo
autorizacién de la Sociedad Gestora, hasta el dia
20 del mes siguiente al mes de la Fecha de Pago

siguiente a la notificacién de terminacién.

En cualquiera de los supuestos anteriores de 1la

presente Estipulacién, en el caso de que la nueva

\ entidad deba recibir wuna comisién periddica
superior a la establecida en este Contrato, la
diferencia con la actual comisidén serd a cargo del
Fondo. Los Cbstes derivados del ©proceso de
sustitucién del Agente Financiero serédn por cuenta
del Fondo, salvo que ésta haya sido motivada por la
renuncia del sustituido, en cuyo caso serén

soportados por este Ultimo.--—-——-—--cmm—m—e— e

18.7. Contrato de Préstamo Participativo- ==-----=-
Banco Pastor otorgara, de acuerdo con lo previsto
en el Contrato de Préstamo Participativo, un
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préstamo subordinado al Fondo (en adelante, el
“Préstamo Participativo”) destinado por la Sociedad
Gestora a la dotacién inicial del Fondo de Reserva,
El importe total del Préétamo Participativo serd de
9.000.000 euros.

La entrega del importe del Préstamo Participativo
se realizard en la Fecha de Desembolso mediante su
ingreso en la Cuenta de Reinversién abierta a
nombre del Fondo.

La amortizacién del Préstamo Participativo se
realizard en cada Fecha de Pago por un importe
igual al importe en que en cada Fecha de Pago se
reduzca el Nivel Minimo del Fondo de Reserva, con
sujecién al orden de prelacién de pagos previsto en
el apartado V.4.2. del Folleto Informativo vy
Estipulacién 21 de la Escritura de Constitucién.
Debido al caracter subordinado del Préstamo
Participafivo, en relacién con el resto de las
obligaciones del Fondo y a que su devolucién
depende del comportamiento de las Participaciones
Hipotecarias, asi como de la evolucién de los tipos
de interés pagados a los Bonos emitidos por el
Fondo, la remuneracién del Préstamo Participativo
tendra dos componentes, uno de cardcter conocido y

otro de <caracter variable relacionado con la
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evolucién de los riesgos del Fondo:

(i) “Remuneracién fija del Préstamo
Participativo”: el Saldo Nominal Pendiente
del Préstamo Participétivo devengara unos
intereses calculados sobre la base de un
tipo de interés variable igual al tipo de
interés de referencia de los Bonos vigente
en cada momento conforme se describe éste
en el apartado I1.10. del Folleto

Informativo mas un margen del 0,35%.

(ii) “Remuneracioén variable del Préstamo
Participativo”, que serd igual a 1la

diferencia positiva entre los intereses vy

\ otras cantidades asimilables recibidas -de
las Participaciones Hipotecarias agrupadas
en el Fondd 'y los gastos (incluyendo
impuestos) del Fondo, netos de los
rendimientos generados por las inversiones

del Fondo atribuibles a los mismos.

18.8 Fondo de Reserva

Como mecanismo de mejora crediticia ante

posibles  pérdidas debidas a Préstamos
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Hipotecarios impagados y/o Fallidos y con la
finalidad de permitir los pagos a realizar por
el Fondo de acuerdo con el régimen de
prelacidén de pagos' descrito en el apartado
V.4.2. del Folleto Informativo y Estipulacién
21 de la presente Escritura de Constitucién,
se constiﬁuiré un fondo de reserva denominado

“Fondo de Reserva”.

El Fondo de Reserva se constituira
inicialmente en la Fecha de Desembolso, con
cargo al Préstamo Participativo, por un

importe de 9.000.000 euros.

En cada Fecha de Pago, se dotard al Fondo de
Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva, con los recursos que en cada
Fecha de Pago estén disponibles para tal fih,
de acuerdo con el orden de prelacién de pagos
descrito en el apartado V.4.2. del Folleto
Informativo y Estipulacién 21 de la presente

Escritura de Constitucién.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva sera la

menor de las siguientes cantidades:
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- El1 0,9 % de la suma del importe inicial de

la emisién de Bonos.

- El 1,8% de 1la suma del Saldo Nominal

Pendiente de la emisién de Bonos.

No podra reducirse el Nivel Minimo del Fondo
de Reserva en el caso de que concurra alguna'

de las siguientes circunstancias:

1) Si las cantidades destinadas a la

amortizacién de los Bonos en la Fecha de
Pago en curso es inferior a la cantidad

determinada en la letra (a) del apartado

17.11.2 del Folleto.

2) El Saldo Nominal Pendiente de las

Participaciones no Fallidas con impago

igual o superior a 90 dias sea mayor al 1%

i del Saldo Nominal Pendiente de las

i : Participaciones no Fallidas.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva no podréa
ser a inferior al 0,50% del saldo inicial de

la emisién de Bonos.
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18.9

Las cantidades que integren el Fondo de

Reserva estardn depositadas en la Cuenta de

Reinversién.

Contrato de Permuta Financiera de .Intereses
(SWAP)

La Sociedad Gestora celebrard, en

representacién y por cuenta del Fondo, con
HSBC un Contrato de Permuta Financiera de
Intereses o Swap cuyos términos més relevantes

se describen a continuacién.

Parte A: La sociedad Gestora, en

representacién y por cuenta del Fondo.
Parte B: HSBC PLC Sucursal en Espafia.
Fechas de Liquidacién

Las fechas de liquidacidén coincidirédn con las
Fechas de Cobro correspondientes a los meses
de marzo, junio, septiembre y diciembre de
cada afio en el caso ae que la cantidad a pagar
de acuerdo <con el Contrato de Permuta

Financiera de 1Intereses deba ser pagada al
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- Fondo por la Parte B, y las Fechas de Pago del
Fondo en el caso de que esas cantidades deban

ser pagada por la Parte A,

Periodos de Liquidacién y Periodos de

Calculo del Periodo de Liquidacién

Los Periodos de Liquidacién seré&n los dias
efectivamente transcurridos entre dos Fechas
de Liquidacién consecutivas, incluyendo 1la
primera y excluyendo la Gltima.
Excepcionalmente, el primer periodo de
liquidacién tendrd una duracién equivalente a

i ' los dias efectivamente transcurridos entre la

Fecha de Desembolso de la Emisién de Bonos

| (incluida) y el 20 de septiembre de 2004

\ {excluido) .

El Periodo de Cdalculo de cada Periodo de

Liquidacién serdn los dias efectivamente .
i transcurridos durante los tres meses
existentes entre el primer dia del mes en el
que se inicia el Periodo de Liquidacién y el
ultimo dia del mes inmediato anterior al de
finalizacién del Periodo de Liquidacién en

curso, ambos incluidos. Excepcionalmente, el
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Periodo de Calculo ‘del Primer Periodo de
Liquidacién se extenderd desde 1la Fecha de
Desembolso hasta el 31 de Agosto de 2004,
ambos incluidos, § el 1dltimo se extenderéi
desde el primer dia del mes correspondiéente a
la Fecha de Vencimiento y dicha Fecha de

Vencimiento, ambos incluidos.
Cantidades a Pagar por la Parte A

En relacidén con cada Fecha de Liquidacién los
pagos por intereses de todos y cada uno de los
Préstamos Hipotecarios que efectivamente hayan
pagado intereses durante el citado Periodo de

Calculo.

Pagos Parte A: En cada Fecha de Pago del
Fondo, la Parte A abonard a la Parte B 1la
diferencia positiva, en su éaso, entre 1la
Cantidad a Pagar Parte A y la Cantidad a Pagar

Parte B
Cantidades a Pagar por la Parte B

En cada Fecha de Liguidacién el resultado de
recalcular para el Periodo de Calculo del

Periodo de Liquidacién en curso los pagos por
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intereses de todos y cada uno de los préstamos

participados que efectivamente hayan pagado

intereses

Calculo,

durante

el

Dicho recélculo

Periodo de
se efectuard a un
tipo de interés igual al denominado Tipo de

Interés de la Parte B. El Tipo de Interés de

la Parte B serd igual al Tipo de Interés Medio

Ponderado de

Bonos

un margen del

0,40%. Dado que media una Fecha de Pago de los

Bonos en cada Periodo de

-
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Calculo, se calcularda para cada Periodo de
C4lculo dos Tipos de Interés Medios Ponderados
de los Bonos, y, por tanfo, dos Tipos de
Interés de la Parte B, cada uno de los cuales
se aplicard al nimero de dias correspondiente
a cada uno de los dos Periodos de Devengo de
Intereses del Periodo de Calculo en curso.
Para el primer periodo de cdlculo se emplearé
un udnico Tipo de Interés de la Parte B
calculado con el Tipo de 1Interés Medio
Ponderado de los Bonos resultante en al Fecha

de Desembolso mas 0,40%.
Pagos Parte B

En cada Fecha de Liquidacidén del Fondo, 1la
Parte B abonard a la Parts:a A la diferencia
positiva, en su caso, entre la Cantidad a

Pagar Parte B y la Cantidad a Pagar Parte A,
Liquidacién por saldos

Las cantidades a pagar de acuerdo con el
Contrato de Permuta Financiera se liquidaran
de forma que, si las dos partes deben hacerse

reciprocamente pagos, aquella Parte cuyo
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importe sea mayor, quedara obligada a realizar

un pago por la cantidad en exceso.

Supuestos de incumplimiento del Contrato de

Swap.

Si en una Fecha de Liquidacién el Fondo no
pagase la cantidad que le correspondiera
satisfacer a la Parte B, el Contrato de
Permuta Financiera de Intereses podra quedar
resuelto a instancias de la Parte B. En caso
de que correspondiera pagar cantidad
liquidativa, el Fondo asumird, si procede, la
obligacién del pago de la cantidad liquidativa
prevista en los términos del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses, y todo ello
de conformidad con el Orden de Prelacién de
Pagos. Sin perjuicio de lo anterior, salvo en
una situacidén permanente de alteracién del
equilibrio financiero del Fondo, la Sociedad
Gestora, en representacién Y por cuenta del
Fondo, tratard de contratar un nuevo contrato

de permuta financiera de intereses.

Si en una Fecha de Pago la Parte B no hiciera

frente -a sus obligaciones de pago por la

188

oN3335908




totalidad de la cantidad que le correspondiera
satisfacer al Fondo, la Sociedad Gestora podra
optar por resolver el Contrato de Swap. En
este caso, la Parte B asumird la obligacién
del pago de la cantidad liquidativa prevista

en'el Contrato.

La cantidad liquidativa sera calculada por la
Sociedad Gestora, como agente de célculo del
Swap, en funcién del valor de mercado del

Contrato de.Permuta Financiera de Intereses.
Supuestos especiales para la Parte B

Si Banco Pastor obtuviese una calificacién en
la escala a largo plazo de Moody’s igual o
superior a Al y una calificacién en la escala
a corto plazo de S&P igual o superior a A-1,
Banco Pastor podrd subrogarse en la posicién
dé HSBC como Parte B del Contrato de Permuta

Financiera.

Adicionalmente, el presente apartado regula la
situacién en la que la que la Parte B, no
aportén al Fondo, como contrapartida del Swap
aqui descrito, una calidad crediticia en la

escala a largo plazo de Moody’s igual o
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superior a Al y una calificacién en la escala

a corto plazo de'S&P igual o superior a A-1.

S8i acaeciese una circunstancia como 1la
contemplada en el parrafo anterior, la Parte
B:

1° en el plazo maximo de treinta (30) Dias
Habiles desde el dia en que tuviera lugar la
notificacién de dicha circunstancia, (1)
constituird un depédsito a favor del Fondo por
la cantidad que satisfaga - los requerimientos
de las Agencias de Calificacién, el cual
quedara depositado en una cuenta abierta en
una entidad bancaria con calificacién, de su

deuda no subordinada y no garantizada en las

& escalas de a corto y a largo plazo de Moody’s
no inferiores a Pl y A3 respectivamente, y en
la escala a corto plazo de S&P no inferior a
A-1l, y ello mientras dicha Parte B mantenga su
calificacién a corto plazo igual a Pl en la.
escala a corto plazo e igual o superior a A3
en la escala a largo plazo, ambas de Moody’s,
e igual o superior a A~3 en la escala a corto
plazo de S&P; o (ii) obtendra una garantia, a
favor del Fondo, a primer requerimiento de la
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disponibilidad de la cantidad que satisfaga
las exigencias de las Agencias de
Calificaciédn, prestada por una entidad con una
calificacién a coréo plazo de 1la deuda no
subordinada y no garantizada igual a A-1, o
calificacién equivalente segin la éscala de
S&P, y Pl a corto plazo y Al a largo plazo o
calificacién equivalente seglin la escala de

calificacién de Moody’s; 6

2° procedera a que una tercera entidad, con
una calificacién ak corto plazo de la deuda no
subordinada y no garantizada igual a A-l, o
calificacién equivalente segin la escala de
S&P, y Pl o calificacidén equivalente segin la
escala de calificacién de Moody’s, y de Al de
la deuda a largo plazo, o <calificacién
equivalente segin la escala de calificacién de
Moody’s, respectivamente, asuma su posicidn
contractual y le sustituya; todo ello sujeto a
los términos Y condiciones que estime
pertinentes la Sociedad Gestora y las Agencias
de Calificacién para mantener las
calificaciones asignadas a los Bonos emitidos

por el Fondo.
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Todos los costes, gastos e impuestos en qgue -se
incurran por el cumplimiento de las anteriores

obligaciones ser&n por cuenta de la Parte B.

Seccién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO -

19 GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO.

19.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora.

Los principios, las obligaciones y las
actuaciones que la Sociedad Gestora realizara para
el cumplimiento de su funcién de-administracién y
representacidn legal del Fondo son, con caracter
meramente enunciativo y sin perjuicio de otras
actuaciones previstas en la presente Escritura de
Constitucién y en el Folleto Informativo, las
siguientes: ——=-s——me

19.2 Obligaciones y actuaciones de la Sociedad

Gestora para la administracién del Fondo.-

A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora

de negocios ajenos, le corresponderan la
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representacién y defensa de los intereses de los

titulares de los Bonos.

Los titulares de los Bonos no tendrédn accién contra
la Sociedad Gestora sino por incumplimiento de sus
funciones o inobservancia de lo dispuesto en la
presente Escritura de Constitucién, en el Folleto

Informativo y en la normativa vigente.

En concreto, a la Sociedad Gestora, le

corresponden, las siguientes funciones:

(1) Gestionar el Fondo con el objetivo de que su.

valor patrimonial sea nulo en todo momento.

(ii) Llevar 1la contabilidad del Fondo, con 1la
debida separacién de la propia de la Sociedad
Gestora, efectuar la rendicién de cuentas vy
llevar a cabo las obligaciones fiscales o de
cualquier otro orden legal que correspondiera

efectuar al Fondo.

(iii) Comprobar que el importe de los ingresos Que
efectivamente reciba el Fondo se corresponda con
los ingresos que debid habér recibido el Fondo,
de acuerdo éon lo previsto en los distintos
contratos de los que se deriven dichos ingresos.

En el supuesto de que sea necesario, deberd
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ejercitar las acciones judiciales o)
extrajudiciales que sean necesarias 0

convenientes para la proteccién de los derechos

del Fondo y de los titulares de los Bonos.

(iv) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de
( las obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo
‘previsto en la presente Escritura de

Constitucidn.

(v) Prorrogar o modificar, 1los contratos que
haya suscrito en nombre del Fondo para permitir
la operativa del Fondo en los términos previstos
en la presente Escritura de Constitucién, y en
la normativa vigente en cada momento. Sustituir

a cada uno de los prestadores de servicios al

Fondo, en los términos previstos en la presente

Escritura de Constitucién, siempre que ello esté
permitido por la legislacién vigente en cada
momento, se obtenga la autorizacién de las
autoridades competentes, en caso de ser
necesario, se notifique a 1la Agencia de
Calificacién y no se perjudiquen los intereses
de los titulares de los Bonos. En particular, en
caso de incumplimiento por el Emisor de sus

! obligaciones como administrador de los Préstamos
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Hipotecarios, 1la Sociedad Gestora tomara las
medidas necesarias para obtener una adecuada

administracién de los Préstamos Hipotecarios.

(vi) Efectuar los célculos a. que viene obligada
por el Contrato de Permuta Financiera de

Intereses

(vii) Cursar las .instrucciones oportunas al
Agente Financiero en relacién con la Cuenta de
Tesoreria y, en su caso, en relacién con la

Cuenta de Reinversién.

(viii) Cursar las instrucciones oportunas al Agente
Financiero en relacién con los pagos efectuar a
los titulares de los Bonos y en su caso a las
dem&s entidades a las que corresponda realizar
pagos.

(ix) Determinar y efectuar los pagos en concepto

de principal e intereses de los Préstamos

Subordinados y del Préstamo Participativo.

(x) Designar y sustituir, en su caso, al
auditor, con la aprobacién previa en caso de que
sea necesaria de la Comisién Nacional del

Mercado de Valores.
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(x1i) Preparar y remitir 1la informacién que
razonablemente requieran las Agencias de
Calificacién. |

(xii) Preparar y someter a los érganos competentes
todos los documentos e informaciones que deban
someterse, segin lo establecido en la normativa
vigente a la Comisién Nacional del -Mercado de
Vaiores, asi como preparar y remitir a los
Titulares-de los Bonos la informacién que sea

legalmente requerida.

(xiii) Adoptar las decisiones oportunas en relacién
con la 1liquidacién del Fondo, incluyendo la
decisién de Liquidacién Anticipada del Fondo vy
Amortizacién Anticipada de la Emisién de Bonos.-
Asimismo, adoptar las decisiones oportunas en

caso de resolucidén de la constitucién del Fondo.

(xiv) Determinar el tipo de interés aplicable a
cada Serie de Bonos en cada Periodo de Devengo

de Intereses,.

La Sociedad Gestora deberd tener disponible para el
publico toda la documentacién e informacién
necesaria de acuerdo con la Escritura de

Constitucién.
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19.2 Sustituciones y Subcontrataciones---=-====

19.2.1 Sustitucién de los participantes---------- -

En caso de incumplimiento de sus obligaciones
contractuales o s8i 8e adoptara una -decisién
corporativa, normativa o) judicial para la
liquidacién, disoluciébn 0 intervencién de
cualquiera de 1los participantes en la presente
operacién de titulizacién, o cualqguiera de ellos
solicitara ser declarado en situacidén legal de
suspensién de pagos o0 quiebra, o se admitiera a
tramite la solicitud presentada por un tercero, la
Sociedad Gestora podré resolver los
correspondientes céntratos gque les ligan al Fondo
siempre que dicha resolucién ‘sea permitida al
amparo de la legislacién aplicable. Producida la
terminacién del contrato y en el supuesto de que la
legislacién 'aplicable asi lo permita, el nuevo
participante sera, en su caso, designade por la
Sociedad Gestora, una vez consultadas las
autoridades adminiétrativas competentes, de forma
que no se perjudique la calificacién otorgada a los

Bonos emitidos por el Fondo por las Agencias de
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La Sociedad Gestora estd facultada para sustituir al
Agente Financiero (en todas o alguna de sus
funciones de mantenimiento de la Cuenta de
Tesoreria, Agencia de Pagos..o depositario de las
Participacidnes Hipotecarias) y a 1la entidad que
desarrolla las funciones de administracién de los
Préstamos Hipotecarios, siempre que ello esté
permitido por la legislacién vigente y se obtenga,

en caso de ser necesario, la autorizacién de las
autoridades competentes y de las Agencias de
Calificacién. La causa que motive la sustitucién
deberd ser grave y poder suponer un perjuicio para

los intereseé de los titulares de los Bonos. Con
caracter previo, se notificara a las Agencias de

Calificacién y a la Comisién Nacional del Mercado de

Valores.

La Sociedad Gestora seré sustituida en la
administracién y representacién del Fondo, de
conformidad con los articulos 18 y 19 del Real

Decreto 926/1998 que se recogen a continuacién Yy con
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las disposiciones posteriores que se establezcan

reglamentariamente al efecto.

Para el supuesto de Renuncia,

(1)

La Sociedad Gestora podra renunciar a su
funcién de administracidédn y representaciédn
legal de todos o parte de los fondos que
gestione cuando asi lo estime pertinente,
solicitando s5u sustitucién, mediante
escrito dirigido a la CNMV, en el que haré
constar la designacién de la sociedad
gestora sustituta. A tal escrito se
acompafiara el de la nueva sociedad
gestora, en el ' que ésta se declare
dispuesta a aceptar tal funcidédn e interese

la correspondiente autorizacién.

La autorizacién de 1la sustitucidédn por
parte de la CNMV estara condicionada al

cumplimiento de los requisitos siguientes:

a) La entrega a la nueva sociedad
gestora de los registros contables e
informaticos por la Sociedad Gestora
sustituida. Sélo se entenderé

producida tal entrega cuando la nueva
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sociedad gestora pueda asumir
plenamente su funcién y comunique

esta circunstancia a la CNMV,

b) En el caso de que los valores
emitidos con cargo a los fondos
gestionados por la Sociedad Gestora
sustituida hayan sido evaluados por
alguna/s entidad/es calificadora/s,
la/s calificacién/es otorgada/s a los
valores no deberd disminuir como
consecuencia de la sustitucidén

propuesta.

(1ii)En ningtn caso podrad la Sociedad Gestora
renunciar al ejercicio de sus funciones
mientras no se hayan cumplido todos los
requisitos y tramites para que su

sustituta pueda asumir sus funciones.

(iv) Los gastos que origine 1la sustitucién
seran a costa de la Sociedad Gestora
renunciante, y en ningin caso podran

imputarse al Fondo.

(v) La sustitucién debera ser publicada, en el

plazo de quince dias, mediante un anuncio
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en dos diarios de difusién nacional y en
el boletin del mercado | secundario
organizado en ~que <coticen los Bonos
emitidos por él Fondo. Asi mismo, la
Sociedad Gestora deberd notificar dicha

sustitucién a las Agencias de

. Calificacién.

Para el caso de sustitucidén forzosa,

(1)

(ii)

Cuando 1la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en suspensién de pagos o quiebra
deberd proceder a encontrar una sociedad
gestora que la sustituya, segun 1lo

previsto en el epigrafe anterior.

Siempre que _en el caso previsto en el
apartado anterior hubiesen transcurrido
cuatro meses desde que tuvo lugar el
evento determinante de la sustitucién y no
se hubiere encontrado una nueva sociedad
gestora dispuesta a encargarse de la
gestién se ©procederd a la liquidacién
anticipada del Fondo y a la amortizacién
de los Bonos emitidos con cargo al mismo y

dé las Participaciones Hipotecarias.
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La Sociedad Gestora se obliga a 'otorgar los
documentos puiblicos y privados que fueran necesarios
para proceder a su sustitucién por otra sociedad
gestora, de conformidad con el régimen previsto en
los parrafos anteriores de este apartado. La
sociedad gestora sustituta debera quedar subrogada
en los derechos y obligaciones que, en relacién con
la Escritura de Constitucién y el Folleto
Informativo, correspondan a la Sociedad Gestora.
Asimismo, la Sociedad Gestora debera entregar a la
sociedad gestora sustituta cuantos documentos vy

registros contables e informaticos relativos "al

Fondo obren en su poder.

En caso de que la Sociedad constate el

incumplimiento, por parte del Emisor, como
administrador de los Préstamos Hipotecarios, de las
obligaciones establecidas en este apartado, o el
acaecimiento de hechos que, a juicio de la Sociedad
Gestora, supongan un perjuicio o riesgo para la
estructura financiera del Fondo o para los derechos
e intereses de 1los titulares de los Bonos, la
Sociedad Gestora podra, siempre que esté permitido

por la normativa vigente, .(i) sustituir al FEmisor

como administrador de las Participaciones o (ii)
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requerir al Emisor para que subcontrate o delegﬁe la
realizacién de dichas obligaciones a la persona que,
a juicio de la Sociedad Gestora, tenga la capacidad
téchica adecuada para ia realizacién de dichas
funciones. La Sociedad Gestora tendrd en cuenta las
propuestas que el Emisor 1le haga sobre la
designacién de su sustituto. El1 Emisor estara
obligado a efectuar dicha subcontratacién o

delegacién.

Asimismo, si se adoptara una decisién corporativa,
normativa o judicial para la liquidacién, disolucién
o intervencién del Emisor o é&ste solicitara ser
declarado en situacién legal de suspensién de pagos
0 quiebra, o se admitiera a trémite la solicitud
presentada por 'un tercero, la Sociedad Gestora
sustituird al Emisor como administrador de los
Préstamos Hipotecarios, siempre que ello esté

permitido al amparo de la legislacién aplicable.

El nuevo administrador de .los Préstamos Hipotecarios
serd, en su caso, designado por la Sociedad Gestora,
una vez consultadas las autoridades administrativas
competentes, de forma que no se perjudique la
calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias

de Calificacién, siendo dicha designacién comunicada
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a éstas. La Sociedad Gestora podrd acordar con el
nuevo administrador la cuantia a percibir, con cargo

al Fondo, que estime oportuna.

En caso de que 1la legislacién aplicable asi 1lo
permita, el Emisor podrd solicitar la sustitucién en
la administracién de los Préstamos Hipotecarios. la
Sociedad Gestora autorizard dicha sustitucién
siempre y cuando el Emisor haya encontrado una
entidad que la sustituya | en la funcién de
administracién y no se vea perjudicada 1la
calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias
de Calificacién, siendo dicha sustitucién comunicada

a éstas.

En caso de sustitucidén, el Emisor pondrd a
disposicién del nuevo administrador los documentos
necesarios para que éste desarrolle las actividades

que le correspondan.

19.2.2 Subcontratacién de los participantes-~==----

Los participantes en la operacién de
titulizacién IM PASTOR 2, FONDO DE TITULIZACION
HIPOTECARIA, conforme a sus respectivos contratos,
estaran facultados para subcontratar o delegar en

terceras personas de reconocida solvencia Y
204 | |
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capacidad 1la prestacién de cualquiera de los
servicios comprometidos, siempre que sea legalmente
posibie y (i) medie el consentimiento previo por
escrito de la Sociedad Géstora, (ii) no suponga una
revisién a la baja de las calificaciones otorgadas
a cada una de los Bonos, y siempre que (iii) el
subcontratista o delegado haya renunciado a
ejercitar cualquier accién en demanda - de

responsabilidad contra el Fondo, asi como para
extinguir dichos subcontratos y/o delegaciones.
Dicha subcontratacién o delegaciéh no podrd suponer
ningin coste o gasto adicional para el Fondo ni
para la Sociedad Gestora, segun sea el caso. En
cualquier caso, ni la Sociedad Gestora ni el Fondo
asumirin responsabilidad adicional alguna distinta
de la asumida én virtud de lo aqui descrito, con
respecto a costes o gastos pagaderos o incurridos
con motivo de la subcontratacién o que se deriven
de la terminacién de cualquier contrato al
respecto., No obstante cualquier subcontrato o
delegacién, los participantes no quedaran
exonerados ni liberados de ninguna de las
responsabilidades reguladas por los
correspondientes contratos, la pfesente Escritura

de Constitucién y el Folleto Informativo, segin sea
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el caso. Cualquiera de estas subcontrataciones seré
notificada a la CNMV, contando, <caso de ser

legalmente necesario, con su autorizacién previa

19.3 Ingresos del Fondo.

Los Recursos Disponibles del Fondo en cada-

Fecha de Pago seran iguales a la suma de:

i) Los importes depositados en la Cuenta de
Reinversién y los rendimientos producidos

por dichos importes.

ii) El saldo de la Cuenta de Tesoreria abierta
en el Agente Financiero, incluyendo los

rendimientos producidos por dicho saldo.

iii) Adicionalmente estar4 disponible, en su
caso y cuando corresponda, el importe de

la liquidacién de los activos del Fondo.

19.4. Gastos a cargo del Fondo, =~==wue——-a

La Sociedad Gestora satisfara, con cargo al
Fondo, todos los gastos necesarios para el
funcionamiento de éste, tanto los iniciales como

los gastos ordinarios peridédicos y extraordinarios
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que se devenguen con nmotivo de la operacién,
incluyendo los gastos que se ocasionen con motivo

de la ligquidacién del Fondo.
19.4.1. Gastos iniciales

El Fondo deber& hacer frente a los siguientes
gastos originados como congecuencia de la
constitucién del mismo: Tasas a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, gastos de admisién
en el Mercado AIAF, tarifas de IBERCLEAR,
honorarios a la Agencia de Calificacién, honorarios
notariales, honorarios de asesores legales,
comisiones a abonar a los aseguradores de la
emisién de 1los Bonos, comisién inicial de la
Sociedad Gestora, gastos de auditoria y gastos de

publicidad e impresién.
19.4.2. Pagos periddicos

El Fondo deberd hacer frente a los siguientes
pagos, todo ello con sujecidén al orden de prelacién
de pagos descrito en el apartado V.4.2. del Folleto
Informativo y Estipulacién 21 de la presente

escritura de Constitucién:
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(1) Pago a la Sociedad Gestora, segun se
describe ésta en el apartado III.3.3. del
Folleto Informativo y en la Escritura de

Constitucioén.

(ii) Comisién a abonar al Agente Financiero.
En cada Fecha de Pago, el Agente:
‘Financiero recibird una comisién de
4,.375,00 euros trimestrales, como
contraprestacién de sus servicios como
depositario de las Participaciones

Hipotecarias, mantenimiento de la Cuenta

de Tesoreria del Fondo Y Agente

Financiero de la emisién de los Bonos.

(iii)Pago de las cantidades a que venga
obligado el Fondo, en su caso, en virtud

del contrato de Permuta de Intereses.

(iv) Remuneracién Variable del Préstamo
Participativo. En cada Fecha de Pago se
producird el pago de una cantidad
variable en concepto de Remuneracién
Variable del Préstamos Participativo cuyo
célcul& se ajustard al procedimiento

descrito en el apartado V.3.3. del
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Folleto Informativo y en la Escritura de

Constitucidn.

(v) Comisién a abonar a lés entidades que,
en su caso, asuman los compromisos
descritos en el apartado III.9. del
Folleto Informativo y en la Escritura de

Constituciédn.

(vi) Aquellos gastos extraordinarios que se
ocasionen con motivo de la defensa de los

intereses de los titulares de los Bonos.

(vii)Gastos de Auditoria del Fondo y, en su

caso, asesoramiento legal..

(viii) Gastos derivados de la publicacién
de anuncios o de la practica de
notificaciones relacionadas con el Fondo

y/0 los Bonos.

(ix) En su caso, los gastos de mantenimiento
de la calificacidén otorgada por 1la
Agencia de Calificacién, en los términos

acordados inicialmente.

La totalidad de las comisiones se entienden

brutas, incluyendo en consecuencia, cualquier
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impuesto o retencién que pudiera gravar las mismas.
Serdn ademds por cuenta de las respectivas
entidades que tengan derecho a dichas comisiones
cualquier gasto en que éstas pudieran incurrir en

el desarrollo de sus funciones.

19.5 Criterios contables==-~-———--c—mmeccuo__

La Sociedad Gestora, por cuenta del Foﬁdo,
realizara la imputacién temporal de ingresos vy
gastos de acuerdo con los criterios contables
generalmente aceptados en Espafa establecidos en el
Plan General de Contabilidad, en particular, en el
Real decreto 1643/1990, de 20 de diciembre,---———w—-

- El ejercicio econémico del Fondo coincidira
con el afio natural.—-——-=====-mwm e
19.6. Régimen fiscal,~--v=c——mmemac—mnna ——————

De acuerdo con lo establecido en el articulo
5.10 de la Ley 19/1992,; el articulo 7.1.9) del
Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades; el articulo 20.Uno.18°
de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto
sobre el Valor Afiadido; el articulo 57.k del Real
Decreto 537/1997, de 14 de abril, por el que se
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aprueba el Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades, las caracteristicas propias del régimen

fiscal del Fondo son las siguientes: )

v La constitucién del Fondo estd exenta ~del
concepto “operaciones societarias” del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos

Juridicos Documentados) .

v La emisién de los Bonos esta exenta del Impuesto
sobre el Valor Afadido (articulo 20.Uno.18° de
la Ley del IVA) y del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados (articulo 45-I.B numero 15 del
Texto Refundido del Impuesto sobfe Transmisiones

Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados).

v El Fondo estd sujeto al Impuesto sobre
Sociedades, determinando su base imponible
conforme a lo dispuesto en el Titulo IV del Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de Imarzo, por
el gque se aprueba el texto refundido de la Ley
del TImpuesto sobre Sociedades, y siendo de
aplicacién el tipo general vigente en cada

momento, y que en la actualidad se encuentra
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fijado al 35%.

v La administracién del Fondo por la Sociedad
Gestora estd exenta del Impuesto sobre el Valor

Anadido.

v’ Respecto a los rendimientos de las
Participaciones hipotecarias, préstamos y otros
derechos de crédito que pudieran llegar a
constituir ingresos del Fondo, no estaran
sujetos a retencién o ingreso a cuenta del

Impuesto sobre Sociedades.

19.7 Auditoria de cuentas del Fondo.,-~=—=—mm==

Las cuentas anuales del Fondo serén objeto de
verificacién y revisién anualmente por auditores de
cuentas, ~—=———-m——e—mr—————— I bt L

La Sociedad Gestora presentard a la CNMV las
cuentas anuales del Fondo, junto con el informe de
auditoria de las mismas, dentro de los cuatro (4)
meses siguientes al cierre del ejercicio del Fondo
que coincidird con el afio natural. =-————————— oo

El Consejo de Administracién de la Sociedéd
Gestora en su reunién del dia 10 de mayo de 2004 ha

designado a Deloitte& Touche Espafia, S.L., con CIF
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B-79104469 inscrita en e.l R.0.A.C. con el nlmero
50692 como auditores del Fondo. El1 Consejo de
Administracién de 1la Sociedéd'Gestora informard a
la CNMV de cualgquier cambio que pudiera producirse

en lo referente a la designacién de los auditores.-

20. NOTIFICACIONES.

La Sociedad Gestora, en representacidén del
Fondo, se compromete a informar inmediatamente a la
CNMV a las Agencias de Calificacién y a los
titulares de los Bonos durante la vida de la
emisidén, de todo hecho relevante que se produzca en
relacién con las Participaciones, con los Bonos;
con el Fondo y con la propia Sociedad Gestora que
pueda influir de modo sensible en la negociacién de
los Bonos, y en particular del importe a abonar é
los titulares de los Bonos, en cada Fecﬁa de Pago,
tanto en concepto de principal como de intereses,
seglin lo previsto en las Estipulaciones de 1la
presente Escritura de Constitucién, y en géneral,

de cualquier modificacién relevante en el activo o
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Procedimiento de notificacién a los tenedores de
los Bonosg: —~-————wc—-no o e

Todas las comunicaciones que la Sociedad
Gestora, en representacién del Fondo, deba realizar
a los titulares de los Bonos, a no ser que legal,
reglamentariamente o en 1la Presente Escritura de
Constitucidén se prevea otra cosa, se harén
utilizando canales de general aceptacidén por el
mercado que garanticen una difusién adecuada de la
informacién en tiempo y contenido.

Informacidén a-la Comisién Nacional del Mercado
de Valores: -—--————wmmmm L ___

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, procedera a poner en conocimiento
de la CNMV las publicaciones de cualquier
naturaleza y que resulten relevantes que se
efectlen segin lo previsto anteriormente, asi como
cualquier informacién que, con independencia de 1lo

anterior, le sea requerida. =-==-——=cemmmmeo__

Seccidén VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS

21, ORDEN DE PRELACION DE PAGOS
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Reglas ordinarias y excepcionales de prelacion ¥y

a)

b)

c)

aplicacién de fondos. (CAJA)-=======-====—=-

21.1.1 En la fecha de desembolso del Fondo Yy
Emisién de los BONOS-—=~———r—memmmee—cce-eooces—————ae
"Origen:

1. Origen:

En la Fecha de Desembolso del Fondo, éste
dispondrd de fondos por los siguientes

conceptos:

Fondos recibidos como consecuencia de la
emisién y colocacién en el mercado de los

Bonos.

Fondos recibidos en concepto del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales. Los Fondos
correspondientes al Préstamo Subordinado para
Intereses del Primer Periodo se obtendran por
el Fondo el segundo dia habil anterior a la

primera Fecha de Pago'del Fondo.

Fondos recibidos en concepto del Préstamo

Participativo.

2. Aplicacién:
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En la Fecha de Desembolso del mismo, el Fondo
aplicari los fondos anteriormente descritos a

los siguientes pagos:

a) Pagos en concepto de la compra de las
Participaciones Hipotecarias que son

agrupados en el Fondo.

b) Pago de los gastos iniciales del Fondo segun
lo descrito en el apartado T1III1.4.3. del

Folleto Informativo.
c) Constitucién del Fondo de Reserva.

A partir de la fecha de constitucion del Fondo y

hasta la total amortizacién de los Bonos

1, Origen de fondos

Los fondos de los que dispone el Fondo en cada
Fecha de Pago para la distribucién de los
importes correspondientes a los titulares de
_los Bonos y para el pago de las comisiones

correspondientes tienen su origen en:

a) Ingresos obtenidos de 1las Participaciones
Hipotecarias en concepto de principal e

intereses corrientes.
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b) Importe en concepto de Avance Técnico

solicitado al Emisor y no reembolsado.

¢) Rendimientos de los. saldos de 1la Cuenta de

Tesoreria y de la Cuenta de Reinversién.

d) En su caso, otros ingresos procedentes de los
prestatarios por conceptos distintos a
principal e intereses corrientes de los

Préstamos Hipotecarios.

e) E1 producto de la liquidacién, en su caso, y

cuando corresponda, de los activos del Fondo.

f) Cantidades Netas percibidas en virtud del
Contrato de Swap, segin lo establecido en el
apartadd V.3.7. del Folleto Informativo, o,
en caso de incumplimiento, de su pago

ligquidativo.
2. Aplicacién de fondos:

Con caracter general, los Recursés Disponibles
del Fondo, segin se definen en el apartado
ITI.4.5. del Folleto Informativo seréan
aplicédos, en cada Fecha de Pago, a los
siguientes pagos, estableciéndose como orden

de prelacién en caso de insuficiencia de
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fondos, el orden en que se enumeran a

continuacién
(i) Gastos e Impuestos

Gastos y Comisiones ordinarios que sean a
cargo del Fondo; los gastos extraordinarios
que se originen como consecuencia de la
defensé de los intereses del Fondo, incluida
la comisidén de administracién que el Fondo
tuviera que abonar en caso de sustitucién de
Banco Pastor como administrador de los
préstamos hipotecarios; e impuestos de los que

el Fondo sea el sujeto pasivo.

{ii) Comisién de gestién a la Sociedad

Gestora.

Comisién de gestidén a abonar a la Sociedad
Gestora de acuerdo con lo previsto en el

apartado III.3.2. del Folleto Informativo.

(iii) Pago, en su caso, a la Parte B del Swap
de la Cantidad Neta a Pagar de la Parte A
derivada del Contrato de Swap a que se refiere
el apartado V.3.7. del Folleto Informativo, o,

en caso de incumplimiento, de su pago
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ligquidativo, salvo en el caso de que dicho
pago liquidativo resulte de la resoluciédn
anticipada del contrato de swap debido a un
incumplimiento de las obligaciones de la Parte
B asumidas en el Contrato de Permuta
Financiéra, en. cuyo caso este pago quedard

postergado a la dotacidén del Fondo de Reserva.
(iv) Pago de intereses de los Bonos A.

Intereses devengados correspondientes a los
Bonos A. Los intereses de 1los Bonos A se
satisfardn a prorrata entre los Bonos de esta
Serie en funcidén del Saldo Nominal Pendiente
de cada Bono. En caso de que los Recursos
Disponibles del Fondo fueran insuficientes, el
importe que resulte se distribuird entre todos
los Bonos A, proporcionalmente al Saldo

Nominal Pendiente de los mismos.
(v) Pago de Intereses de los Bonos B.

Intereses devengados correspondientes a los
Bonos  B. En caso de que 1los Recursos
Disponibles del Fondo fueran insuficientes, el

importe que resulte se distribuird entre todos
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los. Bonos B, proporcionalmente al Saldo

Nominal Pendiente de los mismos.

| En el caso de que el Saldo Nominal Pendiente
| de las Participaciones Hipotecarias con impago
superior a 90 dias en cualquiér momento de la
vida del Fondo ' represente un porcentéﬁe"
superior al 14,65% del Saldo Nominal Inicial
de los Bonés y que el Saldo Nominal Pendiente

de las Participaciones Hipotecarias que hayan

resultado Fallidas en cualquier momento de 1la
vida del Fondo represente un porcentaje igual
o superior al 6,7% del Saldo Nominal Inicial

de los Bonos, los intereses de los Bonos B

|
1}
'
1

quedaran postergados en cuanto a su pago en el

lugar (ix) de este orden de prelacién de

pagos.
(vi) Pago de Intereses de los Bonos C,

Intereses devengados correspondientes a los
Bonos C. En caso de que los Recursos
‘Disponibles del Fondo fueran insuficientes, el

importe que resulte se distribuird entre todos

los Bonos C, proporcionalmente al Saldo

Nominal Pendiente de los mismos.
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En el caso de que el Saldo Nominal Pendiente
de las Participaciones Hipotecarias con impago
superior a 90 dias en cualquier momento de la.
vida del Fondo répresente un porcentaje
supexiqr al 10,63% del Saldo Nominal Inicial
de los Bonos y que el Saldo Nominal Pendiente
de las Participaciones Hipotecarias que hayan
resultado Fallidas en cualquier momento de la
vida del Fondo represente un porcentaje iguai
© superior al 4,8% del Saldo Nominal Inicial
de los Bonos, los intereses de los Bonos C
quedardn postergados en cuanto a su pago en el
lugar (xi) de este orden de prelacién de

pagos.
(vii) Pago de Intereses de los Bonos D.

Intereses devengados correspondientes a los
Bonos D. En <caso de que los Recursos
Disponibles del Fondo fueran insuficientes, el
importe que resulte se distribuird entre todos
los Bonos D, proporcionalmente al Saldo

Nominal Pendiente de los mismos.

En el caso de Que el Saldo Nominal Pendiente

de las Participaciones Hipotecarias con impago
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superior a 90 dias en cualquier momento de la
vida del Fondo represente un porcentaje_
superior al 8,78% del Saldo Nominal Inicial de
los Bonos y que el Saldo Nominal Pendiente de
las Participaciones Hipotecarias que hayan
resultado Fallidas en cualquier momento de la
vida del Fondo represente un porcentaje igual
o superior al 3,9 % del Saldo Nominal Inicial
de los Bonos, los intereses de los Bonos D
quedaran postergaaos en cuanto a su pago en el
lugar (xiii) de este orden de prelacién de

pagos.

(viii) Amortizacién de Principal de los

Bonos A.

Amortizacioén del Principal de los Bonos A, de
acuerdo con las reglas previstas en el

apartado II.11.2, del Folleto Informativo.

{ix) Pago de intereses de los Bonos B en el
supuesto de que hayan resultado postergados

como se describe mas arriba.

(x}) Amortizacidén de Principal de los Bonos B,
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‘Amortizacidén de Principal de los Bonos B, de
acuerdo con las reglas previstas en el
apartado 1II.11.2. del Folleto Informativo,
teniendo en cuenta qﬁe la amortizacién de los
Bonos B no comenzard& hasta que no estén

totalmente amortizados los Bonos A.

(xi) Pago de intereses de los Bonos C en el
supuesto de que hayan resultado postergados

como se describe mé&s arriba.

(xii) Amortizacién de Principal de los Bonos C.
Amortizacidén de Principal de los Bonos C, de
acuerdo con las reglas previstas en el
apartado 1II.11.2. del Folleto Informativo,
teniendo en cuenta que la amortizacién de los
Bonos C no comenzara hasta que no estén

totalmente amortizados los Bonos B

(xiii) Pago de intereses de los Bonos D en
el supuesto de que hayan resultado postergados

como se describe méds arriba.
(xiv) Amortizacidén de Principal de los Bonos D,

Amortizacidén de Principal de los Bonos D, de

acuerdo con las reglas previstas en el
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apartado 1II.11.2. del Folleto Informativo,
teniendo en cuenta que la amortizacién de los
Bonos D no comenzard hasta que no estén

totalmente amortizados los Bonos C.
(xv) Dotaciédn del Fondo de Reserva

Dotacidén, en su caso, del Fondo de Reserva
hasta que alcance el Nivel Minimo del Fondo de

Reserva

(xvi) Intereses del Préstamo Subordinado para

Intereses del Primer Periodo.

(xvii) Intereses del Préstamo ~ Subordinado

para Gastos Iniciales.

(xviii) Remuneracién Fija del Préstamo

"Participativo.

(xix)Amortizacién del Principal del Préstamo

Subordinado para Intereses del Primer Periodo.

(xx) Amortizacién del Principal del Préstamo

Subordinado para Gastos Iniciales.

(xxi) Remuneracién Variable del Préstamo

Participativo.
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(xxii) Amortizacién del Préstamo

Participativo.
3. Otras Reglas

En el supuesto de que los Recursos Disponibles
no fueran suficientes para abonar alguno de
los importes mencionados en los apartados
anteriores, se aplicaréan las siguientes

reglas:

— Los Recursos Disponibles del Fondo se
aplicaran a los distintos conceptos
mencionados en el apartado anterior, segin
el orden de prelacidén establecido y a
prorrata del importe debido entre aquellos
que tengan derecho a recibir el pago.

- Los importes que queden impagados se
situardn, en la siguiente Fecha de 'Pago, eg
un orden de prelacidn inmediatamente
anterior al del propio concepto del que se

trate.

Las cantidades debidas por el Fondo no
satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago

no devengarédn intereses adicionales.
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Seccidén VIII: QOTRAS DISPOSICIONES

22. MODIFICACION DE LA ESCRITURA DE CONSTITUCION.
Otorgada la presente Escfitura de
Constitucién, no podra ser modificada excepto con
i ' cardcter excepcional y siempre dque ello esté
permitido de acuerdo con lo establecido en la
normativa vigente, y siempre que dicha modificacidn
no perjudique en modo alguno la calificacién
otorgada a los Bonos. Con caracter  previo, se

notificard a las Agencias de Calificacidén y a la

\ CNMV el contenido de dicha modificacién y se
obtendri la autorizacién de ésta Gltima, en caso de

que sea necesario.

23. REGISTRO MERCANTIL.

Se hace constar que ni la constitucidén del
Fondo, ni los Bonos que se emiten a su cargo seran
objeto de inscripcidén en el Registro Mercantil, a
tenor de lo dispuesto en el apartado 3 del articulo

quinto de la Ley 19/1992, ———mmmemmmm e

24. DECLARACION FISCAL,
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La constitucién del Fondo, en virtud de la
presente Escritura de Constitucién, est&d exenta del
concepto "operaciones societarias" del Impuesto
sobre Transmisiones Patriﬁoniales‘y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 5.10 de la Ley 19/1992, —————memmmmmmece

25. GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento y
ejecucidén de la presente Escritura de Constitucién
serdn por cuenta del Fondo en los términos
pfevistos en la Seccién I de la presente Escritura
de Constitucién., =====--——comm e
26. INTERPRETACION

En la presente Escritura de Constitucién, los
términos gque aparezcan con sus iniciales en
mayiscula tendrédn el mismo significado que en el
Folleto Informativo. Los términos gque no aparezcan
definidos en el Folleto Informativo o que sean
expresamente definidos en la presente Escritura de
Constitucién tendrédn el significado que en - la
presente Escrituia de Constitucién se indique. ----

‘La presente Escritura de Constitucién debera
ser interpretada al amparo del Folleto Informativo
y del resto de la documentacién relativa a la

operacién de titulizacién descrita en los
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Expositivos y Estipulaciones anteriores, de la que
forma parte y con la que constituye una unidad de
propésito, de tal modo que lo no previsto en 1la
presente Escritura de Constitucién se regiria por
aquello que ai efecto puedan disponer los citados
documentos en tanto no contradigan o no estén en
contraposicién a las Esﬁipulaciones de la presente
Escritura de Constitucidn., ==m————m—mmmmeoomcm

27. LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura de Constitucién se
regira e interpretard de acuerdo con las leyes
espaficlas. —--==------ e e

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios

y reclamaciones que pudieran derivarse con motivo

k de la constitucién, administracién vy representécién
legal por la Sociedad Gestora del Fondo, y de la
Emisién de los Bonos con éargo al mismo, seréan
conocidos y falladas por los Juzgados y Tribunales
de Madrid (Capital). Las partes renuncian
expresamente a cualquier otro fuefo que por ley

pudiera corresponderles. ——=—————mmmme . ____

28. CONDICION SUSPENSIVA.

Dado que el cumplimiento con lo pactado por

las partes de esta Escritura de Constitucién y los
228




diversos  contratos formalizados en escritura
publica o en documento privade que en ella se
ﬁrevén exige la celebracidén sucesiva de un conjunto
de negocios juridicos coﬁplejos‘cuya pgrfeccién Yy
. consumacién estd intimamente ligada y se produciré
en el dia de hoy, las partes daéean dejar
constancia de que 1a‘consumacién de lds'negocios
juridicos contemplados en la presente Escritura de
Constitucidn queda condicionada al intagré
otorgamiento de 1la totalidad de los contratos
contemplados en ella, que se considararan
‘celebrados simultaneamente. A tal efecto y una vez
otorgados los correspbndientes contratos, el
Notario incluira, a instancia de las-paftes, una
-diligenCia al final del presente documento en la
que manifestard tener por cumplida esta condiciédn
suspensiva, momento a partir del cual se tendréan
por consumados todos los negocios Jjuridicos
contemplados en esta Escritura de Constitucién con
cardcter simulténeo. —---——=————mer-rmme—mme—— -

Asi lo otorgan.-——m=————r——er e — e — e

Hago las reservas y advertencias legales
pertinentes especialmente las de carécter fiscal., -

Doy cumplimiento al requisito de lectura

conforme la lo dispuesto en el Reglamento Notarial;
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los seflores comparecientes segtn réspectivamente
intervienen, enterados, ratifican y aprueban la
presente Escritura de Constitucién del Fondo, en su
totalidad y la firman conmigo el Notario, que doy
fe de todo cuanto en la misma se contiene y de que

va extendida en ciento velntltres folios de papel /

-exclusivo para documentos notariales, serie SN, niime .

io- .
ros 3331265, los ciento doée siguientes correlativos,

3331240 y los nueve_ 81gu1ebtes correlatlvos, DOY FE.

: Slguen las f1rmas de los compareC1entes. S1gnado y

firmado el Notario autor1zante. Rubricados y sella

S5N3335887
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| E Banco Pastor

A CORUNA

MIGUEL SANMARTIN LOSADA, Consejero Secretario del Consejo de Administra-
cién de BANCO PASTOR $.A., domiciliado en A Corufia, Cantén Pequeiio n®. 1, con N.LF.
A15000128,

CERTIFICA

“Que en la reunién’ del Consejo de Administracion de esta Sociedad, convocada
. : mediante carta de fecha 17 de febrero y vélidaments celebrada en A Coruiia, el dia
veintiséls de febrero de dos mil cuatro, bajo la Presidencia de D. José Maria Arias
Mosquera y con la concurencia de Dfia. Carmela Arias y Diaz de Rébago, D. Vicente
Arias Mosquera, D. Fulgencio Garcia Cuéllar, D. Ramén Linares Martin de Rosales, D.
Alfonso Porras del Corral, D. José Luis Vazquez Marifio, D. Marcial Campos Calvo-Sotelo
y D. Miguel Sanmartin Losada, presentes, para tratar los asuntos del Orden del Dia: 19)
Infforme y Propuestas del Presidente, 2% Informe y Propuestas del Vicepresidente
Consejero Delegado, 3°) Informe del Presidente de la Comisién de Control y Auditorfa, 49)
Informe del Presidente de la Comision de Nombramientos y Retribuciones, 5% Informe
sobre las propuestas del Comité de Direccién y 6°) Asuntos Varios, entre otros y por
unanimidad, se tomaron los siguientes acuerdos:

-15000128

- TITULIZACION HIPOTECARIA.- El Vicepresidente Consejero Delegado, D.
Fulgencio Garcia Cuéliar, propone y el Consejo, por unanimidad acuerda:

Cill. A

. Primero: Ceder préstamos hipotecarios o derechos de crédito derivados de E
préstamos hipotecarios concedidos por Banco Pastor, S.A., con |a finalidad de ;

financiar con garantia hipotecaria inmobiliaria la adquisicién, construccién o

rehabilitacién de viviendas residenciales situadas en Espafia a personas fisicas, a

un Fondo de Titulizacién Hipotecaria de naturaleza cerrada creado al efecto para

agrupar los citados activos movilizados mediante la emision de Participaciones

Hipotecarias @ agrupar en el mismo (en adelants, & "Fondo" por la sociedad

gestora que se determine (en adelants, la "Sociedad Gestora"), al amparo de la Ley

é 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria (en' adelante, la “Ley

19/19927).

El importe méximo de los préstamos o derechos de crédito a ceder sera de 1200

millones de euros (dicho importe sera ol correspondiente al principal de los
préstamos, sin incluir los intereses).

R.M. de A Corufia, T, L 3,53, F10T, H &

Lacésiéndetodosycadaunodelospréstamosoderechosdecréditorefeﬂdosse

efectuara de forma pura e incondicionada y por la totalidad del plazo remanente
hasta el vencimiento. .

La cesidn de los derechos de crédito con garantia inmobiliaria podr4 instrumentarse
, mediante la emision de Participaciones Hipotecarias, representativas de préstamos
‘. : ‘hipotecarios de la cartera de Banco Pastor, SA., para que sean suscritas en
nombre del Fondo por la Sociedad Gestora Y para su agrupacién en dicho Fondo.

Dichas Participaciones Hipotecarias podran estar presentadas por titulos unitarios
como por tftulos miiltiples. '

Segundo: facultar a D. José Maria Arias Mosquera, Presidente del Consejo de
Administracién, a D, Fulgencio Garcia Cuéllar, Vicepresidente Consejero Delegado '
ya D. Miguel Sanmartin Losada, Consejero Secretario del Consejo, y apoderara D, i
Luis Alfredo Jiménez Feméndez, Director de la Division de Tesoreria y Bolsa y a D.




José Manuel Saenz Garcfa, Interventor General, para que cualquiera e ell
indistintamente, proceda en nombre de Banco Pastor S.A. a; -

- Seleccionar los préstamos o derechos de crédito objeto de la cesion.

- Determinar la totalidad de las condiciones de la cesion, en los térmlnds_ WY
- esfimen convenlentes, asl como las condiciones de la emisién de las W

Participaciones Hipotecarias que no hayan sido establecidas en el presente
acuerdo. ‘

- Firmar las participaciones hipotecarias que se emitan. Dicha firma podra
reproducirse en los titulos por los medios que se estimen mas adecuados.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, plblicos o privados
estimen convenientes o necesiten, tanto en relacién con la cesién de los
referidos activos como en relaclon con la emision de las Participaciones
Hipotecarias y con la constitucién del Fondo, en los términos y condiciories

que consideren adecuados, todo ello con vistas a su agrupacién en dicho
Fondo.

-« Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos,
agencia financiera, de depoésito o similares) requiera la estructura del Fondo.

- En relacion con los documentos publicos o privados y demés contratos que
consideren conveniente oforgar, los mencionados apoderados quedan
facultados para determinar las condiciones y suscribir la Escritura de
Constitucién del Fondo y cualquier ofro Contrato que requiera la estructura del

. Fondo, todo ello en relacion con la funcién de la entidad como cedente de los
" préstamos o derechos de crédito, como emisor de las Participaciones
" "Hipotecarias' como_en relacion con aquellas ofras funciones que los
apodarados consideren conveniente que la entidad asuma en relacién con el
Fondo. E

- Acordar las condicionas de administracién o gestién de los créditos o de los

derechos de crédito cedidos al Fondo.

- Presentar ante la Comisién Naclonal del Mercado de Valores los documentos
que la misma requiera en relacién con la cesion de activos, con la emision de
lag Participaciones Hipotecarias y la constitucién del Fondo.

- Una vez constituido el Fondo, sustituir los préstamos, las Participaciones
Hipotecarias que se emitan por Banco Pastor, $.A. o los restantes activos

crediticlos cedidos en las condiclones que se establezcan en la escritura de
Constitucién del Fondo.

Tercero: Suscribir ylo asegurar bonos emitidos por el Fondo, asf como cualquier
otro instrumentos representativo del Pasivo del Fondo, hasta un importe méaximo de
1200 millones de euros (MIL DOSCIENTOS MILLONES DE EUROS). 9

A estos efeclos, se facuita a las personas indicadas en el apartado anterlor para
que solidariamente puedan realizar cuantos aclos y otorgar cuantos documentos s
publicos o privados consideren necesarios.

- Que para cumplimentar los acuerdos adoptados, por unanimidad se acuerda
facultar a D. José Maria Arias Mosquera, a Dfia. Carmela Arias y Diaz de Rabago, a D.
Vicente Arias Mosquera, a D. Fulgencio Garcia Cuéliar, a D. Ramén Linares Martin de
Rosales, a D. Alfonso Porras det Corral, a D. Marclal Campos Calvo-Sotelo, a D. José Luig
Vézquez Marifio y a D. Miguel Sanmartin Losada, para que en uso de las facultades que
en este acto se les conceden pueda cualquiera de ellos, actuando por sf solo, otorgar los
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\ dRCERRONA Plblicos o privados que sean precisos a fin de cumplimentar los precedentes
A 3 acuerdos: '

Que antes de finalizar Ia reunion por el Secretario se procedié a la redaccién del
agta la cual, una vez leida fue aprobada por unanimidad y firmada por el Secretario con el
Visto Bueno del Presidente.

Y para que asi consle y a los efectos oportunos, expido la presente certificacion
¢ / A Corufia, a seis da mayo de dos mil cuatro. o o

V.B.
EL PRESIDENTE DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

. Hay dos firmas ilegiblés.—

A-15000128

C.l

LEGITIMACION:
Yo, FRANCISCO MANUEL ORDONEZ ARMAN, Notario del Ilustre
Colegio de Galicia, con residencia en A Corufia,-----—=——==—-
DOY FE: Que considero legitimas las firmas gque anteceden
de DON JOSE MARIA ARIAS MOSQUERA y DON MIGUEL SANMARTIN LOSA
DA, a guienes conozco, por constar en mi Protocolo notarial.
A Coruila, a doce de mayo de dos mil cuatro.

Signado. Firmado: el Notario. autorizante.

R.M. de A Corufia, T91, 18,53, F10T, H&®

Rubricados y sellado.
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Que en Madrid, el dia 10 de mayo de é004, siendo las 10:00 horas, se celebra en el
domicilio de la Plaza Pablo Ruiz Picasso s/n Torre Picasso de Madrid, el Consejo de
Adm.inish'acién de InterMoney, Titulizacién , S.G.F.T., S.A.

\ Que presxde la reunion D. J.A. Trujillo del Valle en calidad de Presidente ¥y que actda

como Secretario D. Juan Mufioz Achmca
o j
‘5 Que se hallaban presentes y asistieron personalmente los sefiores Consejeros que se
% relacionan continuacién 2 '
} D. ].A. Trujillo del Valle L ;
g -D? Beatriz Senis Gilmartin _ o j
s D. Juan Mufioz Achirica ‘ . E :
8 D. Rafael Bunzl Csonka : :
g D. Victor Gonzalo Angulo
§
H Que fueron adoptados por unanimidad entre otros los siguientes acuerdos:
k- .
’ E‘ N .
“Primero.-  Constitycién ' 1
. i
Se acuerda por unanimidad constituir un Fondo de Titulizacion Hipotecaria, denominado "IM i
5 PASTOR 2, Fondo de Titulizacién Hipotecaria” (en adelante, el “Fondo”), conforme a lo previsto f
1 en la legislacion vigente, y en particular, con arreglo a la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen ‘

de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria,
agrupando en el mismo participaciones hipotecarias emitidas por Banco Pastor, S.A. (en adelante,
las “Participaciones Hipotecarias”) por un importe nominal méximo de hasta MIL DOSCIENTOS
g MILLONES (1.200.000.000) DE EUROS y que instrumentan la cesion de préstamos con garantia
de primera hipoteca inmobiliaria que se encuentren en el balance y hayan sido concedidos por
Banco Pastor, S.A. con la finalidad de financiar con garantia de primera hipoteca inmobiliaria a
personas fisicas, la-adquisicion, construccion o rehabilitacion de viviendas residenciales situadas en
@ Espafia. Las Participaciones Hipotecarias y los préstamos hipotecarios participados a que

correspondan reunirdn los requisitos establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién
del Mercado Hipotecario y normas de desarrollo. Dicho Fondo estard administrado, gestionado y
representado por la Sociedad.

Segundo.- Acuerdo de Susm'ipr:i&n

Se acuerda por unanimidad suscribir, en nombre y representacion del Fondo, las Participaciones
Hipotecarias emitidas por Banco Pastor, S.A. para su agrupacion en el activo del balance del
Fondo.

InterMoney Titulizacién S.G.F.T., S.A. i
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Acuerdo de emisién -

erda por unammzdad emitir con cargo al activo de dicho Fondo, Bonos de Titulizacién

Bftecaria, hasta un importe nominal mdximo de MIL DOSCIENTOS 'MILLONES
)= %200.000. 000) DE EUROS (en adelante, los “Bonos”), pudiendo realizarse la emision en una o
mds series o clases.

Cuarto.- Designacidn de la Entidad encargada de registro Contable.

Se acuerda por unanimidad que los Bonos estardn representados en anotaciones en cuenta cuyo
registro contable. corvesponderd a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacidn
y Liquidacién de Valores, S.A. (Iberclear), y respecto de los cuales se solicitard su admision a
cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija.

°
g :
i Quinto.- Otorgamiento de facultades
g Se acuerda por unanimidad facultar a D. José Antonio Trujillo del Valle, y a D. Manuel Gonzdlez
g Escudero, para que cualquiera de ellos, indistintamente, proceda en nombre de la Sociedad a:
5. e Otorgar con Banco Pastor, S.A. como entidad cedente de los préstaros hipotecarios y
3 emisor de-las Participaciones Hipotecarias a agrupar en el Fondo, la escritura piblica de
E constitucion del Fondo, de emision de las Participaciones Hipotecarias por Banco Pastor,
2 S.A., y suscripcion de las mismas por la Sociedad Gestora en nombre y representacion del
s Fondo y emisién de los Bonos, en los términos y condiciones que consideren adecuados.
§ *  Determinar la totalidad de los términos y condiciones de los Bonos a emitir con cargo al
Pondo
: . Determinar las reglas de funcionamiento del Fondo.
%— » En general, determinar las caracteristicas concretas, condiciones, bases y modalidades de
constitucion del Fondo, de la suscripcion y adquisicion de las Participaciones Hipotecarias
y de la emisidn de los Bonos, que no hayan sido fijadas en estos acuerdos, y de cuantos
servicios y operaciones financieras complementarios sean requeridos para la constitucion y
i funcionamiento del Fondo y para la realizacién de los trimites previos.
¢ Obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que sean necesarias en relacion
con los actos mencionados anteriormente.
o Celebrar cuantos contratos estimen necesarios o convenientes en relacion con la
constitucion del Fondo, la suscripcion de las Participaciones Hipotecarias y la emision de
w‘ los Bonos
¢ En general, facultar a dichas pefsonas, en los mds amplios términos, para que cualquiera de

privados, consideren convenientes o necesarios para la ejecucion y desarrollo de los actos,
facultades y acuerdos mencionados anteriormente, incluido, si fuera el caso, las escrituras
de subsanacion de la escritura de .constitucién del Fondo, folletos informativos
suplementarios y, de forma mds general, hacer cuanto fuere necesario para la constitucion
del Fondo, la emisidn y admision a cotizacion de los Bonos.

y ellas, indistintamente, realice cuantos actos y otorgue cuantos documentos, piblicos o

InterMoney Titulizacién S.G.F.T., S.A.

Pza, Pablo Rulz Picasso, 1, Edificio Torre Picasso, planta 22 - 28020 Madrid - Tel. 91 432 64 88 - Fax 91 507 11 05
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o.- Eleccién de Auditores

= :

3% P acuerda por unanimidad que se designe como Auditor de Cuentas del referido Fondo, a la firma
eloitte & Touche Espafia S.L. con CIF: B-79104469, inscrita en ¢l REA y en el Registro Oficial de

Auditores de Cuentas con el mimero 50692.

[ Octavo.- Ejecucién de los Acuerdos

Se acuerda por unanimidad autorizar expresamente a los sefiores D. José Antonio Trujillo del Valle
y D. Juan Mufioz Achirica, para que cualquiera de ellos, indistintamente, comparezca ante
Notario para elevar a piblicos los distintos acuerdos adoptados por el presente Consejo, que asi lo
requieran, y solicitar su inscripcion en el Registro Mercantil, a cuyo fin podrin oforgar y firmar
las actas o Escrituras y cuantos documentos piblicos estimen oportunos o convenientes, incluso
complementarios de aclaracion, rectificacion o subsanacion que résultasen necesarias a la vista de Ia
calificacion del Sr. Registrador Mercantil.

Noveno.-  Lecturay aprobacién del Acta.
Se suspende la sesién por unos momentos, para proceder a la redaccion del acta de la reunion, que‘

una vez redactada es leida por el Secretario del Consejo, siendo aprobada por unanimidad y firmada
por el secretario con el V°B* del presidente.

Y para que asi conste expido la presente certificacion en Madrid a 10 de mayo de 2004.

V°B° Presidente _ Secrétario _
D. ]J. A. Trujillo del Valle : D. Juan Mufioz Achirica

Paglawn Meranil de Madrid, toma 18277, Ioeo de Scoledaties fok 127, ot W M-33T707, inwoipeidn 1% CLF. ABI/T74885  Pepal rackiads ¥ s d ciore. 3

InterMoney Tiulizacién $.G.F.T., 5. A.

Pza. Pablo Ruiz Picasso, 1, Edificio Torre Picasso, planta 22 - 28020 Madrid - Tel. 91 432 64 88 - Fax 91 597 11 05
hitp:/ Awww imfitullzacion.com




Yo, ANTONIO HUERTA TROLEZ, NOTARIO DE

MADRID Y DE SU ILUSTRE COLEGIO, CON RESIDENCIA EN
LA MISMA CAPITAL,
DOY FE: Que, por ser de mi conocidas considero legitimas las firmas

y ribricas que anteceden de DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL
VALLE y DON JUAN MUNOZ ACHIRICA con DNI nimeros
00260331 y 51056049, respectivamente.

En Madrid, a 10 de mayo de 2004.-
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Deloitte. s

15004 A Coruiia
Espafia

Tel.: +34 981 12 45 00
Fax: +34 981 12 4608
www.delitte.es

Emisién de Bonos de Titulizacién
por parte de IM Pastor 2,
Fondo de Titulizacién Hipotecaria.

Intermopey Titulizaci6n, Sociedad Gestora de
Fondos fe Titulizaci6n, S.A.

Muy seflores nuestros:

De acugrdo con su solicitud hemos revisado determinada informacion referente a las operaciones
i incluidak en la “Cartera Provisional”, que al 4 de junio de 2004 estaba constituida por 9.913
f prés s con garantia hipotecaria (en lo sucesivo “préstamos™) concedidos por Banco Pastor, S.A.
1 (en lo scesivo, la “Entidad”).

[ L

En el carso de nuestra revisién hemos aplicado finica y exclusivamente aquellos procedimientos
acordadds con ustedes en nuestra Propuesta de Colaboracién Profesional de fecha 30 de abril de 2004
(en adeljnte, “la propuesta”), y aplicados en la revisién de determinados atributos de la muestra
selecciorlada (véase apartado ITI del presente Informe).

Nuestro #forme se ha preparado para el destinatario de esta carta y para la Comisién Nacional del
Mercado {le Valores en el marco de la operacién de titulizacién anteriormente indicada, de acuerdo
con lo estgblecido en ¢l articulo 5.1.c) del Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que se
regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién.

El resumen de la revisién que hemos realizado y de sus resultados se expone a continuaci6n.

I. Introduccién

De acuerdo con nuestra propuesta de colaboracién profesional, hemos efectuado una revisién de
determinadas partidas (atributos) de la cartera de operaciones de financiacién a titulizar mediante la
aplicacién de técnicas de muestreo por atributos.

Las técnicas de muestreo, que constituyen un método gemeralmente aceptado para verificar los
registros que mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas (“poblacién™), permiten
obtener una conclusién sobre dicha poblacién mediante el andlisis de un némero de partidas inferior
(“muestra™) al de la poblacién total.

El “nivel de confianza” indica la probabilidad de que el ndmero real de partidas con desviaciones
respecto a una pauta existente en una poblacién no exceda de una determinada cuantfa (“nivel de
precisién”™). Tanto el nivel de confianza como el nivel de precisién se expresan en forma de
porcentaje.

Dealottte & Touche EspaRa, S.L. inscrita en & Registro Mercantil de Madrid, Tome 13.650, folie 188, secddn 8, hojs M-54414. A member firm of
inscripain 41, C.LE.: B-79104469. Domiciko Sodak: Rakmundo Fernandez Villaverds, 65. 28003 Madrid Deloitte Toudhe Tohmatsu
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El muestreo de atributos supbne la:
*  Obtencién de una muestra aleatoria.

*  Verificacién (contra la adecuada documentacién justificativa) de que las partidas que integran la
muestra reGnen las caracteristicas que se quieren comprobar en la poblacién. '

*  Extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el anilisis de la muestra al total de la poblacién.

Los procedimientos estadfsticos aplicados en nuestro trabajo parten de la hipotesis de que la
poblacién es de tipo binomial a efectos de su distribucién de probabilidades.

En cualquier caso, las técnicas estadfsticas s6lo facilitan estimaciones de las desviaciones existentes
en las poblaciones analizadas.

Il. Comentarlos sobre la muestra anallzada

La correlacién existente entre el nimero de desviaciones observado en el andlisis efectuado sobre la
muestra seleccionada y el porcentaje méximo de desviacién estimado considerando el tamafio de la
muestra (ver apartado 3) y el nivel de confianza del 99% es el siguiente:

Numero de desviaciones en % de desviacién sobre la % miximo de desviacién
la muestra muestra estimado
0 0,00% 1%
1 0,22% 1,44%
2 0,43% 1,82%
3 0,65% 2,18%
4 0,87% 2,52%
5 1,08% 2,84%
6 1,30% 3,16%
7 1,52% 3,47%

lil. Alcance de nuestro trabajo y resumen de
conclusiones

Nuestra revisién se ha llevado a cabo durante el mes de junio y ha consistido en la revisién de la
informaci6n de las operaciones incluidas en la “Cartera Provisional” antes citada, sobre la base de los
datos al 4 de junio de 2004. A continuacién se expone en detalle el trabajo realizado y los resultados
obtenidos:




—t

R

— -—

Yoo N e e e e e e

J

03/2004

ITOS NOTARIALES

BRE
STADO

TIM
]?__E L

De la “Cartera Provisional” de préstamos obtuvimos, por aplicacién de las técnicas estadisticas a las
que se ha hecho referencia anteriormente, una muestra aleatoria de 461 préstamos cuyo capital
pendiente total asciende a 48.040.034,61 euros.

P:
se
del

1‘

cada wmo de los préstamos integrantes de la muestra, hemos verificado que al 4 de junio de 2004
umplian las caracteristicas indicadas seguidamente y hemos estimado, con un nivel de confianza
39%, la desviaci6n méxima existente en 1a poblaci6n total con respecto al atributo verificado.

Identificacién del deudor cedido.

Hemos verificado que el nombre y/o razén social y el NIF del deudor cedido que figura en la
base de datos de la Entidad coincide con el que figura en la Escritura Pdblica en que se
formalizo el préstamo.

acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
9% que no mis del 1% de las operaciones incluidas en la cartera de préstamos no refine esta
aracteristica.

opdésito del préstamo.

mos verificado con la informacién interna de 1a Entidad y los datos que figuran en la Escritura
blica de formalizaci6n de las operaciones, que las mismas son préstamos concedidos para
financiar la adquisicién, construccién o rehabilitacién de viviendas. Dichos préstamos pueden
considerados como activos con una ponderacidn del 50% a los efectos previstos en la Orden
isterial de 30 de diciembre de 1992 sobre notmas de solvencia de las entidades de crédito.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mis del 1% de las operaciones incluidas en la cartera de préstamos no redne esta
caracteristica.

Fecha de formalizacién del préstamo.

Hemos verificado que la fecha de formalizacién del préstamo que figura en la base de datos de la
Entidad coincide con la que figura en la Escritura Piblica de formalizacién del mismo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1,82% de las operaciones incluidas en la cartera de préstamos no refine esta
caracteristica.

Fecha de vencimiento del préstamo.

Hemos verificado que la fecha de vencimiento del préstamo que figura en la base de datos de la
Entidad coincide con la que figura en la Escritura Péblica en que se formalizo el préstamo, o en
la documentacién adicional del mismo en caso de haber experimentado algéin reembolso
anticipado que provoque un acortamiento del plazo del préstamo.

5N3335880
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De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1% de las operaciones incluidas en la cartera de préstamos no retine esta
caracterfstica.

Saldo actual del préstamo (capital pendiente).

Hemos verificado que el saldo a la fecha de revisi6n del préstamo que figura en la base de datos
de la Entidad no difiere significativamente del que resulta de estimar dicho saldo en funcién de
sus fechas de inicio y de vencimiento, importe inicial, tipo de interés y pagos retrasados y
anticipados, que figuran registrados en la base de datos de la Entidad.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mis del 1% de las operaciones incluidas en la cartera de préstamos no reiine esta
caracteristica.

Tipo de interés de referencia,

Hemos verificado que el tipo de interés de los préstamos es variable. Asimismo, hemos
verificado que el tipo de interés de referencia para la determinacién del tipo final del préstamo
que figura en la base de datos de la Batidad coincide con el que figura en la Escritura Piblica, o
en la documentacién adicional en caso de acuerdo entre las partes de modificacion de dicho
indice.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1% de las operaciones incluidas en la cartera de préstamos no retine esta
caracteristica.

Hemos verificado que el diferencial a aplicar sobre el tipo de interés de referencia del préstamo
que figura en la base de datos de la Entidad, coincide con el indicado en la Escritura Pdblica de
formalizacién del préstamo, o en la documentacion adicional en caso de acuerdo entre las partes
de modificaci6n de dicho diferencial.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de las operaciones incluidas en la cartera de préstamos no retine esta
caracteristica. ‘

Tipo de interés aplicado.

Hemos verificado que el tipo de interés aplicable a la fecha de referencia que figura en la base de
datos de la Entidad coincide con el que figura en la Escritura Piblica o documento adicional en
caso de acuerdo entre las partes de modificacién de tipo de interés.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de las operaciones incluidas en la cartera de préstamos no retne esta
caracteristica.
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Importe inicial.

mos verificado que el importe inicial del préstamo que figura en la base de datos de la
tidad coincide con el que figura en la Escritura Piblica en que se formalizé el préstamo.

acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
% que no miés del 1% de las operaciones incluidas en la cartera de préstamos no reiine esta
aracteristica.

etrasos en el pago.

emos verificado con informacién interna de la Entidad, que las operaciones de financiacin a
ha de seleccién, no tienen retrasos en los pagos de los débitos vencidos y no pagados por un
lazo superior a noventa dias.

acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1% de las operaciones incluidas en la cartera de préstamos no reiine esta
cteristica.

10. Valor de tasacién.

s verificado que el valor de tasaci6én de la propiedad hipotecada que figura en la base de
de la Entidad coincide con el que aparece en el certificado de tasacién.

11. Relacién entre el saldo actual del préstamo y el valor de tasacién.

Hemos verificado que el saldo actual del préstamo segin consta en las bases de datos de la
Entidad no excede el 80% del valor de tasaci6én de la propiedad hipotecada recogido en el
certificado de tasacién. ' '

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1,44% de las operaciones incluidas en la cartera de préstamos no reiine esta
caracteristica.

12. Propiedad hipotecaria.

Hemos verificado que la direccién o el ndmero de finca registral de la propiedad hipotecada por
el préstamo que figura en la base de datos de la Entidad coincide con la que figura en la
Escritura Pablica en que se formaliz6 el préstamo y en el certificado de tasacién.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mds del 1,44% de las operaciones incluidas en la cartera de préstamos no re(ine esta
caracteristica.

S5N3335879




P

s

e e

st -t e v

\a-_-b‘

g

-

13, Garantia hipotecaria,

14.

Deloitte &F

Hemos verificado con la Escritura Piblica o documento piiblico en que se formalizé el préstamo,
que la garantfa hipotecaria estd inscrita en el Registro de la Propiedad y est§ constituida con
rango de primera hipoteca, sobre el pleno dominio de la propiedad hipotecada.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del

99% que no mis del 1% de las operaciones incluidas en la cartera de préstamos no retine esta
caracterfstica.

Seguro de dafios.

Hemos verificado que las propiedades hipotecadas estin cubiertas mediante pélizas, al menos
del riesgo de dafios. Asimismo, hemos comprobado que el capital asegurado no es inferior al
valor de tasacion a efectos de seguro.

Hemos comprobado.que la Entidad ha contratado una péliza global de seguros subsidiaria que
garantiza una cobertura de seguro por dafios en caso de inexistencia del mismo o insuficiencia de
los capitales asegurados.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no miés del 1% de las operaciones incluidas en la cartera de préstamos no reiine esta
caracteristica. ' '

Rspafia, S.L.
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D. José Antonlo Trufiflc del Valle
Presldente de

INTERMONEY TITULIZACION,

COMSON NACGNALDEL HERCAODE VL ORES 3.0.F.T.3.A

R

Pza Pablo Ruiz Picasso 1,
28020 MADRID -

22 JUN. 2004
ISTRO DE SALIDA - M.P.
b..

Madrid, 22 de Junio de 2004

Muy Sefor nuestro,

Le notficamos que una vez examinada o documentacién por ustedes remilide sobre
constitucion de Fondos de Titulizacién hipolecario con emisién de valores de reptd fija:

Fondo: IM PASTOR2, FONDO DE TITULIZACION HIPOTEC
Emision; Bonos de Titullzacién

Importe:  1.000.000.000 euros . ‘
Sociodad Geatora: INTERMONEY TITULIZACION, 3 G.F.T.S.A
Con facha prevista de oferta publica: 28 de Juniorts 2004

& 0 8 = @

S
con fecha 22 de Junio de 2004, ¢l Vk:oprollgsﬂte da esta Comisién N del Mercado de
Valores ha adoptado, ¢l sigulents -cuor?/‘

“Vista fa documentacion /Comespondiente @ la hstitucion de Fondo de
TRulizacksn. hipotecari n emisidn de valore renta flfo remitida por la
sntided INTERMO TITULIZACION, S.GFT.SA, el Vicepresidente de la
Comisién Naclonaf del Mercado de Valorga! en virud de Ia delagacitn que o ha
sido conferida.for acuerdo del Consgje’de esta Comision da fechs 20 do Mayo
‘conformidad con lo presfsto en los artlculos 18, 26, 27, 28 y §2'de la
del Mercado de Vafres, modificada por la Loy 237/98 de 16 de
Noviefbre, la Disposicion Adicional Quinta de la Ley 3/04 de 14 de Abnl por la
56 adapta la legisiapin espefole en materia de entidades de crédito » Ia 2*
va de ooordineeién bancaria, los articuios 2, 5y 8 del Real Decrelo 926/98
de 14 de Mayo.y en los artioulos 6 y 6 do /a Ley 19/1992 sobre Régimen de
Sodm:%rﬁondos de Invarsién Inmobiliaria y sobre Fondos de Tiullzacion
Hipotecaria y demas normas de eplicacion, ACUERDA: .

Verificer @ inscribir en fos Registros Oficlales contempiados en los precitados
articulaz de la Loy 24/88 modificada por la Lay 37/38 o] informa de Jos Audiores
de Cuenies, los Documentas Acreditativos y al Foleto * Informativo
comrespondientss @ la constituolon del Fondo de Tiuiizacién hipotecsrio
denominado 1M PASTOR2, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA con
emisién de Banos de Tiullzacién y promovido por le entided INTERMONEY
TITULIZACION, 5.6.F.T.8.A '

Sa hace constar que a juicio de esla Comisidn Neclonal del Mercado de Vaiores,
los valores a amltir con cargo al Fondo resultan suscepiities de ponderncién sl
50% en of cosficlants de solvencia de las Entidadas de Criito,”
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A

La Agencia Nacionsl de Sodificacion ha asignado @ la emisién de referencia los siguiantes
codigos ISIN como cddige:s tnicos de dmbito internacional.

Serla Cédiga ISIN )
A ES0347861008

_ES0347661017
ES0347861025

£50347861033

=] [2]1-}

En & caso de que fue'a legaimente preceplivo olorgar sscritura publica de emisidn, les
sefialamos la obligatorie-iad de presentacion del comespondiente documento nolarlal (copia
compulsada de In escritura) ante esta Comision Naclonal del Mercado de Valores, para su
incorporacidn al comespcndiente Registro Oficiel. Asimismo, les manifestamos la obligatoriedad

de remitic las fochas de inicio y fin dal periodo de suscripcidn cuando sea preceplivo, y de-

cumplimantar los cuadros de difusidn que se encuentran a su disposicién en Je pégina Web
(LegistacionyModelos N-irmalizados/Soclededes Emisoras/Cuadros de Difusién) y en el

Registra General de la CIMV

Por otro lado, les recorjamos 1a obligatorisdad de proceder a la publicacien y difusién del
Follato Informativo, de conformidad con lo previsto on el ericulo 26 de la Ley 24/88, modificada
por Ia Ley 37/98 y dem:s normativa aplicable. En particular, aquel debera estar disponible 2l
publico an e domicifio sucial del emisor, asl coma en ol domicillo y sucursales de las entidades
que tengan encomenda as i colocacion o @ serviclo financlero de la emisidn. hagiéndose
entrega gratulta def misrio a los suscriptores qus ko soliciten.

Adicionaiments. cualquinra que sea |a publicidad y el medio publickario utiizado;’ no podrén
omitirse datoe que pued an inducir a una visidn global de 1a operacidn distinta 3.0 contemplada
en ¢ Follete, debiando siempra mencionarse la existencla del mismo, lngyw\do que ha sido
registrado en la Comisiin Nacional del Mercado de Valores, y sefialandpse los lugares donde

puedeo obtenarse.

Por ultimo. les manifes:amos que, en su caso, el incumplimi
negociacion previstos ¢n el follalo informativo, por causas
constitulivo de infracciin muy grave, segln establece & Arrafo n) dal adi

#Gputables al emispr, pocric ser
‘99 de la Loy

| 24788 de 28 da Julio, d¥ Mercado de Valores, en su accion dada por |

Abril.

El Real Decreto 173238 determina |a
liquidacién, por un impc e de 38.267.93

Alentamente,

SN3339877
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“Activos”, significa las Participaciones Hipotecarias.

“Activos Fallidos” o “Participaciones Fallidas” o “Préstamos Hipotecarios
Fallidos”, significa las Participaciones que tengan una demora en los pagos igual
o superior a 12 meses 0 hayan sido declarados fallidos conforme a la definicién
de préstamos de Muy Dudoso Cobro segtn la Circular 4/1991 del Banco de
Espafia.. '

“Activos no Fallidos” o “Participaciones no Fallidas” o “Préstamos Hipotecarios
no PFallidos”, significan aquellas Participaciones que no hayan pasado a la
situacion de Participaciones Fallidas. '

“Agencias de Calificacién”, significa Standard & Poors’s, Espafia, S.A. y
Moody s Investors Service Espafia, 5.A. '

‘Agente Financiero”, significa la entidad que realiza el servicio financiero de los
Bonos, el dep6sito de las Participaciones y mantenimiento de Ja Cuenta de
Tesoreria en virtud del Contrato de Agencia Financiera. El Agente Financiero sera
Banco Popular Espafiol, S5.A.

“AIAF”, significa AIAF Mercado de Renta Fija.

. “Banco Pastor”, significa Banco Pastor, S.A., en su calidad de Entidad Cedente de
los Préstamos Hipote-carios, emisor de las Participaciones, Administrador y
demds funciones que se estipulen en el Folleto Informativo y en la Escritura de
Constitucion,

"Cantidad Disponible para Amortizar”, significa un importe igual a la menor de
las siguientes cantidades: (a) La diferencia positiva en esa Fecha de Pago entre el
Saldo Nominal Pendiente de los Bonos (previo a la amortizacién que se realice en
esa Fecha de Pago) y el Saldo Nominal Pendiente no vencido de las
Participaciones Hipotecarias no Fallidas correspondiente al dltimo dia del mes
anterior al de la Fecha de Pago estimado conforme al cuadro de amortizacion de
la cartera de los Préstamos Hipotecarios participados, sin tener en cuenta el



importe -correspondiente a las amortizaciones anticipadas del mes natural
anterior al de la Fecha de Pago; y (b) los Recursos Disponibles en esa Fecha de
Pago, deducidos los importes correspondientes a los conceptos indicados en los
apartados (i) a (vii) del apartado V.4.2. del Folleto Informativo.

“Contratos de la Operacién” o “Contratos”, significa Contrato de Agente
Pinanciero, Contrato .de Apertura de Cuenta a Tipo de .Interés Garantizado
(Cuenta Tesorerfa), Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Reinversién), Contrato de Préstamo Participativo,
Contrato de Préstamo Subordinado de Intereses, Contrato de Préstamo para
Gastos Iniciales, Contrato. de direccién, Aseguramiento y Colocacién de la
emisién de Bonos, Permuta Financiera,

“Contrate de Préstamo para Gastos Iniciales”, significa el contrato regulando el
Préstamo para Gastos Iniciales.

“Contrato de Préstamo Participativo”, significa el contrato regulando el
Préstamo Participativo.

“Contrato de Préstamo Subordinado para Intereses del Primer Periodo”,
significa el contrato regulando el Préstamo Subordinado para Intereses del
Primer Periodo. '

“Contratos de Préstamos Subordinados”, Significa el Contrato de Préstamo
Subordinado para Intereses del Primer Periodo, el Contrato de Préstamo para
Gastos Iniciales.

“Contrato de Suscripcién y Aseguramiento de la Colocacién”, significa el
contrato de suscripcién y aseguramiento de la colocaci6én suscrito por la Sociedad
Gestora y las Entidades Aseguradoras de los Bonos.

“CNMV”, significa Comisién Nacional del Mercado de Valores.
“Cuenta de Reinversién”, significa la cuenta abierta en Banco Pastor a nombre

del Fondo, a través de la cual se realizarin, en cada Fecha de Cobro, todos los
ingresos que el Fondo deba recibir de la Entidad Cedente.

“Cuenta de Tesoreria”, significa la cuenta abierta a nombre del Fondo en el
Agente Financiero que garantizari una rentabilidad variable a las cantidades
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depositadas por el Fondo a través de su Sociedad Gestora en virtud del Contrato
de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesorerfa).

“Depositario”, significa el Agente Financiero como depositario de las
Participaciones Hipotecarias.

"Deudores” o “Deudores Hipotecarios”, significan los prestatarios de los
Préstamos Hipotecarios,

“Dia Habil”, significa todos los que no sean: sdbado, domingo, festivos en
Madrid o los dfas inhébiles del calendario TARGET; (“Trans European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Sys-tem”).

“Entidad Cedente” o “Cedente”, significa Banco Pastor, S.A.

“Entidad Aseguradora y Colocadora” significa Banco Pastor, S.A., HSBC Bank
ple, Credit Agricole Indosuez, Sucursal en Espaiia y Dresdner Bank AG London
Branch y (conjuntamente, “Entidades Aseguradoras y Colocadoras”)

“Entidad Directora”, significa Banco Pastor, S.A., HSBC Bank plc y Credit

Agricole Indosuez y, Sucursal en Espafia y (conjuntamente, “Entidades
Directoras”).

Entidades Directoras, Aseguradoras y Colocadoras”, significan las entidades
anco Pastor, 5.A,, HSBC Bank plc y Credit Agricole Indosuez, Sucursal en

Espafia para la direcci6n, el aseguramiento y la colocacién de la Emisién de
Bonos,

"Escritura de Constitucién” o “Escritura”, significa la Escritura de Constitucién

del Fondo, cesién de los Prestamos Hipotecarios y emisién de Bonos de
Titulizacion.

“Fecha de Cobro del Fondo”: significa dia 20 de cada mes natural. En caso de no
ser éste Dfa Habil, pasara a ser el Dia Habil inmediatamente anterior. En todo
caso, en las Fechas de Cobro correspondientes a los meses con Fecha de Pago,
debersn mediar al menos dos Dias Hébiles entre Ias dos citadas Fechas.

“Fecha de Desembolso”, significa la fecha en que cada Entidad Aseguradora y '

suscriptores abonaran sus respectivos importes asegurados 0 ' suscritos,
respectivamente es decir el 29 de junio 2004




“Fecha de Determinacién”, significa la fecha que corresponda al segundo Difa
Habil anterior a cada Fecha de Pago que marca el comienzo del correspondlenbe
Periodo de Devengo de Intereses.

”Fechas de Notificacién”, significa la fecha en la que los intereses que resulten a
favor de los tenedores de los Bonos de cada una de las Series y el importe de los .
intereses devengados y no satisfechos, sean comunicados a los tenedores y que
serd cualquier fecha dentro de los 22 dfas del mes anterior a la Fecha de Pago,
salvo en agosto que serd una fecha dentro de la primera semana de septiembre o
inmediatos hébiles posteriores.

“Fecha de Pago”, significa los dias 22 de marzo, 22 de junio, 22 de septiembre y
22 de diciembre de cada afio o, en su caso, el siguiente Dia Hébil. La primera
Fecha de Pago tendr4 lugar el 22 de septiembre de 2004

“Fondo”, significa IM PASTOR 2, FONDO DE TITULIZACION HIPOTEARIA

“Fondo de Reserva”, significa el fondo de reserva constituido en Ia Fecha de
Desembolso con cargo al Préstamo Participativo, conforme a lo. establecido en Ia
Estipulaci6n 18.8 de la Escritura de Constitucién.,

“IBERCLEAR”; significa “Sociedad de Gesti6n de los Sistemas de Registro, S.A.”

“Ley 2/1981", significa la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado
Hipotecario.

“Ley '19/1992”, significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de-
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién
Hipotecaria.

“Ley de Enjuiciamiento Civil”, significa la Ley 1/2000, de 7 de enero, de -
Enjuiciamiento Civil.

“Ley del Mercado de Valores”, significa la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, tal como ha sido modificada por la Ley 37/1998, de 16 de
noviembre, y por la Ley Financiera.

“Nivel Minimo del Fondo de Reserva”, tal y como se define este término en el
Folleto Informativo y en la Escritura de Constitucién..
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“Orden de Prelacion de Pagos”, significa el orden de prelacién para la aplicacién
de las obligaciones de pago o de retencién del Fondo en el que se relacionan en la
aplicacién de los fondos disponibles que se describe en la Estipulacién 21 de la
Escritura de Constitucién,

“Periodo de Devengo de Intereses”, significa los dfas transcurridos entre cada
Fecha de Pago, incluyendo la Fecha de Pago inicial, y excluyendo la Fecha de
Pago final. El primer Periodo de Devengo de Intereses tendrd una duraci6n
equivalente a los dias transcurridos entre 1a Fecha de Desembolso, incluida, y la
pri-mera Fecha de Pago, excluida.

“Periodo de Suscripcion”, comenzard el Dia Habil anterior a la Fecha de
Desembolso a las 10:00 horas de la mafiana y terminard en la Fecha de
Desembolso 29 de junio de 2004 a las 10:00 horas de la mafiana

“Prestamista”, significa, en cada momento, el prestamista del Préstamo para
Gastos Iniciales, del Préstamo Subordinado para Intereses del Primer Periodo o
del Préstamo Participativo,

“Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales”, significa el préstamo
subordinado otorgado al Fondo por el Prestamista, de acuerdo con lo previsto en
1 Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.

“Préstamo Participativo”, significa el préstamo subordinado bt'orgado al Fondo
por el Prestamista, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo
Participativo.

“Préstamo Subordinado para Intereses del Primer Periodo”, significara el
préstamo subordinado otorgado al Fondo por el Prestamista, de acuerdo con lo
previsto en el Contrato de Préstamo Subordina-do para Intereses del Primer
Periodo.

“Préstamos Hipotecarios”, significa los préstamos que sirven de cobertura de las
Participaciones Hipotecarias.

“Préstamos Subordinados”, significan Préstamo Subordin_ado para Intereses del
Primer Perfodo y Préstamo para Gastos Iniciales,




“Real Decreto 116/1992", significa el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero,
sobre representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y
compensacién y liquidacion de operaciones bursatiles,

“Real Decreto 291/1992", significa el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo,
sobre Emisiones y Ofertas Ptblicas de Venta de Valores, tal como ha sido
modificado por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre, la Orden de 12 de
julio de 1993 que lo desarrolla.

“Real Decreto 685/1982", significa el reglamento parcial de desarrollo de la Ley
del Mercado Hipotecario aprobado por Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, y
modificado por el, Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto.

“Real Decreto 926/1998”, significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por
el que se regulan los fondos de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de
fondos de titulizacion.

“Recursos Disponibles” significa recursos disponibles del Fondo en cada Fecha

de Pago: (i) los importes depositados en la Cuenta de Reinversién y los

rendimientos producidos por dichos importes, incluyendo el Pondo de Reserva,

(i) el saldo de la Cuenta de Tesorerfa abierta en el Agente Financiero, incluyendo

los rendimientos producidos por dicho saldo y (iii) adicionalmente en su caso y

cuando corresponda, el importe de la liquidacién de los activos del Fondo que
' tenga como origen las Participaciones.

“Sociedad Gestora”, significa Mterﬁoney Titulizacién, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A. o entidad que la sustituya en el futuro.

“Saldo Nominal Pendiente de los Bonos”, significa el saldo vivo de los Bonos, es
decir, el importe de principal no pagado de los mismos. ‘

“Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones”, significa el importe de
principal no pagados de las mismas.

“Saldo Nominal Pendiente de la Emisién de Bonos”, significa la suma del Saldo
Nominal Pendiente de los Bonos de todas las Series.

“Tipo de Interés de Referencia”, significa el tipo de interés de referencia Euribor
a tres (3) meses, o su tipo de interés de referencia sustitutivo. -
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“Tipo de Interés Medio Ponderado”, significa el tipo de interés de los Bonos
. ponderado por el Saldo Nominal Pendiente de cada uno de ellos en cada Fecha de
Pago.

“Tipo de Interés Parte B”, significa el Tipo de Interés de la Parte B sers igual al
Tipo de Interés Medio Ponderado de los Bonos m4s un margen del 0,40%.

“Tipo de Interés Nominal”, significa el tipo de interés nominal que resulte de
sumar: (i) el tipo de interés de referencia Euribor a tres (3) meses y (ii) un margen
para cada una de las Series.

“TIR”, significa tasa interna de rentabilidad.

“Vencimiento Legal”: Fecha de pago inmediata siguiente a 30 meses desde el
vencimiento del 4ltimo préstamo: ahora, 22 de septiembre de 2041.
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

titalo miltipls representa 9,664 Hipotecarias con wn
valor nominal total igual a 999.999.964,79 eurce sobre 9,664 préstamos
hipotecarios (en adelante, los “Préstamos Hipotcarios”), emitidas por BANCO
FASTOR, S.A. (on adelants ol “Emisor™), con domicilio social ed Cantdén Pequefio, 1,
La Corufia, CLF, A-15000128, & inscriia en el Mercantil de La Corufia, al

Carufia el dfs 29 de agosto de 1990, al tomo 783 del archivo, seccitn genen, folio
1, hoja n® C-519, inscripcin I°, - :

El presents titulo nominativo midltipls se emite a favor de IM PASTOR 2, FONDO
TITULIZACION

é
|
g
%

M-memnMMym.mnmeMu
en o Registro Mescantil de Madrid ol Tomo 19.277, litwo 0, folio 127, seccide 8,
oja M-337707, lnscripeidn 1° :

Las Participaciones Hipotecarias representadas cn of presende titulo méltiple se
rigen por Ia Loy 2/1981 de 25 de marza, del Regulacidn del Mercado

¢! Real Docreto 685/1982 de 17 de marzo, de desarrollo, el Rest Decyeto 1289/1991
de 2 de agosto, In Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y
Fondos de Inversidn Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria y
demfs normativa qoe regaite aplicable.

resto de los derechos que so recogen en Ia Escritmra de Coustitucita.

Carresponderfn al Participe todas ias cantidades
inteveses y demfs conceptos
devenguen com relacion a eads wno de Jos Préstamos Hiposecarios desde Ia Recha
de Desembolso.

E! Emigar practicard, sobre los pagos que comespondan efictuar al Participe en
concepto de interescs Ins retenciones que establezca n legisiacitn vigente.

El Participe tendrd devecho a recibir do inmedisto cualquier cantidad satisficha por
ol deador hipotecario sl Esntscy, tanto en concepto de recinbolso de principal como
de intereses ordinarios asf como cuakquier oo pago que reciba Banco, Pastor S.A.
por Jos Préstamos Hipotecarios, tales como lox derechos derivados de cuniquier
derecho accesotio & Jos mismos, como ke derechos o indemnizaciones quo i
cotrespotdan de cuslquior contrato de seguro en relacién a Jos biones que, ea su
A0, estuviersn en garant(a do los Préstamos Hipotecarios, hasts el

) hipomcados
importe de lo ssegurado y codido & excepcitn de intereses do demors, comisiones

de reclamacitn de recibos comisiones de subvogacién, comisionss de
amortizacidn/cancelacidn anticipada, isf como cualquier ofm comisidn o suplido
que corresponda al Emisor. No obstante el Participe podrd acordar con ¢l Emisor
plazos diferontes para o pago de dichas cantidades.,

Los pagos a mealizar por ol Emisor al Participe s realizsén en la cucnta abierta a
nombre de éste en ol propio Emisce o en aquells otra cuents que ¢l Partfeipe
notifique al Emisor por eactito.

5N3335872

TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS EMITIDAS POR BANCO PASTOR, S.A.

4 Falta de pavo por deudor hipotecario,
El Emisor no asume responssbilidad alguna por e impago de los dendoses
hipotecarios ni garantiza directs o indirectamente of buen fin de Ja operacida, ul

La ejecocidn do k¢ Préstamios Hipotecarion corresponde al Emisar y al titalar de 1s
participacién en los términos establacidos ea ¢ articolo 66 del Real Decreto
685/1982 en redaccion dada por el Real Decreto 128971991,

smmmuum«._umanrm_mmm
coatra ol Exnisor para,In efoctividad de los vencimiontos de I misma por principsl,

itereses y demnds conceptos, siempre que ¢ incwinplimiento de la" cbligacidn no
8ea consocuencia de la falta de pago del dendor del Préstamo Hipotecado,
4 Custodia v sdministraciin,

De scuerdo con ko previsto en el anticalo 61.3 del Real Decreto 685/1982 ca
redaccitn dada por el Real Decreto 1239/1991, o Emisor conserva la custodia y
shuinistracién de los Préstamos Hipotecarios y veidrd obligads » realizar cossios
308 sean nexesnios parm Ia efectividad y boen fin de los mismos.

Ls novaciéa de Jos Préstamos Hipotecsrios cusndo fuers consemtida por el
Participe, afectarf a Ias Participaciones Hipotecarias y a su titlar. .

Mpmﬁumpmhduﬁﬂ
presente tinlo méltiple esté limitada » inversores jnstinecionales o profesionales, no
pudicndo sex adquiridas por el piblico no especializado,

Los titulares de Ias Participaciones Hipotecariss, en su caso, deberfin notificar o
Emisor Ins trasferencias de las mizmas, as{ como ks cambics de domicilio, a
efectos de la inscripeitn do dichos datos en el Libro especial a quo se reflore of
artfculo 67 del Real Decreto 685/1982 en redaccién dads por el Real Decreto
1289/1991, Fl adquirents deberd también indicer ol Emisor wna coesta de pago.

Ninguns responsabilidad serd imputable al Emiser que efectso tas notificacionss o
los pagos correspondicntes a Ia persona qos figurs en sus libros como Gltimo titmla
de Ia Participacite Hipotecaria en o domicilio de dicho titular que conste en ellos.

$.0¢cas reging.

En caso de destruccitn, sustracciso, pérdida o extravio del preseate titalo 8 estwd
a Jo dispuesto en o articulo 56 de Real Decreto 685/1982,

El titnlsr de las tendrd derecho a solicitar del Emisor
Ia emixidn de nocvos thiulos wnitarios o mdltiples representativos de sna o varias
Paticipaciones Hipotecarins de las representadny por el presente titalo méldple,
que lo sexrfin canjeados por éste,

sapons
consentintiento pam Ia aplicacitn de Jo previsto en Jos ndmeros 3 y 4,

Ea bo no consignado ¢a las condiciones y caractestaticss de Ins

Hipoteeatisg recogidss en este titulo, se estard a Jo establecido en I
Eacritora de Cosntitucién, en las escrituras de los Préatamos Hipotecarios y en la
normativa aplcable, -

El Bmisor y el titalar en cada momento de Ias Participacionss Hipotecarias se
someten expresamente a Jos Juzgados y tribunales de Madrid capital para cuslquier
Participaciones Hipotecarias.

cuestidn que pueda suscitarse e relacidn con las

En La Corgli, a 23 do junlo de 2004.
BANCO PASTQ




LEGITIMACION:

Yo, FRANCISCO MANUEL ORDONEZ ARMAN, Notario del Ilustre
Colegio de Galicia, con residencia en A Corufia,——==rm————————-

'DOY FE: Que congidero legitima.la firma gque antecede de
DON JOSE MARIA ARIAS MOSQUERA, a quien conozco, por haber sido
puesta en mi presencia.,-=-—----—---erm———————see—mso—o——ooeoo

A Corufia, a veintitres de junio de dos mil cuatro.
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Claves utilizadas en ¢l Anexo al presente titulo miltiple
por ¢l que se relacionan las Participaciones Hipotecarias y Préstamos Hipotecarios
para la cesién a IM PASTOR 2, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
Clave Descripcién
(1) Nidmero Participacién Hipotecaria ("participacién”).
2 Fecha de emisi6n ds 1a participaci6n.
3) Nimero Préstamo Hipotecario (“préstamo”).
4) Fecha escritura del préstamo,
(5) Capital inicial del préstamo.
6) Capital pendiente amortizacién del préstamo y capital de la participacién.
) Tipo de interés actual del préstamo y de 1a participacién (%).
8 Periodicidad de liquidacién de intereses del préstamo y de Ia participaci6n.
()] fndice o tipo de referencia del préstamo y de la participacion.
(10) Margen o diferencial sobre el fndice referencia del préstamo y de la participacién,
11) Periodicidad de revisién del tipo de interés del préstamo y de la participacién.
12) Forma o sistema de amortizacién del préstamo y de la participacion.
(13) Fecha de vencimiento del préstamo y de la participacién.
(14) Plazo restante al vencimiento final del préstamo y de la participacitn (meses).
(15) Tomo inscripcién de la hipoteca en el Registro de la Propiedad.
(16) Libro inscripci6n de 1a hipoteca en el Registro de la Propiedad.
amn Folio inscripcién de 1a hipoteca en el Registro de la Propiedad.
(18) Nuimero de finca registral del inmucble hipotecado.
a9

Némero de inscripcién de la hipoteca en el Registro de la Propiedad.
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ANEXO 6

PRESTAMOS HIPOTECARIOS
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ANEXO 7
MEMORANDUM INTERNO SOBRE CONCESION Y GESTION DE

PRESTAMOS HIPOTECARIOS
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. . 1. H&.&o.

Se activa el proceso cuando un ptéstamo hipotecatio tiene mis de una cuota de incumplimiento y menos de 2.
En ese momento se traslada el expediente 2 Accién de Cobro, S.A UL (sociedad filial al 100% de Banco Pastor)
que inicia la gestién amistosa. Esta gestién se articula en 3 tipos de medidas consecutivas:

0
u
-
=
£
&
Q
=

- carta reclamadora de la cantidad debida
- si no hay respuesta positiva en 8 dias, llamadas telefénicas desde un call center requiriendo amistosamente

el pago.
- en caso de 1o solucién o no localizacién del prestatatio, gestién presencial: visita 2 su domicilio.

2. Procedimiento fudicial.

Cuando el nimero de cuotas incumplidas llega a 4, Accién de Cobro, S.A.U. remite el expediente a la
Direccién Regional cotrespondiente, la cual da inicio al procedimiento de reclamacién judicial, para lo que
previamente debe realizar un requerimiento fehaciente de pago. _

Sila deuda wnn&ﬂ.ﬁn es superiot a 100.000 eutos, el Departamento responsable de la decisién de presentar Ia
demanda y del control de su evolucién es el Area de Recuperaciones. .

Durante el procedimiento judicial puede darse en cualquier momento la solucién amistosa, pero debe ser a
instancias del deudot y en base a lo regulado en la Nueva Ley de Enjuiciamiento Civil

3. Subasta

El érgano encargado de definir In postura a adoptar en la subasta a propuesta de cada Direccién Regional es el
Areade Recuperaciones. _ ‘

03/2004




En la reclamacién judicial de un .wnmmgo hipotecario vivienda el tiempo estindar para finalizarlo oscila en
torno a seis meses.
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Moody’s Investors Service
Espafia, S.A.

Bérbara de Braganza, 2
28004 Madria

Tel: (91) 310 1454
Fax: (91) 310 1911

18 Junio 2004

Sr. Jose Antonio Trujillo
INTERMONEY S.G.F.T., S.A.
Torre Picasso, planta 22

28020 Madrid

Re: IM PASTOR 2, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

Estimado Sr. Trujillo:

Por la presente le comunico que Moody’s Investors Service ha agignado la siguiente calificacién provisional a los
Bonos de Titulizacién hipotecaria que serdn emitidos por IM PASTOR 2, Fondo de Titulizacién Hipotecaria en la
fecha de desembolso. La calificacién de Moody’s para esta operacion mide 1a pérdida esperada antes de la fecha
del vencimiento legal del fondo.

(P) [4aa ] para los Bonos emitidos (962.000.000 euros)
(P) [A1 ] para los Bonos emitidos (17.300.000 euros)
(P) [Baal ] para los Bonos emitidos (14.200.000 euros)
(P) [Baa3] para los Bonos emitidos (6.500.000 euros)

La estructura permite ¢l pago puntual de los intereses y el pago del principal durante la vida de la operacién, y en
cualquier caso antes del vencimiento legal de 1a operacién en Septiembre 2041,

Moody’s diseminard esta calificacién y cualquier revision futura de las calificaciones mediante un commicado

por escrito y electrénico, y en respuesta a cualquier demanda recibida por el Moody’s rating desk, siempre acorde
con las politicas de Moody’s en vigencia.

Asimismo, Moody’s realizaré un seguimiento de las calificaciones. Los informes de seguimiento, asi como el
detalle de cualquier cambio significativo en 1a informacién facilitada respecto a los activos v a la estructura de la
operacion tendrin que ser enviados a: monitor.madrid@moodys.com.

Moody’s asigna calificaciones provisionales antes de la fecha de constitucién de Jos bonos. Al asignar esta
calificacién, Moody’s ha tenido en cuenta la informacién facilitada respecto a los activos y a la estructura de la
operacién, tal y como se describe en sus documentos, incluyendo las obligaciones de Banco Pastor. Esperamos
asignar la calificacién final, que puede diferir de la calificacién provisional, una vez que hayan sido revisadas, de
manera satisfactoria para Moody’s Ias opiniones legales y los documentos finales de la operacion. Las
calificaciones de Moody’s pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualguier momento, y constituyen una
opini6én y no una recomendacién para adquirir, vender o mantener valores.

giCiate yst

Renistro Mercantil de Macvid, Tormo 4384 del Libro de Socledades, Follo 89, Secckin B, Hola M-72712, Inscripcidn 1 C.LF. AB0448475
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The MeGraw-Hill companicy

-— Carrera de San fer6nimo, 15
STANDARD T ot

&POOR'S momes

D. Manuel Gonzalez Escudero
InterMoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A.
Torre Picasso, planta 22

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1

28020 Madrid

i Madrid, 21 de Junio de 2004
b Referencia: _

’ IM PASTOR 2, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

BONOS DE TITULIZACION 1.000.000.000 Euros

SERIE A: 962.000.000 Enros

SERIE B: 17.300.000 Euros

SERIE C: 14.200.000 Euros

SERIED: 6.500.000 Euros

Muy Sres. mios:

De acuerdo con la peticién del FONDO DE TITULIZACION RIPOTECARIA IM PASTOR 2
para obtener ratings de los Bonos amriba mencionados, Standard & Poor’s ha estudiado la
informacién preliminar de esta operacién.

En base a dicha informacion Standard & Poor’s ha asignado con carécter preliminar los siguientes
ratings:

BONOS DE TITULIZACION 1.000.000.000 Euros
SERIE A: 962.000.000 Euros, rating preliminar “AAA%
SERIE B: 17.300.000 Euros, rating preliminar “A%
SERIE C: 14.200.000 Euros, rating preliminar “BBB“
SERIE D: 6.500.000 Euros, rating preliminar “BB+

: Los ratings estin basados en informacién de cardcter preliminar que nos ha sido proporcionada al dia
: de hoy. Los ratings estin sujetos a una revisién completa y satisfactoria de toda la documentacién,
‘ incluyendo el folleto de emisién, informes legales y todos los documentos de la transaccion, y
pudieran verse afectados por cualquier cambio futuro en la estructura. Suponiendo que la
informacién final, incluyendo opiniones legales, sea aprobada por Standard & Poor’s cuando esté
disponible, esperamos asignar con caricter final el rating “AAA” a los Bonos de la Serie A, el rating
“A” a los Bonos de la Serie B, el rating “BBB” a los Bonos de la Setie C y el rating “BB” a los
Bonos de la Serie D, antes de la fecha de inicio del periodo suscripcién.

Los ratings de Standard & Poor’s para los bonos de titulizacién de referencia constituyen una opinién
; acerca de la capacidad del emisor para el pago puntual de los intereses y el pago del principal durante
¢ la vida de la operacién, y en cualquier caso antes del vencimiento legal de dichos bonos de
; titulizacién, el 22 de septiembre de 2041.

Atentamente,

e W3

Juan de 1a Mota Gémez-Acebo
Managing Director

Standard 8 Poor’s Espaiia, S.A. Registro Mercantil de Madrid, tomo 5659, libra 0, fotio 157, sacclén 8, hoja M-92584, inscripcitn 1.3, Sociedad Unipersonal, CIF: A/80310824
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EMISOR COMO ADMINISTRADOR DE LOS PRESTAMOS

HIPOTECARIOS
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Informacién a remitir a la Sociedad Gestora por el Emisor, como administrador

Mensualmente el Emisor de las Participaciones Hipotecarias deber4 entregar a la
Sociedad Gestora un informe en el que se recoja toda la informaci6n relativa a los
Préstamos Hipotecarios que afecte a las cantidades a recibir por el Fondo. Dicho
informe se referird a los hechos ocurridos desde la fecha del dltimo informe

B DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
DEL.ESTADO

ANEXO 9

de los Préstamos Hipotecarios

. enviado.

Los informes deberén ser enviados a la Sociedad Gestora durante los primeros
cinco dfas habiles de cada mes, recogiéndose en ellos la informacién de los
Préstamos Hipotecarios relativa al mes natural anterior.

La informacién a proporcionar ser4 la siguiente, entregada en los formatos
previamente acordados con la entidad administradora:

Identificacién de la Entidad: C6digo bancario de la misma
Identificacién del préstamo: Cédigo del préstamo

Fecha de los datos: Mes y afio de la fecha de 1a informacién del fichero de
datos.

Fecha de Pago de Principal: Dfa, mes y afio de la fecha de vencimiento de
cada préstamo.

Fecha de Pago de Interés: Dia, mes y afio de la fecha de pago de interés de
cada préstamo.

Vencimiento de intereses: Intereses vencidos en el dia de la Fecha de Pago.
Vencimiento de principal: Principal vencido en el dfa de la Fecha de Pago.

Pago de intereses: Total de intereses pagados en concepto de vencimiento
regular y de recuperacién de interés.

Pago de principal: Principal pagado en concepto de amortizacion regulary
recuperacién de impago previo.

Amortizacion Anticipada: Importes recibidos en concepto de amortizacién
anticipada (en su caso).

Fecha de la amortizacién anticipada (en su caso)

SN3335834




Intereses pendientes: Saldo pendiente de intereses tras los abonos
efectuados por este concepto.

Principal pendiente: Saldo de principal vencido pendiente tras los abonos
efectuados por este concepto.

Meses en impago: Namero de meses transcurridos desde la deuda mas
antigua.

Fecha de Mora: Fecha del vencimiento m4s antiguo en mora.

Importe Actual: Saldo vivo del principal del préstamo al dfa siguiente de la
fecha.

Fecha Final Vigente: Dia, mes y afio de la nueva fecha de amortizacién final.

(En caso de que la amortizacién anticipada haya producido un cambio).

Vida Actual: vida residual en meses.

Tipo actual.

Tipo de referencia,

Diferencial.

iech:l del Tipo Actual: Dfa, mes y afio de entrada;en vigencia del Tipo
ctual,

Principal Te6rico: Saldo vivo del préstamo pendiente de vencimiento,

Incidencias Especiales: Informacion sobre la anulacién o cancelacién de
alguna operaci6n previa, o sobre cambios ocurridos en las condiciones
iniciales, con especial atencién a las modificaciones en los tipos de interés.

ditl —
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GENCIA.- La pongo yo, el Notario autorizante, pa-
ra hacer constar que el mismo dia de la presente
; escritura, en Acta ante mi, nlGmero 2.147 de pro-
+ tocolo, han sido protocolizados los contratos ha
que ge refiere la estipulacidén 28 -Condicidén Sus-
pensiva- por lo que se entiende cumplida dicha

condicidn.

Del contenido de la presente diligencia, vyo,
el Notario, DOY FE.- Signado. Firmado: el Notario

autorizante.- Rubricado y sellado.

ES PRIMERA COPIA de su original en donde que-
da anotado. La expido para la COMISION NACIONAL
DEL MERCADQ DE VALORES en ciento gesenta y ocho
folios de papel exclusivo para documentos nota-
riales, gerie 5N, ndmeros 3336000, los ciento se-
genta y seis anteriores correaltivos y 3320589,
en A Corufia, el mismo dia de su autorizacidén. DOY
FE. -

NOTAL £0C

=K Euroia F-

;

) ':_--— * SIHIT PRILS DL *
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ESCRITURA DE _SUSTITUCION DE PARTICIPACIONES

HIPOTECARIAS OTORGADA POR LA ENTIDAD INTERMONEY TI-

. TULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZA-

CI6N, $.A. EN NOMBRE DE "IM PASTOR 2, FONDO DE TI-

TULIZACION HIPOTECARIAM, —---cmecocccmcmcocomoonno -

NUMERO MIL NOVECIENTOS CUARENTA Y CINCO.-===u-
EN MADRID, mi residencia, a mﬁ‘ de julio de dos
mil CUALTO. =m-mmmmmmmm el
Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario del
ilustre Colegio de esta Capital, con residencia en
la misma., ~----mmmmm el
- COMPARECE
DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, mayor de
edad, con domicilio profesional en Plaza Pablo Ruiz
Picasso, nGmero 1, Torre Picasso, planta 22, Ma-
drid, y D.N.I./N.I.F. niimero 260331-V. --coeommmo__
INTERVIENE en nombre y representacién como Pre-
sidente nombrado por un periodo de 4 afios en Junta
General de Accionistas de la Compafiia mercantil de-

nominada "INTERMONEY TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA




DE FONDOS DE TITULIZACION S.A." (en adelante, la
“Sociedad Gestora”), con domicilio social en Ma-
drid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n, Torre Picasso
planta 22, 28020 Madrid v C.I.F. A-83774885, debi-
damente inscrita en los correspondientes reggitros
dé la Comisidn Nacional del Mercado de Valores. ---
. La Sociedad Gestora actGa de acuerdo con el ar-
ticulo sexto del la Ley 19/1992, de 7 de julio, so-
bre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién In-
mobiliaria vy sobre Fondos de Titulizacién Hipoteca-
ria (en adelante, la “Ley 19/1992”), en representa-
cién de IM PASTOR 2, FQN’DO DE TIT'_U'LIZACI(SN HIPOTE-
CARIA (en adelante, el “ando"). ——————————————————
Dicha Sociedad se constituyd mediante escritura
piblica otorgada el dia 16 de octubre de 2003, ante
el infrascritq No;ario,_cbn el ndmero 2572 de su
protocolo, con la autorizaéién previa del Ministe-
rio de Economia y Hacienda.otorgéda el 6 de octubre
de 2003. Figura inscrita en el Registro:Mercantil
de Madrid, Tomo 19}277, libro 0, folio 127, seccidn
8, hoja M-337707, inscripcidén 1*, con fecha 21 de
octubre de 2003, y también inscrita en el Registro
Especial de Sociedades Gestoras de Fondos de Titu-

lizacién de la Comisgién Nacional del Mercado de Va-
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lores, con el n°® 10.

La duracidn de la Sociedad Gestora es indefini-

- da, salvo la concurrencia de alguna de‘las causas
que las disposiciones legales y estatutarias, en su

daso, establezcan la disolucidén. -------cccoo---.

Se encuentra facultado para este otorgamiento

en virtud de los acuerdos adoptados en la reunidén

del Conséjo de Administracién de la expresada So-

ciedad, celebrada el dia 10 de mayo de 2004, seg(in

consta en la certificacién expedida por el Secreta-

rio del Consejo de Administracidén y con el Visto

. Bueno del Presidente Don José Antonio Trujillo del
Vélle, cuyas firmas se encuentran legitimadas por

el infrascrito Notario, -----=-ceoooommu____ R

Dicha certificacién quedd unida a la escritura

autorizada por el Notario de La Corufia Dono Fran-

cisco Manuel Ofdéﬁez Arman, el dia 23 de junio de

2.004, nlmero 2.146 de protocolo, y de la cual re-

sulta tanto los acuerdos adoptados como la autori-

zacidén al compareciente con facultades suficientes




para este otorgamiento. -------------—----------~..

Conozco al compareciente. Tiene, a mi juicio,
éegﬁn interviene, la capacidad legal necesaria para
formalizar la presente escritura de SUSTITUCION DE
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS, y al efecto. --------

EXPONE

I.- Que en fecha 23 de junio de 2004, la Socie-
dad Gestora ha constituido el Fondo, de acuerdo con
el régimen legal previsto por la Ley 19/1992, de 7
de Julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversidén Inmobiliaria 'y sobre Fondos de Tituliza-
cién Hipotecaria (en adelante, la “Ley 19/1992”), y
demds normativa aplicable, mediante Escritura Pid-
blica de Constitucidén del Fondo de Titulizacidn y
Suscripcién de Participaciones Hipotecarias y Emi-
8ién de Bonos de Titulizacidén, otorgada ante el No-
tario de La Corufia, Don Francisco-Manuel Ordéﬁez
Armédn (en adelante, la “Escritura de Constitu-
elln) | e oo —-———

IT.~ Que el 22 de junio de 2004, la Comisidn
Nacional del Mexcado de Valores (en adelante,
“"CNMV”) inscribié la constitucidn del Fondo median-
te el registro del Folleto Informativo de Constitu-

cién del Fondo y emisidén de los Bonos de Tituliza-
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cién (indistintamente, en adelante, el “Folleto In-
formativo” o el “Folleto”). ~----mecommmeo oo __

ITT.- Que la Sociedad Gestora, en virtud de la
Egcritura de Constitucién ha suscrito las partici-
paciones hipotecarias (en adelante, indistintamen-
te, las “Participaciones Hipotecarias”, las “Parti-
cipaciones” emitidas por Banco Pastor, S.A. (en
adelante, el “Emisor”) que instrumentan la cesidn
de los préstamos hipotecarios (en adelante los
QPréstaﬁos'Hipotecarios”). ————————————————————————

Los Préstamos Hipotecarios estdn integrados por
una serie de derechos de crédito titularidad dei
Emisor derivados de préstamos concedidos por éSte
con el objeto de financiar con garantia de hipbteéa
inmobiliaria la adquisicidén, construccidn o rehabi-
litacién de viviendas residenciales situadas en Es-
paiia, que con 1a informacién disponible a 4 de ju-
nio de 2004 representan un Saldo Nominal Pendiente
de MIL DIECISEIS MILLONES TRESCIENTOS SESENTA Y

OCHO MIL SEISCIENTOS SETENTA Y OCHO EUROS CON SE-



TENTA Y CUATRO CENTIMOS (1.016.368.678,74 €). -----
Los Préstamos Hipotecarios, cumplen con los re-
quisitos establecidos en la seccidén II de la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacidédn del Mercado
Hipotecario, en su redaccidén vigente (en adelante,
la “Ley 2/1981”) y siéndoles de aplicacidn, lo dis-
puesto en la Ley 2/1981, el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, de desarrollo, en su redaccidn vi-
gente, la Ley 19/1992 y demds normativa aplicable.
IV.- Que el Fondo, en el mismo acte de su cons-
titucidén y a través de su Sociedad Gestora ha rea-
lizado una Emisgién de Bonos de Titulizacidén (en
adelante, log “Bonos”), por importe de MIL MILLONES
DE EUROS (1.000.000.000,00 €) de valor nominal, re-
presentados mediante anotaciones en cuenta. Dicha
Emisién de Bonos estd constituida por cuatro Series

de Bonos distribuidas de la siguiente manera: -~----

Serie A: 962.000.000 euros. -----
Serie B: - 17.300.000 euros. -----
Serie C: 14.200.000 euros. -=----
Serie D: 6.500.000 euros., -----

La suscripcidn o tenencia de Bonosg de una Serie
no implica la suscripcidén o tenencia de Bonos de

lag otras Series. ---—-----------mm e eeeaeo -
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V.- Que las agencias de calificacién (en ade-
lante, las “Agencias de Calificacién”), Sténdard &
Poor’s Espafia, S.A. (en adelante, “S&P”) y Moody”s
Investors Service Espafla, S.A. (en adelante, “Moo;
dy“s”), con fechas 21 de junio de 2004 y 18 de ju-
nio de 2004, respectivamente, han asignado, con ca-
fécter provisional la calificacién ARA y Aaa, res-
pectivamente para los Bonos de la Serie A, la cali-
ficacién A y Al, respectivamente, para los Bonos de
la Serie B, la calificacién BBB y Baal, regpectiva-
mente, para los Bonos de la Serie C y la califica-
cién BB y Baa3, respectivamente, para los bonos de
la Serie D y esperan asignar las mismas califica-
ciones finales antes del inicio del Periodo de'Sﬁs;
cripcidén de los Bonés. ————————————————————————————

VI.- Que en virtud de lo dispuesto en la Escri-
tura de Constitucibn, si se detectara que, con pos-
terioridad a la Fecha de Desembolso (seglin se defi-
ne ésta en la Escritura de Constitucién), alguno de

los Préstamos Hipotecarios no se ajusta a las de-



claraciones formuladas en la Estipulacidén 6 de la
Egcritura de Constitucidén en relacidn a las Parti-
cipaciones Hipotecarias emitidas por Banco Pastor,
S.A., éste procederia a sustituir la/s correspon-
diente/s Participacién/es Hipotecaria/s en los tér-
minos establecidos en la mencionada Estipulacidén y
a emitir un nuevo Titulo Mdltiple representativo de
la totalidad de 1las Participaciones Hipotecarias
que seria canjeado por el Titulo Mdltiple corres-
pondiente a las Participaciones que se hizo entrega
en la fecha de constitucién en méritos de lo esta-
blecido en la Escritura de Constitucién. ----------

VII.- Que,.con posterioridad a la Fecha de Des-
embolso, se ha detectado que los Préstamos Hipote-
carios que se indican en el Anexo I de la presente
Acta no ge ajustan a las mencionadas declaraciones
formuladas por Banco Pastor, S.A. en la Estipula-
cidén 6 de la Escritura de Constitucidén. -----------

VIII.- Que, en su virtud, el sefior comparecien-
te, segln interviene. ------------- -t e

OTORGA

PRIMERO. - Que quedan sustituidas 70
Participaciones Hipotecarias emitidas por Banco
Pastor, S.A. que representan un nominal total de

SEIS MILLONES SETECIENTOS CATORCE MIL OCHOCIENTOS



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

P GO
TIMBRE
DEL ESTADO
& ™

5P8049692

0472004

SETECIENTOS CATORCE MIL OCHOCIENTOS SESENTA EUROS

CON CINCUENTA CENTIMOS (6.714.860,50 €), por 95

- Participaciones Hipotecarias emitidas por Banco
Pastor, S.A. que representan un nominal total de

SIETE MILLONES OCHOCIENTOS VEINTISEIS MIL CIENTb

OCHENTA Y SEIS EUROS CON TREINTA Y TRES CENTIMOS

(7.826.186,33 €). -~-—-—-mmmo oo

Que las Participaciones Hipotecarias sustitui-

das se relacionan en el Anexo I y las nuevas Parti-

cipaciones Hipotecarias sustituyentes se relacionan

en el Anexo II. =c----mmmo o e e

. Que las Participaciones Hipotecarias sustitu-
yentes, relacionadas en el Anexo II, se refieren a

Préstamos Hipotecarios que estan incluidos dentro

de la cartera de préstamos que ha sido auditada por

los auditores cuyo informe se adjuntaba como Anexo

IV al Folleto informativo Yy son de caracteristicas

financieras similares en cuanto a importe, plazo y

tipo de interés. --------eeoomo L.

SEGUNDO.- Que la Sociedad Gestora aéepta la




sustitucidn, previa consulta a las Agencias de Ca-
lificacibn., ------------"-"-"-"-"-"-““ e -

TERCERO.- Que ha gsido emitido por Banco Pastor,
S.A. el nuevo Titulo Maltiple representativo de las
nuevas Participaciones Hipotecarias que se agrupan
en el Fondo, Titulo Miltiple que serd canjeado por
el emitido en virtud de lo establecido en la Escri-
tura de Constitucibn. -----------"-"-"-"-"-—-"—-"—--—-—-~—-—“www--

CUARTO.- Que ge adjunta como Anexo III, el
escrito remitido por Banco Pastor, S.A.
certificando que los Préstamos Hipotecarios de los
que participan las nuevas Participaciones
Hipotecarias se ajustan a 1la totalidad de 1las
declaraciones contenidas en la Estipulacidn 6, de
la Escritura de Constitucidn., ---=====c-n----------

QUINTO.- Que copia de la presente Acta se depo-

gitara en la Comisgidn Nacional del Mercado de Valo-

SEXTO.- Que en la presente escritura, los téf—
minos que aparezcan con sus iniciales en mayuascula
tendrédn el mismo significado que en el Folleto In-
formativo y en la Escritura de Constitucién. Los
_términos que no aparezcan definidos en el Folleto

Informativo y en la Escritura de Constitucidén o que
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sean expresamente definidos en la presente escritu-
ra tendrén el significado que en el mismo se indi;
QUE . —mm o me o e e e o ;~~--,
La presente escritura deberd ser interpretada
al amparo del Folleto Informativo, la Escritura de
Constitucidén y del resto de la documentacidn rela-
tiva a la operacién de titulizacidén descrita eh los
Expositivos y Estipulaciones anteriores, de la que
forma parte y con la que constituye una unidad de
propdésito, de tal modo que lo'no. prévisto eh la
presente escritura se regira por aquello que al
efecto puedan disponer losg citadogs documentos en
tanto no contradigan o no estén en contraposicidn a
las Estipulaciones de la presente.escritura. ——————
| Asi lo dice y otoréa el compareciente, segin
interviene, a quién hago de palabra las reservas y
advertencias legales. ---~---------m oo
Leo integramente esta escritura al comparecien-
te, por su eleccidn y enterado de su contenido, se

ratifica y firma conmigo el Notario, que doy fe de



todo cuanto queda consignado; asimismo, de que el
consentimiento prestado lo ha sido libremente, de
que el otorgamiento se adecua a la legalidad y a la
voluntad debidamente informado el otorgante o in-
terviniente y de ir extendida en seis folios de pa-
pel timbrado de uso exclusivo notarial, serie 5P,
nimeros 8052788, 8052789, 8052790, 8052791, 8052792
y 8052793, vyo el Notario, Doy fe7—

Estd 1la firma del compareciente. Signado: A.HUERTA. Rubricado

Y 5€11ad0, === mmmmm e oo e e

e T ————————— ke S s o 7D D

—— ey - -
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Fachs de Tipa e Parient,

NePH Foche gl ket Tipo  Pared. de Sieterma dusmorizncion Fachade 90 tome Notnere du  Huwmare by
() "meonten P N Pame 6 Convikin () (8 Pty octa Nadocken il Wpo fermw. - revien w0 venchenio (13) Teree 7 L0 PN gy Gty macrpcion (19
55 Z3A6/2004 DODDODOTOZ0009T00101 DAMG/2003 85080  G4IB7.6 395 12 EURH 0,75 12 Amortizecitn Linest 33402028 292 1877 797 9 42133 "
243 2306/2004 00000001 340002082801 26/08/2002 57000 5436818 2,05 12 EURH o 12 Amoitizacion Lineal  30/08/2023 228 1244 2683 186 12620 4
300 2308/2004 D00O00D1500002041001 16/042002 100000  §4888,08 .26 12 EURH 075 12 Amortizocion Linesl  30/0472027 274 1303 M5 58 30050 a
386 2306/2004 00000001820003060501 05/08/2003 84400 B2998,01 4 12 EURH 1 12 Amorfizacion Linesl  30/06/2028 288 201 2n 162 10425 { -1
420 23/08/2004 DOOO0001720000081801 18/06/1808  708418,92 52730,85 35 12 MiBH 1 12 Amorizacion Uneal  30/08/2014 120 1250 203 N 1003 e
448 21/06/2004 00000001 800002081201 12/08/2002 82600 80228,58 315 12 EURH 09 12 Amortizacién Unesl  30/00/2027 270 1728 128 08 15788 13
561 7 100101 01/10/2003 60000 67801,1 3,85 12 EURH 1.5 12 Amortizecion Lineal  28/02/2018 140 603 448 207 7632 14
570 0002004101 1109/2 82000 75286,16 16 12 EURH 08 12 Amortizatién Uneal  30/09/2097 158 406 52 212 5800 ’ 2
835 2306/2004 00000002850002042401 24/04/2002 116000 110320,83 3,047 12 EURH 08 12 Amortizecion Uneal  30/04/2032 334 419 419 43 az74s ta
848 10002021901 111 62640,88 316 12 EURH 09 12 Amortizacion Uneal 280272027 272 1221 1221 190 78785 ! 7
74 23062004 0000D003010003112701 27/11/2003 38000 0242 46 12 EURH 2 12 Amortizacién Uneal 3001172018 173 148% 114 152 1015 pa

1041 20082004 0OCODDOMZIONGAN2GT 21022008 70860 8008025 4,25 12 EURH 1 12 Amortizacién Lineal 284 878 200 {88 7550 ‘8

1297 102 2 108000  105053,91 3 12 EURH 05 12 Amortizacion Lineal 31052028 287 1577 778 &4 8016 3

1302 23/0G/2004 DOOGOCOSO10003061301 16/068/2003 654000 930678 376 12 EURH 0,68 12 Amortizacion Unesl 31102023 232 1792 358 223 2023 "

1480 23062004 00000005040003120401 18/12/2003 3000 382H11,70 326 12 EURH 2 12 Amorlizacién Uneal  3IM222018 174 1247 7 b 8307 8

1825 23/08/2004 DO0000051 10DOZ0G2803 Z6/08/2002 78000 7398514 34 12 EURH 0% 12 Amortizacin Linesl  3OV0B/2025 252 1280 408 206 2 8

18268  ZMDG/2004 000000061 10002070501 05772002 45000 81486, 55 3,15 12 EURH 08 12 Amortizacion Uneat 20772027 277 1443 368 6 20830 4

1826 00000  B7888,96 425 12 EURMH 09 12 Amortizacion Uineal 30062025 252 3384 258 104 7100 10

1654 2306/2004 DOOODOOSS10003042203 22/04/2008  $1113,43 87540,03 2,264 12 EURH 0.8 12 Amorlizacion Linest  30/04/2028 228 1834 240 118 18088 14

2091 23/08/2004 OO0ODODEOSDDNZ0820MM 20/08/2003 72800 70908,75 a5 12 EURH 0,85 12 Amortizesion Linesl  30/08/2028 288 1542 178 160 16858 [}

2213 10003121201 221212003 72000 712113 3,209 12 EURH 08 12 Amortizaclén Unesi  21M2/2020 = 284 3324 2579 199 42238 3

2220 2208/2004 (0000008210088011102 22/011680  120202,42 B1MNed 425 12 MiBH 076 12 Amortizacion Linsal  34/01/2009 55 2853 M08 200 18085 [}

2429 1 114000 10000548 336 12 EURH 0,65 12 Amorizacion Linesl  D/DA/2032 334 2874 AW M 19765 ‘ 8

2479 23/00/2004 00000006380002050801 10/05/2002 80200 €4883,08 4 12 EURH 15 12 Amortizacion Uneal 31052022 215 2020 406 214 1M 7

2070 23/08/2004 DO0DDOO7020002020501 HS02/2002 70000 84359 315 12 EURH 09 12 Amortizacion Lineal  2802/2022 212 3280 414 28 339 20

3201 070002071901 #0600 oOBORO2 3,16 12 EURH 0.9 12 Amortizocidn Unesl  3MO0TR027 277 M8 A T 717 4

3218 07 78200 7680089 375 12 EURH 07 12 Amortizacion Unesl 1072028 280 3434 418 187 6013 5

3281 23/08/2004 00000007090002052002 28/05/2002 BO0OD 68847,78 3,25 12 EURH 0,76 12 Amortizacioh Lineal  M05/2027 275 2508 25 183 12" 3

400 110002071704 1 78480 73441,83 2,85 12 EURH [:1.] 12 Amortizacién Unesd 210772022 217 2734 208 129 18683 7

341 1 281102003 128300 12437045 325 12 EURH 07 12 Amortizacion Linesl  2940/2028 207 043 187 164 16228

3436 2306/2004 000D00Q7120098052502 20/05/1000  81138,62 71201, 31 a4 12 MiBH 09 12 Amortizncién Linesl  3105/2024 239 2080 5368 142 29407 3

472 86000 58 376 12 EURM 07 12 Amorfizacion Lineal 21032020 245 2881 405 18 20442 3

3803  23/06/2004 00000007 1700030A2002 20/08/2003 116200  113688,11 4 12 EURH 0,88 12 Amortizecidn Linesl  3108/2093 350 1108 410 187 19340 L]

3624 1201 80000 74183 07 328 12 EURH 075 12 Amoriizacién Lineal 78 384 1338 n s [}

3700 23/08/2004 0O0OD00O7190003111001 10/11/2003 108000 1038574 3,25 12 EURH 08 12 Amoriizecién Unesl 3071172033 363 2830 328 158 14483 -]

a768 2 18/07/2002 114200 110480,78 Ex-1 12 EURH 1 12 Amortizacion Uinesi  29/07/2032 337 1590 814 78 10418 .

3500 23/06/2004 DOODOOOTZ20003031403 14042003 HA200 301,08 426 12 EURH 1 12 Amortizacion Unaal  1/00/2038 345 12X 50 n 44348 7

AD45  23/06/2004 0OODODNTZB00030NZAN 23001/2003 54080 5173412 4,25 12 EURH 0% 12 Amortizacian Unesl  3101/2023 223 3064 177 100 120 7

40056 22/08/2004 00000007 270002080201 0082002 72200 BU7R4B7 2728 12 EURH 0,65 12 Amortizadén Linesl 21082032 338 1530 84 13809 10

4207 23/06/2004 0DO00007410002040101 01/04/2002 F20500  147030.28 a3 12 EURH (L] 12 Amortizocidn Uneal 30042027 274 2320 458 74 18412 6

4262 4 76200 54878,78 a6 12 EURH 076 12 Amoitizacidn Lineal  30/04/2028 288 1320 202 170 19087 I}

4201 2300/2004 00000007410085042002 307041090 4368, 6063500 34 12 MIBH 00 12 Amortigacion Linesl  3/04/2014 118 4262 42 50 1460 ‘g

4313 1201 84142 bOSGU7 48 2,968 12 EURH 0,78 12 Amorizacién Lineal  2002/2032 2332 4401 e 104 154978 i6

4394 23/08/2004 DOODOOO743DD02021301 2000212002 1 105000,78 275 12 EURH 0.6 12 Asnoriimciin Lineal  20002/2017 152 4207 a6 74 8188 [ &

4468 23DAR2004 0ODDDOOTG10002062002 20/05/2002 57449,78 6533088 34 12 EURH 09 12 Amorizedsn Lined  31/D0S/2032 335 851 287 210 son7 ‘10

4518 23/06/2004 DODODOOTS20003022701 270272003 52800 §1321.44 4,508 12 EURH 125 12 Amortizacién Linesl 8 284 1302 ne M0 807 a

48 D8A0/2003 72800 7150269 4 12 EURH 1 12 Amorfizacion Unesl 3102028 282 238 208 108 3848 10

007 720001110701 0/11/2001  84308,3  G0S4868 3.4 12 EURH 09 12 Amortizncitn Linasl ~ 30V11/2026 260 1495 1104 100 £0003 []

4874 7 88400 63102,18 4 12 EURH 1 12 Amortizacién Unesl  29/052018 167 1353 a2 110 8381 4

4880 2306004 00000007720003080701 07/08/2003 80000 50219,49 4 12 EURH 1 12 Amodtizacién Linesl  310B/2033 350 1530 1148 197 16008 &

4710 L] 102885 (886301 3.6 12 EURH 1,25 12 Amoriizocidn Uinesl  3108/2027 278 1372 o54 216 sap1e [}

4884 23/08/2004 DDDOODABO20001020701 120272001 707253  65380,81 15 12 EURH 0% 12 Amortizecion Lineal 260 1713 234 152 1767% 3

5072 1 152880 14243280 4 12 EURM 05 12 Amortizecién Lineal  MAQ/2022 213 1880 498 30 02 L]

5261 29/06/2004 O0000008230003052301 2V05/2003 67000 5818143 405 12 EURH 1 12 Amortizacion Linesl 21052033 347 2008 1343 145 40843 L]

017 1 110833 108258631 3,26 12 EURH [.X.] 12 Amortizacidn Uneal  30/08/2028 288 1870 104 10 bear -

5370 00020415801 72008 T4z 4.5 12 EURH 2 12 Amortizacon Lines 334 1148 a7 12 6348 {a

4 021201 169600  193842,71 428 12 EURH o 12 Amortecion Uneal  20002/2028 284 4883 kr-] 44 413 10

6863 1807 1 156209,15 147681.44 2,703 12 EURH 04 12 Amortizacin Linesl 30082001 324 1048 29 2R 1548 2

5805 1100807 13/11/2001 27046545 25201 2,703 12 EURH 04 13 Amortizecién Linesl 3071172020 209 2020 529 17 362 18

G144 2N0A2004 000CUDORODOONM 121702 21122001 18227327 13830700 2953 12 EURH 04 12 Amortizecion Linew 3062014 120 2483 73 14 44382 ‘a

8220 23/06/2004 0OODOCODSOODODZ0M 1507 28/01/2002 108504 paRaB24 2,670 12 EURH o8 12 Amortizecién Linsal 211012027 271 1719 320 w 84587 8

6260  2200/2004 100 53413 49092 08 2,678 12 EURH 11 12 Amortizacion Lineal 712 19 85 1a 28828 ‘e

8743 02042510 34000 3873287 2702 12 BURH 04 12 Amorizecion Lineal  30MM2017 154 1780 172 [} 12604 2

7114 23/08/2004 00000008000002001804 20/08/2002 20000 25051,18 2,703 12 EURH 04 12 Amortizacién Unoal  30/00/2012 L1l ] a56 58 48008 4

7247 7308/2004 00000008000002070307 0RM7/2002 144250 12788528 2,818 12 EURH 04 12 Amorizacion Linsal  MATROZT 277 13W 4868 2 17088 3

8262 162000 15504858 325 12 EURH 04 12 Amortizacidn Uineal  2000/2033 224 1508 1”7 -1 7542 L]

29120 11503 21/011008 14424201 1137781 296 12 MiBH [ X4 12 Amoriizocion Uneal  31A01/2024 236 1688 1447 175 50079 -]

8533 2306/2004 OOCOO00S000009112004 0911211900 38080,73 10445,32 3 12 MIBH 07 12 Amortizacion Linesl  91142/2005 18 3408 8 3 188 3

9663 2M08/2004 00000000000000121508 21121509  132222.868 +7052,60 3 12 MiBH 27 12 Amorizacion Linesl 214272019 188 798 798 1 4 20748 10

9063 TW062004 0O0D000D340001082601 06/07/2001  M1737,05  7eu2893 2,85 12 EURH 078 12 Amortizacién Linesl  307/2028 2856 163 7w 2 2081 7
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200672004 DOO0000V 140003072301 ZIATROA3  §1.000,00
20082004 DOOOOGOT1G000I0N2402 2402003 7025000
20087004 0O00000TSTO00I0AI08)  0AMZONY 9790487
29002004 0OOOOGMSONIAIZISN  TANZR0GD  0.080,00
K004 D00D000H0I000003102  24KKNZ0O0  133.424,00
20062004 DODOOOCHOSD0D2CATIOT  ITAMZN02  TRANI4S
LO00/1004 OQOOOC4IOONCHI 11407 1AMIZ000  12.300,00
20082004 00000004 160003072501 ZMOTAOC  105.000,00
29082004 0000000423000208100  1IONZOGZ 7290000
2WR2004 DDOOOMMZEDOO207200Y  TANARO0Z  09.000,0¢
DOM2004 K0000004ID0D0Z092201  ZAUWZ0OZ  80N00,00
2B0MR004 0000004470002040101  OVAMRIGZ 3000000
20007004 DOOOOOOSIOONZOTIZ0N  ZNTRZ 5950000
200872004 DOODOOCHAIO0EI0EN1Z  BODRZO0D  132.000,00
20082004 000000O4BIONDEMIEGT  ZBONTEN 12030042
2080004 QOUO0OIMEB00030A0I0Y 2000 10200000
200W2004 DODOOOOBIHOO000S100Z  10RBR000  BA.7EN08
20082004 0000000S0VO0DIOAZTER  27THMZO0T  108.670.85
2067004 DODOOOOBOTOMUO0B0S0T  GIORABOD 27348081
087004 DO0000DSOICOIIZIR0Y  1WI2Z000  381.000,00
200072004 CODDONORCRDOEI00801 13102001  161.900,00
[ 108.000,00

IW0R2004 00,
INOR2004 DODOOOUSTZDOMIOTIZ0N  1207H900 T2
20062004 0OD00DDSMDOGMZINZ  ZVDTZO0S  198.200,00
20007004 ONOOONCIO0OZOANTY  DAMR002 17728479
00612004 DOOODOONCOO0OTONCIG  CMOWZOOZ  54.000,00
B0K2004 D000D00OTIO00NOTOTIS  NZ/ZO03  120.000,00
TWWT004 DOODODNAO00ION0N  DBRA00Y  B4.02454
20002004 COOUDD000A000I061102  ZGOVIOOD  52293,00
IVOMI004 PODKKIOSA00OSIZ0NT  O7AR008 8350000
0042004 BOOOCODETIONOINIIZEE 1802002  87.000,00
WORG004 QO0OO00OZIO00NOIINEN  IIRHROCY  47.200,00
2W0RZ004 DOOCOODELAOONIONO201 12003003  70.000,00
2082004 000000004EOOMICAZERY  Z7AB/2003 12600000
10.000,00
200672004 0000DDOASINOONOTGY  31A072003  SABOO0
28082004 CODOOOOSTZODOIOTIN  JONTRO0D 15031040
IN0R2004 OROOOOONTIOOOU0IZAN 2502800 BO0020

0081004

14440000
IWB/004 DODCOONTOMBONIONNE  OSUNA003  144,000,00
26062004 000000070C0003010701 24012003  126.000.00
29002004 COOOOOOTIAOORHLTEY  270NZ002  152.000,00
WOR2004 DO00000TZI000Z0IINT 2204002  G0.500.00
20067004 000D0D0T2A000POZ1B0T  {MO2Z003  94.300,00
2007004 0000000 0MRZ002 11240000
ZWOWI004 DODOGOOT24000S0RZAGY  ZMONZ003  82.000,00
INOLF004 QOOOONOTZTOORITZIO0T  DOMZR00Y  120.000,00
HUOHZ004 DOODO0DTAI00MOTRNGD  ZOATHINE 8414183
2WOI2004 OOOCOONTAWOGICIZTY  2TAAIO2  402.970,00
2006/2004 DOOCODOTEROGCITIZMN 28412003 9230000
9062004 COOOOO07TOO0HI114DT  INTII00T  THZOAIN
20087004 0000000TEION020NI002 MK  TH.U80.00
TWOB/004 DOODCODEOTOODI1IN0GS  BOMIZ001 1742808
INORR004 DOOIIOCAZZO00NONZSN)  2SM32009  67.300,00
0/06/2004 00000000240002080201 022002 120.100,00
IWOMO0A OOONORCAZADONIOTI00N 10012008  47.300.00
0062004 0000000A240005040701  OADAIDO3  147.000,00
00872004 DO0000OSZTODDIDETA0T 14082003 200.000,00
ZWORZ0A QOCOONORIO0OUMNACHS  SOOW20Y 13848000
0W2004 DOOOOOORO00OOOCIZI0  OONID0G 8010424
260M2004 D000000SOOI0000TINNT  DROTRO00  84.081.00
200872004 DOO00C0000D00COTZNGA  JAATRO00  BE.18104
0000000ROOOOOO0UTA0Z  27TOMO00 7288008
W0H2004 ODOOOOCRODOO0I0N040T  DMORZO01 4808057
V007004 0O000OCO0000NIOTZTIE 10001 708258
ZWOWIDDA DOGOOODROODOIOTRTIZ  10M0R001 708258
H 5113089
60U2004 OO000MIIOO000TISIZEY  TRAVEI01  1h4008
9082004 a0 BN A2
WOM2004 DO00000RCO00ZI4T10  DRONIO0Z  6IWGE0
190672004 0O0ODOOROOIMOZIM1TY]  JGOMIDGZ 575580
1008 A2
Z006/2004 DODOOOOROOCOMRIDABGY  1H10A002  30.960,00
V0004 DOO000COOUUOMITONNTS  ZEHOROGZ  AAMII9
2M0WZ004 DOOOODOROOOONZY10B03  TMI/00Z  38.200,00
IVORZ004 (UGOONINODO0CIEA2004  DZAOBRONA  123.000,00
ZWONID04 DODDOOOROTOOSADAZION  BODOVIUN 10297208
WOR2004 DOO000000000GR102101  ZAMOHBEA 4000097
ZHOM/2004 DOD0ODOBOODODAIOZB04  OAHIAINN  43.08087
20082004 CONIOO0AOOO0PE1Z0N0Z  VIIENED  BOAMN2Y
FROM2004 DOOOCOISUDODRETZINI0  1SDINGN 4800097
20OLI004 DOOOOODMIGOONINZZ0T  ZOAIMI0 13020278
Z00M/004 DOO0OOBIOOONAOOHIE  TOMZHE  90.101.21
W0R2004 DOOO0OORU00UMIOZIN0S  ZRAZMBEG  72A21AB
130.002.00
H0K/2004 D000000G00O0RR0AZTON  DTABNDSE 13222796
230072004 0000000R0000RS0AIH03  OTASHRGD 2103842
20067004 DOOOCORAOOOOMIDEIT0Z  DARWISSN 13222288
00677004 00DD0OCHOGONDRORZI02 28081888 8010129
200412004 DOUCOOBOIOORIONIZO)  ZMNVIDN0 10095038
20087004 DOODOOOG0000O1 10004 Z3M2HIME  B430284
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ANEXO 3




E Banco Pastor Divisién de Tesorerfa

Alfredo Jiménez Fernindez
Director

Madrid, 1 de julio de 2004

InterMoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A.
Plaza Pablo Ruiz Picasso 1

Edificio Torre Picasso, planta 22
28020 Madrid

Estimados Sres:

Nos referimos a IM PASTOR 2, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA,
constituido en virtud de escritura otorgada el pasado dia 23 de junio de 2004
ante el Notario de La Corufa, D. Francisco-Manuel Ordofiez Arman con
numero 2146 de su protocolo.

Por la presente les confirmamos que la totalidad de los Préstamos Hipotecarios
cuya relacion se adjunta se ajustan a la totalidad de las declaraciones
formuladas por nuestra entidad en la Estipulacién 6 de la Escritura de
Constitucién, declaraciones que se reiteran por la presente a efectos de
sustitucién de determinadas Participaciones Hipotecarias agrupadas en el
Fondo por las Participaciones Hipotecarias cuya relacion se adjunta, de
acuerdo con lo previsto en la Escritura de Constitucién.

Atent_amente

Alfredo Jiménez Fernandez
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Aplicacién Arancsl. Digposicién Adicional 3% Ley 8/&9";;} o
BASE DE CALCULO: 3 =CWmANS
Arancel Aplicable nums.: <= “1 3

Derechos Arancelariog: < ¥,

ES SEGUNDA COPIA DE SU MATRIZ con la que concuer-
da que bajo el nimero de orden al principio indica-
do obra en mi protocolo general corriente de ins-
trumentos pilblicos donde dejo nota.Y a instancia de
la ENTIDAD OTORGANTE expido copia en diez folios de
papel de Timbre del Estado de uso exclusivo para
documentos Notariales, serie 5P, ntmeros: 8049696
los ocho anteriores y el del presente gque signo,
firmo, rubrico y sello en Madrid a seis de Julio de
dos mil cuatro. DOY FE. ----c--c-mmmmme oo
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«ESCRITURA DE SUBSANACION DE OTRA DE SUSTITU-

CION DE PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS OTORGADA POR

LA ENTIDAD INTERMONEY TITULIZACION, SOCIEDAD GESTO-

RA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A. EN NOMERE DE "IM

PASTOR 2, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA"”. ---~-

NUMERO : DOS MIL CIENTO SEIS.,---------==----=-=--

En MADRID, mi residencia, a diecinueve de julio

de dos mil cuatro. ~c-r--mrr s e m e —— -
Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario del
Ilustre Colegio de esta Capital. ------------------

COMPARECE

DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, mayor de
edad, con domicilio profesional en Plaza Pablo Ruiz
Picasso, nlmero 1, Torre Picasso, planta 22, Ma-
: drid, y D.N.I./N.I.F., nimero 260331-V. ~-----------
INTERVIENE en nombre y representacidén como Pre-
gidente nombradeo por un periodo de cuatro afios en
Junta General de Accionistas de la Compafiia mercan-
til denominada "INTERMONEY TITULIZACION, SOCIEDAD

GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION S§.A." (en adelan-




te, la “Sociedad Gestora”), con domicilio social en
Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, s8/n, Torre Picas-
80 planta 22, 28020 Madrid y C.I.F. A-83774885, de-
bidamente inscrita en los correspondientes resgi-

tros de la Comisién Nacional del Mercado de Valo-

La Sociedad Gestora actla de acuerdo con el ar-
ticulo sexto del la Ley 19/1992, de 7 de julio, so-
bre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién In-
mobiliaria y sobre Fondos de Titulizacidén Hipoteca-
ria (en adelante, la “Ley 19/1992”), en representa-
cién de IM PASTOR 2, FONDO DE TITULIZACION HIPOTE-
CARIA (en adelante, el “Fondo”). ~------—---ccmmur

Dicha Sociedad se constituyd mediante escritura
piblica otorgada el dia 16 de octubre de 2003, ante
el infrascrito Notario, con el nlmero 2572 de su
protocolo, con la autorizacidédn previa del Ministe-
rio de Economia y Hacienda otorgada el 6 de octubre
de 2003. Figura inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, Tomo 19.277, libro 0, folio 127, seccién
8, hoja M-337707, inscripcidén 1*, con fecha 21 de
octubre de 2003, y también inscrita en el Registro
Especial de Sociedades Gestoras de Fondos de Titu-

lizacidén de la Comisidn Nacional del Mercado de Va-
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lores, con el n® 10, ---------—-—+s-mmmmmm—————— - -

La duracidén de la Sociedad Gestora es indefini-
da, salvo la concurrencia de alguna de las causas
que las disposiciones legales y estatutarias, en su
caso, establezcan la disolucibn. ------------------

Se encuentra facultado para este otorgamiento
en virtud de los acuerdos adoptados en la reunidn
del Consejo de Administracidén de la expresada So-
ciedad, celebrada el dia 10 de mayo de 2004, segin
consta en la certificacidén expedida por el Secreta-
rio del Consejo de Administracidén y con el Visto
Bueno del Presidente Don José Antonio Trujillo del
Valle, cuyas firmas se encuentran legitimadas por
el infrascrito Notario. ------------------------~---

Dicha certificacidén quedd unida a la escritura
autorizada por el Notario de La Corufia Dono Fran-
cisco Manuel Ordoéfiez Arman, el dia 23 de junio de
2.004, nimero 2.146 de protocolo, y de la cual re-
sulta tanto los acuerdos adoptados como la autori-

zacién al compareciente con facultades suficientes



para este otorgamiento. ---------m e
Conozco al compareciente. Tiene, a mi juicio,
tal como interviene, la capacidad legal necesaria
para otorgar la presente escritura de SUBSANACION
DE OTRA DE SUSTITUCION DE PARTICIPACIONES HIPOTECA-
RIAS vy, al efecto, ~~------m oo e oo ooooa o
EXPONE
I.- Que, con fecha 2 de julio del afio 2.004, el
compareciente en la representacidén que ostenta,
otorgd una escritura de Sustitucién de Participa-
ciones Hipotecarias en nombre de "IM PASTOR 2, FON-
DO DE TITULIZACION HIPOTECARIA", ante mi, con el
nimero 1.945 de protocolo. -=--------mmmmmmmmn
IT.- Y, expuesto cuanto antecede, el compare-
ciente, segln interviene, --=--e-cmmmmmmmmmm Lo
OTORGA
PRIMERO.- Que procede a rectificar y subsanar
la misma en el sentido de dar nueva redaccidén al
expositivo VI de la referida escritura; dicho expo-

sitivo en lo sucesivo tendrid la siguiente redac-

“WI.- Que en virtud de lo dispuesto en la Es-
critura de Constitucidn, si se detectara a lo largo

de la vida del Fondo que alguno de los Préstamos
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Hipotecarios no se ajustara a la Fecha de Constitu-
cién o a la Fecha de Desembolso a las declaraciones
formuladae en la Estipulacidén é de la Escritura de
Constitucién y apartado IV.4 del Folleto Informati-
vo, en relacién a las Participaciones Hipotecarias
emitidas por Banco Pastor, S.A., éste procederia a
gustituir la/s correspondiente/s Participacién/es
Hipotecaria/s en los términos egtablecidos en la
mencionada Estipulacién y a emitir un nuevo Titulo
Miltiple representativo de la totalidad de las Par-
ticipaciones Hipotecarias que seria canjeado por el
Titulo Miltiple correspondiente a las Participacio-
nes gue se hizo entrega en la fecha de constitucién
en méritos de lo establecido en la Escritura de
Constitucidn."., --~-————+-—-—---=-=-———--------------

SEGUNDO.- En todo lo demds queda integramente
subsistente la citada escritura de Sustitucidn de
Participaciones Hipotecarias, autorizada por mi, el

dia 2 de julio del afio 2.004, nimero 1.945 de pro-




Hago las reservas y advertencias legales. -----
Leida por mi, y por su eleccidén, integramente y
en alta voz esta escritura al compareciente, é&ste

presta su consentimiento y firma. -----~-----------

De que el otorgante ha prestado libremente su
congentimiento; de que el otorgamiento de esta es-
critura se adectia a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y, en general,
de todo lo contenido en este instrumento pitblico,
extendido en tres folios de papel timbrado de uso
exclusivo notarial, serie 5P, nlimeros 1696131,

1696132 y 1696133, vyo el Notario, Doy fe.-

ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS, Arancel aplicable, nimeros: 1,4 Y 8
DOCUMENTO SIN CUANTIA TOTAL: 4227€ (Impuestos excluidos)

Estéd la firma del compareciente. ---------meoo-
Signado. ANTONIO HUERTA. Rubricado y sellado. -

ES COPIA DE SU MATRIZ con la que concuerda que
bajo el nimero de orden al principio indicado obra
en mi protocolo general corriente de instrumentos
piblicos donde dejo nota. Y a instancia de la ENTI-
DAD OTORGANTE, expido copia en tres foliosgs de la
serie 5P, nlmeros : 8057669 y los dog folios poste-

,”ﬁﬁ§¥§h%$n orden correlativo, que signo, firmo, ru-
d&r'éoﬁf\“ello, en Madrid a veinte de julio de dos

b
g






