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NOMERO TRES MIL QUINIENTOS VEINTICINCO,-----------
ESCRITURA DE CONSTITUCION DE UN FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, DE EMISION Y SUSCRIPCION DE
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA Y DE EMISION
DE BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS, ------------~==---
En TERRASSA, mi residencia, a diecinueve de julio

de dos mil seis. -----=------------seem--——— o —— -
Ante mi, ALFREDO ARBONA CASP, Notario del Ilustre
Colegio de Catalunya, --------==-----------wwm-—--—-o-

COMPARECEN

Don PERE GIL SANCHIS, mayor de edad, de
nacionalidad espafiola, con domicilio profesional en
Terrassa (Barcelona), Rambla d’'Egara 350 y N.I.F.
nimero B e
' Don JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, mayor de
edad, de nacionalidad espafiola, casado, con domicilio
profesional en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso 1,

Torre Picasso planta 22, titular del N.I.F. n(mero

1



Identifico a los sefilores comparecientes por sus

respectivos documentos nacionales de identidad, gue me

INTERVIENEN:

(A) Don PERE GIL SANCHIS, en nombre vy
representacidén de la entidad de c¢rédito denominada
"WCATXA D/ESTALVIS DE TERRASSA” (en adelante,
indistintamente, Caixa Terrassa o el Cedente) con
domicilio social en la Rambla d’'Egara 350, Terrassa
(Barcelona), inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona, el dia 16 de agosto de 1991, al tomo
21.171, hoja nGmero B-17.927, y en el Registro
administrativo de entidades de ahorro, capitalizacidn
y similares con el nGmero 34, y con C.I.F. niimero G-
08169781, ------mm e mmm e

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado por la comisidén ejecutiva del
consejo de administracidén de Caixa Terrassa el dia 13
de junio de 2006, segln quedd elevado a piblico
mediante escritura autorizada por mi en el dia de hoy
con cardcter inmediatamente anterior a este acto, vy
juzgo a mi juicio y bajo mi responsabilidad, con

facultades Dbastantes para otorgar la presente

-
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escritura. Yo, el notario, obtengo fotocopia del

referido certificado de los acuerdos de la comisidn

ejecutiva del consejo de administracién, que adjunto a

esta matriz como ANexXO 2. ~----------eemmmmoo-o————aan

Asevera el compareciente que la entidad que

representa  subsiste, Yy que sus facultades de
representacién no le han sido suspendidas, revocadas

ni limitadas en modo alguno. ------==e=mrmrm---------—en

(B) Don JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, en

nombre y representacién de “INTERMONEY TITULIZACION,

SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION S.A.” (en

adelante, la Sociedad Gestora) con domicilio en

Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Picasso,

- , planta 22 y con C.I.F. A-83774885, entidad constituida
" de conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto
de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las

Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre

Fondos de Titulizacidén Hipotecaria (en adelante, la

. Ley 19/1992), y con lo dispuesto en el capitulo II del

Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el gque se




regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién (en
adelante, el Real Decreto 926/1998) mediante escritura
piblica ante el Notario de Madrid D, Antonio Huerta
Trolez, con el nlmero 2.572 de su protocolo, con la
autorizacidédn previa del Ministerio de Economia
(Direccidén General del Tesoro y Politica Financiera)
otorgada el 6 de octubre de 2003. Se halla inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid, hoja ntmero M-337707,
folio 127, tomo 192.277, libro O, seccidbn 8,
inscripeidn 18, sseecmmcmmm e m e e oo

La 8ociedad Gestora se halla inscrita en el
Registro Especial de Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacién de la Comisgiédn Nacional del Mercado de
Valores con el nGmero 10. El objeto social de 1la
Sociedad Gestora, establecido en el articulo segundo
de sus estatutos, se transcribe a continuacidn: “La
Sociedad tendrd por objeto exclusivo la constitucidn,
administracién, y representacién tanto de fondos de
titulizacidén de activos como de los fondos de
titulizacién hipotecaria. Asimismo, y de conformidad
con la normativa legal aplicable, le corresponderd, en
calidad de gestora de negocios ajenos, la

representacién y defensa de los intereses de los

ny.
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titulares de los valores emitidos con cargo al fondo o
fondos que administre y de los restantes acreedores
ordinarios del miSmoO.” -====-cr-mmm—o - oo m e m—— -

Asi resulta de la documentacidén aportada,
asegurandome D. José Antonio Trujillo del Valle 1la
vigencia de su cargo, asi como que no ha variado 1la
capacidad juridica de la Sociedad Gestora. --wwemww---

Estd especialmente facultado para este acto en
virtud de acuerdos adoptados en reunidén del consejo de
administracidén de la Sociedad Gestora, en fecha 5 de
junio de 2006 seglin resulta de poder especial
autorizado por el notario de Madrid, D. Antonio Huerta
Trolez el 23 de junio de 2006 con el nimero 1.578 de
su protocolo. Yo, el notario, obtengo fotocopia del

referido poder gue dejo unida a esta matriz como

Tienen, a mi juic¢io, segln intervienen, capacidad
legal para formalizar esta ESCRITURA DE CONSTITUCION
DE UN FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, DE EMISION Y

SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA



Y DE EMISION DE BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en
adelante, la Escritura) y, a tal fin ----=-cacwumnn---
EXPONEN

I. Que la Sociedad Gestora estd facultada para
constituir fondos de titulizacidn de activos vy, en
consecuencia, para ejercer la administracién vy
representacién legal de los mismos, al amparo de lo
previsto por el articulo 12.1 del Real Decreto
926/1998, y por la Ley 19/1992, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacidn. ==cem-m-ommmmmm e

II. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un fondo de titulizacién de activos bajo la
denominacién “IM TERRASSA MBS 1, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS” (en adelante, el Fondo) de acuerdo con el
régimen legal previsto por el Real Decreto 926/1998,
por la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en
el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacidn, y en 1las demds disposiciones legales Yy
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacidn en
cada momento. ~----F-mmmmmmo S m e mm e m—mmm—————

Se adjunta como Anexo 1 a la presente Escritura,
la certificacién de 1los acuerdos adoptados por el

congsejo de administracidén de la Sociedad Gestora en

.
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sesién celebrada con fecha 5 de junio de 2006,
relativos a la constitucién del Fondo. ---------------

III. Que Caixa Terrassa es una entidad de crédito
con una cartera de operaciones de financiacidn que
figuran en su activo y desea ceder determinadas
operaciones de financiacidén para que constituyan los
activos agrupados en el Fondo., ------------«swonmo-m-o—

Que la comisidén ejecutiva del consejo de
administracién de Caixa Terrassa, en sesidén celebrada
el 13 de junio de 2006, acordd autorizar la cesidn de
operaciones de financiacién otorgadas por Caixa
Terragga. =—--——--—-———--— - -4 e kM demmomm e ———— -

Se adjunta como Anexo 2 a la presente Escritura
copia de la certificacidén de los acuerdos adoptados
por la comisidn ejecutiva del consejo de
administracidén de Caixa Terrassa en sesidn celebrada
el dia 13 de junio de 2006, ---------c-wcmmmmmo—oo--—

IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de 1la
constitucidén del Fondo, y actuando como representante

legal en nombre y representacidén del mismo, procede a



llevar a cabo una emisién de bonos de titulizacién de
activos (en adelante, la Emigidén de Bonosg) que se
integrardn en el pasivo del Fondo. =--~==rer=-mememoo—-

V. Que se ha llevado a cabo la verificacidn de
una serie de atributos de las operaciones de
financiacién incluidas en la cartera de Caixa Terrassa
que van a ser objeto de cesién, mediante una auditoria
elaborada segin la técnica de muestreo. La citada
auditoria ha sido elaborada por la firma Ernsté&Young
S.L., inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (ROAC) con el nGmero $-0530, segln se acredita
por el informe de auditoria de las operaciones de
financiacién, presentada a la CNMV., -------------==~r=n

VI, Que de acuerdo con el articulo 5.1 del Real
Decreto 926/1998, 1la constitucidén del Fondo y 1la
Emisién de Bonos tienen como requisito previo la
inscripcidén del correspondiente £folleto informativo
(en adelante, el Folleto Informativo) y demas
documentos acreditativos en los registros oficiales de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en
adelante, la CNMV), en los términos previstos en el
articulo 26 y siguientes de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, en su redaccidn vigente

(en adelante, la Ley del Mercado de Valores), asi como
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en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por
el que se desarrolla parcialmente la Ley del Mercado
de Valores, en materia de admisidén a negociacidn de
valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas
piblicas de venta o suscripcidn y del folleto exigible
a tal efecto. ~ccw---mm oo

VII. Que la preceptiva inscripcién previa del
Folleto Informative por la CNMV se ha efectuado con
fecha 19 de julio de 2006, segin se acredita mediante
el oportuno escrito de inscripcidn, suscrito por el
citado organismo, copia del cual se adjunta como
Anexo 3 a la presente Escritura. -----m--wc---ooooooo—-

VIII. Que, tal y como prevé el articulo 5.9 de la
Ley 19/1992 y de conformidad con el articulo 6 de 1la
Ley del Mercado de Valores, esta Escritura serid el
documento en el que conste la informacién necesaria
para la identificacién de los bonos de titulizacidén de
activos, a los efectos de su representacién mediante
anotaciones en cuenta. -----er--ceo oo mea

En consecuencia, los comparecientes, segun



intervienen, convienen el otorgamiento de la presente
Escritura que se regird por las siguientes -----------

ESTIPULACIONES

SECCION I:
CONSTITUCION DEL FONDO
»IM TERRASSA MBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS”

1.CONSTITUCION DEL FONDO

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye

un fondo de titulizacién de activos con la
denominacién de “IM TERRASSA MBS 1, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” con domicilio en Plaza Pablo
Ruiz Picasso 1, Madrid (el Fondo). El Fondo esté
requlado conforme a (i) el Folleto Informativo, (ii)
la presente Escritura, (iii) el Real Decreto 926/1998
y disposiciones que 1lo desarrollen, (iv) la Ley
19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacidn, (v)
la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adopta la
legislacién espafiola en materia de entidades de
crédito a la Segunda Directiva de Coordinacidén
Bancaria y  se introducen otras modificaciones

relativag al sistema financiero, (vi) la Ley 44/2002,

10
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de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero (en adelante, la Ley 44/2002), en
particular, su articulo 18, (vii) la Ley del Mercado
de Valores en 1lo referente a su supervisiodn,
inspeccién y sancidn, (viii) el Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla
parcialmente la Ley del Mercado de Valores en materia
de admigidén a negociacidén de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas pablicas de venta o
suscripcién y del folleto exigible a tal efecto (el
Real Decreto 1310/2005) ; Yy (ix) las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que
resulten de aplicacién en cada momento. --------------

La constitucién del Fondo y la Emisidén de Bonos,
de acuerdo con el articulo 5.1 del Real Decreto
926/1998, ha sido objeto de inscripcién en los
registros oficiales de la CNMV con las condiciones y
requisitos recogidos en la Ley del Mercado de Valores,
el Real Decreto 1310/2005 vy demas normativa de

degarrollo. El Folleto Informativo fue inscrito en los

11



registros oficiales de la CNMV con fecha 19 de julio
de 2006, cuya notificacidn del acuerdo se adjunta a la
presente Egcritura c¢omo Anexo 3. ---------------—------
2. NATURALEZA DEL FONDO
El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del
Real Decreto 926/1998, constituye un patrimonio
separado, carente de personalidad juridica, y tiene el
caracter de cerrado, de conformidad con el articulo 3
del Real Decreto 926/1998., ------- e m e eaa
El Fondo estd integrado, en cuanto a su activo,
por los certificados de transmisidén de hipoteca (en
adelante, los Certificados de Transmigidén de Hipoteca)
cuya emigidédn instrumenta la cesidédn de las operaciones
de financiacidén con garantia hipotecaria inmobiliaria
(en adelante, las Operaciones de Financiacién), que
agrupa en el momento de su constitucidn, y en cuanto a
su pasivo, por los Bonos que emite, por el Préstamo
Subordinado GI y por el Préstamo Subordinado FR.
Adicionalmente el Fondo concierta la Permuta
Financiera de Intereses, que figurardn en cuentas de
orden, de tal forma que el valor patrimonial neto del
Fondo sea nulo., =----c-ecmccr o mammmarmmm o m—— -
La duracién del Fondo serd hasta el dia 24 de

julio de 2049, que corresponde a la Fecha de Pago

12
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inmediatamente siguiente a los treinta y seis (36)
meses del vencimiento del dGltimo Certificado de
Transmigién de Hipoteca agrupado en el Fondo (en
adelante, la Fecha de Vencimiento Legal), salvo que
con anterioridad se hubiera procedido a la Liquidacidn
Anticipada del Fondo (de acuerdo con lo dispuesto en
la Estipulacién 4.1) o concurriera cualgquiera de los
supuestos contemplados en la Estipulacién 4.2 de la
presente Escritura. ----------------“““cccwroo-o--—-

Los elementos patrimoniales que integran el activo
v el pasivo del Fondo, y las operaciones de cobertura
de riesgos y de servicios que se conciertan por cuenta
del mismo se determinan a continuacidén. --------------

- 2.1 Activo del Fondo

: (1) las Operaciones de Financiacidén
cedidas por Caixa Terrassa y agrupadas en el Fondo que
se establecen en 1la Seccidén II de la presente

Escritura, cuyo Saldo Nominal Pendiente no Vencido a

13



la fecha de hoy es de quinientos veinticuatro millones
novecientos noventa y nueve mil novecientos noventa y
cuatro euros con setenta y tres céntimos de euro
(524.999.,994,73 euros) (en adelante, el Saldo Nominal
Pendiente no Vencido Inicial de las Operaciones de
Financiacidr); -—==---cscmmmmmmm e e
(ii) los gastos iniciales de constitucidn
del Fondo y de la Emisién de Bonos, activados; -------
(iii) el saldo existente en 1la Cuenta de
Reinversidn; y  -~---s------mmm e mcmme oo
(iv) el saldo existente en la Cuenta de
Tesoreria. =  —=eecemmrmmc o e e
(b) Durante la vida del Fondo: --------------«~-
(1) el Saldo Nominal Pendiente de las
Operaciones de Financiacidn; -----=«-mm-----------—-—---
(ii) los intereses de 1las Operaciones de
Financiacién vencidos o devengados y no cobrados; ----
(iii) el saldo pendiente de amortizar de los
gastos iniciales activados; y -----------=--=c-eumam-=~
(iv) 1los recursos depositados en la Cuenta
de Reinversgidén vy, en su caso, en la Cuenta de
Tesoreria, Yy sus correspondientes intereses
devengados.

2.2 Pasivo del Fondo

14
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(1) el importe nominal de la Emisidn de
que asciende a quinientos veinticinco millones

de euros (en adelante el Saldo Inicial

de los Bonos)

constituida por cinco mil doscientos

cincuenta (5.250) Bonos denominados en euros Yy

agrupados en tres (3) series de Bonos distribuidas de

la siguiente manera:

Serie A constituida por cuatro @ mil
novecientos treinta y cuatro (4.934) Bonos (en
adelante, indistintamente, la Serie A o los Bonos A) e

importe nominal total de cuatrocientos noventa y tres

millones cuatrocientos mil (493.400.000) euros.
Serie B constituida por doscientos cuarenta

y dos (242) Bonos (en adelante, indistintamente, 1la

Serie B o los Bonos B) e importe nominal total de

veinticuatro millones doscientos mil (24.200.000)

euros.

Serie C constituida por setenta y cuatro

15



(74) Bonos (en adelante, indistintamente, la Serie C ©
los Bonos C) e importe nominal total de siete millones
cuatrocientos mil (7.400.000) euros. -----------------
(ii) el importe del Préstamo Subordinado
FR, que se establece en la Estipulacién 17.1 de esta
Escritura, destinado a la constitucidén del fondo de
reserva (en adelante, el Fondo de Reserva); y ---===---
(iii) el importe del Préstamo Subordinado
GI, que se establece en la Estipulacidén 17.2 de esta
Escritura. = =  —----emmmm e e e m—mmmmenmo—m—————o— -
(b) Durante la vida del Fondo: -=---------------
(i) el Saldo Nominal Pendiente de los
Bonos y sus intereses devengados y no pagados; ----~--
(ii) los saldos no amortizados del Préstamo
Subordinado GI y sus intereses devengados no pagados;
(iii) los saldos no amortizados del Préstamo
Subordinado FR y sus intereses devengados no pagados;
2SI LTRSS
(iv) los intereses, comisiones y gastos
varios devengados y no pagados., --=-=---r;-m-----------
3. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.
REMUNERACION DE LA SOCIEDAD GESTORA
3.1 Administracidén y representacién del Fondo

La constitucién, administracidén y representacién

le
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legal del Fondo corresponderdn a la Sociedad Gestora,
en los términos previstos en el Real Decreto 926/1998,
en la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el
Real Decreto 926/1998 vy en tanto resulte de
aplicacién, y demas normativa aplicable, asi como en
los términos de la presente Escritura., ---==-=----------

La Sociedad Gestora degsempefiard para el Fondo
aquellas funciones que se le atribuyen en el Real
Decreto 926/1998, -—wmecmmmcc e mm e

Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora, en
calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacién y defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos. En consecuencia, la Sociedad
Gestora deberd supeditar sus actuaciones a la defensa
de los mismos y atenerse a las disposiciones vigentes
al efecto en cada momento. Los titulares de los Bonos
no tendran accidén contra la Sociedad Gestora, sino por
incumplimiento de sus funciones o inobservancia de lo
dispuesto en la presente Escritura y el Folleto

Informativo.

17



La Sociedad Gestora pondrd en conocimiento de los
titulares de los Bonos todas aquellas circunstancias
que pudieran ser de su interés mediante la publicacidn
de los oportunos anuncios en los términos gue se
establecen en la Estipulacién 11.11 siguiente. -------

Los términos y condiciones que Tregulan la
administracién y representacidn del Fondo por parte de
la Sociedad Gestora, incluyendo su régimen de renuncia
y sustitucidén, se detallan en la Estipulacidén 18.3
siguiente., --------------smmo---bo e e

3.2 Remuneracidén a favor de la Sociedad Gestora
por el desempefio de sus funciones

En contraprestacién por sus funciones, el Fondo
abonara a la Sociedad Gestora la gsiguiente

remuneracién, de acuerdo con el Orden de Prelacibén de

(a) una comisidén inicial del 0,10% del Saldo
Inicial de los Bonos, pagadera en la Fecha de
Desembolso. La Sociedad Gestora ha asumido, con cargo
a esta comigidn, el pago de los gastos relativos a la
Emisién de Bonos y a la constitucidén del Fondo, y que

se relacionan a continuacién: ------------swewuar—-—-

18



ty

D

TIMBRE

2"y

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

e

T AN

71G5417266

EL ESTADO

L Tasas CNMV 48.033,00
. AIAF 30.450,00
L IBERCLEAR 1.740,00!

L Aranceles Notariales, calificacion, asesoramiento legal,
auditoria, comision inicial Sociedad Gestora, traduccioén,

imprenta, comision de aseguramiento y varios, 444.777,00
TOTAL 525.000,00;
(b) en cada Fecha de Pago, una comisién

periddica que se devengard diariamente desde la
constitucién del Fondo hasta su extincidn, y que se
liquidara y pagard por periodos vencidos, en cada
Fecha de Pago. La comisidén periddica en cada Fecha de
Pago sera igual al resultado de aplicar al Saldo
Nominal Pendiente de las Operaciones de Financiacidn
en la Fecha de Pago anterior a la Fecha de Pago
correspondiente una comisidén igual al 0,04% anual vy
calculada sobre los dias efectivos transcurridos de
cada Periodo de Devengo de Intereses y sobre la base
de un afio compuesto de 360 dias. -----------------“--~

Dicha remuneracidén se entendera bruta, en el

19



sentido de incluir cualquier impuesto directo o
indirecto o retencidén que pudiera gravar la misma. ---

4, LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO

4.1 Liquidacién Anticipada del Fondo

La Sociedad Gestora, previa comunicacién a la
CNMV, estara facultada para proceder a la liquidaciédn
anticipada del Fondo (en adelante, la Liquidacién
Anticipada del Fondo) y con ello a la amortizacidn
anticipada de la Emisidén de Bonos (en adelante, la
Amortizacidén Anticipada) y extincién del Fondo en una
Fecha de Pago (en adelante, la Fecha de Liguidacién
Anticipada) en cualquiera de los siguientes supuestos
(en adelante, los Supuestos de Liquidacién
Anticipada): —--------c---semm e e m e —m e

(a) cuando el importe del Saldo Nominal
Pendiente de las Operaciones de Financiacidén no
Fallidas sea inferior al diez por ciento (10%) del
Saldo Inicial de las Operaciones de Financiacién en
la Fecha de Constitucidén, vy siempre y cuando el
importe de la venta de los Certificados de Transmisgidn
de Hipoteca, pendientes de amortizacidn, junto con el
resto de Recursos Disponibles, permita una total
cancelacién de las obligaciones de pago del Fondo; ---

(b) cuando, por razén de algin evento o

20
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circunstancia de cualquier indole ajena o no al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una
alteracién sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo. En este
caso, la Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV,
procedera a la liquidacidén ordenada del Fondo conforme
a las reglas establecidas en la presente Escritura y
en el Folleto Informativo; -------------swwwmemor---———

(c) obligatoriamente, en el supuesto de que la
Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y
habiendo transcurrido el plazo que reglamentariamente
estuviera establecido al efecto o, en su defecto,
cuatro (4) meses, sin haber sido designada una nueva
sociedad gestora, de acuerdo con lo establecido en la
Estipulacidén 18.3 de la presente Escritura; ----------

(4) cuando se produzca un impago indicativo de
un desequilibrio grave y permanente en relacidén con
alguno de los Bonos o se pfevea que se va a producir;

y ———————————————————————————————————————————

(e) seis (6) meses antes de la Fecha de
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Vencimiento Legal, aunque se encontraran a(n débitos
vencidos pendientes de cobro de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca. -------------------—~-~-~-~-~—-~-~-~--

A los efectos de 'esta Estipulacién 4.1, se
entenderd, en todo caso, como obligaciones de pago del
Fondo en la Fecha de Liquidacidén Anticipada, el Saldo
Nominal Pendiente de los Bonos en esa fecha mds 1los
interegses devengados y no pagados hasta esa fecha
(deducida, en su caso, la retencidn fiscal);
cantidades que a todos los efectos legales se
reputardn en esa fecha, vencidas y exigibles. ~-------

Serdn requisitos necesarios para proceder a dicha
Liquidacibén Anticipada del Fondo los siguientes: -----

{(a) que se hubieran obtenido, en su caso, las
autorizaciones necesarias para ello de las autoridades
u organismos administrativos competentes; y ---s-=-=---

(b) que se proceda a la comunicacién a los
tenedores de los Bonos, en la forma prevista en este
parrafo y con una antelacidén de quince (15) Dias
Habiles, del acuerdo de la Sociedad Gestora de
proceder a la Liquidacién Anticipada del Fondo. Dicha
comunicacidn, que habra sido previamente puesta en
conocimiento de la CNMV (mediante la publicacidén del

preceptivo hecho relevante de conformidad con 1lo
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dispuesto en el articulo 82 de la Ley del Mercado de
Valores) y de la Agencia de Calificacidn, debera ser
asimismo publicada en el Boletin de Cotizacidédn Diario
del Mercado AIAF o0 a través de cualquier otro medio de
difusién que sea de general aceptacidén por el mercado
Yy dque garantice una difusidén adecuada de la
informacidén, en tiempo y contenido. Esta comunicacién
debera contener la descripcidn (i) del supuesto o
supuestos por los que se procede a la Liquidacidn
Anticipada del Fondo, (ii) del procedimiento para
llevarla a cabo y (iii) la forma en que se va a
proceder para atender y cancelar las obligaciones de
pago derivadas de los Bonos de acuerdo con el Orden de
Prelacién de PagoS., -—-—-—-—---—~mm=-e--cemeooo oo

Con objeto de que el Fondo, a través de la
Sociedad Gestora, lleve a <cabo la Liquidacidén
Anticipada del Fondo y con ello a la Amortizacidn
Anticipada de 1la Emigién de Bonos, la Sociedad

Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, procedera



(a) vender los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca por un precio que no podrd ser inferior a la
suma del valor del principal més los intereses
devengados y no cobrados de las Operaciones de
Financiacién pendientes de amortizacidén; y -----------

(b) cancelar aquellos contratos que no resulten
necesarios para el proceso de liquidacidén del Fondo. -

En caso de que, tanto porque las actuaciones
anteriores fueran insguficientes como por la existencia
de Certificados de Transmisién de Hipoteca u otros
activos remanentes en el Fondo, la Sociedad Gestora
procederd a venderlos para lo que recabara oferta de,
al menos, cinco (5) entidades de entre las méds activas
en la compraventa de estos activos que, a su juicio,
puedan dar valor de mercado. La Sociedad Gestora
estard obligada a aceptar la mejor oferta recibida por
los activos ofertados. Para la fijacidén del valor de
mercado, la Sociedad Gestora podra obtener los
informes de valoracidn que juzgue necesarios. --------

La Sociedad Gestora, una vez efectuada una reserva
para gastos de extincién, aplicard inmediatamente
todas las cantidades que vaya obteniendo por la
enajenacién de los Certificados de Transmisidén de

Hipoteca u otros activos remanentes del Fondo al pago
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de los diferentes conceptos, en la forma y cuantia
recogidos en el Orden de Prelacidén de Pagos. ---------
4.2 Extincién del Fondo
El Fondo se extinguira, en todo caso, a
consecuencia de las siguientes circunstancias: -------
(a) por la  amortizacién integra de los

Certificados de Transmisidén de Hipoteca que agrupa; --

(b) por la amortizacidén integra de los Bonos
emitidos; ----cemcmmer e o -
(c) por la finalizacién del procedimiento de

Ligquidacidén Anticipada del Fondo que se contempla en
la Estipulacidn 4.1 anterior; =----ee-eecccccranmcmo—-

(4) en todo caso, en la PFecha de Vencimiento
Legal, aunque se encontraran atn débitos vencidos
pendientes de cobro de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca; y ----------------- et

(e) también se extinguird el Fondo en caso de
que la Agencia de Calificacién no confirmara como
finales, antes del inicio del Periodo de Suscripcién,

las calificaciones asignadas a los Bonos con caracter
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provisional, o en el caso en que ocurra, antes del

inicio del Pericdo de Suscripcidén, un suceso que no
hubiera podido preverse, o dque previsto, fuera
inevitable, y que haga imposible el cumplimiento de lo
previsto en el Folleto Informativo y en esta
Escritura, de conformidad con lo establecido en el
articulo 1.105 del Cédigo Civil. En este caso, 1la
Sociedad Gestora resolverd la constitucién del Fondo,
la suscripcidén de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, la Emisidn de Bonos y el resto de contratos
del Fondo. La extincién del Fondo se pondrad en
conocimiento de la CNMV. «=wm-mrmr-m-mmmmm oo o m o m e

En el plazo méximo de un (1) mes desde el
acaecimiento de la causa de resolucién, la Sociedad
Gestora otorgaréa un acta notarial declarando
liquidadas y resueltas las obligaciones del Fondo vy
extinguido éste. --------ccemmmmmm oo

En el supuesto de que, a la liquidacidén o
extincién del Fondo y una vez realizados los pagos
debidos a losg diferentes acreedores mediante la
distribucién de los Recursos Disponibles conforme al
Orden de Prelacidn de  Pagos, existiera algtn
remanente, éste serd a favor del Cedente en las

condiciones que establezca la Sociedad Gestora., ------
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En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por
cuenta y representacidén del Fondo, no procedera a la
extincién del Fondo y a la cancelacién de su
insgcripcidén en los registros administrativos que
corresponda hasta gque no haya procedide a la
liquidacién de los activos remanentes del Fondo y a la
distribucién de los Recursos Disponibles siguiendo el
Orden de Prelacidn de Pagos, excepcidén hecha de la
oportuna reserva para hacer frente a los gastos
finales de extincién y 1liquidacién de  orden
tributario, administrativo o publicitario. -----------

En el supuesto de que se haya producido la
resoluciédn del Fondo por la causa establecida en el

: apartado (e) anterior y, por tanto, se hayan resuelto
todos los contratos del Fondo, el Cedente debera pagar
;. : todos los gastos iniciales gque se hayan ocasionado con
motivo de la constitucién del Fondo hasta un importe
maximo igual al principal del Préstamo Subordinado GI.

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la

liquidacidén de los activos remanentes del Fondo y de
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la distribucién de 1los Recursos Disponibles, la
Sociedad Gestora otorgard un acta notarial declarando
(i) extinguido el Fondo asi como 1las causas Jque
motivaron su extincién, (ii) el procedimiento de
comunicacidén a los tenedores de los Bonos y a la CNMV
llevado a cabo y (iii) 1la distribucidén de las
cantidades disponibles del Fondo, siguiendo el Orden
de Prelacidén de Pagos, y dard cumplimiento a los demas
tramites administrativos gque resulten procedentes.
Dicho documento notarial serd remitido por la Sociedad
Gegstora a la CNMV. --------------cc-mmmm e e mmm—m— - - — -

4.3 Derechos del Cedente en la liquidacidédn del
Fondo

El Cedente gozard de un derecho de tanteo de tal
forma que podrd adquirir con preferencia a terceros
log Certificados de Transmigidén de Hipoteca u otros
bienes procedentes de ellos que permanezcan en el
activo del Fondo. Con tal finalidad, la Sociedad
Gestora remitird al Cedente relacidn de los activos y
de las ofertas recibidas de terceros, pudiendo ésta
hacer uso del mencionado derecho, respecto de todos
los activos ofertados por la Sociedad Gestora, dentro
de los diez (10) Dias Habiles siguientes a 1la

recepcidn de la mencionada comunicaciédn y siempre que
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su oferta iguale, al menos, la mejor de las efectuadas
POr LEXCerOS. —--—-=m==r- - - - e —mm————-

El anterior derecho de tanteo no implica, en
ningn caso, un pacto o declaracién de recompra de los

Certificados de Transmigién de Hipoteca otorgado por

el Cedente. ----====-------m e - —e e
SECCION II:
ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL FONDO
5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO

5.1 Activos que agrupa el Fondo

Las Operaciones de Financiacidén que agrupa el
Fondo, representado por 1la Sociedad Gestora, son
operaciones de financiacidén con garantia de hipoteca
inmobiliaria otorgadas por Caixa Terrassa. -----------

Caixa Terrassa es titular, entre otros, de las
Operaciones de Financiacidén relacionadas en el Anexo 4
adjunto a la presente Escritura. ---------------------

Caixa Terrassa, de acuerdo con el articulo 348 del
Cédigo de Comercio y con el articulo 1.529 del Cbédigo

Civil, responde ante el Fondo, representado por la
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Sociedad Gestora, de la existencia y legitimidad de
las Operaciones de Financiacién. -----------=-=c-me----

Todasgs las Operaciones de Financiacién estaban
incluidas en la cartera provisional de operaciones de
financiacién de Caixa Terrassa seleccionadas a 5 de
junio de 2006 para su cesibén al Fondo (la Cartera
Cedible) y sobre la que se ha llevado a cabo la
verificacidédn de una serie de atributos, mediante una
auditoria elaborada segln la técnica de muestreo
aleatorio. Dicha auditoria ha sido realizada por 1la
firma Ernst&Young S.L. (inscrita en el ROAC con el
nimero S-0530), segln se acredita por el Informe de
Auditoria presentado a la CNMV., rmr-mr-or-mmmmmmmmm oo

Las Operaciones de Financiacidén hacen referencia a
operaciones de financiacidén con garantia de hipoteca
inmobiliaria que se ceden en este acto al Fondo
mediante la emisién (por Caixa Terrassa) y la
suscripcién (por el Fondo) de los Certificados de
Transmigidn de Hipoteca. ----------------—-—-—-—-~—-—-—-—-~-—-—-—&

Los términos y condiciones de la cesién de las
Operaciones de Financiacidén se recogen en las
siguientes Esﬁipulaciones de esta Seccibn II. ---~----
5.2 Emisién de los Certificados de Transmisidn

de Hipoteca
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El Cedente emite en este acto cuatro mil

setecientos cincuenta y nueve (4759) Certificados de

Transmigsidén de Hipoteca por un valor nominal conjunto

de quinientos veinticuatro millones novecientos

noventa.y nueve mil novecientos noventa y cuatro euros

con setenta y tres céntimos de euro (524.999.994,73

euros), que dquedan agrupados en el Fondo. ------------

La cesidén de cada Operacidn de Financiacidén y 1la

emisién del correspondiente Certificado de Transmisidn

de Hipoteca se realiza por el cien por cien (100%) del

Saldo Nominal Pendiente no Véncido, y c¢on los derechos

que se detallan en la Estipulacién 8 siguiente. ------

El Cedente emite los Certificados de Transmisidén

* de Hipoteca al amparo del articulo 18 de 1la Ley

f 44/2002 y con sujecién a lo dispuesto en la
. legislacidén sobre el Mercado Hipotecario (Ley 2/1981,
de 25 de marzo (en adelante, la Ley 2/1981), el Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo (en adelante, el Real

Decreté 685/1982), Real Decreto 1289/1991, de 2 de

agosto, por el que se modifican determinados articulos
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del mencionado Real Decreto 685/1982), y demas
disposiciones aplicables. -~--------------“-“cou-r-—---

Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca
emitidos en virtud de lo previsto en esta Escritura se
representan mediante un titulo mltiple nominativo
emitido por el Cedente en la forma que se adjunta a la
presente Escritura como Anexo 4, y que incluird la
relacién de 1las Operaciones de Financiacidén (en
adelante, el Titulo Miltiple). El Titulo Mdltiple
contiene las menciones exigidas por el articulo 64 del
Real Decreto 685/1982. SRR L bR bbb iieh i

El Cedente se compromete a sustituir, en cada
ejercicio econémico del Fondo, el Titulo Maltiple por
une nuevo que recoja las nuevas caracteristicas de los
mismos, como consecuencia de las modificaciones
habidas en las Operaciones de Financiacién. ----------

La Sociedad Gestora procede, por cuenta del Fondo,
a la suscripcién, libre de cualquier gasto o impuesto,
de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca para su
inmediata agrupacién en el Fondo. -------------=-------

El Cedente entrega, en este mismo acto, el Titulo
Miltiple a la Sociedad Gestora. ----------====--------

Se adjunta como Anexo 4 la relacién de las

Operaciones de Financiacién, en la ¢ue se recogen sus
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caracteristicas concretas mas relevantes. ------------

5.2.1.Representacién de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca y depdsito de los mismos -----

Tanto para los supuestos de tener que efectuar la
sustitucién de algin Certificado de Transmisién de
Hipoteca, segln lo previsto en la Estipulacidén 9.1 de
la presente Escritura, como para el caso de que se
proceda por la Sociedad Gestora, en representacidn y
por cuenta del Fondo, a la ejecuciédn de una Operacidn
de Financiacidén, segin lo previsto en la Estipulacidn
10, como, si procediéndose a la Liquidacidn Anticipada
del Fondo, en los supuestos y con las condiciones de
la Estipulacién 4, haya de tener lugar la venta de
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, asi como para
cualgquier otro supuesto que lo requiriera, el Cedente
se compromete a fraccionar cualquier titulo mltiple
representativo de Certificados de Transmisién de
Hipoteca en tantos titulos individuales o mialtiples
como fueren necesarios, a sustituirlos o canjearlos

para la consecucién de las anteriores finalidades. ---
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Los Certificados de Transmisidn de Hipoteca quedan
depositados en Banco de Sabadell S.A. de conformidad
con el Contrato de Agencia Financiera. Dicho depédsito
se constituird en beneficio del Fondo de forma que
Banco de Sabadell S.A. custodiard los Certificados de
Transmisidn de Hipoteca depositados, siguiendo
instrucciones de la Sociedad Gestora. ------=----===--~-

5.2.2 Otras consideraciones con relacién a los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca --~-----------

Conforme a lo que establece el Real Decreto
685/1982, los Certificados de Transmisién de Hipoteca
serdn transmisibles mediante declaracidén escrita en el
mismo titulo y, en general, por cualquiera de los
medios admitidos en Derecho, estando su adquisicidn o
tenencia 1limitada a inversores institucionales o
cualificados sin que puedan ser adgquiridos por el
piblico no especializado, de conformidad con 1lo
previsto en el articulo 64 del Real Decreto 685/1982.
Tanto la transmisién como el domicilio del nuevo
titular deberdn notificarse por el adquirente a la
entidad emisora. -----------------“-essmcmm-—r-—-—----

El transmitente no responderid de la solvencia de
la entidad emisora ni de la del Deudor, como tampoco

de la guficiencia de 1la hipoteca que garantice la
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Operacién de Financiacién en cuestién. -----=----------

Caixa Terrassa, en cuanto entidad emisora, llevara
un libro especial en el gque anotard los Certificados
de Transmisién de Hipoteca emitidos, asi como las
transferencias de los mismos que se le notifiquen,
gsiendo de aplicacidén a los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca lo que para los titulos nominativos
establece el articulo 53 del Real Decreto 685/1982. En
el propio libro anotard los cambios de domicilio que
le hayan sido notificados por los titulares de 1los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca. ---=----------

En dicho 1libro constaran ademds los siguientes

(a) la fecha de apertura y de vencimiento de la
Operacidén de Financiacidén, su importe inicial y la
forma de ligquidacidn; y -----======rr----—----—----—----

(b) los datos registrales de 1la hipoteca
inmobiliaria correspondiente, =-=------------------w"--

6. DECLARACIONES DE CAIXA TERRASSA

Caixa Terrassa, como titular de las Operaciones de

35



Financiacién hasta su cesidén al Fondo y como entidad
emisora de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca, declara a la Sociedad Gestora, en
representacidén del Fondo, lo sigqguiente: --r-reenen----
6.1. En relacidén con Caixa Terrassa
1, Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidén vigente, se
halla inscrita en el Registro Mercantil y en el
Registro de Entidades de Crédito del Banco de Espafia,
y se halla facultada para realizar operaciones de
financiacién en el mercado hipotecario. --------------
2. Que ni a la fecha de inscripcidén del Fondo
en el registro de la CNMV, ni en ningOn momento desde
su constitucidn, s=se ha encontrado en situacidn de
COMNCUISO,., ~—==--mmmm oo mmem s oo oo o - --— -
3. Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, tanto administrativas como corporativas,
para el valido otorgamiento de esta Escritura, de los
compromisos asumidos en la misma y de los demas
contratos relacionados con la comnstitucidén del Fondo.
4. Que dispone de cuentas individuales vy
consolidadas auditadas de losg ejercicios cerrados a 31
de diciembre de 2003, a 31 de diciembre de 2004, vy a

31 de diciembre de 2005, con opinidén favorable el
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Gltimo, y que ha depositado dichas cuentas anuales e
informes de auditoria en la CNMV y en el Registro
Mercantil. ----------smemmmmm o m e m oo -

5. Que cumple con 1la legislacién vigente en

materia de proteccién de datos. --------------or-—----

6.2. En relacién con los Certificados de
Transmisién de Hipoteca

1. Que los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca son emitidos de acuerdo con la Ley 2/1981, el
Real Decreto 685/1982 y la Disposicién Adicional 5* de
la Ley 3/1994 en su redaccidén dada por el articulo 18
de la Ley 44/2002 y demas normativa aplicable vy
cumplen todos los requisitos en ellas establecidos
para la emisidén de certificados de transmisidén de
hipoteca, y, en particular, que la emisidén de 1los
Certificados de Transmisién de Hipoteca satisface lo
dispuesto en los articulos 59 y 62 del Real Decreto
685/1982, en lo referente al volumen de cédulas

hipotecarias emitidas por el Cedente. ---------~------

37



2. Que el respectivo 6rgano social del Cedente
ha adoptado vé&dlidamente todos los acuerdos necesarios
para la emisidén de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca., =—----------mmm et e -

6.3 En relacidén con las Operaciones de
Financiacién

1. Que todas las Operaciones de Financiacidn
existen y son validas y ejecutables de acuerdo con la

legislacidén aplicable, habiéndose observado en su

otorgamiento todas las disposiciones legales
aplicables., -------=s--ssmmmm oo m e -
2. Que el Cedente es titular pleno de la

totalidad de las Operaciones de Financiacidén, libre de
cargas y reclamaciones, y no existe impedimento alguno
para que puedan emitirse los Certificados de
Transmisién de Hipoteca. --------cmmmcmerrooommmmm oo

3. Que los datos relativos a las Operaciones de
Financiacién que se incluyen en esta Escritura y los
datos que se incluyen en el Titulo Miltiple, reflejan
correctamente la situacidén de los mismos a la Fecha de
Constitucidn, tal y como estd recogida en los ficheros
informaticos enviados de dichas Operaciones de
Financiacién, vy que dichos datos son correctos,

completos y no inducen a error. Cualquier otra

38
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informacién adicional sobre las caracteristicas de la
cartera de Operaciones de Financiacién del Cedente
recogida en el Folleto Informativo es correcta,
completa y no induce a error. ---------------w-------

4, Que todas 1las Operaciones de Financiacién
devengan intereses a tipo variable, asi como que puede
haberse pactado en ciertas Operaciones de Financiacidn

unos limites maximos y/o minimos del tipo de interés

aplicable. -----===-=m---r---mmm oo meeem e o
5. Que todas las Operaciones de Financiacidn
estan garantizadas por hipoteca inmobiliaria

constituida sobre el pleno dominio de todas y cada una
i de las fincas en cuestidén, sin que 1los inmuebles
’ hipotecados se encuentren afectos a prohibiciones de
disponer, condiciones resolutorias o cualguier otra
- limitacién de dominio. -----==w-ceccmoom-oooommmm -
Las fincas hipotecadas en garantia de las
;f, Operaciones de Financiacién no cuentan con ninguna

carga inscrita que garantice ninguna obligacidén viva

con preferencia registral a las citadas hipotecas,
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salvo las Operaciones de Financiacidn con Cargas
Previas. Se definen Operaciones de Financiacién con
Cargas Previas como aquellas Operaciones de
Financiacidén garantizadas mediante hipotecas respecto
de las que las UGnicas cargas preferentes son otras
hipotecas sobre alguna de 1las «citadas fincas,
constituida en garantia de otras Operaciones de
Financiacidén concedidas al mismo Deudor por Caixa
Terrassa. Se definen Operaciones de Financiacién con
Carga Preferente las Operaciones de Financiacidn
garantizadas mediante hipoteca con rango registral
preferente a la que garantiza a una Operacidén de
Financiacién con Cargas Previas, concedidas por Caixa
Terrassa al mismo Deudor de la Operacidén de
Financiacién con Cargas Previas., ------------c---wcwcn-

7. Que 86lo resultaradn cedidas al Fondo
Operaciones de Financiaciédn con Cargas Previas si
también se ceden todas sus correspondientes
Operaciones de Financiacidn con Cargas Preferentes. --

8. Que el Saldo Nominal no Vencido de cada una
de 1las Operaciones de Financiacidén no excederda del
cien por cien (100%) del wvalor de tasaciédn de las
fincas hipotecadas en garantia de la misma, a la fecha

de emigidén de los Certificados de Transmisidn de

40




0472006

&

PAFEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

1G5417277

Hipoteca. En el caso de las Operaciones de
Financiacién con Cargas Previas, la suma del Saldo
Nominal Pendiente no Vencido de 1la Operacién de
Financiacidén con cargas Previas mids el Saldo Nominal
Pendiente no Vencido de todas las Operaciones de
Financiacién con Carga Preferente no excederi del cien
por cien (100%) del valor de tasacién de las fincas
hipotecadas en garantia de las mismas, a la fecha de
la emisidén de 1los Certificados de Transmisién de
Hipoteca.

9. Que todas las hipotecas se encuentran
debidamente constituidas e inscritas en los
correspondientes Registros de la Propiedad, cuyos
datos de inscripcién se corresponden con los
mencionados en esta Escritura y en el Titulo Mdltiple
correspondiente. La inscripcién de las fincas
hipotecadas estd vigente y sin contradiccién alguna y
no estd sujeta a limitacién alguna preferente a la
hipoteca de acuerdo con la normativa aplicable. ------

10. Que 1las hipotecas estén constituidas sobre
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fincas que pertenecen en pleno dominio y en su
totalidad a los Deudores hipotecarios e hipotecantes y
que re(inen los requisitos exigidos por el articulo 27
del Real Decreto 685/1982, no teniendo constancia el
Cedente de la existencia de 1litigios sobre la
titularidad de dichas fincas., -=----------------=~----

11. Que todos 1los inmuebles hipotecados se
encuentran terminados, y dque han sido objeto de
tasacién previa por sociedades de tasacidn debidamente
inscritas en el Banco de Espafia, estando acreditada
dicha tasacidn mediante la correspondiente
certificacién. Las tasaciones efectuadas cumplen todos
los requisitos establecidos en la legislacidn sobre el
mercado hipotecario. En concreto, las viviendas dque,
por el régimen de proteccién piblica que les sea de
aplicacién, cuenten con un valor maximo de wventa, el
valor de tasacién que se ha tenido en consideracidn ha
sido este UltimO. ----==-----=r-----“------s-a---—-w--

12. En el caso de las Operaciones de
Financiacién instrumentadas como Crédito Abierto, los
Deudores tienen la opcién de solicitar a Caixa
Terrassa disposiciones adicionales hasta su respectivo
Importe Total. --==------=~r-----==am---c-----------emos

13. Que el Cedente no tiene conocimiento de dque
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se haya producido el desmerecimiento del valor de
ninguna finca hipotecada en mas de un veinte por
ciento (20%) del valor de tasacifén. -------cremcom-e--

14. Que todos log inmuebles hipotecados en
garantia de las Operaciones de Financiacién contaban,
al menos en la fecha del otorgamiento de la escritura
de constitucién de la correspondiente hipoteca, con un
seguro de dafios cuya suma asegurada cubre como minimo
el valor de tasacidén de los inmuebles (excluidos los
elementos no asegurables por naturaleza) . La
informacidén incluida inicialmente relativa a 1los
seguros contratados por los Deudores Hipotecarios es
completa y se ajusta a la realidad. En aquellos casos
en los que 1los inmuebles hipotecados no tuvieran
vigente dicho seguro, por vencimiento, cancelacidn,
insuficiencia de la mencionada cobertura, o cualquier
otra causa, el Cedente se responsabilizard frente al
Fondo de 1las consecuencias econdmicas que pudieran
derivarse de ello. El Cedente no tiene conocimiento de

que las primas devengadas por los seguros contratados
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en la fecha de concesién de cada Operacién de

Financiacién, vy cuyo plazo habitual es de un (1) afio,
no hayan sido integramente satisfechas o no renovadas
a su vencimiento., ---=-=-rmr----- - - e mmemaea oo

15. Que ninguna de las Operaciones de
Financiacién, a fecha 5 de junio de 2006, financia una
promocién inmobiliaria. ---------------“~“---~---------

16. Que los inmuebles hipotecados en garantia de
las Operaciones de Financiacién no se hallan incursos
en la situacién de bienes excluidos para ser admitidos
en garantia conforme al articulo 31.1.4) del Real
Decreto 685/1982 y lag Operaciones de Financiacidn no
retinen ninguna de las caracteristicas de los créditos
excluidos o restringidos por el articulo 32 del Real
Decreto 685/1982 para servir de cobertura a la emisidn
de titulos hipotecarios., ---=r=--------------cowr--—-—-

17. Que en la concesién de las Operaciones de
Financiacién se ha sequido fielmente los criterios
contenidos en el documento titulado "Memorandum
Interno sobre de Operaciones de Financiacién® que se
adjunta como Anexo 5. Dichos criterios son los
utilizados habitualmente por el Cedente en la
concesién de Operaciones de Financiacién, y son

legales.
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18. Que las Operaciones de Financiacién han sido
formalizadas en escritura pablica., -~-------c-meauu___

19. Que todas las escrituras de las hipotecas
constituidas sobre los inmuebles y que se refieren a
las Operaciones de Financiacidén estdn debidamente
depositadas en el domicilio del Cedente, a disposicién
de 1la Sociedad Gestora. Todos las Operaciones de
Financiacidn estén claramente identificadas, tanto en
soporte informdtico como por sus escrituras y son
objeto de andlisis y seguimiento por parte del
Cedente.

20. Que todas las Operaciones de Financiacién
han sido y estan siendo administradas por el Cedente
de acuerdo con los procedimientos habitualmente
utilizados por éste en la administracién de
operaciones de financiacién. ---------meemu -

21. Que no existen litigios de ningGn tipo en
relacidén c¢on las Operaciones de Financiacién que
puedan perjudicar la validez de las mismas o gue

puedan dar lugar a la aplicacidén del articulo 1.535
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del Cédigo Civil, y que no tienen conocimiento de la
existencia de circunstancias que puedan dar lugar a la
ineficacia del contrato de adquisicién de la vivienda
hipotecada en garantia de las Operaciones de
Financiacién. «------c-mmemc oo emom s mmmmmmmmmmmmmm

22. Que ninguna de las Operaciones de
Financiacién tiene ©pago pendientes por un plazo
superior a noventa (90) dias. -----=-------------s----

23, Los pagos efectuados por los Deudores se
imputan a las cuotas vencidas de las Operaciones de
Financiacién por orden de antigledad, Yy que en
relacién con los Créditos Abiertos, no existe un rango
de prelacién entre las distintas disposiciones
efectuadas por el Deudor. -~=-------==r-----==er-----so=-o-

24. Que el Cedente no tiene conocimiento de que
algin Deudor, por ser titular de alglin derecho de
crédito frente al Cedente, se encuentre en disposicidén
de oponer la compensacién, sin perjuicio de lo
previsto en la Estipulacién 10.8 y en virtud del
articulo 1.198 del Cé6digo Civil, -~------==--=----wr--~-

25. Que ninguno de los Deudores puede oponer al
Cedente excepcidn alguna al pago de cualquier cantidad
referida a las Operaciones de Financiacién. -----~-----

26. Que el Cedente no ha recibido ninguna
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notificacién de amortizacién anticipada de las
Operaciones de Financiacidn. ----==-----------------o-
27. Que no existe ninguna circunstancia due
impida la ejecucién de la garantia hipotecaria
relativa a las Operaciones de Financiacidn. ----------
28. Que ninguna persona tiene un derecho
preferente sobre el Fondo, en cuanto titular de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, al cobro de
las cantidades que se deriven de las Operaciones de
Financiacién, salvo los derechos preferentes legales.
29. Que respecto a 1la cartera cedida por el
Cedente, el nivel de riesgo maximo concedido a un solo
Deudor (definido como la suma de los saldos vivos de
todos las Operaciones de Financiacidén concedidos a un
golo Deudor) no excede a 5 de junio de 2006 de
15.694.405,43 €UIOS, ~---w---mememmmemmmm e —mmm——— - - -
30. Que las Operaciones de Financiacidén no estan
afectas a emisidén de bonos hipotecarios y, a partir de
la emisién de los Certificados de Transmisidén de

Hipoteca, no estaran afectas a emisién alguna de
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cédulas hipotecarias, bonos hipotecarios,
participaciones hipotecarias u otros certificados. ---

31. Que los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca se emiten por el mismo plazo que resta hasta
el vencimiento y por el mismo tipo de interés de cada
una de 1las Operaciones de Financiacién a que
correspondan. ---------------- - e eaemccdaaoooo—-

32, Que, a la presente fecha, el Saldo Nominal
Pendiente no Vencido de cada una de las Operaciones de

Financiacidén es equivalente a la cifra de capital del

Certificado de Transmigidn de Hipoteca
correspondiente. --wewememmmmm oo oo oo
33. Que la fecha de vencimiento £final de las

Operaciones de Financiacidén es igual o anterior al 2
de mayo de 2046, ---------------- -ttt me e m -

34, Que la informacién sobre los Certificados de
Transmisién de Hipoteca y las Operaciones de
Financiacidn contenida en el Folleto Informativo, es
exacta y se ajusta fielmente a la realidad. ----------

35, Que todas las Operaciones de Financiacidn
estan denominadas en euros, Y son  pagaderas
exclusivamente en euros. ~==r---rF------m o ———o————----

36. Que ninguna de las Operaciones de

Financiacién contemplan c¢léausulas gque permitan el
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diferimiento en el pago periédico ni de intereses ni
de principal.

37. Que las obligaciones de pago de todas las
Operaciones de Financiacién se realizan mediante
domiciliacién en una cuenta bancaria. s

38. Que, en la Fecha de Constitucidédn, cada una
de 1las Operaciones de Financiacidén habra tenido al
menos el vencimiento de dos cuotas. ---~--------------

39. Que la totalidad del capital de 1los
Préstamos Hipotecarios, esto es, de las Operaciones de
Financiacién instrumentadas mediante contratos de
préstamo, estd dispuesto, ---s-m-cuccccmcmooncn oo

40. El Saldo Dispuesto de los Créditos Abiertos,
esto  es, de las Operaciones de  Financiacidn
instrumentadas mediante cuentas de crédito a fecha 5
de junio de 2006 es de 49.640.710,39 euros, y su Saldo
Disponible, de 9.431.656,59 euros, ----------=-=mw~r---

41. Que 1la totalidad de las Operaciones de
Financiacién instrumentadas como Crédito Abierto

cuentan con garantia hipotecaria sobre una vivienda. -
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42, Que todas las Operaciones de Financiacidn se

han formalizado antes de la Fecha de Constitucidn. ---

43, Que todas las Operaciones de Financiacién
han pagado al menos una cuota. rmrmrrrmeceoccc—cmroooooo

7. Crs1iON DE LOS ACTIVOS AL FoNDO

7.1 Cegidn de las Operaciones de Pinanciacidn:
sugcripcién de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, suscribe integramente, 1libre de
cualquier gasto o impuesto, en este acto, los cuatro
mil setecientos cincuenta y nueve (4759) Certificados
de Transmisidén de Hipoteca a ¢gue se refieren las
Estipulaciones 5 y 6 anteriores por un importe total
igual al Saldo Nominal Pendiente No Vencido de las
Operaciones de Financiacién en la Fecha de
Constituciédn, esto es, quinientos veinticuatro
millones novecientos noventa y nueve mil novecientos
noventa y cuatro euros con setenta y tres céntimos de
euro (524.999.994,73 euros), con sujecidn a los
términos y condicicones que se recogen en la presente
Escritura., --------s- s m e - -

Dado el cardcter de inversor institucional del

Fondo vy 1la suscripcidn por el Fondo de los
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Certificados de Transmisidén de Hipoteca, a los efectos
del péarrafo segundo del articulo 64.1, del Real
Decreto 685/1982, la emisidén de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca no serd objeto de nota
marginal en cada inscripcién en el Registro de la
Propiedad de la hipoteca correspondiente a cada una de
las Operaciones de Financiacién. ~---------------cwua-
Cada Certificado de Transmisidén de Hipoteca
participa, a partir de la Fecha de Constitucidn, sobre
el cien por cien (100%) del Saldo Nominal Pendiente no
Vencido de cada una de las Operaciones de Financiacidn
desde la Fecha de Constitucidén y por el mismo plazo
restante de vencimiento de dichas Operaciones de
Financiacién, no existiendo pacto alguno de recompra,
sin perjuicio de lo dispuesto en la Estipulacidn 4.3.
Cada Certificado de Transmisién de Hipoteca
devenga un tipo de interés igual al tipo de interés
nominal que devengue, en cada momento, la
correspondiente Operacidén de Financiacidn. No obstante

lo anterior, los Certificados de Transmisidén de
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Hipoteca sbdlo devengaran intereses a favor del Fondo a
partir de la Fecha de Desembolso (incluida) por lo que
todos intereses devengados por las Operaciones de
Financiacién hasta esta fecha seguirdn correspondiendo
al Cedente. ----------- -t a

A tal efecto, en cada Fecha de Liquidacidén del
Periodo de Cobro, la Sociedad Gestora procederéd a
identificar los intefeses cobrados de los Certificados
devengados con anterioridad a la Fecha de Desembolso y
procederda a su devolucidn al Cedente. ----------------

En relacidén ¢on cada una de las Operaciones de
Financiacién instrumentadas como Créditos Abiertos, el
Fondo adquiere, desde hoy, el Saldo Nominal Pendiente
no Vencido de cada una de ellas a fecha de hoy. Las
disposiciones que, con posterioridad, pueda conceder

el Cedente a los Deudores no serén adquiridas por el

Se adjunta como Anexo 4 a la presente Escritura la
relacidén de 1las cuatro mil setecientas c¢incuenta vy
nueve (4759) Operaciones de Financiacidén cuya cesidn
se instrumenta a través de la emisidén de los
Certificados de Transmisiédn de Hipoteca, en la que se
recogen las caracteristicas concretas méas relevantes

de los mismos que permiten su identificacién. --------
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7.2 Precio de venta y forma de pago

El precio total de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca serda igual al importe que represente el
Saldo Nominal Pendiente no Vencido de las Operaciones
de Financiacién en la Fecha de Constitucibén. ---------

Dicho precio sera abonado por la Sociedad Gestora,
en nombre y por cuenta del Fondo, al Cedente, en la
Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia, una vez que
el Fondo haya recibido el precio de suscripcidn de los
Bonos. La diferencia entre el Saldo Inicial de Bonos y
el Saldo Nominal Pendiente no Vencido de las
Operaciones de Financiacién en la Fecha de
Constitucién serd depositada en la Cuenta de
Reinversidén. ------------------—————— - - mcmmmmce =

En caso de que fuera resuelta la constitucidn del
Fondo, el resto de los contratos del Fondo Vv,
consecuentemente, la emisidén y suscripcidén de los
Certificados, se extinguira la obligacidn de pago del
precio total por parte del Fondo por la suscripc¢idn de

los Certificados de Transmisién de Hipoteca; asimismo,
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el Cedente cancelarid los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca. En este caso, Caixa Terrassa debera
satisfacer directamente todos 1los gastos dque se
hubieran ocasionado con motivo de la constitucidédn del
Fondo y la Emisidn de Bonos hasta un importe maximo
igual al importe del Préstamo Subordinado GI. --------

8. TERMINOS DE CESION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION
DE HIPOTECA Y DESCRIPCION DE LOS DERECHOS QUE CONFIEREN A FAVOR DEL
FoNDO

8.1 Términos de la cesidn

La ce=sién serd plena e incondicional y se
realizard por la totalidad del plazo remanente desde
la fecha de esta Escritura hasta el total vencimiento
de las Operaciones de Financiacidn, sin perjuicio de
lo establecido en la Estipulacidén 4.3 anterior en
relacién con el derecho de tanteo a favor del Cedente
en el caso de Liquidacién Anticipada del Fondo. ------

El Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del
Cédigo de Comercio y el 1.529 del cCédigo Civil,
responderd ante el Fondo de la existencia vy
legitimidad de las Operaciones de Financiacidn, asi
como de la personalidad con la que efectfia la cesidn,
pero no asumird responsabilidad alguna por el impago

de los Deudores, vya sea del principal, de los
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intereses, o de cualquier otra cantidad que los mismos
pudieran adeudar en virtud de 1las Operaciones de
Financiacién. Tampoco asumird, en cualguier otra
forma, responsabilidad en garantizar directa o
indirectamente el buen fin de la operacién, ni
otorgard garantias o avales, ni en virtud de esta
Escritura de Constitucidén ni de ningtin otro pacto o
contrato. Todo ello sin perjuicio de las
responsabilidades del Cedente en relacidén con lo
establecido en la Estipulacién 4.3 en relacidén con el
derecho de tanteo sobre los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, de las responsabilidades del
Cedente por las declaraciones y garantias recogidas en
la Estipulacidén 6 y de los compromisos asumidos por el
Cedente que se recogen en las Estipulaciones 9 y 10
relativas a la administracién de 1las Operaciones de
Financiacién. -------------------- - — =

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora
(en nombre y representacidén del Fondo), como titular

de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca, tendrd
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acciébn ejecutiva contra el Cedente para la efectividad
de cobro de 1losg vencimientog de losgs mismos por
principal e intereses, siempre que el incumplimiento
de tal obligacidén no sea consecuencia de la falta de
pago del DeudOor. -----wecmmmmmm e e m e cm e m
En el supuesto de que el Fondo viniera obligado a
abonar a terceros cualquier cantidad con motivo de 1la
emisién y suscripcidén de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca que no se haya abonado a la
presente fecha debido a que la informacién
suministrada por el Cedente sobre las Operaciones de
Financiacién haya sido incompleta, el Cedente seré
responsable frente al Fondo de cualguier dafio, gasto,
impuesto o sancidén que se derive para el Fondo. ------
El Fondo, en cuanto titular de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, ostentard los derechos
reconocidos al cesionario en el articulo 1.528 del
COAigo Civil. -—-eememm e e e o m e m e m oo
8.2 Derechos conferidos al Fondo  por la
suscripcidén de 1los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca
El Fondo, en cuanto titular de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, tendra los derechos

reconocidos en 1la normativa legal aplicable a los
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titulares de 1las participaciones hipotecarias. En
concreto, tendrda derecho a recibir todos los pagos
que, a partir de la Fecha de Constitucidn, realicen
log Deudores derivados de las Operaciones de
Financiacién, con excepcidn de los intereses
devengados por las Operaciones de Financiacién desde
la Fecha de Constitucidén hasta la Fecha de Desembolso,
que seguiran correspondiendo al Cedente. -------------

Ademds de los pagos que efectiien los Deudores en
concepto de principal e intereses de las Operaciones
de Financiacidn, corresponderi al Fondo cualquier otro
pago dque reciba el Cedente por las Operaciones de
Financiacién, incluyendo 1los derivados de cualquier
derecho accesorio, tales como indemnizaciones
derivadas de pdlizas de seguros, pagos efectuados por
posibles garantes, etc., con la excepcidén de intereses
de demora, comisiones por reclamacidén de recibos
impagados, comisiones de subrogacidén, comisiones de
amortizacidn/cancelacién anticipada, asi como

cualquier otra comisién o suplido, que corresponderan
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al Cedente. --=cr----------emmm e m e mm e m - -

El Cedente se compromete a realizar las
notificaciones que, en su caso, sean necesarias para
que dichos pagos sean efectuados a 1la Sociedad
Gestora., -------seemm e mm e mm e e s em - -

8.3 Términos especificos para los Créditos
Abiertos

Los Créditos Abiertos participados por los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca suscritos por
el Fondo tienen wuna serie de @ caracteristicas
especificas que se recogen a continuacién. -------=----

El Fondo adquiere el Saldo Dispuesto de 1los
Créditos Abiertos a la Fecha de Constitucién, no asi
las disposiciones que, con posterioridad, pueda
conceder el Cedente a los Deudores. En este sentido,
el Deudor podri disponer de cantidades adicionales con
cargo al Crédito Abierto de acuerdo con lo establecido
en su correspondiente contrato, por periodos de
vencimiento distintos, pudiendo volver a disponer de
los fondos que haya amortizado vy aquellog no
dispuestos antes del vencimiento del Crédito Abierto.
En general, los contratos de Crédito Abierto estipulan
que el Importe Total del Crédito Abierto se reduce a

los 10 & 12 afios de su constitucién (dependiendo del
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tipo de producto) con una regla equivalente a la de
amortizacién de préstamos mediante un sistema francés:
este periodo de amortizacién oscila entre los 10 y los
20 afios como norma general. --------«wwm--m--o—o———-——

Los derechos de c¢rédito derivados de las sucesivas
disposiciones del Crédito Abierto efectuadas con
posterioridad a la Fecha de Constitucién no son objeto
de participacién en los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca agrupados en el Fondo. --=------------------n

Lag cuotas de pago del Crédito Abierto seréan
calculadas mediante el gistema francés de
amortizacidén, comprensivas de capital e intereses,
calculadas en funcién del importe y plazo de la
disposicidén, que variardn por el efecto de la revisién
del tipo de interés. --------ss-mcmmmmoo—o—-o-oo-—--

Los pagos efectuados por los Deudores de Créditos
Abiertos se imputan a las cuotas vencidas por orden de
antigledad y dentro de éstas dando prioridad al
importe correspondiente a intereses sobre el de

principal. Todas las disposiciones de un mismo Crédito
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Abierto tendrén el mismo rango de prelacién a la hora

aplicar los pagos por importes debidos por el Crédito

El Cedente se compromete en virtud de esta
Escritura a no emitir bonos hipotecarios,
participaciones Thipotecarias y/o cerxtificados de
transmisién de hipoteca afectando para ello la parte
de los Créditos Abiertos gque no hayan sido objeto de
participacién mediante la emisidén de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca agrupadas en el Fondo (es
decir, las disposgiciones adicionales que en su caso se
realicen con cargo al correspondiente Crédito Abierto)
salvo que obtenga autorizacidén expresa de la Sociedad
Gestora. El Cedente ge compromete a no ceder a un
tercero total o parcialmente ni constituir garantia
alguna sobre la parte de los Créditos Abiertos no
participada, salvo que obtenga autorizacién expresa de
la Sociedad Gestora. El Cedente se compromete a
cumplir las obligaciones contractuales derivadas de
las escrituras de concesidn de los Créditos Abiertos,
en particular, a mantener la disponibilidad del
Crédito Abierto concedido al Deudor. Asimismo, se
comprometerd a no transmitir a un tercero su posicidn

contractual en dichos Créditos Abiertos respecto de la
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parte de éstos no participada, (es decir, con respecto
a las disposiciones adicionales que en su caso se
realicen c¢on cargo al correqundiente Crédito
Abierto), salvo que obtenga autorizacidn expresa de la
Sociedad Gestora. ---------------------mmuoconoo——————
9 OTROS TERMINOS RELATIVOS A LA CESION DE LOS
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA AL FONDO : SUSTITUCION DE
LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA EN CASO DE APARICION DE
VICIOS OCULTOS EN LOS MISMOS O, EN SU DEFECTO, REEMBOLSO AL FONDO
En el supuesto de amortizacidn anticipada de 1los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca por reembolso
anticipado del Saldo Nominal Pendiente de la Operacidn
de Financiacién correspondiente, no tendra 1lugar la
sustitucidén del Certificado de Transmisidn de Hipoteca
correspondiente, ---=----cemmcmemcm oo
En el supuesto excepcional de que, con
posterioridad a la Fecha de Constitucidén y no obstante
las declaraciones formuladas por el Cedente y la
diligencia observada por éste para asegurar su

cumplimiento, se detectara gque alguno de los
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Certificados de Transmisién de Hipoteca o de las
Operaciones de Financiacidén correspondientes adolecia
de vicios ocultos, incluyendo el que no se ajustara,
en la Fecha de Constitucién, a las declaraciones
formuladas en la Estipulacidn 6 de la presente
Egcritura, el Cedente se obliga: =~-=cvr-------oooooom-

(a) a subsanar el vicio en el plazo de treinta
(30) dias a partir del momento en gue tenga
conocimiento del vicio © a partir de la notificacién
de la Sociedad Gestora al Cedente comunicandole la
existencia del referido vicio; 0 ---------------------

(b) en caso de no ser posible la subsanacidn
conforme a lo descrito en el apartado (a) anterior, la
Sociedad Gestora instard al Cedente a sustituir el
Certificado de Transmisidén de Hipoteca correspondiente

por otro de caracteristicas similares en cuanto a tipo

de contrato, periodicidad de 1las cuotas, plazo
residual, tipo de interés, valor de principal
pendiente de reembolso, vy, en el caso de las

Operaciones de Financiacién  instrumentadas como
Crédito Abierto, saldo disponible, y de calidad
crediticia en té&rminos de garantias, rango de hipoteca
y relacidén entre el principal pendiente de reembolso y

el valor de tasacidén de la propiedad o propiedades

62




0472006

¥

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

71G5417288

hipotecadas de la Operacién de Financiacién a
gustituir, que sea aceptado por la Sociedad Gestora, y
que no perjudique la calificacién de 1los Bonos
otorgada por la Agencia de Calificacidén. ---------=-=-

El Cedente, tan pronto como tenga conocimiento de
que algin Certificado de Transmisién de Hipoteca o
alguna Operacidén de Financiacién adolece de un vicio
oculto, incluyendo el gque no se ajuste a las
declaraciones realizadas por el Cedente en la
Estipulacién 6 de esta Escritura, deberid ponerlo en
conocimiento de la Sociedad Gestora, e indicarle la
Operacién de Financiacién dque propone sirva de
cobertura para sustituir el Certificado de Transmisién
de Hipoteca afectado. -------vccmmmm e

En todo caso, al sustituir algln Certificado de
Transmisién de Hipoteca, el Cedente debera acreditar
que el Certificado de Transmisién de Hipoteca
sustituyente Yy la Operacidn de Financiacién
participada correspondiente se ajustan a las

declaraciones contenidas en la Estipulacién 6 de esta
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El Cedente se compromete a formalizar la emisidn
del Certificado de Transmisién de Hipoteca dque
sustituya en acta notarial, en la forma ¥y plazo dque
establezca la Sociedad Gestora, Yy a proporcionar la
informacién sobre los mismos que considere necesaria
la Sociedad Gestora. ----=-----=“-------e-----camoooos

En el supuesto excepcional de que no fuera posible
sustituir uno o varios Certificados de Transmisidn de
Hipoteca por otros Certificados con un Saldo Nominal
Pendiente conjunto igual al Saldo Nominal Pendiente de
los Certificados de Transmisidn de Hipoteca
sustituidog, el Cedente efectuard un abono al Fondo
por un importe igual a la diferencia. ---=------------

Subsidiariamente a las obligaciones asumidas en
los apartados (a) y (b) anteriores y para aquellos
supuestos, igualmente excepcionales, en los que el
vicio oculto (incluyendo el que no se ajuste a las
mencionadas declaraciones) no fuera subsanado en dicho
plazo o no fuera susceptible de subsanacién o 1la
sustitucién no fuera posible, en opinién fundada de la
Sociedad Gestora, comunicada al Cedente y a la CNMV,
el Cedente se compromete a la devolucién, en efectivo,

del principal pendiente del correspondiente

64




e

R S e

P s o T e SR

0472006

ba

T

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

IMBRE
AD0

1G5417289

RBO

O privg -V
Qg/ ‘5)\)‘\\' Y’?—fé > O«-‘qch;

Certificado de Transmisién de Hipoteca y de los
intereses del devengados y no pagados hasta la fecha
de tal Certificado. -----vcocwmmumu -
En cualquiera de 1los <casos anteriores, se
comunicard a la CNMV la sustitucién de 1los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca o, en su caso,
la devolucidén de efectivo que corresponda. -----------
SECCION III:
ADMINISTRACION, CUSTODIA Y GESTION DE LAS OPERACIONES
DE FINANCIACION
10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA, Y GESTION DE COBROS DE LAS
OPERACIONES DE FINANCIACION
10.1 Administracién Y custodia de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca
Caixa Terrassa, de conformidad con lo establecido
en el articulo 2.2.b) del Real Decreto 926/1998 vy,
respecto de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca, en el articulo 61 del Real Decreto 685/1982,
conservara, como mandatario de la Sociedad Gestora, la

custodia, administracidén y gestidén de las Operaciones
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de Financiacién hasta la amortizacién total de dichas
Operaciones de Financiacién, quedando obligado a
realizar cuantogs actos sean necesarios para la
efectividad y buen £fin de dichas Operaciones de
Financiacidén., -----cc--smmmmmm e e

Caixa Terrassa acepta el mandato recibido de la
Sociedad Gestora. --------ss=mermm-----om—cmem e

El mandato en favor del Cedente para la gestidn de
cobro tendra, en la medida en que la legislacidn
vigente lo permita, el cardcter de revocable de forma
gque, en caso de que la Sociedad Gestora constate, por
parte del Cedente, como administrador de las
Operaciones de Financiacién, el incumplimiento de las
obligaciones establecidas en esta Escritura y en el
Folleto Informativo o el acaecimiento de hechos que, a
juicio de la Sociedad Gestora, supongan un perjuicio o
riesgo para la estructura financiera del Fondo o para
los derechos e intereses de los titulares de los
Bonos, la Sociedad Gestora podra siempre dgue esté
permitido por la normativa vigente, (i) sustituir al
Cedente como administrador de las Operaciones de
Financiacidén o (ii) requerir al Cedente para que
subcontrate © delegue la realizacidén de dichas

obligaciones a la persona que, a juicio de la Sociedad
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Gestora, tenga la capacidad técnica adecuada para la
realizacién de dichas funciones, siempre que 1lo
notifigque a la Agencia de Calificacién y con ello no
ge perjudique la calificacidén otorgada por aquélla a
los Bonos. La Sociedad Gestora tendrad en cuenta las
propuestas que el Cedente afectado le haga sobre la
designacién de su sustituto. El Cedente estard
obligado a efectuar dicha subcontratacidén o
delegacidn., ------------- - - -

Seran por cuenta del Cedente todos aquellos
impuestos directos o indirectos, tasas o gastos, que
se devenguen o en que incurra el Cedente o que venga
obligado a repercutir el mismo en la custodia vy
administracién y gestién de 1las Operaciones de
Financiacidén, sin perjuicio de su derecho a que 1los
mismos le sean reembolsados, en su caso, por los
Deudores, o por el Fondo en el supuesto de que éste
recuperara los MisSmMO§. ----------c-—-----------———----

Como contraprestacién por la custodia,

administracién y gestién de cobro de las Operaciones
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de Financiacién, percibird una remuneracién gue se
devengarad trimestralmente en cada Fecha de Pago, del
0,005% anual del Saldo Nominal Pendiente de las
Operaciones de Financiacién no Fallidas en la Fecha de
Pago del Fondo inmediatamente anterior. Dicha comisidén
se entenderd bruta, en el sentido de incluir cualquier
impuesto directo o indirecto o retencidén que pudiera
gravar la misma. Dicha comisién serd pagada por el
Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos. -

En general, el Cedente, respecto a las Operaciones
de Financiacidén que administre, se compromete como
administrador de 1las Operaciones de Financiacidn
frente a la Sociedad Gestora y al Fondo a: -----------

(a) realizar cuantos actos sean necesarios para
la efectividad de las Operaciones de Financiacidn, ya
sea en via judicial o extrajudicial; -----------------

(b) realizar cuantos actos sean necesarios para
mantener o ejecutar las garantias y obligaciones due
se deriven de las Operaciones de Financiacidén; -------

(c) tener en cuenta los intereses de los
titulares de 1los Bonos en sus relaciones con 1los
Deudores y en el ejercicio de cualquier facultad
discrecional derivada del desarrollo de los servicios

establecidos en esta Escritura y en el Folleto
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Informativo; --------crmm e e

(d) cumplir todas las instrucciones razonables
de la Sociedad Gestora dadas de conformidad con 1lo
previsto en esta Escritura y en el Folleto
Informativo; =~-~-=--------cccmcme e

(e) realizar cuantos actos sean necesarios para
solicitar y mantener en pleno vigor las 1licencias,
aprobaciones, autorizaciones y consentimientos que
puedan ser necesarios o convenientes en relacién con
el desarrollo de sus servicios; y -----r-ecmmmmamoooo-

(£) disponer de equipos y personal suficiente
para cumplir todas sus obligaciones. ----------—-=o---

El Cedente, como administrador de lag Operaciones
de Financiacidén, no serd responsable de las deudas de
la Sociedad Gestora o del Fondo, en relacién con los
Bonos, o de las obligaciones de cualquier Deudor en
virtud de cualquier Operacién de Financiacién. -------

Caixa Terrassa, en tanto que administrador de las
Operaciones de Financiacién y gestor de cobros de las

Operaciones de Financiacién, renuncia en este acto a
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los privilegios y facultades que la ley le confiere,
en particular (en el caso de que fueran de aplicacién)
los articulos 1.730 y 1.780 del Cédigo Civil y 276 del
Cédigo de ComerCio. -----==-------==r----e-ooroooessos

En concreto, el Cedente, como administrador de las
Operaciones de Financiacién, no serd responsable de
ninguna pérdida, responsabilidad, reclamacidén o gasto
sufrido o incurrido por la Sociedad Gestora o por el
Fondo como resultado del desarrollo por el Cedente de
los servicios de administracidn, excepto cuando dicha
pérdida, respongabilidad, reclamacidén, gasto o dafio se
sufra o incurra como resultado de una negligencia ©
incumplimiento del Cedente o) de cualguier
incumplimiento por éste de sus obligaciones, estando
en dichos casos el Cedente obligado a indemnizar al
Fondo o a la Sociedad Gestora por 1los dafios vy
perjuicios sufridos (y justificados) como consecuencia
de dicha negligencia o incumplimiento. --------==-~----

En cualguier caso, el Fondo, a través de la
Sociedad Gestora, tendrid las acciones legales que le
correspondan contra el Cedente en el caso de
incumplimiento de sus obligaciones al amparo de los
contratos suscritos con la Sociedad Gestora. ---------

El Cedente, respecto de 1las Operaciones de
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Financiacién que administre, dedicard el mismo tiempo
y atencidén y ejercerda el mismo nivel de pericia,
cuidado y diligencia en la administracidén de los
mismos que el que dedicaria y ejerceria en la
administracidén de operaciones de financiacién no
cedidas y, en cualquier caso, ejercitard un nivel
razonable de pericia, cuidado y diligencia en la
prestacidén de los servicios. -----------------"---~-—----

El Cedente estard autorizado para modificar los
criterios para la administracién de operaciones de
financiacidn, que se recogen en el Anexo 5 de esta
Escritura, siempre que sea legalmente posible y que
dichas modificaciones no supongan un deterioro en la
administracidén de las Operaciones de Financiacidn, se
notifique a la Sociedad Gestora y no se perjudigue, en
modo alguno, la calificacidén otorgada a los Bonos por
la Agencia de Calificacidén. -------c--ccwcu———— -

En concreto, el Cedente 1llevara a cabo, entre
otras, las actividades que se describen a

CONEINUACLON: === = o m o e o oo e el emm oo
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(a) mantener todas las escrituras, contratos,
documentos y archivos relativos a las Operaciones de
Financiacién que administre, vy a <cualquier otro
derecho accesorio asi como cuantos documentos sean
relevantes en relacidén con los mismos, bajo custodia
segura, y no abandonar la posesibén, custodia o control
de los mismos, si no media el previo consentimiento
escrito de la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
al efecto a no ser que sea (i) en favor del
subcontratista o delegado nombrado de acuerde con lo
establecido en este apartado siempre que ello esté
permitido por la normativa vigente o (ii) para
permitir al Cedente, como administrador de las
Operaciones de Financiacién, emprender procedimientos
para la ejecucidén de los mismos; ----------=-----------

(b) el Cedente, respecto de las Operaciones de
Financiacién que administre, seguird c¢obrando todas
las cantidades debidas y pagaderas en virtud de dichas
Operaciones de Financiacién o de cualquier derecho
accesorio a los mismos y realizard sus mejores
esfuerzos para asegurar due todos los pagos a
realizar por 1los Deudores o por otras personas, en
virtud de las Operaciones de Financiacidén o de

cualquier otro derecho accesorio a las mismas sean
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cobrados, de acuerdo con los términos y condiciones de
sus contratos, en las fechas correspondientes,
obligédndose el Cedente, como administrador de 1las
Operaciones de Financiacién, a realizar cuantos actos
sean necesarios para la efectividad del cobro de las
Operaciones de Financiacidén. ---------;reccoo--

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora, en
caso de que considerase que ello es necesario para la
mejor defensa de los intereses de los titulares de los
Bonos, podra exigir que el cobro de las cantidades
gestionadas directamente por el Cedente se abone
directamente en la Cuenta de Tesoreria ¢ en la cuenta

que a estos efectos se determina en la Estipulacidn

(c) en caso de demora en los pagos a log gque
vengan obligados 1los Deudores en virtud de las
Operaciones de Financiacién cedidas, &l Cedente, como
administrador de las mismas, desarrollara las
actuaciones y las medidas que de detallan en la

Estipulacidén 10.6 siguiente. ----------------ccu--
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10.2 @Gestidén de cobros

El Cedente, como administrador de las Operaciones
de Financiacién, segquiri cobrando todas las cantidades
debidas y pagaderas por los Deudores y realizarad sus
mejores esfuerzos para asegurar que todos los pagos a
realizar por los Deudores o por otras personas
obligadas a los mismos, en virtud de los
correspondientes contratos relativos a las citadas

Operaciones de Financiacién o de cualesquiera otros,

sean cobrados, de acuerdo con los términos Yy
condiciones de los mismos, en las fechas
correspondientes., ----=c------ec------smmoooooeoomoooo

En caso de demora en los pagos a dque vengan
obligados los Deudores de las Operaciones de
Financiacién, el Cedente, como administrador de las
mismas, desarrollard las actuaciones descritas en el
Anexo 5, adoptando al efecto las medidas que tomaria
en el caso de que siguiera manteniendo la titularidad
de la Operacién de Financiacién en esa situacibn,
siempre que el ejercicio de dichas facultades
discrecionales no afecte a la gestidén del Fondo, ni a
la calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificaci®n. ----=---m---c-smro oo ——m——mm— o

Se define como Periodo de Cobro cada uno de los
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meses naturales desde la Fecha de Constitucién hasta
la extincidén del Fondo. El primer Periodo de Cobro se
iniciara en la Fecha de Constitucién y terminara el 31
de julio de 2006. Los abonogs por el Cedente como
administrador de las Operaciones de Financiacién se
efectuarin todos los Dias Habiles de cada Periodo de
Cobro en la Cuenta de Reinversién. Ello no obstante,
los abonos del Cedente como administrador de las
Operaciones de Financiacién se efectuardn en la Cuenta
de Tesoreria todos los Dias Habiles del Periodo de
Cobro en el caso de que se extinga la Garantia de la
Cuenta de Reinversidn y, o bien la calificacién de la
deuda a corto plazo de Caixa Terrassa sea inferior a
F1 (segin la escala de calificacidén crediticia de 1la
Agencia de Calificacién) o bien Caixa Terrassa no
cuente con calificacidén alguna segin la escala de
calificacidn crediticia de la Agencia de Calificacién
Y no cuente con otra explicitamente reconocida por la
Agencia de Calificacién. Ademds, en caso de un

descenso de la calificacidn de la deuda a corto plazo
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no subordinada y no garantizada del Cedente (como
administrador de las Operaciones de Financiacidn) por
debajo de F2 (seglin la escala de calificacidn
crediticia de la Agencia de Calificacidn), el Cedente
debera constituir un depdésito en efectivo a favor del
Fondo por una cantidad que esté en linea con los
criterios de la Agencia de Calificacidén descritos en
su informe “Commingling Risk in Structured Finance
Transactions: Servicer and Account Bank Criteria” de 9
de junio de 2004 o que, a juicio de la Agencia de
Calificaciédn, sea necesaria para mantener la
calificacién otorgada a los Bonog. --=----==m=-=--==-~--

Ello no obstante, la Sociedad Gestora, en caso de
que considerase que ello es necesario para una mejor
defensa de los intereses de los titulares de los Bonos
y siempre que concurra algin supuesto de sustitucién
forzosa del Cedente como gestor de cobro de las
Operaciones de Financiacién, instruird al Cedente para
que éste notifique a cada uno de los Deudores para que
abonen directamente en la Cuenta de Tesoreria las
cantidades a que vienen obligados por las Operaciones
de Financiacidn. «------ser-----eer-mmmmmm o mmm o

10.3 Informacién

Dentro de los cinco (5) primeros Dias Habiles de
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cada mes, el Cedente procedera a entregar al Fondo,
como informacién respecto de las Operaciones de
Financiacidén que administre, un informe detallado que
CONteNga: -------- - e -

(a) el principal pendiente de pago de cada una
de las Operaciones de Financiacién, diferenciando
entre importe vencido y no vencido; ----------~-mceuno-

(b) las cantidades recibidas durante el Periodo
de Cobro anterior en concepto de principal programado
correspondientes a cada Operacién de Financiacién,
incluidas recuperaciones de impagos anteriores; ------

(c) las cantidades recibidas durante el Periodo
de Cobro anterior en concepto de principal amortizado
anticipadamente correspondientes a cada Operacién de
Financiacidén, indicando la fecha valor en se hayan
producido los pagos anticipados; ------=-mweeoo-_--

(d) las cantidades recibidas durante el Periodo
de Cobro anterior en concepto de intereses
correspondientes a cada Operacién de Financiacidn

(incluidas recuperaciones de impagos anteriores); ----
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(e) la cuota vigente y fecha del préximo pago de
cada Operacidén de Financiacidn; ---------=-====---------

(f) el tipo de interés vigente de cada Operacidn
de Financiacién y su fecha de inicio de vigencia, en
SU CASO;  —=m—m—-—memm oo e —eaomo oM sc-———---

(g) el diferencial sébre el tipo de interés
vigente, en su €aso; --=-~-----s------sesmooooo-ooooo-

(h) la vida residual (en meses) de cada
Operacidén de Financiacidén; -----------==r---=-=--=~-----~-

(i) la relacidén de las Operaciones de
Financiacién que hayan sido declaradas Operaciones de
Financiacién Fallidas durante el Periodo de Cobro
anterior;

(3) el importe por cada Operacidén de
Financiacién del impago de principal acumulado,
vencido y no cobrado; --=------=-~----sss-o--o-—----o-

(k) el importe por cada Operacidn de
Financiacién del impago de interés acumulado (vencido
y no cobrado); ---====-------------ssmooo-eomooooomees

(1) el nimero de cuotas impagadas por cada
Operacidén de Financiacidn; y ------==-----=-~r----==-=

(m) el Saldo Disponible de cada Crédito Abierto.

Adicionalmente, el Cedente se compromete a

facilitar cuanta otra informacién relativa a las

78



0472006

&

i

i % g

Fo- i

. L

D

8
I

T

EL

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

5

2

A 7G5417296

Operaciones de Financiacidén le requiera la Sociedad
Gestora, necesaria para el cumplimiento de sus
funciones. ~-~v--v~rrrrrreeeree B e

Se define la Fecha de Ligquidacién del Periodo de
Cobro el 22 de cada mes o Dia Habil inmediato
anterior. En dicha Fecha, la Sociedad Gestora
procedera a ajustar lag cantidades efectivamente
ingresadas en la Cuenta de Reinversidén (o, en su caso,
en la Cuenta de Tesoreria) en el Periodo de Cobro
correspondiente al mes natural inmediatamente anterior
a dicha fecha, con las que correctamente deberian
haber sido ingresadas de acuerdo con cada uno de los
contratos correspondientes a cada Operacién de
Financiacién, devolviendo, en su caso a Caixa Terrasa
aquellas cantidades cobradas en exceso. Caixa Terrassa
se compromete a ingresar aquellas cantidades que
debieran haber sido ingresadas y que por cualquier
circunstancia, no lo fueron. ------------ceo-oo—o-—-

En el supuesto de que existieran discrepancias

entre el Cedente y la Sociedad Gestora en cuanto al
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importe que el Cedente deba entregar al Fondo en cada
Fecha de Liquidacién del Periodo de Cobro, ambas
partes tratarén de solucionarlas sin perjuicio de que,
en el supuesto de no obtenerse ningin acuerdo al
respecto antes de la Fecha de Liquidacién del Periodo
de Cobro, prevalecerd el criterio de 1la Sociedad
Gestora, suficientemente acreditada al Cedente, sin

perjuicio de acordar posteriormente ajustes en dicha

cantidad., --------------------smmmm e — -
10.4 Subrogacidn de las Operaciones de
Financiacidn

El Cedente, como administrador de las Operaciones
de Financiacién, estaria autorizado, respecto a dichas
Operaciones de Financiacién (siempre que (i) no se
perjudique en forma alguna la calificacidén otorgada a
los Bonos por la Agencia de Calificacidn, (ii) no
afecte negativamente a los pagos a realizar al Fondo y
(iii) se comunique a la Sociedad Gestora y por ésta a
la Agencia de Calificacién), para (1) permitir
subrogaciones en los contratos de las Operaciones de
Financiacién, exclusivamente en los supuestos en que
las caracteristicas del nuevo deudor sean similares a
las del antiguo y las mismas sge ajusten a los

criterios contenidos en el "Memora&ndum Interno sobre
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Operaciones de Financiacién" (adjunto como Anexo 5 a
esta Escritura), y siempre que los gastos derivados de
esta modificacién sean en su integridad a cargo del
Deudor o del nuevo deudor y (2) para acordar con los
Deudores modificaciones en los tipos de interés vy
vencimiento final de las Operaciones de Financiacién,
siempre que estén en pleno vigor los compromisos
asumidos por el Cedente en virtud de esta Escritura. -

La Sociedad Gestora podra 1limitar total o
parcialmente esta potestad del administrador de las
Operaciones de Financiacidén o establecer condiciones
sobre ella, cuando dichas sustituciones pudieran
afectar negativamente a las calificaciones otorgadas a
los Bonos por la Agencia de Calificacién y/o pudieran

afectar negativamente a los pagos a realizar por el

La Sociedad Gestora (en representacién del Fondo)
podra en cualquier momento, a lo largo de la vida del
Fondo, cancelar o dejar en suspenso la habilitacién

para la modificacién del plazo de vencimiento o del
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tipo de interés por parte del Cedente, ===-mr==r------

La modificacién de una Operacidén de Financiacidén
no provocard que ésta no se ajuste a las declaraciones
y garantias conferidas por el Cedente en la
Estipulacién 6 de esta Escritura. De acuerdo con 1lo

previsto en el articulo 25 del Real Decreto 685/1982,

el Cedente, respecto de las Operaciones de
Financiacién que administre, no podra, sin el
consentimiento de la Sociedad Gestora, cancelar
voluntariamente las hipotecas objeto de los

Certificados de Transmisién de Hipoteca por causa
distinta del pago de las Operaciones de Financiacidn,
renunciar o transigir sobre ellas, novar 1las
Operaciones de Financiacidn, condonarlas en todo o en
parte o prorrogarlos ni, en general, realizar
cualquier acto que disminuya el rango, la eficacia
juridica o el valor econdmico de las hipotecas o de
las Operaciones de Financiacidn, excepto por lo que se
refiere a las modificaciones autorizadas mencionadas
en los parrafos anteriores. -~=-r---------m--mmmmmmm e

En caso de llegar a producirse la renegociacidn
del tipo de interés de alguna Operacibén de
Financiacidén, o de su vencimiento final, se procedera

por parte del Cedente, actuando como administrador de
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las Operaciones de Financiacién, a la comunicacién
inmediata a la Sociedad Gestora de las condiciones
resultantes de dicha renegociacidén, sin perjuicio de
lo establecido en los apartados siguientes para la
renegociacidén del tipo de interés., -------------------

10.5 Facultades y actuaciones en relacién con
procesos de renegociacidén de 1las Operaciones de
Financiacién

10.5.1.Modificaciones de los tipos de interés

De acuerdo con lo previsto en esta Escritura, el
Cedente podra modificar o novar el sistema de tipo de
interés de 1las Operaciones de Financiacidén en 1los
términos que a continuacidén se establecen: -----------

(a) el Cedente debera observar al renegociar la
clausula del tipo de interés de 1las Operaciones de
Financiacidén, que las nuevas condiciones sean a tipo
de interés de mercado y no sean distintas a las que el
propio Cedente estuviera aplicando en la renegociacién
0 en la concesidén de cada tipo de operaciones de

financiacién a tipo de interés variable; y -----------
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(b) dicha novacién no  podréa suponer el
establecimiento de un sistema de tipo de interés fijo
para ninguna Operacién de Financiacidn. ------------=--

En el supuesto de que el Cedente acordara
cualquier modificacién del tipo de interés de alguna
Operacién de Financiacién, seguirdn correspondiendo al
Fondo 1la totalidad de los intereses ordinarios
devengados por dicha Operacién de Financiacibn. ------

10.5.2 Modificaciones del vencimiento final

De acuerdo con lo previsto en esta Escritura, el
Cedente podra modificar la fecha de vencimiento final
de las Operaciones de Financiacidén, siempre y cuando
se cumplan las siguientes condiciones: ---------=-----

(a) que, en todo caso, se mantenga o se reduzca
la periodicidad de las cuotas de amortizacibébn del
principal de la Operacién de Financiacién, manteniendo
el mismo sistema de amortizacidn; -ww-crm-------eemm--—-

(b) que la nueva fecha de vencimiento legal de
la Operacién de Financiacién sea, como méximo, la de
treinta y seis (36) meses anterior a la Fecha de
Vencimiento Legal; ---------===--------—w-cr---—-———=--

(c) que la Operacidén de Financiaciédn cuyo plazo
se estd modificando no haya tenido retraso en el pago

en las cuotas vencidas durante los seis (6) meses

84




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

7G54172989

anteriores al momento de la modificacidén del plazo y

la Operacidén de Financiacidn se encuentre al corriente

de pago;  —--e-memmm e e oo
(d) que se otorgue con el Deudor y con el
hipotecante la correspondiente escritura de

modificacién de 1la Operacién de Financiacién y se
inscriba en el registro de la propiedad, manteniendo
la hipoteca, al menos, en el rango registral con que
cuenta en la Fecha de Constitucidn; --------------cu--

(e) que los gastos que se deriven de la
modificacién de la Operacién de Financiacién sean a
cargo del Cedente o del Deudor y, en ninglin caso, sean
asumidos por el Fondo; ----=-==-----—--—- e

(£) el importe a que ascienda la suma de Saldo
Nominal Pendiente de las Operaciones de Financiacién a
la Fecha de Constitucidn sobre las que se produzca una
extensidén del plazo de vencimiento no podréd superar el
diez por ciento (10%) del Saldo Nominal Pendiente de
las Operaciones de Financiacién en la Fecha de

Constitucidn; y ----=c-mmmume e -



(g) en ningtn caso el Cedente, como
administrador de las Operaciones de Financiacidn,
podra decidir, sin que medie solicitud del Deudor, la
modificacién del plazo de vencimiento. E1 Cedente
debera actuar en -relacién con dicha modificacién
teniendo siempre presentes los intereses del Fondo. --

10.6 Accidén contra los Deudores en caso de impago
de las Operaciones de Financiacidn

En el supuesto de incumplimiento de pago de
principal o intereses de un Certificado de Transmisidn
de Hipoteca por razén del impago del Deudor de una
Operacién de Financiacién, corresponderd a la Sociedad
Gestora (en representacidén del Fondo, como titular de
log Certificados de Transmisién de Hipoteca) el
ejercicio de la totalidad de las facultades previstas
en el articulo 66 Real Decreto 685/1982., -------=~----

Sin perjuicio de lo anterior, de acuerdo con las
facultades que el Real Decreto 685/1982 otorga al
titular de 1los Certificados de Transmigidén de
Hipoteca, y teniendo en cuenta que la Sociedad Gestora
dispone de informacién con carlcter mensual de la
situacién de cada una de las Operaciones de
Financiacién, la Sociedad Gestora (por cuenta del

Fondo) hard uso de las facultades que le otorga el
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articulo 66 del citado Real Decreto 685/1982 en
aquellos casos en 1los que considere que los
procedimientos utilizados por el Cedente, como
administrador de las Operaciones de Financiacidén en
situaciones de demora en los pagos de una Operacidn de
Financiacién, no responden a la mejor defensa de los
intereses de los titulares de los Bonos. -------------

En el supuesto de situaciones de concurrencia que
regula el apartado b) del articulo 66 del Real Decreto
685/1982, el derecho de adjudicacién en pago
corresponde a Caixa Terrassa y el reparto del producto
del remanente se efectuard en la forma descrita en el
referido articulo. ----r---ccmmme e -

El Cedente aplicaréa igual diligencia Yy
procedimiento de reclamacidn de las cantidades debidas
y no satisfechas de las Operaciones de Financiacién
que al resto de operaciones de financiacién de su
CArtera. -=----c e e e o -

En caso de demora en los pagos a los que vengan

obligados los Deudores en virtud de las Operacionesg de

87




Financiacién cedidas, el Cedente, como administrador
de las mismas, desarrollard las actuaciones y las
medidas que ordinariamente tomaria si siguiera
manteniendo 1la titularidad de 1las Operaciones de
Financiacién en esa situacién y de conformidad con los
buenos usos y préacticas bancarias, siempre que el
ejercicio de dichas facultades discrecionales no
afecte a la gestién del Fondo, ni a la calificacién
otorgada a los Bonog por la Agencia de Calificacidn.
Quedan incluidos en dichas actuaciones, todas las
judiciales que el Cedente considere necesarias para la
reclamacién y cobro de las cantidades adeudadas por
108 Deudores, ——-—-—==rm-m- - - - e e memm——————wo—os

El Cedente vendra obligado a anticipar adquellos
gastos que sean necesarios para llevar a cabo dichas
actuaciones, sin perjuicio de su derecho a ser
reembolsado por el Fondo. Quedan incluidas en dichas
actuaciones, todas las Jjudiciales que el Cedente
considere necesarias para la reclamacidén y cobro de
las cantidades adeudadas por los Deudores. =--=---------

En cuanto a lag actuaciones judiciales a
emprender, el Cedente, en virtud de la titularidad
fiduciaria de las Operaciones de Financiacidén o en

virtud del poder que se resefia en el péarrafo
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siguiente, ejercitard las acciones correspondientes
contra los Deudores que incumplan sus obligaciones de
pago derivadas de las Operaciones de Financiacidn.
Dicha accién deberid ejercitarse por los trémites del
procedimiento judicial de ejecucidén que corresponda
conforme a lo previsto en los articulos 517 y
siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil, --------

A los efectos anteriores y a los efectos de lo
previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley de
Enjuiciamiento Civil, asi como para el supuesto due
fuese necesario, la Sociedad Gestora en virtud de esta
Escritura otorga un poder tan amplio y bastante como
sea requerido en Derecho a favor del Cedente para que
ésta, actuando a través de cualquiera de sus
apoderados con facultades bastantes a tales fines,
pueda, en nombre y representacién de la Sociedad
Gestora como representante legal del Fondo, reguerir
por cualguier medio judicial o extrajudicial al Deudor
de cualquiera de las Operaciones de Financiacidn el

pago de su deuda y ejercitar contra €l accidn
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judicial, ademds de otras facultades requeridas para
el ejercicio de sus funciones como administrador.
Estas facultades podrdn ampliarse y modificarse
mediante otra escritura en el caso de que fuere
necesario, -—-—---------F- - m e

Regpecto de 1losgs procedimientos de ejecucidn se
aplicaran los procedimientos contemplados en esta
Escritura o que legalmente corresponda observando la
misma diligencia como si de operaciones de
financiacién de su cartera se tratase. ---------------

En caso de paralizacidn del procedimiento seguido
por el Cedente sin motivo suficiente que 1lo
justificara, la Sociedad Gestora (en representacidn
del Fondo) podra, en su caso, subrogarse en la
posicidn de aquél y continuar con el procedimiento
judicial., ------------ -

El Cedente se obliga a informar puntualmente de
los requerimientos de pago, acciones Jjudiciales vy
cualesquiera otras circunstancias que afecten al cobro
de las cantidades vencidas pendientes de pago de las
Operaciones de Financiacibén. Asimismo, el Cedente
facilitara a la Sociedad Gestora toda la documentacidn
que ésta le pueda solicitar razonablemente en relacidn

con dichas Operaciones de Financiacidn y, en especial,
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la documentacién precisa para el inicio, en su caso,
por la Sociedad Gestora, de acciones judiciales. -----

En el supuesto de ejecucién de la hipoteca dque
garantice una Operacién de Financiacién cedida al
Fondo y administrado por el Cedente, é&ste debera
salvaguardar en cualquier caso los intereses del Fondo
realizando aquellas actuaciones que menos le
perjudiquen en el proceso de ejecucidn
correspondiente., -------------“e-c-----—--— - eooom--

A estos efectos, el Cedente, respecto a las
Operaciones de Financiacién que administre, faculta a
la Sociedad Gestora para que (en nombre del Fondo)
pueda requerir el pago al Deudor hipotecario, todo
ello sin perjuicio de 1las dem&s facultades que
corresponden al Fondo en virtud de lo previsto en el
mencionado articulo 66 del Real Decreto 685/1982. ----

La Sociedad Gestora (en su calidad de gestora del
Fondo) , como titular de las Operaciones de
Financiacién, podra asimismo concurrir en igualdad de

derechos con el Cedente en el procedimiento de
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ejecucidén iniciado por el Cedente en reclamaciédn de
las cantidades que correspondan al Fondo. En este
sentido, podra, en los términos previstos en la
legislacidén vigente, pedir la adjudicacidén del
inmueble hipotecado en pago de su crédito. La Sociedad
Gestora procederd a la venta de los inmuebles

adjudicados en el plazo mads breve posible en

El Cedente dispondrd de un derecho de tanteo para
la adquisicidén de aquellos inmuebles que se hubieren
hipotecado en garantia de las Operaciones de
Financiacidén que administre, y que se adjudiquen al
Fondo, durante un plazo de diez (10) Dias Habiles
desde la fecha en que la Sociedad Gestora se le
comunique la intencién de transmitir el inmueble. El
derecho de tanteo implicard que el Cedente podra
adguirir los inmuebles en las mismas condiciones que
se le hayan ofrecido a la Sociedad Gestora. -----=-=w--

10.7 Seguros de dafios de los inmuebles
hipotecados

El Cedente debera wutilizar esfuerzos razonables
para mantener en vigor Yy con plenos efectos las
pbélizas de seguros suscritas en relacién con las

Operaciones de Financiacidn, siendo el Cedente
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responsable frente al Fondo de los perjuicios que se

ocasionen al mismo, en el supuesto de gque no se hayan

mantenido en vigor y con plenos efectos las pdlizas de

seguros, asi como en el supuesto de que no se hayan

suscrito dichas pélizas., ------===-------"—"------------

El Cedente, como administrador de las Operaciones

de Financiacién, deberd coordinar las actuaciones para

el cobro de 1las indemnizaciones derivadas de las

pblizas de seguros de acuerdo con los términos y

condiciones de las Operaciones de Financiacién y de

las pdlizas de SequUIO8, ===-==-------—----“~~-----—-—-—-

El Cedente, como administrador de las Operaciones

de Financiacién, estara obligado a anticipar el pago

. . de las primas referidas a las pdlizas que no hayan
¢ sido satisfechas por los Deudores, siempre que tuviera
conocimiento fehaciente de dicha circunstancia, sin

perjuicio de su derecho a obtener el reembolso del

Fondo de las cantidades satisfechas. ----------==-----

A AR 5 m
-

En cago de siniestro, el Cedente deberd coordinar
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H
“
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las actuaciones para el cobro de las indemnizaciones
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derivadas de las pdlizas de seguro de dafiog, en su
caso, de los inmuebles de acuerdo con los términos vy
condiciones de las Operaciones de Financiacidén y de
las propias pdlizas, abonando al Fondo, en su caso,
las cantidades cobradag. ----r--cecmmmme e

Asimismo, el Cedente, como administrador de las
Operaciones de Financiacién no deberd tomar ninguna
medida, ni omitir la adopcidn de ninguna medida, cuyo
resultado sea el perjudicar en cualquier forma los
derechos accesorios a las Operaciones de Financiacién
y deberd utilizar esfuerzos razonables para mantener
en vigor y con plenos efectos dichos derechos
ACCeS0riosS., ——---mmm e e e m

10.8 Compensacidn

En el supuesto que alguno de los Deudores
mantuviera un derecho de crédito legal o
contractualmente compensable frente al Cedente y, por
tanto, resultara que alguna de las Operaciones de
Financiacién fuera compensada, total o parcialmente,
contra tal derecho de crédito, el Cedente remediara
tal circunstancia con el Deudor, o, s8i no fuera
posible remediarla, el Cedente procederd a ingresar al
Fondo el importe que hubiera sido compensado més los

intereses devengados que le hubieren correspondido al
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Fondo hasta el dia en que se produzca el ingreso,
calculados de acuerdo con las condiciones aplicables a
la Operacién de Financiacién correspondiente. --------

10.9 Notificaciones

La Sociedad Gestora y el Cedente acuerdan no
notificar en este momento la cesién a los respectivos
DeudoresS., -—-—-------se e e mmm————— - -

8in perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora
instruird al Cedente sobre la obligatoriedad de
notificar a los Deudores la emisidén y suscripcidén de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca en el
momento en que lo considere oportuno, y en todo caso,
en el supuesto de sustitucidén del Cedente en la
administracién de las Operaciones de Financiacién y en
el supuesto de situacién concursal o intervencidn
administrativa o judicial del Cedente, utilizando para
esta notificacidn, el canal de comunicacidn fehaciente
que resulte mis répido y eficaz a juicio de 1la
Sociedad Gestora. - -—--—------eeemomo o m e m e emam—— -

A todos 1los efectos establecidos en el péarrafo
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anterior, la Sociedad Gestora tendrd el derecho a
solicitar y el Cedente la obligacién de suministrar,
cualquier  informacién que la Sociedad Gestora
considere necesaria o conveniente. ----------ccr------

El Cedente deberd notificar a los Deudores la
emisidén y suscripcién de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca con caracter inmediato a la
recepcién de la instruccidédn de la Sociedad Gestora v,
en cualguier caso, deberd acreditar a la Sociedad
Gestora, en el plazo médximo de tres (3) dias desde el
envio de dicha instruccidn, la efectiva notificacién a
los Deudores acompafiando el acuse de recibo de dichas
notificaciones. ------------"--"-"-"-"—""-—-" -~ —— - -

Junto a la instruccidén de notificacidn mencionada
anteriormente, la Sociedad Gestora enviari al Cedente
una relacién de los cobros esperados durante el
Periodo de Cobro en curso y en el sgiguiente Periodo de
Cobro, de acuerdo con los datos que obren en poder de
la Sociedad Gestora en ese momento. En cualguier caso,
a partir de la fecha en que el Cedente reciba 1la
ingtruccidn correspondiente de la Sociedad Gestora,
aquél transferird, con cardcter inmediateo, a la cuenta
que designe a estos efectos la Sociedad Gestora, en

una entidad con una calificacidén de al menos Fl1 (segln
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la escala de calificacidén crediticia de la Agencia de
Calificacidn), cualquier cantidad derivada de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca que obre en su
poder en ese momento Yy seguirda transfiriendo,
diariamente, cualquier cantidad que vaya recibiendo de
los Certificados de Transmisidn de Hipoteca. ---------

No obstante, el Cedente otorga las mas amplias
facultades que en Derecho sean necesarias a la
Sociedad Gestora para que ésta pueda notificar 1la
emigién y suscripeién de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca en el momento que lo estime
oportuno. En especial, la Sociedad Gestora notificara
de forma inmediata y fehaciente 1la emisidn vy
suscripcién de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca en el supuesto de sustitucidén del Cedente en
la administracién de las Operaciones de Financiacién y
en el supuesto de concurso del Cedente, si el Cedente
no acredita a la misma en el plazo de tres (3) dias
establecido anteriormente, la notificacién efectuada

por el Cedente a los Deudores, -----------------------
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A los efectos anteriores, el Cedente se obliga a
comunicar a la Sociedad Gestora, de forma inmediata,
el acaecimiento de la declaracidén de concurso del
Cedente, ----------mm e -

El Cedente asumird los gastos de notificacién a
los Deudores aun en el caso de que la misma sea
realizada por la Sociedad Gestora, y se compromete a
colaborar con la Sociedad Gestora en las
notificaciones a los Deudores. -----------------------

10.10 Subcontratacion

La Sociedad Gestora estara facultada  para
subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad 1la prestacidén de
cualguiera de los servicios comprometidos, siempre que
sea legalmente posible, no suponga una revisidén a la
baja de las calificaciones otorgadas a los Bonos, Yy
siempre que el subcontratista o delegado haya
renunciado a ejercitar cualquier accidédn en demanda de
responsabilidad contra el Fondo, asi como para
extinguir dichos subcontratos y/o delegaciones. En
cualquier caso, dicha subcontratacidén o delegacidén no
podréd suponer ninglin coste o gasto adicional para el
Fondo. No obstante cualguier subcontrato o delegacién,

la Sociedad Gestora no quedara exonerada ni liberada
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de ninguna de sus regponsabilidades. Los
subcontratados deberan cumplir con las condiciones de
nivel de calificacién exigidas por 1la Agencia de
Calificacién para desempefiar el correspondiente papel.

10.11 Sustitucién del Cedente como administrador
de las Operaciones de Financiacidn

En caso de que la Sociedad Gestora constate el
incumplimiento, por parte del Cedente (o de la entidad
que le haya podido sustituir como administrador de las
Operaciones de Financiacién), de las obligaciones
asumidas en la condicién de tal, o el acaecimiento de
hechos que, a juicio de la Sociedad Gestora, supongan
un perjuicio o riesgo para la estructura financiera
del Fondo o para los derechos e intereses de los
titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora podra,
siempre que esté permitido por la normativa vigente,
(i) sustituir al Cedente como administrador de las
Operaciones de Financiacidén o (ii) requerir al Cedente
para que subcontrate o delegue la realizacidén de

dichas obligaciones a la persona que, a juicio de la
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Sociedad Gestora, tenga la capacidad técnica adecuada
para la realizacidén de dichas funciones. La Sociedad
Gestora tendrd en cuenta las propuestas que el Cedente
le haga sobre 1la designacidén de su sgustituto. El1
Cedente estaré obligado a efectuar dicha
subcontratacidén o delegacidn. --------------——---------

Agimismo, si ée adoptara una decigidén corporativa,
normativa o judicial para la liquidacidén, disolucidén o
intervencién del Cedente o de la entidad que hubiera
sido designada como sustituta de este en las funciones
de administracién de las Operaciones de Financiacién,
o0 éste solicitara ser declarado en situacién de
concurso, o sSe admitiera a tramite la solicitud
presentada por un tercero, la Sociedad Gestora,
siempre que esté permitido por la legislacidén vigente,
podra sustituir al Cedente como administrador de las
Operaciones de Financiacidén. -------------------------

El nuevo administrador de 1las Operaciones de
Financiacién seré, en su caso, designado por la
Sociedad Gestora, una vez consultadas las autoridades
administrativas competentes, de forma gque no se
perjudique la calificacidn otorgada a los Bonos por la
Agencia de Calificacidn, siendo dicha designacidn

comunicada a ésta. La Sociedad Gestora podré acordar
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con el nuevo administrador la cuantia a percibir, con
cargo al Fondo, que estime oportuna. Seran a cargo del
Fondo las comisiones de las entidades que asuman las
funciones de administracién de las Operaciones de
Financiacién. -~--eerrrrc e r e c e e -

En caso de que 1la legislacién aplicable asi 1lo
permita, el Cedente podrad solicitar su sustitucidn en
la administracidén de las Operaciones de Financiacién.
La Sociedad Gestora autorizard dicha sustitucidn
siempre y cuando el Cedente haya encontrado una
entidad que la sustituya en la funcidén de
administracidén y no se vea perjudicada la calificacidén
otorgada a los Bonos por la Agencia de Calificacidn,
siendo dicha sustitucidn comunicada a ésta. ----------

En cualquier caso, en caso de sustitucidn, ya sea
forzosa o wvoluntaria, el Cedente vendra obligado a
poner a disposicién del nuevo administrador Ila
informacién necesaria para que éste desarrolle las
actividades que 1le correspondan, y su sustituto se

comprometera a facilitar a 1la Sociedad Gestora al
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menosg la misma informacién que el Cedente viene
obligado a suministrar conforme a esta Escritura. ----

La sustitucidén del Cedente como administrador de
las Operaciones de Financiacién o de la entidad que le
pudiera haber sustituido en el desempefio de esas
funciones se comunicarid a la CNMV y a la Agencia de
Calificacidn., ----==mccmmmm s mmmmmmm oo e e - -

10.12 Tratamiento de las hipotecas de segundo
rango

En alguna de las Operaciones de Financiacidn, y de
acuerdo con lo declarado por Caixa Terrassa en la
Estipulacién 6 en relacién con aquéllas, la hipoteca
que garantiza dicha Operacién de Financiacién puede
contar con alguna carga ingcrita previa,
exclusivamente con cardcter registral, vya que el
Cedente tiene constancia documental de que la
obligacién  por ella garantizada se encuentra
econdmicamente cancelada. Para estos supuestos, y en
el caso de ejecucidn hipotecaria, Caixa Terrassa (en
su calidad de administrador de las Operaciones de
Financiacién) realizard las actuaciones que legalmente
resulten procedentes para restablecer la concordancia
entre el Registro 3% la realidad juridica

extrarregistral. En los casos en que se disponga de la
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documentacidn correspondiente, se realizar& conforme a
lo dispuesto en el articulo 40 y en el titulo IV de la
Ley Hipotecaria y en los demds supuestos, con arreglo
al articulo 209 de la citada Ley. --------------------
SECCION IV:

EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

La Sociedad Gestora, actuando como representante
legal del Fondo, acuerda realizar con cargo al mismo
la Emisidén de Bonos de conformidad con lo previsto en
el articulo 1.1 del Real Decreto 926/1998 y sujeto a
los términos y condiciones que se determinan en las
Estipulaciones y apartados de esta Seccidn IV. -------

11. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE BONOS

11.1 Importe de la Emisidn de Bonos

El importe total de la Emisidén de Bonos asciende a
QUINIENTOS VEINTICINCO MILLONES (525.000.000) de
eurog. El valor nominal y efectivo de cada uno de los
Bonos es de CIEN MIL (100.000) euros. Los Bonos se
agrupan en las siguientes series de Bonos: -----------

- La Serie A, integrada por 4.934 Bonos A, por un
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importe total de 493.400.000 euros. ------------cwwan=~
- La Serie B, integrada por 242 Bonos B, por un
importe total de 24.200.000 euro§. ~-~--------------=-
- La Serie (C, integrada por 74 Bonogs C, por un
importe total de 7.400.000 euros. =~--------------=~=c"=
La suscripcidén o tenencia de Bonos de una Serie no
implica la suscripcién o tenencia de Bonos de las
otras Serieg. -~----------- - - emmmo oo — o ——— e
11.2 Forma de circulacidn
Los Bonos se pondréan en circulacién en la Fecha de
Desembolso, una vez concluido el Periodo de
Suscripecién  y efectuado el desembolso. En acta
notarial otorgada por la Sociedad Gestora se haréd
constar expresamente el cierre de la emisién y la
suscripeidén y desembolso de los Bonos, cuyo precio se
aplicard al pago de la cesién de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca, entregéndose copia de dicha

acta notarial de cierre de la Emisién de Bonos a la

11.3 Forma de representacién

Los Bonog se representaran exclusivamente por
medio ~de  anotaciones en cuenta (nominativas),
surtiendo la presente Escritura log efectos previstos

en el articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores, de
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acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.9 de la Ley
19/1992, y con sujecién a lo establecido en la
Estipulacién 16 de esta Escritura. -------------------

11.4 Tipo de Interés Nominal

Todos los Bonos devengaran, desde la Fecha de
Desembolso y hasta la total amortizacidén de los
mismos, un interés nominal anual variable con revisién
trimestral, que serd el que resulte de aplicar 1los
criterios establecidos a continuacién. Dicho interés

se pagard por trimestres vencidos, en cada Fecha de

El tipo de interés nominal anual resultante (en
adelante, el Tipo de Interés Nominal) se devengara
trimestralmente, en cada Fecha de Pago, sobre el Saldo
de Nominal Pendiente de los Bonos en la Fecha de Pago
inmediata anterior. -------------ec-merrmm e e e

Las retenciones, pagos a cuenta e impuestos
establecidos o que se establezcan en el futuro sobre
el capital, intereses o© rendimientos de 1los Bonos,

correran a cargo exclusivo de los titulares de los
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Bonos y su importe serd deducido, en su caso, por la
entidad que corresponda en la forma legalmente
establecida. ~--c-mrmrme e e

11.4.1.Devengo de intereses

A efectos del devengo de los intereses de todas
las Series, la Emisidén de Bonos se entenderi dividida
en periodos de devengo de intereses (los Periodos de
Devengo de Intereses) cuya duracidén serda la existente
entre dos Fecha de Pagos (inc¢luyendo la Fecha de Pago
inicial y excluyendo la final), calculdndose en base a
un afio de trescientos sesenta (360) dias. ~-----------

Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo de
Intereses tendra una duracidén diferente al trimestre,
equivalente a la comprendida entre 1la Fecha de
Desembolso (incluida) y la primera Fecha de Pago, esto
es, el 24 de octubre de 2006 (excluida). =-==-----=-=-

11.4.2.Tipo de Interés Nominal

El Tipo de Interés Nominal determinado para cada
Periodo de Devengo de Intereses serd el que resulte de
sumar (i) el Tipo de Interés de Referencia comGn a
todas las Series (determinado éste seglin se establece
méds abajo), mads (ii) el margen aplicable a cada Serie
(tal y como se indica mas abajo). --------s--mmmmmanan

11.4.3 Determinacién del Tipo de Interés de

106



0412006

L}
A

¥

iy

IR

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

g%E 7G5417310

Referencia

El Tipo de Interés de Referencia para la
determinacidén del Tipo de Interés Nominal aplicable a
los Bonos serda el EURIBOR a tres (3) meses o, en caso
necesario su sustituto, determinado segln se expone a
continuacién. EURIBOR es el tipo de referencia del
mercado de dinero para el euro. ----------cc-mcmcan

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de Referencia
para el primer Periodo de Devengo de Intereses sera el
que resulte de la interpolacidén lineal entre el tipo
EURIBOR a dos (2) meses y el tipo EURIBOR a tres (3)
meses de vencimiento, fijados a las 11:00 horas de la
mafiana (hora CET) del segundo Dia H&bil anterior a la
Fecha de Desembolso, teniendo en cuenta el ntGmero de
dias del primer Periodo de Devengo de Intereses. El
cadlculo del Tipo de Interés de Referencia para el
primer Periodo de Devengo de Intereses se realizarad
con arreglo a la siguiente férmula: ------------------

IR= E2 + (E3-E2)*(D-90)/30



IR = Tipo de Interés de Referencia para el primer
Periodo de Devengo de Intereses., -=~=--------=-=---~-----
D = Nimero de dias del primer Periodo de Devengo
de Intereses. —-—-—---swemrom - e semaen -

E2

Tipo Euribor a dos (2) meses de vencimiento.

E3

It

Tipo Euribor a tres (3) meses de vencimiento.
El Tipo de Interés de Referencia se entiende como:

(i) El tipo EURIBOR a tres meses (o, para

el primer Periodo de Devengo de Intereses, el tipo
EURIBOR a dos meses y el tipo EURIBOR a tres meses)
que resulte de la pantalla de REUTERS, pagina EURIBOR=
a las 11 horas de la maflana C.E.T. de 1la Fecha de
Determinacién. “Pantalla REUTERS, pagina EURIBOR=" es
aquélla que refleja el contenido de 1la pégina
"EURIBOR=" en el REUTERS MONITOR MONEY RATES SERVICE
(0 cualquier otra pagina gque pueda reemplazarla en
este gervicio). -----s--mmr----—---eerooo oo memm o
(ii). EBEn ausencia de tipos segin lo sefialado

en el namero (i) anterior, se wutilizard, el tipo
EURIBOR a tres meses (o, para el primer Periodo de
Devengo de Intereses, el tipo EURIBOR a dos meses y el
tipo EURIBOR a tres meses) que resulte de la pantalla
de “TELERATE” (TELERATE SPAIN, S.A.), en 1la péagina

248, (o cualquier otra pagina que pudiera reemplazarla
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en este servicio) a las 11 horas de la mafiana (C.E.T.)
de la Fecha de Determinacidn. -----------c--cccceuunanmn
(iii) En ausencia de tipos seglin lo sefialado
en los nimeros (i) y (ii) anteriores, se estara a la
media simple de los tipos de interés interbancario de
Londres para las operaciones de depdsito no
transferibles en eurog a tres meses de vencimiento
ofertados en la Fecha de Determinacidén por las
entidades seflaladas a continuacidn, siendo dicho tipo
de interés solicitado a estas entidades de manera
simultanea:
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.-----=--------
Banco Santander Central Hispano S.A.--------------
Confederacidén Espafiola de Cajas de Ahorros--------
Deutsche Bank S.A.E.-=--comm oo -
En el supuesto de que alguna(s) de las citadas
entidades no suministrara declaracidén de cotizaciones,
serd de aplicacidén el tipo que resulte de aplicar la
media aritmética simple de los tipos declarados por al

menos dos de las entidades restantes. ««------—--—------
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(iv) En ausencia de tipos segin lo seflalado
en los apartados (i), (ii) y (iii) anteriores, se
estard al Tipo de Interés de Referencia del Periodo de
Devengo de Intereses inmediatamente anterior para cada
caso. En la primera Fecha de Determinacidn, en el
supuesto de no publicacién del Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos conforme a los apartados (i),
(ii) y (iii), se tomardn los publicados, conforme al
apartado (i), el Gltimo Dia H&bil en el que dicho Tipo
de Interés de Referencia de los Bonos haya sido
publicado. = =  m-----eemm--oo-emoo—oo—semoooooeeooo-

La Sociedad Gestora conservara los listados del
contenido de las pantallas de REUTERS ¢ TELERATE, © en
su caso, las declaraciones de cotizaciones de las
entidades mencionadas en el apartado (iii) anterior,
como documentos acreditativos del tipo  EURIBOR
determinad®. --—-—-—--—-~-=r------srF - —————m=m ==

11.4.4. Fecha de Determinacién del Tipo de Interés
Nominal

La Sociedad Gestora (en representacidén y por
cuenta del Fondo) determinard el Tipo de Interés
Nominal aplicable a todas las Series para cada Periodo
de Devengo de Intereses a las 11:00 horas (CET) del

segundo Dia H&bil anterior a cada Fecha de Pago que
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marca el comienzo del correspondiente Periodo de
Devengo de Intereses (la Fecha de Determinacién). ----
Para el Primer Periodo de Devengo de Intereses, el
Tipo de Interés de Referencia (y con ello el Tipo de
Interés Nominal) sera determinado el segundo Dia Habil
anterior a la Fecha de Desembolso, esto es, el 21 de
julio de 2006. ====w--ecm e
El Tipo de 1Interés Nominal resultante se
comunicard a los titulares de los Bonos utilizando
canales de general aceptacién por el mercado dgque
garanticen una difusién adecuada de la informacidén en
tiempo y contenido. -------ccemmmm e
11.4.5. Margen aplicable a cada Serie
Los Margenes que se adicionaran al Tipo de Interés
de Referencia de los Bonos para determinar el Tipo de
Interés Nominal de cada Serie de Bonos en cada Fecha
de Determinacidén seridn los dque se recogen a
continuacidén: --------------"“-“c-““““ -
(a) Bonos A: el Margen estara comprendido entre

el 0,15% y el 0,20%, ambos inclusive. ---------——------
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(b) Bonos B: el margen de los Bonos B serd del

0,60%. crm-----mmemmo oo eeem oo ee—mooo————es-o—-

El Margen de los Bonos A, expresado en tanto por
ciento, serd determinado por acuerdo entre las
Entidades Directoras y Colocadoras y Caixa Terrassa,
como miximo, antes de las 14:00 (hora CET) del segundo
(2°) Dia H&bil anterior a la Fecha de Desembolso. El
margen definitivo aplicable a la Serie A sera
comunicado por fax a la Sociedad Gestora, antes de las
14:30 horas (CET) del segundo (2°) Dia Habil anterior
a la Fecha de Desembolso por las Entidades Directoras
y Colocadoras y por Caixa Terrassa. En ausencia de
cualquiera de dichas comunicaciones, el margen de la
Serie A quedara fijado en el 0,18%. ------------==-----

Asimismo, en esa misma fecha, la Sociedad Gestora
también lo comunicard a la CNMV, como informacidn
adicional al Folleto Informativo. El margen definitivo
aplicable se haxd constar en el acta notarial de
desembolsO, ==-r------ - s eem e edcmc - o ——ewaomo— =

11.5 Mencién simple al nimero de orden gue en la
prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos de

intereses de los +valores emitidos a su cargo e
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indicacién precisa del apartado del Folleto
Informativo donde se describen las reglas de prelacién
establecidas en los pagos del Fondo y, en concreto,
las que afectan a los pagos de intereses de dichos
valores
El pago de intereses devengados por cada una de
las Series de Bonos ocupan los lugares en el Orden de
Prelacidén de Pagos que se recogen a continuacidén: ----
(a) Intereses de los Bonos A: ocupan el lugar
(iii) (tercero), de acuerdo con lo establecido en la
Estipulacién 19.3, salvo que sea de aplicacién el
Orden de Prelacidén de Pagos especifico para la Fecha
de Liquidacién del Fondo recogido en la Estipulacidn
19.4, en cuyo caso ocuparan el lugar (iv) (cuarto). --
(b) Intereses de los Bonos B: ocupan el lugar
. (iv) (cuarto), de acuerdo con lo establecido en la

Estipulacidn 19.3, salvo que queden pospuestos a lugar

i’

. (vii) (séptimo) en el caso de que se cumplan los

s

supuestos contemplados en la Estipulacién 19.4, o sea

de aplicacién el Orden de Prelacién de Pagos
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especifico para la Fecha de Liquidacidén del Fondo
recogido en la Estipulacién 19.5, en cuyo caso
ocuparin el lugar (vi) (sexto). --==rme---m--nmooooooo
(c) Intereses de los Bonos (C: ocupan el lugar
(v) (quinto), de acuerdo c¢on lo establecido en la
Estipulacidén 19.3, salvo que queden pospuestos a lugar
(viii) (octavo) en el caso de que se cumplan los
supuestos contemplados en la Estipulacidén 19.4, o sea
de aplicacién el Orden de Prelacién de Pagos
especifico para la Fecha de Liquidacién del Fondo
recogidoe en 1la Estipulacién 19.5, en cuyo caso
ocuparan el lugar (viii) (octavo). ===wrm--------ooooo-
11.6 Fechas, 1lugar, entidades y procedimiento
para el pago de los intereses
Los intereses de los Bonos, cualquiera que sea la
Serie a la que pertenezcan, se pagaran por trimestres
vencidos en c¢ada Fecha de Pago hasta la integra
amortizacién de los Bonos, esto es, los dias 24 enero,
abril, julio y octubre de cada aflo, y, en caso de que
alguno de dichos dias no fuese Dia Ha&bil, el siguiente
Dia HEbil. wamrmmcmmo i m e m e e e e - - -
No obstante lo anterior, la primera Fecha de Pago
de intereses de los Bonos de cada una de las Series

tendrd lugar el 24 de octubre de 2006, ----------=-=~~
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A los efectos de la Emisidén de Bonos, y en tanto
no se haya amortizado en su integridad, se
considerardn Dias Hibiles todos los que no sean: (i)
festivos en Madrid; o (ii) dias inhébiles de acuerdo
con el calendario TARGET (Trans FEuropean Automated
Real-Time Gross Settlement Express Transfer System). -

El pago de intereses de los Bonos se anunciara
utilizando canales de general aceptacién por el
mercado que garanticen una difugidén adecuada de la
informacidén, en tiempo y contenido. Las Fechas de
Notificacién a los Bonistas seradn las fechas en las
que se notificaran a losg titulares de log Bonos los
pagos a realizar por el Fondo en la Fecha de Pago
inmediatamente siguiente. Estas fechas de notificacidn
seran el segundo Dia Habil inmediatamente anterior a
cada Fecha de Pago. ~=~-r-rmer-romcome e e mm e e e mmmmmmm

El abono de intereses devengados por los Bonos
tendrd lugar en cada Fecha de Pago, siempre dque el
Fondo cuente con liquidez suficiente para ello, de

acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos previsto en
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la Estipulacidn 19 de esta Escritura. ~----------------

En caso de que en una Fecha de Pago, y a pesar de
los mecanismos establecidos para la proteccidn de los
derechos de log titulares de los Bonos, los Recursos
Disponibles del Fondo no fuesen suficientes para
atender a las obligaciones de pago de intereses de los
Bonos, - la cantidad disponible para el pago de
intereses se repartird segln el Orden de Prelacidén de
Pagos vy, en el supuesto de que los Recursos
Disponibles sb6lo fueran suficientes para atender
parcialmente obligaciones que tengan el mismo orden de
prelacién, de manera independiente para cada uno de
ellos, la cantidad disponible se repartird entre los
Bonos afectadog, proporcionalmente al Saldo Nominal
Pendiente de 1los Bonos, y las cantidades que los
titulares de los Bonos hubiesen dejado de percibir se
considerarédn pendientes de pago y se abonarédn en la
siguiente Fecha de Pago en gque sea posible. Estas
cantidades pendientes de pago no devengardn un tipo de
interés adicional o de demora alguno. Los pagos
pendientes a los titulares de los Bonos se haran
efectivos en la Fecha de Pago siguiente (existiendo
Recursos  Disponibles para ello) con prelacidn

inmediatamente anterior a los pagos a los titulares de
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los Bonos de esa misma Serie correspondientes a dicho
periodo, ----------mm e e -
Las retenciones, contribuciones e impuestos
establecidos © que se establezcan en el futuro sobre
el capital, intereses o rendimientos de estos Bonos
correrdn a cargo exclusivo de los titulares de los
Bonos y su importe sera deducido, en su caso, por la
entidad que corresponda en la forma legalmente
establecida., ---------------"“"""""-"-"-"-"-"- -~ -
El pago se realizara a través del Agente
Financiero. Los pagos a realizar por el Agente
Financiero a los titulares de los Bonos se realizarédn
a través de las correspondientes entidades participes
de Iberclear en cuyos registros estén inscritos los
Bonos, de conformidad con los procedimientos en curso
de dichos sistemas. -----------------"—"-~—~-~c--~-——~-~~----
11.7 Calculo de la liquidacidn de intereses
El cédlculo de los intereses devengados por 1los
Bonos de todas las Series, durante cada Periodo de

Devengo de Intereses, se realizara por la Sociedad
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Gestora de acuerdo con la siguiente férmula: ---------

I:N*r*—’i-
360

N = Saldo Nominal Pendiente de la correspondiente
Serie de Bonos al comienzo del Periodo de Devengo de
Intereges. ------semememrmmr - o e e m s memmoom oo

I = Importe total de intereses devengados por los
Bonos en el Periodo de Devengo de Intereses. ------=---

r = es el Tipo de Interés de los Bonos de la Serie
correspondiente en base anual, calculado como la suma
del Tipo de Interés de Referencia del correspondiente
Periodo de Devengo de Intereses més el margen
establecido., ---wrrmm-mm - e m e s s s s m

n = es el nimero de dias del Periodo de Devengo de
INtereses. -—=-----—- - - - - - mme o — e eemmmo-—— -

11.8 Precio de emisidn

Los Bonos se emiten al c¢ien por cien (100%) de su
valor nominal. El precio de la emisidén de los Bonos de
cada una de las Series serid de cien mil (100.000)
euros por Bono, libre de impuestos y gastos para el
titular del Bono. ---------==smm---- - eeeomomm— -

Los gastos e impuestos inherentes a la emisidn de

los Bonos seran por cuenta del Fondo. ----------------
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11.9 Amortizacidén de los Bonos

11.9.1. Precio de reembolso

El precio de reembolso para los Bonos de cada una
de las Series sera cien mil (100.000) euros por Bono,
equivalente a su valor nominal, libre de gastos e
impuestos para el titular del Bono, pagadero
progresivamente en cada Fecha de Pago, conforme a la
Estipulacién 11.9.2 siguiente. -----------------------

Todos y cada uno de los Bonos de una misma Serie
seran amortizados en igual cuantia mediante la
reduccién del nominal de cada uno de ellos. ----------

11.9.2. Modalidades de amortizacidén de los Bonos

11.9.2.1. Caracteristicas comunesg al vencimiento y

amortizaciétn de los Bonos de todas las Series

El vencimiento de los Bonos se producirda en la
fecha en que estén totalmente amortizados o en la
Fecha de Vencimiento Legal., ------------=--w-~-c----—----

La amortizacién de los Bonos se realizar& en cada
Fecha de Pago que corresponda, esto es, los dias 24 de

enero, abril, julio y octubre de cada afio (o, en caso
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de no ser éstos Dias Habiles, el siguiente Dia H&bil),
de acuerdo con lo aqui establecido. ----------------=--
La primera amortizacién parcial de los Bonos dque
corresponda se producird en la primera Fecha de Pago
(24 de octubre de 2006) ., -------------cemrmmmeaa—
La amortizacidén de cada Serie de Bonos A, B y C se
efectuara aplicando 1la Cantidad Disponible para
Amortizar (seglin se define mds adelante) en cada Fecha
de Pago a prorrata entre las Series que corresponda
amortizar de acuerdo con las reglas establecidas en
los siguientes apartados de esta Estipulacidn. -------
11.9.2.1.1. - Saldo Nominal Pendiente de los Bonos
Se entenderid por Saldo Nominal Pendiente de los
Bonos de una Serie en una Fecha de Pago el importe de
principal pendiente de pago de los Bonos de dicha
Serie antes de la amortizacidn correspondiente a dicha
Fecha de Pago. —-—-----mrrmmesc e s e o ————
Se considerard 8Saldo Nominal Pendiente de los
Bonos A, B y C en una Fecha de Pago el Saldo Nominal
Pendiente de log Bonos de la Series A, B y C antes de
la amortizacidn correspondiente a dicha Fecha de Pago.
11.9.2.1.2.- Cantidad Tebrica de Amortizacidn
Para cada Pecha de Pago, se define la Cantidad

Tedrica de Amortizacién como el resultado con signo

120




0412006

-

AR g s

"

ST,
TIMBRE
DEL

PAPEL EXCLUSIVO PARIA DOCLMENTOS NOTARIALES

7G5417317

ESTADO
N R

00 ARG,
QQ\%\Q\\)‘“_ Pryy '/‘S\A:)/ny

positivo de la diferencia entre (i) el Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos A, B y C; menos (ii) el Saldo
Nominal Pendiente no Vencido de las Operaciones de
Financiacién no Fallidas correspondiente al Gltimo dia
del mes anterior al de la Fecha de Pago en curso. ----
11.9.2.1.3.- Cantidad Disponible para Amortizar
En cada Fecha de Pago se destinard a la
amortizacién de los Bonos A, B y C, de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos, un importe igual a la
menor de las siguientes cantidades (la Cantidad
Digponible para Amortizar): --------------------------
(a) la Cantidad Tedrica de Amortizacién; y -----
(b) los Recursos Disponibles en esa Fecha de
Pago, deducidos los importes correspondientes a los
conceptos indicados en los apartados (i) a (v) del
Orden de Prelacidn de Pagos. --------ecorerrocoommmown

11.9.2.2 Caracteristicas especificas de la

amortizacioén de cada una de lasg Series

11.9.2.2.1.- Amortizacidn de los Bonos A

Los Bonos de la Serie A comenzaridn su amortizacidn
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en la primera Fecha de Pago del Fondo (el 24 de
octubre de 2006). La amortizacién del principal de los
Bonos de la Serie. A se realizard mediante
amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de
Pago hasta completar su importe nominal total, por el
importe de 1la Cantidad Disponible para Amortizar
aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacién de la
Serie A conforme a las reglas de Distribucidn de la
Cantidad Disponible para Amortizar entre las Series A,
B y C que se recogen en la Estipulacidén 11.9.2.2.4,
que sera distribuido a prorrata entre los Bonos de la
propia Serie A mediante la reduccién del nominal de
cada Bono de la Serie A, ------------------mmmmmm oo

11.9.2.2.2.- Amortizacién de los Bonos B

La amortizacidén de los Bonos de la Serie B se
realizard mediante amortizaciones parciales en cada
una de las Fechas de Pago desde dque comience su
amortizacidén hasta completar su importe nominal total,
por el importe de 1la Cantidad Disponible para
Amortizar aplicada en cada Fecha de Pago a la
amortizaciédn de la Serie B conforme a las reglas de
Distribucién de la Cantidad Disponible para Amortizar
entre las Series A, B y C que se recogen en la

Bstipulacién 11.9.2.2.4, que serda distribuido a
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prorrata entre los Bonos de la propia Serie B mediante

la reduccién del nominal de cada Bono de la Serie B. -

Los Bonos de la Serie B comenzarén su amortizacidn

en la Fecha de Pago en la cual se cumplan las

Condiciones para la Amortizacidn a Prorrata, de modo

tal que la relacién entre el Saldo Nominal Pendiente

de la Serie B y el Saldo Nominal Pendiente de los

Bonos A, B y C se mantenga en el 9,2% o porcentaje

superior mas préximo posible. La Cantidad Disponible

para Amortizar se aplicarda a la amortizacidn de la

Serie B conforme a las reglas de Distribucidn de la

Cantidad Disponible para Amortizar entre las Series A,

B y C. En caso de no producirse las wmencionadas

. Condiciones para 1la Amortizacién a Prorrata, la

¢ primera amortizacién parcial de los Bonos de la Serie

B tendrad lugar una vez hubieran sido amortizados los

v Bonos de la Serie A en su totalidad. -------------=---
11.9.2.2.3.- Amortizacién de los Bonos C

La amortizacién de los Bonos de la Serie C se

s

' realizard mediante amortizaciones parciales en cada
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una de las Fechas de Pago desde dgque comience su
amortizacidén hasta completar su importe nominal total,
por el importe de 1la Cantidad Disponible para
Amortizar aplicado en cada Fecha de Pago a la
amortizacidn de la Serie C conforme a las reglas de
Distribucién de la Cantidad Disponible para Amortizar
entre las Series A, B y C que se recogen en la
Egtipulacién 11.9.2.2.4, que sgerad distribuido a
prorrata entre los Bonos de la propia Serie C mediante
la reduccidn del nominal de cada Bono de la Serie C. -

Log Bonos de la Serie C comenzardn su amortizacidn
en la Fecha de Pago en la cual se cumplan las
Condiciones para la Amortizacidédn a Prorrata, de modo
tal que la relacidn entre el Saldo Nominal Pendiente
de la Serie C y el Saldo Nominal Pendiente de los
Bonos A, B y C se mantenga en el 2,8% o porcentaje
superior mds prédximo posible. La Cantidad Disponible
para Amortizar se aplicard también a la amortizacidn
de la Serie C conforme a las reglas de Distribucién de
la Cantidad Disponible para Amortizar entre las Series
A, By C. En caso de no producirse las mencionadas
Condiciones para la Amortizaciébn a Prorrata, la
primera amortizacidén parcial de los Bonos de la Serie

C tendrd lugar una vez hubieran sido amortizados los
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Bonos de la Serie A y de la Serie B en su totalidad. -
11.9.2.2.4.- Distribucidn de la Cantidad
Disponible para Amortizar entre las Series A, B y C.
La Cantidad Disponible para Amortizar se aplicard
en cada Fecha de Pago a la amortizacidn de cada una de
las Series de conformidad con las siguientes reglas
(la Distribucién de la Cantidad Disponible para
Amortizar entre las Series A, By C) ~rr-=vmm--mm—m-m-
1. Aunque no hubiera sido amortizada la Serie A
en su totalidad conforme a lo establecido en el punto
4 siguiente (amortizacidén que comenzard en la primera
Fecha de Pago del Fondo), la Cantidad Disponible para
Amortizar se aplicara también a la amortizacidn de la
Serie B y/o de la Serie C en la Fecha de Pago que no
gsea la Gltima Fecha de Pago ni la Fecha de Liquidacidn
del Fondo y en la que se cumplan las circunstancias
giguientes (las Condiciones para la Amortizacidén a
Prorrata): -~~-----------" e —— -
(a) Para proceder a la amortizacidén de la Serie

B, cuando en la Fecha de Pago correspondiente y tras
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realizar la distribucidn de 1la Cantidad Disponible
para Amortizar, se cumplan las siguientes condiciones:
(i) que el Saldo Nominal Pendiente de la

Serie B sea igual o mayor al 9,2% del Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos A, By C; ¥y -~----s==ccaman--—-
(ii) que el Saldo Nominal Pendiente de las
Operaciones de Financiacién no Fallidas con impagos
superiores a noventa (90) dias sea inferior al 1,5%
del Saldo Nominal Pendiente no Vencido de 1las
Operaciones de Financiacién no Fallidas al dltimo dia
del mes anterior a dicha Fecha de Pago. --------=-==~---
(b) Para proceder a la amortizacidédn de la Serie

C, cuando en la Fecha de Pago correspondiente y tras
realizar la distribucién de la Cantidad Disponible
para Amortizar, se cumplan las siguientes condiciones:
(1) que el Saldo Nominal Pendiente de 1la

Serie C sea igual o mayor al 2,8% del Saldo Nominal
Pendiente de los Bonosgs A, By C; y —-==-wcemorar—coo-—-
(ii) que el Saldo Nominal Pendiente de las
Operaciones de Financiacién no Fallidas con impagos
superiores a noventa (90) dias sea inferior al 1% del
Saldo Nominal Pendiente no Vencido de las Operaciones
de Financiacién no Fallidas al UGltimo dia del mes

anterior a dicha Fecha de Pago. ----------------«=wo@“--
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2. Para proceder a la amortizacidén de la Serie

B y de la Serie C cuando en 1la Fecha de Pago

correspondiente y tras realizar la distribucidn de la

Cantidad Disponible para Amortizar, se cumplan las

siguientes condiciones: -------------“-~------—------=-

(1) que en la Fecha de Pago inmediatamente

anterior el Fondo de Reserva se haya dotado hasta su

Nivel Minimo; y --------=--wemmrormmmmm oo m e o - -

(ii) que el Saldo Nominal Pendiente de las

Operaciones de Financiacién no Fallidas sea igual o

superior al diez por ciento (10%) del Saldo Inicial de

las Operaciones de Financiacidén. -------------«-------

3. En caso de ser de aplicacidédn en una Fecha de

' Pago la amortizacién de la Serie B, o de las Serie B y

‘ ¢ segGn lo previsto en 1la regla 1 anterior, la
- Cantidad Disponible para Amortizar se aplicard a cada
Serie que corresponda de modo tal que el Saldo Nominal
Pendiente de cada una de dichas Series con relacién al
Saldo Nominal Pendiente de los Bonos A, B y C, tras

realizar la distribucién de la Cantidad Disponible
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para Amortizar, se mantenga en el 9,2%, para la Serie
B, y en el 2,8% para la Serie C, o porcentajes
superiores a éstos lo mads proximos posibles, ---=-=-=---

4. Desde la primera Fecha de Pago, la Cantidad
Disponible para Amortizar se aplicard en primer lugar
a la amortizacidén de la Serie A. 8i no se cumplieran
lag Condiciones para 1la Amortizacidén a Prorrata
descritas en este apartado, la Cantidad Disponible
para Amortizar se aplicara en segundo lugar a la
amortizacién de la Serie B hasta su total amortizacidn
y, en tercer lugar a la amortizacidén de la Serie C
hasta su total amortizacidn. ~--r---------ommooooooo

11.9.2.3.- Amortizacién Anticipada de la Emisidn

de Bonos

Con independencia de la obligacidén del Fondo, a
través de su Sociedad Gestora, de proceder a la
amortizacidédn definitiva de los Bonos, la Sociedad
Gestora (previa comunicacién a 1la CNMV) estarad
facultada para proceder a la Liquidacidén Anticipada
del Fondo y con ello a la Amortizacidn Anticipada de
la Emigidén de Bonos y extincidén del Fondo, en una
Fecha de Pago, de conformidad con losg Supuestos de
Liquidacidén Anticipada y, en todo caso, de conformidad

con los requisitos que se detallan en la Estipulacidn
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4 de la presente Escritura. --------------fr---crer~--
11.10 Publicidad de 1la amortizacién y pago de
intereses; servicio financiero de la emisién
El servicio financiero de la Emisién de Bonos se
atendera a través del Agente Financiero. La Sociedad
Gestora firmara con Banco de Sabadell S.A., un
contrato que regulard estas funciones, en los términos
gque se describen en la Estipulacién 17.6. Banco de
Sabadell S8.A. tiene su domicilio social en Plaza
Catalunya 1, Sabadell (Barcelona) y C.I.F. ntimero A-
08000143, ----------—-—-—— e —
El pago de intereses y amortizaciones se
comunicara a los titulares de los Bonos de conformidad
con la Estipulacién 11.11 de esta Escritura. ---------
El abono de intereses y de las amortizaciones serd
realizado a los titulares de los Bonos por las
entidades participantes correspondientes y, a éstas, a
su vez, les serd realizado por Iberclear, como entidad
encargada del registro contable. ----wceoooooo—_---

11.11 Obligaciones y plazos previstos para la
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puesta a disposicidén del plblico y remisién a la CNMV
de informacién periddica de la situacidédn econdmico-
financiera del Fondo

11.11.1 Obligaciones y plazos previstos para la
formulacién, verificacidén y aprobacidén de cuentas
anuales e informe de gestidn

La Sociedad Gestora presentard a la CNMV las
cuentas anuales del Fondo (junto con el informe de
auditoria) dentro de los cuatro (4) meses siguientes
al cierre del ejercicio del Fondo, que coincidird con
el afio natural. -------cecrmmmmmm e e —

El consejo de administracién de 1la Sociedad
Gestora, en su reunién del dia 5 de junio de 2006, ha
designado a Ernst&Young S.L. (inscrita en el ROAC con
el nfimero $S0530) como auditores del Fondo. La Sociedad
Gestora informard a la CNMV de cualquier cambio dgue
pudiera producirse en lo referente a la designacidn de
los auditores. -——------==esm--- - emmmm o ——————m- -

11.11.2 Publicacién de otra informacién relevante

La Sociedad Gestora procederd a publicar (por
medios generalmente aceptados por el mercado que
garanticen una  adecuada difusién en tiempo vy
contenidog) la informacidn relativa al Fondo, a sus

activos y a sus pasivos contenida en este apartado, a
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no ser dque legal, reglamentariamente o en esta
Escritura se prevea otro cauce para su distribucién. -

La informacién a que se refiere el presente
apartado se encontrara digponible en la pagina web de

la Sociedad Gestora: www.imtitulizacion.com, ---------

La Sociedad Gestora tendrd disponible para el
piblico en su domic¢ilio social, toda la documentacién
e informacidén plblica de acuerdo con esta Escritura y
el Folleto Informativo, --------------------c-cwcu--

La publicacién de la informacidén a que se refiere
este apartado se efectuard sin perjuicio de cualquier
otra a cuya difusidén, publicacién o puesta a
disposicidén de terceros venga obligada por cualquier
concepto la Sociedad Gestora, en nombre Yy
repregsentacién del  Fondo. En todo <caso esta
informacién se ajustard a los requisitos que a tal
efecto imponga la CNMV, -----------mmmm e mr e

El pago de intereses y amortizaciones de los Bonos
se anunciard utilizando canales de general aceptacidn

por el mercado que garanticen una difusidn adecuada de
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la informacidén, en tiempo y contenidos. --------------
Las Fechas de Notificacién a los Bonistas serén
las fechas en las que se notificardn a los titulares
de los Bonos los pagos a realizar por el Fondo en la
Fecha de Pago imnmediatamente siguiente. Estas fechas
serdn el segundo Dia H&abil inmediatamente anterior a
cada Fecha de Pago. -----===--------smwermmm——————uo=nm-
La Sociedad Gestora emitird un informe
mensualmente conteniendo la siguiente informacidn: ---
(a) el Saldo Nominal Pendiente No Vencido de las
Operaciones de Financiacidén; ----~~--------==-w-------
(b) la tasa de amortizacidn experimentada en las

Operaciones de Financiacidn; ---------==--------—-===-~~

(¢c) la tasa de impago de 1las Operaciones de
Financiacidn; ----------“=sc--------wmcm oo mmm e mm e
(d) la vida residual de la cartera de

Operacioneg de Financiacién; -----=------------=~-----
(e) el tipo medio de la cartera de las
Operaciones de Financiacidén; y -----------------===---
(£) log saldos de la Cuenta de Reinversidn y de
la Cuenta de Tesoreria. ==-r----------emmmr——ro-——won-
Cada tres (3) meses y dentro de los siete (7) Dias
Hibiles siguientes a cada Fecha de Pago, Yy s8in

perjuicic de la informacién mensual anteriormente
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seflalada, la Sociedad Gestora emitird un informe que
contendrd la siguiente informacidén: ------------------
(a) el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de
cada Serie antes y después del pago correspondiente a
la Fecha de Pago del mes e€n CUYSQ; =-w==wow-swwoouo—o———
(b) el Saldo Nominal amortizado de los Bonos de
cada Serie; -—------m e
(¢) el porcentaje de Bonos de cada una de las
Series pendiente de vencimiento; ---------------------
(d) los intereses devengados por los Bonos de
cada una de las Serieg; ------------- - mmrmn e
(e) en su caso, el saldo nominal no abonado a
los titulares de los Bonos por razédn de insuficiencia
de fondos; ¥ ==r--wmmmmmmm e o oo - -
(£) en su caso, los importes de intereses
correspondientes a los Bonos de cada una de las Series
devengados y que, debiendo haber sido abonados en
anteriores Fechas de Pago, no hayan sido satisfechos.
La Sociedad Gestora emitird una certificacidn en

la que se haga constar la anterior informacidn, copia
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de la cual se deposgitard en la CNMV, -----=~~--we-m----

11.11.3 Obligaciones de comunicacién de hechos
relevantes

La Sociedad Gestora (en representacidn del Fondo)
se compromete a informar inmediatamente por escrito a
la CNMV, a la Agencia de Calificacién y a los
titulares de los Bonos durante toda la vida de la
operacién, a través de medios que garanticen una
adecuada difugidén de la informacidén (incluyendo entre
éstos, la propia pdgina en internet de la Sociedad
Gestora) de todo hecho relevante que se produzca en
relacién con las Operaciones de Financiacidén, con los
Bonos, con el Fondo y con la propia Sociedad Gestora
gque pueda influir de modo sensible en la negociacidn
de los Bonos, y en particular en el importe a abonar a
los titulares de los Bonog, en cada Fecha de Pago,
tanto en concepto de principal como de intereses, y en
general,  de cualquier modificacién relevante en el
activo o en el pasivo del Fondo. -----=~-=-------------

11.12 Legislacién nacional bajo la c¢ual sge crean
los valores e indicacién de los Tribunales competentes
en caso de litigio

La constitucidén del Fondo y la Emisidén de Bonos

con cargo al mismo se lleva a cabo al amparo de lo
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previgto en la legislacidn espafiola, y en concreto de
acuerdo con el régimen legal previsto en (i) el Real
Decreto 926/1998 de 14 de mayo y disposiciones que 1lo
desarrollen, (ii) la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre
Régimen de Sociedades y Fondogs de  Inversidn
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacidén
Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién,
(iii) la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se
adapta la legislacidn espaficla en materia de Entidades
de Crédito a 1la Segunda Directiva de Coordinacién
Bancaria y se introducen otras modificaciones
relativas al sistema financiero, (iv) la Ley 44/2002
(en particular, su articulo 18), (v) en 1la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo
referente a su supervisidn, inspeccidn, sancidén y en
todo aquello que resulte de aplicacidén y (vi) las
deméds disposiciones legales y reglamentarias en vigor
en cada momento que resulten de aplicacién. ~--ww--w--

Igualmente, cualquier disputa relativa al Fondo
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que pueda surgir durante su operativa o su
liquidacién, ya sea entre los titulares de los Bonos o
entre éstos y la Sociedad Gestora, se someterd a los
Tribunales vy Juzgados de Madrid, con renuncia a

cualquier otro fuero que pudiera corresponder a las

La presente Escritura y 1los contratos de
operaciones para la cobertura de riesgos financieros y
la prestacién de servicios que la Sociedad Gestora
concertard por cuenta del Fondo se regirdn e
interpretaran de acuerdo con las leyes espafiolas. ----

11.13 Existencia o no de garantias especiales
sobre los Certificados de Transmisidn de Hipoteca que
se agrupan en el Fondo o sobre los Bonos qﬁe se emiten
a su cargo

No existen garantias otorgadas por Caixa Terrassa
(como Cedente) sobre los Bonos o sobre los
Certificados de Transmisiédn de Hipoteca, excepto el
compromigo de Caixa Terrassa dque se recoge en la
presente Escritura relativo a la sustitucién de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca que no se
ajustasen las declaraciones contenidas en la
Estipulacién 6 anterior o a las caracteristicas

concretas .de los Certificados de Transmisidn de
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Hipoteca comunicadas por Caixa Terrassa a la Sociedad
Gestora, ----------rmrer e — -

12, SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS

12.1 Plazos de suscripcidn

El Periodo de Suscripcidén comenzard a las 14:30
horas de Madrid del dia 24 de julio de 2006 vy
terminard ese mismo dia a las 15:30 horas (CET) (el
Periodo de Suscripeidn). -----==-cccmmmmm -

12.2 Entidades ante quién puede tramitarse la
suscripecidén o adquisicidn

Las peticiones de suscripceidn de los Bonos deberin
presentarse durante el Periodo de Suscripcidén a través
de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras, y con
arreglo a los procedimientos que se establecen en los
apartados siguientes. --------------- o

Las Entidades Aseguradoras Yy Colocadoras, de
acuerdo con la naturaleza de 1la _emisién y las
practicas habituales en estos mercados, podran colocar
los Bonos asegurados libremente de acuerdo con sus

propios criterios de distribucidén, de acuerdo con lo

137



establecido en el Contrato de Direccién Y
Asequramiento de la Colocacibén entre 1la Sociedad
Gestora, las Entidades Aseguradoras y Colocadoras vy
las Entidades Directoras de la Colocacidn, velando en
todo caso porque no se produzcan = tratamientos
discriminatoriogs entre las peticiones que tengan
caracteristicas similares, no obstante lo cual, las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras podran otorgar
prioridades a las peticiones de sus c¢lientes que,
objetivamente, estimen mds convenientes. -------------

La suscripcién o tenencia de Bonos de una Serie no
implica 1la suscripcién o tenencia de Bonos de
cualgquiera de las otras Series. ----=~-------------==~-

12.3 Colocacidén y adjudicacidén de los Bonos

En wvirtud de lo disgpuesto en el Contrato de
Direccién y Aseguramiento de la Colocacidn, la Emisidn
de Bonos quedard asegurada por las  Entidades

Aseguradoras y Colocadoras de acuerdo con el siguiente

detall@: ----==we------ - emmeanm oo
ENTIDAD IMPORTE IMPORTE IMPORTE
Caixa Terrassa 2184 218.400.0000 242 24.200.000 74 7.400.000
IXIS CIB 2.7001 270.000.000

ABN AMRO 50  5.000.000

TOTAL 4.934 493.400.0000 242 24.200.000, 74 7.400.000
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Cada Entidad Aseguradora Yy Colocadora se
compromete a suscribir en su propio nombre, al
finalizar el Periodo de Suscripcién, la cantidad de
Bonos necesaria para completar la c¢ifra a la dque
asciende su compromiso de aseguramiento segin se
determina en 1la Estipulacién 12.6 de la presente
Escritura. ----cee--ommmm e

12.4 Pago de la suscripcidén de los Bonos (Fecha
de Desembolso)

Los inversores a quienes 1les hubieren sido
adjudicados 1los Bonos deberdn abonar a la Entidad
Aseguradora y Colocadora correspondiente, antes de las
10:00 horas (CET) del dia 25 de julio de 2006
(la Fecha de Desembolso), valor ese mismo dia, el
precio de emisidn que corresponda por cada Bono
adjudicado en suscripcidén., ----------------rcmrccmouan

12.5 Documento acreditativo de la suscripcidn

Los suscriptores de los Bonos podran solicitar a

la Entidad Aseguradora y Colocadora a través de 1la
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cual hayan realizado 1la suscripcién, un documento
acreditativo de la titularidad de los Bonos suscritos,
sin perjuicio de que la titularidad de los Bonos se
acreditard por la correspondiente anotacién en el
registro contable de los Bonos, al estar los Bonos
representados por anotaciones en cuenta, -------------
Dicho documento acreditativo no serd negociable y
serd valido para justificar 1la suscripecidén de los
Bonos que correspondan, en tanto no se produzca la
anotacién en el registro contable sgeglin se determina
en esta Escritura., -------s=m;-cf----momemmmm o
12.6 Direccidn, aseguramiento y colocacidén de la
Emisién de Bonos
Caixa Terrassa e IXIS CIB act@ian como Entidades
Directoras de la Colocacién. Las Entidades Directoras
de la Colocacién coordinarédn las relaciones con losg
operadores de mercado, con los potenciales inversores
Yy con las regtantes Entidades Directoras Yy
Aseguradorag., -------cemmm oo eammm oo
La Sociedad Gestora celebrard un Contrato de
Suscripcién y Aseguramiento de la Colocacidn, por el
cual las Entidades Aseguradoras Yy Colocadoras se
comprometen a suscribir o a conseguir, bajo su

responsabilidad, suscriptores para los Bonos, por los
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importes mencionados anteriormente siendo cada una de
ellas responsable de su respectivo importe asegurado.
La colocacidén de los Bonos se realizard durante el
Periodo de Suscripcién. Dicha c¢olocacién, 'y la
adjudicacién que cada Entidad Aseguradora y Colocadora
asegura en virtud de dicho contrato, se realizara
libre y discrecionalmente por é&sta, velando en todo
caso por que no se produzcan tratamientos
discriminatorios entre 1las peticiones que tengan
caracteristicas similares. No obstante lo cual, las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras podradn otorgar
prioridades a las peticiones de sus clientes que
estimen convenientes. ~-------cec-o oo

El Contrato de Suscripcidén y Aseguramiento de la
Colocacidén quedard resuelto en los siguientes
SUPUEStOS: ----- e e e

(a) en caso de que la Agencia de Calificacidén no
confirmara como finales, antes del inicio del Periodo
de Suscripcién, las calificaciones provisionales

otorgadas a 1los Bonos; O =-------------mmmmmmmmoooooo



(b) en el caso de que, antes del inicio del
Periodo de Suscripcidn, ocurra un sSuceso Jue no
hubiera podido preverse o, gque previsto, fuera
inevitable y que haga imposible el cumplimiento del
Contrato de Suscripcién y Aseguramiento de la
Colocacién de conformidad con lo establecido en el
articulo 1.105 del ¢édigo Civil, en cuyo caso las
Entidades Directoras de la Colocacién y las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras, de comGn acuerdo, deberan
notificarlo a las otras partes del Contrato, quedando
a partir de ese momento las partes liberadas de
cualquier obligacidén bajo el mismo. ------------~-----

El desembolso de los compromisos de suscripcién
asumidos por las Entidades Aseguradoras y Colocadoras
se efectuari en hora no posterior a las 10:30 de la
mafiana, hora de Madrid, de la Fecha de Desembolso,
mediante abono del importe que 1le corresponda en la
Cuenta de Tesoreria, vélor ege mismo dia. -~-=---------

En virtud del citado contrato, 1las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras se obligarén, irrevocable
y mancomunadamente, a suscribir los Bonos, o a
conseguir, bajo su responsabilidad, suscriptores para
los mismos, en la fecha de cierre del Periodo de

suscripeidn. ----------smmmoo e e — e m e
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Las Entidades Aseguradoras vy Colocadoras se
comprometerdn a facilitar a la Sociedad Gestora, a la
CNMV, a Iberclear o al Organismo Rector de AIAF
Mercado de Renta Fija, el mismo dia de la Fecha de
Desembolso o en los plazos que se les reqguiera, la
informacién relativa a la suscripcién que sea
necesaria a efectos de la practica de las
correspondientes inscripciones en el registro contable
y de la admisién a negociacién de los Bonos -en AIAF
Mercado de Renta Fija. -----------=cccccuu——-

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras asumiran
las obligaciones c¢ontenidas en el Contrato de
Suscripcion y Aseguramiento de la Colocacién respecto
al resto de aspectos que regulan el aseguramiento y la
COloCaCION. =s--- - m oo

De acuerdo con el Contrato de Suscripcién vy
Aseguramiento de la Colocacién, cada Entidad
Aseguradora y Colocadora (distinta de Caixa Terrassa)
recibira una comisidén fijada por la Sociedad Gestora

gue se situard entre 0,03% y 0,07% sobre el importe
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nominal asegurado. Las Entidades Directoras de la
Colocacién no recibirdn comisién alguna por la
direccidén de la colocacidn. ~----------cw------—--—-w-

Con posterioridad a 1la fecha de hoy y con
anterioridad a la finalizacién del Periodo de
Suscripcién, las Entidades Directoras de la Colocacidn
podrdan de comin acuerdo ceder una parte de su
respectivo compromiso de aseguramiento a nuevas
entidades aseguradoras, en cuyo caso deberdn ponerlo
en conocimiento de la Sociedad Gestora, gquien
procederd a modificar los importes de los compromisos
previamente adquiridos por las Entidades Aseguradoras
y Colocadoras resefladas en el Contrato de Direccidn y
Aseguramiento de la Colocacién. Las nuevag entidades
aseguradoras pasaran a ser Entidades Aseguradoras Yy
Colocadoras con los mismos derechos y obligaciones que
las previamente existentes mediante la adhesidn
expresa, plena y sin reserva ni condicidén alguna a la
totalidad de los términos y condiciones del Contrato
de Suscripcién y Aseguramiento de la Colocacién. La
incorporacién de nuevas entidades aseguradoras no
podrd dar lugar a incremento alguno de coste para el
Fondo, ni modificar los derechos y obligaciones que se

derivan para el Fondo de esta Escritura y del resto de
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contratos que le afectan, en particular del Contrato
de Suscripcidn y Aseguramiento de la Colocacién. En
todo caso, la inclusgién de nuevas entidades
aseguradoras, asi como la distribucidén de los importes
de los respectivos compromisos de aseguramiento se
comunicard a la CNMV para su puesta a disposicidén del
piblico, modificéndose los importes de los respectivos
compromisos de aseguramiento reflejados en el cuadro
anterior. Cada una de las Entidades Directoras que
haya decidido ceder una parte de su compromiso de
aseguramiento remitird, antes de la finalizacién del
Periodo de Suscripcién, a la Sociedad Gestora las
cartas de adhesién de las nuevas Entidades

Aseguradoras y Colocadoras que sean confirmadas como

En el supuesto de que las nuevas Entidades
Aseguradoras y Colocadoras incumplieran cualquiera de
las obligaciones que se desprenden del Contrato de
Suscripcién y Aseguramiento de la Colocacién, en

particular, en relacién con el compromiso de
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aseguramiento y obligacién de desembolso de lo
asegurado, Caixa Terrassa y e IXIS CIB (como Entidades
Directoras de la Colocacidn), quedarédn obligadas a
gsuscribir por cuenta propia la parte no asegurada por
la nueva(s) entidad(es) aseguradora(s) incumplidora(s)
en el importe que cada una de ellas hubiera cedido de
sus respectivos compromisos de aseguramiento iniciales
de acuerdo con el Contrato de Direccidn vy
Aseguramiento de la Colocacidn. ~=---=---=-----------~

13. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS BONOS

13.1 Entidad calificadora

La Sociedad Gestora y el Cedente han encargado la
valoracidn del riesgo crediticio de cada una de las
Series de Bonos a Fitch Ratings Espafla S.A. (la
Agencia de Calificacidn), entidad calificadora
reconocida por la CNMV, a los efectos de lo dispuesto

en el articulo 5 del Real Decreto 926/1998, de 14 de

13.2 Calificacién otorgadé a la Emisidén de Bonos

Con fecha 17 de julio de 2006, la Agencia de
Calificacién ha asignado las calificaciones
provisionales a cada una de las Series de Bonos que a
continuacidén se detallan, y espera asigﬁar las mismas

calificaciones finalesgs, antes del inicio del Periodo
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de Suscripcidn: =-------cmoomm e e

Serie de Bonos Calificacién
Serie A AAA
Serie B A
Serie C BBB+

Si antes del inicio del Periodo de Suscripcién, la
Agencia de Calificacién no confirmara como finales las
calificaciones provisionales asignadas, esta
circunstancia se comunicaria inmediatamente a la CNMV
Y se haria pblica en la forma prevista en la
Estipulacidén 11.11 de la presente Escritura. Asimismo,
esta circunstancia daria lugar a 1la extincién del
Fondo, a la Amortizacién de la Emigién de Bonos y de
la cesién de 1los Certificados de Transmisién de
Hipoteca. En el Anexo 6 de esta Escritura, se recoge
una copia de la carta de comunicacién de las
calificaciones provisionales asignadas por parte de 1la

Agencia de Calificacién, -----=-ccwcommmmmmeo o




13.3 Compromisos de la Sociedad Gestora
La Sociedad Gestora (en representacién del Fondo)
. suministrarid a la Agencia de Calificacidén informacidn
periédica sobre la situacién del Fondo y el
comportamiento de las Operaciones de Financiacidn para
que realice el seguimiento de la calificacidén de los
Bonos y las notificaciones de caracter extraordinario.
Igualmente facilitard dicha informacién cuando de
forma razonable fuera requerida a ello y, en cualquier
caso, cuando existiera un cambio significativo en las
condiciones del Fondo, en los contratos concertados
por el mismo a través de su Sociedad Gestora o en las
partes interesadas. ----~------==------=--------mo----

14, ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS

En cumplimiento del articulo Segundo, nomero 3 del
Real Decreto 926/1998, la Sociedad Gestora realizara,
con caracter inmediato a la Fecha de Desembolso, la
solicitud de admisién de la emisidén en AIAF Mercado de
Renta Fija, mercado secundario oficial organizado de
valores, creado por la Asociacién de Intermediarios de
Activos Financieros. La inscripecién de la emisidn en
el Mercado AIAF deberid estar concluida en el plazo de
treinta (30) dias desde la Fecha de Desembolso. ------

La Sociedad Gestora hace constar expresamente que
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conoce los requisitos y condiciones que se exigen para
la admisgidén, permanencia y exclusidn de los valores en
AIAF Mercado de Renta Fija Barcelona, segin 1la
legislacién vigente y los requerimientos de su
organismo rector, aceptando la Sociedad Gestora (por
cuenta del Fondo) cumplirlos. -------------“------—----

En caso de producirse un incumplimiento en el
mencionado plazo de la admisidén a cotizacidén de los
Bonos, 1la Sociedad Gestora procederd a ponerlo en
conocimiento inmediato de los tenedores de los Bonos,
asi como las causas que hubieren dado lugar a dicho
incumplimiento, mediante su publicacidn en un
peribédico de difusién nacional. Todo ello, sin
perjuicio de la eventual responsabilidad contractual
en la que, en su caso, pudiera incurrir la Sociedad
Gestora si el incumplimiento es por causas imputables
a la misma. -------errmmm e m e

Adicionalmente, se podrad solicitar la admisidén a
cotizacidn en otros mercados. -------------=~-----—-—-—-

15. REPRESENTACION DE LOS BONOS MEDIANTE ANOTACIONES EN
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CUENTA

15.1 Representacién y otorgamiento de escritura
piblica

Los Bonos estaran representados mediante
anotaciones en cuenta, conforme a lo dispuesto en el
Real Decreto 926/1998, y se constituirdn como tales en
virtud de su inscripcién en el correspondiente
registro contable, =~-r-----------e-m-omoooooo———eaeo

Esta Escritura surtirad los efectos previstos en el
articulo 6 de 1la Ley del Mercado de Valores, de
acuerdo con los dispuesto en el apartade 9 del
articulo quinto de la Ley 19/1992. =rrr----mmoomoomanw

La entidad encargada de la llevanza del registro
contable de los Bonos serd la Sociedad de Gestidn de
los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacidn
de Valores S.A. (Iberclear) ¢ entidad que la sustituya
en el futuro, a los efectos del articule 45 del Real
Decreto 116/1992 de 14 de febrero de representacidn de
valores por medio de anotaciones en cuenta vy
compensacidén y liquidacién de operaciones bursatiles.

Los titulares de los Bonos seran identificados
como tales (por cuenta propia o de terceros) segin
resulte del registro contable llevado por IBERCLEAR. -

15.2 Designacidén de 1la entidad encargada del
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registro contable

De acuerdo con lo dispuesto en los articulos 6 y 7
de la Ley del Mercado de Valores, se designa a la
Sociedad de Gestidén de 1los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacién de Valores S.A. (Iberclear)
como entidad encargada del registro contable de los
Bonos, de forma que efecte la compensacién Yy
liquidacidén de los Bonos de acuerdo con las normas de
funcionamiento gque respecto de valores admitidos a
cotizacidén en AIAF Mercado de Renta Fija, vy
representados mediante anotaciones en cuenta tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro.
Dicha designacidén sera objeto de inscripcidén en los
registros oficiales de la CNMV. ~---------------------

Iberclear tiene su domicilio en Plaza de la
Lealtad 1, 28014 Madrid. --------------"—"———————~—~—~—~—~=“u.«

15.3 Caracteristicas de 1los valores que se
representaran mediante anotaciones en cuenta

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6

del Real Decreto 116/1992, la denominacidn, nltmero de
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unidades, valor nominal y deméds caracteristicas vy
condiciones de la Emisibén de Bonos que se representa
por medio de anotaciones en cuenta es la que se hace
constar en esta Seccidn. -------ec--m-----msssmamm oo

15.4  Depdsito de copias de 1la Escritura de
Constitucidn

L.a Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez otorgada
la presente Escritura, de acuerdo con la normativa que
resulte de aplicacidén, depositard una copia de la
Escritura en la CNMV, y depositard otra copia de la
Escritura en Iberclear a los efectos de su
incorporacién en los registros previstos en los
articulos 7 y 92 de la Ley del Mercado de Valores.
Posteriormente, la Sociedad Gestora (en representacidn
del Fondo) depositard una copia de la Escritura en
AIAF Mercado de Renta Fija. La Sociedad Gestora (en
nombre del Fondo) deberid tener en todo momento a
disposicién de los titulares y del plblico en general
copia de la presente Escritura, en cumplimiento de 1lo
dispuesto en el articulo 8 del Real Decreto 116/1992.

16. REgiMeN JurRinIco DE ©Los BoNOS DERIVADOS DE 8T

REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN CUENTA
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La emisién de Bonos con cargoe al Fondo y su
exclusiva representacién por medio de anotaciones en
cuenta, se realiza al amparo del articuleo quinto,
apartado 9 de la Ley 19/1992, de lo dispuesto en el
Capitulo II del Titulo Primero de la Ley del Mercado
de Valores y del Real Decreto 116/1992 y demas
disposiciones que resulten de aplicacién. ------------

16.1 Préctica de la primera inscripcidén

De acuerdo con lo establecido en el articulo 11
del Real Decreto 116/1992, los Bonos representados por
medio de anotaciones en cuenta se constituiran como
tales en virtud de su inscripcidn en el registro
contable que llevard Iberclear. ----------------------

Una vez practicada la referida inscripcidén, los
Bonos quedaridn sometidos a las normas previstas en el
Capitulo II del Titulo Primero de la Ley del Mercado
de Valores y en el Real Decreto 116/1992, --------=«=u-

16.2 Legitimacién registral y certificados de
legitimacidn

De conformidad con el articulo 15 del Real Decreto
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116/1992, la persona o entidad que aparezca legitimada
en los asientos del registro contable se presumira
titular legitimo y, en consecuencia, podrd exigir de
la Sociedad Gestora (que actuard en representacidn y
por cuenta del Fondo) que realice en su favor las
prestaciones a que den derecho los Bonog. Asimismo, de
conformidad c¢on el articulo 18 del Real Decreto
116/1992, la legitimacién para la transmisidén y el
ejercicio de los derechos derivados de 1los valores
representados mediante anotaciones en cuenta podra
acreditarse mediante la exhibicidn de certificados de
legitimacién en el gque constardn las menciones
legalmente exigidas. -----------“r--------“sccm---—-—-

Dichos certificados no conferirdn més derechos que
los relativos a la legitimacidn., ----------=«---=“=~---

16.3 Transmisidén de los Bonos

Los Bonos podridn ser libremente transmitidos por
cualquier medio admitido en Derecho. La titularidad de
cada Bono se transmitird por transferencia contable.
La inscripcién de 1la transmisidén en favor del
adquirente en el registro contable producirda los
mismos efectos que la tradicién de los titulos y desde

ese momento la transmisidén serd oponible a terceros.

En este sentido, el tercero que adguiera a titulo
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oneroso 1los Bonos representados por anotaciones en
cuenta de persona que, segin los asientos del registro
contable, aparezca legitimada para transmitirlos no
estard sujeto a reivindicacién, a no ser que en el
momento de la adquisicién haya obrado de mala fe o con
culpa grave de conformidad con el articulo 12 del Real
Decreto 116/1992, ---=--------wmmmro o - ——eoommm - -

16.4 Constitucién de derechos y gravamenes sobre
los Bonos

La constitucién de derechos reales limitados u
otra clase de gravamenes sobre los Bonos deberd
inscribirse en la cuenta corresgpondiente. La
inscripcién de la prenda equivale al desplazamiento
posesorio del titulo. ------------------------su------

La constitucién del gravamen serad oponible a
terceros desde el momento en que haya practicado la
correspondiente inscripeidén., -------+-------------“~--

SECCION V:
OPERACIONES FINANCIERAS CO