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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 3, enunaescaladela?7

Descripcion general




Politica de inversion: Invierte mas del 75% de la exposicion total en bonos de gobiernos con cupon fijo periédico, con al
menos calidad crediticia media (minimo BBB-) o, si fuera inferior, el rating del R. Espafia en cada momento, pudiendo
invertir hasta 20% en baja calidad crediticia

(inferior a BBB-), de emisores/mercados de Europa, Brasil, México, Canada y EEUU, con participacién minima conjunta
del 45% en PIB mundial. La inversién en cada pais/zona geogréfica se calculara en base a su ponderacion en el PIB
mundial segun datos publicados

por el Fondo Monetario Internacional (FMI). Podra haber concentracidon geografica. Si los paises/zonas geograficas
representasen menos del 45% en el PIB mundial, se ampliara a otros paises/zonas geograficas hasta cumplir dicho
requisito. La exposicién maxima a paises emergentes sera del 10%.

El resto de la exposicidn total se invierte en renta fija publica/privada OCDE (incluyendo depdsitos e instrumentos del
mercado monetario cotizados o no, liquidos) con al menos calidad media (minimo BBB-) o, si fuera inferior, el rating del R.
Espafia en cada

momento. Duracion media de cartera de Renta Fija en torno a 6 afios (aunque podra variar entre 4 y 9 afios).

La exposicion maxima al riesgo divisa sera 10%.

Podra invertir hasta 10% en IIC financieras de renta fija, activo apto (incluidos ETF), armonizadas o no, del Grupo o no de
la Gestora.

Directamente sélo se utilizan derivados cotizados en mercados organizados de derivados.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversién en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podré operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversién. Esta
operativa comporta riesgos por

la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una
camara de compensacion. El grado maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros
derivados es el importe del

patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,26 0,26

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 420.965,62
N° de Participes 17

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00

Inversiéon minima (EUR) | Una participacion

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 4.209 9,9975
2021
2020
2019
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,03 0,03 0,03 0,03 patrimonio
Comision de depositario 0,01 0,01 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin

) o afiot Ultimo . : : - - - -
anualizar) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

actual trim (0)

Rentabilidad IIC

Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidades extremas (i)

Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad maxima (%)
(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo
Ibex-35
Letra Tesoro 1 afio

indice

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5

Ratio total de gastos
(iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

0,21

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Vocacion inversora

gestionado* (miles

Patrimonio
Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)

Renta Fija Euro

20.798 147 -0,92

Renta Fija Internacional

Renta Fija Mixta Euro

Renta Fija Mixta Internacional

Renta Variable Mixta Euro

Renta Variable Mixta Internacional

Renta Variable Euro

Renta Variable Internacional

33.230 311 0,25

IIC de Gesti6n Pasiva

Garantizado de Rendimiento Fijo

Garantizado de Rendimiento Variable

De Garantia Parcial

Retorno Absoluto

Global

FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable

FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica

FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad

FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable

Renta Fija Euro Corto Plazo

IIC que Replica un indice

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado

Total fondos

54.028 458 -0,20

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.681 87,46




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

* Cartera interior 145 3,44
* Cartera exterior 3.513 83,46
* Intereses de la cartera de inversion 23 0,55
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 472 11,21
(+/-) RESTO 56 1,33

TOTAL PATRIMONIO 4.209 100,00 % 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.

2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 0 0
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 140,15 140,15
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,31 -0,31
(+) Rendimientos de gestion -0,10 -0,10
+ Intereses 0,62 0,62
+ Dividendos 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -4,33 -4,33
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00
+ Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 4,74 4,74
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00
* Oftros resultados -1,13 -1,13
* Oftros rendimientos 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,21 -0,21
- Comision de gestion -0,03 -0,03
- Comision de depositario -0,01 -0,01
- Gastos por servicios exteriores -0,07 -0,07
- Otros gastos de gestion corriente -0,10 -0,10
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 4.209 4.209

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 145 3,45
TOTAL RENTA FIJA 145 345
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 145 345
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.507 83,35
TOTAL RENTA FIJA 3.507 83,35
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.507 83,35
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.653 86,80

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO DURACION

|o +5 Afios ® 3aSAfcs® 03805 Aﬁos|

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Futuros
SUBYACENTE EUR/USD 2.239 Cobertura
comprados
Futuros
SUBY. TIPO CAMBIO EUR/GBP (CME) 365 Cobertura
comprados
Total subyacente tipo de cambio 2604
TOTAL OBLIGACIONES 2604

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio
e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X[X|X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes



No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Participes Significativos - INVERSIONES DEVA SICAV
FOREX: -2.567.054,26

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a. Vision de la gestora sobre la situacion de mercado.

El dltimo trimestre del afio ha sido volatil para los mercados. Trimestre que cerrd con la mayoria de los mercados con
ganancias en contraste con el resto del afio. Los Unicos mercados que no cerraron el cuarto trimestre en positivo fueron
los bonos soberanos y el ddlar.

El mes de octubre corrigié los mercados con respecto al de septiembre. Por parte de la Renta Fija, se produjeron ligeros
movimientos positivos a excepcion de los corporativos a més largo plazo. Sin embargo la renta variable obtuvo resultados
notablemente positivos (<5%) en Europa, EEUU y Japdén, un poco menores en la India ( MSCI India 2,5% ) y la renta
variable emergente se vio castigada especialmente por el componente de China ( MSCI China -16,81%).

El mes de noviembre sigui6 la tendencia del anterior y vemos rentabilidades mensuales positivas en todos los mercados,
tanto de renta fija como de renta variable. Especialmente positivas en la renta variable emergente, y en concreto la China
(MSCI China 29,71%).

El mes de diciembre cerr6 el afio con pequefias correcciones en los diferentes activos. Donde vimos rentabilidades
negativas en la parte de RF, con peores nimeros en los soberanos que en corporativos. Y por su parte la RV también
cerro con rojos a excepcion de la renta variable China.

En cuanto a la divisa mencionar que en un buen afio para el USD (+6,22%), cerr el afio con 3 meses consecutivos
negativos, acumulando en conjunto un -8,64% en el cuarto trimestre.

En el entorno macro seguimos pendientes de la subida de los precios y de las reacciones de los bancos centrales a la




evolucion de la misma.

b. Decisiones generales de inversién adoptadas.

La inversién del FI en cada zona geogréfica se realiza mediante la adquisicion de bonos soberanos de los principales
gobiernos, emitidos en euros o cubierto su riesgo divisa, liquidos y con Rating minimo BBB-.

No realizamos una gestién activa de las inversiones. Nuestra gama de fondos GDP, a la cual pertenece este Fl, se
gestionan de forma pasiva, pero en un concepto mas amplio del que se establece en la definicién de la clase
administrativa de Gestion Pasiva (GP). Esta es la razén por la que la clase administrativa de nuestro fondo sea Renta Fija
Euro (RFE), pero a efectos practicos la filosofia de inversion es la de comprar y mantener.

c. indice de referencia

La rentabilidad obtenida por el fondo durante el 252022 desde su puesta en funcionamiento es del -0,03%, frente a un -
0,55% del benchmark FTSE World Government Bond Index Hedged (EUR).

d. Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio a 31/12/2022 es de 4.208.587 .

El nimero actual de participes es de 17.

El ratio de gastos TER acumulado en 2022 se sitda en el 0,21%.

e. Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad media ponderada de los fondos GDP gestionados por Market Portfolio AM SGIIC en el 252022 ha sido del
-0,98%.

La rentabilidad media ponderada de todos los fondos gestionados por Market Portfolio AM SGIIC ha sido del -0,01%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En cuanto a inversiones y desinversiones realizadas en el periodo, se han comprado bonos de distintas zonas geograficas
a medida que llegaban participes para alinearnos con los pesos objetivos del fondo. Segun nuestra politica estas se iran
haciendo mas compras cuando hayan entrado suscripciones, ajustandose a la composicidn por areas geograficas del PIB
mundial. No hay desinversiones en el periodo.

Al final del periodo la cartera esta invertida en un 87,3% en renta fija. La exposicion a derivados de divisa es del -62,7%
del patrimonio del FI con la finalidad de cubrir el riesgo de divisa no euro. Recientemente se ha realizado el Rollover de
estas coberturas realizadas a través de futuros extendiendo su vencimiento hasta dic-22.

Al final del periodo se mantiene aproximadamente el 11,2% del patrimonio de la IIC en cuentas de liquidez.

b. Operativa de préstamo de valores.

N/A

c. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

N/A

d. Otra informacion sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

Nuestra expectativa de rentabilidad bruta anual a largo plazo es del 3,5% (rentabilidad neta del 3,3%). Las letras del tesoro
a un afio estan actualmente a +2,99%. A corto plazo no tenemos expectativas. Como se ha indicado anteriormente la
estrategia de inversion de nuestros fondos GDP es acompafiar el crecimiento global de la economia, a través del PIB de
las principales zonas geograficas del mundo, de la manera mas pasiva posible y a largo o incluso muy largo plazo.
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4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

N/A

5. EJERCICIO DE DERECHOS POLITICOS.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

9. COMPARTIMENTO DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

No sabemos cudl va a ser el futuro a corto y medio plazo, pero nos sentimos cémodos con la cartera de inversiones de




GDP W. GOVERMENT BONDS FI, es una cartera soélida, de calidad y se encuentra bien posicionada para afrontarlo. La

duracidnmodificadamedia-de la cartera-se sitlaen los 6 7 afios anrox. A larao plazo somos-optimistas
T Ll ~ T T

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012G34 - RFIJA|SPAIN GOVERNMENT]|1.25/2030-10-31 EUR 145 3,45
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 145 3,45
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 145 3,45
TOTAL RENTA FIJA 145 3,45
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 145 3,45
1T0005413171 - RFIJA|ITALY BUONI POLI|1.65|2030-12-01 EUR 240 5,69
US91282CFL00 - RFIJAJUNITED STATES TR|3.88|2029-09-30 UsD 371 8,82
NL0013332430 - RFIJAINETHERLANDS GOVE|0.25|2029-07-15 EUR 97 2,30
US105756BZ27 - RFIJA|BRAZILIAN GOVERNI4.62|2028-01-13 UsD 179 4,25
GB0004893086 - RFIJA|JUNITED KINGDOM G|4.25|2032-06-07 GBP 338 8,02
US9128287Q64 - RFIJAJUNITED STATES TR|0.62|2030-05-15 UsD 927 22,02
CA135087L443 - RFIJAITESORO CANADA|0.50]2030-12-01 CAD 111 2,64
US91087BAT70 - RFIJAIMEXICO GOVERNMEN|4.88|2033-05-19 UsD 172 4,09
FR0013341682 - RFIJA|FRANCE GOBERNMEN]|0.75|2028-11-25 EUR 327 7,78
DE0001102465 - RFIJAIBUNDESREPUBLIK D|0.25|2029-02-15 EUR 468 11,12
US91282CFY21 - RFIJAJUNITED STATES TR|3.88|2029-11-30 UsD 278 6,62
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 3.507 83,35
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.507 83,35
TOTAL RENTA FIJA 3.507 83,35
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.507 83,35
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.653 86,80

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Market Portfolio Asset Management SGIIC cuenta con una politica de remuneracién de sus empleados acorde a la
normativa vigente que ha sido aprobada por su Consejo de administracién. La politica remunerativa esta compuesta
Unicamente por una retribucidn fija, en funcion del puesto y responsabilidad asignada a cada empleado. La politica
retributiva tendrd una gestion coherente y no supondra nunca la asuncién de riesgos incompatibles con las IIC
gestionadas. Esta politica retributiva es revisada al menos con caracter anual para asegurar en su caso su correcta
actualizacién.

El nimero total de personas que han recibido remuneracion de la sociedad durante el 2022 han sido 5 y la cuantia total de
la remuneracion abonada al personal durante el afio 2022 ascendi6 a 83.122 Euros, todos ellos en forma de retribucion
fija. Ninguna de las remuneraciones abonadas por la Sociedad estuvo ligada a una comisidn de gestion variable de una
lIC.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Sin informacion
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