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Roberto Rey Perales, en nombre y representacion de Banca Civica, S.A. (la“ Sociedad”), en relacién con
la Nota sobre las Obligaciones relativa a la emision de Obligaciones Subordinadas Necesariamente
Convertibles y/o Canjeables a suscribir por titulares de Participaciones Preferentes, depositada e inscrita
en los registros oficides de la Comision Nacional del Mercado de Vaores (la “Nota sobre las
Obligaciones’),

HACE CONSTAR

Que la version impresa de la Nota sobre las Obligaciones de la Sociedad inscrita y depositada en esa
Comisién se corresponde con la version en soporte informético que se adjunta. Asimismo, por la presente
se autoriza ala Comision Nacional del Mercado de Valores para que la Nota sobre las Obligaciones sea
puesta a disposicién del publico através de su pagina web.

Y paraque asi conste y surta los efectos oportunos, en Madrid, a 31 de mayo de 2012.

Banca Civica, SA.
P.r.

Roberto Rey Perales
Director General de Banca Civica, SA.
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ADVERTENCIA DE BANCA CIiVICA
Valoracién de las Participaciones Preferentes

A fecha 22 de mayo de 2012, y de acuerdo con los precios en el mercado secundario de las referencias existentes
de emisiones comparables, dirigidas, al menos parcialmente, a inversores mayoristas, los titulares de las
Participaciones Preferentes a los que se dirige esta Oferta de Recompra entregarian valores negociables con un
valor estimado entre un 15,55% y 24,78% para las Participaciones Preferentes objeto de recompra de la Serie A,
entre un 57,17%y 79,79% en las Participaciones Preferentes objeto de canje de la Serie B y entre un 54,09% y
84,05% en las Participaciones Preferentes objeto de canje de la Serie C, recibiendo a cambio, respectivamente:

e Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles y/o Canjeables Serie A/2012, con un valor de
mercado estimado entre 89,2% y 92,1%.

e  Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles y/o Canjeables Serie B/2012, con un valor de
mercado estimado entre 90,9% y 93,7%.

e Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles y/o Canjeables Serie C/2012, con un valor de
mercado estimado entre 92,0% y 94,8%.

En consecuencia, €l valor de mercado de los productos que se ofrecen se encuentra por encima del valor de
mercado de | as Participaciones Preferentes objeto de recompra, pero por debajo del valor nominal desembol sado.
Por lo tanto, si & aceptante quisiera vender inmediatamente en el mercado secundario los valores recibidos en
contraprestacion, podria perder aproximadamente el 10,8% de su inversién inicial en la Serie A/2012, el 9,1% de
su inversion inicial en la Serie B/2012 y €l 8% de su inversion inicia en la Serie C/2012. No obstante, esta
pérdida seria previsiblemente superior si €l aceptante no acudiera a la Oferta de Recompray procediera a vender
|as Participaciones Preferentes en € mercado.

Operacion de Fusion con CaixaBank, S.A.

El pasado 26 de marzo de 2012, se anuncié publicamente mediante comunicacion de Hecho Relevante que los
Consgios de Administracion de la Sociedad y CaixaBank, S.A. habian suscrito un acuerdo para iniciar un
proceso de integracion mediante la fusién por absorcion de la Sociedad por CaixaBank, S.A. (la“Fusion”).

La Sociedad tiene previsto redlizar la oferta de recompra de las participaciones preferentes, y consiguiente
emision de las Obligaciones objeto de la Nota sobre las Obligaciones antes de la gecucién, en su caso, de la
Fusion. Por tanto, en el caso de que se gecute la Fusion, CaixaBank, S.A. se subrogara en todos los derechos y
obligaciones de la emision y por €ello los inversores convertiran o canjearan los titulos por acciones de
CaixaBank, S.A. en la medida que esta sera la entidad absorbente de la Sociedad, a quien sucedera en sus
derechos y obligaciones universalmente.

La Fusion no alterard los términos y condiciones de las Obligaciones (previstos en la Nota sobre las
Obligaciones), salvo los precios minimos y méximos de conversion y/o canje, que se adaptaran, en su caso, en €l
momento de inscripcidn de la Fusion (y quedara fijo en ese momento), en funcion de la ecuacion de canje de la
Fusion que finalmente se acuerde por las Juntas Generales de accionistas de la Sociedad y CaixaBank, S.A.

Asimismo, los términos y condiciones que estén referidos a determinados pardmetros o ratios de la Sociedad, se
entenderan necesariamente referidos a CaixaBank, S.A. y/o a su grupo consolidable de entidades de crédito
entendido conforme a lo previsto en la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia, a entidades de
crédito, sobre determinacion y control de los recursos propios minimos, del que Caja de Ahorros 'y Pensiones de
Barcelona ("laCaixa") es sociedad dominante.



En este sentido, antes de tomar la decisién de aceptar la Oferta de Recompra e invertir en las Obligaciones que se
emiten deben valorarse detenidamente no sélo informacion incluida en la Nota sobre las Obligaciones sino la
documentacion relativa a la Fusion disponible en la pagina web de Banca Civica (www.bancacivica.es), asi
como la informacion publica de CaixaBank, S.A y, en particular, en €l documento de registro inscrito en los
registros oficiales de la CNMV con fecha 24 de mayo de 2012, que incluye un médulo de informacion financiera
proforma (Anexo Il del Reglamento (CE) 809/2004) preparado por CaixaBank, S.A. y que ha sido objeto de un
informe especia sobre informacién financiera proforma emitido por Deloitte, S.L., con €l Unico propésito de
facilitar informacién del grupo CaixaBank, S.A. tras la posible integracion de Banca Civica, SA. y que ha
guedado incorporado por referencia en la Nota sobre las Obligaciones.

En caso de que finalmente se gjecute la fusion, esta previsto que ésta se cierre durante el segundo semestre del
gercicio 2012.

En e supuesto de que la operacion de integracion no se realizase o no se culminase con anterioridad a 31 de
diciembre de 2012, la constitucién de las provisiones exigidas por € Real Decreto-ley 18/2012, de 11 de mayo,
sobre saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del sector financiero podria llevar apargjado un registro
para Banca Civicaen €l gercicio 2012 de unas pérdidas netas que se estiman en 1.143 millones de euros. Dichas
pérdidas generarian un déficit de capital principal estimado en 1.452 millones de euros, necesario para cumplir
con €l capital regulatorio, lo que eventualmente, de conformidad con los términos y condiciones de la emisién,
podria afectar a pago de la Remuneracion o propiciar la Conversion y/o Canje de las Obligaciones con
anterioridad ala Fecha de Vencimiento.

I RESUMEN

A continuacién se incluyen las caracteristicas principales y los riesgos esencial es asociados a Banca Civica, SA.
(“Banca Civica”, la “Sociedad” o el “Banco”) y a los vaores objeto de la presente Nota sobre las
Obligaciones.

La emision de las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles y/o canjeables, que se articula a través
de 3 series de obligaciones (las “ Obligaciones’), esta vinculada con la oferta de recompra de participaciones
preferentes para su amortizacion anticipada 'y se dirige alos titulares de las siguientes participaciones preferentes
(las “Participaciones Preferentes’) (la “Oferta de Recompra”’) emitidas por Banca Civica o entidades
pertenecientes al grupo consolidable de entidades de crédito del que Banca Civica es entidad matriz (el “Grupo
Banca Civica").

= La Serie A/2012 se destina integramente a los titulares de las siguientes participaciones preferentes
(conjuntamente, las “ Participaciones Preferentes Serie A”).

Fecha de : Importe emitido

Nombre ISIN emision (miles €) Cup6n
- P. Pref. Serie A El Monte Capital Saul......; KYG3014M1024©  29/12/2000 - 130000 EUR 12meses+0,40%
; P. Preferentes Serie A San Fernando - ; ; ; .
Preference Limited.............ewereessncs KYG1755U1195 31/08/2001 120000  EUR6 meses+0,25%
P. Pref. Serie B EI Monte P. Pref. SA........ ES0128469006 15/06/2005 37000 EUR 12meses+0,55%

Los titulares de estas Participaciones Preferentes podrén suscribir obligaciones de la Serie A/2012
mediante la inmediata aplicacién del efectivo recibido en la recompra de sus Participaciones
Preferentes.



La Serie B/2012 se destina integramente a los titulares de las siguientes participaciones preferentes
(conjuntamente, las “ Participaciones Preferentes Serie B”).

~ Fechade . Importe emitido
Nombre ISIN emision (miles €) Cup6n
Participaciones Pref. Serie |l - Caja EUR 3meses + 5,85%, con
(O g T ES0115009005 05/08/2009 67.031 un minimo del 6%
EUR 3 meses + 6,10%, con
P. Pref. Serie D El Monte P. Pref. SA. ...  ES0128469022 02/10/2009 250.000 un minimo del 7%

Los titulares de estas participaciones preferentes podran adquirir obligaciones de la Serie B/2012
mediante la inmediata aplicacién del efectivo recibido en la recompra de sus Participaciones
Preferentes.

La Serie C se destina integramente a los titulares de las siguientes participaciones preferentes
(conjuntamente, las “ Participaciones Preferentes Serie C”).

I mporte emitido
Nombre ISIN - Fecha de emision (miles€) Cup6n
8% hasta el 24/12/2014. A
partir de estafecha, EUR
3meses +5,00%, con un
12Emision de P. Preferentes Caja Navarra... ES0114965009 16/12/2009 100.000 minimo del 6,50%
8,65% hasta 18/2/2015. A
partir de esa fecha, EUR
12Emision de P. Pref. Banca Civica............. ES0848873008 18/02/2011 200.000 3meses + 6,74%

Los titulares de estas participaciones preferentes podran adquirir obligaciones de la Serie C/2012
mediante la inmediata aplicacién del efectivo recibido en la recompra de sus Participaciones
Preferentes.

Se hace constar expresamente que:

Este Resumen debe leerse como introduccion al Documento de Registro de la Sociedad (inscrito en los
registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Vaores (la“CNMV”) € 29 de junio de
2011, en adelante, €l “Documento de Registro”) y ala Nota sobre las Obligaciones (inscrita en los
registros oficiales de la Comisién Naciona del Mercado de Valores, en adelante, la “ Nota sobre las
Obligaciones’). El Documento de Registro y la Nota sobre las Obligaciones serén referidos
conjuntamente como €l “Folleto”.

Toda decisién de aceptar la Oferta de Recompra'y consecuentemente invertir en las Obligaciones debe
estar basada en la consideracién por parte del inversor del Folleto en su conjunto.

No se derivara responsabilidad civil a alguna persona exclusivamente por €l presente Resumen, ano ser
gue el mismo resulte ser engafioso, inexacto o incoherente al ser leido conjuntamente con las restantes
partes del Folleto.

En caso de iniciarse ante un tribunal un procedimiento de reclamacion en relacién con la informacion
contenida en este Folleto, el inversor demandante podria, en virtud de la legilacion de los Estados
miembros del Espacio Econdmico Europeo, tener que hacer frente a los gastos de la traduccion del
Folleto con caracter previo al inicio de dicho procedimiento judicial.




1 FACTORESDE RIESGO

La capacidad de Banca Civica de cumplir sus compromisos con |os inversores se podria ver afectada en caso de
concrecién de los riesgos que se recogen en € Documento de Registro a los que se encuentran sometidos las
actividades de negocio del Grupo Banca Civica. Ademaés de la restante informacion recogida en la Nota sobre las
Obligaciones, antes de tomar la decisién de aceptar la Oferta de Recompra y consecuentemente invertir en las
Obligaciones deberan sopesarse detenidamente | os factores que seguidamente se enumeran y que se describen en
el Documento de Registro y en la Nota sobre las Obligaciones. Cualquiera de estos riesgos podria provocar un
impacto sustancial adverso en el negocio, los resultados y la situacién financiera del Grupo Banca Civica, asi
como futuros riesgos actualmente desconocidos, o no considerados actualmente como relevantes por la
Sociedad.

A continuacién se incluyen los principales factores de riesgo asociados a los valores objeto de la Nota sobre las
Obligaciones:

Las Obligaciones objeto de la presente emisién son instrumentos financieros compleos

Dado que las Obligaciones son instrumentos financieros complejos a incorporar como subyacente la accion de
Banca Civica y a prever bajo sus términos de emision supuestos complejos que afectan a su canje y/o
convertibilidad y a Precio de Conversion y/o Canje, € inversor, pararealizar un juicio fundado y razonable de la
emision y adoptar una decision informada, debera analizar con detenimiento y en detalle la Nota sobre las
Obligaciones.

Carécter subordinado de las Obligaciones

Tal y como se describe en € epigrafe 4.5 de la Nota sobre las Obligaciones, las Obligaciones se sittan en €
siguiente orden de prelacion (i) por detras de todos los acreedores comunes y subordinados de Banca Civica; (ii)
por detras de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores equiparables que Banca Civica haya
emitido (o garantizado), pueda emitir (o garantizar), o en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar); (iii)
pari passu con las demés emisiones de obligaciones, bonos u otros valores convertibles y/o canjeables
equiparables alas Obligaciones emitidas o que pudiese emitir Banca Civica directamente o através de una Filial
(seguin este término se define en el epigrafe 4.6.1 de la Nota sobre las Obligaciones) con la garantia de Banca
Civica o en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar); y (iv) por delante de las acciones ordinarias de
Banca Civica.

A partir del momento de su conversién y/o canje, los derechos de los titulares de las Obligaciones se situaran en
orden de prelacion al mismo nivel que los accionistas del Banco, por detrés de todos los acreedores comunes y
subordinados del Banco, por detras de los tenedores de participaciones preferentes de Banca Civica y/o valores
equiparables que el Banco haya emitido (o garantizado), pueda emitir (o garantizar), o en las que se haya
subrogado (o se pueda subrogar), y por detras de los tenedores de las demés emisiones de obligaciones, bonos u
otros valores convertibles y/o canjeables equiparables a las Obligaciones que haya emitido o pudiese emitir €
Banco directamente o através de una Filial con la garantia de Banca Civica o en las que se haya subrogado (o se
pueda subrogar).

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo anterior, si por producirse la liquidacion del Banco (mediante
cualquier operacion societaria distinta de la fusion, escision y cesion global de activo y pasivo), la reduccion de
capital social del Banco en los términos de los articulos 320 y siguientes 0 343 del Texto Refundido dela Ley de
Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 dejulio (la“L SC") o el concurso
de Banca Civica, voluntario o necesario, o por cualquier otro motivo no fuese posible la conversion y/o canje de
las Obligaciones en acciones de Banca Civica, cualquier derecho de los titulares de estas estara limitado al
importe que resulte de multiplicar la Relacion de Conversién y/o Canje (segin este término se define en €
epigrafe 4.6.3 de la Nota sobre las Obligaciones) por la cuota de liquidacion (o de reduccion de capital) por
accion ordinaria del Banco que resultaria de haberse producido la conversion y/o canje.



Riesgo de no percepcion de la Remuneracion

Tal y como se describe en el epigrafe 4.6 de la Nota sobre las Obligaciones, la percepcion de la Remuneracion
en cada Fecha de Pago (tal y como se define en €l epigrafe 4.7 de la Nota sobre las Obligaciones) requerira que
se cumplan simultdneamente las cuatro condiciones siguientes:

0) la obtencién de Beneficio o Reservas Distribuibles suficientes para hacer frente a pago de la
Remuneracion y a otras emisiones de valores convertibles y/o canjeables equiparables a las Obligaciones,
una vez deducida la remuneracién de las participaciones preferentes, acciones preferentes y valores
equiparables emitidos por Banca Civica o garantizados por Banca Civica;

(i)  que no existan limitaciones impuestas por la normativa espafiola o0 europea de recursos propios actual o
futura que resulte de aplicacién;

(iii)  que e Consgjo de Administracién de Banca Civica no haya decidido, a su sola discrecion, no proceder a
pago de la Remuneracién atendiendo a la situacion de liquidez y solvencia de la Sociedad o de su grupo
consolidable de entidades de crédito entendido conforme a lo previsto en la Circular 3/2008, de 22 de
mayo, del Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacion y control de los recursos propios
minimos; y

(iv) que e Banco de Espafia no haya exigido la cancelacion del pago de la Remuneracion basandose en la
situacion financiera 'y de solvencia de Banca Civica 0 en la de su grupo consolidable de entidades de
crédito entendido conforme a lo previsto en la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Esparia, a
entidades de crédito, sobre determinacion y contral de los recursos propios minimos, de acuerdo con la
normativa aplicable.

En el caso de que no se proceda a pago de la Remuneracion por cualquiera de las causas previstas en los
epigrafes (i) a (iv) anteriores, el tenedor de las Obligaciones no tendrd derecho a reclamar €l pago de dicha
Remuneracion ni a convertir y/o canjear sus Obligaciones, aln cuando en Fechas de Pago posteriores no se
incumplieran las limitaciones establecidas en los parrafos (i) a (iv) anteriores.

No obstante lo anterior, cuando por cualquiera de los supuestos previstos en los epigrafes (i) a (iv) anteriores no
se produjera € pago total o parcial de la Remuneracion, Banca Civica podra pagar dividendos a sus acciones
ordinarias o realizar cualesquiera otros repartos de cantidades dinerarias 0 en especie a sus acciones ordinarias.

A efectos informativos, €l Beneficio Distribuible y las Reservas Distribuibles individuales del Ultimo gjercicio de
Banca Civica han sido de 190 millones de euros y 2.282 millones de euros, respectivamente. A efectos tedricos,
asumiendo que la emision de las Obligaciones se hubierarealizado € 1 de enero de 2012 y que esta se hubiera
suscrito integramente, el importe de la Remuneracion adicional que suponen estas emisiones en relacion a coste
gue las emisiones de participaciones preferentes objeto de la recompra han tenido en 2011 es de 16,916 millones
de euros, lo que representa un 8,90% sobre el Beneficio Distribuible y un 0,7% de las Reservas Distribuibles. El
coste financiero de la emisiones de Participaciones Preferentes que son objeto de recompra fue de 52* millones
de euros durante €l gercicio 2011.

Irrevocabilidad de la aceptacion de la Oferta de Recompra

Las Ordenes de aceptacién de la Oferta de Recompra, que implicardn a su vez la simulténea e irrevocable
aplicacion del precio de recompra de las Participaciones Preferentes recibido en efectivo (descontado €l Cupon
Corrido -segun este término se define en €l epigrafe 5.1.3 de la Nota sobre las Obligaciones-) ala suscripcién de
Obligaciones, tendran caracter irrevocable, salvo (i) en € caso de que con motivo de cualquier nuevo factor
significativo, inexactitud o error que sean relevantes, susceptible de afectar a la evaluacion de los valores, se
publique un suplemento a la Nota sobre las Obligaciones de acuerdo con lo dispuesto en € epigrafe f) del
articulo 40 del Real Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre, por € que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988,

! Laemisi6n de participaciones preferente de Banca Civica, S.A. por importe de 200 millones de euros tuvo lugar en febrero de 2011.



de 28 de julio, del Mercado de Valores, en cuyo caso los inversores podran revocar las drdenes de aceptacion
durante los 2 dias habiles siguientes a la fecha de publicacion del suplemento; y (ii) en el supuesto de que por
cualquier causa la Oferta de Recompra no se realice, en cuyo caso, la correspondiente orden de suscripcion de
|as Obligaciones afectada quedara automati camente revocada.

Conversion y/o canje necesario en acciones

Sin perjuicio de (i) lo establecido en el epigrafe 4.6.3 de la Nota sobre las Obligaciones respecto de las
fracciones de accion; y (ii) salvo por aquellos supuestos referidos en € anterior Factor de Riesgo “ Caracter
subordinado de las Obligaciones’ en los que por cualquier motivo no fuese posible la conversion y/o canje de
las Obligaciones en acciones, en ningun otro caso se prevé la posibilidad de amortizacion en efectivo de las
Obligaciones, de manera que en cualquiera de los supuestos de Conversion y/o Canje (tal y como se definen en
e epigrafe 4.6.3 de la Nota sobre las Obligaciones), sus titulares Unicamente recibiran las acciones de acuerdo
con la Relacién de Conversion y/o Canje aplicable y nunca el reembolso en efectivo del nominal que en cada
momento tengan las Obligaciones.

Las Obligaciones serédn necesariamente convertidas y/o canjeadas, total o parciamente, en acciones (a) a
voluntad del Banco, en los supuestos de conversion y/o canje necesario total o parcial a opcion del Banco
previstos en € epigrafe 4.6.3 de la Nota sobre las Obligaciones; (b) de forma necesaria (i) en la Fecha de
Vencimiento, es decir, € dia 17 de diciembre de 2014; y (ii) en cualquiera de los demés Supuestos de
Conversién y/o Canje Necesario Total previstos en el epigrafe 4.6.3 de la Nota sobre las Obligaciones. Asi
mismo, los titulares de las Obligaciones podran optar por convertir y/o canjear sus Obligaciones de forma
voluntaria en la Fecha de Pago de la Remuneracion correspondiente a 30 de junio de 2013 y a 30 de junio de
2014.

De conformidad con lo previsto en € epigrafe 4.6 de la Nota sobre las Obligaciones, las Obligaciones se
convertirdn y/o canjeardn totalmente en acciones en aguellos supuestos en los que € Banco de Espafia o la
autoridad competente nacional, en cualquier momento determine que: (i) la conversion y/o canje de las
Obligaciones es necesaria para mejorar la situacion financieray de solvencia de Banca Civica, o la de su grupo
consolidable, y/o (ii) la conversién y/o canje de las Obligaciones es necesaria para evitar una situacion de no
viabilidad, la insolvencia, concurso o la incapacidad de hacer frente a cantidades significativas de deuda de
Banca Civica, o la de su grupo consolidable, y/o (iii) Banca Civica necesita una inyeccién de capital publico u
otro tipo de apoyo publico para evitar una situacion de no viabilidad, la insolvencia, concurso o la incapacidad
de hacer frente a cantidades significativas de deuda de Banca Civica, o la de su grupo consolidable, u (iv) otras
circunstancias similares.

Por tanto, los suscriptores de las Obligaciones, en e momento de suscribir las mismas, no podran conocer con
exactitud si se va a proceder a la conversion y/o canje anticipado de las Obligaciones, todo ello sin perjuicio de
la posibilidad de convertir y/o canjear sus Obligaciones en los supuestos de Conversiéon y/o Canje Voluntario
gjercitable anualmente a opcion de los titulares de las Obligaciones.

Los titulares de las Obligaciones, en e Supuesto de Conversion y/o Canje Necesario Total como consecuencia
de llegar la Fecha de Vencimiento, tendran derecho a percibir la Remuneracion devengada y no pagada en la
Fecha de Vencimiento, siempre que no se incumplan las limitaciones para € pago de la Remuneracion y €
Banco, a su sola discrecion, atendiendo a la situacion de liquidez y solvencia del Banco o su grupo consolidable
de entidades de crédito entendido conforme a lo previsto en la Circular 3/2008, no decida no pagar la
Remuneracion correspondiente a dicho Periodo de Devengo de la Remuneracion. En todos los demas Supuestos
de Conversion y/o Canje Necesario Total, los tenedores de las Obligaciones no tendrén derecho a percibir
Remuneracion en la Fecha de Pago y recibiran Unicamente acciones.



Riesgo de mercado

Una vez admitidas a negociacion las Obligaciones en el Mercado Electronico de Renta Fija de las Bolsas de
Valores, el precio de cotizacién de las Obligaciones podra evolucionar favorable o desfavorablemente segin las
condiciones del mercado y el valor de las acciones subyacentes del Banco, pudiendo situarse en niveles
inferiores al precio de emision de manera que € inversor que quisiera vender sus Obligaciones podria sufrir
pérdidas.

Riesgo de liquidez

Es € riesgo de que los operadores del mercado no encuentren contrapartida para las Obligaciones. Laadmision a
negociacion de las Obligaciones en el Mercado Electréonico de Renta Fija de la Bolsas de Vaores no garantiza de
por si el desarrollo de un mercado secundario liquido sobre las Obligaciones, |o que puede dificultar su venta por
aquellos inversores que quieran desinvertir de las Obligaciones en un momento determinado.

No obstante, Banca Civica ha firmado un contrato de liquidez con Banco Santander, S.A. en fecha 30 de mayo
de 2012 por €l que la entidad de liquidez se compromete a dar liquidez a las Obligaciones mediante la cotizacion
de precios de compra y venta con un minimo por orden de 25.000 euros (con un maximo diario de 1.000.000
euros de nominal) por cada una de las series de Obligaciones, y hasta un nimero méximo de Obligaciones que
representen e 10% del importe nominal vivo en cada momento de cada una de | as series de Obligaciones.

Sin perjuicio de lo anterior, la reduccion del importe vivo de la emisién como consecuencia de las posibles
amortizaciones 0 conversiones y/o canjes parciales a lo largo de la vida de las Obligaciones podria reducir la
liquidez de las mismas.

Posibilidad de descensos en la cotizacion de las acciones

El precio de cotizacién de la accién de Banca Civica, como €l de cualquier valor de renta variable cotizado en
Bolsa, es susceptible de descender por factores diversos, tales como la evolucion de los resultados del Banco, los
cambios en |las recomendaciones de |os analistas o |os cambios en las condiciones de |os mercados financieros.

El nimero de acciones que recibiran los titulares de las Obligaciones como consecuencia de su conversion y/o
canje variara en funcion de la media ponderada de | os precios medios ponderados correspondientes alos 15 dias
de cotizacion que sirven de referencia para determinar € Precio de Conversion y/o Canje, segin se define en €l
epigrafe 4.6.3 de la Nota sobre las Obligaciones, con un precio minimo de 1,2 euros y un precio maximo de 20
euros. A cierre del dia 29 de mayo de 2012, €l precio de cotizacién de las acciones de Banca Civica fue de 1,273
€uros por accion.

Los inversores podrian sufrir una pérdida sobre el nominal invertido si € Precio de Conversion y/o Canje fuese
superior a precio de cotizacion de las acciones en e momento de entrega efectiva de las mismas, ya que la
Sociedad tiene un plazo maximo de 30 dias habiles desde la fecha en la que se produzca un Supuesto de
Conversién y/o Canje para laentregay, en €l caso de las acciones de nueva emision, admisidn a negociacion de
|as acciones que se emitan o transmitan como consecuencia de un Supuesto de Conversion y/o Canje.

Ausencia de derechos de suscripcion preferente

Los titulares de las Obligaciones no tendran derecho de suscripcion preferente respecto de los sucesivos
aumentos del capital social o futuras emisiones de obligaciones convertibles de Banca Civica.

No obstante, y aunque la Relacion de Conversion y/o Canje de las Obligaciones es una relacion variable que se
determinara en funcion del precio de negociacion de las acciones de la Sociedad y por tanto aguellos cambios
gue se produzcan en el capital social de Banca Civica quedaran de este modo recogidos en e Precio de
Conversién y/o Canje, en lamedida en que laemisién de las Obligaciones prevé un precio minimo de conversion
y/o canje, para compensar alos titulares de las Obligaciones por la dilucion econémica de las acciones del Banco
subyacentes a las Obligaciones en 1o que respecta a dicho precio minimo, se contemplan una serie de
mecanismos antidilucién, descritos en € epigrafe 4.6.3 de laNota sobre las Obligaciones.
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Reduccién de la liquidez de las Participaciones Preferentes no vendidas

Respecto a las Participaciones Preferentes a las que se dirige la Oferta de Recompra, debe tenerse en cuenta que
existe la posibilidad de que las érdenes de ventay de compra de las mismas se crucen a precios por debajo de su
valor nominal, posibilidad que podria verse aumentada por la merma de liquidez que pudieran sufrir aquellas
Participaciones Preferentes que pudieran quedar tras la Oferta de Recompra si esta fuera significativamente
aceptada por €l menor ndmero de valores en circulacion.

Los principales factores de riesgo que pueden afectar a Banca Civica pueden consultarse en el Documento de
Registro inscrito en los registros oficiales de la CNMV €l 29 de junio de 2011 y que puede ser consultado en la
pagina web de la Sociedad (www.bancacivica.es) y de la CNMV (www.cnmv.es). A continuacion se enumeran
los riesgos descritos en el citado Documento de Registro relativos a Banca Civica 'y que la Sociedad considera
vigentes alafecha de la Nota sobre |as Obligaciones:

Al

RIESGOS RELACIONADOS CON EL NEGOCIO DE BANCA CIVICA

El negocio de Banca Civica depende esencialmente de la economia espafiola por lo que cualquier
cambio adverso en la misma o la prolongacion de una coyuntura econémica desfavorable podria
afectar negativamente a la Sociedad.

El descenso de la calificacion crediticia de Espafia y de Banca Civica podria tener un impacto adverso
para Banca Civica.

La exposicion al riesgo del mercado inmobiliario espafiol hace que Banca Civica sea vulnerable ante
las variaciones del precio de mercado de los bienes inmuebles en Esparia.

En caso de que Banca Civica sufriese una falta de liquidez, podria verse forzada a pagar mas por su
financiacion o a modificar sus practicas crediticias.

El negocio de Banca Civica es sensible a los tipos de interés.
Banca Civica esta expuesta al riesgo del mercado.

Banca Civica podria quedar sujeta a exigencias de capital mas estrictas y a nuevas restricciones sobre
su funcionamiento y su hegocio.

Un porcentaje importante de la cartera de clientes de Banca Civica es especialmente sensible a una
evolucion desfavorable de la economia, 1o que supone un aumento del perfil de riesgo de sus
actividades crediticias.

Banca Civica podria generar menos ingresos por transacciones sujetas a comisiones por Servicios o a
otro tipo de comisiones.

Banca Civica esta expuesta en sus operaciones a las limitaciones derivadas de la suscripcion por €
FROB de 977 millones en participaciones preferentes convertibles en acciones y al riesgo de la
conversion por el FROB de las participaciones preferentes convertibles en acciones.

El negocio de Banca Civica esta expuesto a unos riesgos regulatorios y juridicos inherentes al mismo.
Posible nulidad de las denominadas “ Clausulas Suelo” .

Banca Civica se enfrenta a una mayor competencia en su negocio.

Los riesgos operativos son inherentes a la actividad de Banca Civica.

Banca Civica esta expuesta a las reclamaciones judiciales que puedan surgir del negocio, algunas de
las cuales podrian ser sustanciales.

Riesgo reputacional.

Banca Civica se encuentra expuesta al riesgo de errores, fraude y otro tipo de actividades ilicitas por
parte de sus empleados.

Es posible que la cobertura de los seguros suscritos por Banca Civica no cubra adecuadamente las
pérdidas derivadas de |os riesgos asegurados.
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. Banca Civica se encuentra expuesta a riesgos no identificados e imprevistos.
A2 RIESGOS RELACIONADOS CON LA RECIENTE CONSTITUCION DE BANCA CiviICA COMO GRUPO CONSOLIDADO

" Banca Civica es una entidad recién constituida sin un historial operativo establecido, lo cual dificulta
la evaluacion de su actividad y de sus per spectivas de futuro y aumenta el riesgo de invertir en ella.

. La integracion de cuatro cajas de ahorros anteriormente independientes en las operaciones de Banca
Civica podria plantear retos significativos; es posible que no se obtengan las ventajas previstas y si la
Sociedad no lleva a cabo la integracion conforme a lo esperado, los resultados financieros podrian
ver se afectados de forma negativa en el futuro.

2. DESCRIPCION DE LA EMISION
2.1 Finalidad dela emisién

La emision de Obligaciones para la recompra de Participaciones Preferentes tiene por objeto optimizar la
estructura de recursos propios de la Sociedad y su Grupo en un contexto de aumento de las exigencias de
capitalizacion de las entidades de crédito, tanto por parte del mercado, como de las autoridades y reguladores
nacionales e internacionales.

2.2 Caracterigticas de la Oferta de Recompray dela emisién

La emision se dirige a los titulares de las Participaciones Preferentes que acepten la Oferta de Recompra. A
efectos de su recompra, las Participaciones Preferentes se valoraran por € 100% de su valor nominal, por lo que
alos titulares de las Participaciones Preferentes se les entregara por cada Participacién Preferente € importe en
efectivo correspondiente a su valor nominal, que deberdn destinar obligatoriamente a la suscripcion de las
Obligaciones, a cuyo efecto se les entregara el nimero de Obligaciones de la serie que corresponda que resulte
dedividir €l total efectivo entre el valor nominal de las Obligaciones (100 euros).

Asimismo, como parte del precio de compra, los aceptantes de la Oferta de Recompra recibiran la Remuneracién
devengada y no pagada desde la Ultima fecha de abono de Remuneracion de cada una de las Participaciones
Preferentes de las que sean titulares hasta el dia anterior, inclusive, a la fecha efectiva de recompra de las
Participaciones Preferentes, redondeada por exceso o defecto a céntimo de euro mas proximo (el “Cupon
Corrido”)?.

Las Ordenes de aceptacion (segin se define en el epigrafe 5.1.3 de la Nota sobre las Obligaciones) podréan
cursarse Unicamente respecto de la totalidad de las Participaciones Preferentes de cada emisién de que €
aceptante sea titular, no siendo posibles aceptaciones parciales respecto de una misma emision. Por tanto, en €l
caso de que un inversor sea titular de Participaciones Preferentes correspondientes a varias emisiones de las
Participaciones Preferentes referidas, la condicion de aceptacion por la totalidad aplicard a cada emisién
individualmente considerada, de manera que este podra aceptar la Oferta de Recompra con todas las
Participaciones Preferentes de una emisién conservando las de las demas.

El importe nominal maximo de la emision de Obligaciones esigual a 904.031.000 euros, mediante la emisién de
9.040.310 Obligaciones que se articula a través de 3 series, representadas por medio de anotaciones en cuenta.
Las series no seran fungibles entre si, aunque si seran fungibles las Obligaciones que se integren en cada serie;

= La Serie A/2012 tiene un importe nomina maximo de 287.000.000 euros, mediante la emision de
2.870.000 Obligaciones.

= La Serie B/2012 tiene un importe nominal méximo de 317.031.000 euros, mediante la emision de
3.170.310 Obligaciones.

2 No existe obligacion de practicar retencion a cuenta del |RPF sobre los rendimientos derivados de la transmision de las Participaciones Preferentes. No
obstante lo anterior, se sometera a retencion (al tipo del 21%) la parte del precio de transmision que se corresponda con el Cup6n Corrido en la medida que la
transmision tenga lugar dentro de los 30 dias inmediatamente anteriores al vencimiento del mismo y siempre que el adquirente sea sujeto pasivo del ISy no esté
sujeto a retencion por |os rendimientos explicitos derivados de | as Participaciones Preferentes transmitidas.
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= La Serie C/2012 tiene un importe nominal maximo de 300.000.000 euros, mediante la emision de

3.000.000 Obligaciones.

El importe definitivo total de cada una de las series quedara fijado, una vez finalizado € periodo de suscripcién,
por e importe efectivamente suscrito, previéndose expresamente la posibilidad de suscripcidn incompleta de las
Obligaciones en cuyo caso el importe de la emision quedara reducido ala cantidad efectivamente suscrita.

A continuacion se incluyen las principales caracteristicas de las Obligaciones que, sdvo que se indique
expresamente |o contrario, serén de aplicacion alatotalidad de las series de Obligaciones.

PRINCIPALES CARACTERI STICAS DE LAS OBLIGACIONES

Banca Civica, SA.

Titulares de las Participaciones Preferentes Serie A, las Participaciones Preferentes Serie B y
|as Participaciones Preferentes Serie C.

Perfil del inversor........cocoeeeevevseenee,

Banca Civica ha calificado este producto como complejo y de riesgo alto.

Importetotal.......ccoceoenrneeienrreeeene

Hasta un méximo de 904.031.000 euros.
= La Serie A/2012 tiene un importe nominal maximo de 287.000.000 euros, mediante la
emision de 2.870.000 Obligaciones.
= La Serie B/2012 tiene un importe nominal maximo de 317.031.000 euros, mediante la
emision de 3.170.310 Obligaciones.

= LaSerie C/2012 tiene un importe nominal maximo de 300.000.000 euros, mediante la
emision de 3.000.000 Obligaciones.

Valor Nominal......ccoceveeeveeniresseeienenenens

100 euros.

Precio de emision ..

El tipo de emision es a la par, por lo que el precio de emision de cada Obligacion es de 100
euros.

Periodo de suscripCion.........ccceveevererencnes

A partir del 5 de junio de 2012 y hasta €l 25 de junio de 2012 ambos inclusive, salvo
terminacion anticipada o extension del Periodo de Aceptacion, de conformidad con lo previsto
en e epigrafe 5.1.3 de la Nota sobre las Obligaciones, previéndose expresamente la
posibilidad de suscripcién incompleta de la emision.

Fecha de emision y desembolso..................

Desembolso Unico el dia 28 de junio de 2012 (la“Fecha de Desembolso”), sin perjuicio delo
previsto en el epigrafe 5.1.3 de la Nota sobre las Obligaciones en € supuesto de que la
Sociedad publique un suplemento a la Nota sobre las Obligaciones abriéndose en
consecuencia para los inversores el correspondiente periodo de revocacion de las 6rdenes de
aceptacion.

FechadeVencimiento.......ccccoevevevreevenenns

El 17 de diciembre de 2014.

DeSiStimiento .....ccvevereeeeer e

La Sociedad se reserva expresamente el derecho a desistir de la Oferta de Recompray de la
emision, posponerlas, aplazarlas o suspenderlas temporal o indefinidamente, en cualquier
momento anterior a la Fecha de Desembolso en e supuesto de que concurrieran
circunstancias de fuerza mayor o de alteracion extraordinaria de las circunstancias de mercado
0 ante cambios o dteraciéon sustancia de la situacién politica, econémica o financiera
nacional einternacional.

Entidad Agente dela Oferta de
Recompray Agentede Pagos..........c........

CaixaBank, SA.

Agentede CAlCUIO ...

BancaCivica, SA.

Importe minimo de las 6rdenesde
SUSCIIPCION ..t

100 euros (1 Obligacion).

ReMUNEracion ..........ccccoeeeeeveeveeceeececeenne

La Remuneracion de las Obligaciones seré&
= Para la Serie A/2012 del 6,0% nominal anual sobre el valor nominal que en cada
momento tengan las Obligaciones;
= Parala Serie B/2012 del 7,80% nominal anual sobre el valor nominal que en cada
momento tengan las Obligaciones; y
= Para la Serie C/2012 del 9,0% nomina anual sobre €l valor nominal que en cada
momento tengan las Obligaciones.
Todo €ello sin perjuicio de (i) las limitaciones a derecho a la Remuneracion descritas en el
epigrafe 4.6 de la Nota sobre las Obligaciones (si |a Remuneracion excediera del Beneficio y
las Reservas Distribuibles; 0 si se presentase un déficit de recursos propios computable; o si
Banca Civicalo considera necesario atendiendo a la situacion de liquidez y solvencia; o si el
Banco de Espafia o la autoridad competente nacional asi lo exigiese); y (ii) la posibilidad de
percepcion parcial sefialada en el epigrafe 4.6 de la Nota sobre las Obligaciones.
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PRINCIPALES CARACTERI STICAS DE LAS OBLIGACIONES

Pago dela Remuneracion.............cccoceeeueeee

La Remuneracién se pagara trimestralmente, por trimestres vencidos los dias 30 de marzo,
junio, septiembre y diciembre de cada afio desde la Fecha de Desembolso durante el periodo
de vidade laemision, todo ello sin perjuicio de las limitaciones a derecho ala Remuneracion
descritas en el epigrafe 4.6 de la Nota sobre las Obligaciones.

Supuestos de Conversion y/o Canje..........

Relacién de Conversion y/o Canje............

Las Obligaciones serén convertidas y/o canjeadas en | os siguientes supuestos:

= Conversién y/o Canje Necesario Total: (a) ala Fechade Vencimiento, esto es, el 17 de
diciembre de 2014; y (b) cuando concurra alguno de los demés supuestos previstos en
el apartado B) del epigrafe 4.6.3 de la Nota sobre las Obligaciones (supuestos que
estén referenciados a reducciones de capital, disolucion, liquidacién o concurso de
Banca Civica, a S se produce una situacion de emergencia conforme a la normativa
bancaria, a si se lleva a cabo un saneamiento o restructuracion de Banca Civica o su
grupo, a si €l Banco de Espafia o la autoridad competente nacional asi lo estime
conveniente, asi como a cumplimiento de determinados ratios minimos, tales como un
ratio de capital ordinario, un ratio de capital, un coeficiente de recursos propios
miNiMOS O UNOS recursos propios bésicos).

= Conversién y/o Canje Necesario total o parcial aopcién del Banco: Banca Civica, asu

sola discrecion, podré decidir convertir y/o canjear necesariamente la totalidad o parte
de las Obligaciones en cualquier Fecha de Pago, incluyendo la primera fecha de
devengo de la Remuneracion. Adicionalmente, si en algin momento la emisién de
Obligaciones dejara de computar como recursos propios béasicos y/o capital principal
ylo, tras la entrada en vigor del Reglamento comunitario referido en el apartado (vii)
de los Supuestos de Conversion y/o Canje Necesario Total, como additional tier 1,
Banca Civica se reserva el derecho a convertir y/o canjear los valores en acciones o,
dternativamente y siempre que ello no conlleve un detrimento para los tenedores de
los valores, previa verificacion del Banco de Espafia, a modificar los términos y
condiciones de la emision para adaptarla a los nuevos requerimientos. Entre otros
supuestos, se entenderd que conlleva un detrimento cualquier modificacion de los
términos y condiciones de la emision que suponga una reduccion de la Remuneracion
de las Obligaciones, un empeoramiento del orden de prelacion establecido en el
epigrafe 4.5 de la Nota sobre las Obligaciones o una modificacion de la Fecha de
Vencimiento.

El acaecimiento de cualquiera de los Supuestos de Conversion y/o Canje Necesario sera

debidamente comunicado a las Entidades Participantes en IBERCLEAR, a la CNMV y a la

Bolsa, conforme a lo previsto en el epigrafe 4.6.3 de la Nota sobre las Obligaciones e

implicara que las Obligaciones seran necesariamente convertidas y/o canjeadas.

= Conversién y/o Canje Voluntario a opcién de los titulares de las Obligaciones: Los

titulares de las Obligaciones podran optar por convertir y/o canjear sus Obligaciones
de forma voluntaria en la Fecha de Pago de la Remuneracion correspondiente al 30 de
junio de 2013y a 30 de junio de 2014.

Se hace constar que la conversion y/o canje de las Obligaciones sera en acciones de nueva
emisién o acciones en circulacion de la Sociedad a voluntad de Banca Civica.

La relacion de conversion y/o canje de las Obligaciones en acciones ordinarias de Banca
Civica sera la que resulte del cociente entre el valor nominal unitario que en cada momento
tengan las Obligaciones o, en caso de conversién parcial, el importe nominal objeto de
conversion y el valor atribuido a las acciones ordinarias de Banca Civica a efectos de la
conversion y/o canje (la " Relacion de Conversion y/o Canje"). Por tanto, € nimero de
acciones que correspondera a cada titular de las Obligaciones como consecuencia de la
conversion y/o canje serd el resultante de multiplicar la Relacion de Conversion y/o Canje por
€l nimero de Obligaciones propiedad del inversor.

A los efectos de la Relacion de Conversion y/o Canje, €l precio de conversion y/o canje sera
el valor atribuido a las acciones de Banca Civica que se determinard en funcién de la media
ponderada de | os cambios medios ponderados de la accién de Banca Civica correspondiente a
los 15 dias habiles bursétiles anteriores a que se produzca un Supuesto de Conversién y/o
Canje (redondeado, en su caso, a tres decimales), con los limites minimos y méximos que se
determinan a continuacion paratodas las series (el " Precio de Conversion y/o Canje").

Si dicho precio medio fuese inferior a 1,2 euros, el Precio de Conversion y/o Canje sera 1,2
euros. Asimismo, si dicho precio medio fuese superior a 20 euros, €l Precio de Conversion y/o
Canje seré 20 euros.

En caso de que se gecute finamente la fusion de Banca Civica con CaixaBank, SA.,
conforme a la ecuacion de canje que se ha sometido a la aprobaciéon de sus respectivas Juntas
Generales de accionistas, € l[imite minimo y maximo del Precio de Conversi6n y/o Canje
guedaria establecido en 1,92 y 32 euros, respectivamente.
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PRINCIPALES CARACTERI STICAS DE LAS OBLIGACIONES

Operacion de Fusién con CaixaBank, En caso de que se gjecute finalmente la fusién de Banca Civica con CaixaBank, S.A. que se
SA e describe en el epigrafe 8 de la Nota sobre las Obligaciones, las Obligaciones se convertirian
y/o canjearian en acciones de CaixaBank, S.A.

LaFusién, en caso de que finalmente se gjecute, no alterara los términos y condiciones de las
Obligaciones, salvo los precios minimos y méximos de conversion y/o canje.

Régimen fiscal ........cccooveniiecinrieneeee Véase en € epigrafe 4.14 de la Nota sobre las Obligaciones.

Admisién anegociacion............ccccceereeeeas Se solicitara la admision a negociacion de las Obligaciones en el Mercado Electrénico de
Renta Fijade las Bolsas de Valores.

LiQUIEZ ... Banca Civica ha firmado un contrato de liquidez con Banco Santander, S.A. en fecha 30 de
mayo de 2012 por € que la entidad de liquidez, a través del SIB, se compromete a dar
liquidez a las Obligaciones mediante la cotizacién de precios de compra y venta con un
minimo por orden de 25.000 euros (con un maximo diario de 1.000.000 euros de nominal) por
cada una de las series de Obligaciones, y hasta un nimero maximo de Obligaciones que
representen el 10% del importe nominal vivo en cada momento de cada una de las series de
Obligaciones.

Orden deprelacion ..........ccvevneececnnenn Las Obligaciones se sitlian en orden de prelacion:

= por detrés de todos | os acreedores comunes y subordinados de Banca Civica;

= por detrds de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores
equiparables que Banca Civica haya emitido (o garantizado), pueda emitir (o
garantizar), o en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar);

= pari passu con las deméas emisiones de obligaciones, bonos u otros valores
convertibles y/o canjeables equiparables a las Obligaciones emitidas o que pudiese
emitir Banca Civica directamente o a través de una Filial (segun este término se define
en el epigrafe 4.6.1 de la Nota sobre las Obligaciones) con la garantia de Banca Civica
0 en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar); y

= por delante de las acciones ordinarias de Banca Civica.

Computo como recur sos propios Banca Civica solicitara al Banco de Espafia la calificacion de las Obligaciones como recursos

DASICOS ... propios bésicos, al amparo de la norma octava de la Circular 3/2008, y como capital principal,
al amparo de ladisposicion transitoria tercera del Real Decreto-ley 2/2011.

RAtING v Banca Civica no ha solicitado a ninguna entidad calificadora una evaluacion del riesgo de la
emision.

Informesderevision sobrelas Banca Civica ha solicitado y obtenido sendos informes de revision sobre las condiciones de la

condicionesdelaemision ........c.ccceveeveuennnd emision de “Analistas Financieros Internacionales, SA.” y “Solventis A.V., SA”, en calidad
de expertos independientes, que se adjuntan ala Nota sobre las Obligaciones como anexo.

3. DESCRIPCION DEL EMISOR

La sociedad emisora es Banca Civica, SA. provista de CIF nimero A-85973857 e inscrita en e Registro
Especial de Bancos y Banqueros del Banco de Espafia con el nimero de codificacion 0490. La Sociedad, con
domicilio en Sevilla, Plaza de San Francisco, 1, tiene un capital social de 497.142.800 euros dividido en
497.142.800 acciones ordinarias, de un euro de valor nominal cada una de €ellas, e integramente desembolsadas,
gue incorporan todas €llas idénticos derechos.

INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

A continuacion se recogen las principal es partidas del balance consolidado y € patrimonio neto del Grupo Banca
Civicaa 31 de marzo de 2012 con columna comparativa a 31 de diciembre de 2011.

31/03/12 Var. 12/11 31/12/11%
ACTIVO CONSOLIDADO (Segiin NIC) (miles€) (%) (miles€)
Cajay dep6sitos en bancos centrales..........ovevcecrnreneneneeeee. 917.532 42 880.377
Carterade NEJOCIACION .........ccciururueieeeirieireeeee et 299.940 -16,0 357.163
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en
PErdidasy gananCias........c.cccueueueremernenniniececereeeeseseseeeees 0 -100,0 2771
Activos financieros disponibles paralaventa............cocceuee. 10.457.289 50,2 6.964.262
INVErsiones CreditiCias ........oveueeerirerieerenererie e 54.510.565 -1,0 55.080.967
Carterade inversion avencimiento ............occoeeeeeueererererenenns 3.479.990 168,9 1.294.162
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31/03/12 Var. 12/11 31/12/11
ACTIVO CONSOLIDADO (Segiin NIC) (miles€) (%) (miles€)
Derivados de CODEMUrA.........ccoveiireirieeereeeteeetece e 657.944 -4,1 686.062
ACtiVOS NO COrMeNntes eN VENLAL.........cccueveereeereeiee s 1.364.682 74 1.270.645
PartiCiPaCiONES.........ccoerurerieeerirres e 379.455 0,7 376.996
Activo material ... 1.573.878 -0,8 1.586.791
Activo intangible.........ocoueueiiiieeereee s 31.041 4,0 29.857
ACHVOSFISCAIES.....c.ciieeceerese s 2.216.504 29 2.153.926
ACHVOSFISCAIES.....c.ciieiceeres s 1.210.904 59 1.143.102
TOTAL ACTIVO ..ottt 77.099.725 7,3 71.827.081
(].)Datmtados.

31/03/12 Var. 12/11 31/12/11¥
PASIVO CONSOLIDADO (Segin NIC) (miles€) (%) (miles€)
CarteradenegoCiaCion.........cccouvveeueeerresieeeseseseseeesesennas 82.367 -35,6 127.925
Pasivos financier os a coste amortizado ...........cccccceeeeennee 72.546.829 6,0 68.429.323
Dep6sitos de bancos centrales..........covveveeerreneeeeeenenneeens 9.815.633 165,2 3.701.028
Depositos de entidades de crédito ... 4.043.818 -20,6 5.095.501
Depdsitos delaclientela........ccceeverreneiccieeniereeeeeeeas 49.705.480 0,3 49.566.311
Débitos representados por valores negociables...................... 5.596.444 28 5.444.161
Pasivos sUbOrdinados...........cccoverercenernesieeeresie e 2.935.646 -35 3.040.927
Otros pasivos fiNANCIEr0S..........c.vovrrrrieeeenineseeeeesesesee e 449.807 14,2 394.029
Derivados de CODErtura........ccveuruvernenrececeeesessesecees 360.490 111 324.601
Pasivos por contratos de SEgQUI0S.........cveveeeeervrerveeeeesenenenes 6.659 -84,8 43.853
PrOVISIONES.......coiuiieieieieiriisee e 446.301 -37,5 714.170
PasiVOS fISCAIES.......cceuiiriieeee e 532.648 28,5 414.560
Fondo delaobrasocial........cccocoeeeennennceenrseeeeees 143.510 -29 147.824
Resto de pasivos 127.854 -6,1 136.152
TOTAL PASIVO ..ot 74.246.658 7,7 68.951.317
(1) Datos auditados.

31/03/12 Var. 12/11 31/12/11®
PATRIMONIO NETO (seguiin NIC) (miles€) (%) (miles€)
FONAOS PrOPIOS......cuenireieiieeresieie ettt 2.977.338 -1.2 3.012.212
AjJUSLES POr VAlOraCiON ... -122.042 -12,0 -138.762
INtEreseS MINOFTANOS........cvovrvreeeeeine st -2.229 -204,5 2134
TOTAL PATRIMONIO NETO..c.coinrieecieieieeeneens 2.853.067 -0,8 2.875.764
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO.......ccceuuee. 77.099.725 73 71.827.081

(1) Datos auditados.
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A continuacion se recogen las principales partidas de la cuenta de resultados intermedia consolidada del Grupo
Banca Civica correspondiente al periodo finalizado a 31 de marzo de 2012 con columna comparativa a 31 de
marzo de 2011, asi como la cuenta de resultados consolidada correspondiente a periodo finalizado a 31 de

diciembre de 2011.

31/03/12% Var.12/11 31/03/11 31/12/11
CUENTA DE RESUL TADOS CONSOL IDADA (Segin NIC) (miles€) (%) (miles€) (miles€)
Intereses y rendimientos asimilados..........ccccovrvvereeinrenereeenennes 570.686 30 554.130 2.256.942
Interesesy cargas asimiladas........ccovvveeveeeeniresseeeenesesesee e -384.530 13,4 -338.975 -1.514.446
MARGEN DE INTERESES.........coooiiiienene et 186.156 -13,5 215.155 742.496
Rendimiento de instrumentos de capital.........ccccocoveeeeienrineennne 4.014 4.4 3.844 43.816
Resultado entidades val oradas por el método de la participacion 1.367 31,3 1.041 -20.543
Comisiones Percibidas.........coceerrerieeenrre e 87.789 -2,7 90.266 353.547
COMISIONES PAJAAES.......c.crereereeriiireririe et -8.551 10,2 -7.763 -27.119
Resultados de operaciones financieras (NEto) .........ccccoeeerereeeienens 35.743 659,8 4.704 135.243
Diferencias de cambio (NEL0).........oeeeuerirerireeeciiiirreeeeseres e -1.401 -177,9 1.798 12.411
Otros productos de explotaCion ...........ccevrrreceecieieirerseneeeens 40.134 -354 62.095 188.401
Otras cargas de eXplotaCion...........cccceuerirernnencesieeiresseseseeens -53.502 69,2 -31.628 -158.447
MARGEN BRUTO ...t 291.749 -14,1 339.512 1.269.805
Gastos de adMiNiStraCion...........ccereereeneecerecrneneeereeeeeee s -211.628 -17,8 -257.409 -937.413
AMONtIZACION ... s -13.790 -105 -15.412 -58.584
Dotaciones a provisiones (NEL0) .........cvveeecerreeereerenereneeeeenenens -4.100 -74,4 -16.021 -109.241
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto).............c....... -63.433 900,8 -6.338 -34.360
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION .. -1.202 -102,7 44.332 130.207
Pérdidas por deterioro del resto de activos (Neto) ...........cccccueenee. -325 -85,1 -2.176 -7.076
Ganancias / (Pérdidas) en la baja de activos no clasificados
COMO NO COMIENES BN VENEA......cecvieerreri et 3.037 -78,1 13.866 141.406
Ganancias / (Pérdidas) de activos no corrientes en venta
clasificados como operaciones interrumpidas............oceeeeveererenns -1.510 -67,1 -4.590 30.993
RESULTADO ANTESDE IMPUESTOS........occcviiiniiniene 0 -100,0 51.432 233.544
Impuesto sobre benefiCios........ccocovvveeeennnre e 0 -100,0 1.103 -49.975
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO.............. 0 -100,0 52.535 183.569

(1) En e primer trimestre de 2012, como consecuencia del registro de las provisiones extraordinarias netas requeridas por el Real Decreto-ley 2/2012, se han
dotado 60.589 miles de euros. En caso de no haberse realizado |a referida dotacion, el resultado de las actividades de explotacion se habria incrementado en un

34%.

La tabla siguiente muestra los principales datos y ratios de solvencia, rentabilidad y eficiencia, calidad de los
activosy otros datos relevantes de la Sociedad a 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011.

PRINCIPALES RATIOS FINANCIEROS 31/03/12% 31/12/11@
Solvencia

RO COME CAITAl (U0) ...vvevvereerertrieieierieisietete st sestsisbeae e sesesbe et e e s b e bese e sesb e b b ese e et b ebebene st b s b ebebe e e s s ebebenenens 8,98% 9,01%
REEO THEN L (Z6) vervverveenreeeeessessssssssssessssssssssssssessssssssssessssssssssessssssssesssssesssssssssssssassssessssnssssessssessssnsssnesssanees 10,86%? 11,00%®
COEfiCIENE 0 SOIVENGIA () ....veovvvoreeereeresesessessses st ssses s ss s sssesssses s s s sssessssss s ssssessssessesnsenn 12,49% 12,88%
Rentabilidad y eficiencia

ACHVOS tOLAIES FINAIES. ... 77.099.725 71.827.081
ACHVOS tOLAIES MEAIOS.........ceiieiii b 74.463.403 72.338.752
Patrimonio NELO FiNAL .........ccuiuiiiiiiiic s 2.853.067 2.875.764
ROA (%) (sobre activos finales) 0,22%“ 0,26%®
ROE (%6) (SOBre PALIIMONIO NELO) ......vvevveeeeeeeeeseeeseeeseesseessessssssseessesssesssssssssssss s s sres s ssssssssssssssessnsesnees 5,97%® 6,38%®
EFICIENCIA(T0) cvvvvvvveeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeesees e ss e sssssss s sses s esseessess s sssnss e esss s e es e ss s sssrss s aressr s sssrassrsssrseareasneen 77,26%° 78,44%°
Margen de intereses sobre activos tOtal €S MEMIOS........c.covvureruririrrieieeerree st 1,02% 1,03%
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PRINCIPALES RATIOS FINANCIEROS 31/03/120 31/12/11®

Gestion del riesgo

RIESHOS LOLAIES .....vovvvvvveiesesiessse sttt 69.979.8127 65.469.933"
Préstamos y Créditos ala Clientela (NELOS) .........ccvurururuririririeiniceie ettt enes 49.027.398 51.781.062
Deudores MOrOSOS tOLAIES ........ccuiieiiiiicicicieie bbb 4.563.423 4.154.749
Deudores morosos (Préstamos y Créditos ala Clientela) ..o 4.542.156 4.132.797
Provisiones insolvencias CreditiCias...........coiiii s 2.491.276 2.751.074
RELI0 08 MOTOSIAAA TOLA ....v...vvvvoeveveseesesese sttt 6,38%° 6,35%®
R&ti0 de MOr0SiAa0 CrEUItICIAL..........cvvvevereveeeeeisicssisess e sss bbb 8,28% 7,40%®
Ratio CODErtUra MOoroSidad CrEitiCiaL. ..........ruwururriveeesssneissiessssssssssesssssssssssss st sssss st st sssseens 54,85%1° 66,57%""
Otros

NUMEO dE EMPIEALDS .......ceviiiirie ittt bbbttt bbbt b ettt bbbt b st enn 7.750 7.800
NUMENO B OFICINGS ... 1.390 1.394
NUMEIO 0B COIEIOS .....uvueueeeeeririireetesesesesessssesesesessssesssesesesssesssasasessssesesasenssensesasesesessnsesesenssssssnsesensnsssnsesesanens 2.140 2.147

(1): Losratios han sido elaborados a partir de los estados financieros resumidos consolidados de 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011.

(2): El TIER | incorpora, ademés del capital principal, las emisiones de participaciones preferentes col ocadas en mercados.

(3): Coeficiente de solvencia cal culado segiin normativa vigente de Banco de Espafia.

(4): El ROA se hacalculado a dividir e resultado del ejercicio entre el activo a final del periodo.

(5): El ROE se hacalculado a dividir el resultado del ejercicio entre el patrimonio neto final del periodo.

(6): La eficiencia se define como €l cociente entre la suma de los gastos de administracion (gastos de persona y otros gastos de administracion) més las
amortizaciones entre el margen bruto del periodo.

(7): Los riesgos totales incluyen los riesgos incluidos en balance brutos (sin ajustes por valoracion) més | os fuera de balance (riesgos contingentes).

(8): Lamorosidad total se ha calculado como cociente de |os deudores morosos totales entre los riesgos totales.

(9): Lamorosidad crediticia resultadel cociente de los deudores morosos por préstamos, créditos y riesgos contingentes entre el volumen de Inversion Crediticia
y Riesgos Contingentes brutos.

(10): El ratio de cobertura de la morosidad crediticia corresponde a las provisiones por insolvencias crediticias entre deudores morosos por préstamos, créditosy
riesgos contingentes.

A lafechadel presente Resumen, Banca Civicatiene asignadas | as siguientes calificaciones crediticias:

Agencia Largo plazo Corto plazo Per spectiva Fecha de evaluacion
Fitch Ratings Espafia, Vigilancia Positival Rating
SAU.iieeienns BBB! F3? Watch Positive 02/04/2012
Standard & Poor’s Credit
Market Services Europe

Limited, Sucursal en Vigilancia Positival Credit
ESPafa.......cc.ovveeveerenrenne. BB? B* Watch Positive 25/05/2012

(2): Laproteccién de los pagos deinterés'y del principal puede ser moderada, la capacidad de pago se considera adecuada. Las condiciones de negocio adversas
podrian conducir auna capacidad inadecuada para hacer los pagos de interés y del principal.

(2): Grado especulativo. No se puede considerar que el futuro esté asegurado. La proteccion del pago deinteresesy del principal es muy moderada.

(3): Capacidad de pago satisfactorio, pero con mayor vulnerabilidad, que en los casos anteriores alos cambios adversos en |as circunstancias.

(4): Normal mente implica una suficiente capacidad de pago, pero unas circunstancias adversas condicionarian seriamente el servicio de deuda.

Fitch Ratings Espafia, S.A.U. y Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Limited, Sucursal en Espafia
son agencias de calificacion crediticia debidamente registradas desde € 31 de octubre de 2011 en la European
Securities and Markets Authority (ESMA) de acuerdo con lo dispuesto en e Reglamento (CE) nimero
1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consgjo, de 16 de septiembre de 2009 sobre agencias de calificacion
crediticia
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. FACTORESDE RIESGO DE LA EMISION

Antes de tomar la decision de aceptar la Oferta de Recompra y consecuentemente invertir en las Obligaciones
gue se emiten al amparo de la presente Nota sobre |as Obligaciones, ademés de | os factores de riesgos propios de
Banca Civicay del sector que se describen en el Documento de Registro (inscrito en los registros oficiales de la
CNMV €l 29 de junio de 2011), los potenciales inversores deberdn sopesar detenidamente los factores que
seguidamente se exponen relativos alas Obligaciones objeto de emisidn, las acciones en que son convertibles y/o
canjeables las Obligaciones, junto con una breve referencia a los efectos que la Oferta de Recompra podria tener
en las Participaciones Preferentes que queden en circulacién tras la misma.

Las Obligaciones objeto de la presente emisién son instrumentos financieros compleos

Dado que las Obligaciones son instrumentos financieros complejos a incorporar como subyacente la accion de
Banca Civica y a prever bajo sus términos de emision supuestos complejos que afectan a su canje y/o
convertibilidad y a Precio de Conversion y/o Canje, € inversor, pararealizar un juicio fundado y razonable de la
emision y adoptar una decision informada, debera analizar con detenimiento y en detalle la Nota sobre las
Obligaciones.

Carécter subordinado de las Obligaciones

Ta y como se describe en el epigrafe 4.5 de la Nota sobre las Obligaciones, las Obligaciones se sittan en €
siguiente orden de prelacidn (i) por detrés de todos los acreedores comunes y subordinados de Banca Civica; (ii)
por detras de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores equiparables que Banca Civica haya
emitido (o garantizado), pueda emitir (o garantizar), o en las que se haya subrogado (0 se pueda subrogar); (iii)
pari passu con las demés emisiones de obligaciones, bonos u otros valores convertibles y/o canjeables
equiparables alas Obligaciones emitidas o que pudiese emitir Banca Civica directamente o através de una Filial
(seguin este término se define en el epigrafe 4.6.1 de la Nota sobre las Obligaciones) con la garantia de Banca
Civica o0 en las que se haya subrogado (0 se pueda subrogar); y (iv) por delante de las acciones ordinarias de
Banca Civica.

A partir del momento de su conversion y/o canje, los derechos de los titulares de las Obligaciones se situaran en
orden de prelacién al mismo nivel que los accionistas del Banco, por detras de todos |os acreedores comunes 'y
subordinados del Banco, por detras de los tenedores de participaciones preferentes de Banca Civica y/o valores
equiparables que el Banco haya emitido (o garantizado), pueda emitir (o garantizar), o en las que se haya
subrogado (o se pueda subrogar), y por detrés de los tenedores de las demas emisiones de obligaciones, bonos u
otros valores convertibles y/o canjeables equiparables a las Obligaciones que haya emitido o pudiese emitir €
Banco directamente o0 através de una Filial con la garantia de Banca Civica o en las que se haya subrogado (o se
pueda subrogar).

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo anterior, si por producirse la liquidacién del Banco (mediante
cualquier operacion societaria distinta de la fusién, escisién y cesién global de activo y pasivo), la reduccion de
capital social del Banco en los términos de los articulos 320 y siguientes 0 343 del Texto Refundido dela Ley de
Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la“L SC") o el concurso
de Banca Civica, voluntario o necesario, o por cualquier otro motivo no fuese posible la conversion y/o canje de
las Obligaciones en acciones de Banca Civica, cualquier derecho de los titulares de estas estara limitado al
importe que resulte de multiplicar la Relacion de Conversion y/o Canje (segin este término se define en €
epigrafe 4.6.3 de la Nota sobre las Obligaciones) por la cuota de liquidacién (o de reduccién de capital) por
accion ordinaria del Banco que resultaria de haberse producido la conversion y/o canje.

19



Riesgo de no percepcion de la Remuneracion

Tal y como se describe en el epigrafe 4.6 de la Nota sobre las Obligaciones, la percepcion de la Remuneracion
en cada Fecha de Pago (tal y como se define en €l epigrafe 4.7 de la Nota sobre las Obligaciones) requerira que
se cumplan simultdneamente las cuatro condiciones siguientes:

0) la obtencién de Beneficio o Reservas Distribuibles suficientes para hacer frente a pago de la
Remuneracion y a otras emisiones de valores convertibles y/o canjeables equiparables a las Obligaciones,
una vez deducida la remuneracién de las participaciones preferentes, acciones preferentes y valores
equiparables emitidos por Banca Civica o garantizados por Banca Civica;

(i)  que no existan limitaciones impuestas por la normativa espafiola o0 europea de recursos propios actual o
futura que resulte de aplicacién;

(iii)  que e Consgjo de Administracién de Banca Civica no haya decidido, a su sola discrecion, no proceder a
pago de la Remuneracién atendiendo a la situacion de liquidez y solvencia de la Sociedad o de su grupo
consolidable de entidades de crédito entendido conforme a lo previsto en la Circular 3/2008, de 22 de
mayo, del Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacion y control de los recursos propios
minimos; y

(iv) que e Banco de Espafia no haya exigido la cancelacion del pago de la Remuneracion basandose en la
situacion financiera 'y de solvencia de Banca Civica 0 en la de su grupo consolidable de entidades de
crédito entendido conforme a lo previsto en la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Esparia, a
entidades de crédito, sobre determinacion y contral de los recursos propios minimos, de acuerdo con la
normativa aplicable.

En el caso de que no se proceda a pago de la Remuneracion por cualquiera de las causas previstas en los
epigrafes (i) a (iv) anteriores, el tenedor de las Obligaciones no tendrd derecho a reclamar €l pago de dicha
Remuneracion ni a convertir y/o canjear sus Obligaciones, aln cuando en Fechas de Pago posteriores no se
incumplieran las limitaciones establecidas en los parrafos (i) a (iv) anteriores.

No obstante lo anterior, cuando por cualquiera de los supuestos previstos en los epigrafes (i) a (iv) anteriores no
se produjera € pago total o parcial de la Remuneracion, Banca Civica podra pagar dividendos a sus acciones
ordinarias o realizar cualesquiera otros repartos de cantidades dinerarias 0 en especie a sus acciones ordinarias.

A efectos informativos, €l Beneficio Distribuible y las Reservas Distribuibles individuales del Ultimo gjercicio de
Banca Civica han sido de 190 millones de euros y 2.282 millones de euros, respectivamente. A efectos tedricos,
asumiendo que la emision de las Obligaciones se hubierarealizado € 1 de enero de 2012 y que esta se hubiera
suscrito integramente, el importe de la Remuneracion adicional que suponen estas emisiones en relacion a coste
gue las emisiones de participaciones preferentes objeto de la recompra han tenido en 2011 es de 16,916 millones
de euros, lo que representa un 8,90% sobre el Beneficio Distribuible y un 0,7% de las Reservas Distribuibles. El
coste financiero de la emisiones de Participaciones Preferentes que son objeto de recompra fue de 52° millones
de euros durante €l gercicio 2011.

Irrevocabilidad de la aceptacion de la Oferta de Recompra

Las Ordenes de aceptacién de la Oferta de Recompra, que implicardn a su vez la simulténea e irrevocable
aplicacion del precio de recompra de las Participaciones Preferentes recibido en efectivo (descontado €l Cupon
Corrido -segun este término se define en €l epigrafe 5.1.3 de la Nota sobre las Obligaciones-) ala suscripcién de
Obligaciones, tendran caracter irrevocable, salvo (i) en € caso de que con motivo de cualquier nuevo factor
significativo, inexactitud o error que sean relevantes, susceptible de afectar a la evaluacion de los valores, se
publique un suplemento a la Nota sobre las Obligaciones de acuerdo con lo dispuesto en € epigrafe f) del
articulo 40 del Real Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre, por € que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988,

3 Laemision de participaciones preferente de Banca Civica, S.A. por importe de 200 millones de euros tuvo lugar en febrero de 2011.
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de 28 de julio, del Mercado de Valores, en cuyo caso los inversores podran revocar las drdenes de aceptacion
durante los 2 dias habiles siguientes a la fecha de publicacion del suplemento; y (ii) en el supuesto de que por
cualquier causa la Oferta de Recompra no se realice, en cuyo caso, la correspondiente orden de suscripcion de
|as Obligaciones afectada quedara automati camente revocada.

Conversion y/o canje necesario en acciones

Sin perjuicio de (i) lo establecido en el epigrafe 4.6.3 de la Nota sobre las Obligaciones respecto de las
fracciones de accion; y (ii) salvo por aquellos supuestos referidos en € anterior Factor de Riesgo “ Caracter
subordinado de las Obligaciones’ en los que por cualquier motivo no fuese posible la conversion y/o canje de
las Obligaciones en acciones, en ningun otro caso se prevé la posibilidad de amortizacion en efectivo de las
Obligaciones, de manera que en cualquiera de los supuestos de Conversion y/o Canje (tal y como se definen en
el epigrafe 4.6.3 de la Nota sobre las Obligaciones), sus titulares Unicamente recibiran las acciones de acuerdo
con la Relacién de Conversion y/o Canje aplicable y nunca el reembolso en efectivo del nominal que en cada
momento tengan las Obligaciones.

Las Obligaciones serédn necesariamente convertidas y/o canjeadas, total o parciamente, en acciones (a) a
voluntad del Banco, en los supuestos de conversion y/o canje necesario total o parcial a opcion del Banco
previstos en € epigrafe 4.6.3 de la Nota sobre las Obligaciones; (b) de forma necesaria (i) en la Fecha de
Vencimiento, es decir, € dia 17 de diciembre de 2014; y (ii) en cualquiera de los demés Supuestos de
Conversién y/o Canje Necesario Total previstos en el epigrafe 4.6.3 de la Nota sobre las Obligaciones. Asi
mismo, los titulares de las Obligaciones podran optar por convertir y/o canjear sus Obligaciones de forma
voluntaria en la Fecha de Pago de la Remuneracion correspondiente a 30 de junio de 2013 y a 30 de junio de
2014.

De conformidad con lo previsto en € epigrafe 4.6 de la Nota sobre las Obligaciones, las Obligaciones se
convertirdn y/o canjeardn totalmente en acciones en aguellos supuestos en los que € Banco de Espafia o la
autoridad competente nacional, en cualquier momento determine que: (i) la conversion y/o canje de las
Obligaciones es necesaria para mejorar la situacion financieray de solvencia de Banca Civica, o la de su grupo
consolidable, y/o (ii) la conversién y/o canje de las Obligaciones es necesaria para evitar una situacion de no
viabilidad, la insolvencia, concurso o la incapacidad de hacer frente a cantidades significativas de deuda de
Banca Civica, o la de su grupo consolidable, y/o (iii) Banca Civica necesita una inyeccién de capital publico u
otro tipo de apoyo publico para evitar una situacion de no viabilidad, la insolvencia, concurso o la incapacidad
de hacer frente a cantidades significativas de deuda de Banca Civica, o la de su grupo consolidable, u (iv) otras
circunstancias similares.

Por tanto, los suscriptores de las Obligaciones, en e momento de suscribir las mismas, no podran conocer con
exactitud si se va a proceder a la conversion y/o canje anticipado de las Obligaciones, todo ello sin perjuicio de
la posibilidad de convertir y/o canjear sus Obligaciones en los supuestos de Conversiéon y/o Canje Voluntario
gjercitable anualmente a opcion de los titulares de las Obligaciones.

Los titulares de las Obligaciones, en e Supuesto de Conversion y/o Canje Necesario Total como consecuencia
de llegar la Fecha de Vencimiento, tendran derecho a percibir la Remuneracion devengada y no pagada en la
Fecha de Vencimiento, siempre que no se incumplan las limitaciones para € pago de la Remuneracion y €
Banco, a su sola discrecion, atendiendo a la situacion de liquidez y solvencia del Banco o su grupo consolidable
de entidades de crédito entendido conforme a lo previsto en la Circular 3/2008, no decida no pagar la
Remuneracion correspondiente a dicho Periodo de Devengo de la Remuneracion. En todos los demas Supuestos
de Conversion y/o Canje Necesario Total, los tenedores de las Obligaciones no tendrén derecho a percibir
Remuneracion en la Fecha de Pago y recibiran Unicamente acciones.
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Riesgo de mercado

Una vez admitidas a negociacion las Obligaciones en el Mercado Electronico de Renta Fija de las Bolsas de
Valores, el precio de cotizacién de las Obligaciones podra evolucionar favorable o desfavorablemente segin las
condiciones del mercado y el valor de las acciones subyacentes del Banco, pudiendo situarse en niveles
inferiores al precio de emision de manera que € inversor que quisiera vender sus Obligaciones podria sufrir
pérdidas.

Riesgo de liquidez

Es € riesgo de que los operadores del mercado no encuentren contrapartida para las Obligaciones. Laadmision a
negociacion de las Obligaciones en el Mercado Electréonico de Renta Fija de la Bolsas de Vaores no garantiza de
por si el desarrollo de un mercado secundario liquido sobre las Obligaciones, |o que puede dificultar su venta por
aquellos inversores que quieran desinvertir de las Obligaciones en un momento determinado.

No obstante, Banca Civica ha firmado un contrato de liquidez con Banco Santander, S.A. en fecha 30 de mayo
de 2012 por €l que la entidad de liquidez se compromete a dar liquidez a las Obligaciones mediante la cotizacion
de precios de compra y venta con un minimo por orden de 25.000 euros (con un maximo diario de 1.000.000
euros de nominal) por cada una de las series de Obligaciones, y hasta un nimero méximo de Obligaciones que
representen e 10% del importe nominal vivo en cada momento de cada una de | as series de Obligaciones.

Sin perjuicio de lo anterior, la reduccion del importe vivo de la emisién como consecuencia de las posibles
amortizaciones 0 conversiones y/o canjes parciales a lo largo de la vida de las Obligaciones podria reducir la
liquidez de las mismas.

Posibilidad de descensos en la cotizacion de las acciones

El precio de cotizacién de la accién de Banca Civica, como €l de cualquier valor de renta variable cotizado en
Bolsa, es susceptible de descender por factores diversos, tales como la evolucion de los resultados del Banco, los
cambios en |las recomendaciones de |os analistas o |os cambios en las condiciones de |os mercados financieros.

El nimero de acciones que recibiran los titulares de las Obligaciones como consecuencia de su conversion y/o
canje variara en funcion de la media ponderada de | os precios medios ponderados correspondientes alos 15 dias
de cotizacion que sirven de referencia para determinar € Precio de Conversion y/o Canje, segin se define en €l
epigrafe 4.6.3 de la Nota sobre las Obligaciones, con un precio minimo de 1,2 euros y un precio maximo de 20
euros. A cierre del dia 29 de mayo de 2012, €l precio de cotizacién de las acciones de Banca Civica fue de 1,273
€uros por accion.

Los inversores podrian sufrir una pérdida sobre el nominal invertido si € Precio de Conversion y/o Canje fuese
superior a precio de cotizacion de las acciones en e momento de entrega efectiva de las mismas, ya que la
Sociedad tiene un plazo maximo de 30 dias habiles desde la fecha en la que se produzca un Supuesto de
Conversién y/o Canje para laentregay, en €l caso de las acciones de nueva emision, admisidn a negociacion de
|as acciones que se emitan o transmitan como consecuencia de un Supuesto de Conversion y/o Canje.

Ausencia de derechos de suscripcion preferente

Los titulares de las Obligaciones no tendran derecho de suscripcion preferente respecto de los sucesivos
aumentos del capital social o futuras emisiones de obligaciones convertibles de Banca Civica.

No obstante, y aunque la Relacion de Conversion y/o Canje de las Obligaciones es una relacion variable que se
determinara en funcion del precio de negociacion de las acciones de la Sociedad y por tanto aguellos cambios
gue se produzcan en el capital social de Banca Civica quedaran de este modo recogidos en e Precio de
Conversién y/o Canje, en lamedida en que laemisién de las Obligaciones prevé un precio minimo de conversion
y/o canje, para compensar alos titulares de las Obligaciones por la dilucion econémica de las acciones del Banco
subyacentes a las Obligaciones en 1o que respecta a dicho precio minimo, se contemplan una serie de
mecanismos antidilucién, descritos en € epigrafe 4.6.3 de laNota sobre las Obligaciones.

22



Reduccién de la liquidez de las Participaciones Preferentes no vendidas

Respecto a las Participaciones Preferentes a las que se dirige la Oferta de Recompra, debe tenerse en cuenta que
existe la posibilidad de que las érdenes de ventay de compra de las mismas se crucen a precios por debajo de su
valor nominal, posibilidad que podria verse aumentada por la merma de liquidez que pudieran sufrir aquellas
Participaciones Preferentes que pudieran quedar tras la Oferta de Recompra si esta fuera significativamente
aceptada por €l menor ndmero de valores en circulacion.
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1. INFORMACION DE LOSVALORESDE LA EMISION
1 PERSONAS RESPONSABLES
1.1 Personasque asumen la responsabilidad del contenido de la nota sobre las Obligaciones

D. Roberto Rey Perales, en nombre y representacion de Banca Civica, SA. (“Banca Civica” o el “Banco” o la
“Sociedad”), en su condicion de Director General y haciendo uso de las facultades expresamente conferidas a su
favor por € Consegjo de Administracion del Banco con fecha 23 de mayo de 2012, asume la responsabilidad del
contenido de la presente nota sobre las obligaciones relativa a la emisién de obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles y/o canjeables (la “Nota sobre las Obligaciones’), que se articula a través de 3
series de obligaciones (las “Obligaciones’) dirigidas exclusivamente a los titulares de las emisiones de
participaciones preferentes referidas en el epigrafe 5.1.3 emitidas por el Banco o entidades pertenecientes a su
grupo (el “Grupo”) y alos que Banca Civica ofrece su recompra (la“ Oferta de Recompra”).

1.2  Declaracién de responsabilidad

D. Roberto Rey Perales, en nombre y representacion del Banco, declara que, tras comportarse con unadiligencia
razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en esta Nota sobre las Obligaciones es, segin su
conocimiento, conforme alos hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORESDE RIESGO DE LA EMISION

Véase Seccion |1 “ Factores de Riesgo de la emision” .

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Interésdelaspersonasfisicasy juridicas participantes en la oferta

D. Alberto Alonso Ureba es Secretario no Consgjero del Consegjo de Administracion de la Sociedad. El Sr.
Alonso Ureba es abogado en gercicio del despacho Ramén y Caga Abogados, despacho encargado del
asesoramiento legal en derecho espariol de la Sociedad en la presente emision, tal y como se sefiala en €l epigrafe
7.1 de la presente Nota sobre las Obligaciones. Ramén y Cajal Abogados asesora de forma recurrente a la
Saociedad en asuntos mercantilesy procesales.

Al margen de lo anterior, la Sociedad desconoce la existencia de cualquier vinculacion o interés econdmico
significativo entre la Sociedad y las entidades que han participado en la emisién, salvo la relacién estrictamente
profesional derivada del asesoramiento legal y financiero.

3.2 Moativo dela ofertay destino de los ingresos

La Sociedad, para el desarrollo de su negocio, debe mantener unos niveles adecuados de recursos propios en
comparacién con su volumen de actividad y su situacion en el mercado. Se estima necesario que la Sociedad
tenga un nivel de recursos propios comparable con el de sus principales competidores, al tratarse de una medida
de la solvencia de la entidad que es tenida muy en cuenta por los analistas, agencias de rating, supervisores y
todo &l mercado en general.

En este sentido, recientemente ha entrado en vigor el Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento
del sector financiero en virtud del cual se incrementa la exigencia de cobertura de determinados activos ligados
a sector inmobiliario y se establece un requerimiento de capital adicional relacionado con la exposicion a riesgo
inmobiliario que deberan ser cumplidos antes del 31 de diciembre de 2012, lo que refuerza la necesidad de
optimizar la estructura de recursos propios de la Sociedad.

Desde el punto de vista de Banca Civica, la aplicacion de esta norma ha determinado unas necesidades de

capitalizacion que la Sociedad ha estimado en aproximadamente 783 millones de euros que se quieren compl etar
mediante la emisién ala que hace referencia €l presente acuerdo.
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Asi mismo, con fecha 12 de mayo de 2012, se ha publicado el Real Decreto-ley 18/2012, de 11 de mayo, sobre
saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del sector financiero. La Sociedad ha estimado que € impacto
del aumento de la provision a congtituir para la cobertura de la cartera de créditos inmobiliarios no
probleméticos, calculados sobre la exposicion a 31 de diciembre de 2011, y conforme a lo estipulado en dicho
Real Decreto-ley, se estima en 1.287 millones de euros (901 millones netos de impuestos).

Desde un punto de vista regulatorio, a nivel comunitario e internacional, existen nuevos acuerdos y normas en
tramitacion que refuerzan alin mas las exigencias de solvencia de las entidades de crédito y restringen el tipo de
instrumentos computables a tal efecto. Concretamente, la nueva normativa aprobada por € Comité de
Supervisién Bancaria de Basilea en materia de requerimientos de solvencia de las entidades de crédito,
comunmente conocida como Basilea |11, ha elevado |os requerimientos de capital de méxima categoria (tanto el
denominado common equity como €l tier 1) y excluido de ambos conceptos determinados instrumentos que, con
la normativa aln en vigor, si computaban a estos efectos. En particular, y aunque beneficidndose de un periodo
de transicion, las participaciones preferentes en circulacion de Banca Civica no tendran la consideracion de
common equity ni computaran en laratio detier 1 conforme alanuevanormativa.

Tal y como se ha indicado, teniendo en cuenta que (i) las emisiones de participaciones preferentes no computan
como capital principal y que ademas se espera que pierdan su computabilidad como recursos propios tier 1 de
forma gradual a partir de enero de 2013 segin Basilea ll1; y (ii) las participaciones preferentes colocadas en el
mercado minorista estén viéndose afectadas por nuevas situaciones regulatorias y de mercado, el mantenimiento
de unos valores con las caracteristicas de |as participaciones preferentes (de caracter perpetuo, que solo pueden
amortizarse en determinadas condiciones y sujeto a la autorizacion del Banco de Espafia, con una remuneracion
no discreciona vinculada a la existencia de beneficios distribuibles y que gradualmente dejaran de computar
dentro de los recursos propios bésicos), con el consiguiente coste financiero para Banca Civica, no resulta
eficiente desde el punto de vista de la optimizacion de la estructura de capital de Banca Civica.

Por otro lado, las novedades normativas en materia de recursos propios hacen que los instrumentos convertibles
en acciones adquieran una importante relevancia en la estructura financiera de las entidades financieras. La
computabilidad de las obligaciones necesariamente convertibles como capital principal, sujetas a determinadas
condiciones, hacen de este instrumento hibrido una pieza fundamental para acometer con celeridad
recapitalizaciones o estrategias de reforzamiento de recursos propios.

La presente emision de Obligaciones para la recompra de participaciones preferentes emitidas por la Sociedad
tiene por objeto optimizar su estructura de recursos propios en un contexto de aumento de las exigencias de
capitalizacion de las entidades de crédito, tanto por parte del mercado, como de las autoridades y reguladores
nacionales e internacionales.

A continuacién se muestran los principales datos de solvencia del grupo Banca Civica a 31 de marzo de 2012 y
los que resultarian tras la Oferta de Recompra (sujetos a que Banco de Espafia los considere computables como
capital principal y segun los criterios utilizados en los mercados financieros para el calculo del core capital):

31/03/2012 Aceptacion 50% Aceptacion 100%

Grupo Banca Civica %
COre Capital ......cccoevereeeeeirerire et 8,98 10,02 11,07
THEE | 10,86 10,86 10,87
1,64 1,64 1,64
8,73 9,80 10,85

Dada la naturaleza de la presente emisién de Obligaciones, recompra de participaciones preferentes
condicionada a la simultanea suscripcion de las Obligaciones, la Sociedad no obtendra ingresos dinerarios de la
misma s bien, como se ha indicado anteriormente, permitird optimizar su estructura de recursos propios, capital
y solvencia.

En e epigrafe 7.6 de la Nota sobre las Obligaciones se incluye una indicacion de los gastos de la Oferta de
Recompray laemisién de las Obligaciones objeto de la presente Nota sobre las Obligaciones.
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3.3 Declaracién sobre € capital circulante

La Sociedad considera que € capital circulante del que dispone en la actualidad, unido a que espera generar
durante los préximos 12 meses, es suficiente para atender las necesidades actuales de los negocios de la
Sociedad en los préximos 12 meses.

3.4  Capitalizacion y endeudamiento
Capitalizacion

LaLey 13/1985 de 25 de mayo, de coeficientes de inversion de recursos propios y obligaciones de informacién
de los intermediarios financieros, en su redaccion vigente (la“Ley 13/1985”), la Ley 5/2005 de 22 de abril, de
supervision de los conglomerados financieros, el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios
de las entidades financieras, en su redaccion vigente (el “ Real Decreto 216/2008”) y la Circular 3/2008, de 22
de mayo, del Banco de Esparia, a entidades de crédito, sobre determinacién y control de los recursos propios
minimos, y sus sucesivas madificaciones, en su redaccion vigente (la “Circular 3/2008"), el Real Decreto-ley
2/2011, de 18 de febrero, para € reforzamiento del sistema financiero, en su redaccion vigente (el “Real
Decreto-ley 2/2011") y el Real Decreto-ley, de 4 de febrero, para €l saneamiento del sector financiero (el “ Real
Decreto-ley 2/2012"), recogen la normativa relativa al cumplimiento de los recursos propios minimos de
entidades de crédito, tanto anivel individual como de grupo consolidado.

A continuacion se incluye un detalle de | os recursos propios del Grupo Banca Civicaa 31 de marzo de 2012 y 31
de diciembre de 2011.

RECURSOS PROPIOS DEL GRUPO BANCA CiVICA 31/03/2012 31/12/2011
Recursos Propios ComputabIEsS..........ccvueeeeririneeesenisessessssesssseeens 5.416.841 5.546.001
Activos ponderados en riesgo (APR'S) c.c.cvevveeeeeerreseseneses e 43.358.524 43.064.318
Recursos propios minimos (8% APR’S).......cccccvrreeeenenesissenerenseenns 3.468.682 3.445.145
Capital PrinCipal (%0) .....cccoeemerriniiieieieieenesee e 8,73 8,76
Core capital (%) 8,98 9,01
LT ) TR 10,86 11,00
Ratio de SOIVENCIA (Y0) ....cveueeerirerieeeniresieeeere e 12,49 12,88

Endeudamiento

Las principales fuentes de financiacion del Banco son: (a) los depdsitos de la clientela, principalmente cuentas a
la vistay depésitos a plazo; (b) los mercados de capitales, a través de programas para la emision de pagarés y
programas de rentafijaamedio y largo plazo; y (c) el mercado interbancario.

La siguiente tabla muestra los saldos en el balance consolidado a 31 de diciembre de 2011 y a 31 de marzo de
2012.

31/03/2012 31/12/2011

ENDEUDAMIENTO (miles€)
Depésitosdeladientda 49.705.480 49.566.311
Administraciones pliblicas eSpafiolas............ccccrrniericeieieee e 1.675.039 1.804.670
OLro SECtOr RESIAENLE..........eiieciiciteie e 44.348.620 47.416.468
DEPOSItOS 1A VISIA. .. .eeeeeeiicr s 13.843.551 14.188.632
DEPOSItOS APIAZO........oeeeeeiicicte et 29.636.954 30.801.777
Cesion temporal e 8CHIVOS..........ccucuiiririririitcrie e 417.264 1.862.886
AJUSEES POI VAIOTBCION. ...ttt 450.851 563.173
OLroS SECLOreS NO FESIAENTES ......covivririri ettt 345.810 345.173
Débitos Representados por Valores negociables..........ccvvrnencccnenieininnenes 5.596.444 5.444.161
PagaréS y EfECLOS.........oveiececicieierr s 1.180.530 846.187
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31/03/2012 31/12/2011

ENDEUDAMIENTO (miles€)

COUUIBS.....c.eeeeeee ettt ettt e e es 274.793 374.793
Obligaciones, bonosy otros valores no convertibles..........cooveeeennnrceccnenene 4.090.422 4.148.423
AJUSEES POF VAIOTBCION ..ottt 50.700 74.758
Depésitos de bancos centralesy Entidades de Crédito.........coococerucecnerinenene. 13.859.451 8.796.529

4. INFORMACION RELATIVA A LOSVALORES QUE VAN A OFERTARSE
4.1  Descripcion del tipoy la clase de valores

Los valores que se ofrecen en la emision objeto de esta Nota sobre las Obligaciones son obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles y/o canjeables, pertenecientes a una Unica clase y 3 series (Serie
A/2012, Serie B/2012 y Serie C/2012).

Las Obligaciones son obligaciones subordinadas necesariamente convertibles y/o canjeables en acciones de
Banca Civica de 100 euros de valor nominal cada una de €llas, representadas por medio de anotaciones en cuenta
y con las caracteristicas que se describen en la presente Nota sobre las Obligaciones.

Las acciones en que eventuamente se conviertan las Obligaciones 0 que, en su caso, se canjeen por
Obligaciones, otorgaran a sus titulares los mismos derechos que las acciones de Banca Civica actualmente en
circulacion.

Salvo que se indique expresamente lo contrario, todos y cada unos de los términos y condiciones de las
Obligaciones que se recogen en la presente Nota sobre las Obligaciones serén de aplicacion alatotalidad de las
Obligaciones, es decir, alas obligaciones de la Serie A/2012, Serie B/2012 y Serie C/2012.

La Agencia Nacional de Codificacion de Valores Mobiliarios, entidad dependiente de la CNMV, con ocasion de
la inscripcién en los registros oficiales de la CNMV de la presente Nota sobre las Obligaciones, asignara un
Cadigo ISIN a cada una de las Series de las Obligaciones que se emitan a amparo de la presente Nota sobre las
Obligaciones.

El Cddigo ISIN de las acciones de Banca Civica actualmente en circulacién es ES0148873005.
4.2  Legislacién delosvalores

El régimen legal aplicable a las Obligaciones y las acciones en que estas se canjeen/ conviertan es el previsto en
lalegislacion espafiolay, en concreto, en las disposiciones incluidas en el Real Decreto Legidativo 1/2010, de 2
de julio, por € que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (“LSC”) y en la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, sus respectivas normas de desarrollo y deméas normativa
aplicable.

Las Obligaciones objeto de la presente Nota sobre las Obligaciones se emiten con el objeto de que computen
como: (i) recursos propios bésicos, de acuerdo con laLey 13/1985 y la Circular 3/2008; (ii) capital principal de
conformidad con el Real Decreto Ley 2/2011, en su redaccion dada por €l Real Decreto-ley 2/2012; y (iii) capital
de la mayor calidad (Core Tier 1) segin la metodologia de computo establecida por la European Banking
Authority (Recomendacion EBA/REC/2011/1 y common term sheet de 8 de diciembre de 2011). En este sentido,
Banca Civica solicitara al Banco de Espafia la calificacion de las Obligaciones como recursos propios basicos.

4.3 Representacion delosvalores
Las Obligaciones y las acciones estaran representadas por medio de anotaciones en cuentay se inscribiran en los
correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,

Compensacién y Liquidacion de Valores, S.AA.U. (“IBERCLEAR”), con domicilio en Madrid, Plaza de la L ealtad,
1, 28014, Madrid, y de sus entidades participantes autorizadas (las “Entidades Par ticipantes’).
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44 Divisadelaemision delosvalores
Las Obligacionesy las acciones se emitiran en euros.
45  Orden deprelacion

Los titulares de Obligaciones, por el mero hecho de su suscripcion o adquisicion, renuncian a cualquier orden de
prelacion distinto que pudiera conferirles la normativa aplicable en cada momento y en particular, la que pudiera
resultar de la aplicacion de lo dispuesto en los articulos 92 y 158 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal en
su redaccion vigente.

Las Obligaciones se sitllan en orden de prelacién:

» por detras de todos los acreedores comunes y subordinados de Banca Civica;

= por detrés de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores equiparables que Banca Civica
haya emitido (o garantizado), pueda emitir (0 garantizar), 0 en las que se haya subrogado (0 se pueda
subrogar);

* pari passu con las demés emisiones de obligaciones, bonos u otros valores convertibles y/o canjeables
equiparables alas Obligaciones emitidas o que pudiese emitir Banca Civica directamente o0 a través de una
Filial (segiin este término se define en el epigrafe 4.6.1 de la Nota sobre las Obligaciones) con la garantia
de Banca Civica o en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar); y

= por delante de las acciones ordinarias de Banca Civica.

A partir del momento en que se produzca uno de los Supuestos de Conversién y/o Canje previstos en el epigrafe
4.6.3, salvo en relacion con € supuesto relativo ala Conversion y/o Canje Voluntario a opcion de lostitulares de
las Obligaciones que Unicamente af ectara a aquellos titulares de Obligaciones que hayan solicitado su conversion
ylo canje, los derechos de los titulares de las Obligaciones se situaran en orden de prelaciéon al mismo nivel que
los accionistas de Banca Civica, por detras de todos los acreedores comunes y subordinados de Banca Civica,
por detrés de los tenedores de acciones preferentes y/o valores equiparables que € Banco haya emitido (o
garantizado), pueda emitir (o garantizar), o en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar), y por detrés de
los tenedores de las demas emisiones de obligaciones, bonos u otros valores convertibles y/o canjeables
equiparables a las Obligaciones que pudiese emitir Banca Civica directamente o a través de una Filial con la
garantia de Banca Civica o en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar).

Sin perjuicio de lo dispuesto en € parafo anterior, si por producirse la liquidacion (mediante cualquier
operacion societaria distinta de la fusién, escision y cesién global de activo y pasivo), la reduccion de capital
social del Banco en los términos de los articulos 320 y siguientes 0 343 de la LSC o € concurso de Banca
Civica, voluntario 0 necesario, o por cualquier otro motivo no fuese posible la conversiéon y/o canje en acciones
de las Obligaciones, cualquier derecho de los titulares de estas estara limitado a importe que resulte de
multiplicar la Relacion de Conversién y/o Canje por la cuota de liquidacion por accion ordinaria del Banco que
resultaria de haberse producido la conversion y/o canje.

4.6  Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el gjercicio de los mismos
4.6.1 Remuneracion

Los titulares de Obligaciones percibiran una remuneracion predeterminada, pagadera por trimestres vencidos
desde su Fecha de Desembolso los dias 30 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 30 de diciembre de cada
afno del periodo de vida de la emisién, fijandose su importe segln lo previsto en €l epigrafe 4.7.1 siguiente (la
“Remuneracién”).

No obstante lo anterior, la primera Fecha de Pago serd el 30 de septiembre de 2012 por lo que el primer Periodo

de Devengo de la Remuneracion comprendera € periodo que medie entre el dia siguiente a la Fecha de
Desembolso (29 de junio de 2012) y €l dia 30 de septiembre de 2012.
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El pago de la Remuneracién de las Obligaciones se realizara conforme alo sefialado a continuacion:;
A) Limitaciones a la Remuneracion

El Banco pagara la Remuneracion (segun se define en el epigrafe 4.7.1 de la Nota sobre las Obligaciones)
correspondiente a cada Fecha de Pago, salvo que se produzca alguno de los supuestos incluidos a continuacion,
en cuyo caso los titulares de las Obligaciones no tendran derecho a percibir la Remuneracion.

0) si la Remuneracion excediera del Beneficio y las Reservas Distribuibles, una vez que se hayan deducido
laremuneracion de las preferentes Banca Civica, acciones preferentes y valores equiparables emitidos por
el Banco u otra Filia de Banca Civica con garantia del Banco®, pagada en cada caso durante e gjercicio
en curso o que se proponga abonar durante el periodo de devengo de la Remuneracion en curso (la
“Remuneracién de las Preferentes’).

(i)  aunque el Beneficio y las Reservas Distribuibles, una vez deducida la Remuneracion de las Preferentes,
fueran suficientes, en la medida en que, de acuerdo con la Ley 13/1985, el Rea Decreto 216/2008 y la
Circular 3/2008, y € Real Decreto-ley 2/2011 o la normativa que en su caso la sustituyese, Banca Civica
pueda verse obligada a limitar los pagos a las Obligaciones 0 a cualesquiera valores equiparables a las
Obligaciones.

De acuerdo con las disposiciones mencionadas, en € supuesto de que Banca Civica 0 su grupo
consolidable de entidades de crédito entendido conforme alo previsto en la Circular 3/2008 presenten un
déficit de recursos propios computables, € Banco y todas y cada una de las entidades de su grupo
consolidable de entidades de crédito entendido conforme a lo previsto en la Circular 3/2008 deberan
destinar a reservas la totalidad de sus beneficios o excedentes netos, salvo que € Banco de Espafia
autorice otra cosa. La autorizacién del Banco de Espafia se entendera otorgada si, transcurrido un mes
desde su solicitud, no hubiera recaido resolucion expresa. En este caso, €l porcentgje a destinar areservas
seré el propuesto por el Banco.

(iii)  Banca Civica, cuando asi lo considere necesario atendiendo a la situacion de liquidez y solvencia del
Banco o su grupo consolidable de entidades de crédito entendido conforme a lo previsto en la Circular
3/2008 de acuerdo con la normativa aplicable en materia de liquidez y solvencia, podra decidir no
proceder a pago de la Remuneracién en la Fecha de Pago inmediatamente posterior, aunque el Beneficio
y las Reservas Distribuibles sean suficientes y Banca Civica no se haya visto obligado alimitar 1os pagos
de acuerdo con la normativa de recursos propios que le sea de aplicacion, segin lo descrito en los
epigrafes (i) y (ii) anteriores.

(iv) s e Banco de Espaia o la autoridad competente nacional exigiese la cancelacion del pago de la
Remuneracion basandose en la situacion financiera 'y de solvencia de Banca Civica o en la de su grupo o
subgrupo consolidable de entidades de crédito entendido conforme alo previsto en la Circular 3/2008.

En el caso de que no se pueda proceder al pago de la Remuneracién por cualquiera de las causas previstas en los
epigrafes (i) a (iv) anteriores, el tenedor de las Obligaciones no tendrd derecho a reclamar €l pago de dicha
Remuneracion ni a convertir y/o canjear sus Obligaciones. En este caso, e Banco lo comunicard, a la mayor
brevedad posible tras el momento en que conozca dicho hecho, y siempre con una antelacién minima de 15 dias
natural es anteriores a la Fecha de Pago correspondiente, ala CNMV como Hecho Relevante y ala Bolsa para su
publicacion en los Boletines Oficiales de Catizacion.

A efectosinformativos, el Beneficio Distribuible y las Reservas Distribuibles individuales del Gltimo gjercicio de
Banca Civica han sido de 190 millones de euros y 2.282 millones de euros, respectivamente. A efectos tedricos,
asumiendo que la emision de las Obligaciones se hubiera realizado €l 1 de enero de 2012 y que esta se hubiera
suscrito integramente, el importe de la Remuneracion adicional que suponen estas emisiones en relacion a coste
gue las emisiones de participaciones preferentes objeto de la recompra han tenido en 2011 es de 16,916 millones
de euros, lo que representa un 8,90% sobre el Beneficio Distribuible y un 0,7% de las Reservas Distribuibles. El

4 A lafechade la presente Nota sobre las Obligaciones, al margen de las emisiones de | as Participaciones Preferentes que son objeto de recompra en virtud de la
presente Nota sobre las Obligaciones, Gnicamente tiene |as siguientes emisiones vivas de val ores equiparables: la emision de “ Participaciones preferentes Serie A
Cajade A. Prov. Guadalgjara SAU” por importe de 20 millones de euros y la emisién de “Participaciones Preferentes Convertibles en acciones suscrita por €
FROB” por importe de 977 millones de euros.
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coste financiero de la emisiones de Participaciones Preferentes que son objeto de recompra fue de 52° millones
de euros durante €l gercicio 2011.

En todo caso, cualquier pago con cargo a Reservas Distribuibles debera contar con la autorizacion previa del
Ministro de Economiay Hacienda, previo informe del Banco de Espafia.

B) Supuestos de percepcién parcial de la Remuneracién

En el supuesto de que sean de aplicacion de forma parcia las limitaciones establecidas en los epigrafes (i), (ii),
(iii) y (iv) del apartado A) anterior, el Banco podra optar por declarar un pago parcia de la Remuneracién. Esta
decision debera ser comunicada por el Banco ala mayor brevedad posible tras la adopcion del referido acuerdo,
y siempre con una antelacién minima de 15 dias naturales anteriores a la Fecha de Pago, a la CNMV como
Hecho Relevante y ala Bolsa para su publicacion en los Boletines Oficial es de Cotizacion.

En este supuesto de pago parcial, la Remuneracién sobre las Obligaciones o valores equiparables que pueda
emitir Banca Civica o cualquier Filial de Banca Civica con garantia de Banca Civica se declarard a prorrata, de
forma que el porcentaje de la Remuneracion pagada sobre la debida para cada Obligacion o valor equiparable del
Banco o cualquier Filial del grupo consolidable de entidades de crédito entendido conforme a lo previsto en la
Circular 3/2008 con garantia del Banco se fijard en proporcion a importe nominal de cada uno de ellosy ala
remuneracion establ ecida para cada caso concreto.

En consecuencia, € importe que por Remuneracion percibiran los titulares de las Obligaciones o valores
equiparables a estas se fijarg, en este supuesto, en funcion de (i) el importe nominal total de Obligaciones o
valores equiparables del Banco o las Filiadles del grupo consolidable de entidades de crédito entendido conforme
alo previsto en la Circular 3/2008 con garantia del Banco que se encuentren en circulacion en e momento del
pago, y (ii) de laremuneracién establecida para cada caso concreto.

(@] Disposiciones generalesy definiciones

Si Banca Civica declarara (@) no realizar € pago; o (b) realizar un pago parcial de la Remuneracién, los titulares
de Obligaciones perderan su derecho arecibir la Remuneracion correspondiente a ese periodo (0, en su caso, la
parte no satisfecha de esta) y Banca Civica no tendra obligacion de pagar dicha Remuneracion o la parte no
satisfecha de esta, ni intereses sobre ella. En este sentido, el impago de la Remuneracion a los titulares de las
Obligaciones en una Fecha de Pago no constituira un incumplimiento de las obligaciones asumidas por la
Sociedad en la presente emision y no daré derecho a los titulares de las Obligaciones a instar la declaracion de
concurso o insolvencia de la Sociedad.

Si por cuaquier razén no se pagase total o parciamente la Remuneracion a los titulares de las Obligaciones en
una Fecha de Pago, estos no tendran la posibilidad de reclamar dicha Remuneracién, ain cuando en Fechas de
Pago posteriores no se incumplieran las limitaciones establecidas en los parrafos (i), (ii), (iii) y (iv) del apartado
A) anterior.

Cuando por cuaquiera de los supuestos previstos en € apartado A) anterior, no se produjera el pago total o
parcia de la Remuneracién, el Banco podra pagar dividendos a sus acciones ordinarias o realizar cualesquiera
otros repartos de cantidades dinerarias 0 en especie a sus acciones ordinarias.

A los efectos de lo previsto en este epigrafe, se entiende por:

= “Beneficio Distribuible’ respecto de un gercicio, a menor de: i) los beneficios individuales después de
impuestos de Banca Civica; v ii) los beneficios atribuidos al grupo consolidable de entidades de crédito
entendido conforme a lo previsto en la Circular 3/2008 después de impuestos del grupo Banca Civica
(ambos calculados de acuerdo con las normas de célculo del Banco de Espafia), en ambos casos reflgjado

5 Laemision de participaciones preferente de Banca Civica, S.A. por importe de 200 millones de euros tuvo lugar en febrero de 2011.
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en los estados contables anuales del Banco y del grupo consolidable de entidades de crédito entendido
conforme a lo previsto en la Circular 3/2008 del que Banca Civica es sociedad dominante,
respectivamente, remitidos a Banco de Espafia de acuerdo con lo establecido por la normativa aplicable
en cada momento a las entidades de crédito, formulados por el Consgjo de Administracion de Banca
Civicay auditados.

En el supuesto de que en una Fecha de Pago los estados contables descritos anteriormente referidos al
gercicio anua anterior no hubieran sido remitidos al Banco de Espafia, formulados por el Consgjo de
Administracion de Banca Civica y auditados, se tomara como Beneficio Distribuible el menor de: i) los
beneficios después de impuestos de Banca Civicay ii) los beneficios atribuidos a grupo consolidable de
entidades de crédito entendido conforme a lo previsto en la Circular 3/2008 después de impuestos del
grupo Banca Civica, en ambos casos referidos a los Ultimos estados contables anual es remitidos al Banco
de Espafia, formulados por el Consegjo de Administracion de Banca Civicay auditados.

. “Filial”: cualquier entidad en la que Banca Civica, o entidad que la sustituya, mantenga una participacion
mayoritaria, directa o indirectamente, en las acciones con derecho avoto, o en la que Banca Civica g erza
e control sobre su 6rgano de administracion segiin se establece en €l articulo 42 del Codigo de Comercio;

y

. “Preferentes Banca Civica’: tanto aguellas participaciones preferentes emitidas a amparo de la
Disposicion Adicional Segunda de laLey 13/1985 como las emitidas a amparo de otros ordenamientos y
valores equiparables emitidos por € Banco o, con su garantia, por filiales del Banco y, en particular, las
participaciones y/o acciones preferentes emitidas a través de filiales del Banco constituidas en otras
jurisdicciones, sin perjuicio de que posteriormente hayan podido ser redomiciliadas en Espaiia, y €
término “remuneracion” incluye, cuando e contexto asi lo requiera, tanto la remuneracion
correspondiente a las participaciones preferentes emitidas al amparo de la indicada Disposicién Adicional
Segunda como los dividendos preferentes pagados o a pagar en relacién con las participaciones y/o
acciones preferentes y/o valores equiparables emitidos al amparo de esas otras jurisdicciones por €l Banco
u otrasfiliales del Banco.

. “Reservas Distribuibles’: Respecto de un gjercicio, las reservas del Banco a cierre de ese gjercicio que
sean de libre distribucion conforme alalegislacion aplicable.

4.6.2 Dividendosy participacion en los excedentes en caso deliquidacion
Obligaciones

Las Obligaciones no concederan derecho alguno a la percepcién de dividendos de Banca Civica. No obstante, la
liquidacién de Banca Civica congtituira un Supuesto de Conversion y/o Canje Necesario Total de las
Obligaciones, por lo que los titulares de estas recibirdn en este supuesto las acciones de Banca Civica,
correspondiéndoles, por tanto, la misma cuota de liquidacién por accién y los mismos derechos a participar en
los excedentes del haber social una vez se hubiere satisfecho a todos los acreedores del Banco, comunes y
subordinados, que a los restantes accionistas de Banca Civica.

Sin perjuicio de lo anterior, en caso de liquidacién, disolucion o concurso de Banca Civica, si por cualquier
motivo no fuese posible la conversion y/o canje de las Obligaciones en acciones, cualquier derecho de los
titulares de estos estara limitado a importe que resulte de multiplicar (i) la Relacién de Conversion y/o Canje
referida en el epigrafe 4.6.3 siguiente, a momento que corresponda, por (ii) la cuota de liquidacion por accién
ordinaria del Banco que resultaria de haberse producido la conversion y/o canje.

Acciones Banca Civica

Las acciones ordinarias de Banca Civica en que se convertiran y/o canjearan las Obligaciones conferirdn a sus
titulares los mismos derechos que las acciones actualmente en circulacion, regulados en los Estatutos Sociales de
Banca Civica (disponibles en la pagina web del Banco www.bancacivicaes) y en la LSC. En particular, las
acciones conferirdn a sus titulares el derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales y en €
patrimonio resultante de la liquidacién en las mismas condiciones que las restantes acciones en circulacion y, a
igual que las demés acciones que componen el capital social de Banca Civica, no tienen derecho a percibir un
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dividendo minimo por ser todas €ellas ordinarias. Por lo tanto, €l derecho a dividendo de dichas acciones surgira
Unicamente a partir del momento en que la Junta General de accionistas 0, en su caso, e Consgo de
Administracion de Banca Civica, acuerde un reparto de ganancias sociales.

Las acciones daran derecho a participar en los dividendos y a cualquier otra distribucién que Banca Civica
acuerde o pague a sus accionistas ordinarios desde lafecha en que asi seadeclarado por €l Banco.

Los rendimientos que, en su caso, produzcan las acciones podrén ser hechos efectivos en la forma que sea
anunciada para cada caso concreto, siendo de 5 afios €l plazo de prescripcién del derecho a su cobro segiin o
establecido en el Codigo de Comercio. El beneficiario de dicha prescripcion sera Banca Civica.

Banca Civica no tiene constancia de la existencia de restriccion alguna al cobro de dividendos por parte de
titulares no residentes, sin perjuicio de las eventuales retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de no
Residentes que puedan ser de aplicacion (véase el epigrafe 4.14 siguiente).

4.6.3 Conversion y/o canje delas Obligaciones
A) Relacién y Precio de Conversién y/o Canje

La relacion de conversion y/o canje de las Obligaciones en acciones ordinarias de Banca Civica sera la que
resulte del cociente entre el valor nomina unitario de las Obligaciones o, en caso de conversion parcial, e
importe nominal objeto de conversion y/o canjey €l valor atribuido a las acciones ordinarias de Banca Civica a
efectos de la conversion y/o canje (Ia" Relacién de Conversiéon y/o Canje"). Por tanto, el nimero de acciones
gue correspondera a cada titular de Obligaciones como consecuencia de la conversion y/o canje sera €l resultante
de multiplicar la Relacién de Conversion y/o Canje por €l nimero de Obligaciones propiedad del inversor.

A los efectos de la Relacidn de Conversion y/o Canje, el precio de conversiéon y/o canje serd el vaor atribuido a
las acciones de Banca Civica que se determinara en funcién de la media ponderada de los cambios medios
ponderados de la accion de Banca Civica correspondiente a los 15 dias habiles bursdtiles anteriores a que se
produzca un Supuesto de Conversién y/o Canje (redondeado, en su caso, a tres decimales), con los limites
minimos y maximos que se determinan a continuacion para todas las series (€l " Precio de Conversion y/o
Canje").

Si dicho precio medio fuese inferior a 1,2 euros, € Precio de Conversion y/o Canje serda 1,2 euros. ASimismo, Si
dicho precio medio fuese superior a 20 euros, € Precio de Conversion y/o Canje sera 20 euros.

Ta y como se detalla en el apartado F) siguiente, el pasado 26 de marzo de 2012, se anuncié publicamente
mediante comunicacién de Hecho Relevante que los Consgjos de Administracién de la Sociedad y CaixaBank,
S.A. (y sus respectivos accionistas de referencia) habian suscrito un acuerdo para iniciar un proceso de
integracion mediante la Fusion por absorcion de la Sociedad por CaixaBank, S.A. En caso de que finalmente se
gjecute la Fusién, conforme ala ecuacion de canje que se ha sometido a la aprobacion de las Juntas Generales de
accionistas de CaixaBank, S.A. y Banca Civica, € limite minimo y maximo del Precio de Conversion y/o Canje
guedaria establecido en 1,92 y 32 euros, respectivamente.

Si de esta operacion resultaran fracciones de accién, dichas fracciones se redondearan en todo caso por defecto y
Banca Civica se las abonara en metdlico al titular de las Obligaciones en la misma fecha en que las acciones
gueden registradas a su nombre. A efectos de dicho pago en metdlico, las acciones se valoraran a Precio de
Conversién y/o Canje.
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A los efectos de |o previsto en la presente Nota sobre las Obligaciones, y salvo que se indique expresamente o
contrario, se entiende por:

B)

a)

b)

Precio medio ponderado: € determinado conforme a lo establecido en €l articulo 15 del Real Decreto
1416/1991, de 27 de septiembre, sobre operaciones bursétiles especiales y sobre transmisién extrabursétil
de valores cotizados y cambios medios ponderados, tomandose como referencia, salvo error manifiesto, el
publicado como tal en el Boletin Oficial de Cotizacion de la Bolsa de Valores de Madrid y redondeado,
en su caso, atres decimales.

Dias habiles bursatiles: los sefialados en €l calendario de dias habiles bursétiles que publicard anualmente
en su pagina web la CNMV conforme a lo dispuesto en €l articulo 35.7 del Real Decreto 1362/2007, de
19 de octubre, por €l que se desarrollalaLey 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en relacion
con los requisitos de transparencia relativos a la informacién sobre los emisores cuyos valores estén
admitidos a negociacion en un mercado secundario oficial o en otro mercado regulado de la Unién
Europea. A los efectos de esta Nota sobre las Obligaciones, si € Ultimo dia de cualquier plazo fijado en
dias fuese inhabil a efectos bursdtiles, se entendera que dicho plazo termina e dia habil bursitil
inmediatamente siguiente.

Supuestos de Conversion y/o Canje

Las Obligaciones serén convertidas y/o canjeadas en acciones en los siguientes supuestos (los “ Supuestos de
Conversion y/o Canje’):

Conversion y/o Canje Necesario Total

En los supuestos que se indican a continuacién, la totalidad de las Obligaciones en circulacion en ese momento
serén necesariamente convertidas y/o canjeadas en acciones:

0]
(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

En la Fecha de Vencimiento.

Si Banca Civica adopta cualquier medida societaria (distinta de la fusion, escisién o cesién global de
activos y pasivos) tendente a su disolucion y liquidacién, voluntaria o involuntaria.

Si Banca Civica adopta cualquier medida que tenga como consecuencia la aprobacién de una reduccién
de su capital socia de acuerdo con lo dispuesto en los articulos 320 y siguientes 0 343 por remision del
articulo 418.3 dela L SC.

Si Banca Civica es declarada en concurso o se acuerda su intervencion o la sustitucion total y completa de
sus 6rganos de administracién o direccion por €l Banco de Espafia.

Si e grupo consolidable de entidades de crédito, entendido conforme a lo previsto en la Circular 3/2008,
de 22 de mayo, del Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacion y control de los
recursos propios minimos, del que Banca Civica es sociedad dominante incumple, en cualquier momento
conforme ala normativa vigente, el coeficiente de recursos propios minimos.

Si, en caso de resultar de aplicacion a Banca Civica, € grupo consolidable de entidades de crédito,
entendido conforme alo previsto en la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Esparia, a entidades
de crédito, sobre determinacion y control de los recursos propios minimos, del que Banca Civica es
sociedad dominante presenta un ratio de capital ordinario (core tier 1 ratio) inferior a 7% calculado de
acuerdo aladefinicion usadaen el test de estrés de laEBA de 2011.

Adicionalmente, Banca Civica podra acordar la conversién y/o canje de las Obligaciones sobre la base de
una evaluacion de la situacion financieray de solvencia de Banca Civica, previa consulta con €l Banco de
Espafia alin no habiéndose producido la ruptura de dicha ratio y cuando considere probable a corto plazo
dicharuptura.
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(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

Este supuesto de conversién y/o canje necesario permanecera vigente mientras no se revierta o cancele la
recomendacion de la EBA, EBA/REC/2011/. En ese caso, Banca Civica hard publico mediante Hecho
Relevante remitido ala CNMV, y, en su caso, mediante un suplemento a la Nota sobre las Obligaciones,
la idoneidad de mantener la aplicacion del presente supuesto de conversion y/o canje, 0, en su caso, de
establecer |os nuevos términos que correspondan parala aplicacién del mismo.

Si Banca Civica o el grupo consolidable de entidades de crédito, entendido conforme a lo previsto en la
Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacion y
control de los recursos propios minimos, del que Banca Civica es sociedad dominante presentan un ratio
de capital predominante inferior al 5,125%, calculado con arreglo a la Circular 3/2008 o cualquier otra
normativa de recursos propios aplicable en cada momento.

En caso de que se apruebe un ratio minimo distinto al anterior (0 que, sujeto a lo que se indica en €l
apartado Conversiéon y/o Canje Necesario total o parcia a opcion del Banco siguiente, € concepto de
ratio de capital ordinario (common equity Tier 1 ratio) que finalmente apruebe el Reglamento comunitario
que esta actualmente en fase de consultay cuya entrada en vigor esta prevista para 2013 difiere del ratio
de capital predominante), Banca Civica lo hara publico mediante Hecho Relevante remitido ala CNMV,
Yy, en su caso, mediante un suplemento a la Nota sobre las Obligaciones, informando sobre el nuevo ratio
que darialugar, en su caso, a supuesto de conversién y/o canje necesario total de las Obligaciones.

Si, disponiendo de un ratio de recursos propios basicos (Tier 1 capital ratio) inferior a 6%, calculado
seglin la Circular 3/2008, o cualquier otra normativa espafiola de recursos propios aplicable en cada
momento, Banca Civica, o su grupo consolidable de entidades de crédito, entendido conforme a lo
previsto en la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre
determinacion y control de los recursos propios minimos, o subgrupo consolidable presentan pérdidas
contables significativas. Se entendera que existen "pérdidas contables significativas' cuando las pérdidas
acumuladas en €l conjunto de los dltimos cuatro trimestres cerrados hayan reducido el capital y las
reservas previas de Banca Civica, 0 su grupo consolidable de entidades de crédito, entendido conforme a
lo previsto en la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre
determinacion y control de los recursos propios minimos, del que Banca Civica es sociedad dominante o
subgrupo consolidable un tercio.

Si se produce una situacién de emergencia en Banca Civica o € grupo consolidable de entidades de
crédito, entendido conforme alo previsto en la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia, a
entidades de crédito, sobre determinacion y control de los recursos propios minimos, del que Banca
Civica es sociedad dominante conforme alo que se considere como tal en la normativa bancaria.

Si se lleva a cabo, conforme a la normativa bancaria en vigor, un saneamiento o reestructuracién de la
entidad o de su grupo consolidable de entidades de crédito, entendido conforme a lo previsto en la
Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacion y
control de los recursos propios minimos, del que Banca Civica es sociedad dominante.

Si el Banco de Espafia o la autoridad competente nacional, en cualquier momento determina que: (i) la
conversion de las Obligaciones es necesaria para mejorar la situacion financieray de solvencia de Banca
Civica, o la de su grupo consolidable de entidades de crédito, entendido conforme a lo previsto en la
Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacion y
control de los recursos propios minimos, del que Banca Civica es sociedad dominante, y/o (ii) la
conversion de las Obligaciones es necesaria para evitar una situacion de no viabilidad, la insolvencia,
concurso o laincapacidad de hacer frente a cantidades significativas de deuda de Banca Civica, o lade su
grupo consolidable de entidades de crédito, entendido conforme alo previsto en la Circular 3/2008, de 22
de mayo, del Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacion y control de los recursos
propios minimos, del que Banca Civica es sociedad dominante, y/o (iii) Banca Civica necesita una
inyeccién de capital publico u otro tipo de apoyo publico para evitar una situacion de no viabilidad, la
insolvencia, concurso o la incapacidad de hacer frente a cantidades significativas de deuda de Banca
Civica, o la de su grupo consolidable de entidades de crédito, entendido conforme a lo previsto en la
Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacion y
control de los recursos propios minimos, del que Banca Civica es sociedad dominante, u (iv) otras
circunstancias similares.



Asimismo si de conformidad con la normativa de recursos propios en cada caso aplicable, en algin momento la
emision de Obligaciones dgjara de computar como recursos propios basicos y/o capital principal y/o, tras la
entrada en vigor del Reglamento comunitario antes referido, como additional tier 1, ya sea porque dicha
normativa exija el establecimiento de supuestos de conversion necesaria distintos o por cualquier otra razon, €l
Banco se reserva el derecho a modificar, previa verificacion del Banco de Espafia, los supuestos anteriores
relativos a tales computos o establecer nuevos supuestos de conversion para cumplir con la normativa aplicable,
comunicando € Banco dicha circunstanciaala CNMV mediante hecho relevante. En tal caso, los términos de la
emision se entenderan modificados a todos |os efectos en el sentido comunicado por el Banco.

Cada uno de los supuestos indicados anteriormente serd referido como un “Supuesto de Conversién y/o Canje
Necesario Total”.

Los titulares de las Obligaciones, en € Supuesto de Conversion y/o Canje Necesario Total previsto en e parrafo
(i) anterior, tendrén derecho a percibir la Remuneracion devengada y no pagada en la Fecha de Vencimiento,
siempre que no se incumplan las limitaciones para €l pago de la Remuneracion y €l Banco, a su sola discrecion,
atendiendo a la situacion de liquidez y solvencia del Banco o su grupo consolidable de entidades de crédito
entendido conforme a lo previsto en la Circular 3/2008, no decida no pagar la Remuneracion correspondiente a
dicho Periodo de Devengo de la Remuneracion. En todos los demas Supuestos de Conversion y/o Canje
Necesario Total, los tenedores de las Obligaciones no tendran derecho a percibir Remuneracion en la Fecha de
Pago y recibiran Unicamente acciones.

Banca Civica se compromete a calcular, a menos trimestralmente, y en la medida en que estos les resulten de
aplicacién, los ratios de capital mencionados en los apartados (v, vi, Vvii, Viii) anteriores; sea consecuencia de este
calculo o por cualquier otra circunstancia, cuando la Sociedad conozca que se ha producido cualquiera de los
Supuestos de Conversion y/o Canje, debera comunicar la situacion a Banco de Espafia, a la CNMV y hacerlo
publico mediante hecho relevante dentro de los 5 dias naturales siguientes.

Conversion y/o Canje Necesario total o parcial a opcién del Banco

En cualquier Fecha de Pago, €l Banco, a su sola discrecion, podra decidir convertir y/o canjear necesariamente la
totalidad o parte de las Obligaciones, siendo la conversion y/o canje obligatorio para todos los tenedores de las
Obligaciones.

Adicionalmente, s en algin momento la emisién de Obligaciones dgjara de computar COMo recursos propios
basicos y/o capital principal y/o, tras la entrada en vigor del Reglamento comunitario referido en el apartado (vii)
de los Supuestos de Conversién y/o Canje Necesario Total, como additional tier 1, Banca Civica se reserva €l
derecho a convertir y/o canjear los valores en acciones 0, aternativamente y siempre que ello no conlleve un
detrimento para los tenedores de los valores, previa verificacion del Banco de Espafia, a modificar los términosy
condiciones de la emision para adaptarla a los nuevos requerimientos. Entre otros supuestos, se entendera que
conlleva un detrimento cualquier modificacién de los términos y condiciones de la emision que suponga una
reduccion de la Remuneracion de las Obligaciones, un empeoramiento del orden de prelacion establecido en el
epigrafe 4.5 de la Nota sobre las Obligaciones o una modificacién de la Fecha de Vencimiento.

Cada uno de los supuestos indicados anteriormente serd referido como un “ Supuesto de Conversién y/o Canje
a Opcidn del Banco”.

En el supuesto de que la conversion y/o canje sea parcial, este se realizara mediante la reduccion del valor

nominal de latotalidad de las Obligaciones en circulacion en €l porcentgje fijado por €l Banco paralaconversion
y/o canje parcial.
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En e Supuesto de Conversién y/o Canje a Opcidn del Banco, los titulares de las Obligaciones tendran derecho a
percibir la Remuneracién devengada y no pagada en € momento en que se conviertan y/o canjeen sus
Obligaciones, incluida la correspondiente a agquella parte del valor nominal de las Obligaciones que no se
conviertan y/o canjeen, siempre que no se incumplan las limitaciones para €l pago de la Remuneracién y el
Banco, a su sola discrecion, atendiendo a la situacién de liquidez y solvencia del Banco o su grupo consolidable
de entidades de crédito entendido conforme a lo previsto en la Circular 3/2008, no decida no pagar la
Remuneracion correspondiente a dicho Periodo de Devengo de la Remuneracién.

Conversion y/o Canje Voluntario a opcion de lostitulares de las Obligaciones

Los titulares de las Obligaciones podran optar por convertir y/o canjear sus Obligaciones de forma voluntaria en
la Fecha de Pago de la Remuneracién correspondiente al 30 de junio de 2013 y al 30 de junio de 2014.

En & supuesto de Conversion y/o Canje Voluntario a opcién de los titulares de las Obligaciones, los titulares de
las Obligaciones tendrén derecho a percibir la Remuneracion devengada y no pagada en e momento en que se
conviertan y/o canjeen sus Obligaciones siempre que no se incumplan las limitaciones para € pago de la
Remuneracion y €l Banco, a su sola discrecion, atendiendo a la situacién de liquidez y solvencia del Banco o su
grupo consolidable de entidades de crédito entendido conforme a lo previsto en la Circular 3/2008, no decida no
pagar la Remuneracion correspondiente a dicho Periodo de Devengo de la Remuneracion.

(@] Comunicacion de los Supuestos de Conversién y/o Canje
Supuesto de Conversion y/o Canje Necesario Total

El Banco comunicara €l Supuesto de Conversion y/o Canje Necesario Total correspondiente a la Fecha de
Vencimiento, asi como el pago o no de la Remuneracion correspondiente a dicho Periodo de Devengo de la
Remuneracion, mediante Hecho Relevante con una antelacién minima de 15 dias naturales respecto del primer
dia habil anterior alafecha de finalizacion del Periodo de Devengo de la Remuneracion correspondiente. Con la
misma antelacion se notificara también este hecho a las Entidades Participantes en IBERCLEAR, a efectos de
proceder ala conversién y/o canje de las Obligaciones en acciones y alas Bolsas de Valores para su publicacion
en los Boletines Oficiales de Cotizacion.

Asimismo, de producirse cualquiera de los demas Supuestos de Conversién y/o Canje Necesario Total previstos
en los epigrafes (ii) a (xi) del apartado B) anterior, Banca Civica lo comunicard a Banco de Espafia, ala CNMV
y lo hard publico mediante Hecho Relevante a la mayor brevedad y en todo caso dentro de los 5 dias naturales
siguientes a la produccion del Supuesto de Conversién y/o Canje Necesario. En el mismo plazo, Banca Civica
notificara este hecho alas Entidades Participantes en IBERCLEAR, a efectos de proceder ala conversion y/o canje
de las Obligaciones en acciones y a las Bolsas de Valores para su publicacion en los Boletines Oficiales de
Catizacion.

Supuesto de Conversion y/o Canje a Opcion del Banco

El Banco comunicara el Supuesto de Conversion y/o Canje a Opcién del Banco, asi como el pago o no de la
Remuneracion correspondiente a dicho Periodo de Devengo de la Remuneracién, mediante Hecho Relevante con
una antelacion minima de 15 dias naturales respecto del primer dia hébil anterior a la fecha de finalizacién del
Periodo de Devengo de la Remuneracién correspondiente, especificando si la conversion y/o canje es parcia o
total. Con la misma antelacion se notificara también este hecho a las Entidades Participantes en IBERCLEAR, a
efectos de proceder a la conversion y/o canje de las Obligaciones en acciones y a las Bolsas de Valores para su
publicacion en los Boletines Oficiales de Cotizacion.
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Supuesto de Conversidn y/o Canje Voluntario a opcidn de los titulares de las Obligaciones

El Banco har& publica la apertura del periodo de conversién y/o canje voluntario mediante Hecho Relevante con
una antelacion minima de 15 dias naturales respecto del primer dia habil anterior a la Fecha de Pago de la
Remuneracion correspondiente. Con la misma antelacion, se notificard también este hecho a las Entidades
Participantes en IBERCLEAR, a efectos de proceder a la conversion y/o canje de las Obligaciones en accionesy a
las Bolsas de Valores para su publicacién en los Boletines Oficiales de Cotizacion.

La comunicacion de los Supuestos de Conversion y/o Canje que se realice conforme alo previsto anteriormente
serareferida a continuacién como la*“ Comunicacién de Conversién y/o Canj€’.

D) Procedimiento de conversién y/o canje

En caso de producirse cualquier Supuesto de Conversién y/o Canje Necesario Total, dentro de los 4 dias habiles
siguientes a la recepcion de la Comunicacion de Conversién y/o Canje referida en € apartado C) anterior, las
Entidades Participantes en IBERCLEAR donde se encuentren depositadas las Obligaciones en circulacion en ese
momento facilitardn a Banca Civica, de acuerdo con las instrucciones que esta les dirija, lainformacion relativaa
todos los titulares de Obligaciones y e importe de Obligaciones a convertir y/o canjear, procediendo las
Entidades Participantes alainmovilizacion de las Obligaciones de que sean depositarias.

Las Obligaciones se convertiran y/o canjearan en acciones de Banca Civica. Las acciones que se entreguen
podrén ser, a voluntad de Banca Civica, acciones nuevas emitidas en gecucion del acuerdo de aumento de
capital descrito en el epigrafe 4.11 siguiente 0 acciones en circulacion que el Banco posea en autocartera.

El Banco empleara la méaxima diligencia al objeto de proceder, a la mayor brevedad posible, a gecutar los
acuerdos de aumento de capital mediante la emision de las acciones que sean necesarias parala conversion de las
correspondientes Obligaciones, lainscripcién en € Registro Mercantil del acta de cancelacion de la emisién por
conversion y/o canje de las Obligaciones y emision y/o canje de las acciones, y realizar todos los tramites que
sean hecesarios en IBERCLEAR para proceder al registro de las acciones que se emitan y solicitar su admision a
negociacion en las Bolsas de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia, a través del Sistema de Interconexion
Bursdtil (Mercado Continuo) y a presentar |os documentos que sean precisos ante |os organi smos competentes de
las Bolsas de Valores extranjeras en las que, en su caso, se negocien las acciones de Banca Civica en la
correspondiente fecha de g ecucién, para la admision a negociacion de las acciones emitidas como consecuencia
del aumento de capital acordado, y siempre en el plazo maximo de 30 dias hébiles bursétiles desde lafechaen la
gue se produzca un Supuesto de Conversion y/o Canje. Asimismo, Banca Civica llevara a cabo la contratacion
de las compra-ventas de las acciones que se entreguen en canje de las Obligaciones conforme a los
procedimientos establ ecidos por IBERCLEAR para esta clase de operaciones de manera que su entrega tenga lugar
en la misma fecha en que se acuerde la admision a negociacion de las acciones de nueva emision en las Bolsas
deValores.

En el supuesto de que concurrieran circunstancias extraordinarias gjenas a la voluntad de Banca Civica que
hicieran imposible la emisidn de acciones o su admision a negociacion en los plazos antes citados, Banca Civica
procedera a emitir dichas acciones y solicitar su admisién a negociacion a la mayor brevedad posible. En este
supuesto, Banca Civica lo hara publico mediante Hecho Relevante remitido ala CNMV explicando |os motivos
del retraso.

Los titulares de las Obligaciones tendran los derechos correspondientes a los titulares de acciones ordinarias de
Banca Civica desde la fecha de la inscripcion de las acciones a su nombre en los correspondientes registros
contables.

En lo que respecta a Supuesto de Conversion y/o Canje a Opcién del Banco, cuando este sea parcial, Banca
Civica procedera dentro de los 15 dias naturales siguientes a la fecha en que se produzca € Supuesto de
Conversién y/o Canje a otorgar y presentar ainscripcion en el Registro Mercantil un acta de cancelacion parcial
de la emisién mediante la reduccion del valor nominal de las Obligaciones en el porcentaje que determine Banca
Civicaen € Supuesto de Conversién y/o Canje a Opcién del Banco.
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A partir de lafecha en que tengalugar €l Supuesto de Conversion y/o Canje a Opcidn del Banco, cuando este sea
parcial, todos los términos econdmicos de las Obligaciones, incluyendo, en particular, € tipo de Remuneracién,
el Precio de Conversion y/o Canje y en consecuencia, la Relacion de Conversion y/o Canje, y los ajustes
antidilucién previstos en € apartado E) siguiente, se determinardn con base en el nuevo valor nomina de las
Obligaciones. A estos efectos, conforme a lo previsto anteriormente, dentro de los 4 dias habiles siguientes a la
recepcion de la Comunicacién de Conversion y/o Canje las Entidades Participantes en IBERCLEAR donde se
encuentren depositadas las Obligaciones en circulacidén en ese momento facilitardn a Banca Civica, de acuerdo
con las instrucciones que estales dirija, lainformacién relativa a todos los titulares de Obligaciones y €l importe
de Obligaciones a convertir y/o canjear, procediéndose a su conversion y/o canje en acciones en el importe
correspondiente a la reduccion del valor nominal de las Obligaciones conforme al procedimiento y plazos
anteriormente previstos.

En relacion con el supuesto de Conversion y/o Canje Voluntario a opcion de los titulares de las Obligaciones, €l
periodo de conversion voluntario comprendera los 15 dias naturales anteriores a primer dia habil anterior ala
Fecha de Pago de la Remuneracién correspondiente (inclusive), finalizando dicho periodo de conversion
voluntario €l primer dia hébil anterior ala Fecha de Pago de la Remuneracion correspondiente.

Los titulares de las Obligaciones que quieran convertir y/o canjear sus Obligaciones, deberan dirigirse a la
entidad participante donde se encuentren depositadas sus Obligaciones y solicitar la conversion y/o canje
indicando el nimero de Obligaciones a convertir. La solicitud de conversion tendra carécter revocable hasta el
ultimo dia del periodo, es decir, e primer dia habil anterior a la Fecha de Pago de la Remuneracion
correspondiente en e que las solicitudes no revocadas devendran firmes. Debera quedar constancia del dia y
hora de la orden de conversion y/o canje.

Las Entidades Participantes en IBERCLEAR donde se encuentren depositadas las Obligaciones en circulacion en
ese momento facilitaran a la Entidad Agente, de acuerdo con las instrucciones que esta les dirija, la informacion
relativa a todos los titulares de Obligaciones y € importe de Obligaciones a convertir y/o canjear, procediendo
las Entidades Participantes alainmovilizacién de las Obligaciones de que sean depositarias que hayan solicitado
laconversién y/o canje.

La Sociedad notificara el resultado de la conversién y/o canje voluntario a la mayor brevedad y siempre dentro
delos 5 dias héabiles siguientes ala Fecha de Pago de la Remuneracion correspondiente a la Entidad Agente, ala
CNMV, mediante publicacion de Hecho Relevante, y a las Entidades Participantes en IBERCLEAR, a efectos de
proceder ala conversién y/o canje de las Obligaciones en acciones y alas Bolsas de Valores para su publicacién
en los Boletines Oficiales de Cotizacion.

En relacién con las acciones a entregar como consecuencia de los Conversion y/o Canje Voluntario a opcion de
los titulares de las Obligaciones, éstas podran ser, a voluntad de Banca Civica, acciones nuevas emitidas en
gecucion del acuerdo de aumento de capital descrito en €l epigrafe 4.11 siguiente o acciones en circulacion que
el Banco posea en autocartera. Banca Civica seguird € procedimiento y plazos de entrega previstos en €
presente apartado para los Supuestos de Conversién y/o Canje Necesario Total.

E) Clausulaantidilucién

El Banco modificara el [imite minimo (1,2) y maximo (20) del Precio de Conversién y/o Canje establecido en €l
apartado A) anterior alos efectos de la Relacién de Conversién y/o Canje conforme alas reglas siguientes:

0) En el supuesto de que el Banco acuerde aumentar el capital social con cargo a reservas, o reducir o
aumentar el valor nominal de las acciones sin aterar la cifra de capital social mediante el desdoblamiento
(split) o agrupacion (contrasplit) del nimero de acciones en circulacion, e limite minimo y méaximo del
Precio de Conversién y/o Canje se gjustardn (con efectos desde la Fecha de Ejecucion del acuerdo
correspondiente) de conformidad con la siguiente formula:

P2= Plx Nk
N2
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(i)

(iii)

donde:

P2 representa e limite minimo o méximo del Precio de Conversion y/o Canje resultante del gjuste;
P1 representa & limite minimo o méaximo del Precio de Conversion y/o Canje anterior al de gjuste;
N1 representa el nimero de acciones en circulacién con anterioridad al gjuste; y

N2 representa el nimero de acciones en circulacion con posterioridad al gjuste.

El gjuste previsto en este epigrafe (i) no resultard de aplicacion a los aumentos de capital con cargo a
reservas que incluyan un compromiso de compra, por parte del Banco, de los derechos de asignacion
gratuita, ya que aestos se les aplicaralaférmula prevista en € epigrafe (iv) posterior.

En e supuesto de que el Banco o cualquiera de sus Filiales acuerde emitir (a) en favor de los accionistas
del Banco, acciones o cualesquiera derechos a adquirir acciones del Banco u otros valores convertibles
y/o canjeables en acciones o derechos de suscripcion de warrants y otros valores que den derecho a
adquirir acciones, por via de compraventa, suscripcion, conversion o canje o cualquier otra; o (b) en favor
de terceros, acciones del Banco o cualesquiera titulos, warrants, valores convertibles y/o canjeables por
acciones € Banco mediante aportaciones dinerarias; y €l correspondiente precio de compraventa,
suscripcion, conversion, canje o equivaente de las acciones del Banco sea inferior a Precio de Mercado
en los supuestos contemplados en la letra (@) o inferior a 95% del Precio de Mercado en los supuestos
contemplados en la letra (b), el limite minimo y méximo del Precio de Conversién y/o Canje se gustara
(con efectos desde la Fecha de Ejecucién del acuerdo correspondiente) de conformidad con la siguiente
formula:

p2 — p1x (NL+ Npm)
(N1+ Ne)

donde:

P2 representa & limite minimo o méximo del Precio de Conversion y/o Canje resultante del gjuste;
P1 representa el Iimite minimo o méximo del Precio de Conversion y/o Canje anterior a gjuste;
N1 representa el nimero de acciones en circulacion anterior al guste;

Ne representa el nUmero de acciones a las que se refiere la emisién o que resultarian del gjercicio de las
facultades conexas alos valores, distintos de acciones, que en su caso se emitan; y

Npm representa el nimero de acciones que podrian ser adquiridas a Precio de Mercado con una suma
igual a precio total que en la compraventa, suscripcion, conversion, canje o equivalente deban pagar por
“Ne’ (como se define en el parrafo anterior) los accionistas o terceros que hayan suscrito las acciones,
derechos, valores o warrants cuya emision haya dado lugar aladilucion.

En el supuesto de que el Banco acuerde emitir o distribuir en favor de todos o de la mayoria de sus
accionistas cualesquiera valores (diferentes de los mencionados en el epigrafe (ii) anterior) o activos
(diferentes de dividendos en especie o metdlico o primas de asistencia) en € curso ordinario de las
operaciones del Banco (incluyendo reducciones de capital social con devolucion de aportaciones) o
cualesquiera derechos para adquirir tales valores o activos, € limite minimo y maximo del Precio de
Conversion y/o Canje se gjustara (con efectos desde la Fecha de Ejecucion del acuerdo correspondiente)
de conformidad con la siguiente formula:

o F,1(F>|\/| ~VR)

donde:
P2 representa e limite minimo o méximo del Precio de Conversiéon y/o Canje resultante del gjuste;
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= Pl representad limite minimo o méximo del Precio de Conversion y/o Canje anterior a ajuste;

= PM representa e Precio de Mercado por accion en la fecha de emisién o distribucion de los valores,
derechosy activos citados; y

= VR representa el valor real por accion de los valores, derechos o activos citados, determinado por el
Consgjo de Administracion en lafechade emisién o distribucion.

(iv)  En € supuesto de que €l Banco declare o distribuya un Dividendo Extraordinario, € limite minimo y
maximo del Precio de Conversion y/o Canje se gjustara (con efectos desde la Fecha de Ejecucion de tal
acuerdo) de conformidad con la siguiente formula:

(PM - B)

P2=pP1~—
(PM -T)

donde:

= P2 representael [imite minimo o méximo del Precio de Conversion y/o Canje resultante del gjuste;
= Pl representad limite minimo o méximo del Precio de Conversion y/o Canje anterior a ajuste;

= PM representa €l Precio de Mercado por accion en la fecha anterior a la Fecha de Ejecucion
correspondiente a Dividendo Extraordinario por accion;

= B: representael Dividendo Extraordinario por accién; y

= T: representala cantidad mayor de entre: (i) el Dividendo Ordinario Limite por accion correspondiente al
afo natural en que se produce el Dividendo Extraordinario menos la suma de los Dividendos pagados
durante dicho afio natural excluyendo B (segun se ha definido en el péarrafo anterior); y (ii) cero. A los
efectos de lo previsto en este epigrafe, los afios naturales se computaran de 30 de junio de un afio a 29 de
junio del afio siguiente (ambos inclusive).

En el supuesto de que e Banco considere adecuado realizar un gjuste a la bagja del limite minimo o méximo del
Precio de Conversién y/o Canje como consecuencia del acaecimiento de cualquier circunstancia distinta de las
contempladas en los epigrafes (i) a (iv) anteriores (0 excluida de €llos), podrarealizar €l gjuste correspondiente,
paralo cual tendra en cuentalo que a efecto consideren razonable los auditores del Banco.

El limite minimo y méaximo del Precio de Conversion y/o Canje resultante de la aplicacién de las anteriores
formulas debera redondearse ala baja, en todos los casos, al céntimo (1/100) de un euro més préximo. El exceso
resultante del redondeo se tendra en cuenta en la realizacion de gjustes posteriores a limite minimo o maximo
del Precio de Conversion y/o Canje, en caso de que existan.

No obstante lo dispuesto en los parrafos anteriores, no habra lugar a gjuste del limite minimo o maximo del
Precio de Conversion y/o Canje, y en consecuencia, de la Relacion de Conversion y/o Canje, en aquellos casos
en que por aplicacion de las formulas a que se ha hecho referencia, € limite minimo o maximo del Precio de
Conversién y/o Canje resultante del gjuste (redondeado a la baja en los términos descritos) varie en menos de un
1% respecto al limite minimo o méaximo del Precio de Conversion y/o Canje anterior a gjuste, pero dichas
variaciones se tendran en cuenta en la realizacion de gjustes posteriores a limite minimo o méximo del Precio de
Conversién y/o Canje, en caso de que existan.

El limite minimo y méximo del Precio de Conversién y/o Canje no podra reducirse en ningin caso hasta tal
punto que las acciones del Banco sean emitidas por debgjo de su valor nominal (esto es, 1 euro).

No se realizara gjuste alguno al limite minimo o méximo del Precio de Conversién y/o Canje cuando, de acuerdo
con algun programa de acciones para empleados, se emitan acciones, opciones, warrants o cualesquiera otros
derechos para adquirir acciones en favor de los empleados del Banco (incluyendo miembros del Consgjo de
Administracion) o de cualquier sociedad Filial o asociada.
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Asimismo, no procedera la realizacion de gjuste alguno al limite minimo o méaximo del Precio de Conversion y/o
Canje con motivo de la conversién y/o canje de las Obligaciones objeto de la presente emision.

A los efectos de lo dispuesto en este epigrafe;

1

a)

b)

Dividendo significa:

el dividendo en metalico pagado o acordado por € Banco (sin deducir retenciones y mas los impuestos
societarios imputables) en una Fecha de Ejecucién determinada; més

el dividendo en especie pagado o acordado por el Banco (més el correspondiente ingreso a cuentay més
los impuestos societarios imputables) en una Fecha de Ejecucion determinada; mas

e valor de mercado en una Fecha de Ejecucién determinada del nimero méximo de acciones que se
pueda emitir en un aumento de capita liberado acordado para instrumentar esquemas de remuneracion a
los accionistas, en los que se incluya un compromiso de compra por parte del Banco o una Filial de los
derechos de asignacion gratuita, sin perjuicio del nimero final de acciones que se emitan. A estos efectos,
se entendera por valor de mercado de dichas acciones €l resultado de multiplicar €l precio de compra de
los derechos de asignacion gratuita garantizado por €l Banco en cada aumento de capital por €l nimero de
derechos necesarios para la suscripcion de una accion y por el niimero méximo de acciones que se pueda
emitir de conformidad con € acuerdo de emisién, esto es, sin perjuicio del nimero de acciones que
finalmente se emita.

Dividendo Extraordinario: Para determinar si existe Dividendo Extraordinario se calcularasi, alaFecha
de Ejecucion de cada acuerdo de reparto de Dividendos, la suma de los Dividendos satisfechos por accion
durante e Afo de Fecha a Fecha (seglin se define més adelante) en curso (incluyendo el correspondiente
a la Fecha de Ejecucion de que se trate) es mayor que € Dividendo Ordinario Limite correspondiente al
Afio de Fecha a Fecha en que se produzca dicha Fecha de Ejecucion. En este supuesto, se entenderd por
Dividendo Extraordinario la cantidad en que dicha suma sea mayor que €l Dividendo Ordinario Limite
correspondiente adicho gercicio social.

Dividendo Ordinario Limite: significa para cada gercicio social de Banca Civica durante la vida de la
emision, la cantidad que corresponda con € 30% del beneficio total atribuido a Banca Civica como
sociedad dominante del Grupo Banca Civica conforme a las cuentas anual es consolidadas auditadas de la
Sociedad correspondiente al gercicio social con cargo a cua se satisfagan dividendos o, en €l caso de
dividendos a cuenta, conforme a los estados intermedios auditados més recientes del gjercicio en curso
elaborados de acuerdo con las NIHF-EU y publicados por la Sociedad.

No obstante lo anterior, en caso de que finalmente se gjecute la fusién de la Sociedad con CaixaBank,
S.A., € Dividendo Ordinario Limite sera una cantidad en euros igual a 0,231 euros por accién para €l
periodo de 30 de junio de 2012 a 29 de junio de 2013y, para cada afio de fecha afecha (“ Afio de Fecha a
Fecha”) siguiente, la cantidad por accion que resulte de incrementar en un 12% el Dividendo Ordinario
Limite del Afio de Fecha a Fecha anterior (asi, para €l periodo de 30 de junio de 2013 a 29 de junio de
2014, el 112% de 0,231 euros, y asi sucesivamente). Esta cantidad serd a su vez ajustada en proporcion a
cualquier gjuste llevado a cabo en el Precio de Conversion y/o Canje.

Fecha de Ejecucion: (i) lafechaapartir dela cual las acciones se negociaran en €l Mercado Continuo sin
otorgar a su titular €l derecho correspondiente a alguno de los supuestos que den lugar a una modificacion
del limite minimo o méaximo del Precio de Conversién y/o Canje conforme a lo previsto en este epigrafe
0, s lo anterior no fuese aplicable, (ii) la fecha en la que € hecho que dé lugar a la modificacion del
[imite minimo o maximo del Precio de Conversion y/o Canje conforme a este epigrafe sea anunciado por
el Banco o, si no hay tal anuncio, lafechaen laque serealice laemision.

Por lo que respecta a los aumentos de capital liberados efectuados para instrumentar esguemas de
remuneracion a los accionistas, en los que se incluya un compromiso de compra por parte del Banco o
unaFilial de los derechos de asignacion gratuita, la Fecha de Ejecucién sera lafechaen la que el Consgjo
de Administracién acuerde llevar a efecto un aumento de capital.
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5. Precio de Mercado de las acciones del Banco significa €l que resulte de hallar la media aritmética de su
cotizacion de cierre en €l mercado continuo durante los 10 dias hébiles anteriores a la Fecha de Ejecucion.

F) Operacion de fusion con CaixaBank, S.A

El pasado 26 de marzo de 2012, se anuncié publicamente mediante comunicacion de Hecho Relevante que los
Consgios de Administracion de la Sociedad y CaixaBank, S.A. habian suscrito un acuerdo para iniciar un
proceso de integracion mediante la fusién por absorcion de la Sociedad por CaixaBank, S.A. (la" Fusion').

La Sociedad tiene previsto redlizar la Oferta de Recompra de las participaciones preferentes, y consiguiente
emision de las Obligaciones objeto de la presente Nota sobre las Obligaciones, antes de la g ecucidn, en su caso,
de laFusion. Por tanto, en el caso de que se gecute la Fusion, las Obligaciones se convertirian y/o canjearian en
acciones de CaixaBank, S.A. en la medida que esta seré la entidad absorbente de la Sociedad, a quien sucedera
en sus derechos y obligaciones universalmente.

La Fusion no alterara los términos y condiciones de las Obligaciones (cupones, precio de conversion y/o canje,
etc.), salvo los precios minimos y maximos de conversion y/o canje, que se adaptaran, en su caso, en € momento
deinscripcion de la Fusion (y quedarafijo en ese momento), en funcion de la ecuacion de canje de la Fusion que
finalmente se acuerde por las Juntas Generales de accionistas de la Sociedad y CaixaBank, S.A.

Asimismo, los términos y condiciones que estan referidos a determinados parametros o ratios de la Sociedad, se
entenderdn necesariamente referidos a CaixaBank, S.A. y/o a su grupo consolidable de entidades de crédito
entendido conforme a lo previsto en la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia, a entidades de
crédito, sobre determinacion y control de los recursos propios minimos, del que Caja de Ahorrosy Pensiones de
Barcelona ("la Caixa") es sociedad dominante.

Conforme a proyecto comin de Fusion de CaixaBank, S.AA. y Banca Civica aprobado por los Consgos de
Administracion de ambas sociedades, € tipo de canje de las acciones de las entidades que participan en la
Fusion, que ha sido determinado sobre la base del valor real de los patrimonios sociales de CaixaBank, S.A. y
Banca Civica, seria de 5 acciones de CaixaBank, de 1 euro de valor nomina cada una, de las mismas
caracteristicas y con los mismos derechos que las acciones de CaixaBank, S.A. existentes en el momento de su
emision, por cada 8 acciones de Banca Civica, de 1 euro de valor nominal cada una, sin que se prevea ninguna
compensacién complementaria en dinero.

En este sentido, conforme a la ecuacién de canje que se ha sometido a la aprobacién de las Juntas Generales de
accionistas de CaixaBank, S.A. y Banca Civica, € limite minimo y maximo del Precio de Conversién y/o Canje
guedaria establecido en 1,92 y 32 euros, respectivamente.

4.6.4 Derecho desuscripcion preferente

Obligaciones

De acuerdo con lo dispuesto en la LSC, los titulares de las Obligaciones no tendrén derecho de preferencia
respecto de los sucesivos aumentos del capital social o la emision de obligaciones convertibles u otros valores o
instrumentos financieros que den derecho a su conversion en, o ala suscripcion de, acciones de Banca Civica.
Acciones de Banca Civica

Las acciones que recibiran los titulares de las Obligaciones concederan derecho de preferencia en la emision de
nuevas acciones o de obligaciones convertibles u otros valores o instrumentos financieros que den derecho a su
conversion en, o ala suscripcion de, acciones de Banca Civica, todo €ello en los términos previstosen laLSC y
en los Estatutos Sociales de Banca Civica, y sin perjuicio de la posibilidad de exclusion, total o parcial, del

citado derecho conforme alo previsto en laL SC.

L as acciones que recibiran los titulares de las Obligaciones gozaran asimismo del derecho de asignacion gratuita
reconocido en laLSC parad supuesto de realizacion de aumentos de capital totalmente liberados.
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4.6.,5 Derechos paliticos

Los titulares de las Obligaciones careceran de derechos politicos distintos de los que correspondan a sindicato
de obligacionistas que debera constituirse de conformidad con lo previsto en laLSC.

Sindicatos de Obligacionistas

De conformidad con lo previsto en los articulos 403 y 419 de la LSC, Banca Civica ha acordado la constitucién
de sendos sindicatos de obligacionistas para cada una de las Series de Obligaciones que se emiten a amparo de
esta Nota sobre las Obligaciones (los “Sindicatos de Obligacionistas’) que se regiran por sus estatutosy, en lo
no previsto en ellos expresamente, por laLSC.

Asimismo, y a efectos de lo previsto en el referido articulo 403 de la LSC, Banca Civica ha designado como
comisario provisional paralas tres series de Obligaciones que se emiten al amparo de la presente Nota sobre las
Obligaciones, a Don Joaquin Obando Santaella, mayor de edad, con domicilio profesional en Paseo de Recoletos
n° 37, 28004 Madrid y con DNI 28855675-J, quien ha aceptado su nombramiento, hasta que se celebren las
primeras asambl eas generales en las que se ratifique su hombramiento o se designe, en su caso, a la persona que
haya de sustituirle.

El Reglamento del Sindicato de Obligacionistas incluido a continuacién serd idéntico para cada una de las tres
Series de Obligaciones que se emitan a amparo de la presente Nota sobre las Obligaciones, salvo lo dispuesto en
(i) e articulo 1 relativo a la constitucion del sindicato, que se referird en cada caso a la emision respecto de la
que se constituye el correspondiente sindicato de obligacionistas; y en (ii) e articulo 2 relativo a la
denominacion del sindicato, que indicara “Sindicato de Obligacionistas BC Serie A/2012", “Sindicato de
Obligacionistas BC Serie B/2012" y “Sindicato de Obligacionistas BC Serie C/2012" respectivamente:

REGLAMENTO DE FUNCIONAMIENTO DEL SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS DE “BANCA
CiVICA, SA. - EMISION DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS NECESARIAMENTE
CONVERTIBLES Y/O CANJEABLES BC SERIE A/2012”

TITULOI
CONSTITUCION, DENOMINACION, OBJETO, DOMICILIO, DURACION Y GOBIERNO DEL

SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS
Articulo 1°.-Constitucion
El sindicato de obligacionistas de la emisién de obligaciones subordinadas necesariamente convertibles y/o
canjeables emitidas por Banca Civica, SA. Serie A/2012 (las “ Obligaciones’ ) quedara constituido, una vez se
inscriba la escritura de emision, entre los suscriptores de las Obligaciones a medida que se hayan practicado
las correspondientes anotaciones.
El Sindicato de Obligacionistas se regira por € presente Reglamento y por € Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital y demas disposiciones vigentes. La suscripcion de Obligaciones objeto de este Sndicato
implica la aceptacién expresa de las presentes normas por parte del suscriptor.
Articulo 2°.-Denominacién
El Sndicato se denominara “ Sndicato de Obligacionistas BC Serie A/2012" .
Articulo 3°.-Objeto
El Sndicato de Obligacionistas tendré por objeto la defensa de los legitimos intereses de |os Obligacionistas en

relacion con la Sociedad, mediante el gjercicio de los derechos que se les reconoce en la ley por la que serigen
y en este Reglamento.
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Articulo 4°.-Domicilio

El domicilio del Sndicato de Obligacionistas se fija en Paseo de Recoletos n° 37, 28004 Madrid. La asamblea
general de Obligacionistas podrd, sin embargo, reunirse en cualquier otro lugar, siempre que asi se exprese en
la correspondiente convocatoria.

Articulo 5°.-Duracién

El Sndicato de Obligacionistas esta vigente hasta que se haya producido la conversion y/o canje de todas las
Obligaciones por acciones ordinarias de Banca Civica, SA., 0 su extincion por cualquier otro motivo.

Articulo 6°.-Gobierno del Sindicato
El gobierno del Sindicato de Obligacionistas correspondera:

a) alaAsamblea General de Obligacionistas; y
b) al Comisario.

TiITULO I
LA ASAMBLEA GENERAL DE OBLIGACIONISTAS

Articulo 7°.-Naturaleza juridica

La Asamblea General de Obligacionistas, debidamente convocada y constituida, es el érgano de expresion de la
voluntad de los Obligacionistas y sus acuerdos vinculan a todos los Obligacionistas en la forma establecida en
laley.

Articulo 8°.-Legitimacién para la convocatoria

La Asamblea General de Obligacionistas sera convocada por €l Consgjo de Administracién de la Sociedad o
por el Comisario, siempre que |o estimen conveniente.

No obstante lo anterior, el Comisario debera convocarla cuando lo soliciten por escrito, con indicacién del
objeto de la convocatoria, un nimero de Obligacionistas que represente, al menos, la vigésima parte del
importe total de las Obligaciones en circulacion. En tal caso, la Asamblea deberd ser convocada para su
celebracion dentro del mes siguiente a aquel en que el Comisario hubiere recibido la solicitud.

Articulo 9°.-Forma de la convocatoria

La convocatoria de la Asamblea General de Obligacionistas se hara mediante anuncio, que se publicara con al
menos un mes de antelacion a la fecha fijada para su celebracion, en la pagina web de la Sociedad. El anuncio
debera expresar € lugar y la fecha de la reunidn, los asuntos que hayan de tratarse y la forma de acreditar la
titularidad de las Obligaciones para tener derecho de asistencia a la misma.

En los supuestos previstos en € articulo 423.2 de la Ley de Sociedades de Capital, la convocatoria de la
Asamblea General de Obligacionistas se hara de acuerdo con los requisitos previstos en dicho articulo y en la
forma establecida en dicho cuerpo legal para la junta general de accionistas.

Articulo 10°.-Derecho de asistencia
Tendran derecho de asistencia a la Asamblea los Obligacionistas que hayan adquirido dicha condicion con al

menos 5 dias habiles de antelacién a aquel en que haya de celebrarse la reunion. Los miembros del Consgjo de
Administracién de la Sociedad podran asistir a la Asamblea aungue no hubieren sido convocados.



Articulo 11°.-Derecho de representacion

Todo Obligacionista que tenga derecho de asistencia a la Asamblea podra hacerse representar por medio de
otra persona. La representacion debera conferirse por escrito y con caracter especial para cada Asamblea.

Articulo 12°.-Quoérum de asistencia y adopcion de acuerdos

Salvo cuando otra cosa se prevea en este Reglamento, la Asamblea podra adoptar acuerdos siempre que los
asistentes representen las dos terceras partes del importe total de las Obligaciones en circulacion. Los acuerdos
se adoptaran por mayoria absoluta calculada sobre los votos correspondientes a dicho importe. Cuando no se
lograse la concurrencia de las dos terceras partes de las Obligaciones en circulacién, podra ser nuevamente
convocada la Asamblea un mes después de su primera reunion, pudiendo entonces tomarse los acuerdos por
mayoria absoluta calculada sobre los votos correspondientes a los asistentes. No obstante lo anterior, la
Asamblea se entendera convocada y quedara validamente constituida para tratar de cualquier asunto siempre
gue estén presentes o debidamente representados todos los Obligacionistas y acepten por unanimidad la
celebracion de la Asamblea.

Articulo 13°.-Derecho de voto

En lasreuniones de la Asamblea, cada Obligacion conferira derecho a un voto.

Articulo 14°.-Presidencia de la Asamblea

La Asamblea estara presidida por € Comisario, quien dirigira los debates, dara por terminadas las discusiones
cuando |o estime conveniente y sometera |os asuntos a votacion.

Articulo 15°.-Lista de asistentes

El Comisario elaborara, antes de entrar en el orden del dia, la lista de los asistentes, expresando la
representacion de cada uno de €ellos, en su caso, y € nimero de Obligaciones propias o ajenas con que
concurren.

Articulo 16°.-Facultades de la Asamblea

La Asamblea General de Obligacionistas podra acordar lo necesario para:

= |lamgor defensa de los legitimos intereses de |os Obligacionistas respecto a la Sociedad;

= destituir o nombrar al Comisarioy, en su caso, al Comisario suplente;

= gercer, cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes; y

= aprobar los gastos ocasionados por la defensa de |os intereses comunes.
Articulo 17°.-Actas
Las actas de las reuniones de la Asamblea General de Obligacionistas serén aprobadas por la propia Asamblea
tras su celebraciéon o, en su defecto, y dentro del plazo de los 15 dias siguientes, por € Comisario y dos
Obligacionistas designados al efecto por la Asamblea.

Articulo 18°.-Certificaciones

Las certificaciones de las actas seran expedidas por € Comisario.

45



Articulo 19°.-Ejercicio individual de acciones

Los Obligacionistas solo podran gjercitar individualmente las acciones judiciales o extrajudiciales que les
correspondan cuando no contradigan los acuerdos del Sindicato dentro de su competencia y sean compatibles
con las facultades que al mismo se e hayan conferido.

Articulo 20°.-Ejercicio colectivo de acciones

Los procedimientos o actuaciones que afecten al interés general o colectivo de los Obligacionistas solo podran
ser dirigidos en nombre del Sndicato en virtud de la autorizacion de la Asamblea General de Obligacionistas, y
obligaran a todos €llos, sin distincién, quedando a salvo € derecho de impugnacién de los acuerdos de la
Asamblea establecido por la Ley.

Todo Obligacionista que quiera promover el gjercicio de una accion de esta naturaleza, deberd someterla al
Comisario del Sndicato, quien, si la estima fundada, convocara la reunion de la Asamblea General.

S la Asamblea General rechazara la proposicion del Obligacionista, ningin tenedor de Obligaciones podra
reproducirla en interés particular ante los Tribunales de Justicia, a no ser que hubiese contradiccion clara con
los acuerdosy la reglamentacion del Sndicato.

TITULOIII.-EL COMISARIO
Articulo 21°-Naturaleza juridica

El Comisario ostenta la representacion legal del Sindicato de Obligacionistas y actia de érgano de relacion
entre estey la Sociedad.

Articulo 22°.-Nombramiento y duracién del cargo.

Sn perjuicio del nombramiento contenido en el acuerdo de emisién de las Obligaciones adoptado por el
Consgio de Administracion de la Sociedad, € cual deberd ser ratificado por la Asamblea General de
Obligacionistas, correspondera a esta Ultima la facultad de nombrar al Comisario, quien debera ejercer €
cargo en tanto dure el Sindicato y no sea sustituido por la Asamblea.

Articulo 23°.-Facultades
Seran facultades del Comisario:
a) Concurrir al otorgamiento del contrato de emisién y suscripcion en nombre de los Obligacionistas y
tutelar sus intereses comunes,
b) Convocar y presidir las Asambleas Generales de Obligacionistas,

¢) Informar ala Sociedad de los acuerdos del Sndicato;

d) Vigilar el pago de la remuneracién, asi como de cualesguiera otros pagos que deban realizarse a los
Obligacionistas por cualquier concepto;

€) Ejecutar los acuerdos de la Asamblea General de Obligacionistas;
f) Ejercitar las acciones que correspondan al Sndicato; y

g) Engeneral, lasquele confieran laleyy los presentes Estatutos.
Articulo 24°-Comisario suplente

La Asamblea General podrd nombrar un comisario suplente que sustituird al Comisario en caso de ausencia en
el desempefio de tal funcién.
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La Sociedad podra nombrar con caracter provisional un comisario suplente en e momento de adopcién del
acuerdo de emisién de las Obligaciones, € cual debera ser ratificado por la Asamblea General de
Obligacionistas.

TITULOIV.-JURISDICCION
Articulo 25°.-Sumisién a fuero

Para cuantas cuestiones relacionadas con € Sindicato pudieran suscitarse, los Obligacionistas se someten, con
renuncia expresa a cualquier otro fuero, a la jurisdiccién de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid.
Esta sumisién se entenderd sin perjuicio de los fueros imperativos que pudieran ser de aplicacién de acuerdo
con la legislacion vigente.

Acciones de Banca Civica

Las acciones que recibiran los titulares de las Obligaciones seran acciones ordinarias, de la misma clase y serie
gue las existentes en circulacion. Las acciones conferiran a sus titulares los derechos de asistir y votar en las
Juntas Generales de accionistas, de impugnar los acuerdos sociales y los restantes previstos en la LSC, en los
términos y condiciones de estay con sujecion a las previsiones que figuran en los Estatutos Sociales de Banca
Civica.

4.7  Tipo de Remuneracion y disposiciones relacionadas
4.7.1 TipodeRemuneracion

A efectos de la determinacién del tipo de interés nominal anual aplicable ala Remuneracién que se devengue, en
su caso, sobre e valor nomina que en cada momento tengan las Obligaciones, hasta el momento de su
amortizacion, la duracion de las Series se dividird en sucesivos periodos de devengo de la Remuneracion, todos
ellos de duracion trimestral con excepcién de (i) e primer Periodo de Devengo de la Remuneracion, que
comprendera el periodo que medie entre €l dia siguiente a la Fecha de Desembolso y el dia 30 de septiembre de
2012; y (ii) aguellos Periodos de Devengo de la Remuneracion que queden interrumpidos con motivo del
acaecimiento de un Supuesto de Conversion y/o Canje Necesario Tota -distinto de la Fecha de Vencimiento-,
los cuales finalizaran en la fecha en que haya tenido lugar €l Supuesto de Conversion y/o Canje Necesario Total
correspondiente seguin se reflgje en la Comunicacién de Conversion y/o Canje (cada uno, un “Periodo de
Devengo de la Remuneracion”). Si alguna de dichas fechas fuera inhahil a efectos bursdtiles, se tradadara a
dia hébil siguiente.

La Remuneracion se devengara diariamente desde la Fecha de Desembolso sobre la base 30/360 y sera pagadera
por trimestres vencidos, quedando fijadas las siguientes Fechas de Pago de la Remuneracién: 30 de marzo, 30 de
junio, 30 de septiembre y 30 de diciembre de cada afio en que esté vigente la Emisiéon (cada una de dichas
fechas, una “Fecha de Pago”). No obstante lo anterior, la primera Fecha de Pago sera € 30 de septiembre de
2012 por lo que e primer Periodo de Devengo de la Remuneracién comprendera el periodo que medie entre €l
dia siguiente ala Fecha de Desembolso (29 de junio de 2012) y el dia 30 de septiembre de 2012.

El tipo de interés nominal anual sobre el valor nominal de las Obligaciones serg, para cada una de las series, €l
siguiente (la“ Remuneracion”):

= La Serie A/2012 tendra una remuneracion de 6,00% nominal anua sobre € valor nomina de las
Obligaciones.

= |La Serie B/2012 tendra una remuneracion de 7,80% nomina anual sobre el valor nominal de las
Obligaciones.

= |a Serie C/2012 tendrd una remuneracion de 9,0% nominal anual sobre e vaor nomina de las
Obligaciones.
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Por tanto, la Remuneracion que en cada Periodo de Devengo de la Remuneracion los obligacionistas recibiran
sera el resultado de aplicar la Remuneracion indicada anteriormente para cada una de las Series al valor nominal
gue tenga la Obligacion en cada momento, dividir €l producto por cuatro y redondear hasta € céntimo de euro
mas cercano (en caso de medio céntimo de euro, al aza). Esto es, 1,63 euros (brutos) por cada Obligacion de la
Serie A/2012, 1,95 euros (brutos) por cada Obligacion de la Serie B/2012 y 2,25 euros (brutos) por cada
Obligacion de la Serie C/2012, todo €llo sin perjuicio que se produzca alguno de los supuestos previstos en €l
epigrafe 4.6.1 relativos alas limitaciones al derecho ala Remuneracion.

No obstante lo anterior, para los Periodos de Devengo de la Remuneracion irregulares (primer y Gltimo Periodo
de Devengo de la Remuneracion, asi como aguellos otros Periodos de Devengo de la Remuneracion que por
cuaquier otra razén, como por eemplo el acaecimiento de un Supuesto de Conversion y/o Canje distinto de la
Fecha de Vencimiento, tuviesen una duracién distinta a un trimestre completo) la Remuneracion efectiva serala
gue se derive de la siguiente formula (salvo que se produzca alguno de los supuestos previstos en € epigrafe
4.6.1 relativos alas limitaciones a derecho ala Remuneracion):

“Ic” x (d/D)
siendo:
“1¢”: Cupdn tedrico regular para Periodos de Devengo de la Remuneracion de duracion trimestral;

“d": Dias transcurridos desde la fecha de inicio del Periodo de Devengo de la Remuneracion hasta la
fecha de finalizacién del Periodo de Devengo de la Remuneracion; y

“D": Dias naturales comprendidos en el trimestre objeto de liquidacion.

de maneraque para el primer y Ultimo Periodo de Devengo de la Remuneracién, la Remuneracién efectiva de las
Obligaciones seria de 1,66 y 1,38 euros para las Obligaciones de la Serie A/2012, de 1,99 y 1,65 euros para las
Obligaciones de la Serie B/2012 'y de 2,30y 1,91 euros paralas Obligaciones de la Serie C/2012.

4.7.2 Fechas, lugar, entidadesy procedimiento para el pago de la Remuneracion

Salvo que se produzca alguno de los supuestos previstos en € epigrafe 4.6.1 relativos a las limitaciones a
derecho a la Remuneracion, € pago de la Remuneracion se redlizarag, a partir de la Fecha de Desembolso, por
trimestres vencidos los dias 30 de septiembre y 30 de diciembre del afio 2012, €l 30 de marzo, 30 de junio, 30 de
septiembre y 30 de diciembre del afio 2013 y el 30 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 17 de diciembre
del afio 2014, o €l dia habil posterior en el caso de que alguna de las fechas fuera inhabil (sin gjuste en este caso
en cuanto a la cantidad pagadera por dicho concepto). A estos efectos, se entendera por dia habil cualquier dia
asi considerado por € sistema“TARGET2" (“ Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer”) o cualquier calendario que lo sustituya en el futuro.

El servicio financiero de pago de la Remuneracion se efectuard a través del Agente de Pagos, mediante abono en
cuenta a través de las Entidades Participantes en IBERCLEAR de la Remuneracién que corresponda, neta de
cualesquiera retenciones que procedan conforme a lo sefialado en el epigrafe 4.14 siguiente, a favor de los
inversores que aparezcan como titulares de las Obligaciones en los registros contables de IBERCLEAR y sus
Entidades Participantes el dia habil a efectos bursdtiles anterior a sefialado como Fecha de Pago.

4.7.3 Plazo valido en € que se puedereclamar la Remuneracién
La accion para reclamar € abono de la Remuneracion correspondiente a un Periodo de Devengo de la
Remuneracion concreto, salvo que se produzca alguno de los supuestos previstos en €l epigrafe 4.6.1 relativos a

las limitaciones al derecho ala Remuneracion, prescribiraalos 5 afios contados desde € dia siguiente ala Fecha
de Pago correspondiente a dicho Periodo de Devengo de la Remuneracion.
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4.8 Disposicionesrelativas al vencimiento de los valores

A excepcion de lo establecido en € epigrafe 4.6.3 respecto de las fracciones de accién (y sin perjuicio de
aquellos supuestos en los que por cualquier mativo no fuese posible la conversion y/o canje de las Obligaciones
en acciones), en ninglin caso se prevé la posibilidad de amortizacién en efectivo de las Obligaciones, de manera
que los suscriptores de Obligaciones no recibirdn en ningdn momento un reembolso en efectivo por la
amortizacion de las Obligaciones sino que recibirén tnicamente acciones de Banca Civica

Las Obligaciones que no hubieren sido convertidas y/o canjeadas en acciones anteriormente conforme a los
Supuestos de Conversion y/o Canje serdn necesariamente convertidas y/o canjeadas en acciones €l dia 17 de
diciembre de 2014 (la “Fecha de Vencimiento”) conforme a procedimiento indicado en el epigrafe 4.6.3
anterior.

49 Indicacion del rendimiento

Como se ha descrito en la presente Nota sobre las Obligaciones, las Obligaciones otorgaran a sus inversores €l
derecho a (i) la Remuneracion conforme a lo previsto en € epigrafe 4.7.1, salvo que se produzca alguno de los
supuestos previstos en €l epigrafe 4.6.1 relativos a las limitaciones a derecho a la Remuneracion; y (ii) el
nimero de acciones de de Banca Civica que resulte de la Relacion de Conversion y/o Canje en los Supuestos de
Conversién y/o Canje.

El rendimiento para el inversor puede calcularse mediante el uso de la denominada tasa interna de retorno (TIR),
gue es la tasa de descuento que iguala €l valor actual de los efectivos entregados y recibidos por €l inversor alo
largo de lavida de la Emision (desde la Fecha de Desembolso de las Obligaciones hasta su conversion y/o canje
en los distintos supuestos previstos en la presente Nota de Valores).

El rendimiento efectivo de las Obligaciones para los inversores ser& (i) la Remuneracion que corresponda
conforme a lo previsto en €l presente Nota sobre las Obligaciones hasta la fecha de conversion y/o canje; y (ii)
Ilegado el acaecimiento del correspondiente Supuesto de Conversién y/o Canje, la diferencia entre € precio de
cotizacion de dichafechay el Precio de Conversion y/o Canje, de modo que en caso de que a lafecha de entrega
de las acciones €l precio de cotizacion seainferior al Precio de Conversion y/o Canje, los inversores sufriran una
pérdida sobre el nominal (sin tener en consideracién los rendimientos obtenidos por €l cobro de la Remuneracion
durante lavidade laemision).

En consecuencia, €l rendimiento de los inversores dependerd del momento de conversiéon y/o canje, e momento
en gque cada inversor transmita las acciones de Banca Civica que reciba como consecuencia de la conversién y/o
canje, de la contraprestacion que obtenga por su venta, de los dividendos que, en su caso, perciba mientras sea
titular de las acciones de Banca Civicay, en su caso, de la Remuneracién percibida.

A lavistade lo indicado, € rendimiento de los inversores estara condicionado por los siguientes factores: (i) la
fecha que se produzca la conversion y/o canje de las Obligaciones; (ii) € Precio de Conversion y/o Canjeg; (iii)
las posibles limitaciones a la Remuneracion confirme a lo previsto en el epigrafe 4.6.1 de la Nota sobre las
Obligaciones en cada Fecha de Pago; (iv) € precio de negociacion de las acciones de Banca Civica en la fecha
de entrega de las mismas; y (v) € abono o no de dividendos por Banca Civica a las acciones mientras que sea
titular de las mismas.

A efectos ilustrativos se incluyen a continuacion g emplos de céalculo de la TIR con base en las siguientes
hipétesis:

i. El clculo se ha efectuado sobre la base de la adquisicién por parte de un inversor de una Obligacion de
100 euros de valor nominal.

ii. LaRemuneracién en funcion de cada una de las series de Obligaciones. En la Serie A/2012 es €l 6,0 %
nominal anual pagadero trimestralmente sobre su valor nominal. Para la Serie B/2012 €l tipo nominal es
el 7,8 % anua pagadero trimestralmente sobre su valor nominal. Y parala Serie C/2012, € tipo nominal
es del 9,0 % anua pagadero trimestralmente sobre su valor nominal. La Remuneracién se calculara en
base 30/360 en todas las Series.

iii.  Diferentes Precios de Conversién y/o Canje de las Obligaciones.
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iv. Diferentes precios de venta, superiores einferiores, al Precio de Conversion y/o Canje para cuantificar, en
términos de rentabilidad, las plusvalias 0 minusvalias tedricas que € inversor experimentaria en
cualquiera de los Supuestos de Conversion y/o Canje.

De acuerdo con todo lo anterior, se hace constar que los escenarios utilizados (i) no cubren todos los supuestos
gue pueden dar durante la vigencia de la emision; (ii) estén basados en meras hipétesis; y (iii) pueden cambiar a
lo largo de lavigenciade laemision.

Escenarios considerados a efectos del cdculo de la TIR, para cada Serie de Obligaciones
Convertibles/Canjeables:

SERIE A/2012

Supuesto 1

Se paga la Remuneracion en todos los Periodos de Devengo de la Remuneracion. El Supuesto de Conversién y/o
Canje Necesario Total tiene lugar el 17 de diciembre de 2014. El Precio de Conversién y/o Canje es de 1,8 euros
por accién. Venta de las acciones recibidas € propio 17 de diciembre de 2014 a un precio de 1,8 euros,
coincidiendo con el Precio de Conversion y/o Canje.

TIR resultante: 6,13%

Supuesto 2
Se paga la Remuneracion en todos los Periodos de Devengo de la Remuneracion. El Supuesto de Conversion y/o
Canje Necesario Total tiene lugar €l 17 de diciembre de 2014. El Precio de Conversién y/o Canje es de 2,2 euros

por accién. Venta de las acciones recibidas € propio 17 de diciembre de 2014 a un precio de 2,3 euros, a un
precio superior a Precio de Conversion y/o Canje.

TIR resultante: 7,89%

Supuesto 3
Se paga la Remuneracion en todos los Periodos de Devengo de la Remuneracion. El Supuesto de Conversién y/o
Canje Necesario Total tiene lugar el 17 de diciembre de 2014. El Precio de Conversién y/o Canje es de 1,2 euros

por accion, precio minimo de conversion. Venta de las acciones recibidas el propio 17 de diciembre de 2014 aun
precio de 0,8 euros, aun precio inferior a Precio de Conversion y/o Canje.

TIR resultante: -8,52%

Supuesto 4
Se paga la Remuneracion en todos los Periodos de Devengo de la Remuneracion. El Supuesto de Conversion y/o
Canje Necesario Total tiene lugar €l 30 de junio de 2013. El Precio de Conversion y/o Canje es de 1,8 euros por

accion. Venta de las acciones recibidas €l propio 30 de junio de 2013 a un precio de 1,8 euros, coincidiendo con
€l Precio de Conversion y/o Canje.

TIR resultante: 6,15%
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SERIE B/2012

Supuesto 1

Se paga la Remuneracion en todos los Periodos de Devengo de la Remuneracion. El Supuesto de Conversién y/o
Canje Necesario Total tiene lugar €l 17 de diciembre de 2014. El Precio de Conversién y/o Canje es de 1,8 euros
por accién. Venta de las acciones recibidas el propio 17 de diciembre de 2014 a un precio de 1,8 euros,
coincidiendo con € Precio de Conversion y/o Canje.

TIR resultante: 8,03%

Supuesto 2

Se paga la Remuneracion en todos los Periodos de Devengo de la Remuneracién. El Supuesto de Conversion y/o
Canje Necesario Total tiene lugar el 17 de diciembre de 2014. El Precio de Conversién y/o Canje es de 2,2 euros
por accion. Venta de las acciones recibidas €l propio 17 de diciembre de 2014 a un precio de 2,3 euros, a un
precio superior a Precio de Conversion y/o Canje.

TIR resultante: 9,77%

Supuesto 3

Se paga la Remuneracion en todos los Periodos de Devengo de la Remuneracion. El Supuesto de Conversién y/o
Canje Necesario Total tiene lugar €l 17 de diciembre de 2014. El Precio de Conversién y/o Canje es de 1,2 euros
por accién, precio minimo de conversion. Venta de las acciones recibidas el propio 17 de diciembre de 2014 a un
precio de 0,8 euros, aun precio inferior al Precio de Conversion y/o Canje.

TIR resultante: -6,50%

Supuesto 4
Se paga la Remuneracion en todos los Periodos de Devengo de la Remuneracién. El Supuesto de Conversion y/o
Canje Necesario Total tiene lugar € 30 de junio de 2013. El Precio de Conversion y/o Canje es de 1,8 euros por

accion. Venta de las acciones recibidas el propio 30 de junio de 2013 a un precio de 1,8 euros, coincidiendo con
el Precio de Conversién y/o Canje.

TIR resultante: 8,05%

SERIE C/2012

Supuesto 1
Se paga la Remuneracion en todos los Periodos de Devengo de la Remuneracion. El Supuesto de Conversion y/o
Canje Necesario Total tiene lugar €l 17 de diciembre de 2014. El Precio de Conversién y/o Canje es de 1,8 euros

por accién. Venta de las acciones recibidas el propio 17 de diciembre de 2014 a un precio de 1,8 euros,
coincidiendo con € Precio de Conversion y/o Canje.

TIR resultante: 9,30%

Supuesto 2

Se paga la Remuneracion en todos los Periodos de Devengo de la Remuneracion. El Supuesto de Conversién y/o
Canje Necesario Total tiene lugar el 17 de diciembre de 2014. El Precio de Conversién y/o Canje es de 2,2 euros
por accion. Venta de las acciones recibidas el propio 17 de diciembre de 2014 a un precio de 2,3 euros, a un
precio superior a Precio de Conversion y/o Canje.

TIR resultante: 11,04%
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Supuesto 3

Se paga la Remuneracion en todos los Periodos de Devengo de la Remuneracion. El Supuesto de Conversién y/o
Canje Necesario Total tiene lugar el 17 de diciembre de 2014. El Precio de Conversién y/o Canje es de 1,2 euros
por accién, precio minimo de conversion. Venta de las acciones recibidas el propio 17 de diciembre de 2014 a un
precio de 0,8 euros, aun precio inferior al Precio de Conversion y/o Canje.

TIR resultante: -5,14%

Supuesto 4

Se paga la Remuneracion en todos los Periodos de Devengo de la Remuneracién. El Supuesto de Conversion y/o
Canje Necesario Total tiene lugar €l 30 de junio de 2013. El Precio de Conversion y/o Canje es de 1,8 euros por
accién. Venta de las acciones recibidas el propio 30 de junio de 2013 a un precio de 1,8 euros, coincidiendo con
el Precio de Conversion y/o Canje.

TIR resultante: 9,33%
410 Representacion delostenedores delosvalores

De conformidad con lo previsto en los articulos 403 y 419 y siguientes de la L SC se procederd a la constitucion
de sendos sindicatos de obligacionistas en que estaran representados |os titulares de cada una de las Series objeto
de la presente Nota sobre las Obligaciones (véase epigrafe 4.6.5 de la Nota sobre las Obligaciones).

411 Resoluciones, autorizacionesy aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los valores

La Oferta de Recompra de las Participaciones Preferentes y la emision de las Obligaciones se realiza en virtud de
|os siguientes acuerdos:

0] Acuerdo de la Junta General de accionistas de Banca Civica de 23 de mayo de 2012 en virtud de la
cual se aprobd como punto Noveno del orden del dia la “emision de obligaciones necesariamente
convertibles y/o canjeables en acciones de Banca Civica, SA. por un importe de 904.031.000 euros a
suscribir por los titulares de participaciones preferentes a los que se dirija la Oferta de Recompra,
con previsién de suscripcion incompleta y con exclusion del derecho de suscripcion preferente.
Determinacion de las bases y modalidad de la conversion. Aumento del capital social de la Sociedad
en la cuantia necesaria para atender las solicitudes de conversion en caso de emisién de nuevas
acciones. Delegacion de facultades al Consgjo de Administracion para su gjecucion”; y

(i)  Acuerdo del Consegjo de Administracion de Banca Civica de 23 de mayo de 2012 en virtud del cual se
acuerda la Oferta de Recompra de las Participaciones Preferentes para su amortizacion anticipaday la
gjecucion del acuerdo de la Junta General de accionistas referido en el punto (i) anterior.

La realizacion del aumento de capital necesario para atender la conversién de las Obligaciones deberd ser
comunicada a Banco de Espafia, alos efectos de o previsto en la Circular del Banco de Espafia n® 97 de 20 de
octubre de 1974.

En prevision de que se pueda atender latotalidad de las solicitudes de conversion mediante la emision de nuevas
acciones, la Junta General de accionistas celebrada € 23 de mayo de 2012 delegd en € Consgo de
Administracion la facultad de ejecutar, total o parcialmente, en cada ocasion, € aumento de capital que sea
necesario para atender la peticion de conversion de las Obligaciones mediante la emision de nuevas acciones
ordinarias del mismo valor nominal y con igual contenido de derechos que las acciones en circulacion en la
fecha o fechas de gecucion del correspondiente acuerdo de aumento.

Asi mismo, para el caso de que la Sociedad decida atender las solicitudes de conversion, total o parcialmente,
mediante acciones procedentes de la autocartera, la Sociedad podra adquirir las acciones necesarias, hasta €
limite legalmente permitido, conforme a la delegacion para la adquisicién de acciones propias otorgada por la
Junta General de accionistas celebrada con fecha 13 de junio de 2011.
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412 Fechadeemision

Lafechainicialmente prevista de emision de las Obligaciones sera el 28 de junio de 2012, salvo que conforme a
lo previsto en el epigrafe 5.1.3 de la Nota sobre las Obligaciones esta se fije en una fecha posterior. La fecha de
emision coincidira con la Fecha de Desembol so.

4.13 Restriccionesa la libretransmisibilidad de los valores

No existen restricciones alalibre transmisibilidad de las Obligaciones ni de las acciones en las que se conviertan
y/o canjeen las Obligaciones.

Los Estatutos Sociales de la Sociedad no contienen restricciones a la libre transmisibilidad respecto de las
acciones representativas de su capital social actualmente en circulacion.

No obstante lo anterior, en su condicion de entidad de crédito, la adquisicién, directa o indirecta, de
participaciones que legalmente tengan la consideracion de significativas en el capital socia de la Sociedad
supone la sujecién ala obligacion de previa notificacion a Banco de Espafia en los términos previstos en la Ley
26/1988, de 19 de julio, sobre Disciplina e Intervencion de las Entidades de Crédito (la “Ley 26/1988"), td
como ha sido modificada por la Ley 5/2009. Conforme a lo dispuesto en el articulo 56.1 de la referida Ley
26/1988, en su redaccion vigente, se entiende por “participacion significativa’ agquella que acance, de forma
directa o indirecta, al menos el 10% del capital o de los derechos de voto de una entidad de crédito. También
tiene la consideracion de participacion significativa aquella que, sin llegar a indicado porcentaje, permita ejercer
una influencia notable en la entidad de crédito, de acuerdo con lo previsto en € articulo 4 del Real Decreto
1245/1995, de 14 dejulio de creacion de bancos, actividad transfronteriza, y otras cuestiones relativas al régimen
juridico de las entidades de crédito (el “ Real Decreto 1245/1995"), tal y como ha sido modificado por €l Real
Decreto 1817/2009, de 29 de noviembre.

414 Fiscalidad delosValores

A las Obligaciones emitidas al amparo de la Nota sobre las Obligaciones les sera de aplicacion e régimen fiscal
general vigente en cada momento para las emisiones de valores en Espafia. A continuacién se expone el régimen
fiscal aplicable a (i) la transmision de las Participaciones Preferentes como consecuencia de su recompra por
parte del Emisor, y a (ii) la adquisicion, titularidad y, en su caso, posterior transmision de las Obligaciones que
se ofrecen. Todo ello sin perjuicio de las modificaciones de los Impuestos implicados en los regimenes
tributarios forales de Concierto y Convenio econdmico en vigor, respectivamente, en 1os territorios historicos del
Pais VVasco y en la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros, excepcionales que pudieran ser aplicables por
las caracteristicas especificas del inversor.

Este extracto no pretende ser una descripcion comprensiva de todas las consideraciones de orden tributario que
pudieran ser relevantes en cuanto a una decision de adquisicion de las Obligaciones, ni tampoco pretende abarcar
las consecuencias fiscales aplicables a todas las categorias de inversores, algunos de los cuales (como por
gemplo las entidades financieras, las entidades exentas del Impuesto sobre Sociedades, las Instituciones de
Inversion Colectiva, los Fondos de Pensiones, las Cooperativas, las entidades en régimen de atribucion de rentas,
etc.) pueden estar sujetos a normas especiales.

Es recomendable que los inversores interesados en la adquisicién de las Obligaciones consulten con sus
abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus
circunstancias particulares. Del mismo modo, los inversores y potenciales inversores habran de estar atentos a
los cambios que la legislacion vigente en este momento o sus criterios de interpretacion pudieran sufrir en el
futuro.

La presente Nota sobre las Obligaciones incluye una descripcion de las consecuencias fiscales de la tenencia y

transmisién de las Acciones para los inversores, en caso de que se gjecute la conversion de las Obligaciones en
Acciones.
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4.14.1 Imposicion directa sobre los rendimientos generados como consecuencia de la tenencia y conversion de
las Obligaciones

La descripcion del presente apartado recoge el tratamiento fiscal aplicable alas Obligaciones.
4.14.1.1. Obligacionistas residentes fiscales en Espana

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los Obligacionistas residentes fiscales en territorio
espariol.

4.14.1.1.1 Residencia fiscal en territorio espafiol

A estos efectos, se consideraran residentes fiscales en Espafia, sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios
para evitar la Doble Imposicién (los “CDI") firmados por Espafia, (i) las entidades residentes en territorio
espafiol conforme al articulo 8 del Texto Refundido de laLey del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo (el “TRLIS’), (ii) los contribuyentes personas fisicas que tengan su
residencia habitual en Espafia, tal y como se define en €l articulo 9 de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio (la “LIRPF”), (iii) los residentes en el
extranjero miembros de misiones diplométicas espafiolas, oficinas consulares espafiolas y otros cargos oficiales,
en los términos del articulo 10 del LIRPF, (iv) las personas fisicas de nacionalidad espafiola que, cesando su
residencia fiscal en Espafia, acrediten su nueva residencia fiscal en un paraiso fiscal, tanto durante el periodo
impositivo en el que se produzca el cambio de residencia como en los 4 siguientes.

Asimismo, el presente apartado se aplica a aquellos otros Obligacionistas que, aun no siendo residentes fiscales
en territorio espafiol, sean contribuyentes por e Impuesto sobre la Renta de no Residentes (el “IRnR”) y actlien
a través de un establecimiento permanente en Espafia, asi como a agquellos Obligacionistas personas fisicas,
residentes en otros Estados Miembros de la Unién Europea (siempre que no lo sean de un territorio calificado
reglamentariamente como paraiso fiscal) e igualmente contribuyentes por el IRnR, cuyos rendimientos obtenidos
en territorio espafiol procedentes del trabgjo y de actividades econémicas alcancen, al menos, € 75% de la
totalidad de su renta en el gercicio y que opten por tributar en calidad de contribuyentes por el IRPF, siempre
que tales rentas hayan tributado efectivamente por el IRnR durante el periodo impositivo de acuerdo con lo
previsto en el articulo 46 del Real Decreto Legisativo 5/2004, de 5 de marzo, por € que se aprueba € Texto
Refundido delaLey del IRNR (el “TRLIRNR").

4.14.1.1.2 Tributacién de los rendimientos

En e supuesto de que los Obligacionistas sean personas fisicas o juridicas residentes a efectos fiscales en
Espafia, la tributacion por los rendimientos producidos vendra determinada por la LIRPF y por € TRLIS, asi
como sus reglamentos de desarrollo.

Contribuyentes del |RPF

En particular, por lo que respecta a |IRPF, tanto (i) €l cobro del cupdn como (ii) la diferencia entre el valor de
suscripcion o adquisicion de los vaores y su valor de transmision, amortizacion o reembolso, tendran la
consideracion de rendimientos del capital mobiliario, que formara parte de la renta del ahorro, resultandole de
aplicacién un tipo impositivo del 21% para los primeros 6.000,00 euros, un tipo impositivo del 25% para €l
tramo de 6.000,01 euros a 24.000 euros y €l tipo del 27% para las rentas que excedan de 24.000 euros, para los
periodos impositivos 2012 y 2013.

Conforme a articulo 26 LIRPF, serén deducibles los gastos de administracion y depésito de los valores
negociables, pero no los de gestion discrecional eindividualizada de la cartera.



L os rendimientos negativos, en su caso, derivados de la transmision de las Obligaciones, cuando el contribuyente
hubiera adquirido otras Obligaciones dentro de los dos meses anteriores o posteriores a dichas transmisiones, se
integraran en la base imponible del IRPF del contribuyente a medida que se transmitan las Obligaciones que
permanezcan en su patrimonio.

Por lo que respecta a la conversién de las Obligaciones, la renta positiva o negativa derivada de dicha operacién
vendré determinada por la diferencia entre el valor de mercado de las Acciones del Emisor recibidasy €l valor de
adquisicién o suscripcion de las Obligaciones entregadas a cambio.

Con caracter general, los rendimientos del capital mobiliario obtenidos de los valores quedaran sujetos a
retencion aun tipo fijo del 21% (o €l tipo vigente en cada momento).

No obstante, €l articulo 75.3 €) del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, aprobado
por Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo (“RIRPF"), declara exentas de retencion las rentas obtenidas por
personas fisicas residentes en Espafia derivadas de la transmisién o reembolso de las Obligaciones, caso de que
éstas generen rendimientos explicitos, siempre que, como esta previsto que ocurra en este caso, estén
representadas mediante anotaciones en cuenta y se negocien en un mercado secundario oficial de valores

espariol.

No obstante lo anterior, se someterda a retencion (a un tipo del 21%) la parte del precio de transmision
correspondiente a la remuneracion corrida cuando la transmision de las Obligaciones tenga lugar durante los 30
dias inmediatamente anteriores al cobro de dicharemuneracién, y siempre que:

) El adquirente sea una persona o entidad no residente en territorio espafiol o sea sujeto pasivo del IS.

(i) El adquirente no esté sujeto a retencién por los rendimientos explicitos (i.e. la remuneracion) derivados
de las Obligaciones transmitidas.

Asimismo, estén exentas de retencion las primas de conversion de Obligaciones en Acciones, de acuerdo con el
articulo 75.3 ) RIRPF.

Sujetos pasivos del IS

L os Obligacionistas sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (“1S”) o los que, siendo contribuyentes por €l
IRNR, actlen en Espafia a estos efectos a través de un establecimiento permanente, integraran en su base
imponible el importe integro de los rendimientos que obtengan como consecuencia de la titularidad de las
Obligaciones, tanto en concepto de remuneracion como con motivo de la transmision, amortizacion o reembolso
de las mismas, o de su conversion en Acciones. Asimismo se integraran en su base imponible los gastos
inherentes a la adquisicion o suscripcion de las Obligaciones, en la forma prevista en € articulo 10 y siguientes
TRLIS.

De conformidad con € articulo 60.4 del Reglamento del |mpuesto sobre Sociedades, aprobado por Real Decreto
1777/2004, de 30 dejulio (“RIS"), ladiferencia positiva entre el valor de amortizacién, reembolso o transmisién
y €l valor de adquisicién o suscripcion de dichos activos debera ser sometida a retencion a un tipo fijo del 21%
(o al tipo vigente en cada momento) por parte del Emisor o la entidad financiera encargada de la operacidn o, en
su caso, por el fedatario publico que obligatoriamente intervenga en la operacion.

No obstante el régimen general expuesto en los parrafos anteriores, el articulo 59. q) RIS, establece la exencién
de retencion para las rentas obtenidas por personas juridicas residentes en Espafia, cuando procedan de valores
gue cumplan las condiciones de estar representados mediante anotaciones en cuenta y estar negociados en un
mercado secundario oficial de valores espariol, como esta previsto que ocurra en este caso.
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4.14.1.2 Obligacionistas no residentes fiscales en Espafia

El presente apartado analiza €l tratamiento fiscal aplicable a los Obligacionistas no residentes en territorio
espafiol, excluyendo a aguellos que actlen en territorio espafiol mediante establecimiento permanente. Este
apartado sera igualmente aplicable, con carécter genera, a aquellos Obligacionistas personas fisicas que
adquieran la condicion de residentes fiscales en territorio espafiol, como consecuencia de su desplazamiento a
dicho territorio y que, cumplidos los requisitos establecidos en € articulo 93 LIRPF, opten por tributar por €l
IRNR durante el periodo impositivo en que tenga lugar el cambio de residencia fiscal y los 5 gercicios
siguientes.

4.14.1.2.1 No residencia fiscal en territorio espafiol

Se consideraran Obligacionistas no residentes las personas fisicas que no sean contribuyentes por € IRPF de
acuerdo con lo descrito con anterioridad en la Nota sobre las Obligaciones y las personas o entidades no
residentes en territorio espafiol, de conformidad con lo dispuesto en €l articulo 6 TRLIRNR.

El régimen que se describe a continuacion es de cardcter general, sin perjuicio de las particularidades de cada
sujeto pasivo y de las que resulten de los CDI celebradas entre terceros paises y Espafia.

4.14.1.2.2 Tributacién en Espafia de los rendimientos

En €l supuesto de que los Obligacionistas sean personas fisicas o juridicas no residentes en Espafia, la tributacion
por los rendimientos producidos vendra determinada por la normativa interna espafiola sobre e IRNR, sin
perjuicio de lo dispuesto en los CDI en el caso de que éstos resulten aplicables.

Conforme alo previsto en el TRLIRNR, y en ladisposicion adicional segundade laLey 13/1985, de 25 de mayo,
de coeficientes de inversién, recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros (la
“Ley 13/1985"), los rendimientos derivados de las Obligaciones, incluidos los generados, en su caso, como
consecuencia de su conversion en Acciones estaran exentos de tributacion en Espafia, con independencia de la
residenciafiscal de losinversores no residentes perceptores de |os rendimientos.

A estos efectos, segun lo previsto en €l articulo 44, apartado 4, del Real Decreto 1065/2007, de 27 dejulio, en su
redaccion dada por el Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio, aplicable en la medida en que las Obligaciones
estén registradas originariamente en Iberclear, no se practicara retencion sobre los rendimientos derivados de las
Obligaciones obtenidos por no residentes sin establecimiento permanente en territorio espafiol en la medida en
gue se cumplan ciertas formalidades.

En particular, las entidades que mantengan las Obligaciones registradas en sus cuentas de terceros asi como las
entidades que gestionan los sistemas de compensacion y liquidacion de valores con sede en el extranjero que
tengan un convenio con lberclear, deberan presentar ante e Emisor una declaracion gjustada al modelo que
figura como anexo a Real Decreto 1145/2011, de 29 dejulio, que, de acuerdo con lo que conste en sus registros,
contenga la siguiente informacion:

a) I dentificacion de las Obligaciones,

b) Importe total de los rendimientos;

C) Fecha de pago del rendimiento;

d) Importe de |los rendimientos correspondientes a contribuyentes del IRPF; y
€) Importe de los rendimientos que deban abonarse por su importe integro.

La citada declaracién habra de presentarse en €l dia habil anterior alafecha de pago de cada remuneracion de las
Obligaciones, reflegjando la situacién al cierre del mercado de ese mismo dia.
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La falta de presentacion de la declaracién en el plazo que se ha mencionado determinara que la totalidad del
rendimiento satisfecho a los titulares de las Obligaciones esté sujeto a retencion a cuenta del IRNR (en la
actualidad al tipo impositivo del 21%).

Sin perjuicio de lo anterior, los titulares no residentes de las Obligaciones podran recibir la devolucién del
importe inicialmente retenido siempre que las entidades obligadas a ello remitan a Emisor la declaracién
mencionada con anterioridad antes del dia 10 del mes siguiente al mes en que se haya efectuado € pago de la
remuneracion de las Obligaciones. En este caso, € Emisor procederd, tan pronto como reciba la indicada
declaracion, a abonar las cantidades retenidas en exceso.

De no remitirse a Emisor la declaracion en los plazos mencionados en los parrafos anteriores, los inversores
podrén, en su caso, solicitar de la Hacienda Publica la devolucién del importe retenido en exceso con sujecién al
procedimiento y a modelo de declaracion previstos en la Orden EHA/3316/2010, de 17 de diciembre de 2010.
Se aconsgja a los inversores que consulten con sus asesores sobre el procedimiento a seguir, en cada caso, a fin
de solicitar lamencionada devolucién ala Hacienda Piblica espafiola.

4.14.1.2.3 Obligaciones de informacién establecidas por laLey 13/1985

De conformidad con lo previsto en la Ley 13/1985, seguin la redaccion dada por la Ley 4/2008 a apartado 3 de
su Disposicion Adicional Segunda, desarrollada a su vez por € Real Decreto 1145/2011, la emision de las
Obligaciones por €l Emisor esta sujeta al cumplimiento de ciertas obligaciones de informacién. El Real Decreto
1145/2011 ha modificado las obligaciones de informacion unificando € procedimiento tanto para deuda publica
como para deuda privada emitida al amparo de la Disposicién Adicional Segundade laLey 13/1985, asi como €l
sistema de acreditacion de no residencia parainversores no residentes sin establecimiento permanente.

Por su parte, €l articulo 44 del RD 1065/2007, en su redaccion dada por €l Real Decreto 1145/2011, establece
gue lo previsto en el mismo se aplicard sin perjuicio de las obligaciones de informacion establ ecidas con carécter
general en la normativa tributaria para los emisores en relacion con los contribuyentes del IRPF, los sujetos
pasivos del ISy los contribuyentes del IRNR con establecimiento permanente en Espafia que sean titulares de los
valores de acuerdo con lo que conste en los registros de tales entidades.

El Emisor cumplird con las mencionadas obligaciones de informacién establecidas con carécter general en la
normativa tributaria para los emisores en relacion con los titulares de las Obligaciones que sean residentes en
territorio espafiol.

4.14.2 Imposicién directa sobre los rendimientos generados como consecuencia de la tenencia de Acciones
Ladescripcion del presente apartado recoge el tratamiento fiscal aplicable alas Acciones.

4.14.2.1 Accionistas residentes fiscal es en Espafia

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los Accionistas residentes fiscales en territorio
espariol.

4.14.2.1.1 Residencia fiscal en territorio espafiol

Véase € apartado 4.14.1.1.1 Residencia fiscal en territorio espafiol.

Contribuyentes del |RPF

De acuerdo con lo dispuesto en €l art. 25 LIRPF tendran la consideracion de rendimientos del capital mobiliario
los dividendos, las primas de asistencia a juntas, los rendimientos derivados de la constitucién o cesion de

derechos o facultades de uso o disfrute sobre las Acciones y, en general, la participacién en los beneficios, asi
como cualquier otra utilidad percibida de la Sociedad en su condicién de Accionista.
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Para el célculo del rendimiento neto seran deducibles los gastos de administracion y deposito de las Acciones
pero no los de gestion discrecional e individualizada de la cartera. El dividendo o rendimiento neto se integrara
en la base imponible del ahorro en el gercicio en € que sean exigibles para €l perceptor, gravandose a tipo fijo
del 21% para los primeros 6.000,00 euros, un tipo impositivo del 25% para el tramo de 6.000,01 euros a 24.000
eurosy un tipo del 27% para las rentas que excedan de 24.000 euros, para los periodos impositivos 2012 y 2013.

No obstante, de conformidad con lo previsto en el apartado y) del art. 7 LIRPF, los dividendos, primas de
asistencia a juntas y participaciones en beneficios, entre otros, estardn exentos de tributacién con el limite de
1.500 euros anuales. Este limite sera aplicable sobre la totalidad de los dividendos y participaciones en
beneficios obtenidos durante €l afio natural por el contribuyente del IRPF en su condicién de accionista. Esta
exencion no se aplicara cuando los dividendos y participaciones en beneficios deriven de valores adquiridos
dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que aguéllos se hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a
esafecha, dentro del mismo plazo, se produzca una transmision de valores homogéneos.

En general los accionistas soportarédn una retencion a cuenta del |RPF del 21% sobre el importe integro del
beneficio distribuido, sin tener en cuenta la exencidn de 1.500 euros. La retencion a cuenta seré deducible de la
cuota liquida del referido impuesto y, en caso de insuficiencia de ésta, dara lugar a las devoluciones previstas en
el art. 103 LIRPF.

Las variaciones en el valor del patrimonio de los contribuyentes por el IRPF que se pongan de manifiesto con
ocasion de cualquier alteracion de dicho patrimonio daran lugar a ganancias o pérdidas patrimoniales que en €l
caso de la transmision a titulo oneroso de las Acciones Nuevas, se cuantificardn por la diferencia negativa o
positiva, respectivamente entre el precio de suscripcion o valor de adquisicion de dichas Acciones Nuevasy su
valor de transmision, que vendra determinado (i) por su valor de cotizacion en la fecha en la que se produzca
dichatransmisién; o (ii) por €l precio pactado cuando sea superior adicho valor de cotizacion.

Tanto el precio de suscripcién o valor de adquisicién como el de transmisién se incrementard 0 minorara
respectivamente, en los gastosy tributos inherentes a dichas operaciones.

Las ganancias y pérdidas patrimoniales que se pongan de manifiesto como consecuencia de la transmision de
Acciones Nuevas llevadas a cabo por los Accionistas se integrardn y compensaran en sus respectivas bases
imponibles del ahorro en el gercicio en que tenga lugar la alteracién patrimonial gravandose, s € saldo
resultante de la integracion y compensacion en la base imponible del ahorro resultase positivo, a tipo fijo del
21% para los primeros 6.000,00 euros, un tipo impositivo del 25% para € tramo de 6.000,01 euros a 24.000
eurosy un tipo del 27% para las rentas que excedan de 24.000 euros, para los periodos impositivos 2012 y 2013.

Las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de las Acciones Nuevas no estaran sometidas a
retencion.

Las pérdidas derivadas de transmisiones de Acciones Nuevas no se computaran como pérdidas patrimoniales
cuando se hayan adquirido valores homogéneos dentro de los dos meses anteriores o posteriores alafechade la
transmisién que origing la pérdida. En estos casos, las pérdidas patrimoniales se integrardn a medida que se
transmitan los valores homogéneos que alin pertenezcan en el patrimonio del contribuyente de acuerdo con lo
dispuesto en € Ultimo parrafo del art. 33 LIRPF.

Qujetos pasivos del IS

En lo que respecta a la percepcidn de dividendos, los sujetos pasivos del |S o los que, siendo contribuyentes por
d IRNR, actlen en Espafia a estos efectos a través de un establecimiento permanente, integrardn en su base
imponible el importe integro de los dividendos o participaciones en beneficios derivados de la titularidad de las
Acciones, asi como los gastos inherentes a la participacion, en la forma prevista en e TRLIS, tributando con
caréacter general al tipo de gravamen del 30%.
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Siempre que no se dé alguno de |os supuestos de exclusién previstos en €l articulo 30 TRLIS, los sujetos pasivos
de dicho impuesto tendrén derecho a una deducciéon del 50% de la cuota integra que corresponda a la base
imponible derivada de los dividendos o participaciones en beneficios obtenidos. La base imponible derivada de
los dividendos o participaciones en beneficios es el importe integro de los mismos.

La deduccién mencionada en el péarrafo anterior sera del 100% cuando, entre otros requisitos, los dividendos o
participaciones en beneficios procedan de una participacion, directa o indirecta, de al menos € 5% del capital, y
siempre que ésta se hubiese poseido de manera ininterrumpida durante el afio anterior a dia en que sea exigible
e beneficio que se distribuya o, en su defecto, que se mantenga durante el tiempo que sea necesario para
completar un afio.

Bajo determinadas condiciones, esta deduccion serd también de aplicacion en los casos en que se haya tenido
dicho porcentaje de participacion del 5% pero, sin embargo, sin haberse transmitido la totalidad de la
participacion, se hayareducido el porcentaje de titularidad hasta un minimo del 3% como consecuencia de que la
entidad participada haya realizado (i) una operacion acogida al régimen fiscal especial establecido en el Capitulo
VIII del Titulo VII del TRLIS, o (ii) una operacion en el ambito de ofertas publicas de adquisicion de valores.

En general, los sujetos pasivos del |S soportardn una retencién, a cuenta del referido impuesto, del 21% sobre €l
importe integro del beneficio distribuido, a menos que les resulte aplicable la deduccion por doble imposicion
del 100% de los dividendos percibidos, siempre que se haya cumplido de manera ininterrumpida el periodo de
tenencia minimo de un afio y asi se le haya comunicado a la Sociedad, en cuyo caso no se practicara retencién
alguna. Laretencion practicada sera deducible de la cuota integra del 1Sy, en caso de insuficiencia de ésta, dara
lugar alas devoluciones previstas en el articulo 139 TRLIS.

El importe de |os dividendos distribuidos con cargo a prima de emision minorard, hasta su anulacion, €l valor de
adquisicion de las Acciones, y € exceso que pudieraresultar se integrara en la base imponible del accionista, sin
posibilidad de aplicar deduccion por doble imposicion de dividendos.

Los dividendos distribuidos con cargo a prima de emisién no estaran sujetos, con caracter general, aretencion o
ingreso a cuenta.

Por su parte, € beneficio o la pérdida derivados de la transmisién onerosa o lucrativa de las Acciones, o de
cualquier otra alteracion patrimonial relativa a las mismas, se integrara en la base imponible de los sujetos
pasivos ddl IS, o contribuyentes por € IRNR que actlen a través de establecimiento permanente en Espafia, en la
forma prevista en € articulo 10 y siguientes del TRLIS, tributando con caréacter general a tipo de gravamen del
30%.

Larenta derivada de la transmision de |as Acciones no esta sometida a retencion.

Asimismo, en los términos previstos en € articulo 30.5 TRLIS (entre otros requisitos se exige que (i) €
porcentaje de participacion con anterioridad a la transmision sea igual o superior a 5% y (ii) que €l referido
porcentaje se hubiera poseido de manera ininterrumpida durante € afio anterior a dia en que se transmita la
participacion), la transmision de las Acciones por sujetos pasivos de este impuesto puede otorgar a transmitente
el derecho a deduccién por doble imposicién.

4.14.2.2 Accionistas no residentes fiscal es en Espafia

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los Accionistas no residentes en territorio espafiol,
excluyendo a aquellos que actlien en territorio espafiol mediante establecimiento permanente. Este apartado sera
igualmente aplicable, con carécter general, a aquellos Accionistas personas fisicas que adquieran la condicion de
residentes fiscales en territorio espafiol, como consecuencia de su desplazamiento a dicho territorio y que,
cumplidos los requisitos establecidos en € articulo 93 LIRPF, opten por tributar por € IRNR durante el periodo
impositivo en que tenga lugar el cambio deresidenciafiscal y los5 gercicios siguientes.
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4.14.2.2.1 No residencia fiscal en territorio espariol
Véase el apartado 4.14.1.2.1 No residencia fiscal en territorio espafiol.
4.14.2.2.2 Accionistas contribuyentes del IRNR

Por lo que respecta a la obtencién de rendimientos del capital mobiliario, los dividendos y demas participaciones
en beneficios obtenidos por personas o entidades no residentes en Espafia que actUen sin establecimiento
permanente en dicho territorio, como consecuencia de latitularidad de Acciones, estaran sometidos a tributacion
por € IRNR al tipo de gravamen del 21% sobre el importe integro percibido.

No obstante, los dividendos, primas de asistencia a juntas y participaciones en beneficios obtenidos sin
mediacion de establecimiento permanente por personas fisicas residentes en otro Estado Miembro de la Union
Europea o en paises o territorios con los que exista un efectivo intercambio de informacion tributaria, estaran
exentos de tributacién con €l limite de 1.500 euros anuales. Dicha exencién no sera aplicable a los rendimientos
obtenidos através de paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos fiscales.

Este limite ser& aplicable sobre |la totalidad de los dividendos y participaciones en beneficios obtenidos durante
¢l afio natural por e contribuyente del IRnNR por su condicién de accionista o socio. Esta exencién no se aplicara
cuando los dividendos y participaciones en beneficios deriven de valores adquiridos dentro de los dos meses
anteriores a la fecha en que aguellos se hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a esta fecha, dentro del
mismo plazo, se produzca una transmisién de val ores homogéneos.

De acuerdo con € TRLIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por personas fisicas o entidades no
residentes sin mediacion de establecimiento permanente en Espafia derivadas de Acciones Nuevas estardn
sometidas a tributacion por €l IRNR y se cuantificaran, con caracter general, conforme a las normas previstas en
laLIRPF (art. 24 TRLIRNR).

Dichas ganancias patrimoniales tributaran por € IRNR a tipo general del 21%, salvo que resulte aplicable (i) una
exencion por aplicacion de la Ley interna espafiola o (ii) un tipo reducido o una exencién por la aplicacién de un
CDI que resulte de aplicacion.

En este sentido, estaran exentas por aplicacion de laley interna espafiola las ganancias patrimonial es siguientes:

- Las derivadas de transmisiones de acciones realizadas en mercados secundarios oficiales de valores
esparioles, obtenidas sin mediacion de establecimiento permanente por personas o entidades residentes de
un Estado que tenga suscrito con Espafia un CDI con clausula de intercambio de informacion, siempre
gque asimismo no hayan sido obtenidas a través de paises o territorios calificados reglamentariamente
como paraisos fiscales.

- Las derivadas de la transmisién de acciones obtenidas sin mediacion de establecimiento permanente por
residentes a efectos fiscales en otros Estados miembros de la UE, o por establecimientos permanentes de
dichos residentes situados en otro Estado Miembro de la UE, siempre que no hayan sido obtenidas a
través de paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos fiscales. La exencién no
alcanza a las ganancias patrimoniales derivadas de la transmisién de acciones o derechos de una entidad
cuando (i) €l activo de dicha entidad consista principamente, de forma directa o indirecta, en bienes
inmuebles situados en territorio espafiol; o (ii) en algin momento, dentro de |os doce meses precedentes a
la transmision, el sujeto pasivo haya participado, directa o indirectamente, en, a menos, €l 25% del
capital o patrimonio de la sociedad emisora.

Laganancia o pérdida patrimonial se calcularay someterd a tributacion separadamente para cada transmisién, no

siendo posible la compensacion de ganancias y pérdidas en caso de varias transmisiones con resultados de
distinto signo.

60



El Accionista no residente estara obligado a presentar declaracion, determinando e ingresando, en su caso, la
deuda tributaria correspondiente. Podran también efectuar la declaracion e ingreso su representante fiscal en
Espafia o € depositario o gestor de las Acciones, con sujecién a procedimiento y modelo de declaracion
previstos en la Orden EAH/3316/2010, de 17 de diciembre de 2010.

De resultar aplicable una exencion, ya sea en virtud de la ley espafiola o de un CDI, € Accionista no residente
habra de acreditar su residencia fiscal en la forma establecida por la normativa en vigor a través de (i) los
procedimientos establecidos legal y reglamentariamente o (ii) los previstos en el CDI que resulte de aplicacion.

4.14.2.2.3 Obligacion de practicar retenciones

Con carécter general, € Emisor efectuard, en el momento del pago del dividendo, una retencién a cuenta del
IRNR del 21%.

No obstante, cuando en virtud de la residencia del preceptor resulte aplicable un CDI suscrito por Espafia 0 una
exencion interna, el Emisor aplicara (i) €l tipo de gravamen reducido o exencion de conformidad con lo previsto
en e CDI o (ii) la correspondiente exencion establecida por la normativa interna, previa la acreditacion de la
residencia fiscal del inversor en laforma establecida por la normativa en vigor através de (i) los procedimientos
establecidos legal y reglamentariamente o (ii) los previstos en el CDI que resulte de aplicacion.

En e supuesto en € que en & procedimiento de pago intervengan entidades financieras domiciliadas, residentes
0 representadas en Espafia que sean depositarias 0 gestionen el cobro de las rentas de las Acciones, resultara de
aplicacion el procedimiento especia aprobado por la Orden de 13 de abril de 2000, por la que se establece €
procedimiento para hacer efectivala préactica de retencion al tipo que corresponda en cada caso, o laexclusion de
retencion, sobre los intereses y los dividendos obtenidos sin mediacion de establecimiento permanente por
contribuyentes del Impuesto sobre la Renta de no Residentes derivados de la emision de valores negociables, a
excepcion de los intereses derivados de determinados valores de la Deuda Piblica (Ia“ Orden 13/04/2000").

De acuerdo con la Orden 13/04/2000, en € momento de distribuir € dividendo, el Emisor retendra a tipo
genera de retencion del IRPF y del IS (actualmente el 21%) y transferira el importe liquido a las entidades
depositarias. Las entidades depositarias que acrediten antes del dia 10 del mes siguiente a mes en que se
distribuya €l dividendo, en la forma establecida en la Orden 13/04/2000, € derecho a la aplicacion de tipos
reducidos o a la exclusién de retenciones de los titulares de las acciones a la entidad emisora recibiran de
inmediato de ésta el importe retenido en exceso.

L os accionistas deberan tener acreditado ante las entidades depositarias su derecho a la aplicacion de los limites
de imposicion del CDI aplicable 0 a la exclusion de retencion mediante el correspondiente certificado de
residenciafiscal en lostérminos exigidos en €l articulo 2 de la Orden 13/04/2000.

Cuando € Accionista no hubiera podido acreditar el derecho alatributacion a un tipo reducido o ala exclusién
de retencion dentro del plazo previsto, aquel podra solicitar de la Hacienda Pudblica la devolucion del importe
retenido en exceso con sujecién a procedimiento previsto en la Orden EAH/3316/2010, de 17 de diciembre de
2010 o al especifico que prevea el CDI aplicable.

A los efectos de la determinacion de la base de retencion no se tendra en cuenta los dividendos o participaciones
en beneficios que, con €l limite de 1.500 euros, estén exentos de tributacién en €l IRNR en los términos indicados
previamente. En este caso, € Accionista podra solicitar a la Hacienda Pablica la devolucién del importe que se
hubiera retenido en exceso con sujecion a procedimiento previsto en la Orden EAH/3316/2010, de 17 de
diciembre de 2010.

El importe de los dividendos distribuidos con cargo a prima de emision minorard, hasta su anulacién, €l valor de
adquisicion de las Acciones afectadas y € exceso que pudiera resultar tributard como dividendo segiin el
apartado anterior. No obstante, los dividendos distribuidos con cargo a prima de emisién no estaran sujetos, con
caracter general, aretencion o ingreso a cuenta, sin perjuicio de la obligacion de los Accionistas no residentes de
presentar declaracién por € IRnR en Espaiia por el exceso que pudiera resultar sobre €l valor de adquisicion de
SUS acciones.
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En todo caso, practicada la retencidn procedente a cuenta del IRNR o reconocida la procedencia de la exencién,
los Accionistas no residentes no estaran obligados a presentar declaracion en Espafiapor el IRnR.

L as ganancias patrimonial es obtenidas por no residentes sin mediacion de establecimiento permanente no estaran
sujetas aretencion o ingreso a cuentadel IRNR.

4.14.3 Imposicién directa sobre los rendimientos generados como consecuencia de la recompra de las
participaciones preferentes

La descripcion del presente apartado recoge el tratamiento fiscal aplicable a la recompra de las participaciones
preferentes.

4.14.3.1 Accionistas residentes fiscal es en Espafia

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los Accionistas residentes fiscales en territorio
espariol.

4.14.3.1.1 Residencia fiscal en territorio espafiol
Véase el apartado 4.14.1.1.1 Residencia fiscal en territorio espafiol.
Contribuyentes del |RPF

Conforme a lo dispuesto en la Ley 13/1985, |as rentas derivadas de las participaciones preferentes tendréan la
consideracion de rendimientos obtenidos por la cesion a terceros de capitales propios de acuerdo con lo
establecido en el art. 25.2 delaLIRPF.

Para e céalculo del rendimiento neto serdn deducibles los gastos de administracion y depésito de las
Participaciones Preferentes pero no los de gestion discreciona e individualizada de la cartera. El rendimiento
neto se integrard en la base imponible del ahorro en € gercicio en el que sean exigibles para € perceptor,
gravandose al tipo fijo del 21% para los primeros 6.000,00 euros, un tipo impositivo del 25% para el tramo de
6.000,01 euros a 24.000 euros y un tipo del 27% para las rentas que excedan de 24.000 euros, para los periodos
impositivos 2012 y 2013.

El importe del rendimiento derivado de la transmision de las Participaciones preferentes sera la diferencia entre
el valor de transmisidn y su valor de adquisicion o suscripcion, teniéndose en cuenta a estos efectos |os gastos de
adquisicion y engjenacion que se justifiquen adecuadamente.

Excepcionalmente los rendimientos negativos derivados de la transmision de Participaciones Preferentes, cuando
e contribuyente hubiera adquirido otras del mismo tipo dentro de los dos meses anteriores o posteriores, se
integraran en la base imponible del IRPF a medida que se transmitan las Participaciones Preferentes que
permanecen en su patrimonio.

No existe obligacién de practicar retencion a cuenta del |RPF sobre los rendimientos derivados de la transmisién
de las Participaciones Preferentes conforme a lo dispuesto en el articulo 75.3 del RIRPF. No obstante lo anterior,
se someterd a retencion (al tipo del 21%) la parte del precio de transmision que se corresponda con € Cup6n
Corrido en la medida que la transmision tenga lugar dentro de los 30 dias inmediatamente anteriores al
vencimiento del mismo y siempre que el adquirente sea sujeto pasivo del 1Sy no esté sujeto a retencion por los
rendimientos explicitos derivados de las Participaciones Preferentes transmitidas.

La retencion serd practicada por la entidad financiera através de la cua serealice latransmision y que actlie por
cuentadel transmitente. La retencion sera deducible de la cuotadel |RPF.
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Sujetos pasivos del IS

Los sujetos pasivos del 1S o los que, siendo contribuyentes por €l IRNR, actlien en Espafia a estos efectos a través
de un establecimiento permanente, integrardn en su base imponible € importe integro de los rendimientos que
obtengan como consecuencia de la transmisién de las Participaciones Preferentes, en la forma prevista en el
TRLIS, tributando con caracter genera al tipo de gravamen del 30%.

Conforme a lo dispuesto en €l art. 59.q) del RIS no se practicara retencion a cuenta del 1S sobre los citados
rendimientos dado que las Participaciones Preferentes (i) estén representadas mediante anotaciones en cuenta y
(ii) se negocian en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

4.14.3.2 Inversores no residentes fiscal es en Esparia

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los inversores no residentes en territorio espafiol,
excluyendo a aquellos que actien en territorio espafiol mediante establecimiento permanente. Este apartado sera
igualmente aplicable, con caracter general, a aguellos inversores personas fisicas que adquieran la condicion de
residentes fiscales en territorio espafiol, como consecuencia de su desplazamiento a dicho territorio y que,
cumplidos los requisitos establecidos en € articulo 93 LIRPF, opten por tributar por € IRNR durante el periodo
impositivo en que tenga lugar el cambio de residenciafiscal y 10s5 gjercicios siguientes.

4.14.3.2.1 No residencia fiscal en territorio espafiol
Véase el apartado 4.14.1.2.1 No residencia fiscal en territorio espafiol.
4.14.3.2.2 Inversores sujetos pasivos del IRNR que actlian sin mediacién de establecimiento permanente

Conforme a lo dispuesto en la Ley 13/1985, las rentas derivadas de la transmision de las Participaciones
Preferentes obtenidas por personas o entidades no residentes en Espafia que actlen sin establecimiento
permanente estédn exentas de tributacion por IRNR y, por tanto, de retencion a cuenta de dicho Impuesto. Al
respecto la entidad financiera a través de la cual se canalice la transmision de las Participaciones Preferentes
podra requerir a inversor por cuenta del cua actlie para que acredite su condicion de no residente sin
establecimiento permanente en territorio espariol.

4.14.4 Imposicién indirecta en la adquisicién y transmision de las Obligaciones y las Acciones.

Laadquisicion y, en su caso, ulterior transmision de las Obligaciones o las Acciones, asi como la transmision de
las Participaciones Preferentes como consecuencia de su recompra por parte del Emisor, estaran exentas del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre € Vaor
Anfadido.

4.14.5. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones
4.14.5.1 Obligacionistas y Accionistas residentes en Espafia

Las transmisiones de Obligaciones o0 Acciones a titulo lucrativo (por causa de muerte o donacién) a favor de
personas fisicas residentes en Espafia estan sujetas al |mpuesto sobre Sucesionesy Donaciones (el “1SD”) en los
términos previstos en la Ley 29/1987, de 18 de diciembre del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (la
“LI1SD"), sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma, siendo
el sujeto pasivo & adquirente de las Obligaciones o las Acciones (i.e, heredero o donatario).

E1 tipo impositivo aplicable, en funcion de la escala genera de gravamen y de determinadas circunstancias del
adquirente (i.e, grado de parentesco con €l causante o donante, patrimonio preexistente del adquirente), oscilara
parael afio 2012 entre el 0%y el 81,6%.

En caso de adquisicién gratuita de las Obligaciones o las Acciones por parte de un sujeto pasivo ddl IS, larenta
gue se genere para éste tributara de acuerdo con las normas del 1S, no siendo aplicable el I1SD.
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4.14.5.2 Obligacionistas y Accionistas no residentes en Espania

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, las adquisiciones a titulo lucrativo por personas
fisicas no residentes en Espafia, cualquiera que sea €l estado de residencia del transmitente, estaran sujetasal 1SD
cuando la adquisicién lo sea de bhienes situados en territorio espafiol o de derechos que puedan gjercitarse o
hubieran de cumplirse en dicho territorio, como las Obligacionesy las Acciones.

Las Sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos del 1SD y las rentas que obtengan por
adquisiciones a titulo lucrativo tributaran generalmente de acuerdo con las normas del IRnR, sin perjuicio de lo
previsto en los CDI que pudieran resultar aplicables.

4.14.6. Impuesto sobre el Patrimonio
4.14.6.1 Obligacionistas y Accionistas residentes en Espafia

De conformidad con lo previsto en € Rea Decreto-ley 13/2011, de 16 de septiembre, con efectos para €l
gercicio 2012, los accionistas y obligacionistas personas fisicas residentes en territorio espafiol, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 9 de la LIRPF, estan sometidos a Impuesto sobre el Patrimonio (“IP”) por la
totalidad del patrimonio neto de que sean titulares a 31 de diciembre del citado afio, con independencia del lugar
donde estén situados |os bienes o puedan gjercitarse los derechos.

Latributacion se exigira conforme alo dispuesto en la Ley del IP, que, a estos efectos, fija un minimo exento de
700.000 euros para €l gjercicio 2012, de acuerdo con una escala de gravamen cuyos tipos marginales oscilan
entre € 0,2% y e 2,5%, todo €ello sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada
Comunidad Auténoma.

Aquellas personas fisicas residentes a ef ectos fiscal es en Espafia que sean titulares de Obligaciones o Accionesy
que estén obligadas a presentar declaracién por el IP, deberdn declarar las Obligaciones que posean a 31 de
diciembre de cada afio por su vaor de negociacién medio del cuarto trimestre de dicho afio, publicado
anualmente por € Ministerio de Hacienday Administraciones Plblicas.

4.14.6.2 Obligacionistas y Accionistas no residentes en Espafia

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, de conformidad con lo previsto en el Real
Decreto-ley 13/2011, de 16 de septiembre, y con efectos para €l gercicio 2012 estan sujetas al |P las personas
fisicas que no tengan su residencia habitual en territorio espafiol de conformidad con lo previsto en el articulo 9
de laLIRPF y que sean titulares a 31 de diciembre del citado afio de bienes situados en territorio espafiol o de
derechos que pudieran gjercitarse o hubieran de cumplirse en el mismo. Estos bienes o derechos seran los Unicos
gravados por € IP, si bien los sujetos pasivos podran practicar la minoracion correspondiente a minimo exento
por importe de 700.000 euros, aplicandoseles la escala de gravamen general del impuesto, cuyos tipos
marginales oscilan para el afio 2012 entre el 0,2%y € 2,5%.

Las autoridades espafiolas vienen entendiendo que las acciones y las obligaciones emitidas por una sociedad
espafiola deben considerarse bienes situados en Espaiia a ef ectos fiscales en todo caso.

En caso de que proceda su gravamen por € IP, las Acciones y Obligaciones propiedad de personas fisicas no
residentes y que estén admitidas a negociacion en mercado secundario oficial de valores espafiol se computaran
por la cotizacion mediadel cuarto trimestre de cada afio. El Ministerio de Hacienday Administraciones Plblicas
publica anual mente la mencionada cotizacion media a efectos de este impuesto.



5. CLAUSULASY CONDICIONESDE LA OFERTA

5.1 Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y procedimiento para la suscripcion de la
oferta

5.1.1 Condicionesalas que esta sujetala emision
Laemisién de las Obligaciones no esta sujeta a ninguna condicién.

No obstante, € Banco se reserva expresamente € derecho a desistir de la Oferta de Recompray de la emisién de
las Obligaciones, posponerlas, aplazarlas o suspenderlas temporal o indefinidamente, en cualquier momento
anterior a la Fecha de Desembolso en € supuesto de que concurrieran circunstancias de fuerza mayor o de
alteracion extraordinaria de las circunstancias de mercado o ante cambios o ateracién sustancial de la situacion
politica, econémica o financiera nacional e internacional. El Banco debera comunicar dicho desistimiento a la
CNMV en el plazo mas breve posible y en todo caso € mismo dia en que este se produjera mediante Hecho
Relevante.

5.1.2 Importedelaoferta

El importe nominal de la emision de Obligaciones es igual a 904.031.000 euros, mediante la emisién de
9.040.310 Obligaciones, representadas por medio de anotaciones en cuenta. La emision se articula a través de 3
series, cada una de las cuales tendra su propio codigo ISIN. Las series no seran fungibles entre si, aunque si
serén fungibles las Obligaciones que seintegren en cada serie.

= La Serie A/2012 tiene un importe nomina maximo de 287.000.000 euros, mediante la emision de
2.870.000 Obligaciones, con prevision de suscripcion incompleta.

= La Serie B/2012 tiene un importe nominal méximo de 317.031.000 euros, mediante la emisién de
3.170.310 Obligaciones, con prevision de suscripcion incompleta.

= La Serie C/2012 tiene un importe nominal maximo de 300.000.000 euros, mediante la emisién de
3.000.000 Obligaciones, con prevision de suscripcion incompleta.

El importe total de cada una de las Series quedara fijado, una vez finalizado el Periodo de Aceptacion (ta y
como se define este término en el epigrafe 5.1.3 siguiente), por € importe efectivamente suscrito, previéndose
expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta de las Obligaciones en cuyo caso € importe de la emision
guedara reducido ala cantidad efectivamente suscrita.

5.1.3 Plazo, incluida cualquier posible modificacion, durante el que estara abierta la oferta 'y descripcién
del proceso de solicitud.

A) Periodo de Aceptacién
El periodo de aceptacion de la Oferta de Recompra comenzara el dia 5 de junio de 2012 a las 9:00 horas (hora
peninsular) y finalizard el dia 25 de junio de 2012 a las 14:00 horas (hora peninsular), ambos inclusive (el

“Periodo de Aceptacién”), sin perjuicio de la posibilidad de terminacién anticipada o extensiéon del Periodo de
Aceptacién, de conformidad con o previsto en el epigrafe 5.1.3 de la Nota sobre las Obligaciones.
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B)

Oferta de Recompra

La Oferta de Recompra de Participaciones Preferentes y suscripcion de las Obligaciones esta dirigida
exclusivamente a los titulares de las Participaciones Preferentes que se relacionan a continuacion (las
“Participaciones Preferentes’):

= LaSerie A/2012 se destina integramente a los titulares de | as siguientes Participaciones Preferentes.

Importe
Fechade: emitido Fechasde
Emisor Nombre ISIN emision i (miles€) Cupén devengo
P. Pref. Serie A El Monte EUR 12meses 15/3, 15/6,
El Monte Capital SA.U... : Capital Sau......cccoevrreverenene. KYG3014M 1024 29/12/2000: 130.000 + 0,40% 15/9, 15/12
P. Preferentes Serie A San
Cajasol Participaciones Fernando Preference Eur 6 meses +
PreferentesSA ................ Limited ......cooreiienrinieeens KYG1755U1195 31/08/2001: 120.000 0,25% 28/2y 31/8
El Monte Participaciones : P. Pref. Serie B El Monte P. EUR 12meses 15/3, 15/6,
Preferentes SA ..o Pref. SA. e ES0128469006 15/06/2005:  37.000 +0,55%: 15/9,15/12

Los titulares de estas Participaciones Preferentes podran adquirir obligaciones de la Serie A/2012
mediante su suscripcion con cargo a efectivo recibido en la recompra de sus Participaciones

Preferentes.

= LaSerie B/2012 se destina integramente a los titulares de | as siguientes Participaciones Preferentes.

Importe
Fechade: emitido Fechasde
Emisor Nombre ISIN emision i (miles€) Cupén devengo
EUR 3meses +
Cajade Ahorros General de : Participaciones Pref. Seriel 5,85%, conun : 5/2, 5/5, 5/8,
Canarias......coeeenerereeeenene - CgaCanarias.......cccco..... ES0115009005 05/08/2009 67.031 minimo del 6% 5/11
Eur 3 meses +
El Monte Participaciones P. Pref. Serie D El Monte 6,10%, conun i 2/1,2/4,2/7,
Preferentes SA ... P.Pref. SA. .o ES0128469022 02/10/2009 : 250.000 . minimo del 7% 2/10

Los titulares de estas Participaciones Preferentes podran adquirir obligaciones de la Serie B/2012
mediante su suscripcion con cargo a efectivo recibido en la recompra de sus Participaciones

Preferentes.

» LaSerie C/2012 se destina integramente alos titulares de | as siguientes Participaciones Preferentes.

Fechade: Importeemitido Fechasde
Emisor Nombre ISIN emision (miles €) Cup6n devengo
8% hasta el
24/12/2014. A partir
Cajade Ahorrosy 12Emisién de P. de estafecha, EUR
Monte de Piedad de Preferentes Cgja 3meses +5,00%, con :  29/1, 29/4,
Navarra.......ccoeeevecerenens Navarra......coeeeeneens ES0114965009 : 16/12/2009 100.000 : unminimo del 6,5% : 29/7,29/10
8,65% hasta
18/2/2015. A partir
12 Emision de P. Pref. deesafecha EUR: 18/2, 18/5,
BancaCivicaSA.......... BancaCivica............... ES0848873008 :  18/02/2011 200.000 3meses +6,74% @ 18/8, 18/11

Los titulares de estas participaciones preferentes podran adquirir obligaciones de la Serie C/2012
mediante su suscripcién con cargo al efectivo recibido en la recompra de sus participaciones

preferentes.

Todas las emisiones de | as Participaciones Preferentes estan emitidas o garantizadas por Banca Civica, SA.
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A este respecto, Banca Civicaformula alos titulares de las Participaciones Preferentes la Oferta de Recompra en
las siguientes condiciones:

Precio de recompra y contraprestacion

100% del valor nominal de cada Participacion Preferente, esto es:

— I |s|N Vajornommaj .
P. Pref. Serie A El Monte Capital Sau............. - KYG3014M 1024 - 500
P. Preferentes Serie A  San Fernando

Preference Limited........ccoccveeneecnenerneneenen: KYG1755U1195 300
P. Pref. Serie B El Monte P. Pref. SA. ........... ES0128469006 1.000
Participaciones Pref. Serie | - Cgja Canarias... ES0115009005 1.000 -
P. Pref. Serie D El Monte P. Pref. SA............. ES0128469022 500
12Emisién de P. Preferentes Caja Navarra...... ES0114965009 1.000
12Emisién de P. Pref. Banca Civica................ ES0848873008 1.000

Como parte del precio de recompra, |os aceptantes de la Oferta de Recompra recibirén ademés la Remuneracién
devengada y no pagada desde la Ultima fecha de abono de Remuneracion de cada una de las Participaciones
Preferentes hasta el dia anterior, inclusive, alafecha efectiva de recompra de las Participaciones Preferentes una
vez finalizado €l Periodo de Aceptacion de la Oferta de Recompra, redondeada por exceso o defecto a céntimo
de euro més préximo (el “Cup6n Corridao”).

La aceptacion de la Oferta de Recompra estaréa condicionada a la simulténea solicitud irrevocable de suscripcion
de Obligaciones de la serie que corresponda, mediante la reinversién de la totalidad del precio satisfecho en
efectivo (descontado €l Cupbn Corrido) en la suscripcion de Obligaciones.

Al estar condicionadas la aceptacion de la Oferta de Recompra y la suscripcion de las Obligaciones, de
producirse cualquier supuesto que legalmente atribuya a los suscriptores de las Obligaciones la facultad de
revocar su orden de suscripcion, se entendera que la revocacion de esa suscripcion implica la automatica
revocacion de la aceptacion de la Oferta de Recompra.

Condicion de aceptacion por la totalidad

Las Ordenes de aceptacion (seglin se define més adelante) podran cursarse Gnicamente respecto de la totalidad
de las Participaciones Preferentes de que € aceptante sea titular que den derecho a suscribir cada una de las
series de Obligaciones que se emiten al amparo de la presente Nota sobre las Obligaciones, no siendo posibles
aceptaciones parciales respecto de una misma serie.

Por tanto, en el caso de que un inversor sea titular de Participaciones Preferentes que den derecho a suscribir
Obligaciones de diferentes series de entre las que se emiten al amparo de la presente Nota sobre las
Obligaciones, la condicién de aceptacion por la totalidad aplicara a cada grupo de Participaciones Preferentes
individualmente considerado, de manera que este podra aceptar la Oferta de Recompra con todas las
Participaciones Preferentes de una Serie de las sefidladas anteriormente en este mismo apartado y no aceptar la
Oferta de Recompra respecto de las demas.

Revocacién de érdenes previas

Si existiera una orden de venta cursada y pendiente de gecucion sobre todas o algunas de las Participaciones
Preferentes de un titular, esta deberd ser revocada con caracter previo ala aceptacion de la Oferta de Recompra.
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(@] Lugaresy forma en que puede tramitarse la aceptacién y suscripcién

La formulacion, recepcion y tramitacion de las érdenes de aceptacion de la Oferta de Recompray suscripcion de
Obligaciones (conjuntamente, las “Ordenes’), se gjustara al siguiente procedimiento:

(i) Los titulares de Participaciones Preferentes que deseen acudir a la Oferta de Recompra deberan
manifestar su declaracion de:

= aceptar la Oferta de Recompra, indicando €l importe nominal, serie y cédigo ISIN de las
Participaciones Preferentes respecto de las que se acepta la Oferta de Recompra (que deberan ser
todas las Participaciones Preferentes que corresponden al inversor respecto de cada una de las Series,
seglin se detalla en € apartado B) anterior);

= suscribir Obligaciones en el nimero que corresponda conforme a lo sefidlado en el apartado B)
anterior.

(i) Las Ordenes que se cursen se entenderan formuladas con carécter firme, incondicional e irrevocable.
(iii) LaOrdenimplicalaorden firme, incondicional e irrevocable a Banca Civicade:

= proceder a bloquear todas las Participaciones Preferentes de las que € aceptante acepte la Oferta de
Recompra; y

= proceder areinvertir latotalidad del precio satisfecho en efectivo (descontado el Cupén Corrido) en la
suscripcion de Obligaciones.

De acuerdo con lo anterior, las Ordenes tendrén carécter irrevocable, salvo que por cualquier causa la Oferta de
Recompra no se realice, en cuyo caso, todas las Ordenes hasta entonces tramitadas quedaran automaticamente
revocadas.

Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en el epigrafe f) del articulo 40 del Real Decreto 1310/2005 de 4 de
noviembre, por el que se desarrolla parciamente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
materia de admision a negociacion de valores en mercados secundarios oficiaes, de ofertas publicas de venta o
suscripcion y del folleto exigible atales efectos (el “Real Decreto 1310/2005™), en el caso de que con motivo de
cualquier nuevo factor significativo, inexactitud o error que sean relevantes, susceptible de afectar a la
evaluacion de los valores, se publique un suplemento a la presente Nota sobre las Obligaciones, los inversores
podran revocar las 6rdenes de aceptacion durante los 2 dias hébiles siguientes a la fecha de publicacién del
suplemento, retrasdndose, en caso de que € periodo de revocacion se alargase mas ala de la fecha de
finalizacion del Periodo de Aceptacion, la Fecha de Desembolso de las Obligaciones.

Tramitacion de solicitudes a través de Banca Civica

Las Ordenes deberan ser otorgadas por escrito 0 impresas mecanicamente y firmadas por el inversor interesado
en el correspondiente impreso que la oficina de Banca Civica debera facilitarle y del que se entregara copia al
cliente.

El Banco no aceptara ninguna Orden que no posea todos los datos identificativos del aceptante que vengan
exigidos por la legislacion vigente para este tipo de operaciones (nombre y apellidos o denominacion social,
NIF, CIF o nimero de tarjeta de residencia tratdndose de extranjeros con residencia en Espafia o, en caso de
tratarse de no residentes en Espafia que no dispongan de NIF, nimero de pasaporte y nacionalidad). En las
Ordenes formuladas por menores de edad o cual esquiera otras personas privadas de su capacidad de obrar debera
recogerse €l NIF de su representante legal pudiendo a su vez presentarse el NIF de tales personas si dispusieran
del mismo.

Banca Civica no admitira tampoco ninguna Orden de aceptacion de la Oferta de Recompra en 10s supuestos en
los que exista cualquier tipo de carga, embargo, gravamen o cualquier derecho de terceros que limite la libre
transmisibilidad, tanto sobre las Participaciones Preferentes titularidad del inversor que acepte la Oferta de
Recompra como sobre las cuentas de efectivo asociadas a dichas cuentas de valores en las cuales se abonara el
efectivo que serd simultaneamente aplicado (deducido €l Cupdn Corrido) a la suscripcién de Obligaciones, salvo
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previo levantamiento de la carga, gravamen o derecho de terceros de que se trate. En el caso de Participaciones
Preferentes con cargas, gravamenes o derechos en favor de Banca Civica o cualquier entidad de su Grupo
consolidable de entidades de crédito conforme a los previsto en la Circular 3/2008, dicho levantamiento -en el
caso de que sealegal o contractualmente posible-requeriradel compromiso irrevocable del aceptante de la Oferta
de Recompra de gravar afavor de Banca Civica o entidad de su Grupo las Obligaciones que reciba, paralo cual
otorgara los documentos que a juicio de Banca Civica o entidad de su Grupo se consideren necesarios 0
pertinentes para la efectividad del nuevo gravamen o derecho.

Tampoco serdn admitidas Ordenes respecto de Participaciones Preferentes cuyas anotaciones sean posteriores al
ultimo dia del Periodo de Aceptacion de la Oferta de Recompra, por 1o que aquellas Participaciones Preferentes
respecto de las cuales sus titulares acepten la Oferta de Recompra deberan haber sido adquiridas, como maximo,
el ultimo diadel plazo establecido para la aceptacion de la Oferta de Recompra.

L as Ordenes no podran ser cursadas ante Banca Civica telefénicamente ni através de internet.

La oficina del Banco ante la que se formule la Orden informara a aceptante de que, de conformidad con la
normativa vigente, estan a su disposicién la Nota sobre las Obligaciones de la Oferta de Recompra y €l
Documento de Registro de Banca Civica inscritos en los registros oficiales de la CNMV, y debera entregarle €l
Resumen en formato triptico. Los aceptantes de la Oferta de Recompra deberan analizar y firmar €l triptico con
anterioridad a otorgamiento de la Orden de aceptacion. Tras lafirma del triptico y el otorgamiento de la Orden
por el aceptante, la oficina entregara al aceptante un giemplar de dichos documentos, procediendo Banca Civica
por su parte a archivo de un gemplar de cada documento.

Las Ordenes de aceptacion (segln se define més adelante) podran cursarse Gnicamente respecto de la totalidad
de las Participaciones Preferentes de que € aceptante sea titular que den derecho a suscribir cada una de las
series de Obligaciones que se emiten a amparo de la presente Nota sobre las Obligaciones, no siendo posibles
aceptaciones parciales respecto de una misma serie.

Se entenderéa que la declaracion de aceptacion de la Oferta de Recompra mediante la firma de la Orden implica
automaticamente el consentimiento del inversor aceptante para que Banca Civica gestione con la Entidad Agente
la suscripcion de las Obligaciones.

Banca Civica aplicard de forma rigurosa la normativa derivada de la Directiva 2004/39/CE del Parlamento
Europeo y del Consegjo sobre Mercados de Instrumentos Financieros (“MiFID”), transpuesta a Espafia en virtud
delaley 47/2007, de 19 de diciembre por €l que se modificalaLey del Mercado de Valores y su hormativa de
desarrollo que resulte de aplicacion, a través de las diferentes politicas y procedimientos internos definidos a
efecto, en los cuales se contienen reglas detalladas parala calificacion y clasificacion de productos y |a posterior
comercializacion de los mismos.

Banca Civica, de acuerdo con dicha normativa, ha clasificado las Obligaciones como producto complegjo, de
riesgo alto. De acuerdo con dicha clasificacion las oficinas del Banco, con anterioridad a la contratacion,
evaluardn s el producto ofrecido es adecuado para €l peticionario segln su conocimiento y experiencia,
mediante la cumplimentacion del test de conveniencia. Asimismo y en el supuesto de que € cliente contrate
Obligaciones como consecuencia del servicio de asesoramiento financiero, la oficina de Banca Civica también
realizara el test de idoneidad.

La oficina ante la que se formulen rechazara aguellas Ordenes que no estén debidamente cumplimentadas, asi
como aguellas peticiones que no cumplan cualquiera de los requisitos exigidos en virtud de la normativa MiFID.

Tramitacién de solicitudes a través de las entidades depositarias ajenas a Banca Civica
Los titulares de las Participaciones Preferentes que no tengan depositados sus titulos en Banca Civica podran

remitir sus Ordenes a través de |as entidades depositarias en las que tengan depositados sus respectivos titulos y
por medio del procedimiento que dichas entidades tengan habilitado atal efecto.
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Las oficinas de las entidades depositarias genas a Banca Civica que sean depositarias de Participaciones
Preferentes por cuenta de sus clientes deberan seguir bgjo su responsabilidad una conducta idéntica, mutatis
mutandis, a la prevista en el apartado anterior en lo que respecta a sistema de tramitacion de las Ordenes de
aceptacion por Banca Civica.

No obstante, |as entidades depositarias que asi |0 deseen podrén permitir bajo su responsabilidad que las Ordenes
sean cursadas ante €llas telefonicamente o a través de internet.

Las Ordenes deberédn ser por tanto otorgadas por escrito o impresas mecanicamente y firmadas por el inversor
interesado en € correspondiente impreso que la entidad depositarias donde figuren depositadas sus
Participaciones Preferentes debera facilitarle y del que entregara un gjemplar asu cliente.

La declaracién de aceptacion de la Oferta de Recompra mediante la firma de la Orden implica automaticamente
e consentimiento del inversor aceptante para que la entidad depositaria gestione con la Entidad Agente la
suscripcion de las Obligaciones.

Asimismo las entidades depositarias aplicarén bajo su responsabilidad la normativa MiFID, debiendo evaluar,
con anterioridad ala contratacién, si el producto ofrecido es adecuado para el aceptante segin su conocimiento y
experiencia, mediante la cumplimentacion del test de convenienciay, en € supuesto de que € cliente contrate
Obligaciones como consecuencia del servicio de asesoramiento financiero, también realizara el test de idoneidad.

La Entidad Agente remitird a través de IBERCLEAR una instruccion operativa a todas las entidades depositarias
informando de los plazos de la Oferta de Recompray de la suscripcion de las series de obligaciones objeto de la
presente Nota sobre las Obligaciones.

Las entidades depositarias, en los términos previstos en la Circular n® 1484 de la AEB, deberan proceder a
comunicar a la Entidad Agente el volumen total de Participaciones Preferentes que han aceptado la Oferta de
Recompra y € nimero de Obligaciones suscritas durante el Periodo de Aceptacion y remitir las transmisiones
electronicas de ficheros o, en su defecto, soportes magnéticos con la informacion correspondiente, siguiendo las
instrucciones operativas y con la periodicidad que, atal efecto, se hubieran establecido por la Entidad Agente.

L as entidades depositarias responderan de acuerdo con sus registros de detalle de la titularidad y tenencia de las
Participaciones Preferentes a que se refieran las Ordenes de aceptacion, asi como de la inexistencia de
inscripciones de cargas, embargos, gravamenes 0 cuaesquiera derechos de terceros que limiten la libre
transmisibilidad sobre las Participaciones Preferentes titularidad del inversor que acepte la Oferta de Recompra,
tanto sobre dichos valores como sobre las cuentas de efectivo asociadas a dichas cuentas de valores en las cuales
se abonaran los efectivos correspondientes que seran simultaneamente aplicados (deducido el Cupén Corrido) a
la suscripcion de Obligaciones.

La Entidad Agente no tramitara ninguna Orden que no acredite € cumplimiento de dichos requisitos.

Una vez finalizado el Periodo de Aceptacion, € resultado de la Oferta de Recompra ser& comunicado por la
Entidad Agente a oferente y a las entidades depositarias. El oferente comunicara al mercado mediante €l
correspondiente Hecho Relevante el resultado de la Oferta de Recompra.

D) Maodificacién del Periodo de Aceptacion y suscripcion incompleta

Si con anterioridad alafinalizacion del Periodo de Aceptacion se hubiesen recibido Ordenes de aceptacion por la
totalidad de las Participaciones Preferentes a las que se dirige la Oferta de Recompra, € Banco podra dar por
finalizado el Periodo de Aceptacién, comunicando dicha circunstancia a la CNMV, mediante la publicacion de
un Hecho Relevante, sin que esta circunstancia afecte al resto del calendario. Es decir, € cierre anticipado del
Periodo de Aceptacion no conllevara el adelanto de la Fecha de Desembol so.
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Asimismo € Banco podra decidir, con anterioridad a su finalizacién, extender la duracion del Periodo de
Aceptacién. De producirse, este hecho seria comunicado a la CNMV mediante Hecho Relevante no més tarde
del 25 de junio de 2012, lo que daria lugar a la elaboracion del correspondiente suplemento a la presente Nota
sobre las Obligaciones, pudiendo los inversores revocar las Ordenes de aceptacion durante los 2 dias hébiles
siguientes, y retrasandose en consecuencia la Fecha de Desembolso de las Obligaciones.

Se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta de las Obligaciones, en cuyo caso, € importe de
cada una de las Series quedara reducido a la cantidad efectivamente suscrita. Si al término del Periodo de
Aceptacion no hubiesen acudido a la Oferta de Recompra la totalidad de las Participaciones Preferentes, €l
Banco reducird €l importe de las Series de Obligaciones que corresponda a la cifra suscrita declarando la
suscripcion incompleta de la emisiones. Este hecho serd comunicado ala CNMV mediante la publicacion de un
Hecho Relevante.

E) Calendario tentativo
El calendario inicialmente previsto es € siguiente:

Actuacion Fecha

Registro de laNota sobre las Obligaciones por [a CNMV ... 31 de mayo de 2012
Anuncio BORME emision de1as Obligaciones...........c.cueueueueinnnececerieiereesne s 4 de junio de 2012
Inicio del Periodo de Aceptacion de la Oferta de Recompray suscripcion de -
[0 o110 = ot g == TOUTTRUTRS 5 dejunio de 2012
Otorgamiento e inscripcion de la escritura de emision de las Obligaciones...........ccovvne... 8 dejunio de 2012
Fin del Periodo de Aceptacion de la Oferta de Recompra® 25 dejunio de 2012
Fecha de Desembol so. Otorgamiento del acta notarial de suscripcion y desembolso de
1S OBlGACIONES?..........oovoeeeeeveseieseeesesee st s s s s 28 dejunio de2012
Admision anegociacion de las Obligaciones ... 5dejulio de 2012 -
Fechade VenCimiento ..ot 17 de diciembre de 2014

(1) El Periodo de Aceptacion podré ser modificado de conformidad con lo previsto en el apartado D) del presente epigrafe.
(2) Estas actuaciones podran tener lugar con posterioridad en caso de que, de conformidad con lo previsto en los apartados C) y D) del presente epigrafe, €l
Banco publique un suplemento ala Nota sobre las Obligaciones que obligue a retrasar la Fecha de Desembolso.

Se hace constar que los plazos anteriormente indicados podrian no cumplirse y, consecuentemente, podria
retrasarse la gjecucion de las operaciones descritas, 1o cual, de ocurrir, sera comunicado por el Banco mediante
Hecho Relevante.

5.1.4 Descripcion dela posibilidad de reducir suscripcionesy la manera de devolver €l importe sobrante
dela cantidad pagada por los solicitantes.

No existe la posibilidad de reducir las suscripciones durante e Periodo de Aceptacion ya que las Ordenes
tendran caracter irrevocable, salvo (i) en e caso de que con motivo de cualquier nuevo factor significativo,
inexactitud o error que sean relevantes, susceptibles de afectar a la evaluacion de los valores, se publique un
suplemento a la presente Nota sobre las Obligaciones de acuerdo con lo dispuesto en el epigrafe f) del articulo 40
del Real Decreto 1310/2005, en cuyo caso los inversores podran revocar las Ordenes de aceptacion durante los 2
dias hébiles siguientes a la fecha de publicacién del suplemento; o (i) en el supuesto de que por cualquier causa
la Oferta de Recompra no se realice, en cuyo caso, la correspondiente orden de suscripcién de las Obligaciones
afectada quedara automati camente revocada.

El Banco podra suspender o revocar la Oferta de Recompra en cual quier momento con anterioridad ala Fecha de
Desembolso en el supuesto de que concurrieran circunstancias de fuerza mayor o de alteracion extraordinaria de
las circunstancias de mercado o ante cambios o ateracion sustancial de la situacion politica, econdmica o
financiera nacional e internacional. En estos supuestos, la oferta de suscripcién de las Obligaciones a la que hace
referencia la presente Nota sobre las Obligaciones quedara autométi camente revocada.
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5.1.5 Detallesdela cantidad minimay/o maxima de solicitud

No existe una cantidad minima o maxima de Participaciones Preferentes respecto de las cudles se deba aceptar la
Oferta de Recompra para poder acudir a la misma, si bien Las Ordenes de aceptacion (segln se define mas
adelante) podran cursarse Unicamente respecto de la totalidad de las Participaciones Preferentes de que el
aceptante sea titular que den derecho a suscribir cada una de las series de Obligaciones que se emiten al amparo
de la presente Nota sobre las Obligaciones, no siendo posibles aceptaciones parciales respecto de una misma
serie.

5.1.6 Meétodosy plazos para €l pago delosvaloresy parala entrega de los mismos
Procedimiento de pago del precio de recompra

El pago del precio de recompra de las Participaciones Preferentes se realizara mediante una contraprestacién en
efectivo. Tras la Oferta de Recompra, cada una de las entidades emisoras del grupo Banca Civica procederd ala
amortizacion de sus respectivas Participaciones Preferentes recompradas.

El desembolso de las Obligaciones asignadas se realizara de una sola vez en la Fecha de Desembolso, esto es,
conforme al calendario previsto, con fecha valor 28 de junio de 2012 (la “Fecha de Desembolso”), una vez
adquiridas por Banca Civica a cada inversor que haya aceptado la Oferta de Recompra las correspondientes
Participaciones Preferentes.

Banca Civica, actuando en nombre y por cuenta de los inversores que hayan aceptado la Oferta de Recompra,
destinara autométicamente el importe (distinto del Cup6n Corrido) a la suscripcion y desembolso de las
Obligaciones por dichos inversores.

Procedimiento de entrega de las Obligaciones

Una vez suscritas y desembolsadas las Obligaciones, se procedera a otorgar la correspondiente acta de cierre,
suscripcion y desembol so ante notario para su posterior inscripcion en el Registro Mercantil.

Las Obligaciones estaran representadas mediante anotaciones en cuenta, procediéndose a su inscripcion en el
registro contable de IBERCLEAR Y sus Entidades Participantes a favor de los suscriptores.

La Entidad Agente llevard a cabo las demas operaciones relativas a la formalizacién de la compraventa de las
Participaciones Preferentes y relativas a la asignacion a los inversores de las correspondientes Obligaciones, de
acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion de valores por
medio de anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacion de operaciones bursdtiles (“Real Decreto
116/1992").

Una vez inscritas en €l registro contable de IBERCLEAR Yy de sus Entidades Participantes, los titulares de las
Obligaciones tendran derecho a obtener de las Entidades Participantes los certificados de legitimacion
correspondientes a dichas Obligaciones, de conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto 116/1992. Las
Entidades Participantes expediran dichos certificados de legitimacién antes de que concluya el dia habil
siguiente a aguel en que se hayan solicitado por los suscriptores, aplicando aquellos gastos, corretajes y
comisiones previstos expresamente en sus folletos de tarifas para la expedicion de dichos certificados.

5.1.7 Descripcién completa de la manera y fecha en la que se deben hacer publicos los resultados de la
oferta.

El Banco hara publica mediante la publicacién del correspondiente Hecho Relevante, ala mayor brevedad tras el
Periodo de Aceptacion, el resultado de la Oferta de Recompra detallando €l nimero de Participaciones
Preferentes que han acudido ala Oferta de Recompray el nimero de Obligaciones de cada Serie a emitir.

En la Fecha de Desembolso procederd a otorgamiento del acta de cierre, suscripcion y desembolso de las
Obligaciones, lo que comunicara igualmente en esa misma fecha mediante Hecho Relevante.
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5.1.8 Procedimiento para el gercicio de cualquier derecho preferente de compra

Los accionistas de Banca Civica no tienen derecho de suscripcion preferente sobre las Obligaciones que se
emitan en virtud de la presente Nota sobre las Obligaciones. En este sentido, la Junta General de accionistas
celebrada el 23 de mayo de 2012 acord6 bajo el punto Noveno del orden del dia la exclusion del derecho de
suscripcion preferente en la emision de las Obligaciones a las que hace referencia la presente Nota sobre las
Obligaciones.

A este respecto, cabe sefialar que el Registro Mercantil de Sevilla con fecha 21 de marzo de 2012 designé aBDO
Auditores, S.L., paralaformulacion del informe a los efectos de lo dispuesto en los articulos 414.2'y 417.2 de la
L SC sobre la exclusion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas del Banco y sobre las bases y
modalidades de la conversién y/o canje en relacidn con laemision de las Obligaciones, cuyo informe concluye:

“El Informe de los Administradores de la Sociedad contiene la informacion requerida, recopilada por
las normas técnicas relevantes en relacion con la elaboracion de informes especiales de este tipo en €
supuesto del articulo 414.2 dela LSC.

Los datos contenidos en el Informe de los Administradores de la Sociedad para justificar la exclusiéon
del derecho de suscripcion preferente son razonables por estar adecuadamente documentados y
expuestos.

La relacion de conversion de las obligaciones necesariamente convertibles en acciones de la Sociedad
con exclusién del derecho de suscripcion preferente, y, en su caso, de sus formulas de ajuste, para
compensar una eventual dilucion de la participacion econémica de los accionistas es idonea a la fecha
de este informe teniendo en cuenta el contexto y caracteristicas de la operacién de emision propuesta.”

5.2  Plan de colocacién y adjudicacion
5.2.1 Categoriasdeinversoresalosque seofertan losvalores

Tal y como se detalla en el epigrafe 5.1.3 de la Nota sobre las Obligaciones, la Oferta de Recompra y las
Obligaciones van dirigidas Unicamente a los titulares de | as siguientes Participaciones Preferentes:

Importe
emitido (miles

Nombre ISIN ;| Fechadeemision €) Cup6n

P. Pref. Serie A El Monte Capital Sau.............. KYG3014M 1024 29/12/2000 130.000 EUR 12meses + 0,40%

P. Preferentes Serie A San Fernando

Preference Limited.........cocoevceicieennnnneees KYG1755U1195 31/08/2001 120.000 Eur 6 meses + 0,25%

P. Pref. Serie B El Monte P. Pref. SA. ........... ES0128469006 15/06/2005 37.000 EUR 12meses + 0,55%
EUR 3meses + 5,85% con un

Participaciones Pref. Serie | - Cgja Canarias.... ES0115009005 05/08/2009 67.031 minimo del 6%
EUR 3 meses + 6,10% con un

P. Pref. Serie D El Monte P. Pref. SA. ............ ES0128469022 02/10/2009 250.000 minimo del 7%

8% hasta el 24/12/2014. A
partir de estafecha, EUR
3meses +5,00% con un
12Emision de P. Preferentes Cgja Navarra...... ES0114965009 16/12/2009 100.000 minimo del 6,50%

8,65% hasta 18/2/2015. A
partir de esafecha, EUR
12Emisién de P. Pref. Banca Civica................. ES0848873008 18/02/2011 200.000 3meses + 6,74%

Tras la Oferta de Recompra, cada una de las entidades emisoras de |as Participaciones Preferentes referidas en el
cuadro anterior, todas ellas dd Grupo Banca Civica, procedera a la amortizacion de sus respectivas
Participaciones Preferentes recompradas, |0 que esta previsto que suceda € mismo dia de la Fecha de
Desembolso, es decir, €l 28 de junio de 2012.
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Advertencia a los inversores. Esta documentacion no constituye una oferta de suscripcion de valores en los
Estados Unidos de América 0 a personas estadounidenses. Los derechos de suscripcion preferente y las
Obligaciones se ofrecen fuera de Estados Unidos de América y a personas no estadounidenses al amparo de la
Regulation Sde la Securities Act estadounidense de 1933. Las Obligaciones no han sido y no seran registradas
con arreglo a la Securities Act, y no podran ser ofrecidas o vendidas en Estados Unidos o a personas
estadounidenses a falta de registro con arreglo a la Securities Act o al amparo de una exencion de las
obligaciones de registro previstas en la Securities Act.

5.2.2 Proceso de natificacion alos solicitantes de la cantidad asignada

La descripcion del proceso de detallaen el epigrafe 5.1 de la presente Nota sobre las Obligaciones.

5.3  Precioal que se ofertaran los valores o el método para determinarlo y gastos para el suscriptor
Precio dela Oferta

Obligaciones
Las Obligaciones se ofertan al 100% de su valor nominal, es decir, 100 euros por Obligacion.
Acciones

El Precio de Conversién y/o Canje sera el que resulte de la Relacion de Conversion y/o Canje, gjustada, en su
caso, conforme alas reglas descritas en €l epigrafe 4.6.3 de la Nota sobre las Obligaciones.

A este respecto, cabe sefialar que el Registro Mercantil de Sevilla con fecha 21 de marzo de 2012 designé aBDO
Auditores, S.L., paralaformulacion del informe a los efectos de lo dispuesto en los articulos 414.2'y 417.2 de la
LSC sobre la exclusion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas del Banco y sobre las bases y
modalidades de la conversion y/o canje de las Obligaciones, cuyas conclusiones se han transcrito en el epigrafe
5.1.8 de laNota sobre las Obligaciones.

Adicionalmente, Analistas Financieros Internacionales, SA. y Solventis A.V., S.A han emitido sendos informes
sobre las condiciones de la emision que se adjuntan a esta Nota sobre |as Obligaciones como anexo.

Gastos para los aceptantes de la Oferta

Sin perjuicio de los gastos, corretajes y comisiones previstos expresamente en sus folletos de tarifas que puedan
cobrar las Entidades Participantes de IBERCLEAR ajenas a Banca Civica, Banca Civica no repercutira gastos al
suscriptor por la recompra de las Participaciones Preferentes ni por la suscripcion de las Obligaciones, si bien
podra aplicar comisiones por administracion y custodia de los valores, asi como por la conversion y/o canje,
segln las tarifas vigentes recogidas en €l correspondiente folleto de tarifas de comisiones, condiciones y gastos
repercutibles a clientes.

En este sentido, los gastos correspondientes a la primera inscripcion en el registro contable de anotaciones en
cuenta de las Obligaciones seran por cuenta del Banco, sin perjuicio de los gastos, corretajes y comisiones
previstos expresamente en los folletos de tarifas que pueden cobrar las Entidades Participantes de IBERCLEAR
gjenas aBanca Civica.

54  Colocacion y aseguramiento

5.4.1 Nombrey direccion delas entidades colocadorasy dela entidad coordinadora legal

Los titulares de Participaciones Preferentes que deseen aceptar la Oferta de Recompra deberan dirigirse a la
Entidad Participante en IBERCLEAR donde figuren depositadas sus Participaciones Preferentes y manifestar por

escrito su declaracion de aceptacion mediante la correspondiente Orden de aceptacion de la Oferta, conforme a
lo previsto en el epigrafe 5.1.3 de la Nota sobre |as Obligaciones.
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5.4.2 Nombrey direccién de cualquier agente de pagosy entidades depositarias

La entidad CaixaBank, S.A., con domicilio en Barcelona, Avenida Diagonal, 621, actuard como entidad agente
de la Ofertade Recompray de la emision de las Obligaciones (Ia“ Entidad Agente”’) y como agente de pagos de
las Obligaciones (el “Agente de Pagos’).

El agente de cdlculo de las Obligaciones sera Banca Civica, S.A.

Las Obligacionesy las acciones estarén representadas mediante anotaciones en cuenta. L as entidades encargadas
del registro contable seran IBERCLEAR Y sus Entidades Participantes.

5.4.3 Nombrey direccién de las entidades asegur ador as

Laemision objeto de la presente Nota sobre las Obligaciones no esta asegurada por ninguna entidad.

5.4.4 Fechadel acuerdo de aseguramiento

No aplicable.

6. ACUERDOSDE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1  Solicitudes de admision a cotizacion

Banca Civica solicitara la admisién a negociacion de las Obligaciones en el Mercado Electrénico de Renta Fija
de las Bolsas de Valores, asi como su inclusion en los registros contables de IBERCLEAR y sus Entidades
Participantes.

A tal efecto, se llevardn a cabo las correspondientes solicitudes, elaborara y presentara todos los documentos
oportunos en los términos que considere convenientes y realizara cuantos actos sean necesarios para la admision
anegociacion de las Obligaciones en el plazo méximo de un mes desde su Fecha de Desembolso. En €l supuesto
de que concurrieran circunstancias extraordinarias ajenas a la voluntad del Banco que hicieran imposible la
cotizacién de las Obligaciones en el plazo maximo fijado, Banca Civica lo comunicara ala CNMV ala mayor
brevedad, sin perjuicio de laresponsabilidad en la que pudiese incurrir el Banco.

El Banco conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admisién a negociacién, permanencia y
exclusién de las Obligaciones segun la legislacion vigente y los requerimientos de sus organismos reguladores,
comprometiéndose a su cumplimiento.

Se solicitara la admision a negociacion de las acciones que se puedan emitir por la Sociedad para atender la
conversion de las Obligaciones en |as Bolsas de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia, asi como en cualesquiera
otros mercados en los que | as acciones de la Sociedad estén admitidas a negociacion.

6.2 Mercadosregulados en los que estan admitidos a cotizacion valores de la misma clase

La Sociedad no tiene admitidos a negociacion valores de la misma clase que los que son objeto de la presente
Nota sobre las Obligaciones.

No obstante, en febrero de 2011 tuvo lugar €l desembolso del apoyo financiero concedido a Grupo Banca Civica
por e FROB mediante la suscripcién por este de participaciones preferentes convertibles emitidas por Banca
Civica por un importe agregado de 977 millones de euros, sin que dicha emisién haya sido admitida a
negociacion en ningln mercado regulado.

6.3  Entidadesdeliquidez

Con fecha 30 de mayo de 2012, el Banco ha formalizado un contrato de liquidez con Banco Santander, S.A. para

las Obligaciones (el “Contrato de Liquidez”).
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Los principales términosy condiciones del Contrato de Liquidez se incluyen a continuacion:

En virtud del contrato de liquidez formalizado con Banco Santander, S.A. (la “Entidad de Liquidez’), la
Entidad de Liquidez asume el compromiso de dotar de liquidez a las Obligaciones en € Mercado Electrénico de
Renta Fija de las Bolsas de Valores através de Santander Investment Bolsa, Sociedad de Valores, S.A., a menos
desde las 9:00 horas hasta las 16:30 en cada sesidn de negociacion, mediante la introducciéon de érdenes
vinculantes de compra y venta sobre las Obligaciones en el Mercado Electronico de Renta Fija de las Bolsas de
Valores, de conformidad con las siguientes reglas:

a) El volumen minimo de cada orden de compra y venta introducida por la Entidad de Liquidez sera de
25.000 euros. Sin perjuicio de lo anterior, la Entidad de Liquidez dara contrapartida diariamente a un
maximo de 1.000.000 euros de nominal por cada unade las series de Obligaciones.

b) La diferencia entre los precios de oferta y demanda cotizados por la Entidad de Liquidez no sera
superior a tres por ciento (3%) del precio correspondiente ala oferta.

C) En casos de ateracion extraordinaria de las circunstancias de mercado, la Entidad de Liquidez podra
cotizar precios de ofertay demanda cuya diferencia no se gjuste alo establecido en laletra b) anterior,
de acuerdo con la normativa establecida en e Mercado Electronico de Renta Fija para este supuesto.

d) Cuando la Entidad de Liquidez no disponga de valores que le permitan cotizar precios de venta, €
precio de compra cotizado reflejara el valor razonable.

La Entidad de Liquidez podra exonerarse de sus compromisos de dotar liquidez a las Obligaciones en los
siguientes supuestos:

a) Cuando e valor nominal de las Obligaciones que mantenga en su cuenta propia, adquiridas
directamente en el mercado en cumplimiento de su actuacion como Entidad de Liquidez, sea superior
al 10% del importe nominal vivo de cada una de las Emisiones. La Entidad de Liquidez comunicara al
Emisor la existencia de dicha circunstancia tan pronto concurra, asi como su desaparicion cuando
ocurra.

b) Ante el acaecimiento de un supuesto de fuerza mayor o de alteracion de las circunstancias de los
mercados financieros que conllevaran que la Entidad de Liquidez no pudiera realizar una cobertura
adecuada de los riesgos financieros inherentes a las obligaciones adquiridas en € presente Contrato, o
que hicieraimposible el cumplimiento del mismo.

c) Ante cambios que repercutan significativamente en e régimen legal actual de la operativa de
compraventa de valores por parte de la Entidad de Liquidez o de su operativa como entidad financiera,
en lamedida en que afecten de manerarelevante, alafuncién de la Entidad de Liquidez por asumir un
riesgo significativamente superior en el desarrollo de sus funciones en relacion con el riesgo inherente
alaoperativade liquidez.

d) Ante el acaecimiento de alguno de los supuestos contemplados en la clausula 4.8 (Disposiciones
relativas al vencimiento de los valores) de la Nota de Valores.

e) Cuando, por cambios en las circunstancias estatutarias, legales o econémicas del Emisor aprecie
razonablemente una alteracién en la solvencia o capacidad de pago de sus obligaciones. A estos
efectos una disminucion en la calificacion crediticia a largo plazo del Emisor de tres niveles o
“notches’ por debajo del nivel actual de Banca Civica de BBB / BB, se considerara en todo caso una
alteracién o disminucién de la solvencia o capacidad de pago de las Obligaciones.

f) Cuando el Banco incumpla sus obligaciones conforme alo previsto en el Contrato de Liquidez

En todos los supuestos de exoneracion relacionados anteriormente la Entidad de Liquidez a través de Santander
Investment Bolsa, Sociedad de Valores, S.A., se obliga a comunicar esta circunstancia a Organismo Rector de
Mercado Electronico de Renta Fija de las Bolsas de Valores y a Banco, indicando la fechay la hora en la que
causara efecto, para su comunicacién publica mediante la paginaweb del Mercado. De igual formala Entidad de
Liquidez se obliga a reanudar el cumplimiento de sus compromisos de dotar liquidez a los Valores de acuerdo
con €l Contrato de Liquidez, cuando las causas que hayan motivado su exoneracion hayan desaparecido.
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La Entidad de Liquidez informara a Banco inmediatamente de las incidencias o noticias que lleguen a su
conocimiento que afecten ala negociacion de las Obligaciones.

Asimismo, la Entidad de Liquidez informard a Banco dentro de los 5 dias habiles siguientes a cierre de cada
semestre natural, o en periodos més cortos si asi |0 solicita, sobre las operaciones que realice en gecucién del
Contrato de Liquidez.

El Contrato de Liquidez tendrala misma duracion que la vida de las Obligaciones.

El Banco y la Entidad de Liquidez podréan resolver el Contrato de Liquidez en caso de incumplimiento por
cualquiera de las partes de las obligaciones en é establecidas. Dicha resolucion se entiende sin perjuicio de la
responsabilidad en que pudiera haber incurrido la parte incumplidora por los dafios y perjuicios que se hubieren
derivado del incumplimiento contractual.

El Banco podra resolver el Contrato de Liquidez antes de su vencimiento cuando asi |o estime conveniente,
siempre y cuando lo notifique a la Entidad de Liquidez con un preaviso minimo de 30 dias. No obstante, €l
Banco no podra hacer uso de esta facultad si previamente no alcanza un compromiso con otra entidad de
liquidez.

La Entidad de Liquidez podra resolver el compromiso de liquidez con el Banco antes de su vencimiento cuando
asi lo estime conveniente, siempre y cuando lo notifique a Emisor con un preaviso minimo de 30 dias. No
obstante o anterior, la Entidad de Liquidez no quedara relevada de las obligaciones asumidas en el compromiso
de liquidez en tanto el Banco no haya designado otra Entidad de Liquidez que la sustituya. Transcurrido €l plazo
de 30 dias sin que €l Banco la hubiera designado, la Entidad de Liquidez, podra presentar a Banco otra que la
sustituya en los mismos términos del compromiso de liquidez, no pudiendo el Banco rechazarla.

No obstante, el Contrato de Liquidez seguira surtiendo todos sus efectos en tanto no entre en vigor uno nuevo de
caracteristicas similares que el Banco haya cel ebrado con otra u otras entidades de liquidez.

El Banco comunicara a la CNMV mediante Hecho Relevante la resolucion del Contrato de Liquidez y la
sustitucion de la Entidad de Liquidez.

La Entidad de Liquidez a través de Santander Investment Bolsa, Sociedad de Valores, SAA., comunicard con
antelacion, al Mercado Electrénico de Renta Fija de la Bolsa de Madrid, la resolucion del presente Contrato, y
remitira copia de esta comunicacion alaCNMV e IBERCLEAR.

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1 Personasy entidades asesoras en la emision

Ramdn y Cajal Abogados, S.L.P. ha asesorado a Banca Civica en |os aspectos legales en Derecho espariol de la
emision.

Uria Menéndez Abogados, S.L.P. ha asesorado a la Entidad Agente en los aspectos legales en Derecho espafiol
delaemision.

7.2 Indicacion de otra informacion de la nota sobre los valores que haya sido auditada o revisada por los
auditoresy s losauditores han presentado un informe

En la presente Nota sobre las Obligaciones no se incluye ninguna informacion que haya sido objeto de auditoria
0 revision por los auditores, salvo lo indicado expresamente.
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7.3  Declaracion o informes atribuidos a personas en calidad de experto
L os siguientes expertos han actuado en la presente emision:

= BDO Auditores, S.L., con domicilio en calle Rafael Calvo 18, Madrid, 28010, auditor distinto del de la
Saciedad, ha sido nombrado por el Registro Mercantil para la emision del informe del auditor previsto
enlosarticulos414.2y 417.2 delaLSC.

= Andlistas Financieros Internacionales, S.A. y SolventisA.V., S.A, con domicilio en calle Espafioleto 19,
Madrid, 28010 y calle Pedro i Pons 9 - 11, 62 planta - Barcelona, 08034, respectivamente, han emitido
sendos informes de revision sobre las condiciones de la emisién que se acomparia a la presente Nota
sobre Obligaciones como anexo.

A la Sociedad no le consta que ninguna de las entidades referidas anteriormente tenga un interés importante en
Banca Civica.

7.4  Vigencia delasinformaciones aportadas por terceros

En la presente Nota sobre las Obligaciones se recoge informacion relativa a informes emitidos por terceros.
Dicha informacion se ha reproducido con exactitud y, en la medida que Banca Civica tiene conocimiento y
puede determinar a partir de la informacion elaborada por dicho experto, no se ha omitido ningin hecho que
haria que la informacién reproducida fuese inexacta o engafiosa.

75 Ratings

Banca Civica no ha solicitado a ninguna entidad calificadora una evaluacion del riesgo de la emision objeto de la
presente Nota sobre las Obligaciones.

A lafecha de registro de la presente Nota sobre las Obligaciones, Banca Civica tiene asignadas las siguientes
calificaciones crediticias:

Agencia Largo plazo Corto plazo Per spectiva Fecha de evaluacién
Fitch Ratings Espafia, Vigilancia Positival Rating
SAU. e BBB F3 Watch Positive 02/04/2012
Standard & Poor’s Credit
Market Services Europe
Limited, Sucursal en Vigilancia Positival Credit
Espania.........ccocoeeerieninenns BB B Watch Positive 25/05/2012

Fitch Ratings Espafia, S.A.U. y Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Limited, Sucursal en Espafia
son agencias de calificacién crediticia debidamente registradas desde el 31 de octubre de 2011 en la European
Securities and Markets Authority (ESMA) de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento (CE) ndmero
1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consgjo, de 16 de septiembre de 2009 sobre agencias de calificacion
crediticia

Las escalas de rating de deuda a largo plazo de cada una de las agencias de calificacion crediticia se detallan a
continuacion:

Standard &
Poor"s® Fitch Ratings® Descripcién
AAA ., AAA e Capacidad de pago de intereses y devolucion del principal enormemente alta
AA s AA e Capacidad muy fuerte para pagar intereses y devolver principal.
Fuerte capacidad de pagar interésy devolver el principal. Los factores de proteccion se
A A consideran adecuados pero pueden ser susceptibles de empeorar en el futuro.
La proteccion de los pagos deinterés 'y del principal puede ser moderada, la capacidad de pago
se considera adecuada. L as condiciones de negocio adversas podrian conducir a una capacidad
[2]=] = JS [2]2] inadecuada para hacer los pagos de interés y del principal.

Grado especulativo. No se puede considerar que el futuro esté asegurado. La proteccion del
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Standard &
Poor"s® Fitch Ratings® Descripcién
pago de intereses'y del principal es muy moderada.

Lagarantia de los pagos de interés o del principal puede ser pequefia. Altamente vulnerables a

B e - las condiciones adversas del negocio.
Vulnerabilidad identificada a incumplimiento. Continuidad de |os pagos dependiente de que
CCC...oovvvrirne CCC..ovveririrene las condiciones financieras, econémicasy de los negocios sean favorables.
CC .o [ G Altamente especulativos.
[ [ O Incumplimiento actual o inminente.
Valores especulativos. Su valor puede no exceder del valor de reembolso en caso de
[ 2 RD/D ..o liquidacion o reorganizacion del sector.

E Las calificaciones derating desde “AA” hasta“CCC” pueden ir acompafiadas de los simbolos “+” 0 “-".
(2) Lascdificacionesderating desde“AA” hasta“CCC" pueden ir acompafiadas de los simbolos “+” 0 “-".

Las escalas de rating de deuda a corto plazo de cada una de las agencias de calificacion crediticia se detallan a
continuacion;

Standard & Poor’s  Fitch Ratings Descripcion
Eslamés alta calificacion indicando que el grado de seguridad de cobro en los momentos
acordados es muy alto.

A-L e F-loiee Puede ir acompafiado del simbolo “+” si la seguridad es extrema.

La capacidad de atender correctamente el servicio de la deuda es satisfactoria, aunque el
A-2 e F-2iee grado de seguridad no es tan alto como en el caso anterior.

Capacidad de pago satisfactorio, pero con mayor vulnerabilidad, que en |los casos anteriores
A-3 e F-3uees alos cambios adversos en las circunstancias.

Normal mente implica una suficiente capacidad de pago, pero unas circunstancias adversas
B B condicionarian seriamente el servicio de deuda.
Corrrrretee C s Esterating se asigna ala deuda a corto plazo con una dudosa capacidad de pago.

Ladeuda calificada con una D se encuentraen mora. Esta categoria se utiliza cuando el
pago de intereses o principal no se ha hecho en lafecha debida, incluso si existe un periodo

[ 5 RD/D.....ccvvrerernne degraciasin expirar.
Se utiliza sdlo para Gobiernos que no han pedido de forma explicita una caificacién para
[T -- emisiones de deuda concretas.

7.6  Gastosdela emision/oferta

Los gastos de la Oferta de Recompra y la emisién de las Obligaciones (asumiendo que estas se suscriben
integramente por su importe de 904.031.000 euros) son los que se indican a continuacién, con caracter
meramente informativo dada la dificultad de precisar su importe definitivo a la fecha de esta Nota sobre las
Obligaciones:

Concepto : Importe (miles€)

Tasas admision Bolsas

i Tasasdeinscripcion y eXclUsiON €N IBERCLEAR ........c..iiiuuriimressnssssissssssssssssss st

Tasas por exclusion de COtIZaCiON BN ATAF ...ttt seeenas

Asesores y otros (Notaria, Registro, publicidad, asesoramiento legal y financiero, comisiones, imprevistos
¢ y posibles desviaciones) i

539.650

En este supuesto, |0s gastos representarian aproximadamente el 0,060% sobre el importe maximo total agregado
de laemisién (904.031.000 euros).

7.7  Dilucion
La Junta General de accionistas de 23 de mayo de 2012 bagjo e punto Noveno del orden del dia acordd la

supresion del derecho de suscripciodn preferente de los accionistas para la suscripcién de las Obligaciones objeto
de la presente Nota sobre las Obligaciones.
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A efectos de determinar la dilucidn méxima potencialmente posible que sufririan los accionistas de Banca Civica
con motivo de la emisién de las Obligaciones, esto es, asumiendo que la emision de Obligaciones Convertibles
fuera suscrita integramente (904.031.000 euros) y que € Precio de Conversion y/o Canje fuera el minimo posible
(1,2), €l nimero de acciones a emitir como consecuencia de la conversion de la totalidad de las Obligaciones
seria de 753.359.166 acciones, lo cual implicaria una dilucién maxima del 60,24% del capital anterior a la
ampliacion de capital paralaconversion de las Obligaciones.

7.8 Indicacion de la existencia de cualquier oferta obligatoria de adquisicién y/o normas de retirada y
recompra obligatoria en relacion con los valores

A lafecha de la presente Nota sobre las Obligaciones, no existe ninguna oferta obligatoria de adquisicion en
relacién con las Participaciones Preferentes.

No existe ninguna norma especial que regule las ofertas obligatorias de adquisicion de las Obligaciones o de las
acciones de Banca Civica distinta de las que se derivan de la normativa sobre ofertas publicas de adquisicion
contenidas en laLey del Mercado de Valoresy en el Real Decreto 1066/2007, de 27 dejulio, sobre €l régimen de
ofertas publicas de adquisicion de valores.

7.9 Indicacion de las ofertas publicas de adquisicion realizadas por terceros sobre el capital del emisor,
que se hayan producido durante € gjercicio anterior y el actual

Durante €l gercicio anterior y € actual no se ha realizado por terceros ninguna oferta publica de adquisicién
sobre el capital del emisor.

No obstante lo anterior, en caso de que finamente se gecute la fusion con CaixaBank, S.A., los actuales
accionistas de Banca Civica se convertiran en accionistas de CaixaBank, S.A. y, en el momento de la conversion
ylo canje, las Obligaciones se convertirdn y/o canjearan en acciones de CaixaBank, S.A. en la medida que esta
serala entidad absorbente de la Sociedad, a quien sucedera en sus derechos 'y obligaciones universalmente.

8. ACTUALIZACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO

De conformidad con lo previsto en e articulo 19.4 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, a
continuacion se recoge una actualizacion del Documento de Registro de la Sociedad. Asimismo, a amparo de lo
establecido en €l articulo quinto de la Orden EHA/3537/2005, se incorpora por referencia a la presente Nota
sobre las Obligaciones:;

(i) Las Cuentas Anuales auditadas, individuales y consolidadas, de Banca Civica correspondientes al afio
2011;
(i)  Lainformacién financieraintermedia correspondiente a primer trimestre de 2012; y

(iii)  El hecho relevante nimero 165328, relativo a la convocatoria de la Junta General de accionistas de Banca
Civica para la aprobacion de la fusion por absorcion de Banca Civica, SA. por CaixaBank, SA., y €
hecho relevante nimero 165158, relativo alafirma de un acuerdo laboral de reestructuracién.

La informacién antes mencionada puede consultarse en la pagina web de Banca Civica (www.bancacivica.com)
y en lapaginaweb delaCNMV (www.cnmv.es).

A continuacién se recogen de forma resumida los acontecimientos més relevantes para la Sociedad ocurridos

desde la fecha de inscripcién del Documento de Registro hasta la fecha de la presente Nota sobre las
Obligaciones.
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Publicacion deinformacion financiera intermedia

A continuacion se recogen las principales partidas del balance intermedio consolidado y del patrimonio neto del
Grupo Banca Civica a 31 de marzo de 2012 con columna comparativa a 31 de diciembre de 2011.

31/03/12 Var. 12/11 31/12/11¥
ACTIVO CONSOLIDADO (Segiin NIC) (miles€) (%) (miles€)
Cajay dep6sitos en bancos centrales..........cveeervnenceneee. 917.532 42 880.377
Carterade NegOCIACION ........ccovuceeuerereireriirecreie s 299.940 -16,0 357.163
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en
PErdidasy QananCiaS.........ccceererereereeereresssseseeseseseesssenesesseenes 0 -100,0 2771
Activosfinancieros disponibles paralaventa........c.ccccovueee. 10.457.289 50,2 6.964.262
INVErsiones CreditiCias ........cocvveeveeeerirenieeeeres e 54.510.565 -1,0 55.080.967
Carterade inversion avenCimiento ...........ccveeererrenerenereeees 3.479.990 168,9 1.294.162
Derivados de CODErtUra.........ccovvereeerirrreeeseres s 657.944 -4,1 686.062
ACtiVOS NO COrienteS €N VENLAL ........ccovvrueueeerirerieeee e 1.364.682 74 1.270.645
Participaciones 379.455 0,7 376.996
ACHVO MALENTAl ... 1.573.878 -0,8 1.586.791
Activo intangible.........ooueueiiiecere s 31.041 4,0 29.857
ACHVOSFISCAIES. ...t 2.216.504 29 2.153.926
ACHVOSFISCAIES. ..o 1.210.904 59 1.143.102
TOTAL ACTIVO ettt 77.099.725 7,3 71.827.081
(].)Datmtados.

31/03/12 Var. 12/11 31/12/11¥
PASIVO CONSOL IDADO (Segun NIC) (miles€) (%) (miles€)
Cartera denegoCiaCion.........ccocueueeeieeieinniesesniesseeseseiens 82.367 -35,6 127.925
Pasivos financier os a coste amortizado .. 72.546.829 6,0 68.429.323
Depdsitos de bancos centrales...........oovcececereeennnenccnees 9.815.633 165,2 3.701.028
Depositos de entidades de Crédito .........oovveeenirerirecieicenene 4.043.818 -20,6 5.095.501
Depdsitosdelaclientela.........ccceeerrveniieecceeesesenes 49.705.480 0,3 49.566.311
Débitos representados por valores negociables...................... 5.596.444 28 5.444.161
Pasivos sUbordinados...........cccovrerueeenreninceeseee s 2.935.646 -3,5 3.040.927
Otros pasivos fiNANCIEr0S..........ccerrirueeeeriresieesieeseseses e 449.807 14,2 394.029
Derivados de CODErtura.........coevvrerereneecreeeceiesresseseeees 360.490 11,1 324.601
Pasivos por contratos de SEgQUI0S.........ccueueeeeerererveeeeererenenenes 6.659 -84,8 43.853
Provisiones 446.301 -37,5 714.170
PasiVOS fISCAlES.......c.oviiecicie e 532.648 28,5 414.560
Fondo delaobra social ... 143.510 -2,9 147.824
RESIO e PASIVOS ...t e 127.854 -6,1 136.152
TOTAL PASIVO ..ttt 74.246.658 7,7 68.951.317

(1) Datos auditados.
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31/03/12 Var. 12/11 31/12/119
PATRIMONIO NETO (segin NIC) (miles€) (%) (miles€)
FONAOS PrOPIOS. ..ottt 2.977.338 -1,2 3.012.212
AJUSLES PO VAIOTBCION.......ceeeviririrec et -122.042 -12,0 -138.762
INtEreses MINOILAri0S........c.c.curueeerriirireeciciee s -2.229 -204,5 2134
TOTAL PATRIMONIO NETO 2.853.067 -0,8 2.875.764
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO......ccovvueunnne 77.099.725 7,3 71.827.081

(1) Datos auditados.

A continuacién se recogen las principales partidas de la cuenta de resultados intermedia consolidada del Grupo
Banca Civica correspondiente a periodo finalizado a 31 de marzo de 2012 con columna comparativa a 31 de
marzo de 2011, asi como la cuenta de resultados consolidada correspondiente al periodo finalizado a 31 de

diciembre de 2011.

31/03/12% Var.12/11 31/03/11 31/12/11
CUENTA DE RESUL TADOS CONSOLIDADA (Seguin NIC) (miles€) (%) (miles€) (miles€)
Intereses y rendimientos asimilados............ccceveereiennnnincecees 570.686 30 554.130 2.256.942
Interesesy cargas asimiladas. .........ccovreeceninennisecieeresee s -384.530 134 -338.975 -1.514.446
MARGEN DE INTERESES.........cocooinneetrreeeeereneiene 186.156 -135 215.155 742.496
Rendimiento de instrumentos de capital...........ccccovreeeienninncens 4.014 44 3.844 43.816
Resultado entidades val oradas por el método de la participacion 1.367 31,3 1.041 -20.543
Comisiones PErCibIdas.........ccverrerieieeire e 87.789 -2,7 90.266 353.547
COMISIONES PAGAABS.......cuvrvreereerrereresireereesesesssesseesesesessesesenesesenses -8.551 10,2 -7.763 -27.119
Resultados de operaciones financieras (NEto) .........ccceevvvrveerernnene 35.743 659,8 4,704 135.243
Diferencias de cambio (neto).... -1.401 -177,9 1.798 12.411
Otros productos de explotaCion ...........cccvencrcierenesneneeees 40.134 -354 62.095 188.401
Otras cargas de eXplotaCion...........cccccueeernnneciciceiseseeeee -563.502 69,2 -31.628 -158.447
MARGEN BRUTO ...ttt 291.749 -14,1 339.512 1.269.805
Gastos de adminiStraCion............ccccueururirnenirieesieeeesee s -211.628 -17,8 -257.409 -937.413
AMOITIZACION ..ottt -13.790 -10,5 -15.412 -58.584
Dotaciones aprovisiones (NE0) ........ccoveereeeeerererinieeeieneresesieeens -4.100 -74,4 -16.021 -109.241
Pérdidas por deterioro de activos financieros (Neto) .................... -63.433 900,8 -6.338 -34.360
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION .. -1.202 -102,7 44.332 130.207
Pérdidas por deterioro del resto de activos (Neto) ...........ccceeeunene -325 -85,1 -2.176 -7.076
Ganancias / (Pérdidas) en la baja de activos no
clasificados como no corrientes en venta............ccoeeveveeenececenen 3.037 -78,1 13.866 141.406
Ganancias / (Pérdidas) de activos no corrientes en venta
clasificados como operaciones interrumpidas............ccoceeeeeerenennne -1.510 -67,1 -4.590 30.993
RESULTADO ANTESDE IMPUESTOS........ccooeeiienrenieens 0 -100,0 51.432 233.544
Impuesto sobre BENEfiCios.........ccvvrreieeccnree s 0 -100,0 1.103 -49.975
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO.............. 0 -100,0 52.535 183.569

(1) En e primer trimestre de 2012, como consecuencia del registro de las provisiones extraordinarias netas requeridas por el Real Decreto-ley 2/2012, se han
dotado 60.589 miles de euros. En caso de no haberse realizado la referida dotacion, el resultado de las actividades de explotacién se habria incrementado en un

34%.
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La tabla siguiente muestra los principales datos y ratios de solvencia, rentabilidad y eficiencia, calidad de los
activos y otros datos relevantes de la Sociedad, a 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011.

PRINCIPALES RATIOS FINANCIEROS 31/03/12% 31/12/11@
Solvencia

Ratio Core Capitd (%) ... 8,98% 9,01%
Ratio Tier 1 (%) ..oo.oovvveneee. 10,86%? 11,00%®
COEfiCIENE 0 SOIVENGIA () «...veovvvereecseereeesessesssesssss st st ss s ssses s s st sssssssssssssssssssessesnsann 12,49% 12,88%
Rentabilidad y eficiencia

ACHVOS tOLAIES FINAIES. ... 77.099.725 71.827.081
ACHVOS tOLAIES MEAIOS........cuiiiiiii b 74.463.403 72.338.752
Patrimonio neto find ................ 2.853.067 2.875.764
ROA (%) (sobre activos finales) .. 0,22%“ 0,26%®
ROE (%) (sobre patrimonio neto) 5,97%® 6,38%®
EFICIENCIA(0) c.vvvvvvvvereseieseiesesssssssss s sss s s s s s s st 77,26%© 78,44%©
Margen de intereses sobre activos tOtal €S MEMIOS........c.covvurerueiririririeeerree et 1,02% 1,03%

Gestion del riesgo

RIESgOS tOtAlES ....oovveeeeieeseiceena 69.979.812 65.469.933"
Préstamos y Créditos ala Clientela (netos) 49.027.398 51.781.062
Deudores morosos totales ..............co...... 4.563.423 4.154.749
Deudores morosos (Préstamos y Créditos ala Clientela) ..........coococrueeeririnniieeeeieseeeeee s 4.542.156 4.132.797
Provisiones inSolVeNnCias CreditiCias ..ot 2.491.276 2.751.074
RELI0 08 MOTOSIAAA TOLA ...v...vvvveeveveesvesce et 6,38%® 6,35%®
R&ti0 de MOr0SiAat CrEUItICIAL..........ccvveverereeerisicssisess st ss s 8,28% 7,40%®
Ratio CODErtura MoroSidad CreditiCiaL...........wvwuuuririceissesssiesssssee s sssss st ssssse st sssseens 54,85%9) 66,57%""
Otros

NUMEO dE EMPIEALDS .......ceviiiirie ittt bbbttt bbbt b ettt bbbt b st enn 7.750 7.800
NUMEIO B OFICINGS ....vuvvvreeieie bbb 1.390 1.394
NUMEIO 0B COIEIOS .....ueueueeeeeririiseeteseseesessssesesestsessesssesesesessesssasasessssesesesenssensesesesesssssesesansssnsssnsesesensssnsesasanens 2.140 2.147

(2): Losratios han sido elaborados a partir de |os estados financieros resumidos consolidados de 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2012.

(2): El TIER | incorpora, ademés del capital principal, las emisiones de participaciones preferentes col ocadas en mercados.

(3): Coeficiente de solvencia cal culado segiin normativa vigente de Banco de Espafia.

(4): El ROA se hacalculado a dividir el resultado del ejercicio entre el activo a final del periodo.

(5): El ROE se hacalculado a dividir el resultado del ejercicio entre el patrimonio neto final del periodo.

(6): La eficiencia se define como €l cociente entre la suma de los gastos de administracion (gastos de persona y otros gastos de administracion) més las
amortizaciones entre el margen bruto del periodo.

(7): Los riesgos totales incluyen los riesgos incluidos en balance brutos (sin gjustes por valoracion) més los fuera de balance (riesgos contingentes).

(8): Lamorosidad total se ha calculado como cociente de |os deudores morosos totales entre los riesgos totales.

(9): Lamorosidad crediticia resultadel cociente de los deudores morosos por préstamos, créditos y riesgos contingentes entre el volumen de Inversion Crediticia
y Riesgos Contingentes brutos.

(10): El ratio de cobertura de la morosidad crediticia corresponde a las provisiones por insolvencias crediticias entre deudores morosos por préstamos, créditosy
riesgos contingentes.

Operacion de fusion con CaixaBank, S.A

El pasado 26 de marzo de 2012, se anuncié publicamente mediante comunicacion de Hecho Relevante que los
Consgios de Administracion de la Sociedad y CaixaBank, S.A. habian suscrito un acuerdo para iniciar un
proceso de integracion mediante la fusion por absorcion de la Sociedad por CaixaBank, SA. (la" Fusion"). El
referido acuerdo fue suscrito también por las cajas que son accionistas de control de ambas entidades, esto es,
Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona respecto CaixaBank, S.A. y Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Navarra (Caja Navarra), Monte de Piedad y Caja de Ahorros San Fernando de Guadalajara, Huelva, Jerez y
Sevilla (Cgjasol), Caja Genera de Ahorros de Canarias (Caja Canarias) y Caja de Ahorros Municipal de Burgos
(Cqja de Burgos) respecto la Sociedad. La gecucion de la Fusién esta sujeta a la aprobacion por las Juntas
Generales de accionistas de la Sociedad y de CaixaBank, S.A. asi como por las autoridades administrativas
correspondientes.
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La Sociedad tiene previsto redizar la Oferta de Recompra de las Participaciones Preferentes, y consiguiente
emision de las Obligaciones objeto de la presente Nota sobre las Obligaciones, antes de la gjecucion, en su caso,
de laFusion. Por tanto, en el caso de que se gecute la Fusion, las Obligaciones se convertirian y/o canjearian en
acciones de CaixaBank, S.A. en la medida que esta seré la entidad absorbente de la Sociedad, a quien sucedera
en sus derechos y obligaciones universalmente.

La Fusion no alterara los términos y condiciones de las Obligaciones (cupones, precio de conversion y/o canje,
etc.), salvo los precios minimos y maximos de conversién y/o canje, que se adaptaran, en su caso, en € momento
deinscripcion de la Fusion (y quedarafijo en ese momento), en funcion de la ecuacion de canje de la Fusion que
finalmente se acuerde por las Juntas Generales de accionistas de la Sociedad y CaixaBank, S.A.

Asimismo, los términos y condiciones que estan referidos a determinados pardmetros o ratios de la Sociedad, se
entenderan necesariamente referidos a CaixaBank, S.AA. y/o a su grupo consolidable de entidades de crédito
entendido conforme a lo previsto en la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia, a entidades de
crédito, sobre determinacion y control de los recursos propios minimaos, del que Caja de Ahorros 'y Pensiones de
Barcelona ("la Caixa’) es sociedad dominante.

Conforme a proyecto comin de Fusién de CaixaBank, S.A. y Banca Civica aprobado por los Consgjos de
Administracion de ambas sociedades, € tipo de canje de las acciones de las entidades que participan en la
Fusion, que ha sido determinado sobre la base del valor real de los patrimonios sociales de CaixaBank, S.A. y
Banca Civica, seria de 5 acciones de CaixaBank, de 1 euro de valor nomina cada una, de las mismas
caracteristicas y con los mismos derechos que las acciones de CaixaBank, S.A. existentes en el momento de su
emision, por cada 8 acciones de Banca Civica, de 1 euro de valor nominal cada una, sin que se prevea ninguna
compensacién complementaria en dinero.

En este sentido, conforme a la ecuacién de canje que se ha sometido a la aprobacién de las Juntas Generales de
accionistas de CaixaBank, S.A. y Banca Civica, € limite minimo y maximo del Precio de Conversion y/o Canje
guedaria establecido en 1,92 y 32 euros, respectivamente.

Asi mismo, se hace constar expresamente que, con ocasion de la Fusion, se ha puesto a disposicion de los
accionistas de Banca Civicay CaixaBank, S.A. la documentacion relativa a la misma que esta disponible en la
pagina web ambas sociedades y que puede consultarse por los destinatarios de la presente emision. En este
sentido, antes de tomar la decision de aceptar la Oferta de Recompra e invertir en las Obligaciones que se emiten
deben sopesarse detenidamente no sdlo informacion incluida en esta Nota sobre las Obligaciones sino la
documentacién relativa a la Fusion disponible asi como la informacion publica de CaixaBank, S.A vy, en
particular, en el documento de registro inscrito en los registros oficiales de la CNMV con fecha 24 de mayo de
2012 que incluye un médulo de informacion financiera proforma (Anexo Il del Reglamento (CE) 809/2004)
preparado por CaixaBank, S.A. con €l Unico propésito de facilitar informacion del grupo CaixaBank, S.A. trasla
posible integracion de Banca Civica, S.A.. Al amparo de lo establecido en € articulo quinto de la Orden
EHA/3537/2005, se incorpora por referencia a la presente Nota sobre las Obligaciones € referido médulo de
informacién financiera proforma preparado por CaixaBank, SAA. y que ha sido objeto de un informe especial
sobre informacién financiera proforma emitido por Deloitte, S.L.

En caso de que finamente se gecute la fusion, esta previsto que ésta se cierre durante el segundo semestre del
gercicio 2012.

I mplicaciones de los huevos requerimientos del Real Decreto-ey 2/2012

Con fecha 4 de febrero de 2012, se ha publicado € Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del
sector financiero, en € que se establecen diversas medidas para el saneamiento de |los balances de |as entidades
de crédito, profundamente afectadas, tras varios afios de crisis financiera internacional, por la magnitud de su
exposicion a los activos relacionados con el sector inmobiliario y € aumento notable de los préstamos
calificados como dudosos.

La mencionada norma contiene nuevos requerimientos de provisiones y capital adicionales, orientados a la

cobertura de los deterioros ocasionados por los activos vinculados a la actividad inmobiliaria, de forma que se
establezca un esgquema de cobertura para todas las financiaciones y activos adjudicados o recibidos en pago de
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deuda y relacionados con €l sector inmobiliario. Los agjustes derivados de esta norma deberan de gjecutarse
durante el gercicio 2012, debiendo las entidades presentar, antes del 31 de marzo de 2012, a Banco de Espafia
su estrategia de ajuste para dar cumplimiento al saneamiento necesario. Excepcionalmente, aquellas entidades
gue lleven a cabo procesos de integracion durante el gercicio 2012 contardn con un plazo adiciona de doce
meses. De acuerdo con lo indicado en la Disposicion Final Sexta del mencionado Real Decreto-ley, €l Banco de
Espania haemitido al Circular 2/2012 de 29 de febrero que adapta la Circular 4/2004 ala nueva normativa.

Esta nueva normativa requerira nuevas necesidades de provisiones que, de acuerdo con las estimaciones
provisionales efectuadas por la Sociedad, podrian ascender a 1.248 millones de euros, aproximadamente, 1o que
fue comunicado mediante Hecho Relevante €l 8 de febrero de 2012. A la fecha de formulacion de las cuentas
anuales consolidadas del gercicio 2011 del Grupo Banca Civica, la aplicacion de dichos requerimientos en la
normativa contable internacional no ha sido aln determinada por los supervisores.

Adicionamente, el Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero, establece que los grupos consolidables de
entidades de crédito, asi como las entidades no integradas en un grupo consolidable, que deban cumplir un nivel
minimo de capita principal, deberdn contar con un exceso adicional en funcion de su exposicion a determinados
activos, calculado segun los porcentajes de deterioro establecidos en el mencionado Real Decreto-L ey, que para
el Grupo Banca Civica se han estimado en 783 millones de euros adicionales a nivel de capital principal
minimo exigido (8%).

Para cumplir con estos requerimientos el Grupo Banca Civica cuenta con:

a) 315 millones de pérdidas ya registradas en 2011 por la revisién de la combinacion de negocios de 31 de
diciembre de 2010 y que reducen el déficit inicial antes mencionado hasta 933 millones de euros.

b) Provisiones genéricas por 257 millones de euros registradas a 31 de diciembre de 2011.

c) Margen de explotacion recurrente para 2012 que, junto con la generacién de plusvalias por venta de
activos 0 negocios no estratégicos y las desinversiones en activos afectados por estos nuevos
requerimientos, permitirian cubrir las necesidades de provision estimadas.

Finalmente, las necesidades de capital adicional que Banca Civica precisaria por exigencia del Real Decreto-ley
podrén ser atendidas con el excedente actual de capital sobre el minimo exigido del 8%, asi como con la
conversién de participaciones preferentes objeto de la presente Nota sobre las Obligaciones que puede llegar
hasta |os 904 millones de euros.

I mplicaciones de los nuevos requerimientos del Real Decreto-ley 18/2012

Con fecha 12 de mayo de 2012, se ha publicado el Real Decreto-ley 18/2012, de 11 de mayo, sobre saneamiento
y venta de los activos inmobiliarios del sector financiero.

La Sociedad ha estimado que €l impacto del aumento de la provisién a constituir para la cobertura de la cartera
de créditos inmobiliarios no problematicos, calculados sobre la exposicion a 31 de diciembre de 2011, y
conforme alo estipulado en dicho Real Decreto-ley, se estimaen 1.287 millones de euros (901 millones netos de
impuestos). El detalle de dichas provisiones se reflgja en e siguiente cuadro:

% de provision Provisién adicional
Garantia del crédito Saldo a 31/12/2011 adicional reqguerida
SUEIO oo 1.074 45% 483
Promocién en curso 651 22% 143
Promocién terminaday
Vivienda......oovveinceeniees 1.719 7% 120
Garantia persona y 22 hipoteca..... 734 45% 330
Otroshienes........ccccovvvvieeircernenne 459 45% 206
Garantiapignoraticia...........ccc...... 9 45% 4
TOtaAl o 4.645 1.287
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Esta previsto que la constitucién de las citadas provisiones se realice en €l seno de la operacion de integracion
(fusién por absorcién) de Banca Civica en CaixaBank, S.A. descrita anteriormente.

En el supuesto de que la operacién de integracion no se realizase con anterioridad al 31 de diciembre de 2012, la
constitucion de las provisiones exigidas podria llevar aparejado un registro para Banca Civica en €l gercicio
2012 de unas pérdidas netas que se estiman en 1.143 millones de euros. Dichas pérdidas generarian un déficit de
capital principal estimado en 1.452 millones de euros, necesario para cumplir con el capital regulatorio.

Segun se establece en € citado Real Decreto-ey, € Banco tiene previsto presentar a Banco de Espafia, antes

del 11 de junio de 2011, un plan en e que se detdlaran las medidas que tiene previsto adoptar para el
cumplimiento alo previsto en dicho Real Decretoey.
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Esta Nota sobre las Obligaciones esta visada en todas sus paginas y firmada en Madrid, a 31 de mayo de 2012.

Firmada en representacion de Banca Civica, SA.
P.P.

Roberto Rey Perales
Director General de Banca Civica, S.A.
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Aﬁ Tecnologia,
Informacidn y Finanzas

1. Introduccidn

El objetivo del presente informe es reflejar la opinion de Afi acerca de si las
condiciones de la recompra de un conjunto de referencias de participaciones
preferentes de Banca Civica, colocadas a inversores minoristas y emision de
Obligaciones Subordinadas Obligatoriamente Convertibles destinada igualmente al
inversor minorista, son razonables; siendo dicha razonabilidad medida por la
adecuacion de la operacion a las condiciones vigentes en los mercados mayoristas en
las fechas en las que se elabora el informe.

El informe se estructura de la siguiente forma:

e Una primera parte (epigrafe 2) referida a los valores objeto de recompra,
cuyo objeto final es proporcionar una valoracion razonable de los mismos,
en condiciones de mercado mayorista.

e Una segunda parte (epigrafe 3) referida a los valores nuevos a ser
emitidos, cuyo objeto final es proporcionar una valoracion razonable de los
mismos, en condiciones de mercado mayorista.

o Una tercera parte (epigrafe 4) de valoracion de la operacidon conjunta,
cuyo objeto final es proporcionar la opinion de Afi acerca de la
razonabilidad para el inversor minorista de la operacién planteada, en
condiciones de mercado mayorista.

Fusion de Banca Civica y CaixaBank:

El pasado 26 de marzo de 2012, se anuncié publicamente mediante comunicacion de
Hecho Relevante que los Consejos de Administracion de Banca Civica y CaixaBank
habian suscrito un acuerdo para iniciar un proceso de integracion mediante la fusiéon
por absorcion de Banca Civica por CaixaBank.

La Sociedad tiene previsto realizar la oferta de recompra de las participaciones
preferentes, y consiguiente emisibn de las Obligaciones Subordinadas
Obligatoriamente Convertibles antes de la ejecucién, en su caso, de la Fusién. Por
tanto, en el caso de que se ejecute la Fusion, CaixaBank se subrogard en todos los
derechos y obligaciones de la emisién. En consecuencia, cuando la Obligacion se
convierta en acciones lo hara en acciones de CaixaBank en la medida que esta sera la
entidad absorbente de Banca Civica, a quien sucedera en sus derechos y obligaciones
universalmente.

La Fusion no alterara los términos y condiciones de las Obligaciones Subordinadas
Obligatoriamente Convertibles, salvo los precios minimos y maximos de conversion y/o
canje, que se adaptaran, en su caso, en el momento de inscripcion de la Fusion, en
funcion de la ecuacién de canje de la Fusion que finalmente se acuerde por las Juntas
Generales de accionistas de Banca Civica y CaixaBank. Asimismo, los términos y
condiciones que estén referidos a determinados parametros o ratios de Banca Civica,
se entenderan necesariamente referidos a CaixaBank y/o a su grupo consolidable de
entidades de crédito.

Documento para uso interno de Banca Civica, asi como para su presentacion a CNMV
y SU mencion y anexo en la nota de valores
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Aﬁ Tecnologia,
Informacidn y Finanzas

2. Valores objeto de recompra
2.1. Descripcion de los instrumentos objeto de recompra

Las emisiones de Banca Civica objeto de recompra se reflejan en la siguiente tabla 1.
En concreto, se trata de siete referencias de participaciones preferentes perpetuas Tier
I. El volumen nominal total asciende a 904,03 millones de euros.

Tabla 1: caracteristicas de los valores de deuda objeto de recompra y serie de las
Obligaciones Subordinadas Obligatoriamente Convertibles que les corresponde.

Serie Nombre ISIN Fechade Importe emitido Cupén
emision (miles €)
Serie A P. Pref. Serie A El Monte Capital Sau KYG3014M1024 04/08/2000 130.000 EUR 12meses + 0,40%
Serie A P. Pref. Julio 2001 San Fernando PL  KYG1755U1195 15/07/2001 120.000 EUR 6 meses + 0,25%
Serie A P. Pref. Serie B El Monte ES0128469006 15/06/2006 37.000 EUR 12meses + 0,55%
Serie B P. Pref. Serie | - Caja Canarias ES0115009005 05/08/2009 67.031 EUR 3meses + 5,85%, con minimo del 6%
Serie B P. Pref. Serie D El Monte ES0128469022 02/10/2009 250.000 EUR 3 meses + 6,10%, con minimo del 7%
Serie C 12 Emision de P. Pref. Caja Navarra ES0114965009 16/12/2009 100.000 8% hasta el 24/12/2014. Después EUR
3meses +5,00%, con un minimo del 6,50%
Serie C 12 Emision de P. Pref. Banca Civica ES0848873008 18/02/2011 200.000 8,65% hasta 18/2/2015. A partir de esa
fecha, EUR 3meses + 6,74%

2.2. Riesgos de los instrumentos objeto de recompra

Riesgo de crédito

El nivel de spread crediticio afectard a la valoracion de las Preferentes, a mayores
spreads mayores tasas de descuento para los flujos futuros.
Las Preferentes se sitllan en orden de prelacién:

e por detras de todos los acreedores comunes y subordinados de Banca Civica;

e pari passu con las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores
equiparables que Banca Civica haya emitido (o garantizado), pueda emitir (0
garantizar), o en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar);

e por delante de las acciones ordinarias de Banca Civica.

Riesgo de tipos de interés

Los tipos de interés afectaran a la valoracion de las Preferentes, a mayores tipos de
interés mayores tasas de descuento para los flujos de cupones futuros.

Riesgo de plazo
Las Preferentes son instrumentos perpétuos, pero cuentan con posibilidad de

amortizacion anticipada por parte del emisor, por lo que la fecha de vencimiento
incierta a priori.
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2.3. Modelo e inputs de valoracion de los instrumentos objeto de
recompra

Modelo de valoracioén

El objetivo que se plantea es calcular la valoracion razonable, expresada en precio
como porcentaje del nominal, de las referencias de Banca Civica de participaciones
preferentes Tier | de la tabla 1.

Dada la iliquidez de estos titulos, se calcula la valoracion teérica que estas emisiones
podrian tener en mercados mayoristas. Se ha optado por la aplicacion de modelos
estandar de valoracion:

- Los flujos esperados futuros se descuentan con la curva IRS mas el spread de
crédito estimado en cada caso, que se considera constante a lo largo del
tiempo. En el caso de flujos referenciados a indices como el Euribor, se calcula
el tipo Euribor implicito en la curva cotizada de tipos de interés.

- Algunas de las emisiones son amortizables anticipadamente por parte del
emisor en cada fecha de pago de cupdn a partir de una determinada fecha.
Esto se tiene en cuenta en el modelo, incorporando el supuesto de que el
emisor ejercera la opcion en cada una de las distintas fechas de posible
ejercicio, dependiendo del valor en ese momento de la expectativa de los flujos
futuros. Asi, si esta expectativa es mayor que el coste de recompra (la par), el
emisor ejercera la opcién, y no la ejercera en caso contrario. Se ha empleado
el modelo Hull&White (modelo estandar en el mercado). Los parametros son
calibrados de forma que el modelo valore correctamente instrumentos liquidos
cotizados (swaptions). Los flujos esperados futuros se descuentan con la curva
IRS mas el spread de crédito.

- Para las emisiones con floor se aplica igualmente el modelo Hull&White.

Inputs de valoracion

La fecha valor a la que se realizan los calculos es a cierre 21 de mayo de 2012. Se
presentan a continuacion los inputs empleados en la valoracion.

Matriz de volatilidades de swaptions

Swaption/Swap 1Y 3Y 4Y 5Y

3 meses
6 meses
1 afio
2 anos
3 afos
5 afios
7 anos
10 afos

20 afos
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Curva de tipos de interés

Plazo Tipo
1 semana 0.325
2 semanas 0.285
3 semanas 0.280
g 1 mes 0.325
:g 2 meses 0.410
8 3 meses 0.605
4 meses 0.715
5 meses 0.825
6 meses 0.935
FRA 6,12 0.924
FRA 12,18 0.953
2 afios 0.983
3 afios 1.072
4 anos 1.211
5 afios 1.368
6 afios 1.517
7 afios 1.664
8 afios 1.784
9 afios 1.887
10 afos 1.977
15 afios 2.264
20 afios 2.293
25 afios 2.251
30 afios 2.188
35 afios 2.172
40 afios 2.183
45 afos 2.194
50 afios 2.206

Spread de crédito

El objeto de este apartado del informe es analizar los niveles de diferencial o spread vs
swaps vigentes a mediados de mayo en el mercado mayorista para emisiones de
participaciones preferentes Tier | denominadas en euros de Banca Civica, asi como
los de CaixaBank, debido a la probable fusion. A los efectos de asimilar spreads de
crédito, consideraremos que los ratings de ambas entidades son los que se exponen
en la tabla 2 siguiente:
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Tabla 2: ratings de la deuda de Banca Civica y de CaixaBank

B. Civica Moody’s S&P Fitch Composite® (Afi)
BBB/Baa2
ior? NR BB+ BBB
Senior BBB-/Baa3
Lower Tier Il NR NR BBB- BBB-/Baa3
Upper Tier I NR NR NR NR/NR
Part. Preferentes NR NR B+ B+/B1

(1) En base a una escala alfanumérica lineal
(2) Dado que ambas agencias de rating lo declaran en "Vigilancia Positiva", asi como
por consistencia con su rating para emisiones LT2 lo consideramos BBB/Baa2.

CaixaBank Moody’s S&P Fitch Composite! (Afi)
Senior A3 BBB+ A- A-/A3

Lower Tier Il Baa2 NR BBB+ BBB/Baa2
Upper Tier |l NR NR NR NR/NR

Part. Preferentes Ba2 BB+ BB BB/Ba2

(1) en base a una escala alfanumérica lineal

Evolucion de spreads de deuda bancaria europea

En los graficos 1 a 4, se puede observar la evolucion de los diferenciales frente a
swaps para emisiones de deuda bancaria con distinta prelacion hasta mediados de
mayo, en funcion de su rating de emisién. La fuente de dichos graficos son los indices
SUSI de JP Morgan (Subordinated Securities Indices).

Hay que tener en cuenta que los indices de JP Morgan proporcionan spread vs swaps
-tanto para el indice como para los bonos que lo componen- calculados i) para
emisiones sin call a la fecha de vencimiento y ii) para emisiones con call, a la fecha de
primer ejercicio de la opcion de amortizacion.

Al estar calculados a la fecha de primera call, los spreads de deuda subordinada -tanto
Lower Tier |l y participaciones preferentes Tier | no son directamente comparables con
los de emisiones sin dichas opciones de amortizacion anticipada, calculados a
vencimiento (ya sean de la misma o superior prelacion).

Las condiciones actuales de mercado secundario en deuda subordinada y preferente
del sector bancario reflejan la permanencia de una cierta expectativa de no ejercicio de
la opcién de amortizacion anticipada, la cual introduce una cierta distorsion a la hora
de medir correctamente el riesgo de crédito de emisiones con opcion de amortizacion
anticipada.
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Gréfico 1: spread vs swaps (pb) a vencimiento de deuda financiera senior (asset swap,
JP Morgan SUSI indices)
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(2.a) Spread de deuda Lower Tier Il en €: plazo
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(1.b) Spread de emisiones Senior en €: rating
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Gréfico 2: spread vs swaps (pb) calculado a la call para deuda financiera Lower Tier Il
(asset swap, JP Morgan SUSI indices)
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(2.b) Spread de deuda Lower Tier Il en €: rating
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Gréfico 3: spread vs swaps (pb) calculado a la call para deuda financiera Upper Tier Il
(asset swap, Fuente: JP Morgan SUSI indices)

(3.a) Spread de emisiones U.Tier I/ en €: plazo
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Gréfico 4: spread vs swaps (pb) calculado a la call para deuda financiera Tier | (asset
swap, Fuente: JP Morgan SUSI indices)
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De este andlisis se desprenden las siguientes conclusiones:

El nivel promedio de spread vs swaps a la 12 call para participaciones

preferentes Tier | en euros con rating de emisibn genérico BBB (que
comprende desde BBB+ a BBB- y que constituye el rating disponible mas
préoximo al de los titulos de la misma prelacién de Banca Civica y CaixaBank,
con rating genérico B+ y BB respectivamente) se encuentra en el entorno de
los 1.000 pb a mediados de mayo de 2012.
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Cabe hacer tres puntualizaciones a estas conclusiones, de cara a su aplicabilidad a la
emision objeto de este informe:

- La primera, que al no discriminar por pais de residencia del emisor, estos
indices no ofrecen informacién acerca de la mayor o menor penalizacién a la
que estan sometidas, en un momento del tiempo determinado, jurisdicciones
concretas, como es el caso de la espafiola (que refleja, en gran medida, el
mayor riesgo soberano de Espafa frente a otros paises de la UME y, ademas,
el riesgo especifico diferencial que pueda asociar el mercado al sistema
financiero espafol y/o a entidades concretas).

- La segunda, que la calificacion crediticia de las participaciones preferentes Tier
| de Banca Civica y CaixaBank es inferior a las que componen estos indices de
JP Morgan, restringidos a grado de inversion.

- Los indices de JP Morgan proporcionan spread vs swaps -tanto para el indice
como para los bonos que lo componen calculados i) para emisiones sin call a la
fecha de vencimiento y ii) para emisiones con call, a la fecha de primer ejercicio
de la opcién de amortizacién. La valoracion a fecha de call arroja un spread
mayor al que se obtendria en valoracién a vencimiento y por tanto estos niveles
no son directamente comparables con spreads a vencimiento (los usados como
inputs de valoracion en este informe).

Es por tanto necesario profundizar en el andlisis para obtener niveles de spread
aplicables a emisores espafioles con ratings similares a los de Banca Civica y
CaixaBank.

Curvas de spread calibradas por Afi

En este punto procedemos a mostrar curvas genéricas de spread vs swaps por rating
a vencimiento de distintas emisiones de deuda bancaria con distinto nivel de prelacion,
para el agregado de emisiones europeas excepto emisores esparioles y, por otro lado,
para emisiones realizadas sélo por emisores espafioles.

Estas curvas son calculadas® por Afi de manera recurrente, a partir de las emisiones
que integran los indices de renta fija de Merrill Lynch?. Los resultados para las curvas
senior y Tier | a nivel europeo y espafiol se resumen en las siguientes tablas.

LEl proceso es el siguiente:

- Obtencion de cotizaciones de precio para los instrumentos seleccionados. Para ello, y con el objeto
de obtener un contraste de varias fuentes, se tomaran tanto los datos ofrecidos por Bloomberg
como los de Merrill Lynch.

- Calculo, para ambos conjuntos de cotizaciones —Bloomberg y Merrill Lynch- del spread vs swaps a
vencimiento para cada instrumento. Ello se realiza via comparaciéon de las TIR obtenidas en el
punto anterior —a través de las cotizaciones- y el tipo swap interpolado al vencimiento del
instrumento, o a 50 afios para el caso de los valores a perpetuidad.

- Agrupacion de los instrumentos por escalon de rating y por plazo, depuracion de datos
considerados outliers y célculo de medianas de spreads vs swaps para cada grupo de
instrumentos (rating y plazo) considerado representativo y para cada fuente de cotizaciones.

- Construccion de curvas completas de spread por rating para cada plazo -excepto para
participaciones preferentes, para las que calculamos spreads a perpetuidad-, a partir de los grupos
de instrumentos considerados representativos, mediante la aplicaciéon de multiplicadores de salto
de spreads entre categorias adyacentes.

% Se utilizan las emisiones realizadas por bancos contenidas en el indice EMUO y HEOO. La composicion
de estos indices esta disponible en Bloomberg (<IND>).
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Tablas 3 y 4: Spreads vs swaps a vencimiento para deuda bancaria en EUR (Afi) a
mediados de mayo de 2012

Tabla 3: Espafia Tabla 4: Europa ex Esp.

Rating1 Tier 1° Rating1 Tier 17
AAA - AAA 2,75%
AA+ - AA+ 2,97%
AA 7,15% AA 4,03%
AA- 7,74% AA- 5,08%
A+ 8,37% A+ 6,14%
A 9,06% A 7,54%
A- 9,80% A- 8,93%
BBB+ 10,60% BBB+ 9,67%
BBB 11,47% BBB 10,46%
BBB- 12,41% BBB- 11,32%
BB+ 13,43% BB+ 12,24%
BB 14,53% BB 13,25%
BB- 15,72% BB- 14,33%
B+ 17,01% B+ 15,51%
B 18,41% B 16,78%

(1) Rating de emisor o deuda senior
(2) Para emisores con cinco escalones de rating entre deuda senior y Tierl

Como puede observarse en las tablas anteriores, se deduce la existencia de un coste
diferencial muy relevante -a similar orden de prelacion- entre las curvas calibradas con
emisiones espafiolas frente a aquellas calculadas con emisiones del resto de paises
europeos.

Es necesario afiadir que, dados los muy pobres niveles de liquidez actuales —muy
cercanos a los momentos de maximo estrés en cotizaciones de deuda bancaria de la
primera mitad de 2009- el spread vs swaps de las curvas calibradas por Afi reflejadas
en las tablas 2 y 3 es el punto medio de un amplio rango de cotizaciones.

De este andlisis, se desprende la siguiente conclusion:

- Tomando la curva de participaciones preferentes Tier | para emisiones
espafolas como referencia y asumiendo un salto de 5 escalones entre deuda
senior y Tier | como el existente para el caso de las emisiones de Banca Civica
y CaixaBank, el rango de spreads vs swaps a vencimiento para una emision de
participaciones preferentes Tier | de una entidad financiera espafiola con rating
senior genérico BBB/Baa2 (Banca Civica) se situaria en el entorno de los 1.150
pb y para la entidad financiera resultante, en su caso, de la fusién entre Banca
Civica y CaixaBank, quizas con rating senior genérico A- se situaria en el
entorno de los 980 pb.
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Valores del propio emisor

En la tabla 5.a recogemos las cotizaciones de mercado secundario para las emisiones
de Banca Civica para las que se cuenta con condiciones minimas de cotizacion.

Tabla 5.a: Spreads vs swaps en mercado secundario para emisiones de Banca Civica

(21/05/2012)
Emisiones de deuda senior con aval del Estado
Spread vs swaps1 Bloomberg
ISIN Prelacion  Cupén Vto. (bid-ask) Cotiz (pp) Precio chbt exec’
ES0314961147  Aval 3,000 12-feb-15 360 - 440 93,9-95,9 priced N 0
ES0358197038  Aval 3,250 25-feb-15 355 - 440 94,5 - 96,5 priced N 0

Debido a la posibilidad de fusién y subrogacion de los derechos y obligaciones de los
inversores que, en su caso, canjearan sus titulos por acciones de CaixaBank, en la
tabla 5.b. recogemos las cotizaciones de mercado secundario para las emisiones de
cédulas hipotecarias, deuda senior unsecured y deuda subordinada Lower Tier Il de
CaixaBank para las que se cuenta con condiciones minimas de cotizacion a mediados
de mayo de 2012.

Tabla 5.b: Spreads vs swaps en mercado secundario para emisiones de CaixaBank

(21/05/2012).

Emisiones de cédulas hipotecarias

Spread vs swaps1 Bloomberg
ISIN Prelacion  Cupén Vto. (bid-ask) Cotiz (pp) Precio chbt exec’
ES0414970550 Cédula 2,500 29-abr-13 160 - 235 99,0 - 99,7 priced Y 3
ES0414970584 Cédula 3,125 16-sep-13 210 - 240 99,4-99,8 priced Y 5
ES0414970188 Cédula 4,250 31-oct-13 210 - 265 100,6 - 101,3 priced Y 6
ES0414970519 Cédula 3,750 26-may-14 210 - 255 99,2 - 100,0 priced Y 3
ES0414970238 Cédula 3,375 30-jun-14 275 - 325 99,1 - 100,0 priced Y 4
ES0414970667 Cédula 4,750 18-mar-15 325 - 350 100,4 -101,1 priced Y 6
ES0414970212 Cédula 3,250 5-oct-15 330 - 365 95,4-96,4 priced Y 5
ES0414970659 Cédula 5,000 22-feb-16 355 - 380 100,0 - 100,8 priced Y 5
ES0414970535 Cédula 3,500 31-mar-16 330 - 385 94,7 - 96,5 priced Y 4
ES0414970683 Cédula 5,125 27-abr-16 365 - 385 100,2 - 100,9 priced Y 5
ES0414970295 Cédula 4,250 26-ene-17 340 - 375 96,7 - 98,0 priced Y 4
ES0414970402 Cédula 4,625 4-jun-19 350 - 375 95,4 -96,8 priced Y 4
ES0414970303 Cédula 4,500 18-ene-21 335 - 365 92,1-94,1 priced Y 4
Emisiones de deuda senior unsecured

Spread vs swaps® Bloomberg
ISIN Prelacion  Cupén Vito. (bid-ask) Cotiz (pp) Precio  chbt exec’
ES0314970163  Senior 3,750 5-nov-13 240 - 305 99,4 - 100,3 priced Y 4
ES0340609009 Senior 4,125 20-nov-14 340 - 375 98,5 -99,2 priced Y 2
Emisiones de deuda subordinada Lower Tier Il

Spread vs swaps® Bloomberg
ISIN Prelacion Cupén Vto. (bid-ask) Cotiz (pp) Precio chbt exec?
ES0213249008 LTI E3m+98pb 21-sep-16 790 - 875 76,0 - 78,0 _ not priced N 1

Como puede observarse en las tablas 5.a y 5.b., las emisiones de Banca Civica y
CaixaBank, salvo las cédulas hipotecarias y emisiones senior de CaixaBank, gozan de
una liquidez muy reducida. Adicionalmente esta liquidez es cada vez menor cuanto
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mayor es el grado de subordinacion del instrumento hasta el punto de que esa liquidez
es practicamente inexistente en algunas de sus referencias, como es el caso de las
participaciones preferentes, para las que tampoco Bloomberg ofrece precio.

Por estas razones, consideramos que los niveles de precios y spreads para emisiones
de deuda subordinada de Banca Civica o CaixaBank que reflejan dichas tablas tan
s6lo pueden servir como indicacion orientativa y no como la Unica o mejor referencia.

Rangos razonables para los spreads de crédito

Tomando en consideracion los analisis anteriores (spreads de indices JP Morgan,
curvas calibradas Afi y cotizaciones de mercado de emisiones de Banca Civica y
CaixaBank), creemos que niveles de entre 950 pb y 1.150 pb para los spreads de
crédito a utilizarse para el calculo de los precios de las emisiones objeto de recompra
al que se refiere este informe son razonables para su valoracién en condiciones de
mercado mayorista.

2.4. Resultados de valoracién

En la tabla 6 presentamos las valoraciones de las emisiones de Banca Civica objeto
de la recompra a la que se refiere este informe. Estas valoraciones se han calculado
en funcion de los spreads de crédito razonables —en opinion de Afi— asi como con los
tipos de interés, volatilidades y el modelo de valoracion descrito en el epigrafe anterior.

Tabla 6: valoracién de los instrumentos de Banca Civica objeto de recompra

Serie Nombre ISIN Fecha de Rango precio
emision limpio
Serie A P. Pref. Serie A El Monte Capital Sau KYG3014M1024 04/08/2000 17.75%  21.67%
Serie A P. Pref. Julio 2001 San Fernando PL KYG1755U1195 15/07/2001 16.38%  20.05%
Serie A P. Pref. Serie B El Monte ES0128469006 15/06/2006 15.55%  18.81%
Serie B P. Pref. Serie | - Caja Canarias ES0115009005 05/08/2009 57.17%  67.55%
Serie B P. Pref. Serie D El Monte ES0128469022 02/10/2009 60.38%  71.39%
Serie C 12Emision de P. Pref. Caja Navarra ES0114965009 16/12/2009 54.09%  63.36%
Serie C 12 Emision de P. Pref. Banca Civica ES0848873008 18/02/2011 66.17%  77.58%
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3. Valores nuevos a emitirse

3.1. Descripcion del instrumento a emitir

Se

trata de una emision con tres series de Obligaciones Subordinadas

Obligatoriamente Convertibles de Banca Civica. Las condiciones generales del
instrumento se definen a continuacion:

Emisor: Banca Civica S.A.
Naturaleza de los valores: tres series diferentes de Obligaciones Subordinadas
Obligatoriamente Convertibles.

Importe nominal: la Serie A/2012 tiene un importe nominal y efectivo maximo de
287.000.000 euros, mediante la emisién de 2.870.000 obligaciones. La Serie
B/2012 tiene un importe nominal y efectivo maximo de 317.031.000 euros,
mediante la emision de 3.170.310 obligaciones. La Serie C/2012 tiene un importe
nominal y efectivo méaximo de 300.000.000 euros, mediante la emision de
3.000.000 obligaciones.

Importe nominal de cada valor: cien euros (100€).

Fecha de emision y Unico desembolso: 28 de junio de 2012.

Remuneracion: cupén del 6% anual para las Obligaciones de la serie A/2012, del
7,80% para las Obligaciones de la serie B/2012 y del 9,00% para las Obligaciones
de la serie C/2012. En todo caso, los cupones seran pagaderos trimestralmente los
dias 30 de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio siempre que se
cumplan las condiciones establecidas en la Nota de Valores. Los intereses no
pagados no seran acumulativos.

Fecha de conversion obligatoria de los valores: 17 de diciembre 2014.

Conversién anticipada: En cualquier fecha de Remuneracion, el Emisor, a su sola
discrecion, podra decidir convertir obligatoriamente la totalidad o parte de las
Obligaciones. También en el caso de que el Banco de Espafia o la autoridad
competente, en cualquier momento, exijan la conversion basandose en la situaciéon
financiera y de solvencia del Banco o la de su grupo consolidable de entidades de
crédito, asi como en el resto de casos establecidos en la Nota de Valores.

Conversién _anticipada a opcién_del inversor: los titulares de las Obligaciones
podran optar por convertir sus Obligaciones de forma voluntaria en las Fechas de
Pago de la Remuneracién correspondientes al 30 de junio de 2013 y 30 de junio de
2014.

Relacion de conversion: La Relacion de Conversion serd el cociente entre el
nominal de las Obligaciones y el Precio de Conversion, siendo el Precio de
Conversion la media aritmética de los precios de cierre de la acciébn de Banca
Civica durante los quince dias de cotizacion anteriores al dia en que se produzca
el supuesto de conversion correspondiente. Si las medias aritméticas descritas
anteriormente fuesen iguales o inferiores a 1,20 euros, el Precio de Conversion
sera de 1,20 euros por accién. Asimismo, si las Medias Aritméticas fuesen iguales
0 superiores a 20 euros, el Precio de Conversion sera de 20 euros.

Colectivo de inversores a los que se ofrecen los valores: titulares de las
participaciones preferentes descritas en la tabla 1 de este informe, colocadas en
red minorista.

Caotizacion: se solicitara la admision a negociacion de las obligaciones en el
Mercado Electrénico de Renta Fija de las Bolsas de Valores.

Documento para uso interno de Banca Civica, asi como para su presentacion a CNMV
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3.2. Riesgos del instrumento a emitir

Riesgo de crédito

El nivel de spread crediticio afectara a la valoracién de las Obligaciones, a mayores
spreads mayores tasas de descuento para los flujos futuros.

Por otro lado, las Obligaciones Subordinadas Obligatoriamente Convertibles se sitdan
en orden de prelacion:

e por detras de todos los acreedores comunes y subordinados de Banca Civica

e por detras de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores
equiparables que Banca Civica haya emitido (o garantizado), pueda emitir (0
garantizar), o en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar)

e en el mismo orden de prelacion que las deméas emisiones de obligaciones,
bonos u otros valores convertibles y/o canjeables equiparables a las
Obligaciones emitidas o que pudiese emitir Banca Civica directamente o a
través de una filial con la garantia de Banca Civica o en las que se haya
subrogado (o se pueda subrogar)

e y solamente por delante de las acciones ordinarias de Banca Civica.

A partir del momento de su conversién y/o canje, los derechos de los titulares de las
Obligaciones se situaran en orden de prelacion al mismo nivel que los accionistas de
Banca Civica.

Riesgo de precio de las acciones

El precio de los Bonos Subordinados Obligatoriamente Convertibles, dado que en
altimo término se convertiran (antes o después) en un namero de acciones por titulo,
aun en fechas inmediatamente posteriores a la emision podra aumentar o disminuir
(bajadas de la cotizacion de la accién implicaran bajadas de la valoracién de la
Obligacién aungue no necesariamente en la misma proporcion).

Riesgo de tipos de interés

Los tipos de interés afectaran a la valoracion de las Obligaciones, a mayores tipos de
interés mayores tasas de descuento para los flujos futuros.

Riesgo de plazo

La fecha de conversion de los Bonos es incierta a priori, dependera de las decisiones
del inversor, emisor o del supervisor.

3.3. Modelos e inputs de valoracion del instrumento a emitir

Modelo de célculo

El objetivo que se plantea es obtener la valoracion tedrica que esta emision podria
tener en mercado mayorista. Para ello, dado que existe incertidumbre en los cupones

a cobrar y el momento Optimo para emisor e inversor de ejercer sus respectivas
opciones de conversion anticipada, se ha empleado un modelo de evolucién del precio

Documento para uso interno de Banca Civica, asi como para su presentacion a CNMV
y SU mencion y anexo en la nota de valores
15



Aﬁ Tecnologia,
Informacidn y Finanzas

de la accién debidamente calibrado a precios de instrumentos cotizados en mercado;
en concreto el modelo del precio de la accion utilizado es el entorno Black & Scholes
(modelo estandar en el mercado).

El modelo de evolucion en entorno Black & Scholes necesita como input la cotizacién
actual de la accion, la volatilidad implicita en mercado a través de cotizaciones de
opciones, la curva de tipos de interés y una estimacion de los dividendos futuros. Los
dividendos futuros han sido estimados como un porcentaje del precio de la accién en
cada momento.

El derecho de conversion anticipada, dado que es una opcionalidad del tipo bermuda
(multiples fechas de ejercicio), se tiene en cuenta en la valoracién aplicando el método
de LongStaff-Schwartz.

El precio futuro de la accidon se descuenta con la curva IRS, mientras que los flujos
esperados futuros (Remuneracion) se descuentan con la curva IRS mas el spread de
crédito, que se considera constante a lo largo del tiempo.

Grafico 5: valoracion de acciones obtenidas por Obligacion en momento de conversion
en funcion de precio de la accion
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Inputs de valoracion

Los inputs utilizados son los obtenidos al cierre de mercados del 21 de mayo de 2012,
se muestran a continuacion los datos y fuentes utilizados.

Curva de tipos de interés

La curva de tipos de interés utilizada corresponde a los datos de cotizaciones
obtenidos de Bloomberg indicados en el apartado 2.3.

Documento para uso interno de Banca Civica, asi como para su presentacion a CNMV
y SU mencion y anexo en la nota de valores
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Precio de la accion

A cierre de mercado del 21 de mayo de 2012 la cotizacion de las acciones de Banca
Civica se encuentra en 1.349 € y la de CaixaBank en 2,245 €

Volatilidad de la accién

No hay cotizaciones liquidas de opciones sobre Banca Civica de las que extraer
volatilidad implicita. La volatilidad media publicada por MEFF para opciones ATM (at
the money) Call y Put hasta marzo de 2013 con subyacente CaixaBank al cierre del
dia de valoracién se encuentra entre 34% y 35%.

Dado que la Obligacién presenta asimetrias de pago para cotizaciones de la accién en
1,2 euros y 20 euros, niveles alejados de la zona ATM, se ha estimado un spread de
volatilidad (smile) de entre +10% y +15%, resultando un rango de volatilidad de [45% -
50%]

Dividendos futuros estimados

Se ha utilizado una estimacién propia de Afi de dividendos futuros para la accion de
entre el 2,5% y el 5% anual.

Spread de crédito

Para la definicion del spread se han tomado en consideracién tanto los analisis en
base a los spreads de indices JP Morgan, como las curvas calibradas Afi y las
cotizaciones de mercado de emisiones similares de Banca Civica y CaixaBank.

Por otro lado, aunque las condiciones de pago de cup6n en el instrumento a emitir son
formalmente mas restrictivas que las de las preferentes objeto de recompra:

e Estimamos pequefia la probabilidad de un escenario en el que paguen cupén
las preferentes y no lo haga el instrumento a emitir y por tanto estimamos que
ambos spreads debieran ser similares.

e No habiendo referencias de instrumentos en mercado exactamente con las
condiciones de pago de cupdn del instrumento a emitir, las mas similares se
corresponden con las de preferentes.

Por lo anterior se ha optado por utilizar en ambos instrumentos un mismo rango amplio
de spreads vs swaps a vencimiento de entre 950 pb y 1.150 pb.

Documento para uso interno de Banca Civica, asi como para su presentacion a CNMV
y SU mencion y anexo en la nota de valores
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3.4. Resultados de valoracion del instrumento a emitir

Con el modelo e inputs descritos se obtiene un rango de valoracion para cada una de
las tres series a emitir en funcion de los inputs de spread crediticio, estimacion de
dividendos y volatilidad estimada de:

Tabla 7: valoracién de la Obligacién

Valoracion baja Valoracion alta
Serie A (cup6n 6%) 89,2% 92,1%
Serie B (cupén 7,8%) 90,9% 93,7%
Serie C (cup6n 9%) 92,0% 94,8%

Documento para uso interno de Banca Civica, asi como para su presentacion a CNMV
y Su mencion y anexo en la nota de valores
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4. Opinion sobre larazonabilidad de la recompray suscripcion
de valores

Segun la metodologia y célculos descritos en este informe los niveles de valoracion de
los instrumentos a recomprar, siete participaciones preferentes de Banca Civica, se
encuentran en el rango [15%-22%] las de la serie A, en el rango [57%-72%] las de la
serie B y en el rango [54%-78%)] las de la serie C. Sin embargo estas emisiones se
recompran a la par.

No hay emisiones recientes similares en el mercado mayorista con las que comparar
la emisién nueva planteada por Banca Civica, por lo que ha sido necesario valorar a
través de un modelo, calibrado a instrumentos en mercado, para obtener una
valoracion. Dadas las caracteristicas de cupdn y conversion, nuestra valoracién de los
Bonos Subordinados Obligatoriamente Convertibles se encuentra en el rango [89%-
92%] para la serie A, en el rango [91%-94%] para la serie B y en el rango [92%-95%]
para la serie C.

Teniendo en cuenta lo anterior, opinamos que las condiciones ofrecidas son
ventajosas en precio para los tenedores de los instrumentos a recomprar.

Documento para uso interno de Banca Civica, asi como para su presentacion a CNMV
y SU mencion y anexo en la nota de valores
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5. Aclaraciones importantes y firma

Afi ha utilizado con su mejor criterio fuentes publicas de informacién que considera
fiables, no haciéndose responsable de los errores atribuibles a la calidad de los datos
proporcionados por las mismas.

Este informe se ha finalizado el dia 22 de mayo de 2012. El trabajo realizado no
incluye la actualizacién del informe por hechos u otras circunstancias que pudieran
producirse con posterioridad a la fecha de emision del mismo.

Este documento no refleja ninguna opinién sobre la conveniencia de invertir en este
instrumento ni sobre sus riesgos asociados. Asimismo, este documento es para uso
interno de Banca Civica o para su presentacion a CNMV y su mencién y anexo en la
nota de valores, sin que pueda utilizarﬂsﬁ_e“pgljg__njggun otro proposito.

S A

Fdo.: Angel Moreno Caso

Socio- Analistas Financieros Internacionales

Documento para uso interno de Banca Civica, asi como para su presentacion a CNMV
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Barcelona, 22 de mayo de 2012

BANCA CiVICA

D. Vicente Palacios Martinez
Paseo Recoletos 37

28004 Madrid

Apreciado Sr. Palacios:

Por la presente, le remitimos un informe de emisién y valoracion de una posible
emisién de Bonos Subordinados Obligatoriamente Convertibles en Acciones de
BANCA CIiVICA vinculada a una oferta de recompra de emisiones de Participaciones
Preferentes emitidas por el Grupo BANCA CiVICA, al objeto de contrastar las
condiciones de mercado existentes.

Quedamos a su entera disposicién para cuantas aclaraciones puedan precisar con
respecto al contenido del informe.

Mientras tanto, aprovecho la ocasion para saludarle.

o

Guillermo Alfaro Bau
Socio-Director
Solventis
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1.- INTRODUCCION

El presente informe ha sido elaborado por Solventis, a peticion de Banca Civica S.A.
(en adelante “BANCA CIVICA"), a partir de la informacién suministrada por la propia
entidad y de la informacién registrada en la CNMV (Folleto Base de Valores de Renta
Fija y Estructurados 2012 registrado el 9 de febrero de 2012). Los datos de mercado
utilizados para este andlisis han sido observados con fecha 21 de mayo de 2012.

A. Objeto del Informe.

El objetivo de este documento es verificar si las condiciones de mercado
existentes en la actualidad se adecuan a las condiciones de una posible nueva
emisién de Bonos Subordinados Obligatoriamente Convertibles en Acciones de
BANCA CiVICA a emitir por BANCA CIiVICA vinculada a una oferta de recompra
dirigida al publico en general, a través de su red de oficinas, sobre otras
emisiones de Participaciones Preferentes de BANCA CiVICA en circulacion.

En ningun caso, este informe pretende reflejar opinién alguna sobre la
conveniencia de invertir en alguno de los instrumentos financieros objeto del
presente informe o sobre sus riesgos asociados. El tratamiento que debe darse a
este informe es de confidencial, con un objetivo exclusivo de uso interno por
parte de BANCA CiVICA o para su presentacién a la CNMV y su mencién en la
Nota de Valores, sin que pueda utilizarse para ninguna otra intencion.

Solventis no se hace responsable de ninguna pérdida financiera, ni de las
decisiones que pueda adoptar un tercero sobre la informacién contenida en el
presente informe.

B. Capacidad e Independencia de Solventis.

Solventis es una empresa con amplia experiencia en la prestacion de servicios de
Consultoria Financiera y que cuenta con personal con suficiente formacion
técnica y capacidad profesional para la elaboracion del presente informe.

Solventis actua de forma independiente, no ostentando mas vinculos
profesionales con BANCA CIVICA que los necesarios para el desarrollo del
presente informe. Asi, afirmamos que:

- Solventis o sus empleados no ostentan cargos directivos o de administrador
en BANCA CiVICA.

- Solventis no mantiene una vinculacién financiera o patrimonial con BANCA
CiviCA.

- No existen vinculos de consanguinidad o afinidad hasta el sequndo grado,
con los empresarios, directivos o administradores de BANCA CIVICA.

SOLVENTIS A.V,, S.A. C/PedroiPons, 9-11, 62 planta. 08034 Barcelona T.+34 932 009 578 F.+34 934 141 461 www.solventis.es
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2.- DESCRIPCION DEL EMISOR

A. BANCA CiVICA.

BANCA CIVICA es una entidad financiera que se crea en junio del 2010 fruto del
proceso de integracién de Caja Navarra, Caja Canarias, Caja Burgos y Cajasol.

Segun datos facilitados por la propia entidad:

“Banca Civica posee en la actualidad 1.423 oficinas, un ratio de morosidad de un 5,43%, una cobertura
82,55%, y un core capital 8.40% (Junio 2011). Este core capital ha mejorado en los Gltimos meses
gracias a su reciente salida a bolsa, operacién con la que el grupo de cajas capté 600 millones de
euros, situdndose en el 9,8%, cumpliendo asi holgadamente, con el capital exigido para el mes de
septiembre por el nuevo “Plan de Reforzamiento del Sector Financiero”. Ademds, y de acuerdo con
Basilea lll, Banca Civica tendrd, a 31 de diciembre de 2012, un ratio de core capital por encima del 8%,
sin considerar el periodo transitorio de aplicacién (2013-2019).

El beneficio neto de Banca Civica en los primeros seis meses de 2011 ha sido de 101,187 millones de
euros. Un 4% mds que el mismo periodo del afio anterior”.

En el cuadro siguiente, recogemos la estructura de accionistas resultante después del
proceso de integracién y de su salida a bolsa en el mes de julio del 2011:

- can}+

Free float

- [/ .
44.7% 16.1% Cajasol

L ——
CajaCanarias

BANCA CiVICA es el lider indiscutible en los territorios de los que proviene (Navarra,
Tenerife, Burgos y Andalucia Oriental). El Grupo cuenta con unas 1.390 oficinas, mas
de 2.100 cajeros automaticos, una plantilla entorno a los 7.800 empleados y mas de
3,5 millones de clientes. Actualmente BANCA CIVICA tiene bajo gestién entorno a
77.000 millones de euros en activos.

Informe de Valoracion Oferta de Recompray 3
Emision sobre Participaciones Preferentes BANCA CiVICA
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En el cuadro siguiente se recogen las principales magnitudes econémicas de BANCA

CiVICA:

Cuadro 1: Principales Magnitudes de BANCA CiVICA (31/03/2012)

Gestion del Riesgo (miles de Euros) Mar-2012| 31/12/2011: 31/12/2010
Riesgos Totales 69.979.812 65.469.935 68.341.047
Préstamos y créditos a la clientela (brutos) 54.873.798 51.781.064 53.668.597
Deudores morosos Totales 4.542.156 4.154.750 3.137.569
Deudores morosos (Prést. y Créd. a la clientela) 4.508.856 4.104.531 3.082.541
Provisiones por insolvencias 2.497.276 2.804.280 3.905.360
Ratio de morosidad crediticia (%) 8,28% 7,93% 5,74%
indice de cobertura de la morosidad (%) 54,85% 67,50% 124,47%
Rentabilidad y Eficiencia (%) Mar-2012| 31/12/2011 . 31/12/2010
Ratio de eficiencia 77,26% 78,44% 69,33%
ROE %(sobre patrimonio neto) 5,97% 6,38% 8,03%
ROA % ( sobre activos finales) 0,22% 0,26% 0,27%
Margen de Intereses sobre ATMs 1,02% 1,03% 1,45%
Solvencia (%) Mar-2012| 31/12/2011. 31/12/2010
Core Capital 8,99% 9,01% 8,06%
Capital Principal 8,74% 8,76% 8,09%
Tier 1 10,97% 11,00% 9,57%
Coeficiente de Solvencia 12,71% 12,88% 11,91%

El detalle del Balance de Situacion de BANCA CiVICA en el afo 2010, el afio 2011 y a
cierre del primer trimestre del 2012 es el que se recoge en el cuadro siguiente:

Cuadro 2: Resumen Balance BANCA CIVICA (31/03/2012)

Balance (miles de Euros) Mar-2012| 31/12/2011: 31/12/2010
Activos totales 77.099.725 71.827.081 72.643.193
Créditos sobre clientes 49.027.398 49.366.147 49.967.397
Recursos de clientes 49.705.480 49.566.311 53.186.727
Recursos gestionados fuera de balance 7.502.229 7.296.409 6.993.575
Patrimonio Neto 2.977.338 3.012.212 2444731

Finalmente, el detalle de la Cuenta de Resultados de BANCA CiVICA en el afio 2010, el
ano 2011y a cierre del primer trimestre del 2012, es el siguiente:

Cuadro 3: Cuenta de Resultados de BANCA CIVICA (31/03/2012)

Resultados (miles de Euros) Mar-2012| 31/12/2011  31/12/2010
Margen de Intereses 181.156 742.496 1.051.435
Margen Bruto 291.749 1.269.804 1.547.874
Resultado de la actividad de explotacién -1.202 130.206 227.545
Resultado antes de impuestos 0 233.544 170.996
Resultado consolidado 0 183.569 193.033
Informe de Valoracion Oferta de Recompray 4
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B. Operacion de Integracion con CaixaBank.

El 13 de marzo de 2012, CaixaBank, S.A. (en adelante “CaixaBank”) y Banca Civica, S.A.
(“BANCA CiVICA”") acordaron la suscripcién de un acuerdo de integracion mediante la
fusion por absorcion de BANCA CiVICA (sociedad absorbida) por CaixaBank (sociedad
absorbente).

La operacion de integracion esta condicionada a su aprobacion final por los 6rganos
competentes de ambas entidades, asi como a la obtencién de las autorizaciones
administrativas correspondientes. En consecuencia, el calendario previsto para la
misma es el siguiente:

= Anuncio de la operacion

= Firma del proyecto de fusion

® Asambleas Generales de las Cajas

= Celebracion de las Juntas Generales de CABK y BCIV

= Aprobaciones regulatorias

= Cierre

2013

* [ntegracion de operativa

152013

La ecuacidén de canje establecida para su integracion quedo fijada en 5 acciones de
CaixaBank por cada 8 acciones de BANCA CiVICA.

En las condiciones del acuerdo de integracion quedd establecido que, previa a la
fusion entre ambas entidades, BANCA CIVICA deberia realizar una oferta de recompra
sobre siete emisiones de participaciones preferente actualmente en circulacién (las
cuales son objeto del presente informe) para ser canjeadas por bonos
obligatoriamente convertibles en acciones de BANCA CIVICA y que, en el caso de
que se ejecutara la integracion, se convertiran en acciones de CaixaBank.

Tras la operacion de integracidn prevista en el acuerdo de integracion y la conversion
en acciones de los instrumentos convertibles de CaixaBank en la actualidad en
circulacién, asi como de aquellos a emitir por BANCA CiVICA , la participaciéon de “la
Caixa” en CaixaBank continuara siendo de control y en todo caso superior al 60% del
capital social.

Asi mismo, tras la operacion de integracion, al margen de las consideraciones
econdmicas que puedan derivarse con este proceso, CaixaBank pasaria a convertirse
en el lider nacional de banca minorista:

Informe de Valoracién Oferta de Recompray 5
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= Numero de activos: 342 millones = Cuota de mercado: superior al 15%
de euros. en productos minorista clave.

= (réditos a clientela: 231 millones = Empleados: 34.793
de euros. = Oficinas: 6.590

» Depositos: 179 millones de euros. =  Numero de Clientes: 14,3 millones

C. Calidad Crediticia.

BANCA CiVICA, tal y como hemos indicado en el apartado anterior, representa a una
de las mayores entidades financieras espafiolas, que cuenta con el respaldo de dos
de las principales agencias de calificacién que le otorgan la siguiente calidad
crediticia:

Rating Moody's Fitch S&P
Largo Plazo - BBB BB+
‘Perspectiva | - | Positivo | Positivo
‘CortoPlazo | - 3 B
‘FechaRevision | -] 02-ene-12 | 30-abr-12

Este nivel de rating sittian a BANCA CiVICA dentro de la media de los niveles de
calificaciéon crediticia otorgadas a las entidades financieras espafolas por parte de las
principales agencias de calificacién, tal y como se puede observar en la tabla
siguiente:

Moody's Fitch S&P
EMISOR LP Persp. CP

_BancoSantander | . A3 NEG A2
Banesto | . A3 NEG A2
BBVA ] A3 NEG A2
_CaixaBank | A3 REV A2
Unicaja | . A3 | RV P2 | A | NG F2 |
Banc9 Cooperativo Baal REV

Espafol |
KutxaBank | | Baal = NEG A3
BancaMarch | | Baal = REV. P2 |
laCaixa ]| Baa2 | REV A3
_BancoPopular | . A3 REV A3
_BancoSabadell | | Baal = REV B
_lbercajaBanco | | Baal . REV A3
_BancoMareNostrum | . | BB NG FP3 |
Bankia ]| Baa3 | NEG A3
Bankinter | | Baa2 = NEG A3
Liberbank | Bal | NEG = P2 | BBB+ NEG F2 | . .
BancaCivica | B
BancoCEISS || Baa3 POS P3|
_BancoCajaTres | . .. | BB+ POS B | .
BancoNCG | Bal  REV. | BB+ EST B |
BancoCAM | Bal | REV. ~ND | BB+ POS B | .
BancoPastor | Bal ~ REV. ND | |
_CatalunyaBanc | Bal DEv. ND |
uJmnm |\ | BB+ POS B |
Bancodevalencia | Ba2 : DEV. _ND | BB- EST B | .
BFA Ba3 NEG B
Informe de Valoracion Oferta de Recompray 6
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D. Emisiones vivas de BANCA CiVICA.

BANCA CIVICA tiene actualmente una deuda emitida o garantizada por un valor
nominal total entorno a los 13.900 millones de Euros. La estructura de vencimientos
de estas emisiones son las que se recogen en el siguiente cuadro:

Grafico 1: Vencimientos de Emisiones de BANCA CIVICA
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Fuente: Elaboracién Propia

En las tablas siguientes, recogemos las principales referencias de renta fija emitidas o
garantizadas por BANCA CIVICA (se excluye del inventario las emisiones de pagarés,
notas estructuradas y las emisiones no cotizadas en AlAF):

- Cédulas Hipotecarias [S&P: AA-]:

ISIN F. Emision F. Vto. Tipo Cupén Cupén Spread Nominal
Actual Imp.
ES0414961104 26-mar-08 26-mar-13 Variable 1,229 n.d. 25.000.000,000
ES0414965113 10-feb-10 27-sep-13 Fijo 2,875 n.d. 50.000.000,000
ES0448873002 25-ene-12 25-ene-17 Fijo 6,500 n.d. 1.000.000.000,000
ES0414965105 22-sep-09 22-sep-17 Variable 2,332 n.d. 150.000.000,000
ES0448873010 25-ene-12 25-ene-18 Fijo 6,750 n.d. 1.000.000.000,000
ES0448873028 25-ene-12 25-ene-19 Fijo 7,000 n.d. 1.500.000.000,000
ES0448873036 27-ene-12 27-ene-20 Fijo 7,250 n.d. 1.000.000.000,000
ES0414965121 9-jul-10 9-jul-20 Variable 2,966 n.d. 50.000.000,000

4.775.000.000,00

- Cédulas Territoriales [S&P: A-]:

ISIN F. Emision F.Vto. Tipo Cupén ﬁ::::; Sr':‘epa.d Nominal
ES0414981235 12-feb-08 12-feb-13 Variable 0,840 n.d. 100.000.000,000
ES0448873069 26-abr-12 26-abr-15 Fijo 4,750 n.d. 200.000.000,000
ES0448873044 27-ene-12 27-ene-16 Fijo 6,000 n.d. 250.000.000,000
ES0448873051 1-feb-12 1-feb-17 Fijo 6,500 n.d. 250.000.000,000
800.000.000,00

Informe de Valoracién Oferta de Recompray 7
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- Deuda Avalada [Fitch: Al:

Cupon Spread

ISIN F. Emision F.Vto. Tipo Cupén Actual Imp. Nominal
ES0314961105 4-jun-09 4-jun-12 Fijo 3,000 250,00 150.000.000,000
ES0358197020 19-jun-09 9-jun-12 Fijo 3,125 n.d. 10.000.000,000
ES0314961113 11-jun-09 11-jun-12 Fijo 3,024 n.d. 150.000.000,000
ES0314961121 18-jun-09 18-jun-12 Fijo 3,326 n.d. 100.000.000,000
ES0314981061 23-jun-09 19-jun-12 Fijo 3,125 n.d. 150.000.000,000
ES0314965080 23-jun-09 19-jun-12 Fijo 3,125 n.d. 230.000.000,000
ES0314981079 2-jul-09 2-jul-12 Fijo 2,981 n.d. 130.000.000,000
ES0314961139 8-feb-10 8-abr-13 Variable 1,307 n.d. 30.000.000,000
ES0358197053 30-jun-10 28-jun-13 Fijo 3,600 n.d. 190.000.000,000
ES0314965114 30-mar-10 7-feb-14 Fijo 2,625 n.d. 50.000.000,000
ES0314965155 11-may-11 31-mar-14 Fijo 4,543 n.d. 11.000.000,000
ES0314965130 31-mar-11 31-mar-14 Fijo 4,260 n.d. 10.000.000,000
ES0314981103 6-abr-10 6-abr-14 Fijo 2,750 n.d. 135.000.000,000
ES0214961015 4-jul-07 4-jul-14 Variable 1,630 n.d. 25.000.000,000
ES0314961147 12-feb-10 12-feb-15 Fijo 3,000 n.d. 264.000.000,000
ES0348873003 24-feb-12 24-feb-15 Fijo 4,000 n.d. 1.000.000.000,000
ES0358197038 25-feb-10 25-feb-15 Fijo 3,250 n.d. 350.000.000,000
ES0314965106 24-mar-10 24-mar-15 Fijo 3,260 n.d. 350.000.000,000
ES0314965122 30-mar-10 30-mar-15 Variable 1,790 n.d. 25.000.000,000
ES0314981095 31-mar-10 31-mar-15 Fijo 3,125 n.d. 200.000.000,000
ES0358197046 16-jun-10 30-abr-15 Fijo 3,624 n.d. 400.000.000,000
ES0314965148 31-mar-11 31-mar-16 Fijo 5,362 n.d. 10.000.000,000

3.970.000.000,00

- Deuda Subordinada [Fitch: BBB-]:

ISIN F. Emision F. Vto. Tipo Cupén Ic‘::’:a': Sr;epa-d Nominal
ES0217156050 15-jun-02 20-jun-12 Variable n.d. n.d. 54.000.000,00
ES0217156068 30-jun-03 30-jun-13 Variable 2,217 n.d. 25.000.000,000
ES0214979116 1-oct-03 1-oct-13 Variable 1,219 n.d. 4.000.000,000
ES0214969042 15-dic-03 15-dic-13 Variable 1,673 n.d. 60.000.000,000
ES0217156076 24-feb-04 20-feb-14 Variable 1,514 n.d. 25.000.000,000
ES0214979132 25-oct-04 25-oct-14 Variable 1,219 n.d. 4.000.000,000
ES0214969059 16-jul-04 15-dic-14 Variable 0,969 n.d. 70.000.000,000
ES0217156084 30-jun-05 20-feb-15 Variable 1,919 n.d. 40.000.000,000
ES0214981070 4-nov-05 4-nov-15 Variable 1,544 n.d. 54.900.000,000
ES0214979157 28-nov-05 28-nov-15 Variable 0,982 n.d. 3.304.000,000
ES0214979165 28-dic-05 28-nov-15 Variable 0,982 n.d. 196.000,00
ES0214969067 15-dic-05 15-dic-15 Variable 1,469 n.d. 75.000.000,000
ES0214965008 16-jun-06 16-jun-16 Variable 1,761 n.d. 85.300.000,000
ES0214979173 27-dic-07 27-dic-17 Variable 2,862 n.d. 7.000.000,000
ES0214961023 5-may-09 5-may-19 Variable 6,276 n.d. 95.000.000,000
ES0214981047 4-jun-04 4-jun-19 Variable 1,464 n.d. 30.000.000,000
ES0214965024 30-jun-09 30-jun-19 Variable 0,467 n.d. 250.000.000,000
ES0214979181 30-dic-09 30-dic-19 Variable 5,969 n.d. 8.500.000,000
ES0214981054 28-jul-05 28-jun-20 Variable 1,690 n.d. 36.000.000,000
ES0214981039 22-oct-02 15-oct-32 Variable 3,250 n.d. 36.000.000,000

963.200.000,00
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- Deuda Subordinada Especial [Fitch: BB]:

ISIN F. Emision F.Vto. Tipo Cupén f\::’:a': S:;:‘epa.d Nominal
ES0264870017 2-dic-88 Perpetua Variable 1,236 n.d. 9.015.180,000
ES0214981013 30-dic-88 Perpetua Variable n.d. n.d. 12.020.200,000
ES0217156092 1-dic-05 Perpetua Variable 2,091 n.d. 159.000.000,000

180.035.380,00

- Participaciones Preferentes [Fitch: B+]:

ISIN F. Emision F.Vto. Tipo Cupén ﬁ::::; Sr':‘epa.d Nominal
KYG3014M1024 4-ago-00 Perpetua Variable 1,768 n.d. 130.000.000,00
KYG1755U1195 15-jul-01 Perpetua Variable 1,542 n.d. 120.000.000,00
ES0128469006 15-jun-05 Perpetua Variable 1,918 n.d. 37.000.000,00
ES0115009005 5-ago-09 Perpetua Variable 6,550 n.d. 67.031.000,00
ES0128469022 2-oct-09 Perpetua Variable 7,000 n.d. 250.000.000,00
ES0114965009 16-dic-09 Perpetua Variable 8,000 n.d. 100.000.000,00
ES0848873008 18-feb-11 Perpetua Variable 8,650 n.d. 200.000.000,00
ES0848873016 11-feb-11 Perpetua Variable 7,750 n.d. 977.000.000,00

1.881.031.000,00

La informacion observada de las emisiones de renta fija de BANCA CiVICA en
circulacién no nos proporciona informacion de los niveles spreads implicitos a los
que deberian negociarse las emisiones objeto de recompra analizadas en este
informe, ni tampoco informacién sobre referencias de deuda similares a las nuevas
emisiones a emitir para efectuar dicha oferta.

El principal motivo por el que se produce esta circunstancia es por el hecho de que
estas emisiones de BANCA CiVICA han sido dirigidas fundamentalmente al mercado
minorista, por lo que no cuentan con un mercado secundario activo que permita
establecer sus niveles de spreads implicitos.

Por ello, en el apartado cuarto del presente informe se efectuara un analisis de los
mercados primarios y secundarios para diferentes tipologias de emisiones al objeto
de determinar los niveles razonables a los que se deberian de efectuar las
operaciones de recompra y suscripcion de deuda de BANCA CIiVICA.

Informe de Valoracién Oferta de Recompray 9
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3.- DESCRIPCION DE LAS OPERACIONES DE RECOMPRA Y EMISION

A. Caracteristicas de las Emisiones de Participaciones Preferentes Canjeables.

Las caracteristicas de las siete emisiones de Participaciones Preferentes de BANCA
CIVICA en circulacion sobre las que se efectia la oferta de recompra son las
siguientes:

— PARTICIPACION PREFERENTE 1:

= Emisor:
= (Cddigo ISIN:
= Rating del Emisor:

El Monte Capital S.A.U.
KYG3014M1024

Corto plazo: S&P: B | Fitch: F3
Largo plazo: S&P: BB+ | Fitch: BBB

» Rating de la Emision: Fitch: B+
= Garante: Banca Civica S.A. (“BANCA CIVICA")
» Naturaleza de los Valores: Participaciones Preferentes (Serie A)
= Divisa de la Emision: EUR

» Importe Nominal: 130 Millones de euros

* Nominal Unitario: 500,00 EUR

» Fecha de Emision: 04 de agosto de 2000
Precio de Emision: 100% (a la par)
Tipo de Interés: Variable

Cupon:

Hasta el 15 de junio de 2001 un cupdn fijo del
5,87% anual. Para los cupones sucesivos el
Euribor a 1 afo (publicado por el Banco de
Espafa como referencia del Mercado
Hipotecario) mas un margen del 0,40%.

La fijacion del tipo de interés sera cada seis
meses, estableciéndose para los pagos de
septiembre y diciembre el correspondiente al
mes de abril anterior y para los pagos de
marzo y junio el del mes de octubre anterior.
La distribucion de este cupdon estara
condicionada a la obtencién de Beneficio
Distribuible suficiente y a las limitaciones
impuestas por la normativa bancaria espanola
sobre recursos propios. Si por estas razones no
se pagaran en todo o en parte las
retribuciones correspondientes a los titulares
de estas participaciones preferentes, se
perdera el derecho a percibir dicha
retribucion, sin afectar al pago de la
retribucion futura.
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» Fechas de pago de los
cupones:

= Base Calculo Intereses:
=  Fecha de Vencimiento:

= Sjstema de Amortizacién:

= Amortizacién Anticipada:

=  Mercado de Cotizacion:
=  Tenedores de la emision:

— PARTICIPACION PREFERENTE 2:

= Emisor:
= (Cddigo ISIN:
» Rating del Emisor:

» Rating de la Emisién:

= Garante:

» Naturaleza de los Valores:
» Divisa de la Emision:

* Importe Nominal:

* Nominal Unitario:

» Fecha de Emisién:

* Precio de Emisién:

» Tipo de Interés:

= Cupon:

Por trimestres vencidos, los dias 15 de los
meses de marzo, junio, septiembre 'y
diciembre de cada afo durante la completa
vigencia de la Emision.

Act/365

Emision perpetua, sin perjuicio de la opcién
de amortizacién anticipada para el Emisor.

A la par al vencimiento de la emisiéon o en la
fecha de amortizacién anticipada
correspondiente.

El Emisor podra amortizar anticipadamente,
previa autorizacion del Banco de Espafia y del
Garante en todo o en parte las Participaciones
Preferentes emitidas, siempre que hayan
transcurrido 5 afnos desde la Fecha de
Suscripcion.

Este derecho lo tendra exclusivamente el
Emisor (no el inversor) y lo ejercitara a su
propia conveniencia.

Mercado AIAF de Renta Fija.
Publico en general.

Cajasol Participaciones Preferentes S.A.
KYG1755U1195

Corto plazo: S&P: B | Fitch: F3
Largo plazo: S&P: BB+ | Fitch: BBB
Fitch: B+

Banca Civica S.A. (“BANCA CIVICA")
Participaciones Preferentes (Serie A)
EUR

120 Millones de euros

300,00 EUR

15 de julio de 2001

100% (a la par)

Variable

Hasta el 31 de agosto de 2002 un cupodn fijo
del 5,75% anual. Para los cupones sucesivos el
Euribor a 6 meses mas un margen del 0,25%.
La fijacion del tipo de interés sera cada seis
meses a las 11:00h de dos dias habiles TARGET
antes de la fecha de inicio de cada periodo de
interés.

Informe de Valoracion Oferta de Recompray
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Fechas de pago de los
cupones:

Base Calculo Intereses:
Fecha de Vencimiento:

Sistema de Amortizacion:

Amortizacién Anticipada:

Mercado de Cotizacion:
Tenedores de la emision:

PARTICIPACION PREFERENTE 3:

Emisor:
Cddigo ISIN:
Rating del Emisor:

Rating de la Emisién:
Garante:

Naturaleza de los Valores:
Divisa de la Emisién:
Importe Nominal:
Nominal Unitario:

La distribucion de este cupdon estara
condicionada a la obtencién de Beneficio
Distribuible suficiente y a las limitaciones
impuestas por la normativa bancaria espanola
sobre recursos propios. Si por estas razones no
se pagaran en todo o en parte las
retribuciones correspondientes a los titulares

de estas participaciones preferentes, se
perdera el derecho a percibir dicha
retribucion, sin afectar al pago de la

retribucién futura.

Por semestres vencidos, los dias 28 de los
meses de febrero y agosto de cada afo
durante la completa vigencia de la Emision.

Act/365

Emision perpetua, sin perjuicio de la opcién
de amortizacién anticipada para el Emisor.

A la par al vencimiento de la emisién o en la

fecha de amortizaciéon anticipada
correspondiente.

El Emisor podra amortizar anticipadamente,
previa autorizacion del Banco de Espafia y del
Garante en todo o en parte las Participaciones
Preferentes emitidas, siempre que hayan
transcurrido 5 anos desde la Fecha de
Suscripcion.

Este derecho lo tendra exclusivamente el
Emisor (no el inversor) y lo ejercitard a su
propia conveniencia.

Mercado AIAF de Renta Fija.
Publico en general.

El Monte Participaciones Preferentes S.A.
ES0128469006

Corto plazo: S&P: B | Fitch: F3

Largo plazo: S&P: BB+ | Fitch: BBB

Fitch: B+

Banca Civica S.A. (“BANCA CiVICA”)
Participaciones Preferentes (Serie B)

EUR

37 Millones de euros

1.000,00 EUR
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» Fecha de Emisién:
» Precio de Emisién:
» Tipo de Interés:

= Cupon:

» Fechas de pago de los
cupones:

= Base Calculo Intereses:
=  Fecha de Vencimiento:

= Sjstema de Amortizacién:

= Amortizacién Anticipada:

=  Mercado de Cotizacion:

=  Tenedores de la emision:

solventis

15 de julio de 2005
100% (a la par)
Variable

Hasta el 15 de septiembre de 2005 un cupdn
fijo del 3,40% anual. Para los cupones
sucesivos el Euribor a 1 afo (publicado por el
Banco de Espafa como referencia del
Mercado Hipotecario) mas un margen del
0,55%.

La fijacion del tipo de interés serd cada seis
meses, estableciéndose para los pagos de
septiembre y diciembre el correspondiente al
mes de abril anterior y para los pagos de
marzo y junio el del mes de octubre anterior.
La distribucion de este cupdon estara
condicionada a la obtencién de Beneficio
Distribuible suficiente y a las limitaciones
impuestas por la normativa bancaria espafola
sobre recursos propios. Si por estas razones no
se pagaran en todo o en parte las
retribuciones correspondientes a los titulares
de estas participaciones preferentes, se
perdera el derecho a percibir dicha
retribucion, sin afectar al pago de la
retribucion futura.

Por trimestres vencidos, los dias 15 de los
meses de marzo, junio, septiembre y
diciembre de cada afo durante la completa
vigencia de la Emision.

Act/365

Emision perpetua, sin perjuicio de la opcién
de amortizacién anticipada para el Emisor.

A la par al vencimiento de la emisiéon o en la

fecha de amortizacién anticipada
correspondiente.

El Emisor podra amortizar anticipadamente,
previa autorizacion del Banco de Espafa y del
Garante en todo o en parte las Participaciones
Preferentes emitidas, siempre que hayan
transcurrido 5 afos desde la Fecha de
Suscripcion.

Este derecho lo tendra exclusivamente el
Emisor (no el inversor) y lo ejercitara a su
propia conveniencia.

Mercado AIAF de Renta Fija.
Publico en general.

Informe de Valoracion Oferta de Recompray
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PARTICIPACION PREFERENTE 4:

Emisor:
Cdédigo ISIN:
Rating del Emisor:

Rating de la Emisién:
Garante:

Naturaleza de los Valores:
Divisa de la Emisién:
Importe Nominal:
Nominal Unitario:

Fecha de Emision:

Precio de Emisién:

Tipo de Interés:

Cupon:

Fechas de pago de los
cupones:

Base Calculo Intereses:
Fecha de Vencimiento:

Sistema de Amortizacion:

solventis

Caja de General de Ahorros de Canarias
ES0115009005

Corto plazo: S&P: B | Fitch: F3
Largo plazo: S&P: BB+ | Fitch: BBB
Fitch: B+

Banca Civica S.A. (“BANCA CIVICA")
Participaciones Preferentes (Serie )
EUR

67,031 Millones de euros

1.000,00 EUR

5 de agosto de 2009

100% (a la par)

Variable

Hasta el 5 de agosto de 2011 un cupdn fijo del
7,00% anual. Para los cupones sucesivos el
Euribor a 3 meses mdas un margen del 5,85%
sujeto a una remuneraciéon minima del 6,00%
nominal anual.

La fijacion del tipo de interés serd cada tres
meses a las 11:00h de dos dias habiles TARGET
antes de la fecha de inicio de cada periodo de
interés.

La distribucion de este cupdon estara
condicionada a la obtencién de Beneficio
Distribuible suficiente y a las limitaciones
impuestas por la normativa bancaria espanola
sobre recursos propios. Si por estas razones no
se pagaran en todo o en parte las
retribuciones correspondientes a los titulares
de estas participaciones preferentes, se
perdera el derecho a percibir dicha
retribucion, sin afectar al pago de la
retribucion futura.

Por trimestres vencidos, los dias 5 de los
meses de febrero, mayo, agosto y noviembre
de cada afno durante la completa vigencia de
la Emision.

Act/365

Emision perpetua, sin perjuicio de la opcién
de amortizacion anticipada para el Emisor.

A la par al vencimiento de la emisiéon o en la
fecha de amortizacién anticipada
correspondiente.

Informe de Valoracion Oferta de Recompray 14
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solventis

» Amortizaciéon Anticipada:

=  Mercado de Cotizacion:
=  Tenedores de la emision:

— PARTICIPACION PREFERENTE 5:

= Emisor:
= (Cobdigo ISIN:
= Rating del Emisor:

= Rating de la Emisién:

= Garante:

» Naturaleza de los Valores:
= Divisa de la Emision:

* |mporte Nominal:

= Nominal Unitario:

» Fecha de Emisién:

* Precio de Emisién:

» Tipo de Interés:

=  Cupon:

El Emisor podra amortizar anticipadamente,
previa autorizacion del Banco de Espana en
todo o en parte las Participaciones Preferentes
emitidas, siempre que hayan transcurrido 5
anos desde la Fecha de Emisién vy
coincidiendo con una fecha de pago de los
cupones.

Este derecho lo tendra exclusivamente el
Emisor (no el inversor) y lo ejercitard a su
propia conveniencia.

Mercado AIAF de Renta Fija.
Publico en general.

El Monte Participaciones Preferentes S.A.
ES0128469022

Corto plazo: S&P: B | Fitch: F3
Largo plazo: S&P: BB+ | Fitch: BBB
Fitch: B+

Banca Civica S.A. (“BANCA CIVICA")
Participaciones Preferentes (Serie D)
EUR

250 Millones de euros

500,00 EUR

2 de octubre de 2009

100% (a la par)

Variable

Hasta el 2 de octubre de 2011 un cupdn fijo
del 7,25% anual. Para los cupones sucesivos el
Euribor a 3 meses mdas un margen del 6,10%
sujeto a una remuneraciéon minima del 7,00%
nominal anual.

La fijacion del tipo de interés serd cada tres
meses a las 11:00h de dos dias habiles TARGET
antes de la fecha de inicio de cada periodo de
interés.

La distribucién de este cupdén estard
condicionada a la obtencién de Beneficio
Distribuible suficiente y a las limitaciones
impuestas por la normativa bancaria espanola
sobre recursos propios. Si por estas razones no
se pagaran en todo o en parte las
retribuciones correspondientes a los titulares

Informe de Valoracion Oferta de Recompray
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solventis

» Fechas de pago de los
cupones:

= Base Calculo Intereses:
=  Fecha de Vencimiento:

= Sjstema de Amortizacién:

»  Amortizaciéon Anticipada:

=  Mercado de Cotizacion:
=  Tenedores de la emision:

— PARTICIPACION PREFERENTE 6:

= Emisor:
= (Cobdigo ISIN:
= Rating del Emisor:

» Rating de la Emisién:

= Garante:

» Naturaleza de los Valores:
= Divisa de la Emision:

* |mporte Nominal:

= Nominal Unitario:

» Fecha de Emisién:

* Precio de Emisién:

» Tipo de Interés:

=  Cupon:

de estas participaciones preferentes, se
perdera el derecho a percibir dicha
retribucion, sin afectar al pago de Ia
retribucion futura.

Por trimestres vencidos, los dias 2 de los
meses de enero, abril, julio y octubre de cada
ano durante la completa vigencia de la
Emision.

Act/365

Emision perpetua, sin perjuicio de la opcién
de amortizacion anticipada para el Emisor.

A la par al vencimiento de la emisiéon o en la
fecha de amortizacién anticipada
correspondiente.

El Emisor podra amortizar anticipadamente,
previa autorizacion del Banco de Espana y del
Garante en todo o en parte las Participaciones
Preferentes emitidas, siempre que hayan
transcurrido 5 anos desde la Fecha de Emision.
Este derecho lo tendra exclusivamente el
Emisor (no el inversor) y lo ejercitara a su
propia conveniencia.

Mercado AIAF de Renta Fija.
Publico en general.

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra
ES0114965009

Corto plazo: S&P: B | Fitch: F3
Largo plazo: S&P: BB+ | Fitch: BBB

Fitch: B+

Banca Civica S.A. (“BANCA CIVICA")
Participaciones Preferentes (12 Emision)
EUR

100 Millones de euros

1.000,00 EUR

16 de diciembre de 2009

100% (a la par)

Variable

Hasta el 28 de octubre de 2014 un cupédn fijo
del 8,00% anual. Para los cupones sucesivos el
Euribor a 3 meses mdas un margen del 5,00%

Informe de Valoracion Oferta de Recompray
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solventis

» Fechas de pago de los
cupones:

= Base Calculo Intereses:
=  Fecha de Vencimiento:

= Sistema de Amortizacion:

»  Amortizaciéon Anticipada:

=  Mercado de Cotizacion:
=  Tenedores de la emision:

— PARTICIPACION PREFERENTE 7:

= Emisor:
= (Cddigo ISIN:
» Rating del Emisor:

sujeto a una remuneraciéon minima del 6,50%
nominal anual.

La fijacion del tipo de interés serd cada tres
meses a las 11:00h de dos dias habiles TARGET
antes de la fecha de inicio de cada periodo de
interés.

La distribucién de este cupdén estard
condicionada a la obtencién de Beneficio
Distribuible suficiente y a las limitaciones
impuestas por la normativa bancaria espanola
sobre recursos propios. Si por estas razones no
se pagaran en todo o en parte las
retribuciones correspondientes a los titulares
de estas participaciones preferentes, se
perdera el derecho a percibir dicha
retribucion, sin afectar al pago de la
retribucion futura.

Por trimestres vencidos, los dias 29 de los
meses de enero, abril, julio y octubre de cada
ano durante la completa vigencia de la
Emision.

Act/365

Emision perpetua, sin perjuicio de la opcién
de amortizacion anticipada para el Emisor.

A la par al vencimiento de la emisién o en la
fecha de amortizaciéon anticipada
correspondiente.

El Emisor podra amortizar anticipadamente,
previa autorizacion del Banco de Espana y del
Garante en todo o en parte las Participaciones
Preferentes emitidas, siempre que hayan
transcurrido 5 anos desde la Fecha de Emision
y coincidiendo con una fecha de pago de
cupon.

Este derecho lo tendra exclusivamente el
Emisor (no el inversor) y lo ejercitara a su
propia conveniencia.

Mercado AIAF de Renta Fija.
Publico en general.

Banca Civica S.A. (“BANCA CIVICA")
ES0848873008

Corto plazo: S&P: B | Fitch: F3
Largo plazo: S&P: BB+ | Fitch: BBB

Informe de Valoracion Oferta de Recompray
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Rating de la Emisién:
Garante:

Naturaleza de los Valores:

Divisa de la Emisién:
Importe Nominal:
Nominal Unitario:
Fecha de Emision:
Precio de Emision:
Tipo de Interés:
Cupon:

Fechas de pago de los
cupones:

Base Calculo Intereses:
Fecha de Vencimiento:

Sistema de Amortizacion:

Amortizacién Anticipada:

solventis

Fitch: B+

Banca Civica S.A. (“BANCA CIVICA")
Participaciones Preferentes (12 Emision)
EUR

200 Millones de euros

1.000,00 EUR

18 de febrero de 2011

100% (a la par)

Variable

Hasta el 18 de febrero de 2015 un cupdn fijo
del 8,65% nominal anual. Para los cupones
sucesivos el Euribor a 3 meses mas un margen
del 6,74%.

La fijacion del tipo de interés serd cada tres
meses a las 11:00h de dos dias habiles TARGET
antes de la fecha de inicio de cada periodo de
interés.

La distribucion de este cupdon estara
condicionada a la obtencién de Beneficio
Distribuible suficiente y a las limitaciones
impuestas por la normativa bancaria espafnola
sobre recursos propios. Si por estas razones no
se pagaran en todo o en parte las
retribuciones correspondientes a los titulares
de estas participaciones preferentes, se
perdera el derecho a percibir dicha
retribucion, sin afectar al pago de la
retribucion futura.

Por trimestres vencidos, los dias 18 de los
meses de febrero, mayo, agosto y noviembre
de cada afo durante la completa vigencia de
la Emision.

Act/365

Emision perpetua, sin perjuicio de la opcién
de amortizacién anticipada para el Emisor.

A la par al vencimiento de la emisién o en la
fecha de amortizaciéon anticipada
correspondiente.

El Emisor podra amortizar anticipadamente,
previa autorizacion del Banco de Espafia y del
Garante en todo o en parte las Participaciones
Preferentes emitidas, siempre que hayan
transcurrido 5 afos desde la Fecha de Emisién
y coincidiendo con una fecha de pago de
cupon.

Informe de Valoracion Oferta de Recompray 18
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solventis

Este derecho lo tendra exclusivamente el
Emisor (no el inversor) y lo ejercitard a su
propia conveniencia.

» Mercado de Cotizacion: Mercado AIAF de Renta Fija (SEND)

» Tenedores de la emision: Publico en general.

Estas emisiones de Participaciones Preferentes objeto de canje no tienen garantias
reales ni de terceros. El capital y los intereses de las mismas estan garantizados por el
total del patrimonio de BANCA CIVICA.

Estas emisiones de BANCA CiVICA bajo su Garantia se situan, a efectos de prelacion
de créditos:

- Por delante de los accionistas ordinarios y de las obligaciones subordinadas
convertibles de BANCA CiVICA.

- Pari Passu con cualquier otra serie de participaciones preferentes emitidas o
garantizadas por BANCA CiVICA.

- Por detras de todos los acreedores, comunes y subordinados de BANCA CiVICA.

B. Caracteristicas de las Emisiones Nuevas a Emitir.

Las caracteristicas de las tres emisiones de Deuda de BANCA CiVICA a emitir, dirigidas
a los actuales tenedores de las emisiones de participaciones preferentes
anteriormente descritas, son las siguientes:

—~ BONOS SUBORDINADOS OBLIGATORIAMENTE CONVERTIBLES:

= Emisor: Banca Civica S.A. (“BANCA CIVICA")

= Rating del Emisor: Corto plazo: S&P: B | Fitch: F3
Largo plazo: S&P: BB+ | Fitch: BBB

» Rating de la Emision: No se ha solicitado evolucién de riesgo a
ninguna entidad calificadora

= Garante: Banca Civica S.A. (“BANCA CIVICA")

» Naturaleza de los Valores: Los valores emitidos son Bonos Subordinados
Obligatoriamente Convertibles por Acciones
de BANCA CIVICA.

= Divisa de la Emision: EUR

* Importe Nominal: SERIE A/2012: hasta 287 Millones de euros

SERIE B/2012: hasta 317,03 Millones de euros
SERIE C/2012: hasta 300 Millones de euros

* Periodo de Suscripcion: Desde el 5 de junio del 2012 hasta el 25 de
junio del 2012, ambos inclusive.

*= Nominal Unitario: 100 EUR

» Fecha de Emision: 28 de junio del 2012

» Precio de Emisién: 100% (a la par)

» Tipo de Interés: Fijo para toda la emisién.

SOLVENTIS A.V,, S.A. C/PedroiPons, 9-11, 62 planta. 08034 Barcelona T.+34 932 009 578 F.+34 934 141 461 www.solventis.es
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solventis

= Cupon:

» Fechas de pago de los
cupones:

= Base Calculo Intereses:
=  Fecha de Vencimiento:

= Caracter Convertible de los
Bonos:

» Supuestos de Conversion
Total:

= Supuestos de Conversion
Obligatorio Total o Parcial a
opcion del Emisor:

» Supuestos de Conversion
Voluntario a opcién del
Tenedor:

= Relacion de Conversion:

= Precio de Conversion:

Informe de Valoracion Oferta de Recompray

SERIE A/2012: 6,00% nominal anual
SERIE B/2012: 7,80% nominal anual
SERIE C/2012: 9,00% nominal anual

Siempre que sea acordado, la remuneracion
se pagara trimestralmente, por trimestres
vencidos los dias 30 de cada mes de marzo,
junio, septiembre y diciembre de cada aho
durante la completa vigencia de la Emisién.

30/360
17 de diciembre del 2014

Las obligaciones seran convertidas en
acciones de nueva emision de BANCA CIVICA,
pero, en el caso de que sea ejecutada la
integracién, se convertirdan en acciones de
nueva emision de CaixaBank.

(i) En la fecha de vencimiento.

(ii) Por diferentes eventos que tengan por
finalidad cumplir con los requerimientos para
que computen como (a) recursos propios
basicos, de acuerdo con la Ley 13/1985, de 25
de mayo y la Circular 3/2008, del Banco de
Espafa; (b) capital principal de conformidad
con el Real Decreto Ley 2/2011 de 18 de
febrero (tras su modificacion por el Real
Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero); y (c)
capital de la mayor calidad (Core Tier 1) segun
la metodologia de cémputo establecida por la
European Banking Authority.

En cualquier fecha de pago de la
remuneracion, el Emisor, a su sola discrecion,
podra decidir convertir obligatoriamente Ia
totalidad o parte de los Bonos.

Los titulares de estas emisiones podran optar
por convertirlas de forma voluntaria en la
fecha de pago de la remuneracién del 30 de
junio de 2013 y del 30 de junio de 2014.

La relaciéon de Conversion quedara fijada en el
nimero de acciones de BANCA CiVICA
resultante del cociente de dividir el valor
nominal unitario de los Bonos Subordinados
Obligatoriamente Convertibles entre el precio
de conversion.

Sera el 100% de la media de los precios
medios ponderados de las acciones de BANCA
CiVICA observado en las quince dultimas
sesiones de mercado anteriores a que se
produzca un Supuesto de Conversién con un
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solventis

=  Mercado de Cotizacion:

= (Colectivo alos que se dirige
la emision:

nivel minimo de 1,20 Euros y un maximo de
20,00 Euros.

Bolsa de Madrid a través del Mercado
Electronico de Renta Fija (MERF).

Actuales tenedores de las emisiones de

Participaciones Preferentes de BANCA CiVICA:

SERIE A/2012: KYG3014M1024, KYG1755U1195 y
ES0128469006

SERIE B/2012: ES0115009005 y ES0128469022

SERIE C/2012: ES0114965009 y ES0848873008

Estas emisiones de Bonos Subordinados Obligatoriamente Convertibles no tienen
garantias reales ni de terceros.

Estos valores presentan la condicion de financiacion subordinada para los
acreedores, entendiéndose por tal, aquella que a efectos de prelaciéon de créditos se
situa de la siguiente forma frente a los acreedores:

Por delante de las acciones ordinarias de BANCA CIVICA.

El mismo orden de prelacion (Pari passu) con las demds emisiones de
obligaciones, bonos u otros valores convertibles equiparables de BANCA CiVICA.
Por detras de las participaciones preferentes o valores equiparables que, en su
caso, tenga emitidas o pueda emitir BANCA CIVICA.

Por detras de todos los acreedores, comunes y subordinados de BANCA CIVICA.

C. Operaciones de Recompra y Emision.

En consecuencia, las operaciones propuestas de recompra y emisiéon sobre las
Participaciones Preferentes en circulacion de BANCA CIVICA se instrumentarian de la
forma siguiente:

Operacion de Recompra y Emision 1:

Participacion Preferente 1
KYG3014M1024
Perpetuo N
Euribor Hipotecario + 40pb
130.000.000 €

Participacion Preferente 3
ES0128469006
Perpetuo /
Euribor Hipotecario + 55pb
37.000.000 €

Participacion Preferente 2 Bono Sub. Obligat. Convert.
KYG1755U1195 100,00% BANCA CIVICA - SERIE A/2012
Perpetuo > dic-14
Euribor 6M + 25pb 6,00%
120.000.000 € 287.000.000 €

Informe de Valoracion Oferta de Recompray
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- Operacion de Recompra y Emision 2:

Participacion Preferente 4
ES0115009005
Perpetuo

Euribor 3M + 585pb Bono Sub. Obligat. Convert.
(Floor 6,00%) BANCA CiVICA - SERIE B/2012
67.031.000 € 100,00% dic-14

7,80%

317.031.000 €

v

Participacion Preferente 5
ES0128469022
Perpetuo L/
Euribor 6M + 610pb
(Floor 7,00%)
250.000.000 €

- Operacion de Recompra y Emision 3:

Participacion Preferente 6

ES0114965009
Perpetuo ™
8,00% | Euribor 3M + 500pb Bono Sub. Obligat. Convert.
(Floor 6,50%) BANCA CiVICA - SERIE C/2012
100.000.000 € 100,00% R dic-14
" 9,00%
Participacion Preferente 7
ES0848873008 300.000.000 €
L/
Perpetuo
8,65% | Euribor 3M + 674pb
200.000.000 €

D. Principales Factores de Riesgo.

Los principales factores de riesgo que pueden afectar a las nuevas series de
emisiones propuestas en la oferta de recompra de las participaciones preferentes de
BANCA CIVICA, una vez hayan sido emitidas, son los siguientes:

= Riesgo de Mercado:

Las emisiones se veran afectadas, a lo largo de toda la vida del instrumento, a
cambios en su valor de mercado como consecuencia de las variaciones de alguna
de las siguientes variables de mercado:

- Spread crediticio que el propio mercado asigne a este tipo de emisiones de
BANCA CIVICA. Si el mercado asigna un mayor riesgo crediticio a las
emisiones de BANCA CiVICA, el valor de mercado de este tipo de emisiones
sera menor. Si por el contrario, el riesgo crediticio de BANCA CIVICA mejora, el
valor de mercado de este tipo de emisiones sera mayor. Esta variable afectaria
de igual forma a las emisiones de participaciones preferentes, como a las
nuevas emisiones a emitir.

Informe de Valoracion Oferta de Recompray 22
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- Tipos de interés, si las curvas de tipos de interés son mayores, el valor de
mercado de este tipo de emisiones serda menor. Si por el contrario, las curvas
de tipos de interés son menores, el valor de mercado de este tipo de
emisiones sera mayor. Esta variable afectaria de igual forma a las emisiones de
participaciones preferentes, como a las nuevas emisiones a emitir.

— Cotizacién de las acciones de BANCA CIVICA, este es el riesgo principal de
las nuevas emisiones de de Bonos Subordinados Obligatoriamente
Convertibles en Acciones de BANCA CiVICA, ya que aunque el precio de canje
serd determinado en la fecha de conversién correspondiente, se ha
establecido un precio minimo de conversién en 1,20 Euros y un maximo de
20,00 Euros. En consecuencia, si la cotizacion de las acciones de BANCA
CiVICA es inferior a ese precio minimo, el valor de mercado de esta emision
sera menor al valor nominal invertido.

— Dividendos pagados por las acciones de BANCA CIiVICA. A pesar de la
existencia de clausulas antidilucién que permiten ajustar el precio de canje de
esta emisidn ante determinados supuestos (ej. distribucion de dividendos
extraordinarios, reparto de activos, distribucion de acciones liberadas con
cargo a reservas o dividendos, etc.) recogidos en el folleto de emisién. En el
caso de que se aprobasen incrementos en la distribuciéon ordinaria de
dividendos de las acciones de BANCA CIVICA superiores a las previstas, el
valor de mercado de este tipo de instrumentos sera menor.

~ Volatilidad de las acciones de BANCA CiVICA. El nivel de volatilidad que el
mercado asigne a las acciones de BANCA CiVICA afectara al valor de mercado
de este tipo de emisiones. Si el mercado le asigna niveles de volatilidad altos,
el valor de estas emisiones serd menor y, por el contrario, si el mercado le
asigna niveles de volatilidad bajos, el valor de las emisiones sera mayor.

= Riesgo de Variaciones en la Calidad Crediticia:

Habitualmente, la medicién del riesgo de crédito de un emisor se basa en las
calificaciones de “rating crediticio” otorgadas por diferentes “agencias de rating”.

Dado que, en esencia, el rating constituye una opinion de la agencia de
calificacién sobre la capacidad del pago de su deuda por un emisor, y que dicha
opinién suele ser utilizada para determinar la bondad de una inversién, posibles
cambios en las opiniones de la calificacion crediticia de BANCA CiVICA pueden
influir en la percepcién que haga el mercado del spread crediticio del emisor, por
lo que una rebaja de la misma podria afectar de forma negativa a la cotizacién de
este tipo de emisiones.

Esta variable afectaria de igual forma a las emisiones de participaciones
preferentes, como a las nuevas emisiones a emitir.
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Riesgo de Liquidez:

A pesar de que estas emisiones seran admitidas a negociacién en el Mercado
Electrénico de Renta Fija (MERF), no queda completamente asegurada la
existencia de un mercado secundario liquido sobre las mismas, lo que puede
dificultar su venta por aquellos inversores que quieran desinvertir en un
momento determinado.

En cualquier caso, en nuestra opinién, consideramos que estas operaciones
mejorarian la situacidon de liquidez de los inversores, de acudir a ellas, por los
motivos siguientes:

— Las nuevas emisiones tienen definidas fechas de amortizacion ciertas, en

plazos inferiores alas emisiones objeto de canje.

- Tanto las emisiones de bonos subordinados obligatoriamente convertibles

como las acciones de BANCA CiVICA en las que seran convertidas son de un
valor nominal mayor al de las emisiones objeto de canje y por consiguiente es
previsible que su liquidez sea superior.

De igual forma, la formacién del precio de las emisiones de bonos
subordinados obligatoriamente convertibles como de las acciones de BANCA
CIVICA en las que seran convertidas es de mayor transparencia y simplicidad,
lo que previsiblemente hard que su liquidez sea mayor.

Otros Riesgos:

— Conversién Obligatoria en Acciones de BANCA CiVICA: en ningun caso se

prevé la posibilidad de amortizacién en efectivo de los Bonos Subordinados
Obligatoriamente Convertibles, de manera que en las fechas de conversion
obligatorias de la Emision los suscriptores Unicamente recibiran las Acciones
de acuerdo con la relacién de conversién aplicable y nunca el reembolso en
efectivo del nominal de los Bonos.

Riesgo de no percepcion de remuneraciones: BANCA CiVICA podria optar
por no pagar la totalidad o parte de los intereses devengados a una fecha de
pago de los cupones, si ocurriera alguna de las siguientes situaciones:

- No existencia de Beneficios Distribuibles suficientes.

- En base a la situaciéon financiera y la solvencia de BANCA CiVICA, se
determina, a su sola discrecion, que el pago no se debe efectuar. Ya sea
por la existencia de deficiencias de capital en la fecha de pago de
intereses o por limitaciones impuestas por la normativa espafola sobre
recursos propios de las entidades de crédito, que imposibiliten declarar
un dividendo o hacer una distribucidon en todas las clases de su capital
social.

- Adicionalmente, el Banco de Espana, a su sola discrecion, podra exigir la
cancelacion total o parcial del pago de la remuneracion, basandose en la
evaluacion de la situacion financiera y la solvencia de BANCA CIVICA.
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Los intereses de esta emisién no seran acumulativos, por lo que aquellos
intereses que BANCA CIVICA decidiera no pagar, de conformidad con lo
establecido anteriormente, quedaran totalmente cancelados.

Los diferentes factores de riesgo anteriormente detallados, en el caso de completarse
el proceso de integracion entre BANCA CIiVICA y CaixaBank, se trasladarian sobre la
accion de CaixaBank resultante de la integracion en los mismos términos que los
descritos para la accion de BANCA CiVICA.

4.- ANALISIS DE LA SITUACION DE MERCADO

A. Tipos de Emisiones.

Las entidades de crédito emiten valores de renta fija de diferentes caracteristicas.

Segun el plazo de vencimiento y la tipologia de emisién, suelen clasificarse en:

Pagarés: son valores cupon cero emitidos al descuento. Son activos con
rendimiento implicito, por lo que la rentabilidad del mismo se obtiene por la
diferencia entre el precio de compra y el valor nominal del mismo. Son activos de
corto plazo, y se suelen emitira 3,6, 9, 12y 18 meses.

Bonos simples: son valores emitidos normalmente con cupdn explicito a plazos
comprendidos entre los 2 y 5 afios. Dicho cupén puede ser fijo o flotante (ligado a
la evolucion de un indice) y el emisor, se compromete a vencimiento a devolver
el valor nominal del mismo.

Obligaciones: son emisiones con caracteristicas analogas a los bonos simples,
pero vencimientos a plazos superiores.

Otros valores de renta fija son:

Los Titulos Hipotecarios, que a su vez, se clasifican en:

- Cédulas Hipotecarias: tienen como garantia especial la cartera de créditos
hipotecarios de la entidad. Dichos activos pueden ser emitidos
exclusivamente por Bancos, Cajas o Cooperativas de Crédito.

- Bonos Hipotecarios: la garantia afecta sélo a los créditos hipotecarios
especificamente relacionados, por escritura, con la emisién de dichos bonos.

- Participaciones Hipotecarias: permiten participar en créditos hipotecarios
concretos, asumiendo su riesgo de impago.
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Cédulas territoriales: instrumentos similares a las cédulas hipotecarias. Son
valores de renta fija emitidos por las entidades de crédito, cuyo capital e intereses
estan garantizados por los préstamos y créditos concedidos por el emisor a las
Administraciones publicas y organismos publicos.

Deuda Subordinada Simple (Lower Tier II): la estructura econdmica de las
obligaciones subordinadas es idéntica a de las obligaciones simples, la diferencia
reside en su situacion juridica en caso de quiebra o procedimiento concursal del
emisor. En aplicacién de las reglas de prelacién de créditos, las obligaciones
subordinadas se situan detras de los acreedores comunes.

Este tipo de emisiones computan como recursos propios al calcular el ratio de
solvencia exigido por el Banco de Espana. De lo anterior cabe deducir que la
deuda subordinada debe tener una rentabilidad mayor que la deuda simple
emitida por la misma entidad y al mismo plazo.

Deuda Subordinada Especial (Upper Tier Il): la deuda subordinada especial
presenta caracteristicas diferentes de las anteriores. En primer lugar, pueden
llegar a ser perpetuas (la entidad no estda obligada a rembolsar nunca su
principal). En segundo lugar, se prevé el diferimiento del pago de intereses en
caso de pérdidas de la entidad. Por ultimo, el inversor podria llegar a perder hasta
el 100% del importe invertido, asi como los intereses devengados y no pagados,
si la entidad necesitara absorber pérdidas, una vez agotadas las reservas y los
recursos asimilables al capital (como por ejemplo las participaciones preferentes).

En cuanto a la aplicacion de las reglas de prelacion de créditos, bajo un supuesto
de procedimiento concursal o quiebra, las obligaciones subordinadas especiales
se situaran detras de las deudas subordinadas no calificadas como especiales, y
delante de las participaciones preferentes.

Participaciones Preferentes: emisiones subordinadas no acumulativas de caracter
perpetuo (normalmente, incorporan un derecho de cancelacién anticipada por
parte del emisor). En caso de pérdidas de la Entidad no deberan proceder al pago
de los intereses. El inversor podria llegar a perder hasta el 100% del importe
invertido si la entidad necesitara absorber pérdidas, una vez agotadas las reservas
en caso de liquidacion o disolucién del emisor.

El pasado 12 de septiembre de 2010, el Comité de Supervision Bancaria de Basilea
publicé los principios basicos que regiran las nuevas normas de juego en cuanto
a exigencias de solvencia y liquidez en el sector bancario durante los préoximos
anos. Acuerdos que se han dado a conocer como Basilea lll. En este nuevo marco,
para que este tipo de emisiones puedan computarse como recursos propios
ademads de emitirse a perpetuidad, sus pagos Unicamente se haran efectivos en
caso de la existencia de beneficios (capacidad de absorcion de pérdidas) y se
limitaran las opciones de rescate anticipado por parte del emisor, de forma que se
pueda considerar estable y evitar arbitrajes regulatorios.
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En cuanto a la aplicacion de las reglas de prelacion de créditos, bajo un supuesto
de procedimiento concursal o quiebra, las participaciones preferentes se situaran
a la cola de los acreedores, aunque por encima de los bonos convertibles y/o
canjeables y las acciones.

Bonos convertibles y/o canjeables: confieren a sus tenedores el derecho a
cambiarlos por acciones de la empresa en una fecha determinada. Pagan
intereses mediante cupones periddicos hasta una fecha de conversién o de canje.
Llegada esta fecha, si la conversion fuese voluntarias, el tenedor tiene la opciéon
de:

- Efectuar la conversiéon o canje, y recibir a cambio un cierto nimero de
acciones por cada bono u obligacién.

— Mantener las obligaciones hasta la siguiente fecha de conversion o hasta su
vencimiento.

Si la conversién fuese obligatoria, el tenedor se vera obligado siempre a convertir
en acciones.

Canje y conversién son operaciones diferentes. En el canje, los bonos se cambian
por acciones de la autocartera de la empresa. En la conversion, por acciones de
nueva emision.

Procedimiento Establecido para la Determinacion de las Condiciones de las
Operaciones de Recompra y Emisién propuestas por BANCA CiVICA.

Al objeto de verificar si las condiciones de mercado existentes en los mercados
mayoristas de renta fija se adecuan a las condiciones establecidas para cada una de
las ofertas de recompra propuestas por BANCA CiVICA, se ha establecido el siguiente
procedimiento:

1.

Determinar los Mercados de Referencia:

- Objetivo: poder establecer la existencia de un mercado que nos refleje de
forma directa la situaciéon para un emisor como BANCA CIVICA para cada una
de las emisiones de deuda objeto de las operaciones (participaciones
preferentes y bonos subordinados obligatoriamente convertibles). En su
defecto, detectar los mercados en los que es posible obtener referencias de
niveles de spreads crediticios en base a emisores comparables.

- Situacion Actual:

a. BANCA CiVICA no ha efectuado emisiones recientes de Participaciones
Preferentes dirigidas a los mercados institucionales o minoristas. La ultima
emision efectuada se realizé hace mas de una afo y es una de las
emisiones objeto de la operacion de canje analizada en el presente
informe.
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b. Las siete emisiones de Participaciones Preferentes de BANCA CiVICA
objeto de las operaciones de recompra no poseen de un mercado
secundario razonablemente liquido que permita establecer los niveles de
cotizacién de las mismas. De igual forma, no se disponen de referencias de
cotizacion para emisiones de otras referencias de deuda de BANCA CiVICA
que permitan establecer niveles razonables para las nuevas emisiones
propuestas.

Mercados de Referencias:

a. Mercado secundario para emisiones de cédulas hipotecarias, bonos
simples, subordinados y participaciones preferentes sobre emisores
comparables. La baja actividad de emisiones de esta tipologia dirigidas a
los mercados a lo largo del afio 2012, desaconsejan la utilizacién del
mercado primario como referencia.

2. Emisores Comparables:

Objetivo: dado que no es posible encontrar referencias directas de deuda de
BANCA CiVICA en los mercados de referencia anteriormente designados, se
identificaran entidades que sean comparables a un emisor como BANCA
CiVICA en base a criterios como pais, sector y solvencia.

Entidades Comparables:

a. Utilizaremos las referencias de deuda de CaixaBank (entidad que, de
producirse el acuerdo de integracién con BANCA CIVICA, se convertira en
la entidad garante de estas emisiones) como punto base o “floor” de
referencia para la estimaciéon de los niveles de las emisiones de BANCA
CIVICA.

b. Utilizaremos las referencias de deuda de emisores como Banco Sabadell,
Banco Popular 6 Bankia (entidades con similar calificacion crediticia que
BANCA CIVICA) como referencias para la estimacion de los niveles de las
emisiones de BANCA CIVICA.

3. Pendiente de la Curva de Spreads Crediticios:

Objetivo: poder determinar los diferenciales existentes entre diferentes plazos
de una misma curva de spreads crediticios de un determinado emisor.

Situacién Actual: es posible construir curvas de spreads crediticios a partir de
los niveles de cotizacién observados sobre referencias de cédulas hipotecarias
para diferentes emisores que, a la fecha de elaboracion del presente informe,
se observaban como una de las referencias de deuda mas liquidas.

Criterio Utilizado: en el caso concreto de BANCA CIVICA, se utilizaran las
referencias de las curvas de cédulas hipotecarias de las entidades
comparables para determinar la pendiente de las curvas del resto de
tipologias de emisiones.
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4. Determinar el Valor Razonable de las Operaciones de Recompra y Emision:

Objetivo: establecer el valor de recompra y emision, de cada una de las
emisiones implicadas en esta operacion, en base a los niveles de spreads

crediticios que se estimen razonables para cada tipologia de emisién de
BANCA CIVICA.

Criterio Utilizado: el valor de recompra y emisidén se obtendrd, en base a las
caracteristicas concretas de cada una de las emisiones que entren dentro de
cada una de las operaciones, utilizando los modelos de valoracién recogidos
en el Anexo 1, los spreads crediticios que se hayan determinado razonables

exigir a cada una de esas emisiones de BANCA CIVICA y los datos de mercado
del dia 21 de mayo del 2012 (ver Anexo 2).

Para la estimacién del valor razonable del Bono Subordinado
Obligatoriamente Convertible, utilizaremos como subyacente de la emision

las acciones de CaixaBank en lugar de las de BANCA CiVICA (ajustando sus
condiciones en base a la ecuacién de canje establecida).

En los apartados siguientes se ira aplicando este procedimiento al objeto de
establecer si las operaciones de recompra y emision propuestas se estan efectuando
en niveles que serian razonables exigir a un emisor como BANCA CIVICA.

C. Mercados de Deuda.

En los ultimos meses la situacién de los mercados financieros ha estado marcada por
un alto grado de inestabilidad y por el incremento de la prima de riesgo de Espafia
(ver Gréfico 3). Esta situacion ha afectado de forma negativa también a los mercados
de deuda corporativa, imposibilitando a muchas entidades la posibilidad de efectuar

emisiones en segmentos mayoristas e incrementando la falta de liquidez sobre
muchas de las emisiones en circulacién.

Grafico 2:
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Como consecuencia de esta situacion de crisis de confianza, la mayoria de los
mercados de deuda han experimentado un incremento de sus spreads crediticios y
han llevado a que se produjese una segmentacién del propio mercado en funcién
del riesgo pais al cual esta expuesto cada uno de los emisores.

Para iniciar nuestro andlisis en base a los procedimientos anteriormente comentados,
en primer lugar analizaremos los niveles observados en mercado para las emisiones
de cédulas hipotecarias de las principales entidades financieras espafolas.

Este tipo de referencias, son las que tienen un grado de prelacion mayor, pero en
general disponen de mayor liquidez que la del resto de emisiones, por lo que nos
permiten efectuar estimaciones sobre la pendiente de las curvas de crédito y
observar rangos en los que un emisor como BANCA CiVICA deberia situarse.

Como se puede observar en el cuadro 4, en términos medios, los spreads crediticios
de las cédulas hipotecarias de CaixaBank se sittuan entre los 290 y los 350 puntos
basicos para plazos de 2 a 10 afios y para Bankia se sitian entre los 400 y los 450
puntos basicos para plazos de 2 a 10 afos.

Cuadro 4: Principales Emisiones de Cédulas Hipotecarias 21/05/2012

ISIN Emisor Rating Fecha Spread g p  Spread
Emision = Vencimiento Implicito Treasury
ES0413860042 Banco Sabadell Aa2 10/05/2016 378,1 5,108 -1,57 pb
ES0413900251 Banco Santander Aa2/AA- 21/06/2016 324,7 4,603 -58,35 pb
ES0414950560 BANKIA A2 29/06/2016 455,0 5,869 67,00 pb
ES0413790017 Banco Popular Aa2/AA- 18/10/2016 343,6 4,832 -53,65 pb
ES0413900145 Banco Santander Aa2/AA- 09/01/2017 303,6 4,481 -93,34 pb
ES0413211345 BBVA Aa2 18/01/2017 339,2 4,830 -58,67 pb
ES0413860067 Banco Sabadell Aa2 24/01/2017 328,1 4,727 -69,15 pb
ES0414970295 CAIXABANK Aa2/AA+ 26/01/2017 3349 4,794 -62,51 pb
ES0413679178 BANKINTER Al 22/03/2017 326,5 4,740 -72,35 pb
ES0413900210 Banco Santander Aa2/AA- 06/04/2017 3189 4,671 -80,53 pb
ES0414840308 CatalunyaCaixa Baal 29/06/2017 4959 6,437 88,57 pb
ES0413790074 Banco Popular Aa2/AA- 09/04/2018 331,3 4,937 -73,92 pb
ES0414950651 BANKIA A2 25/05/2018 461,5 6,219 52,47 pb
ES0414970196 CAIXABANK Aa2/AA+ 31/10/2018 332,0 5,045 -69,93 pb
ES0414843146 Banco NCG Baal 23/01/2019 491,9 6,542 77,50 pb
ES0414970402 CAIXABANK Aa2/AA+ 04/06/2019 340,8 5,257 -54,63 pb
ES0414950693 BANKIA A2 28/06/2019 440,5 6,206 39,66 pb
ES0413900087 Banco Santander Aa2/AA- 07/04/2020 286,7 4,809 -107,50 pb
ES0413211105 BBVA Aa2 07/10/2020 311,3 5,109 -95,78 pb
ES0414970246 CAIXABANK Aa2/AA+ 18/01/2021 348,4 5,482 -65,23 pb
ES0413211121 BBVA Aa2 24/01/2021 327,6 5,291 -84,56 pb
ES0414950685 BANKIA A2 26/04/2022 4551 6,459 13,99 pb
ES0414970204 CAIXABANK Aa2/AA+ 17/02/2025 348,3 5,786 -72,37 pb
ES0413211071 BBVA Aa2 25/02/2025 289,7 5,301 -120,98 pb
ES0413900160 Banco Santander Aa2/AA- 04/05/2027 2554 5,148 -154,76 pb
ES0414950644 BANKIA A2 24/03/2036 518,6 6,780 29,51 pb

Spread Implicito: diferencial sobre la curva de tipos de interés (“Z-Spread”)
Spread Treasury: diferencial entre la rentabilidad de la emision y la de las emisiones del Estado Espafiol
Fuente: Elaboracién Propia

En el grafico siguiente, recogemos la estructura de las curvas de cédulas hipotecarias
para las principales entidades financieras espafolas, asi como para las referencias de
deuda publica espafola utilizadas para estimar el diferencial de rentabilidad de cada
una de las emisiones analizadas.
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Fuente: elaboracién propia

Tal y como se indicaba en el apartado 2 del presente informe, a pesar de que BANCA
CiVICA tiene emitidas referencias sobre Cédulas Hipotecarias, no es posible encontrar
cotizaciones de precios sobre las mismas que nos permitan determinar sus niveles de
mercado. En cualquier caso, en base a nuestras estimaciones, los niveles en los que
podrian situarse las cotizaciones de las emisiones de Cédulas Hipotecarias de BANCA
CIVICA (rating AA- por S&P) estarian entre los 315 y los 350 puntos basicos para
plazos de 2 a 10 afos, respectivamente.

Para continuar con nuestro analisis, observamos también los niveles en los que
cotizan las referencias que disponen de un mayor grado de liquidez de deuda simple
emitidas por diferentes entidades espanolas:

Cuadro 5: Emisiones de Bonos Simples en Mercado Secundario Espafiol a 21/05/2012

ISIN Emisor Rating Fecha Spread g p  Spread
Emisor Vencimiento Implicito Treasury

X50540506077 BBVA A3/A/BBB+ 10/09/12 1404 2,115 26,01 pb
XS0616481783 Banco Popular A3/BBB/BBB- 19/04/13 334,0 4,647 119,48 pb
XS0250172003 BBVA A3/A/BBB+ 22/04/13 234,7 3,625 15,30 pb
ES0214977128 BANKIA Baa3/BBB+ 26/05/13 565,8 7,216 362,36 pb
ES0313860332 Banco Sabadell  iBaa1/BBB+/BB+ 27/08/13 284,4 4,079 30,24 pb
X50755611729 Banco Popular A3/BBB/BBB- 16/09/13 334,3 4,621 81,46 pb
X50541340021 Banco Santander A3/A/A- 20/09/13 250,6 3,737 -7,53 pb
ES0314970163 CAIXABANK A3/A-/BBB+ 05/11/13 268,1 3,867 -1,52 pb
X50408528833 BBVA A3/A/BBB+ 23/01/14 277,6 3,895 -17,08 pb
XS0531257193 Banco Santander A3/A/A- 12/08/14 3523 4,615 29,68 pb
ES0340609009 CAIXABANK A3/A-/BBB+ 20/11/14 354,8 4,634 24,82 pb
X50503253345 BBVA A3/A/BBB+ 23/04/15 362,6 4,777 11,50 pb
ES0314100068 KutxaBank Baa1/A-/BBB- 28/09/15 394,3 5,132 19,41 pb
XS0713861127 Banco Santander A3/A/A- 01/12/15 389,0 5114 13,28 pb
ES0314100076 KutxaBank Baa1/A-/BBB- 01/03/16 4129 5,380 32,79 pb
XS0615986428 BBVA A3/A/BBB+ 15/04/16 371,1 4,990 -10,61 pb
ES0214977144 BANKIA Baa3/BBB 14/02/17 866,3 9,962 453,03 pb
XS0759014375 Banco Santander A3/A/A- 27/03/17 406,7 5,497 2,91 pb

Spread Implicito: diferencial sobre la curva de tipos de interés (“Z-Spread”)

Spread Treasury: diferencial entre la rentabilidad de la emision y la de las emisiones del Estado Espafiol

Fuente: Tradeweb
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En el grafico siguiente se recogen los rangos estimados de spreads crediticios para
diferentes plazos que deberian de ser razonables para las referencias de deuda senior
de las principales entidades financieras espafnolas.

Grafico 4: Curvas de Spread Bonos Simples a 21/05/2012
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Fuente: elaboracién propia

En términos medios, los spreads crediticios de las emisiones de deuda simple de
CaixaBank se situan entre los 315 y los 385 puntos basicos para plazos de 2 a 10 afios
y para Bankia se situan entre los 650 y los 800 puntos basicos para plazos de 2 a 10
anos.

Si bien es cierto que en la actualidad no hay deuda simple emitida por parte de
BANCA CIVICA (rating BB+ por S&P y BBB por Fitch) podriamos, a partir de estas
referencias, estimar los niveles que podrian serle exigidos por parte de los mercados
mayoristas en las condiciones actuales de mercado. En este sentido, consideramos
que los rangos de spreads estarian entre los 375 y los 415 puntos basicos para plazos
de 2 a 10 anos respectivamente, similares a los observados en las referencias de
deuda simple de Banco Popular y Banco Sabadell.

En cuanto al mercado secundario de Obligaciones Subordinadas Simples, en la
situacion de mercado actual no es posible encontrar niveles de referencia para todas
las emisiones de Obligaciones Subordinada emitidas por las diferentes entidades
espanolas, ya que el mercado no es lo suficientemente liquido para este tipo de
emisiones.

En cualquier caso, en el cuadro 6 siguiente se recogen los spreads implicitos de
algunas referencias emitidas por entidades financieras espanolas:

Informe de Valoracién Oferta de Recompray 32
Emision sobre Participaciones Preferentes BANCA CiVICA

SOLVENTIS A.V,, S.A. C/PedroiPons, 9-11, 62 planta. 08034 Barcelona T.+34 932 009 578 F.+34 934 141 461 www.solventis.es
Inscrita en el registro de Empresas de Servicios de Inversion de la CNMV con el n° 244



solventis

Cuadro 6: Emisiones de Bonos Subordinados en Mercado Secundario Espafiol a 21/05/2012

ISIN Emisor Rating Fecha Spread | pp | Spread
Emisor Vencimiento @ Implicito Treasury
ES0214843130 Banco NCG B2/CC 12/09/16 10311 12,078 676,53 pb
XS0268160768 CAM Caal/BB 29/09/16 863,1 10,259 491,96 pb
X50296798431 CAM Caal/BB 26/04/17 817,4 9,859 436,53 pb
XS0327533617 Banco Santander | Baal/A-/BBB+ 24/10/17 679,0 8,435 282,21 pb
ES0214950141 BFA Caal/CC/B 01/03/18 1397,8 16,622 1096,09 pb
ES0214954135 IBERCAJA Baa3/BB+ 20/04/18 868,7 10,590 490,96 pb
X50255291626 Banco Santander Baa1/A-/BBB+ 30/05/18 681,1 8,549 285,29 pb
ES0214977078 BFA Caal/CC/B 29/11/18 1538,5 18,074 1232,21 pb
ES0214954150 IBERCAJA Baa3/BB+ 25/04/19 776,8 9,770 397,81 pb
ES0213679196 BANKINTER Ba1/BB+ 11/09/19 638,0 8,334 249,40 pb
XS50201169439 Banco Santander Baa1/A-/BBB+ 30/09/19 698,0 8,959 310,91 pb
ES0213211099 BBVA Baa1/A-/ 20/10/19 625,3 8,187 232,75 pb
ES0213790001 Banco Popular Baa2/BBB/BB- 22/12/19 879,6 10,912 503,98 pb
ES0213860051 Banco Sabadell Baa3/BBB/B+ 26/04/20 797,8 10,148 426,17 pb
ES0213790027 Banco Popular Baa2/BBB/BB- 19/10/21 887,6 11,236 498,04 pb
ES0213211107 BBVA Baal/A-/ 16/02/22 5994 8,212 190,74 pb
ES0214950182 BFA Caal/CC/B 26/02/28 861,9 12,016 532,10 pb

Spread Implicito: diferencial sobre la curva de tipos de interés (“OAS")
Spread Treasury: diferencial entre la rentabilidad de la emision y la de las emisiones del Estado Espafiol
Fuente: Tradeweb

Desde nuestro punto de vista, las referencias de deuda subordinada observadas para
las emisiones de Banco Popular, Banco Sabadell y Bankinter deberian de servirnos
como referencia para determinar los niveles razonables de emision, de este tipo de
referencias de deuda, para un emisor como BANCA CiVICA.

Si tomamos en consideracidon conjuntamente estas referencias podriamos estimar, a
partir de la pendiente de la curva de spreads crediticios anteriormente observados,
los niveles de emisién de una referencia de Bonos Subordinados de BANCA CIVICA
(rating de BBB- por Fitch) a un plazo de diez afios en el un rango entre los 800 y los
860 puntos basicos de spread.

Grafico5: Evolucion indices de Deuda Subordinada Entidades Financieras Europeas

Spread Euro Sub-Debt Lower Tier 2 [ELT2]

TIR Euro Sub-Debt Lower Tier 2 [ELT2]

Fuente: Merryl Lynch

Para completar la informacién del mercado de deuda subordinada, en el gréfico 5
anterior se recoge el comportamiento que han tenido los spreads de crédito y las
TIR’s de este tipo de referencias de deuda emitidas por entidades financieras en los
ultimos meses (debe tenerse en cuenta que los niveles de estos indices estan
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evaluados hasta la fecha de la call, por lo que sus niveles son superiores a los
evaluados a vencimiento). Como se observa, los spreads crediticios han seguido una
evolucién decreciente (menor riesgo) a lo largo de este ano 2012, aunque han vuelto
a repuntar durante este ultimo mes de mayo.

Finalmente, en cuanto al mercado secundario de Participaciones Preferentes,
podemos observar los spreads implicitos (calculados a perpetuidad) de algunas
referencias emitidas por entidades financieras espanolas.

Cuadro 7: Emisiones de Participaciones Preferentes (Tier I) del Mercado Secundario Espanol
(Spreads Implicitos Estimados a Perpetuidad) a 21/05/2012

ISIN Emisor Rating Fecha | Spread mr | Spread
Emision Call Implicito Treasury

DE0009190702 Banco Popular Ba2/B/B 20/01/2011 847,0 10,925 446,20 pb
XS0202774245 Banco Santander Ba1/BB+/BBB- 08/04/2011 705,9 9,564 310,09 pb
DEO00AODE4Q4 Banesto Bal/BB/BBB- | 05/05/2011 767,0 9,967 350,40 pb
XS0441528600 | Banco Santander  Bal/BB+/BBB- | 27/07/2014* 822,0 11,250 694,36pb
XS0457228137 BBVA Bal/BB+/BB+ . 21/10/2014 833,7 11,000 453,68 pb
X50225590362 Banco Popular Ba2/BB-/B 27/07/2015 700,5 9,823 335,95 pb
XS0237727440 Banco NCG Caa2/C 14/12/2015 594,8 8,968 250,50 pb
XS0266971745 BBVA Bal/BB+/BB+ | 20/09/2016 583,3 8,729 226,65 pb
XS0267456084 | Banco Sabadell Ba3/BB-/B- 20/09/2016 580,6 8,837 237,40 pb
XS0288613119 Banco Popular Ba2/B/B 06/03/2017 650,2 9,516 305,30 pb

Spread Implicito: diferencial sobre la curva de tipos de interés (“OAS Spread”)

Spread Treasury: diferencial entre la rentabilidad de la emision y la de las emisiones del Estado Esparol
* Célculos efectuados hasta fecha de Call

Fuente: Tradeweb

Al igual que en el caso de las emisiones subordinadas, en la situacion de mercado
actual no es posible encontrar niveles de referencia para todas las emisiones de esta
tipologia emitidas por las diferentes entidades espafolas y ,sobre las que se
encuentran referencias de cotizacion, su liquidez es bastante reducida.

Tomado en consideracion conjuntamente estas referencias, junto con los niveles
obtenidos para las emisiones de deuda menor prelacién, podriamos estimar los
niveles para las referencias de Participaciones Preferentes de BANCA CiVICA (rating
B+ por Fitch) en circulacidon en un rango entre los 850 y los 900 puntos basicos de
spread.

En el gréfico 6 siguiente, se recoge el comportamiento que han tenido los spreads de
crédito y las TIR's de las referencias de emisiones de participaciones preferentes
emitidas por entidades financieras europeas en los ultimos meses (debe tenerse en
cuenta que los niveles de estos indices estan evaluados hasta la fecha de la call, por
lo que sus niveles son superiores a los evaluados a perpetuidad).
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Grafico 6: Evolucion indices de Deuda Preferente Entidades Financieras Europeas

1.400

1.200

1.000

Spread Euro Sub-Debt Tier 1 [ET10]

Fuente: Merryl Lynch

Estos niveles de spreads se corresponden con emisiones de participaciones
preferentes cuyas condiciones no incorporan la total discrecionalidad en el pago de
las remuneraciones de la misma (ya sea el emisor o el regulador), tal y como se
establece en las condiciones de la emisién del Bono Subordinado Obligatoriamente
Convertible en Acciones de BANCA CIVICA propuesto para el canje, por lo que sera
necesario incorporar un factor que permita ajustar esta condicionalidad, en los pagos
de este tipo de emisiones, a partir de los niveles de spreads implicitos observados.

Este factor de ajuste es posible obtenerlo a partir de los diferenciales de cotizacién
entre algunas emisiones de participaciones preferentes que incorporaran las
condiciones para que puedan ser computables como recursos propios de la entidad
en base al nuevo marco regulatorio que sera exigible a partir de los proximos anos,
con las emisiones de estas mismas entidades sin este tipo de condiciones.

En base al analisis de estas emisiones, obtendriamos un factor estimado de ajuste del
spread implicito de 1,12. Por lo que, en nuestra opinién, consideramos razonable que
una posible emisién de participaciones preferentes de BANCA CIVICA, incorporando
discrecionalidad en los pagos de las remuneraciones en base a estas exigencias
regulatorias, deberia de cotizar con unos niveles de spreads implicitos entre los 900 y
los 950 puntos basicos de diferencial para un plazo de 2 afios y medio (plazo de
vencimiento de la emision del Bono Subordinado Obligatoriamente Convertible).

Estos niveles, en nuestra opinidn, deberian de corresponderse también con los que
serian exigibles a cada una de las emisiones de Bonos Subordinados
Obligatoriamente Convertibles como la del objeto de emisién en el presente
informe.
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D. Resumen

En la siguiente tabla, se recoge a modo de resumen las referencias observadas en los
apartados anteriores para los diferentes mercados para un emisor como BANCA
CIVICA (S&P: BB+ / Fitch: BBB):

Cuadro 8: Niveles Medios estimados para emisiones de Deuda de BANCA CiVICA a 21/05/2012

1 ano 3 anos 5 anos 10 afnos
Tipo Emision Spread Cred. | Spread Cred. | Spread Cred. @ Spread Cred.
Cédulas Hipotecarias 221,2 332,7 338,2 350,0
Deuda Senior 301,1 387,7 393,2 4151
Deuda Subordinada 729,0 824,4 8394 858,1
Participaciones Preferentes 743,6 840,9 856,2 875,3
Bonos Sub. Oblig. Convertibles 832,8 941,8 958,9 980,3

Con independencia de que estos niveles no hayan podido ser observados
directamente sobre las referencias de deuda emitidas por BANCA CIiVICA, estos
niveles recogen la situacién observada en estos momentos en el mercado y, por
tanto, estan incorporando las diferentes primas de riesgo que pudieran estar
exigiendo los mercados mayoristas de deuda a una entidad como BANCA CiVICA
atendiendo a la situaciéon de otras entidades financieras espanolas y al proceso de
integracion iniciado con CaixaBank.

Por ello, teniendo en cuenta los niveles de spreads crediticios estimados mediante el
procedimiento establecido, para las diferentes tipologias de emisiones, en el
apartado siguiente efectuaremos una estimacion del valor razonable de cada una de
las emisiones objeto de recompra y emision en base a las caracteristicas concretas de
cada una de las emisiones que estan afectadas a las mismas.
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5.- ANALISIS DE LAS CONDICIONES Y DEL VALOR RAZONABLE DE LAS

OPERACIONES DE RECOMPRA Y EMISION

En base a las condiciones de las emisiones descritas en el apartado tercero de este
informe, la estructura de pagos que se ha utilizado para estimar el valor razonable de
cada una de las emisiones implicadas en estas operaciones, es la siguiente:

— Operacion de Recompra y Emision 1:

Emision Nominal Fecha Inicio Fecha Periodicidad Base Opcion de Cupén
Canjeable Recompra Final Pagos Cancelacion P
L 04/08/2000 : 15/06/2001 Trimestral No 5,87%
Partl;:lpauon 100% (los dias 15 d}e los  Act/365 .
Preferente 15/06/2001 | Perpetua | Mesesmariun Desdeel | ¢\;p12HiP+40pb
KYG3014M1024 sep-dic) 15/06/2005
Nominal Fecha Periodicidad Opcion de
Emision Nueva Nueva Fecha Inicio inal Base P lacié Cupon
Emisién Fina Pagos Cancelacion
Bono Conversién
Subordinado Trimestral Obligatoria
Obligat. 100% 28/06/2012 | 17/12/2014 ; (osdias30delos . 30,360 Total o 6,00%
. meses mar-jun- .
Convertible sep-dic) Parcial y
Serie A/2012 Voluntaria
— Operacion de Recompra y Emision 2:
Emision Nominal Fecha Inicio Fecha Periodicidad Base Opcion de Cupén
Canjeable Recompra Final Pagos Cancelacion P
L 15/07/2001 31/08/2002 Semestral No 5,75%
Participacion 100% (los dias 28 delos | act/365 .
Preferente 31/08/2002 Perpetua meses febrero- Desde el EUR6M-+250b
KYG1755U1195 P agosto) 28/08/2006 P
Nominal Fecha Periodicidad Opcion de
Emision Nueva Nueva Fecha Inicio inal Base P lacié Cupon
Emisién Fina Pagos Cancelacion
Bono Conversién
Subordinado Trimestral Obligatoria
Obligat. 100% 28/06/2012 | 17/12/2014 ; (osdias30delos . 30/36( Total o 6,00%
. meses mar-jun- .
Convertible sep-dic) Parcial y
Serie A/2012 Voluntaria
— Operacion de Recompra y Emision 3:
Emision . Nominal Fecha Inicio Fecha Periodicidad Base Opcion de Cupén
Canjeable = Recompra Final Pagos Cancelacion P
L : 15/07/2005 | 15/09/2005 Trimestral No 3,40%
Part ! !
Ig:velfceI?:rflth : 100% (Ir?e(sjleass;gr(-jjiks Act/365 Desde el
ES0128469006 15/09/2005 Perpetua sep-dic) : 15/06/2010 EUR12HIP+55pb
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Nominal P . .
Emision Nueva Nueva Fecha Inicio Fgcha Periodicidad Base Opcion de Cupon
e Final Pagos Cancelacion
Emision
Bono Conversién
Subordinado Trimestral Obligatoria
Obligat. 100% 28/06/2012 | 17/12/2014 ; (osdias30delos . 30/36( Total o 6,00%
. meses mar-jun- .
Convertible sep-dic) Parcial y
Serie A/2012 Voluntaria
— Operacion de Recompra y Emision 4:
Emision Nominal . Fecha Periodicidad Opcion de .
. Fecha Inicio N Base . Cupoén
Canjeable Recompra Final Pagos Cancelacion
L 05/08/2009 | 05/08/2009 Trimestral No 7,00%
Participacion 100% (losdias5delos | Act/365 .
Preferente 05/08/2009 Perpetua meses feb-may- Desde el EUR3M+585pb
ES0115009005 P ago-nov) 05/08/2014 [Floor 6,00%)]
Nominal T ..
Emision Nueva Nueva Fecha Inicio Fe.cha Periodicidad Base Opcién de Cupodn
e Final Pagos Cancelacion
Emision
Bono Conversion
Subordinado Trimestral Obligatoria
Obligat. 100% 28/06/2012 | 17/12/2014 | (losdias30delos 1 30,360 Total o 7,80%
. meses mar-jun- .
Convertible sep-dic) Parcial y
Serie B/2012 Voluntaria
— Operacion de Recompra y Emision 5:
Emisiéon Nominal . Fecha Periodicidad Opcién de p
. Fecha Inicio . Base i Cupén
Canjeable Recompra Final Pagos Cancelacion
L 02/10/2009 | 02/10/2011 ; Trimestral No 7,25%
Participacion 100% (los dias 2 de los Act/365 .
Preferente 02/10/2011 Perpetua meses ene-abr- Desde el EUR3M+610pb
ES0128469022 p jul-oct) 02/10/2014 [Floor 7,00%)]
Nominal AT ..
Emision Nueva Nueva Fecha Inicio Fgcha Periodicidad Base Opcion de Cupén
e Final Pagos Cancelacion
Emision
Bono Conversion
Subordinado Trimestral Obligatoria
Obligat. 100% 28/06/2012 | 17/12/2014 | (osdias30delos | 30,36 Total o 7,80%
. meses mar-jun- .
Convertible sep-dic) Parcial y
Serie B/2012 Voluntaria
— Operacion de Recompra y Emision 6:
Emision i Nominal .. Fecha Periodicidad Opcion de .
. Fecha Inicio . | Base L. Cupén
Canjeable | Recompra Final Pagos Cancelacion
L i 16/12/2009 | 28/10/2014 | Trimestral | No 8,00%
Part|C|paC|on 100% (los dias 29 de los Act/365 .
Preferente 28/10/2014 Perpetua meses ene-abr- si EUR3M+500pb
ES0114965009 | P jul-oct) [Floor 6,50%]
38

Informe de Valoracién Oferta de Recompray
Emision sobre Participaciones Preferentes BANCA CiVICA
SOLVENTIS A.V,, S.A. C/PedroiPons, 9-11, 62 planta. 08034 Barcelona T.+34 932 009 578 F.+34 934 141 461 www.solventis.es

Inscrita en el registro de Empresas de Servicios de Inversion de la CNMV con el n° 244



solventis

Nominal AT ..
Emisién Nueva Nueva Fecha Inicio Fe.cha Periodicidad Base Opcion de Cupén
e Final Pagos Cancelacion
Emisién
Bono Conversién
Subordinado Trimestral Obligatoria
Obligat. 100% 28/06/2012  17/12/2014  (osdies30delos 30/360 Total 0 9,00%
Convertible Sep_dic)J Parcial y
Serie C/2012 Voluntaria
— Operacion de Recompra y Emision 7:
Emisiéon Nominal . Fecha Periodicidad Opcién de .
. Fecha Inicio . Base L. Cupén
Canjeable Recompra Final Pagos Cancelacion
L 18/02/2011 18/02/2015 Trimestral No 8,65%
P;:g?:::rc]lt:n 100% (los diasf1l£)5 delos Act/365 .
meses reb-may- .
ES0848873008 18/02/2015 Perpetua ago-nov) Si EUR3M+674pb
Nominal T Lo
Emision Nueva Nueva Fecha Inicio Fgcha Periodicidad Base Opcion de Cupon
e Final Pagos Cancelacion
Emision
Bono Conversion
Subordinado Trimestral Obligatoria
Obligat. 100% 28/06/2012 | 17/12/2014 (03 dias30delos | 30/360 Total o 9,00%
Convertible Sep_dic)J Parcial y
Serie C/2012 Voluntaria

A. Valores Razonables Emisiones Objeto de Recompra.

A partir de estas estructuras de flujos, con los datos de mercado del dia 21 de mayo
del 2012 (ver Anexo 2 para su detalle), se pueden estimar los valorares razonables
que tendrian en los mercados mayoristas las emisiones de participaciones

preferentes de BANCA CIVICA objeto de la oferta de recompra:

Cupon

Precio Cupén @ Corrido

ISIN Nombre Ex-Cup. Corrido | F.Canje*
KYG3014M1024 PPref. ELMonte EURHIP+40pb Perpetuo 23,36 0,46 0,06
KYG1755U1195 PPref. CSanFernando EUR6M+25pb Perpetuo 21,10 0,35 0,52
ES0128469006 PPref. EIMonte EURHIP+55pb Perpetuo 24,71 0,49 0,07
ES0115009005 PPref. CCanarias Serie | EUR3M+585pb Perpetuo 74,38 0,25 0,93
ES0128469022 PPref. CajaSol Serie D EUR3M+610pb Perpetuo 78,12 0,94 1,67
ES0114965009 PPref. CAN EUR3M-+500pb Perpetuo 73,12 0,46 1,29
ES0848873008 PPref. BCivica EUR3M+674pb Perpetuo 83,08 0,07 0,97

* Cupon Corrido estimado a la fecha de canje (28/06/2012)
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B. Valores Razonables Nuevas Emisiones.

Para estimar el valor razonable de las nuevas emisiones utilizaremos la estructura de
flujos indicada para sus condiciones, el modelo de valoracién para emisiones de estas
caracteristicas (definido en el Anexo 1) y los parametros de mercado del dia 21 de
mayo del 2012 (ver Anexo 2 para su detalle).

Tal y como indicamos anteriormente, la estimaciéon de su valor lo efectuaremos
utilizando cono activo subyacente las acciones de CaixaBank, dado que tras el
proceso de integracién seran las acciones que seran entregadas en las fechas de
conversion de la emisién. En consecuencia, las condiciones de los niveles maximos y
minimos de conversion quedarian ajustados de la forma siguiente:

BANCA CiVICA CaixaBank
Valor Minimo de Canje 1,20 1,92
Valor Maximo de Canje 20,00 32,00

De esta forma, en el momento de la conversion, el valor de las acciones en funcion
del nivel de cotizacion de las acciones de CaixaBank sera el siguiente:

Grafico 7: Valor de las Acciones obtenidas en la Conversion por Acciones de CaixaBank
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En estos términos, el valor estimado para cada una de las series de emisiones de
Bonos Obligatoriamente Convertibles en Acciones ofrecidas en las operaciones de
recompra de las participaciones preferentes seria el siguiente:

Nombre P.Entero P.ExCupon CCorrido
Bono Sub. Oblig. Convertible (Serie A/2012: 6,00%) 91,88 91,88 0,00
Bono Sub. Oblig. Convertible (Serie B/2012: 7,80%) 93,08 93,08 0,00
Bono Sub. Oblig. Convertible (Serie C/2012: 9,00%) 93,88 93,88 0,00
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C. Valores Razonables de las Operaciones de Recompra y Emision.

A partir de estos resultados se puede estimar la relacién existente entre las emisiones
objeto de oferta de recompra y las nuevas emisiones, atendiendo a que los
aceptantes de la oferta de recompra recibirdan ademas la remuneracién devengada 'y
no pagada desde la ultima fecha de abono de remuneracién de cada una de las
participaciones preferentes hasta la fecha de finalizacion del periodo de aceptacion
de la oferta de recompra (el “Cupén Corrido”):

Valor Nueva Valor
ISIN Nombre Recom.* Emision BSOC VRDif.
KYG3014M1024 PPref. ELMonte EURHIP+40pb Perp. 23,42 Serie A/2012:6,00% 91,88 68,46
KYG1755U1195 PPref. CSanFernando EUR6M+25pb Perp. 21,62 Serie A/2012:6,00% 91,88 70,26
ES0128469006 PPref. EIMonte EURHIP+55pb Perp. 24,78 Serie A/2012:6,00% 91,88 67,10
ES0115009005 PPref. CCanarias Serie | EUR3M+585pb Perp. 75,31 Serie B/2012:7,80% 93,08 17,77
ES0128469022 PPref. CajaSol Serie D EUR3M+610pb Perp. 79,79 Serie B/2012:7,80% 93,08 13,29
ES0114965009 PPref. CAN EUR3M+500pb Perp. 74,41 Serie C/2012:9,00% 93,88 19,47
ES0848873008 PPref. BCivica EUR3M+674pb Perp. 84,05 Serie C/2012:9,00% 93,88 9,83

* Valor Razonable de Recompra estimado a la fecha de canje (28/06/2012)

Como se puede observar, en base a estas estimaciones, la diferencia del valor
razonable entre las operaciones de recompra y emision resultaria favorable en
términos econdmicos para los actuales tenedores de cada una de las emisiones de
Participaciones Preferentes objeto de la oferta de recompra.

Por ello, en nuestra opinién, dado que la diferencia de valor de las operaciones de
recompra y emisién resulta favorable para los intereses de los inversores tenedores
de las diferentes Participacién Preferente, podemos afirmar que la operaciéon de
recompra y emisién planteada por parte de BANCA CiVICA se estaria efectuando con
una prima sobre las condiciones razonables de mercado.

D. Sensibilidad a Factores de Riesgo de las Nuevas Emisiones.

Finalmente, efectuamos un andlisis de la sensibilidad de los precios de las nuevas
emisiones de Bonos Subordinados Obligatoriamente Convertibles en Acciones de
BANCA CIVICA (después CaixaBank) con posterioridad a su emision.

Como ya se comenté en el apartado tercero del presente informe, este tipo de
instrumentos financieros quedan expuestos a los movimientos de determinados
factores de riesgo. Pero fundamentalmente sus variaciones de precio vendran
provocadas por las oscilaciones en el precio de las acciones de BANCA CiVICA
(después CaixaBank), mas que por posibles ajustes en los spreads crediticios de
BANCA CIVICA (después CaixaBank) o de las curvas de tipos de interés.
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Para obtener estos resultados de sensibilidad, tal y como se ha expuesto
anteriormente, se han utilizado los modelos de valoracién estandar para Bonos
Subordinados Obligatoriamente Convertibles (ver Anexo 1) y los datos de mercado
observados en la fecha de valoracién del 21 de mayo de 2012 (ver Anexo 2).

Asi, en el cuadro siguiente se recoge el comportamiento que tendrian, una vez
emitidos, los precio de los Bonos Subordinados Obligatoriamente Convertibles
ofrecidos en el canje ante variaciones del spread crediticio, la cotizacién de las
acciones a canjear, la volatilidad o la retribucién via dividendos de BANCA CIVICA
(después CaixaBank):

Cuadro 9: Precio del Bono Subordinado Obligatoriamente Convertible en funcion Spread
Crediticio de BANCA CIVICA (después CaixaBank)

Spread Crediticio
600 | 650 ¢ 70O ¢ 750 ¢ 800 : 850 | 925 (1000 : 110011501200 ;1250: 1300

Precio BSOC

Serie AM2012: 60090 | 92,2 1 92,1 + 92,1 {920+ 9201919 (91,9 (91,8 91,7 1 91,7 i 916 {916 {916

Serie B/2012: 78000 | 925 1 934 1 933 1 933 1 0321 93,2 (93,1 | 93,0 929 0 928 1 928 [ 927 927

Serie C/2012: 9,009 | 942 1 9423 1 94,2 1 941 £ 940 : 940 (939 | 92,8 | 93,7 1 936 (9351935934

Cuadro 10: Precio del Bono Subordinado Obligatoriamente Convertible en funcién de la
cotizacion de CaixaBank

Cotizacion CAIXABANK

Precio BS0OC

1,20 0140 : 1,60 (1,80 200§ 220 | 2,25 240 260§ 280 : 300 {320 : 340
Serie A/2012:6,00%: | 61,7 702 1 769 {836 1 883 1 91,2 191,99 | 94,1 : 96,9 { 985 99,1 { 99,7 {100,2
Serie B/2012: 78000 | 622 0 71,1 i 780 (84,7 1 895924 193,71 953§ 97,8 1993 1999 :1004:101,0
Serie C/2012:0000: | 627 716+ 787 (853 190,21 93.21939 | 95,0 ¢ 983 {998 :100.4:101,0:101,5

Cuadro 11: Precio del Bono Subordinado Obligatoriamente Convertible en funcién de la
volatilidad de CaixaBank

Volatilidacd
Precio B50OC
2% ¢ 26% | 28%  30% § 32% 1 34% | 370 | 40% | 42% | 44% | 46% | 48% § 50%
Serie A/2012:6,000: | 97,2 i 95,5 1 956 { 9481 93.9: 931 (91,9 | 90,7 { 89,9 : 891 {883 | 875 {867
Serie B/2012: 78000 [ 98,2 1 075§ 96,7 1 96,0 § 9571 : 943 1031 ( 91,9 91,1 : 90,3 § 895 { BE T { 879
Serie C/2012: 9,000 [ 988 1 981 i 973 1966 {1 959 1 951 | 93,9 (927 91,9 91,1 i 903 | 895 i 887
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Cuadro 12: Precio del Bono Subordinado Obligatoriamente Convertible en funcién de la
rentabilidad por dividendo de CaixaBank

Rentabilidad por Dividendo
Precio BSOC

350 400 450 50 55% 6,0% 660 | 70% 1750 0% 85%: 90%1 9,5%

Serie AM2012: 60000 | 92,8 1 926 19251924 1922921 (919918916 91,591,323 91,1909

Serie B/2012: 78000 | 94,0 1 92,5 1 93,7 1 9351 934 1 933 (93,1 | 930 928 1 927 (9251924 (922
Serie C/2012: 9009 | 948 | 946 1 9451943 1 942+ 941 (93,9 | 938

936 i 935:933:932:930

Como puede observarse, a partir de estos analisis de sensibilidad efectuados, el peor
escenario que podria originarse es una situacion de mercado en la que se produjese
una caida en el precio de la accién de BANCA CiVICA (después CaixaBank) por debajo
del precio minimo establecido, junto con una subida de su volatilidad, sus spreads
crediticios y de la retribucion ordinaria via dividendos por encima de lo previsto
(siempre que este incremento no quede recogido en las condiciones establecidas
por la clausula antidilucién).
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6.- CONCLUSIONES

Para verificar si las condiciones de mercado actuales se adecuan a las condiciones de
una posible nueva emisién de tres series de Bonos Subordinados Obligatoriamente
Convertibles en Acciones de BANCA CiVICA vinculadas a una oferta de recompra con
los actuales tenedores de siete emisiones de Participaciones Preferentes de BANCA
CIVICA a través de su red de oficinas, se ha realizado un andlisis de la solvencia del
emisor y de la situacién de los mercados de deuda en Espafia y en los mercados
Europeos para emisiones de Entidades Financieras.

En este analisis se ha puesto de manifiesto que los mercados financieros atraviesan
nuevamente por una situacién extraordinaria que dificulta a determinados emisores
poder acudir a los mismos para financiarse y que esta situacion se ha intensificado en
los ultimos meses para emisores vinculados al riesgo pais Espafia como consecuencia
de la acentuacion de la crisis de confianza en su deuda soberana. Ademas, el hecho
de que la oferta de emisién no cuente con un tramo dirigido al mercado institucional
y que las emisiones objeto de oferta de recompra no tengan un mercado secundario
con cotizaciones liquidas, dificultan el establecimiento preciso de cual es el valor
razonable de cada una de las emisiones vinculas a la oferta.

No obstante, en este informe se han recogido y analizado diferentes referencias de
mercado, pertenecientes a Entidades Financieras analogas a BANCA CIVICA que han
permitido establecer los niveles razonables que serian exigidos en segmentos de
mercado institucional para cada una de ellas.

También se ha puesto de manifiesto que las operaciones planteadas comportaran
una modificaciéon del perfil de riesgo del actual tenedor de las Participaciones
Preferentes objeto de la oferta de recompra, al establecer que, tras la operacion su
inversion quedara vinculada a una referencia de Bonos Subordinados
Obligatoriamente Convertibles en Acciones de BANCA CiVICA, cuyo grado de
prelaciodn, en caso de insolvencia, es inferior al de la emisién de partida y en el que el
comportamiento de su valor quedara estrechamente vinculado a la cotizacién de las
acciones de BANCA CiVICA (después de CaixaBank en el caso de producirse el
proceso de integracién). En cualquier caso, en nuestra opinidn, consideramos que
desde la dptica de riesgo, con estas operaciones, el inversor estaria mejorando su
posicion de partida, siempre que comprenda los riesgos nuevos a los que queda
expuesto.

Igualmente consideramos que, en base a los resultados obtenidos en nuestras
estimaciones, desde un punto de vista econdmico los actuales tenedores de estas
emisiones obtendrian también una ventaja dado que, si decidiesen acudir a la oferta
de recompra planteada por BANCA CiVICA, los tenedores de las participaciones
preferentes tendrian una mejora objetiva del valor de su posicion.
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Por ello, segun la opinién de Solventis, dado que los resultados obtenidos de estas
operaciones de recompra y emisién, en base a nuestras estimaciones, favorecen los
intereses de los actuales tenedores de las siete emisiones de Participaciones
Preferentes de BANCA CiVICA actualmente en circulacién, consideramos que estas
operaciones planteadas por parte de BANCA CIVICA, que conllevarian a la emisién de
tres series de Bonos Subordinados Obligatoriamente Convertibles en Acciones de
BANCA CIVICA (después de CaixaBank), se estarian efectuando en niveles razonables
de mercado.

Guillermo Alfaro Bau
Socio-Director
Solventis
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Anexo 1: Métodos de Valoracion

Modelo de estimacion de la Tasa Interna de Rentabilidad (TIR):

La TIR es la tasa de descuento, o tanto medio efectivo, que iguala el precio de un
bono con la corriente de pagos generada por el mismo. Este indicador nos
permitira comparar los rendimientos de los diferentes instrumentos financieros a
analizar sin tener en cuenta los riesgos de emisor.

T f-_,TI,
= (1+ R) e
donde,

Ci son los flujos fijos o variables estimados en base a la estructura temporal de
tipos de interés a pagar por el instrumento financiero analizado.

R es la Tasa Interna de Rentabilidad (TIR).
n es el niUmero total de flujos.

tison las fechas de pago de los flujos.

Modelo de Valoracion de Instrumentos de Renta Fija con flujos conocidos:

El valor razonable de estos instrumentos financieros se determina ex-cupén de la
siguiente forma:

VA = Zn:Cup(’)rg X exp(—nZc X t) + Nominal ><eX|c(-rnZc X n) - CC,
t=1

donde,
Cupon: es el importe monetario del cupén a percibir en cada fecha de pago.

ré es el tipo de interés continuo implicito en la curva cupoén cero de la divisa y
emisor sobre la que estad emitido el instrumento a cada una de las fechas de pago
de los cupones o amortizacion.

t es el plazo en afos a cada fecha de pago de cupones o vencimiento del
instrumento ajustada a la base de cémputo de dias del mismo.

CC; es el importe monetario proporcional de cupén que ha transcurrido desde la
ultima fecha en la que se produjo un pago de cupdn. Este importe se calcula
aplicando la siguiente férmula:

CC, = Cupon, x t'
donde,

t’ es el plazo en afios del periodo comprendido entre la Ultima fecha de pago de
cupdn y la fecha de valoracién, ajustada a la base de cémputo de dias del
instrumento.
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Modelos de Valoracion de Instrumentos de Renta Fija con flujos
condicionales (Modelos Estocdsticos de Tipos de Interés):

Los modelos estocasticos de tipos de interés son aquellos que permiten recoger
movimientos aleatorios dentro de la evolucion de los tipos de interés futuros.
Sélo pueden ser implementados sobre aquellas curvas de tipos de interés sobre
las que existan mercados de instrumentos financieros derivados sobre los tipos
futuros, es decir, instrumentos mediante los cuales se pueda extraer la volatilidad
de los diferentes tramos de la curva de tipos de interés.

Existe una formulacion genérica para los diferentes modelos estocasticos
unidimensionales, la cual se recoge en la férmula siguiente:

dr = (g[t] —yridt+ Vialr+b?) dW
Donde r es el tipo de interés actual (“spot”) en el momento t, dW es el incremento
de los procesos de Wiener. n [t] es el movimiento determinista de los tipos de
interés sin reversion a la media, y es la velocidad de reversién a la media, a es la
volatilidad para los procesos de Cox-Ingersoll-Ross (CIR) y b es la volatilidad de

Hull & White.

Los diferentes modelos de tipos de interés estocasticos se pueden resumir de la
siguiente forma:

1) Vasicek, donde n es constante,a=0y b=o0.

dr=(p-yr)dt+ o dW (y = 0)

2) Hull-White dondea=0yb=o0.

d={n[t]-yr)dt+ o dW (y=10)

3) Cox-Ingersoll-Ross, donde n es constante,a=0y b=0.

dr=(y—yndt+ o\ dW (5 = a/2)

4) Ho-Lee (y=0, es decir, no hay reversion a la media,a=0y b=0)

dr = n[t] dt + o dW

Los modelos de Vasicek, Hull & White y Cox-Ingersoll-Ross tienen reversién a la
media, lo que significa que escenarios de tipos de interés bajos tendran
tendencia a crecer, de la misma forma que escenarios de tipos de interés altos
tendran tendencia a bajar. La consideracion de que los tipos de interés sean altos
o bajos queda recogida dentro de los pardmetros de los modelos.
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Para valorar productos ligados a los tipos de interés, sélo existen soluciones de
tipo analitico para algunos productos muy determinados. Sin embargo, los
modelos estocdsticos pueden ser adaptados para valorar una gran cantidad de
instrumentos financieros para los cuales no existen modelos analiticos concretos.

- Modelo de Hull & White:

El modelo de tipos de interés de Hull & White consiste en un modelo de
arboles trinomiales que permite describir la evolucion de los tipos de interés
futuros. Es un modelo que sirve para valorar instrumentos cuyos flujos de
pagos se encuentran vinculados a la evolucién de los tipos de interés durante
la vida del instrumento.

El arbol trinomial de Hull & White recoge un doble efecto:

1. El efecto de la volatilidad, que describe las perspectivas de variaciones
futuras de los tipos de interés.
2. Elefecto de la tendencia o reversion a los tipos cotizados en mercado.

Este doble efecto recogido por el arbol trinomial, tiende a aproximar los tipos
de interés implicitos en la franja media del arbol y a dibujar escenarios mas o
menos desviados, en funcion de la volatilidad en las ramas exteriores.

El proceso de construccién del arbol se divide en dos partes que después se
unen, por un lado se construye un arbol que simplemente refleja el efecto de
la volatilidad, con una rama central igual a cero, una zona superior positiva y
otra inferior negativa. La volatilidad utilizada se obtiene a partir de un proceso
de calibracion derivado de la volatilidad implicita cotizada en mercado de los
caps, floor y swaptions. También se calculan las probabilidades de
desplazamiento de cada una de las ramas del arbol a otras ramas del mismo.
Por otro lado, se genera un proceso de calculo con la curva cupoén cero, que
permite ajustar la tendencia del proceso. Una vez unidos estos dos procesos
se obtiene la base de los escenarios de tipos de interés necesarios para
obtener la valoracion.

Este arbol trinomial de Hull & White es la base para generar un proceso de
Montecarlo en el que, una vez computado con un gran nimero de escenarios
(superior a las 100.000 simulaciones), se obtendran todas las variables de los
tipos de interés y sus posibles desplazamientos que formen parte del
computo generado por el arbol trinomial (para una explicacién mas detallada
del proceso de calculo, ver “Options, Futures & Other Derivative” de John C.
Hull / 42 Edicién / Capitulo 21.9. “The Hull & White Model”).
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- Proceso de Calibracion del Modelo de Hull & White:

Para calibrar los modelos de Hull & White se toma como punto de partida los
niveles de volatilidad de mercado de los Swaptions (opciones sobre Swaps) y
de las opciones sobre Caps y Floors, asi como la correspondiente curva de
tipos de la moneda a calibrar.

Estos datos permiten valorar, utilizando modelos analiticos (Black 76), las
opciones sobre Swaps, Caps y Floors. De esta forma se obtienen unos precios
de referencia para estas estructuras.

Llegado a este punto, se plantea el problema de la calibraciéon del modelo fe
Hull & White. El problema consiste en hacer minimo el sumatorio de las
diferencias de valor absoluto de las valoraciones obtenidas por los modelos
analiticos con las valoraciones obtenidas sobre el arbol trinomial. Las
valoraciones obtenidas sobre el arbol trinomial seran el promedio de los
valores obtenidos en cada una de las simulaciones generadas a partir de la
estructura de tipos representada por el propio arbol trinomial.

Las incdgnitas del problema son variables temporales, es decir funciones que
dependen del tiempo, que condicionan el arbol trinomial. Estas incégnitas
son la parte determinista de la evolucién de los tipos (drifts), la velocidad de
reversion a la media y la volatilidad.

La dificultad de este proceso radica en que la minimizacion de la deferencia
de los precios de las estructuras se debe alcanzar en términos globales, de
esta manera al ajustar las variables en un determinado punto del tiempo, no
s6lo se tienen en cuenta las diferencias de precios en ese punto temporal,
sino que también se tienen en consideracion aquellos con otra duracion.

Opciones sobre Caps a 2 afos Opciones sobre Caps a 5 afos
0.012 ¢ 0.06
0.01 0.05
0.008 ¢ 0.04
0.006 F 0.03
0.004 ¢ 0.02
0.002 ¢ 0.01
* v )

S IS S B 3 * * x = . . . . x * *
0.03 004 005 006 007 008 009 0.03 004 005 006 007 008 009
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Los cuatro graficos anteriores reflejan el objetivo real del proceso de
calibracién del modelo, ajustando en términos globales los valores de las
opciones de mercado (en color rojo los valores obtenidos con Black 76 y en
color verde los valores obtenidos con Hull & White), con los dos modelos.

Una vez calibrado el modelo a una fecha de valoracién concreta, se dispone de un
arbol trinomial sobre el cual poder construir y simular una estructura concreta de
comportamiento de los tipos de interés, de forma que es posible introducir
condicionales de pago complejos dentro de los flujos de pago de un instrumento de

renta fija.

= Modelos de Valoracion de Bonos Obligatoriamente Convertibles:

Los Bonos Obligatoriamente Convertibles son instrumentos hibridos de capital
vinculados al comportamiento de una accion.

Su remuneracién es superior a los dividendos que se percibirian por las acciones
ordinarias subyacentes y luego se convierten obligatoriamente en acciones en
una fecha previamente establecida. Estos instrumentos son los mas parecidos al
capital de todos los instrumentos convertibles y, a diferencia de los convertibles
normales, no proporcionan proteccion a la baja.

Por ello, para este tipo de instrumentos utilizaremos un método de Chen at al.
(1999), el cual descompone estos instrumentos en tres elementos basicos:

—_—

El valor actual de un bono que paga cupones (/) y principal (P).

2. El valor del derecho del emisor a entregar las acciones en la fecha de
conversion al precio de canje fijado (opcion put - p).
3. Elvalor del derecho del inversor a convertir el bono en acciones en la fecha de
conversion al precio de canje fijado (opcién call - ¢).
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De esta forma, el valor teérico de un Bono Obligatoriamente Convertible lo
estimaremos de la siguiente forma:

Vi=C:-R-p:- R+ PV(P) + PV{(l)

en donde,

C: valor de una opcién Call Europea con un determinado precio de ejercicio (Precio Maximo
de Canje)

P: valor de una opcién Put Europea con un determinado precio de ejercicio (Precio Minimo
de Canje)

R es la relacién de conversion

PV(P) es el Valor Presente del valor nominal del Bono (sin riesgo crediticio)
PV(l) eselValor Presente de los cupones fijos pagados por el Bono (con riesgo crediticio)
V: es el Valor del Bono Convertible

Para determinar el valor de las opciones utilizaremos el modelo de Black &
Scholes (1973) y el de Merton (1973), ya que en este tipo de instrumentos
Unicamente puede efectuarse la conversion en acciones en las fechas de
conversién que hayan sido fijadas.

Su férmula analitica es la siguiente:

e, =S, g(d)- X, - " . 4(d — 5, -JAT)

Py =Xy e T g(d 6, NAT) =S, e - g(d)

donde,

=]

S : |
d ={In( )+ (s 4, +%) AT}/ o, AT

&

C; valor de una opcién Call Europea con un determinado precio de ejercicio (Precio Maximo de
Canje)

P: valor de una opcién Put Europea con un determinado precio de ejercicio (Precio Minimo de
Canje)

S: eselvalor del activo subyacente

X« es el precio de ejercicio (Precio de Canje)

r. eseltipo libre de riesgo

g: eselimporte de dividendos anuales en términos continuos (con riesgo crediticio)

t esel plazo en aios al vencimiento

o eslavolatilidad del activo subyacente en términos anuales

@() es lafuncion de distribucion normal acumulativa
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Anexo 2:

solventis

Datos de Mercado Utilizados

Los parametros de mercado utilizados para valorar los instrumentos financieros
objeto del presente informe a la fecha sefalada (21 de mayo de 2012), han sido los

siguientes:

» Curvade Tipos de Interés (Curva ZC EUR):

ON ™ 3M 6M 1Y 2Y 3Y 4y 5Y 7Y 10Y 15Y 20Y 25Y 30Y

0,269 0,398 0,691 0,675 0,668 0,712 0,822 0,972 1,148 1,482 1,843 2,188 2,229 2,170 2,095

2,50%

2,00% T

1,50%

1,00%

0,50%

0,00% — “ :

Fuente: Elaboracién Propia

= Volatilidades Caps/Floors EUR:

Plazo \ Strike 1,00% @ 2,00 3,00% @ 4,00% : 5,00% @ 6,00% @ 7,00% : 8,00% : 9,00%
1Y 70,79 71,34 71,97 82,30 86,00 89,30 74,13 72,43 69,67
2Y 70,04 67,47 66,62 77,60 80,00 82,10 68,57 65,23 65,07
3Y 54,31 53,01 53,90 54,27 54,85 55,32 52,90 56,01 56,27
4Y 55,53 50,65 49,71 49,73 49,96 50,23 50,48 50,71 50,91
5Y 55,86 48,45 45,88 44,91 44,54 44,40 44,36 44,37 44,40
6Y 55,46 46,45 42,85 41,26 40,51 40,14 39,95 39,85 39,80
7Y 54,74 44,71 40,55 38,69 37,81 37,39 37,18 37,07 37,03
8Y 54,02 43,30 38,81 36,80 35,88 35,45 35,25 35,16 35,14
9Y 53,26 42,09 37,37 35,27 34,33 33,91 33,72 33,66 33,65
10Y 52,52 41,03 36,16 33,99 33,03 32,61 32,44 32,39 32,40
12Y 51,05 39,22 34,15 31,84 30,80 30,34 30,14 30,07 30,07
15Y 49,57 37,43 32,26 29,91 28,86 28,40 28,21 28,15 28,16
20Y 49,73 36,89 31,74 29,48 28,50 28,08 27,93 27,90 27,93

Fuente: Elaboracion Propia
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= Volatilidades de EUR Swaptions:

solventis

opon\™® | 1Y | 2Y 3Y  4Y | 5Y 6Y . 7Y 8  9Y | 10Y 15Y 20Y
™M 69,13 | 51,06 50,01 46,37 4350 41,16 1 3999 3895 3838 3809 3626 3876
3M 73,64 53,43 51,67 4855 46,18 43,47 41,67 4038 3952 3897 3645 3813
6M 69,78 | 50,01 49,40 47,22 4537 42,82 41,38 4024 39,73 39,13 3638 37,72
1v 65,65 48,43 46,87 4508 @ 44,11 41,84 4035 3928 3872 3859 3567 36,63
2y 61,39 | 4827 4550 42,78 | 41,40 39,67 38,13 37,14 36,39 | 3596 34,14 3532
3Y 5567 | 44,89 4155 39,49 | 3815 36,73 i 3556 34,72 33,99 | 3344 3229 33,70
ay 4730 | 3928 37,26 3588 34,88 33,80 | 32,89 32,27 31,83 31,56 31,13 3264
5Y 39,95 | 3531 | 34,12 33,13 3233 31,66 31,09 30,68 30,59 3030 30,22 31,92
7Y 33,68 1 31,03 30,15 29,50 | 28,80 28,64 | 28,46 28,50 28,69 | 2899 29,25 | 30,30
10Y | 2836 2720 2688 26,72 2670 27,04 27,48 28,18 2856 | 29,13 29,43 | 30,01
15Y | 28,15 2879 29,49 30,36 30,65 31,62 3229 3254 33,03 3388 3288 31,33
20Y | 3558 3545 3575 3582 3596 3645 3686 3791 3831 3853 3328 29,84
25Y | 42,26 41,92 42,01 41,55 40,80 40,22 | 3921 3895 3817 3742 2998 27,19
30Y | 3664 3459 33,60 3243 31,75 3097 3085 3066 30,10 3031 2554 23,63
Fuente: Elaboracién Propia
= Precio de BANCA CIVICA y CAIXABANK:
Es el de cierre publicado por Bolsa de Madrid:
— BANCA CiVICA = 1,349 Euros por accion
— CAIXABANK = 2,245 Euros por acciéon
» Dividendos estimados CAIXABANK:
La estructura de pagos de dividendos utilizada ha sido la siguiente:
Fecha Euros %
27/06/2012 0,051 2,272%
27/09/2012 0,0600 2,673%
27/12/2012 0,0600 2,673%
27/03/2013 0,0321 1,429%
27/06/2013 0,0273 1,214%
27/09/2013 0,0321 1,429%
27/12/2013 0,0321 1,429%
27/03/2014 0,0321 1,429%
27/06/2014 0,0273 1,214%
27/09/2014 0,0321 1,429%
27/12/2014 0,0321 1,429%
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= Volatilidad estimada CAIXABANK:

- Volatilidad Historica:

Plazos 15 30 60 20 120 180 240

Media 27,8% : 28,2% 28,6% : 29,2% | 29,8% : 30,5% : 30,0%
Maxima 70,5% | 51,1% | 38,6% | 38,4% | 38,0% | 35,3% | 35,5%
Minima 98% | 12,7% 13,4% : 14,7% | 19,4% : 253% | 24,6%
Actual 47,8% : 43,2% : 36,0% : 34,5%  33,3% : 35,1% : 35,5%

95% conf upper 76,9% : 58,4% : 44,0% : 40,5% ' 38,2% i 39,1% : 39,0%
95% conf lower 34,6% : 343% ; 30,5% : 30,1% : 29,6% : 31,8% : 32,6%

percentil 90 41,0% : 40,5% : 37,6% : 36,0% : 358%  34,4% ' 33,7%
percentil 70 33,6%  33,8% i 35,7% | 32,9% @ 32,8% i 33,2% : 32,1%
percentil 50 25,8% @ 28,0% i 29,9% | 32,0% : 29,7% i 31,0% : 30,3%
percentil 30 19,6% : 20,4% @ 22,2% : 24,9% : 29,0% : 28,0% : 28,5%
percentil 10 14,7% | 15,5% 16,8% : 18,9% : 21,9% ' 26,1% : 25,5%

Numero observaciones = 570

80%

70% T

60% 1

50% T

40% 7

30% T

20% 1 /

0% +—

0%
15 30 60 90 120 180 240

Media Maxima == Minima Actual

— Volatilidad Implicitas CAIXABANK (cierres MEFF):

76% 80% 85% 89% 94%  98% : 102% | 107% : 111% | 116%
1,70 : 1,80 : 1,90 : 2,00 ;: 2,170 ;2,20 2,30 2,40 2,50 : 2,60
jun-2012 - 49,26 | 4647 | 4748 @ 44,69 : 43,8 | 43,16 | 44,61 | 42,26 | 43,72
sep-2012 | 41,46 | 40,66 | 39,67 | 3878 | 3799 | 37,1 36,36 @ 36,01 @ 3556 @ 3502
dic-2012 39,46 | 38,46 | 37,57 | 36,78 | 3579 | 349 | 3426 | 33,81 | 33,36 | 33,02
mar-2013 | 37,43 | 36,98 | 36,54 | 36,09 | 3435 | 339 34,76 @ 33,01 @ 32,56 | 32,12
jun-2013 32,43 ; 31,98 ;: 31,54 { 31,09 { 3595 i 30,2 : 29,76 @ 3461 @ 28,86 : 33,72

Vto.\Strike

dic-2013 - - 36,84 | 36,39 | 27,95 | 27,5 35,06 | 3461 | 3416 : 25,72
jun-2014 - - - 36,39 | 27,95 | 27,5 3506 | 3461 | 26,16 . 33,72
dic-2014 - - - 28,39 | 3595 | 355 3506 | 26,61 | 26,16 -
jun-2014 - - - 36,39 | 27,95 | 27,5 3506 | 3461 | 26,16 @ 33,72
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- Volatilidad Estimada Modelo GARCH (cierres semanales):

Semanas

4

16

32

52

Volatilidad

36,8%

36,0%

35,6%

35,4%

35,4%

La volatilidad utilizada para estimar el valor de la parte opcional dentro del
modelo de valoracion de Bonos Obligatoriamente Convertibles, definido en el
Anexo 1, es del 37,00%. Este nivel se corresponderia con la volatilidad
implicita observada en las opciones negociadas para CAIXABANK para un
precio de ejercicio de 1,92 euros por accién (85,50% OTM).
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