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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 3 - Medio-bajo

Descripcion general
Politica de inversion: Invierte en activos de renta fija publica de emisores de la zona euro, y como minimo en un 50% en

emisiones referenciadas a la inflacion de la zona euro. Las emisiones en las que invierta podran presentar exposicion a
riesgo de crédito de calidad crediticia inferior a la media (inferior a BBB-). La duracién de la cartera podra estar entre 0 y
12 afios segun la visién de mercado del equipo de gestion, siendo la duracion media estimada de la cartera superior a 4
afos.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,05 0,55 0,28
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 -0,18 -0,18

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 1.144.071,40 473.721,27
N° de Participes 4.431 1.450
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

0.00 Euros

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 6.683 5,8415
2017
2016
2015
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,17 0,00 0,17 0,33 0,00 0,33 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,01 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » —
) 0 afot Ultimo . . . " o o o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC -0,63 -1,51 -1,06

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,50 21-12-2018
Rentabilidad maxima (%) 0,59 26-11-2018

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,21 2,75 4,89

Ibex-35 15,86 10,52 13,46

Letra Tesoro 1 afio 0,38 0,25 1,22

BofA Merrill Lynch

Euro Inflation-Linked 4,04 3,41

Government Index

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,49 0,11 0,12 0,16 0,22
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -
. . . o Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 4.220.199 319.476 -0,15
Renta Fija Euro 8.913.205 573.525 -0,38
Renta Fija Internacional 165.257 12.083 0,19
Renta Fija Mixta Euro 7.273.171 249.104 -2,95
Renta Fija Mixta Internacional 33.057 391 -2,60
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 2.915.381 98.098 -6,04
Renta Variable Euro 1.633.170 283.429 -13,54
Renta Variable Internacional 5.043.154 922.223 -10,57
IIC de Gestion Pasiva(1) 5.747.653 201.397 -2,03
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 2.759.714 473.622 -3,25
Global 6.910.840 336.374 -8,34
Total fondos 45.614.803 3.469.722 -4,32

*Medias.

(2): incluye 1IC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

Importe

% sobre
patrimonio

% sobre

Importe . .
patrimonio




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 6.488 97,08 2.714 95,97
* Cartera interior 433 6,48 133 4,70
* Cartera exterior 6.118 91,55 2.584 91,37
* Intereses de la cartera de inversion -64 -0,96 -2 -0,07
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 200 2,99 116 4,10
(+/-) RESTO -5 -0,07 -3 -0,11
TOTAL PATRIMONIO 6.683 100,00 % 2.828 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 2.828 0 0
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 73,64 241,94 207,36 40,10
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -1,94 0,13 -3,13 -1.578,62
(+) Rendimientos de gestion -1,72 0,48 -2,66 -1.764,88
+ Intereses -0,99 -1,01 -1,98 349,65
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,20 1,85 0,33 -149,55
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,08 -0,08 -0,15 337,84
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) -0,46 -0,29 -0,86 637,48
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,21 -0,34 -0,47 186,26
- Comision de gestion -0,17 -0,16 -0,33 388,78
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,02 388,53
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,14 -0,10 -1,06
- Otros gastos de gestion corriente -0,01 -0,04 -0,03 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 6.683 2.828 6.683

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 433 6,49 133 4,70
TOTAL RENTA FIJA 433 6,49 133 4,70
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 433 6,49 133 4,70
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.578 68,49 1.740 61,54
TOTAL RENTA FIJA 4.578 68,49 1.740 61,54
TOTAL lIC 1.541 23,06 844 29,86
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.118 91,55 2.584 91,40
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.552 98,04 2.717 96,10

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DesyDuson por 1o 2 3TV

[
=

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversién
comprometido
Total subyacente renta fija 0
Total subyacente renta variable 0
Total subyacente tipo de cambio 0
Total otros subyacentes 0
TOTAL DERECHOS 0
CONTADO|B
B TESORO IL1119 TESORO 37 Inversion
IL1119|FISICA
Total subyacente renta fija 37
Total subyacente renta variable 0
Total subyacente tipo de cambio 0
OTROS]|IIC|LU165 L
LYXOR INFLAT LK 862 Inversion
0491282
Total otros subyacentes 862
TOTAL OBLIGACIONES 899

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X




SI NO
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

f) El importe total de las adquisiciones en el periodo es 95.537,27 €. La media de las operaciones de adquisicién d
periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,01 %.

g) Los ingresos percibidos por entidades del grupo de la gestora que tiene como origen comisiones o gastos satisfech

por la IIC en concepto de comisiones por intermediacién, representan un 0,00% sobre el patrimonio medio del periodo.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

Informe anual 2018

El afio 2018 no ha ofrecido grandes posibilidades de obtener rendimientos positivos en practicamente ningun activo,
siendo practicamente un espejo de lo sucedido en 2017 en donde practicamente todos los activos dieron rendimientos
positivos.

Especialmente negativo ha sido el cuarto trimestre del afio, en donde las bolsas han sufrido fuertes correcciones en todas
las areas geograficas con la excepcion de algunos paises como Brasil o India. Estas correcciones del trimestre han dejado
las rentabilidades de las bolsas en el afio en negativo en practicamente todas las zonas geogréficas, con caidas




superiores al 10% en la mayoria de los mercados, excluido Estados Unidos en donde las pérdidas no ha llegado a ese
10%.

En cuanto a renta fija, el Gltimo trimestre del afio ha sido de recuperacion para los activos considerados refugio, es decir,
la mayor parte de los bonos de gobiernos, mientras que el crédito se veia contagiado del movimiento de aversion al riesgo
de los inversores, con rendimientos mas negativos conforme peor es la calificacion crediticia de los emisores privados. De
este modo, el afio queda con retornos cercanos a cero para los bonos de gobiernos, tanto en Europa (con la excepcién de
Italia) como en Estados Unidos, mientras que los bonos de crédito han dado rendimientos negativos por la fuerte
ampliacion de las primas de riesgo en el global del ejercicio, que no ha sido capaz de ser compensadas con los cupones
mayores que ofrecen estos bonos.

Las materias primas han tenido un afio de fuertes caidas en precios en la mayoria de los productos, salvandose
Unicamente el paladio dentro de los metales y el trigo y el maiz en productos agricolas. Destaca la fuerte caida del
petréleo y sus derivados experimentada en el dltimo trimestre del afio.

Las divisas de los paises desarrollados se han apreciado fuertemente frente a las de los mercados emergentes, dentro de
las primeras el délar y el yen son las que mejor se han comportado, mientras que en las emergentes, el peso argentino, el
real brasilefio, el rublo ruso y la lira turca han sido las que mas han caido, mientras que el renmimbi chino tenia un
comportamiento simétrico frente al délar, apreciandose cuando el primero se depreciaba y depreciandose cuando el dolar
entro en fase de mayor fortaleza.

La mayoria de las estrategias de gestion de inversiones alternativas tampoco han tenido un buen afio, con rendimientos
negativos en practicamente todas ellas.

El afio habia arrancado con retornos positivos para la renta variable y subidas en las TIRes de los bonos, influenciados por
unas expectativas de crecimientos economico y de beneficios claramente por encima de las medias historicas al amparo
del plan de estimulo fiscal americano y de unas politicas monetarias que, si bien empezaban a reducir su caréacter
expansivo, mantenian su caracter de apoyo al crecimiento. No se veian grandes tensiones inflacionistas en el ambiente,
los riesgos geopoliticos no aportaban focos adicionales de atencién, de hecho habia elementos positivos como la
distension de las relaciones entre Corea del Norte y Estados Unidos.

A partir del primer trimestre, sin embargo, se fueron sucediendo diferentes hechos que han tenido reflejo en los mercados
financieros. Por un lado se ha ido ralentizando la tasa de crecimiento de todas las areas geograficas, con especial
atencion puesta en China y que ha llevado a las autoridades del pais a implantar dos paquetes de estimulo que todavia no
han tenido su reflejo en aceleracién de la actividad. Por otro lado, en los mercados emergentes se asistio a una fuerte
depreciacion de las divisas de aquellos paises que tenian mayor déficit por cuenta corriente, encabezados por Turquia,
pero contagiando a otros paises con gran peso especifico en la zona como Rusia o Brasil.

Las autoridades monetarias, fundamentalmente la americana, confirmaban con el paso de los meses el ritmo de
reduccion de estimulos a través de la subida de tipos de interés y la reduccion del balance de su banco Central, mientras
gue en la Eurozona se confirmaba el final de la compra de bonos por parte del BCE, después de las reducciones de las
mismas realizadas de manera paulatina en el afio. Todo esto ha redundado en rebajas en el crecimiento del dinero en el
sistema, siendo este uno de los principales motores de rentabilidad de los activos financieros.

Esto ha coincidido ademas con un recrudecimiento en el afio de las tensiones que Estados Unidos ha ido generando con
la imposicién de aranceles y las negociaciones de los acuerdos comerciales a sus socios comerciales, muy centrados en
China pero con efectos colaterales en el resto de las areas geograficas.

A partir del verano, en Europa ademas hemos estado sujetos a dos acontecimientos adicionales. Por un lado, las
negociaciones del Brexit entraban en su fase final con un resultado incierto tanto en el tratado como en las consecuencias
sobre el crecimiento en 2019 para ambas partes. Por otro lado, en Italia, se presentaba un proyecto de presupuestos fuera
de las directrices del pacto de estabilidad y que levantd la preocupacion sobre la sostenibilidad de las cuentas publicas
italianas. Si a esto le sumamos el relevo de largo plazo de Merkel al frente de Alemania y la fuerte contestacion de las
politicas de Macron en Francia, podemos tratar de explicar el aumento de la aversion al riesgo que se ha producido.
Desde el verano en adelante, las revisiones en estimaciones de crecimiento econémico para 2019 han afectado mas a la
eurozona, y eso se ha traducido también en la mayor rebaja en estimaciones de crecimiento de beneficios en 2019 de las
diferentes areas geogréficas. Siendo esas rebajas generalizadas en todo el mundo.

En la ultima parte del afio se ha avivado el debate sobre si en 2019 habria recesién econémica o no debido al
aplanamiento fuerte de las curvas de tipos de interés y al proceso avanzado de subidas de tipos de intervencién por parte




de la Reserva Federal americana. Desde nuestro punto de vista es temprano para que entremos en esa fase del ciclo
econdmico, esperando algo menos de crecimiento en 2019 sobre 2018 como lo espera el consenso del mercado, pero
lejos de ver una recesion en ciernes.

Las estimaciones de crecimiento de beneficios se han comenzado a ajustar para 2019, siendo todavia un proceso que
durard unos meses de acuerdo con la pauta histérica. En 2018 hemos tenido un fuerte crecimiento de beneficios que ha
ido acompafnado de caidas en los precios de las acciones. Esto ha dejado las valoraciones del mercado mas ajustadas a
las medias histéricas, incluso por debajo de ellas en algunas métricas, por lo que el atractivo de los retornos esperados
futuros es mayor.

En cuanto a la renta fija, sigue ofreciendo en general rentabilidades inferiores a las medias histdricas en muchos casos,
pero con el repunte de las primas de riesgo hay oportunidades de inversién mas atractivas que en los ultimos

anos.

En general, dentro de un entorno con algo menos de crecimiento y mejores valoraciones esperamos que las rentabilidades
de los activos financieros sean positivas en 2019 aunque con elevado nivel de volatilidad que puede ser aprovechado por
parte de los gestores activos para obtener rentabilidades superiores a las de los indices de referencia.

Durante el periodo el patrimonio del fondo ha variado un 136,35% y el nimero de participes en un 205,59%. Los gastos
soportados por el fondo han sido del 0,34%. La rentabilidad del fondo ha sido del -2,13%, inferior a la del indice de
referencia de -1,95%, superior a la rentabilidad media de la vocacién inversora a la que pertenece el fondo.

El fondo Caixabank Smart Money RF Inflacién replica una cartera optimizada, elaborada por la propia gestora, con el
objetivo de conseguir una rentabilidad similar a la de su indice de referencia BofA Merrill Lynch Euro Inflation-Linked
Government Index.

La volatilidad del fondo ha sido de 3,21%, inferior a la de su indice de referencia de 4,04% y superior a la de la letra del
tesoro.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice Unicamente a efectos informativos o comparativos.

A la fecha de referencia (31/12/2018) el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 8,62
afios y con una TIR media bruta ( esto sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de -
2,88%. Este dato refleja, a la fecha de referencia de la informacion, la rentabilidad que en términos brutos (calculada como
media de las Tasas Internas de Retorno o TIR de los activos de la cartera) obtendria a futuro el FI por el mantenimiento de
sus inversiones a vencimiento. La rentabilidad finalmente obtenida por el fondo sera distinta al verse afectada, en primer
lugar, por los gastos y comisiones imputables a la IIC y como consecuencia de los posibles cambios que pudieran
producirse en los activos mantenidos en cartera o la evolucién de mercado de los tipos de interés y del crédito de los
emisores.

Las comisiones de intermediacion soportadas por la IIC incluyen el servicio de analisis financiero sobre las inversiones. El
equipo de gestion realiza una revision periddica (cuatrimestral) del servicio prestado por los intermediarios financieros por
tipo de activo (renta fija, renta variable y derivados), materializando las operaciones en funcién de la calidad del andlisis
proporcionado. El nimero de intermediarios con los que se realizan las operaciones es superior a 10 para cada tipo de
activo.

CaixaBank AM ejerce los derechos inherentes a los valores que integran la cartera de las |IC gestionadas, Unicamente
cuando el emisor sea una sociedad cotizada del Ibex y en los casos en los que el emisor sea una sociedad espafiola y la
participacién de las IIC en la misma tenga una antigliedad superior a 12 meses y siempre que dicha participacion
represente, al menos, el 1% del capital de la sociedad participada. Con caracter general el sentido del voto se delega en el
Presidente del Consejo de Administracion del emisor por considerar que sera favorable a todos aquellos acuerdos que
incrementen el valor y liquidez de las acciones, excepto respecto de aquellos acuerdos que supongan un efecto negativo
sobre estos extremos en cuyo caso el voto se ejercerd a favor o en contra segun corresponda, de los acuerdos en
cuestioén.

Informacion sobre Politica Remunerativa




El importe total de remuneraciones a sus empleados durante el ejercicio 2018 ha ascendido a 10.852.528 euros de
remuneracion fija y 1.950.539 euros de remuneracion variable, correspondiendo a 180 empleados de los cuales 156 tienen
remuneracion variable. No existe ningun tipo de remuneracion ligada a la comision de gestion variable de la IIC.

Del importe de la remuneracion total, 1.107.000 euros de remuneracion fija y 287.157 euros de remuneracion variable ha
sido percibida por 7 altos cargos y 767.000 euros de remuneracion fija y 244.130 euros de remuneracion variable han sido
percibidos por 5 empleados cuya actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgos de la IIC.

La politica de remuneracion de Caixabank Asset Management SGIIC, S.A.U (en adelante, CaixaBank AM) constituye un
aspecto fundamental de su gobierno corporativo, dada la potencial influencia que las préacticas de remuneracion pueden
ejercer sobre el perfil de riesgo de la SGIIC y de las IIC que gestiona, asi como sobre los potenciales conflictos de interés,
todo ello de acuerdo con la normativa sectorial aplicable.

CaixaBank AM como SGIIC y prestadora de servicios de inversion, requiere dotarse de unas politicas adecuadas de
remuneracion, tanto en relacién con los altos directivos, los tomadores de riesgo y las personas que ejerzan funciones de
control, como en general con el resto del personal de la Entidad.

En funcion de lo anterior, CaixaBank AM cuenta con una politica de remuneracion a sus empleados acorde con una
gestion racional y eficaz del riesgo, la normativa aplicable a las IIC gestionadas. Dicha politica es consistente con la
estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo propios y de las instituciones de inversion
colectiva que gestiona, de sus participes o accionistas, y del interés publico, e incluye medidas para evitar los conflictos de
interés.

La politica de compensacion total esta orientada a impulsar comportamientos que aseguren la generacién de valor a largo
plazo y la sostenibilidad de los resultados en el tiempo.

La proporcién de la remuneracion variable con respecto a la remuneracion fija anual es, en general, relativamente
reducida. La proporcion del componente fijo de la remuneracion permite la aplicacion de una politica flexible de
remuneracion variable, que incluye la posibilidad, en los casos previstos en la Politica, de no abonar cantidad alguna de
remuneracion variable en un determinado ejercicio.

En caso de que los profesionales que realicen funciones de control tengan remuneracion variable, sus objetivos no deben
incluir retos de negocio a nivel individual, del area o de las IIC gestionadas, a fin de asegurar su independencia sobre las
areas que supervisan.

Se prohibe a los profesionales de CaixaBank AM el uso de estrategias personales de cobertura y aseguramiento de sus
remuneraciones o de las obligaciones con ellas relacionadas, con la finalidad de menoscabar la alineacién con el perfil de
riesgo implicito en dicha estructura de remuneracion.

La remuneracion variable para los profesionales de CaixaBank AM esta orientada a impulsar comportamientos que
aseguren la generacién de valor a largo plazo y a la sostenibilidad de los resultados en el tiempo, y se basa en el mix de
remuneracion (proporcionalidad entre remuneracion fija y variable, anteriormente descrita) y en la medicién del
desempefio. En ningln caso, la remuneracién variable estara vinculada Gnica y directamente a decisiones individuales de
gestion o criterios que incentiven la asuncién de riesgos incompatible con el perfil de riesgo de la Entidad o sus normas en
materia de conducta o conflictos de intereses, las 1IC que gestiona y sus participes.

La determinacién de la remuneracién variable, se basa en una combinacién de la medicién del desempefio individual, del
area, unidad de negocio o IIC concernidas (en la medida en que sea de aplicacién), teniendo en cuenta criterios
cuantitativos (financieros) y cualitativos (no financieros) fijados a nivel de la Entidad, de area, o individualmente segin
proceda.

Asimismo, el pago de la remuneracion variable no se efectla a través de vehiculos o métodos que puedan facilitar la
elusién de las normas contenidas en la Palitica.

El grupo de empleados que pertenecen al Area de Inversiones cuenta con un plan de remuneracion variable o programa
de bonus especifico, que incorpora una combinacion de retos o indicadores relacionados, por un lado, con los resultados
de la empresa y por otro con los resultados de las 1IC gestionadas, tanto a nivel individual, como de departamento y el
area.

Para los empleados del resto de areas, ademas de los indicadores relacionados con los resultados de la empresa, su
programa de remuneracion variable incorpora una serie de retos que se fijan mediante acuerdo de cada profesional con su
responsable funcional, y engloban retos de que deben ser consistentes con los retos del area a la que se pertenece y con
los globales de la compaifiia.
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A aquellos miembros del Colectivo Identificado, cuya actividad puede tener una incidencia significativa sobre el perfil de
riesgo de la gestora o de las IIC que gestionan, se les aplicard adicionalmente la policita de compensacion especifica que
prevé que la remuneracion variable se realice a través de instrumentos financieros y esté sujeta a diferimiento.
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000127C8 - BONOS|TESORO PUBLICO|1|2030-11-30 EUR 98 1,46 26 0,93
ES00000128D4 - BONOS|TESORO PUBLICOQ].3|2021-11-30 EUR 69 1,03 16 0,58
ES00000128S2 - BONOS|TESORO PUBLICO]|.65|2027-11-30 EUR 65 0,98 24 0,86
ES00000126A4 - BONOS|TESORO PUBLICO|1.8]2024-11-30 EUR 127 1,89 32 1,12
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 358 5,36 99 3,49
ES00000126W8 - BONOS|TESORO PUBLICO|.55|2019-11-30 EUR 75 1,13 34 1,21
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 75 1,13 34 121
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 433 6,49 133 4,70
TOTAL RENTA FIJA 433 6,49 133 4,70
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 433 6,49 133 4,70
1T0004243512 - BONOS|ITALY|2.6|2023-09-15 EUR 226 3,38 80 2,82
1T0004380546 - BONOS|ITALY|2.35|2019-09-15 EUR 86 3,04
170004545890 - BONOS|ITALY|2.55|2041-09-15 EUR 126 1,88 37 132
1T0004604671 - BONOS|ITALY|2.1]2021-09-15 EUR 300 4,48 86 3,06
1T0004735152 - BONOS|ITALY|3.1]2026-09-15 EUR 161 2,41 62 2,18
1T0005004426 - BONOS|ITALY|2.35|2024-09-15 EUR 123 1,84 29 1,04
1T0005138828 - BONOS|ITALY|1.25|2032-09-15 EUR 90 1,35 25 0,87
1T0005188120 - BONOS|ITALY|.1]2022-05-15 EUR 100 1,49 28 0,98
1T0005246134 - BONOS|ITALY|1.3]2028-05-15 EUR 99 1,47 27 0,96
FR0000186413 - BONOS|FRECH TREASURY|3.4|2029-07-25 EUR 220 3,30 89 3,14
FR0000188799 - BONOS|FRECH TREASURY]|3.15|2019-07-25 EUR 235 3,52 111 3.94
FR0010050559 - BONOS|FRECH TREASURY|2.25|2020-07-25 EUR 328 4,91 111 3,94
FR0010447367 - BONOS|FRECH TREASURY]|1.8|2040-07-25 EUR 221 3,31 82 2,90
FR0010585901 - BONOS|FRECH TREASURY|2.1|2023-07-25 EUR 187 2,80 82 2,89
FR0010850032 - BONOS|FRECH TREASURY]|1.3|2019-07-25 EUR 27 0,95
FR0010899765 - BONOS|FRECH TREASURY|1.1|2022-07-25 EUR 237 3,55 78 2,77
FR0011008705 - BONOS|FRECH TREASURY]|1.85|2027-07-25 EUR 280 4,19 123 4,34
FR0011347046 - BONOS|FRECH TREASURY|.1|2021-07-25 EUR 62 0,92 27 0,96
FR0011427848 - BONOS|FRECH TREASURY|.25|2024-07-25 EUR 174 2,60 78 2,75
FR0011982776 - BONOS|FRECH TREASURY|.7|2030-07-25 EUR 160 2,40 25 0,87
FR0012558310 - BONOS|FRECH TREASURY]|.1]2025-03-01 EUR 86 1,29 28 0,99
FR0013140035 - BONOS|FRECH TREASURY|.1]2021-03-01 EUR 50 0,75 23 0,81
FR0013209871 - BONOS|FRECH TREASURY/|.1|2047-07-25 EUR 60 0,90 25 0,90
FR0013238268 - BONOS|FRECH TREASURY|.1]2028-03-01 EUR 49 0,73 23 0,80
1T0003745541 - BONOS|ITALY|2.35|2035-09-15 EUR 176 2,63 58 2,04
DE0001030526 - BONOS|DEUTSCHLAND|1.75|2020-04-15 EUR 185 2,77 82 2,89
DE0001030542 - BONOS|DEUTSCHLAND).1]2023-04-15 EUR 189 2,82 73 2,59
DE0001030559 - BONOS|DEUTSCHLAND|.5|2030-04-15 EUR 160 2,40 43 1,53
DE0001030567 - BONOS|DEUTSCHLAND).1]2026-04-15 EUR 161 2,41 66 2,35
DE0001030575 - BONOS|DEUTSCHLAND.1|2046-04-15 EUR 133 1,99 26 0,92
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 4.578 68,49 1.740 61,54
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.578 68,49 1.740 61,54
TOTAL RENTA FIJA 4.578 68,49 1.740 61,54
LU1650491282 - ETF|LYXOR ASSET MAN EUR 848 12,69 385 13,61
IE00BOM62X26 - ETF|ISHARES ETFS/IR EUR 693 10,37 459 16,25
TOTAL IIC 1.541 23,06 844 29,86
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.118 91,55 2.584 91,40
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.552 98,04 2.717 96,10

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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