INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA COMPANIA,
FORMULADO DE CONFORMIDAD CON EL ARTICULO 144 DE LA
LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS EN RELACION CON LA PROPUESTA
DE ACUERDO DE MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 10° Y 13° DE
LOS ESTATUTOS SOCIALES, A QUE SE REFIERE EL ASUNTO OCTAVO
DEL ORDEN DEL DIiA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA Y
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS CONVOCADA POR EL CONSEJO
DE ADMINISTRACION DE LA COMPANIA PARA LOS DIiAS 29 Y 30 DE
ABRIL DE 2004, EN PRIMERA Y EN SEGUNDA CONVOCATORIA,
RESPECTIVAMENTE

1.- OBJETO DEL PRESENTE INFORME

El articulo 144 de la Ley de Sociedades Andénimas exige, entre otros requisitos,
para la adopcién del acuerdo de modificacion de Estatutos Sociales que, por
parte de los Administradores, se formule un Informe escrito con la justificacion
de la propuesta.

Dicho Informe, junto con el texto integro de las modificaciones propuestas,
debera ponerse a disposicién de los accionistas en el modo previsto en el articulo
citado.

El presente Informe se elabora con objeto de dar cumplimiento al mencionado
requisito legal.
2.- PROPUESTA QUE SE SOMETE A LA JUNTA GENERAL DE

ACCIONISTAS

De conformidad con las indicaciones recogidas en el presente Informe, se

formula a la Junta General de Accionistas la siguiente propuesta:




“OCTAVO.-  Modificacion de los articulos 10° (para incluir un apartado relativo a
la representacion y voto por medios de comunicacion a distancia) y 13°
(para adecuarlo al nuevo redactado del articulo 127 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas) de los Estatutos
Sociales de la Compariia.

Modificar el articulo 10° de los Estatutos Sociales, que, en adelante y con derogacién

de su anterior redactado, tendré el tenor literal siguiente:

“Articulo 10°.- Tendrdn derecho a asistir a la Junta los accionistas que, con una
antelacion minima de cinco dias al sefialado para su celebracion, tengan inscritas
a su favor cincuenta o mds acciones en el Registro correspondiente.

Los accionistas que tengan derecho de asistencia solo podrin conferir su
representacion a otra persona que también sea accionista, con excepcion de lo
dispuesto en el articulo 108 de la Ley.

La representacion podrd conferirse, o el voto de las propuestas sobre puntos
comprendidos en el orden del dia podrd ejercitarse, por los medios de
comunicacion a distancia que el Consejo de Administracion determine con
ocasion de la convocatoria de cada Junta, siempre que cumplan los requisitos
previstos en la legislacion aplicable y se garantice debidamente la identidad del
sujeto que confiere la representacion o ejerce su derecho de voto. En tal caso, el
Consejo de Administracion informard de los concretos medios de comunicacion a
distancia que los accionistas pueden utilizar para conferir representacion o
ejercitar el voto en el anuncio de convocatoria de la Junta General y, a través de la
pagina web de la Sociedad, de los requisitos, plazos y procedimientos que resulten
aplicables.”

Asimismo, modificar el articulo 13° de los Estatutos Sociales, que, en adelante y con

derogacion de su anterior redactado, tendré el tenor literal siguiente:

“Articulo 13°- Los Administradores desemperiardin su cargo con la diligencia y
lealtad exigidas por la legislacion aplicable.”



3.- ]USTIFICACIC)N DE LA PROPUESTA
Finalidad

Las presentes modificaciones de los Estatutos Sociales responden a la voluntad
del Consejo de Administracion de la Compafiia de adaptarlos a determinadas
novedades introducidas por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica
la Ley del Mercado de Valores y la Ley de Sociedades Anénimas, con el fin de
reforzar la transparencia de las sociedades andénimas cotizadas (la “Ley de

Transparencia”).
Propuestas
A) Modificacion del articulo 10° de los Estatutos Sociales

El articulo 2° de la Ley de Transparencia dispone la modificacién de los articulos
105 y 106 de la Ley de Sociedades Andénimas para incorporar la posibilidad de
que, de conformidad con lo que se disponga en los Estatutos Sociales, el voto de
las propuestas sobre puntos comprendidos en el orden del dia pueda ejercitarse
por el accionista mediante correspondencia postal, electronica o cualquier otro
medio de comunicacién a distancia, siempre que se garantice debidamente la
identidad del sujeto que ejerce su derecho de voto, y que la representacion pueda
conferirse, no s6lo por escrito, sino también por medios de comunicacién a
distancia que cumplan con los requisitos previstos para el ejercicio del voto a
distancia.

Habida cuenta de dicha modificacién, se propone incluir un nuevo apartado en el
articulo 10° de los Estatutos Sociales que regule la posibilidad de que la
representacion pueda conferirse y el voto pueda ejercitarse a través de los medios
de comunicacién a distancia que, cumpliendo con las previsiones de la
legislaciéon aplicable y garantizando debidamente la identidad del sujeto que
confiere la representacion o ejerce su derecho de voto, determine el Consejo de

Administracién con ocasién la convocatoria de cada Junta General.

De este modo, la Sociedad se dota de la flexibilidad necesaria para determinar,
con ocasién de cada reunién de la Junta General, los concretos medios de
comunicacién a distancia que, en funcién del estado de la técnica y del previsto
desarrollo por la Comisién Nacional del Mercado de Valores de los medios y

procedimientos para conferir representaciéon y ejercer el voto a distancia, sea
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posible utilizar en cada momento, sin requerir modificaciones adicionales de los
Estatutos Sociales de la Compafiia y, en su caso, del Reglamento de la Junta

General por este motivo.
B) Modificacion del articulo 13° de los Estatutos Sociales

Igualmente, el articulo 2° de la Ley de Transparencia modifica el articulo 127 de
la Ley de Sociedades Anénimas e introduce unos nuevos articulos 127 bis, 127 ter
y 127 quéter en dicho texto legal.

Dichas novedades vienen a dar soporte normativo a una de las recomendaciones
recogidas en el Informe de la Comision Especial para el Fomento de la
Transparencia y Seguridad en los Mercados y Sociedades Cotizadas, de fecha 8
de enero de 2003: la de definir y regular de forma adecuada los deberes de los
Consejeros, “més alld de la diligencia de un ordenado empresario y un
representante leal”, especialmente en el &mbito de los conflictos de interés.

A la vista de lo anterior, se propone sustituir la actual redaccién del articulo 13°
de los Estatutos Sociales, que reproduce el anterior redactado del articulo 127 de
la Ley de Sociedades Anénimas, por una referencia genérica a la obligacién de
los Consejeros de desempefiar su cargo con la diligencia y lealtad exigidas por la
legislacién aplicable.

En todo caso, para que pueda hacerse facilmente la comparacioén entre la nueva
redaccion de los articulos que se propone modificar y la que tienen actualmente,
asi como facilitar el conocimiento de los nuevos apartados que se introduciran en
los Estatutos Sociales, se incluye, a continuacién, y a doble columna, una
transcripciéon literal de ambos textos, sin otro valor que el meramente

informativo:

REDACCION ACTUAL

Articulo 10°.- Tendran derecho a asistir a la
Junta los accionistas que, con una antelacion
minima de cinco dias al sefialado para su
celebraciéon, tengan inscritas a su favor
cincuenta o madas acciones en el Registro

correspondiente.

REDACCION NUEVA

Articulo 10°.- Tendran derecho a asistir a la
Junta los accionistas que, con una antelaciéon
minima de cinco dias al sefialado para su
celebracion, tengan inscritas a su favor
cincuenta o mas acciones en el Registro

correspondiente.



Los accionistas que tengan derecho
de asistencia s6lo podran conferir su
representacion a otra persona que también
sea accionista, con excepcioén de lo dispuesto

en el articulo 108 de la Ley.

13°.- Los

desempefiardn su cargo con la diligencia de

Articulo Administradores

un ordenado empresario y de un

representante leal.

Deberdn guardar secreto sobre las
informaciones de caricter confidencial, aun

después de cesar en sus funciones.

Los accionistas que tengan derecho de

asistencia  s6lo  podran  conferir su
representacion a otra persona que también sea
accionista, con excepcion de lo dispuesto en el

articulo 108 de la Ley.

La representacion podra conferirse, o

el voto de las propuestas sobre puntos

comprendidos en el orden del dia podra

ejercitarse, por los medios de comunicaciéon

a distancia que el Consejo de

Administracion determine con ocasion de la

convocatoria de cada Junta, siempre que

cumplan los requisitos previstos en la

legislacion aplicable y se garantice

debidamente la identidad del sujeto que

confiere la representacién o ejerce su

derecho de voto. En tal caso, el Consejo de

Administracién informard de los concretos

medios de comunicacion a distancia que los

accionistas pueden utilizar para conferir

representacion o ejercitar el voto en el

anuncio de convocatoria de la Junta General

y, a través de la pagina web de la Sociedad,

de los requisitos, plazos y procedimientos

que resulten aplicables.

13°.-
desempefiaran su cargo con la diligencia y

Articulo Los Administradores

lealtad exigidas por la legislacion aplicable.




