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NUMERO, TRES MIL CIENTO SESENTA Y CUATRO. -——=————-

En Madrid, a veintinueve de julio de mil novecientos noventa y

nueve.
Ante mi, D. Roberto Parejo Gamir, Notario de Madrid, de su Hustre

Colegio,

COMPARECEN
D. JusTo GOMEZ LOPEZ, mayor de edad, casado, economista, y con

domicilio profesional en Madrid, Avda. Gran Via de Hortaleza, 3, v

con Documento Nacional de Identidad n°
D. leNACIO ORTEGA GAVARA, mayor de edad, casado, empleado de
banca, y con domicilio profesional en Madrid, Paseo de la Castellana,
75, y con Documento Nacional de Identidad n°® 803.030-P.
INTERVIENEN
D. Justo GoOMEZ LOPEZ (DNl n° ) interviene en
nombre y representacién de Banco EspafoL DE CREDITO, S.A. (en
adelante, "Banesto"), de duracién indefinida, domiciliada en Madrid,

Avda. Gran Via de Hortaleza, 3; constituida el dia 1 de mayo de
1902, ante el Notario que fue de Madrid, Sr. Garcia Lastra; adaptada

ala Ley de 17 de julio de 1952 en ofro documento ante el Notario de
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Madrid, Sr. Diez Pastor el dia 21 de julio de 1952. Inscrita en el
Registro Mercantii de Madrid, al tomo 36 de Sociedades, folio 177,
hoja numero 1.595 y con codigo de identificacion fiscal n% A-
28000032.

Adaptados sus estaiutos a la vigente Ley de Sociedades

Anénimas mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid, D.
Félix Pastor Ridruejo, el 16 de agosto de 1991, con €l ntimero 3.582
de su protocolo; modificada en cuanto a los articuios 36 y 38 de los
estatutos sociales mediante otra escritura también autorizada por el
citado Notario, D. Félix Pastor Ridruejo, el dia 27 de septiembre de | :
1991, con el nimero 3.947 de su protocolo e inscritas en el Registro
Mercantil de Madrid, al tomo 1.582, folio 1, hoja nimero M-28.968,

inscripcién 4.417%.

Se halla autorizado expresamente para este otorgamiento por
acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion de Banesto en
su reunion del dia 9 de julio de 1999, elevado a publico en virtud de
la escritura otorgada ante el Notario de Madrid, D. Félix Pastor
Ridruejo, con fecha 16 de Julio de 1998, con el n® 2.7563 de orden de

su protocolo. .

D. IcNACIO ORTEGA GAVARA, interviene en nombre y representacion
de SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A., antes Santander de Titulizacidon, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacion Hipotecaria (S.G.F.T.H.), S.A. (en
adelante, la "Sociedad Gestora"), con domicilio en Madrid, Paseo de

ta Castellana, 75 y CIF A-80481419, constituida en escritura publica
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otorgada el dia 21 de diciembre de 1992, ante el Notario de Madrid, g
D. Francisco Mata Pallarés, con el niimero 1.310 de su protocolo, en

virtud de autorizacién del Min_isterio de Economia y Hacienda
otorgada el 10 de diciembre de 1992, previo informe de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, e inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid al tomo 4.789, folio 75 de la Seccidén 82, hoja M-78658,
inscripcién 12 y en el Registro de la Comisién Nacional del Mercado
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de Valores con el n°1.
El cambio de denominacion consta en la escritura otorgada ante el

Notario infraescrito el 13 de junio de 1995, con el n® 2619 de
protocolo que, se inscribi6 en el Registro Mercantil en el Tomo 4789, )
Folio 85, Seccidn 8, Hoja M-78658, inscripcion 82,

Actlia como Director General de dicha Sociedad, seglin acuerdo

del Consejo de Administracion de la misma, del dia 31 de julio de

D R T

1998 de 1998, y expresamente para la constitucion del presente
Fondo, en virtud de las facultades que le fueron conferidas por el
Consejo de Administracion en su reunion del 14 de julio de 1999,

seglin resulta de Certificacion que me entrega y dejo incorporada a

esta matriz.
Conozco a los comparecientes. Tienen a mi juicio, segun
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respectivamente actdan, capacidad para este acto y,
EXPONEN
1. Que BANCO EsPAfNOL DE CREDITO en adelante, "Banesto”, es una

Entidad de Financiacién con una extensa cartera de préstamos

hipotecarios en su activo.




l. Que Banesto desea hacer participar a terceros en ciertos

préstamos hipotecarios de su cartera mediante {a emision de titulos

nominativos denominados Participaciones Hipotecarias.
Se adjunta como ANEXO | a la presente escritura certificacion del
acuerdo adoptado por el Consejo de Administracién de Banesto de 8

de julio de 1999 relativc a la emisién de las Participaciones

Hipotecarias.

Il{ .Que la Sociedad Gestora, conforme con la Ley 19/1992 de 7 de -

julio, sobre Régimen de Sociedades 'y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria (la "Ley
19/1992"), quiere proceder a constituir un Fondo de Titulizacion
Hipotecaria de acuerdo con el régimen previsto en la citada Ley
19/1992.

Se adjunta como ANEXO [l a la presente escritura, certificacion def

acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion de la Sociedad

Gestora en su reunidon de 14 de julio de 1999 relativo a la

constitucion de! Fondo.

V. Que la Sociedad Gestora, en este mismo acto de constitucién
del Fondo y actuando como su representanie legal, procede a
suscribir las Participaciones Hipotecarias emitidas por Banesto (y
que se describen en el apartado 6.2 de la presente escritura) para
que constituyan, de conformidad con lo dispuesto en la Ley 19/1992,
el activo del Fondo. Dichas Participaciones Hipotecarias se refieren a

una cartera de Préstamos Hipotecarios Participados que ha sido
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objeto de una auditoria por Arthur Andersen y Cia. S. Com., que se

incorpora a la presente escritura como AnEXo lIL.

V. Que de acuerdo con la Ley 19/1992, la constitucion del Fondo
ha sido objeto de verificacion y registro por la Comision Nacional del
Mercado de Valores, en los términos previstos en la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, modificada por la Ley 37/1988,
de 16 de noviembre, mediante la verificacién y registro del Folleto
Informativo de constitucién del Fondo y de emisién de los Bonos (el
"Folleto Informativo"} por el mencionado organismo en fecha 27 de
julio de 1999. Se Adjunta como ANEXO IV de la presente escritura

verificacion positiva de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

v
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Vi. Que el Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora,
procedera de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 19/1992 a realizar
una emision por importe de setecientos cincuenta y nueve millones
(759.000.000) de Euros (1 26.286.974.000 Ptas.), y estara constituida
por siete mil quinientos noventa (7.590) Bonos.
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Dicho importe nominal se encuentra desglosado en dos Series de

Bonos:
(i) Serie A: constituida por siete mil trescientos veinticuatro (7.324)

- L I,
et e s om T

Bonos, e importe nominal total de setecientos treinta y dos millones
cuatrocientos mil (7.32.400.000) Euros (121.861.106.400 Ptas.). —

(i) Serie B: constituida por doscientos sesenta y seis (266) Bonos, :
e importe nominal total de veintiseis millones seiscientos mil

(26.600.000) Euros (4.425.867.600 Ptas.).
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La Serie B se encuentra postergada en el pago de intereses y de
principal, respecto a la Serie A, de conformidad con o previsto en el

orden de prelacién de pagos, contenido en la Estipulacion 18 del

presente otorgamiento.

La suscripcion o tenencia de Bonos de una Serie no implica la

suscripcion o tenencia de los Bonos de la otra Serie. g
VIl. Que tal y como prevé la Ley 19/1982, la escritura de 3
constitucion del Fondo sera la escritura por la que los Bonos, g

emitidos con cargo al Fondo, se representen mediante anotaciones

en cuenta. ;

VII. Que Banesto emitira una Declaracion como Entidad Cedente
(que se adjunta como ANEXo X de la presente Escritura) en la que |
declara que la informacién contenida en el Folleto Informativo de

constitucién del Fondo y de la emision de los Bonos es veridica y no

7

se omite ningin dato relevante ni induce a error (de acuerdo con lo

g

establecido en la Circular 2/1999 de 22 de abril, de la Comisidon

EREAT

Nacional del Mercado de Valores).

En consecuencia, las partes acuerdan .el otorgamiento de-la

presente escritura de constitucién del Fondo, emision y suscripcién

de Participaciones Hipotecarias y emision de Bonos, que se regira

por las siguientes

ESTIPULACIONES |
SECCION I:
CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
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BANESTO 1
1. CONSTITUCION DEL FONDO
La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un Fondo de

Titulizacion Hipotecaria con la denominacién FONDO DE TITULIZACION
HiroTECARIA BANESTO 1 (en adelante el “Fondo") que se regira: —

(i) En primer lugar, por la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre
Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre
Fondos de Titulizacién Hipotecaria; la Ley 24/1688, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, modificada por la Ley 37/1998, de 16 de
noviembre; en lo referente a su supervision, inspeccidén y sancion,
por la Ley 46/1984, de 26 de diciembre, reguladora de las
Instituciones de Inversion Colectiva; la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
del Mercado Hipotecario v el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo
modificado por el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosfo, y demas

disposiciones legales imperativas; y
(i) en segundo lugar, por la presente escritura publica de

constitucion del Fondo, emisién y suscripcion de Participaciones

Hipotecarias, y emisién de Bonos.

La constitucién del Fondo, de acuerdo con el articulo quinto, punto
3, de la Ley 19/1992, ha sido objeto de verificacion y registro por la
Comision Nacional del Mercado de Valores con las condiciones y
requisitos recogidos en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, modificada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, el
Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas

plblicas de venta de valores negociables modificado por el Real
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decreto 2590/1998 de 7 de diciembre, vy la Orden de 12 de julio de
1993 que lo desarrolla, asi como fa Circular 2/94, de 16 de marzo, de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores, por la que se aprueba
el modelo del Folleto Informativo para la constitucidén de los Fondos
de Titulizacién Hipotecaria y la Circular 2/1999, de 22 de abril de ia
Comisién Nacional del mercado de Valores por la que se aprueban
determinados modelos de folletos de utilizacion en emisiones u
ofertas puiblicas de valores. El Folleto Informativo de constitucion del
Fondo y de emisién de ios Bonos fue verificado y registrado por la
Comision Nacional de Mercado de Valores el dia 27 de julio de 1989.
Et acuerdo de verificacién positiva de la Comision Nacional dei
Mercado de Valores se adjunta a la presente escritura como ANEXO
V.
2. NATURALEZA, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL
FONDO

2.1 Naturaleza:

Ef Fondo, de conformidad con e! articulo quinto, punto 1, de la Ley
191992 constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de
personalidad juridica, integrado en el momento de constitucion en
cuanto a su activo, por las Participaciones Hipotecarias, y el Fondo
de Reserva descritc en el apartado 17.3 de la presente escritura, y
en cuanto a su pasivo, por los Bonos y los Préstamos Subordinados

descritos en el apartado 17.2 de la misma, de tal forma que el valor

patrimonial neto del Fondo sera nulo.
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2.2 Administracién y representacién del Fondo:

De acuerdo con el articulo quinto, punto 2 de la Ley 19/1992, la
administracién y representacion legal del Fondo correspondera a ia
Sociedad Gestora. De conformidad con el articulo 34 de los Estatutos
Sociales de la Sociedad Gestora, ésta, actuando a través de su ‘

Consejo de Administracion, estara facultada para realizar, entre

: ot LT e
A A Tt

otras, las siguientes actuaciones: §
"{) Realizar cuantos actos y gestiones sean necesarios 0

M, T

convenientes para la constitucion de Fondos de Titulizacion,
seleccionando las participaciones hipofecarias y los activos
financieros y ofros derechos de crédito (presentes o futuros) que

deben infegrar cada uno, o, en su caso, para la modificacion o (,
liquidacion de los mismos. h
2) Preparar y registrar el Folleto Informativo de los valores emitidos §
por los Fondos de Titulizacion que administre, decidir las "
caracteristicas de los mismos, y solicitar su calificacién y su admision :
a negociacién, si procediere. ﬁ
3) Contratar, por cuenta de los Fondos de Titulizacion que !
administre, permutas financieras, contratos de seguro, de crédito, de Z
reinversion a tipo de inferés garantizado u ofras operaciones Lj
3

financieras para aumentar la seguridad o regularidad en el pago de

los valores emitidos, neutralizar fas diferencias de tipos de inferés o

A TR
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en general transformar las caracteristicas financieras de los valores.

4)Adquirir transitoriamente activos financieros de calidad igual o

P
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superior a los valores de mejor calificacion crediticia emitidos con
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cargo a los Fondos que administre con la finafidad de cubrir desfases
temporales de los flujos financieros de los componentes de sus

activos y de los valores emitidos.

5) Ejercer los derechos inherentes a la fitularidad tanfo de las
Participaciones Hipotecarias propiedad de los Fondos de Titulizacion !
Hipotecaria que administre, como de los aclivos financieros y los ‘
derechos de crédito, presentes y futuros, propiedad de los Fondos de

T T T T o Y T e R R R T T

Titulizacién de Activos que igualmente administre.

6) Llevar la contabilidad de los Fondos al dia, y debidamente
diferenciada de fa Sociedad Gestora y, en general, realizar todos los
actos de administracion y disposicion de los Fondos de Titulizacion

que administre.
7) Facilitar a los tenedores de los valores emitidos por los Fondos,
a la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera, a la Comision

Nacional del Mercado de Valores, a la Bolsa, y al publico en general,

Ll o

cuantos informes prevea la legislacion vigente."

L.a Sociedad Gestora, en su labor de gestién y administracion del i

i e e Tty

Fondo se compromete a efectuar las actuaciones contenidas en fa

Seccion 11.3.1 del Folleto Informativo, y a remitir a la Comision -

Nacional del Mercado de Valores, tanto con periodicidad frimestral o
en cualquier otro momento que se le solicite, informacién sobre la ‘
situacion del Fondo y el comportamiento de las Participaciones

1
Hipotecarias, de conformidad con lo previsto en la Estipulacion 12.13 ‘

del presente otorgamiento, y Seccién 1l1.5.2 del citado Folleto,
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respectivamente, asi como cuanta informacidén adicional le sea

requerida por dicho organismo. :

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora formulara y
aprobara las cuentas del Fondo antes del 31 de marzo de cada afio y
debera remitirlas a la Comision Nacional del Mercado de Valores,

junto con el informe de los auditores, antes del 30 de abril de cada

afio hasta la extincion del Fondo. L]

2.3 Sustitucién de la Sociedad Gestora: 3

La renuncia y sustitucion de la Sociedad Gestora se regularé por _
lo previsto en los articulos 18 y 19 del Real Decreto 926/1898 de 14
de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos &

o por la normativa vigente en cada momento. A tal efecto, la

CErasig
S
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Sociedad Gestora podré solicitar voluntariamente su sustitucién,

cuando asi lo estime pertinente, mediante escrito presentado a la

R
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Comisién Nacional del Mercado de Valores, en el que haré constar la

designacién de la sociedad gestora sustituta. A tal escrito se :
acompaiiara el de la nueva sociedad gestora de fondos de fj
titulizacion, debidamente autorizada e inscrita como fal en los L!
Registros especiales de la Comision Nacional del Mercado de )‘
Valores, en el que la sustituta se declare dispuesta a aceptar tal g

X

P

funcion. La renuncia de la Sociedad Gestora y el nombramiento de

e
b
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una nueva sociedad gestora deberd ser aprobado por la Comisidn

Nacional de! Mercado de Valores. En ningtin caso podra la Sociedad

Wt
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"
rh, .

Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no se hayan

YT

cumplido todos los requisitos y trémites para la designacion de su
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sustituta. Todos los gastos que se generen como consecuencia de

dicha sustitucién seran soportados por la propia Sociedad Gestora y

en ningan caso podrén imputarse al Fondo.
En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en
liquidacion, suspension de pagos, quiebra, o cuando su autorizacion
fuera revocada, debera proceder a encontrar una sociedad "gestora
que la sustituya y, en consecuencia, la gestion y representacion del
Eondo recaera automaticamente en la nueva sociedad gestora,
dando cumplimiento a lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998 de
14 de mayo, arts. 18 y 19 sobre sustitucion de la Sociedad (Gestora.
Si transcurriera el plazo establecido en el art. 19,2) del citado Real
Decreto de cuatro {4) meses desde que tuvo lugar el supuesto
determinante de la sustitucién y no se hubiese encontrado una nueva
Sociedad Gestora, se producird un supuesto de extincidn anticipada
del Fondo y amortizacién de los Bonos para lo que deberan

realizarse las actuaciones previstas en el apartado 5.2 de la presente

escritura.

La sustitucién de ia Sociedad Gestora y el nombramiento de la
nueva Sociedad, aprobado por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, de conformidad con lo previsto en los pérrafos anteriores,
seré comunicada a Moody’s Investors Service Espafa, S.A. (en

adelante "Moody’s Espafa"), segun lo previsto en la Estipulacion

14.4 del presente otorgamiento.

2.4 Comision por la administracion y representacion del Fondo:

T —
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La Sociedad Gestora de acuerdo con lo establecido en la Ley t
19/1992 constituird, representard y administrara el Fondo. En .
contraprestacién por estas funciones, el Fondo satisfara a la

Sociedad Gestora una Comision de Administracidn compuesta por

una Comisidn inicial y una Comisién periédica.
La Sociedad Gestora tendra derecho a una Comisidn inicial de
Administracion pagadera en la Fecha de Desembolso y de una sola
vez igual a ciento cincuenta mil doscientos cincuenta y tres con tres
(150.253,03) Euros (25.000.000 Ptas.).
De igual modo, la Sociedad Gestora tendra derecho en cada : ~

Fecha de Pago de los Bonos, (los dias 18 de febrero, 18 de mayo, 18

de agosto y 18 de noviembre de cada afio, o siguiente Dia Habil,

N aL

segtn lo previsto en el apartado 12.3, d), de la presente escritura), a
una Comisién periddica de Administracion igual al 0,025% anual
sobre la suma de los Saldos Pendientes de Pago de ambas Series

+
bW
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de Bonos en la Fecha de Determinacion correspondiente a la Fecha

O

de Pago en curso.

s

El céalculo de la comisidon pagadera en una Fecha de Pago

determinada se realizara con arreglo a la siguiente formula —m———  .-. - |

i e S8

A= Bx0,025%x %
365

Donde:
A = Comisién pagadera en una Fecha de Pago determinada.
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B = Suma de Saldos Pendientes de Pago de los Bonos de las Series

Avy B, en la Fecha de Determinacion correspondiente a esa Fecha de

Pago.
d = Ntmero de dias transcurridos durante cada Periodo de Devengo

de Intereses.

En todo caso, el importe anual de esta comisidn periodica no
podra ser inferior a sesenta mil (60.000) Euros (9.983.160 Ptas.). En
el caso de que durante el periodo de vigencia del Fondo, el Indice
Nacional General de Precios al Consumo publicado por el Instituto
Nacional de Estadistica correspondiente a cada afio natural,
experimentara una variacion positiva, el importe minimo anual se
revisaria acumulativamente en la misma proporcién, a partir del afio
2001 inclusive y con efectos desde el dia 1 de enéro de cada afo. ~—

Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, por carecer de
liquidez suficiente no abonara en una Fecha de Pago la totalidad de
la comisidn debida, las cantidades no pagadas devengaran un

interés anual equivalente al tipo de interés medio ponderado

aplicable a la cartera de Participaciones Hipotecarias durante el .

trimestre inmediatamente anterior a cada Fecha de Pago, menos un

margen del 1,10%.
La comisién sera abonada siempre que el Fondo cuente con

fiquidez suficiente y de acuerdo con el orden de prelacion de pagos

previsto en la Estipulacién 18 de la presente escritura.
Todos los pagos a terceros en concepto de gastos ordinarios

(tales como auditoria, publicidad y mantenimiento del rating) vy
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extraordinarios relacionados con la gestion del Fondo, seran
efectljados directamente por la Sociedad ‘Gestora, sin perjuicio del
derecho de ésta a ser reembolsada por el Fondo siempre que el
Fondo cuente con liquidez suficiente y de acuerdo con el orden de
prelacién de pagos previsto en la Estipulacion 18 de la presente

escritura.
3. IMPUTACION TEMPORAL DE INGRESOS Y GASTOS DEL

FONDO Y NOMBRAMIENTO DE AUDITORES.

El Fondo, realizara una imputacion temporal de ingresos y gastos

siguiendo un criterio de devengo.

La Sociedad Gestora presentard a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores las cuentas anuales del Fondo, junto con el
informe de auditoria de las mismas, dentro de los cuatro (4) meses

siguientes al cierre del ejercicio del Fondo que coincidira con el afio

natural (esto es, antes del 30 de abril de cada afio).

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, y fal y como
consta en la Certificacién del mismo que como ANEXO 1l se acomparia
al presente otorgamiento, ha autorizado al Consejero-Director
General de la Compaiiia D. Ignacio Ortega Gavara a designar a la
compairiia auditora que lleve a cabo las auditorias anuales del Fondo,

informando de tal designacién a la Comisién Nacional del Mercado

de Valores.
4. SUPERVISION DEL FONDO Y DE SU SOCIEDAD GESTORA —

De conformidad con lo previsto en el articulo sexto, punto 3, de la
Ley 19/1992, el Fondo y su Sociedad Gestora, quedaran sujetos al
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régimen de supervisién, inspeccion y, en su caso, sancion por la

Comision Nacional del Mercado de Valores.

En este sentido sera de aplicacion al Fondo y a su Sociedad
Gestora, el régimen previsto en la Ley 46/1984, de 26 de diciembre,
reguiadora de las Instituciones de Inversion Colectiva, la Ley 19/1992
y la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, modificada

por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre.
5. LIQUIDACION ANTICIPADA DEL FONDO: SUPUESTOS.

EXTINCION DEL FONDO

5.1 Liquidacion anticipada del Fondo: supuestos.

la Sociedad Gestora, en todos aquellos supuesios de
amortizacién anticipada de la emisién, contemplados en la
Estipulacion 12.10 del presente otorgamiento, una vez liquidado el
Fondo y en el plazo maximo de seis (6) meses contados desde la
distribucion de los activos del Fondo sefalada en dicha Seccibn,
siguiendo el orden de prelacion de pagos previsto en ja Estipulacién

18 del presente otorgamiento, otorgara un acta notarial en la que se

recojan:
(i) las causas, previstas en la presente Escritura de Constitucion y

en el Folleto, que motivaron la extincién del Fondo;
(ii) el procedimiento de comunicacion a ios titulares de los Bonos y

a la Comisién Nacional del Mercado de Valores del hecho de la

amortizacion anticipada de los Bonos en circulacion; y
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(iii) la distribuciéon de las cantidades disponibles del Fondo,
siguiendo el orden de prelacién de pagos previsto en la Estipulacion

18 del presente otorgamiento.

Dicho documento notarial sera remitido por la Sociedad Gestora a

la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
5.2 Extinciéon del Fondo.

El Fondo, de acuerdo con lo previsto en el artfculo quinto, punto 3,
de la Ley 19/1992 se extinguird, en todo caso, al amortizarse
integramente las Participaciones Hipotecarias que agrupa.

En este supuesto, el Fondo, actuando a través de su Sociedad
Gestora, procedera a liquidar los activos remanentes del Fondo y a
flevar a cabo la amortizacion de los Bonos en la Fecha de Pago
inmediata siguiente, de conformidad con las reglas de amortizacion
de los Bonos de ambas Series contenidas en Ja Estipulacién 12.9, b),
8) del presente otorgamiento y segtin el orden de prelacién de pagos
(sin tener que hacer frente a las obligaciones de retencion previstas
en dicho orden de prelacion de pagos que se describe en fa
Estipulacién 18, de la presente escritura). En el supuesto de que, una
vez extinguido el Fondo y realizados todos los pagos previstos en el
mencionado apartado conforme al orden de prelacién de pagos
establecido, existiera algun remanente, éste serd abonado a

Banesto.

En el caso de que la Sociedad Gestora, actuando en nombre y
representacion del Fondo, no pueda hacer frente ai pago de las

Participaciones Hipotecarias suscritas con precio aplazado por razén
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Si a la fecha de Vencimiento Einal de los Bonos prevista para el
o siguiente Dia Habil, se encontraren
udiciales o notariales
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del préstamo participado, tanto su continuacién come el producto de
su resolucion seran a favor de Banesto. Ei
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6. EMISION DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS
|

e

6.1 Préstamos Hipotecarios:
tular de los préstamos hipotecarios relacionados en el ‘

Banesto es fi

S

o documento unide a la presente

o)

ANEXO | que se adjunta com

i

escritura.
El ANexo llialap

de los préstamos hipotecarics, ©

carias. Dicho Informe ha sido elaborado por la firma Arthur . |

inscrita en e R.O.A.C. con el numero |

4w

|
|
resente minuta contiene el informe de Auditoria ;
bjeto de las Participaciones i
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La verificacion de la citada auditoria versa sobre una serie de
atributos, tanto cuantitativos como cualitativos, sobre la citada cartera
de los préstamos hipotecarios objeto de las Participaciones
| Hipotecarias, y, en concreto, sobre: identificacion del prestatario,
L codigo postal de la propiedad hipotecada, fecha de formalizacion,
* fecha de vencimiento, importe inicial, saldos actuales, tipo de interés

[ de referencia, tipo de interés aplicado, finalidad del préstamo, valor
| de tasacion, relacién saldo actualivalor de tasacion, retrasos en los
%
l

pagos detallando los que excedan de 30, 60 y 90 dias, coberiura

; contra incendios y cardcter de primera hipoteca de la garantia.
Banesto se compromete, de conformidad con lo previsto en la

Estipulacién 8.5 del presente otorgamiento, a que, si a pesar de sus

propias comprobaciones, y de las efectuadas por los Auditores, se

detectara la existencia de algun préstamo hipotecario, que no se

gjustara en su totalidad a las caracteristicas contenidas en la

presente Seccién I, o, en el supuesto de que un proyecto de

racionalizacién de la red de oficinas de Banesto, llevara consigo la

venta de algunas oficinas a ofra entidad y consecuentemente se

. vieran afectadas Participaciones Hipotecarias por serlo los préstamos
hipotecarios subyacentes, procederda de modo inmediato, a su
sustitucién o en su defecto, a su recompra, segin proceda, de
conformidad con lo previsto en la citada Estipulacién 8.5 y en la
Estipulacion 10.2 (en caso de recompra), procediéndose, por
compafifa auditora externa y con anterioridad a la sustitucion, a una

comprobacion de la idoneidad del prestamo sustituyente.
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6.2 Emision de Participaciones Hipotecarias:

Banesto hace participar al Fondo, que actia a través de su
Sociedad Gestora, en los préstamos hipotecarios a que se refiere el
apartado anterior {en adelante, los “Préstamos Hipotecarios
Participados") mediante la emisidn de dieciocho mil doscientas
sesenta y nueve (18.269) Participaciones Hipotecarias por un importe
nominal de ciento veintiséis mil doscientos ochenta y seis millones
novecientas setenta y siete mil ciento noventa y nueve
(126.286.977.199) pesetas  (759.000.019,23  Euros) (las
"Participaciones Hipotecarias") referidas a una participacion del
100% sobre el principal y sobre los intereses, tanto ordinarios,
calculados sobre la base del tipo de interés ordinario aplicable a
cada Préstamo Hipotecario Participado en cuestién, como de
demora, calculados sobre la base de tipo de interés ordinario
aplicable a cada uno. Las Participaciones Hipotecarias se emiten por
Banesto con sujecién a lo dispuesto en la Ley 19/1992 y a lo
dispuesto en la legislacion sobre el Mercado Hipotecario (Ley 2/1981,
de 25 de marzo, Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, Real
Decreto 128971991, de 2 de agosto, por el que se maodifican
determinados articulos del mencionado Real Decreto 685/1982) y

demas disposiciones aplicables.

Las Participaciones Hipotecarias emitidas en este acto por
Banesto se encuentran representadas en un titulo mattiple
nominativo a nombre del Fondo emitido por Banesto, que contiene

las menciones minimas que se recogen en el articulo 64 de! R.D.
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Participados.
Tantoc para el supuesto de tener que efectuar 1la
sustitucion de alguna Participacion Hipotecaria, segin
lo previsto en el apartado 8.5, como para el caso de
que se proceda por la Sociedad Gestora, en representa-
cidén del Fondo, a la ejecucidn del Préstamo Hipoteca-
rio Subyacente a determinada Participacidn Hipotecaria
segun lo previsto en el apartado 11.14, asi como, si
procediéndose a la amortizacion anticipada de los Bonos
en los supuestos y con las condiciones de la Estipula-
5, haya de tener lugar la venta de las citadas Par-
ticipaciones Hipotecarias, Banesto se compromete a
fraccionar el mencionado titulo wmultiple en tantos
titulos individuales o globales como fueren necesarios,
sustituirlo o canjearlo, en su caso, para la consecu-
cion de las anteriores finalidades. ————~———momamam——-
Se incorpora como documento unido a la presente
un ejemplar de Titulo Miltiple de Participacidn Hipo-

tecaria, Anexo VII. ——-rmrccccccccc s

Se me entrega y dejo unidos a esta matriz (ANEXO
XI) un soporte magnético y su correspondiente trans-
posicidn en papel compresivo de los Préstamos Partici-
pados. A las copias gue expida se acompafiarda solo
un soporte magnético idéntico si bien, en caso de -
cualquier discordancia, prevalecerda siempre el lis-
tado documental unido a la matriz sobre los datos
contenidos en el soporte., —--rmmmmececcccccece—ne—

Tal como establece el Real Decreto 685/82, de Re-
gulacion del Mercado Hipotecario, modificado por el
Real Decreto 1289/91, las Participaciones Hipotecarias
seran transmisibles mediante declaracidn escritas=

2n el mismo titulo y, en general, por cualguiera de
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los medios admitidos en Derecho. La transmision de la participacion

y el domicilio del nuevo titular deberén notificarse por el adquirente a

ia Entidad Emisora.
E] transmitente no respondera de la solvencia de la Entidad

Emisora ni de la del deudor del crédito participado, como tampoco de

{a suficiencia de la hipoteca gue:-lo garantice.

La Entidad Emisora llevara un libro especial en el que anotara las
Participaciones emitidas sobre cada préstamo, asi como las
transferencias de las mismas que se le nofifiquen, siendo de
aplicacion a las Participaciones lo que para los titulos nominativos
establece el articulo 53 de! Real Decreto antes mencionado. En el

propio libro anotara los cambios de domicilio que le hayan sido

notificados por los titulares de las participaciones.

En dicho Libro constarén ademas los siguientes datos:

. Fecha de apertura y vencimiento del préstamo, importe inicial del

mismo y forma de liquidacion.

« Datos registrales de l|a hipoteca.
7. SUSCRIPCION DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS —

7.1 Suscripcion:

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, suscribe
integramente en el presente acto dieciocho mil doscientas sesenta y
nueve (18.269) Participaciones Hipotecarias emitidas por Banesto de

acuerdo con la Estipulacién anterior, con sujecion a los términos y

condiciones que se recogen en esta escritura.
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7.2 inversor institucional:
Dada la condicién de inversor instituciorial del Fondo, a los efectos

del parrafo segundo del articulo 64.6 del Real Decreto 685/1982, de
17 de marzo modificado por el Real Decreto 1289/1991, de 2 de
agosto, la presente escritura no serd objeto de Nota Marginal en

cada inscripcién de hipoteca correspondiente a cada Participacion

Hipotecaria, en el Registro de la Propiedad.

7.3 Precio:
£1 precio total que el Fondo, actuando a través de su Sociedad

Gestora, debera pagar de acuerdo con io establecido en el apartado
siguiente, por la suscripcion de las Participaciones Hipotecarias sera
de ciento veintiséis mil doscientos ochenta y seis millones
novecientas setenta y siete mil ciento noventa y nueve
(126.286.977.199) pesetas (759.000.019,23 Euros),‘ equivalente a la

suma del valor capital de las mismas.

7.4 Pago del precio:
El precio a pagar por la Sociedad Gestora, en representacion del

Fondo, a Banesto sera abonado antes de las 17:00 horas del mismo
Dia Habil en que quede integramente desembolsada la emisién de

Bonos conforme a lo dispuesto en el apartado 13.2 de la presente

escritura.
El pago se efectuara mediante el ingreso del precio en ia cuenta n°

85271, DC 11 que Banesto tiene abierta en Banesto, sucursal 1.640.
8. CONDICIONES DE LA EMISION Y SUSCRIPCION DE LAS

273665195
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8.1 Duracion de la participacion:

La participacién en los Préstamos Hipotecarios Participados se
realiza por la totalidad del plazo restante hasta el vencimiento final
de dichos préstamos, no existiendo pacto alguno de recompra, sin

perjuicio de lo establecido mas adelante en los apartados 8.5 y 10.2,

de la presente escritura.

8.2 Responsabilidad de Banesto:

Banesto, de acuerdo con el articulo quinto, punto octavo, de la Ley
191992, no corre con el riesgo de impago de las Participaciones
Hipotecarias y, por tanto, no asume responsabilidad alguna por el
impago de los deudores hipotecarios, ya sea de principal, de los
intereses o de cualquier ofra cantidad que los mismos pudieran
adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios Participados.
Tampoco asumird en cualquier otra forma, responsabilidad en
garantizar directa o indirectamente el buen fin de la operacién, ni
otorgara garantias o avales, ni incurrira en pactos de recompra de las

Participaciones: Hipotecarias, excepcién hecha de lo previsto en los

apartados 8.5 y 10.2 siguientes.

Todo ello se entendera sin perjuicio de lo dispuesto en ios
articulos 65.2 y 68.1 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo
modificado por el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto y de las
obligaciones asumidas por Banesto en virtud de lo dispuesto en la

presente escritura.

8.3 Anticipo de fondos:
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Banesto no anticipard, en ningln caso, cantidad alguna que no
haya recibido previamente de los deudores hipotecarios en concepto

de principal, intereses, prepago u otros, derivados de los Préstamos

Hipotecarios Participados.

8.4 Transmisiones patrimoniales: -

Los actos de emisidn, transmision, reembolso y cancelacion de las
Participaciones Hipotecarias estén exentos del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, de
acuerdo con lo previsto por el articulo 71 del Real Decreto 685/1982

de 17 de marzo.
8.5 Reglas previstas para la sustitucion de Participaciones

Hipotecarias:
En el supuesto de amortizacion anticipada de las Participaciones
Hipotecarias inicialmente agrupadas, como consecuencia de la
amortizacién anticipada de los correspondientes préstamos
subyacentes, no tendra lugar sustitucion alguna de Participacion.

En el supuesto de que como consecuencia de un proyecto de
racionalizacion de la red de oficinas de Banesto que supusiera la
venta de algunas oficinas a otra entidad (aunque inicialmente sélo
esta prevista la transmision a entidades del Grupo BSCH), se vieran
afectadas Participaciones Hipotecarias por serlo los Préstamos
Hipotecarios subyacentes o, se detectara durante toda la vigencia de!
empréstito que alguna Participacién Hipotecaria, no se ajustase a las
condiciones y caracteristicas contenidas en la Estipulacién 10 de la

presente escritura, por no hacerlo el Préstamo Hipotecario
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Participado subyacente a la misma, Banesto se compromete, de
modo inmediato, a la sustitucidn o, en su caso, recompra de las

Participaciones Hipotecarias afectadas, con sujecion a las siguienies

reglas:

1. La sustitucion por parte de Banesto que, en todo caso se hara
por su valor capital mas los intereses devengados y no satisfechos,
se efectuara mediante la emisién de Participacion(es) Hipotecaria(s)
sobre préstamo(s) de su cartera de caracteristicas homogéneas al
préstamo hipotecario subyacente a la Participacién Hipotecaria
objeto de ta sustitucion en razdn de su importe, plazo (igual o inferior
a la Fecha de Determinacion inmediatamente anterior a la Fecha de
Vencimiento Final de los Bonos), tipo de interés, caracteristicas del
deudor o caracteristicas del inmueble hipotecado, asf como calidad
crediticia en término de relacion existente entre saldo pendiente de la

Participacién Hipotecaria y valor de Tasacion del inmueble objeto de

la garantia del préstamo subyacente.

En e! supuesto de que no existieran préstamos de la cartera de
Banesto, de caracteristicas homogéneas al préstamo hipotecario
subyacente a la Participacion Hipotecaria objeto de la sustitucion,
Banesto procederd a su recompra sin que en el supuesto de
Participaciones afectadas por un proyecto de racionalizacién de la
red de oficinas de Banesto, su recompra pueda superar en ningan
momento, el 5% anual del Saldo Vivo de las Participaciones
Hipotecarias existente a 1 de enero de cada afio. En el caso de que

se hubiera cubierto el 5% anterior, establecido para la recompra por
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racionalizacién, y hubiera mas Paiticipaciones Hipotecarias
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afectadas por la transmision, a una tercera entidad cesionaria, de la
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sucursal que administra los préstamos hipotecarios subyacentes,
Banesto se compromete a subcontratar la prestacién del servicio de
administracién de los citados préstamos hipotecarios afectados, en

los términos establecidos en la Estipulacién 11.3, con la entidad

P I S

cesionaria, manteniendo en todo caso Banesto la responsabilidad

dltima de la correcta administracion.
2. La sustitucién se llevara a cabo del siguiente modo:

2.1 Banesto pondra en conocimiento de la Sociedad Gestora, que

s

actia en representacion del Fondo, la existencia de cada

Participacién Hipotecaria afectada o no apta, la cual otorgara su

DR R T

consentimiento previo a la sustitucion (tal y como se detalla en el
apartado 10.2). Con posterioridad, Banesto procedera de modo
inmediato a cancelar dicha Participacion Hipotecaria mediante el
correspondiente estampillado en el titulo debidamente desglosado al
efecto, y emitira ofra Participacion Hipotecaria de similares
caracteristicas de plazo residual, tipo de interés, valor capital

pendiente, y de calidad crediticia en términc de relacion existente
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entre dicho saldo pendiente de la participacion, y valor de tasacion
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de! inmueble objeto de la garantia del préstamo subyacente, una vez

haya tenido lugar una comprobacién, previa a la sustitucion, de la
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idoneidad del préstamo sustituyente, por compafiia auditora externa,
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de forma que la estructura financiera del Fondo, no se vea afectada

por la sustitucion.
2.2 Dicha emisién de Participacién Hipotecaria por Banesto y

sustitucion por parte de la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, se efectuara mediante el otorgamientc de la correspondiente
Acta Notarial que recogera los datos relativos tanto a la Participacion
Hipotecaria a sustituir y al préstamo hipotecario subyacente a la
misma, como a la nueva Participacion Hipotecaria emitida, con los
datos del préstamo hipotecario participado, asi como el motivo de la
sustitucion y las variables que determinan el carécter homogéneo de
ambas Participaciones Hipotecarias, segin lo descrito anteriormente,
copia de la cual se entregaré a la Comisidén Nacional del Mercado de
Valores, a la Entidad encargada del Registro Contable, y al AIAF, y

se comunicara a Moody’s Espaiia.
9. DERECHOS CONFERIDOS AL FONDO POR LA SUSCRIPCION

DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS

9.1 Derechos del Fondo
Las Participaciones Hipotecarias se refieren a una participacion-en

los préstamos hipotecarios con_cedidos'por Banesto del 100% en el
principal, y a una participacién en los intereses, tanto ordinarios
como de demora calculados ambos, sobre la base del tipo de interés
ordinario aplicable a cada préstamo participado en cuestion,

Banesto, de acuerdo con el articulo quinto, punto octavo, de la Ley
1911992, no corre con el riesgo de impago de las Participaciones

Hipotecarias y, por tanto, no asume responsabilidad alguna por el
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impago de los deudores hipotecarios, ya sea de principal, de los
intereses o de cualquier ofra cantidad -que los mismos pudieran
adeudar en virfud de los Préstamos Hipotecarios Participados.
Tampoco asumird en cualquier otra forma, responsabilidad en
garantizar directa o indirectamente el buen fin de ia operacion, ni
otorgara garantias o avales, ni incurriré en pactos de recompra de las

Participaciones Hipotecarias, sin perjuicio de lo establecido en los

apartados 8.5 y 10.2 del presente otorgamiento.

La participacion en los Préstamos Hipotecarios Participados se
realiza por la totalidad del plazo restante hasta el vencimiento final
de dichos préstamos, no existiendo pacto alguno de recompra (sin

perjuicio de [o establecido en los apartados 8.5 y 10.2 de la presente

escritura).
tas Participaciones Hipotecarias confieren los siguientes

derechos:
a) la totalidad de las cantidades devengadas por la amortizacion

del capital del préstamo participado;
b) la totalidad de las cantidades devengadas por los intereses

nominales ordinarios de los préstamos participados, calculado al tipo

273665198

de interés aplicable a los mismos;
¢) la totalidad de las cantidades devengadas en concepto de
interés nominal de demora de los préstamos participados, calculado

al tipo de interés ordinario aplicable en ese concepto al préstamo

hipotecario;
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d) cualesquiera cantidades o activos percibidos por ejecucion :
judicial o notarial de las garantias hipotecarias ¢ por la enajenacién o - } E
explotacion de los inmuebles adjudicados al Fondo en ejecucion de ‘ ;i
las garantias hipotecarias, o en administracion y posesion interina de | E
la finca, (en proceso de gjecucion); %

e) todos los posibles derechos o indemnizaciones que pudieran | “‘
resultar a favor de Banesto, incluyendo no sélo las derivadas de los ‘ ’
contratos de seguros cedidos por Banesto al Fondo, sine también los b
derivados de cualquier derecho accesorio al préstamo, y excluyendo f
todas las comisiones previstas en los Préstamos Hipotecarios j %f
Participados, que seran a beneficio de Banesto. E%

Todos los derechos anteriormente mencionados se devengarén a é
favor del Fondo a partir de 1a Fecha de Desembolso. F

Los derechos del Fondo resultantes de las Participaciones

T S

s o

Hipotecarias estadn vinculados a los pagos realizados por los
deudores de los Préstamos Hipotecarios Participados, y, por tanto

quedan directamente afectados por la evolucion, refrasos, anticipos o

cualquier otra incidencia de los mismos.

Rt

9.2 Régimen de retenciones de los pagos por intereses de las

Participaciones Hipotecarias.
Los pagos realizados a la Sociedad Gestora, en representacion .

del Fondo, en concepto de interés por las Participaciones

Hipotecarias no estaran sujetos a retencion tal y como se establece

en el articulo 57, k) del Real Decreto 2717/1898, de 18 de diciembre

por el que se modifica el Reglamento del Impuesto de Sociedades en

e
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materia de retenciones e ingresos a cuenta (Real Decretc 537/1997,
de 14 de abril). —

9.3 Cesion de los derechos que corresponden a Banesto, como

beneficiaria de los contratos de seguros de dafios.

‘A la presente fecha de otorgamiento de la Escritura de
Constitucion, Banesto es beneficiaria de los contratos de seguros de
dafios suscritos por los deudores hipotecarios con relacién a las
fincas hipotecadas, hasta el importe de lo asegurado, autorizando las
escrituras de constitucion de * los Préstamos Hipotecarios
subyacentes a que, en caso de impago de prima correspondiente por
parte del deudor (tomador) del seguro, Banesto en su condicidén de
acreedor hipotecario, al cual el asegurador deberda poner en
conocimiento dicho impago, abonara en su nombre, y cargara en

cuenta del citado deudor el importe de la mencionada prima de modo

tal que siempre se encuentren satisfechas.

En este acto, Banesto cede a la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, los derechos que le correspondan como
beneficiaria de dichos coniratos de seguros de dafos.
Corresponderan por tanto a la Sociedad Gestora, en representacién
del Fondo, todas las cantidades que hubiera correspondido percibir a
Banesto por este concepto, siendo responsable de realizar cualquier

notificacién que le fuere exigible en virtud de los términos de las

polizas de seguro concertadas.
10. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE BANESTO:
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10.1 Declaraciones de Banesto:
La entidad emiscra de las mencionadas Participaciones
Hipotecarias, Unica en la presente emision, es BANESTO, titular de los

subyacentes préstamos hipotecarios que garantiza a la Sociedad

Gestora, en representacién del Fondo que:
(1) Banesto es una sociedad debidamente constituida de acuerdo
con la legisiacion vigente, que se halla inscrita en el Registro

Mercantil, y que estd facultada para participar en el Mercado

Hipotecario.
(2) Ni a la fecha del presente otorgamiento, ni en ningtn momento

desde su constitucién, se ha enconirado Banesto en situacion de

insolvencia, suspensién de pagos o quiebra.

(3) Las Participaciones Hipotecarias seran emitidas de acuerdo
con fa Ley 19/19892, de 7 de julio, la Ley 2/1981, de 23 de marzo, el
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, y el Real Decreto
1289/1991, de 2 de agosto, y demas normativa aplicable y cumpliran

todos los requisitos en ella establecidos.
(4) Los érganos sociales de Banesto han adoptado validamente
todos los acuerdos necesarios para la emision de las Participaciones

Hipotecarias, y para celebrar vélidamente los contratos y los

compromisos asumidos.
(5) Los Préstamos Hipotecarios Participados existen y son vélidos

y ejecutables de acuerdo con la legislacion aplicable.
(6) Banesto es titular en pleno dominio de la totalidad de los

Préstamos Hipotecarios que son en este acto participados y de las
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subsiguientes hipotecas inmobiliarias, no existiendo impedimento *
alguno para la emision de Participaciones Hipotecarias. ' :
(7) Los datos relativos a los Préstamos Hipotecarios Participados (

que se incluyen en {a presente Estipulacion, son completos y reflejan -

-

fiel y exactamente la realidad de dichos Préstamos.
(8) Cada uno de los Préstamos Hipotecarios Participados esta

el Tt e

o

garantizado por hipoteca inmobiliaria constituida con range de
primera sobre el pleno dominio de todas y cada una de las fincas en

cuestion sin que los inmuebles hipotecados se encuentren afectos a
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prohibiciones de disponer, condicion resolutoria o cualquier otra

<.

limitacion de! dominio.
(8) Todos los préstamos hipotecarios estan formalizados en

Escritura Pdblica, (se adjuntan modelos de escrituras como Anexo
Vi), y todas las hipotecas se encuentran debidamente constituidas e

inscritas en los correspondientes Registros de la Propiedad. La

- L
P P L S S S [ P Ll

inscripcién de las fincas hipotecadas esta vigente y sin contradiccion

e

alguna y no esta sujeta a limitacion alguna preferente a la hipoteca,

o Y

de acuerdo con la normativa aplicable.
(10) Todos los deudores hipotecarios son personas fisicas

ks M

residentes en Espaia.
(11) Los Préstamos Hipotecarios Participados han sido concedidos

ER I : ,. T . oy K
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con el objeto de financiar con garantia de hipoteca inmobiliaria la

o s & R

adquisicién y rehabilitacidn de viviendas situadas en Espania.
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.. (12) Las hipotecas estan constituidas sobre fincas que pertenecen

en pleno dominio y en su totalidad al hipotecante, no teniendo

constancia el Emisor de litigios sobre la titularidad.

(13) Todas las viviendas hipotecadas han sido objeto de tasacion
previa por tasadores debidamente inscritos en el correspondiente
Registro Oficial del Banco de Espafia, estando acreditada dicha
tasacion mediante el correspondiente Certificado de Tasacién. Las

tasaciones efectuadas cumplen todos los requisitos establecidos en

la legislacion sobre el Mercado Hipotecario.
(14) Cada Préstamo Hipotecario Participado no excede en lafecha

del presente otorgamiento del 80% del valor de tasacion de las fincas

hipotecadas correspondientes.

(15) Banesto no tiene conocimiento de que se haya producido el
desmerecimiento de la tasacién de ninguna finca hipotecada en mas
de un 20%.

(16) Las viviendas sobre las que se ha constituido la garantia
hipotecaria cuentan con un seguro conira incendios en vigor, en el
que la suma asegurada coincide con el valor de tasacion de las
viviendas. La informacion incluida relativa a los seguros de incendios

y cualquier otro derecho accesorio es completa y se gjusta fielmente

a la realidad.
(17) Los Préstamos Hipotecarios Participados no estén

instrumentados en valores, ya sean nominativos, a la orden o al

portador.
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(18) Los Préstamos Hipotecarios Participados no estan afectos a

emisién alguna de Cédulas, Bonos Hipotecarios, ni Participaciones

Hipotecarias.
(19) Banesto declara que en la Fecha de Desembolso (descrita en
la Estipulacién 13.2 siguiente) ninguno de los préstamos tendra
pagos pendientes por un plazo superior a treinta (30) dias.
(20) Banesto no tiene conocimiento de que ninguno de los
deudores hipotecarios sea titular de ningtin derecho de crédito frente

a Banesto por el que pudiera ejercitar la compensacion.
(21) La informacién contenida en el Folleto Informativo de
constitucion del Fondo y de la emisién de los Bonos sobre {a cartera
de Pariicipaciones Hipotecarias y los Préstamos Hipotecarios
Participados es completa y se ajusta fielmente a la realidad.
(22) Tanto la concesion de los Préstamos Hipotecarios
Participados, como la emision de las Participaciones Hipotecarias,

asi como todos los actos relacionados con ellas, se han realizado

segun criterios de mercado.
(23) Banesto ha seguido fielmente los criterios contenidos en el
Memorandum Interno que se adjunta como Anexo V del presente

otorgamiento en la concesion de todos y cada uno de los Préstamos

Hipotecarios Participados.

(24) Todas las escrituras de las hipotecas constituidas sobre las
viviendas y que se refieren a los Préstamos Hipotecarios
Participados estén debidamente depositadas, a disposicién de la

Sociedad Gestora, en representacion del Fondo. Las hipotecas
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mencionadas son susceptibles de identificacién a fraves del registro

informatico llevado por Banesto.

(25) En el dia del presente otorgamiento, el saldo vivo total de los
Préstamos Hipotecarios Participados asciende a una cifra
equivalente a la cifra a la que asciende la suma de los valores
capitales de todas las Participaciones Hipotecarias que se emiten, y

que a su vez, es equivalente, como minimo, a la cifra a la que

asciende la emision de Bonos.
(26) Los Préstamos Hipotecarios Participados han sido y estan

siendo administrados por Banesto de acuerdo -con sus

procedimientos habituales.
(27) Banesto no tiene conocimiento de la existencia de litigios de

ningn tipo en relacion con los Préstamos Hipotecarios que puedan

perjudicar su validez.
(28) Las primas devengadas hasta el dia de hoy por los seguros

contratados a que se refiere el punto (16) anterior, han sido

integramente satisfechas.
(29) Todos los Préstamos Hipotecarios Participados tienen ura

fecha de vencimiento final inferior a la Fecha de Vencimiento Final de

los Bonos.
(30)Todos los Préstamos Hipotecarios Participados tienen un

maximo de 12 cuotas anuales.
(31) A la fecha de Emisi6n de las Participaciones, ningdn préstamo

de los contenidos en la cartera descrita en la Seccién V.4 del Folleto
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Informative que haya sido objeto de amortizacién anticipada, sera

objeto de Participacion Hipotecaria.
(32) Banesto no tiene conocimiento de la existencia de ninguna

rrene o B s 2

circunstancia que impida o perjudique la gjecucion de la garantia

hipotecaria.
{33) Los Prestamos Hipotecarios Participados objeto de las.

Participaciones Hipotecarias causaran baja en el active de Banesto, ?
por el importe participado en fa misma, de conformidad con lo
previsto en la Circular 4/91 de 16 de junio de Banco de Espafia. ——

(34) Una vez efectuada la Emision de las Participaciones |
Hipotecarias, el volumen de las cédulas emitidas por Banesto y no
vencidas, no superara el 90% de la suma de los capitales no

amoriizados de todos los créditos hipotecarios en cartera, de

Lo S el o psa B ot

TR

conformidad con lo establecido en los articulos 58 y 60 de! RD

685/82 modificado por RD 1289/91.
(35) Banesto se compromete a proporcionar a la Sociedad

PP LI

Gestora, toda la informacion periodica referente a las Participaciones

Hipotecarias emitidas, de acuerdo con las aplicaciones informaticas

de la Gestora.
10.2 Garantias de Banesto:
Banesto recomprara a la Sociedad Gestora, en representacion del

Fondo, por su valor capital mas los intereses devengados y no
satisfechos, las Participaciones que representen todos y cada uno de
jos préstamos hipotecarios participados que puedan resultar

afectados o bien como consecuencia de un posible proyecto de
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racionalizacién y posterior venta de algunas oficinas a una tercera
entidad perteneciente o no al Grupo BSCH (en este caso, con el
limite maximo del 5% anual del Saldo Vivo de las Participaciones
Hipotecarias existente a 1 de enero de cada afio), o bien porque no
se ajusten a la totalidad de las declaraciones’ contenidas en el
apartado 10.1 anterior, cuando no exista en su cartera préstamo
hipotecario cuyas condiciones de homogeneidad con -el préstamo
subyacente a la Participacién Hipotecaria a sustituir lo hagan apto
para ello, de conformidad con lo previsto en los parrafos siguientes
de la presente Estipulacion y en el apartado 8.5, de tal forma que,
una vez superado, en su caso, el maximo de! 5% citado para el
proyecto de racionalizacion de oficinas, Banesto se compromete a
subcontratar la labor de administracién de los préstamos afectados,
con la entidad cesionaria, en los mismos términos de la Estipulacion
11.3.

Con respecto al citado proyecto de racionalizacion de la red de

oficinas de Banesto, que lleve consigo la cesién a otra entidad, de
sucursales que realicen la labor de administracion de los préstamos
hipotecarios subyacentes, Banesto en su condicién de entidad
emisora de las Participaciones, tiene conferido por la Ley 2/1981, de
23 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario y su Reglamento
(Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, modificado por el Real
Decreto 1289/1991, de 2 de agosto), un mandato de gestién y
administracion de los préstamos hipotecarios subyacentes, pudiendo

subcontratar a tal efecto los setvicios de terceras entidades para
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realizar la labor de administracion (conforme a lo establecido en la
Estipulacién 11.3), de tal modo que se garantice en Banesto la

responsabilidad Ultima de la correcta gestién y administracion de los

préstamos hipotecarios participados.

En el supuesto de que alguno de los préstamos hipotecarios
participados pueda resuitar afectado o bien como consecuencia de
un posible proyecto de racionalizacién y posterior venta a otra
entidad, de alguna oficina que realice labores de administracion del
préstamo hipotecario subyacente a la Participacion Hipotecaria en
cuestion o bien, porque la Participacion Hipotecaria no se ajustara a
las condiciones que se prevén en el apartado 8.5 (a pesar de ias
comprobaciones efectuadas por los auditores, la Sociedad Gestora y
Banesto), por no hacerlo el Préstamo Hipotecario Participado
subyacente a la misma, Banesto sustituird ias Participaciones
Hipotecarias correspondientes por otras de similares caracteristicas
en cuanto a plazo residual, tipo de interés y valor capital pendiente,
caracteristicas del deudor ¢ caracteristicas del inmueble hipotecado,
asi como la calidad crediticia en términos de relacion existente entre
Saldo Pendiente de la Participacion Hipotecaria y Valor de Tasacion
del inmueble objeto de la garantia del préstamo subyacente,
procediendo, si ello no resultara posible, a tenor de lo pactado en el
apartado 8.5, a la recompra de las mismas por su valor capital mas
los intereses devengados y no satisfechos, hasta un limite maximo
para el supuesto de racionalizacion de algunas oficinas de Banesto,

del 5% anual del Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias

223665203
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existente a 1 de enero de cada afio. La Sociedad Gestora, en nombre
del Fondo, debera en todo momento estar informada al respecto, con
el objeto de preservar siempre el equilibrio financiero del Fondo y, a
tal efecto otorgard su consentimiento previo a ias citadas
sustituciones (en la forma establecida en el apartado 8.5 anterior).

En el caso de que se hubiera cubierto el limite maximo dei 5%

anterior, establecido para la recompra por parte de Banesio de -

Participaciones afectadas por el proyecto de racionalizacion, y
hubiera més Participaciones Hipotecarias afectadas por la
transmisién a una tercera entidad cesionaria, de la Sucursal que
administra los préstamos hipotecarios subyacentes, Banesto se
compromete a subcontratar la prestacion del servicio de
administracién de los citados préstamos hipotecarios afectados, en
los términos establecidos en la Estipulacion 11.3, con la entidad

cesionaria, manteniendo en todo caso Banesto, la responsabilidad

Gltima de la correcta administracion.

Asimismo y sin perjuicio de lo declarado en el apartado 10.1
anterior, Banesto garantiza que si cualquiera de los deudores
hipotecarios tuviera frente a Banesto algin derecho de crédito, v
procediera a ejercitarlo mediante compensacion de ambas deudas, Ia
de Banesto y la suya derivada del préstamo hipotecario participado,
Banesto ingresara en la Cuenta del Fondo abierfa a través de su

Sociedad Gestora, una cantidad igual a la compensada, que hubiera

correspondido al Fondo.
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Todas las cantidades que Banesto perciba (i) de los deudores de
los préstamos hipotecarios objeto de las Participaciones
Hipotecarias, derivadas de los préstamos hipotecarios, en concepto

de principal, intereses ordinarios, e intereses de demora, calculados

IR PSSR P

al mismo tipo de interés ordinario aplicable al préstamo en cuestién y
(i) todas las cantidades que correspondan a Banesto como
beneficiario de los contratos de seguro de dafios que han sido
suscritos por los deudores hipotecarios en relacién con los préstamos

hipotecarios participados y cedidos por Banesto al Fondo, seran

T P T NS “:U')

entregadas por Banesto al Fondo a través de su Sociedad Gestora.

Ninguna de las anteriores garantias, de Banesto deberan %

AT

entenderse como una garantia de pago en defecto de los deudores

hipotecarios.

SECCION fu:
ADMINISTRACION DE'LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS
PARTICIPADOS Y DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS
11. ADMINISTRACION POR BANESTO DE LOS PRESTAMOS
HIPOTECARIOS PARTICIPADOS Y DE LAS PARTICIPACIONES

HIPOTECARIAS.
Banesto, en su condicién de Originador de los Préstamos
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Hipotecarios objeto de las Participaciones Hipotecarias, garantiza a

e}

[

la Sociedad Gestora que cualquier tipo de informacion referente a los

[

Préstamos Hipotecarios contenida en la presente Escritura, es exacta

UL

y se ajustan fielmente a la realidad, asumiendo toda responsabilidad

sobre |a inexactitud de la misma.
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11.1 Administracion:

Banesto, entidad emisora de las Participaciones Hipotecarias aser
suscritas por el Fondo, de acuerdo con lo previsto en la presente
Escritura de Constitucién y de conformidad con el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, sobre la regulaciéon de determinados
aspectos del Mercado Hipotecario, modificado por el Real Decreto
1289/1991, de 2 de agosto, conservara, la cusiodia y administracidn
de los préstamos hipotecarios objeto de ias Participaciones
Hipotecarias y recibird, en gestion de cobro, en nombre del Fondo,
cuantas cantidades sean satisfechas por los deudores hipotecarios
en virtud de los préstamos hipotecarios objeto de las Participaciones
Hipotecarias, procediendo a ingresar inmediatamente las cantidades
que correspondan al Fondo, segln lo establecido en tias
Estipulaciones 8.1 y 11.9 del presente otorgamiento, en la Cuenta de
Tesoreria, inicialmente abierta en Banesto a-nombre del Fondo por la
Sociedad Gestora, segln lo descrito en la Estipulacion 17.1.

Banesto administrard los préstamos hipotecarios objeto de las
Participaciones Hipotecarias con la misma diligencia que si de

créditos propios se tratase.

De acuerdo con los términos de la presente Escritura de
Constitucion, Banesto, enitre ofras, asume las siguientes
obligaciones: (i) ceder a la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, los derechos que le correspondan como beneficiario de ios

contraios de seguros de dafios suscritos por los deudores

hipotecarios con relacién a las fincas hipotecadas, hasta el importe
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de lo asegurado; (i) garantizar al Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, determinadas condiciones de los Préstamos Hipotecarios
Participados que se recogen en la presente Escritura de Constitucion j-”fi
y que se detallan en la Estipulacién 10, comprometiéndose a sustituir E
la(s) Participacion(es) Hipotecaria(s) que se vean afectadas por un ‘ 4
posible proyecto de racionalizacién y posterior venta de algunas 4
oficinas de Banesto o que, en su caso, no se ajusten a las
condiciones y caracteristicas recogidas en la Estipulacion 10, y, caso o
de no existir en su cariera préstamo homogéneo con el préstamo u
hipotecario subyacente a la Participacion Hipotecaria a sustituir, a -3
recomprar por su valor capital més los intereses devengados y no _:
satisfechos, las Participaciones Hipotecarias que representen los ‘
;

Préstamos Hipotecarios Participados afectadas por el posible T
proyecto de racionalizacién de la red y posterior venta de algunas
oficinas de Banesto a otra entidad o no aptas porque no se ajusten a
Vb

las citadas condiciones; e (iii} indemnizar al Fondo, a través de su 3
Sociedad Gestora, de cualquier dafio, pérdida o gasto en el que éste }
hubiera incurrido por razén del incumplimiento por Banesto de sus
3

obligaciones de custodia y administracion de los préstamos %';?
hipotecarios. 73
11.2 Duracién:
Los servicios a que se refiere el apartado anterior {en adelante, los j
“Servicios") seran prestados por Banesto hasta que, una vez
amortizada la totalidad de los Préstamos Hipotecarios Participados, _'55;
i

E
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¥
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se extingan todas las obligaciones asumidas por Banesto en relacion

con |as Participaciones Hipotecarias.

11.3 Subconftratacion:

Banesto podré subcontratar, mediante un Contrato privado de
prestacién de servicios, cualquiera de los Servicios que se haya
comprometido a prestar en favor de la Sociedad Gestora, en

representacion del Fondo, con una tercera entidad, salvo aquellos

que fueran indelegables de acuerdo con la legislacion vigente.

A tal efecto, y sin perjuicio de lo establecido en et apartado 11.1
anterior, en el supuesto de que un proyecto de racionalizacion de
algunas oficinas de Banesto llevara consigo la trasmision, a una
entidad cesionaria, de oficinas que realizan la ilabor de
administracion de préstamos hipotecarios participados, Banesto
podréa subcontratar a esa tercera entidad, en su condicion de entidad
cesionaria, con el consentimiento previo de la Sociedad Gestora,
para realizar la labor de administracion de los préstamos hipotecarios
objeto de las Participaciones Hipotecarias afectadas, de manera que
la nueva entidad administradora estard en todo caso obligada a ia
administracién de los citados préstamos como si de sus créditos
propios se tratase, manteniendo Banesto, en cualquier caso, la
responsabilidad dltima de la correcta gestion prevista en la Ley
2/1981, de 23 de marzo del Mercado Hipotecario y su Reglamento
(Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo modificado por el Real

Decreto 1289/1991, de 2 de agosto).
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Dicha subcontrataciéon no podra, en ningln caso, suponer una
modificacion de la presente escritura ni un aumento en el precio a
pagar por el Fondo, a traveés de su Sociedad Gestora, a Banesto por

la prestacién de Servicios.

11.4 Responsabilidad de Banesto.

Banesto se compromete a actuar en la custodia y administracion
de los Préstamos Hipotecarios -Participados con toda la diligencia
debida y respondera ante el Fondo, a fravés de su Sociedad Gestora,

de cualquier perjuicio que pudiera derivarse de su gestion.

11.5 Garantias de Banesto.
Banesto indemnizard al Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
de cualquier dafo, pérdida o gasto en que hubiera incurrido por

razén del incumplimiento de sus obligaciones de custodia y

administracion de los préstamos hipotecarios.

Banesto no asume de ninguna forma, responsabilidad por impago
de los deudores hipotecarios, ya sea por principal, por intereses o de
cualquier otra cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud
de los préstamos hipotecarios objeto de las Participaciones
Hipotecarias, ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la
operacion y no otorgara garantfas o avales o incurrird en pactos de
recompra de las Participaciones Hipotecarias, a excepcién de lo

previsto en los apartados 8.5 y 10.2 del presente otorgamiento, y de

confarmidad con lo previsto en las mismas.

11.6 Entrega y depdsito de las Participaciones Hipotecarias.
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Banesto serd el depositario de las Participaciones Hipotecarias ) \ ;
emitidas, representadas mediante un titulo maltiple'y suscritas por la 1 ~1
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo. El mencionado deposito ‘ Iff
que sera aceptado por Banesto, se constituira en beneficio del Fondo 3‘
de forma que Banesto custodiaré las Participaciones Hipotecarias o g
depositadas siguiendo ias instrucciones de la Sociedad Gestora. —— | 1
El depésito de las. Participaciones Hipotecarias en Banesto sera .
en todo caso, gratuito. £

11.7 Depésito de otros documentos:
Banesto actuard, asi mismo con cardcter gratuito, como b
depositario de las escrituras de formalizacion de los Préstamos y

Hipotecarios Participados y de cuantos otros documentos sean A

relevantes.

Banesto renuncia en cualquier caso, & los privilegios que la ley le
confiere en su condicién de gestor de cobros del Fondo y depositario |
de los Préstamos Hipotecarios Participados y de las ‘
correspondientes Participaciones Hipotecarias y, en particular a los |
que disponen los articulos 1730 y 1780 del Caodigo Civil (relativos a -k
retencion en prenda de cosas depositadas) y 276 del Cadigo de i

Comercio {garantia semejante a la retencion en prenda de cosa i

depositada). |

41.8 Puesta a disposicién de los documentos referidos:
La Sociedad Gestora, en representacion de! Fondo, podra

examinar y Banesto debera aportar el original de las Participaciones

Hipotecarias y las escrituras de formalizacion de los Préstamos
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Hipotecarios Participados depositados en Banesto, cuando Io
considere oportuno y podra solicitar que le sea eniregada libre de

gastos y, en un plazo no superior a cuarenta y ocho (48) horas, copia

de cualquiera de los citados documentos.

i

11.9 Gesti6n de cobros:

Banesto, como gestor de cobros, recibira por cuenta de la
Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, cuantas cantidades
sean satisfechas por los deudores hipotecarios derivadas de los
préstamos hipotecarios participados, tanto por principal o intereses,
como por cualquier ofro 6o'ncepto incluyendo los contratos de
seguros cedidos a la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, debidos en virtud de los Préstamos Hipotecarios Participados
y procedera a ingresar las cantidades que correspondan al Fondo
segin lo establecido en apartado 9.1 de [a presente escritura
inmediatamente y, en todo caso, en un plazo no superior a cuarenta y

ocho (48) horas, en la Cuenta de Tesoreria descrita en el apartado

17.1 del presente otorgamiento.

Asimismo, Banesto abonara en dicha cuenta y en el mencionado
plazo las cantidades que reciba, en su caso, de los deudores
hipotecarios por la amortizacion anticipada de los Préstamos

Hipotecarios Participados y que correspondan al Fondo, en los

términos previstos en dicho apartado.

11.10 Calculo del tipo de interés de los Préstamos Hipotecarios

Participados, sometidos a tipo de interés variable.
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Banesto calcularé el tipo de interés variable de los Préstamos
Hipotecarios Participados sometidos a tipo de interés variable, de
acuerdo con lo establecido en los contratos de préstamo vy
comunicara a los deudores hipotecarios, en los plazos previstos en

dichos contratos, el tipo de interés nominal aplicable durante el

periodo siguiente.
Asimismo, Banesto remitira a los deudores que lo soliciten y a la

Sociedad Gestora, informacion scbre ! tipo de interés resuilfante. —

11.11 Anticipo de fondos:
Banesto no anticipard, en ningun caso, cantidad alguna que no
haya recibido previamente de los deudores hipotecarios en concepto

de principal, intereses, prepago u otros, derivados de ios Préstamos

Hipotecarios Participados.

11.12 Operaciones prohibidas:

Banesto no podra cancelar voluntariamente ias hipotecas objeto
de las Participaciones Hipotecarias por causa distinta del pago del
préstamo garantizado, renunciar o transigir sobre ellas, condonar los
Préstamos Hipotecarios en todo o en parte, ni en general realizar
cualquier acto que disminuya el rango, la eficacia juridica o el valor
econdmico de la hipoteca o de los Préstamos Hipotecarios
Participados, sin perjuicio de que proceda a atender las peticiones de

los deudores hipotecarios con igual diligencia y procedimiento que de

si de préstamos sin participar se tratase.
No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora podra, en

circunstancias excepcionales, para evitar los costes incertidumbres

TR R T

P AT IR

TR R Y

v

o)

T R

e r




=

PAFEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

que conlleva todo proceso de ejecucion hipotecaria y mantener el
equilibrio financiero del Fondo, vy, en cualf;i.nier caso, velando por los
intereses de los titulares de los Bonos, en su calidad de gestor de
negocios ajenos, dar instrucciones a Banesto, o autorizar con
caracter previo a ésta para que acuerde con el deudor, .en los
términos y condiciones que estime oportunos, y atendiendo asi
mismo a la Ley 2/1994 sobre subrogacion y .modificacién de

préstamos hipotecarios, una(s) novacidn(es) modificativa(s) publicas

o privadas de los Préstamos Hipotecarios Participados.

En caso de renegociacion consentida por la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, de los Préstamos Hipotecarios
Participados, o de sus vencimientos, © de los fipos de interés, Ia
modificacién de las condiciones afectard al Fondo de conformidad
con la Norma decimoquinta, apartado 2d) de ia Circular 41991 de 16

de junio del Banco de Espafia.

En el supuesto de que se acordara la modificacion del tipo de
interés de algn Préstamo Hipotecario y, en consecuencia, de la
correspondiente Participacion Hipotecaria, seguiran correspondiendo
al Fondo la totalidad de los intereses ordinarios devengados por el
Préstamo Hipotecario. Banesto se compromete a abonar al Fondo,
respecto de cada Préstamo Hipotecario cuyo interés haya sido
madificado, mientras permanezca dicha modificacion y en cada
Fecha de pago, la diferencia (en caso de que ésta fuera negativa)
entre (a) los intereses devengados por el Préstamo Hipotecario

desde la Gltima Fecha de Pago y (b) los intereses que hubiera

273665208
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devengado el Préstamo Hipotecario en el mismo periodo aplicando al
principal del mismo un tipo de interés igual a la suma de (i) el tipo de
interés de referencia para los Bonos Euribor (detaliado en Ila

Estipulacién 12.3 de esta Escritura) mas (if) un margen de 0,40%. —

11.13 Ampliacion de la hipoteca:

Si por razones de mercado o por cualquier otra circunstancia el
valor del bien hipotecado desmereciese de la tasacion inicial en mas
de los porcentgjes legalmente permitidos, Banesto exigira del deudor
hipotecante, mediante la acreditacién por tasacion efectuada a su
instancia, la ampliacion de la hipoteca a ofros bienes suficientes para

cubrir 1a relacién existente entre el valor del bien y el importe del

crédito que dicho bien garantiza.

Si el deudor, después de requerido para efectuar la ampliacion,
optase por la devolucién de la totatidad o de una parte del Préstamo
Hipotecario Participado que exceda del importe resultante de aplicar
a la tasacion actualizada el porcentaje utilizado para determinar
inicialmente la cuantia del mismo, Banesto vendra obligado a
ingresar en los términos previstos en la Estipulacidn 9.1 de esta
escritura, las cantidades que por tales conceptos reciba del deudor
en favor de la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, en la
Cuenta de Tesoreria abierta por la Sociedad Gestora a nombre del
Fondo descrita en la Estipulacion 17.1 del presente otorgamiento.

Si, dentro del plazo de dos (2) meses desde que fuera requerido

para la ampliacioén, el deudor hipotecario no la hubiese realizado ni

hubiese devuelto la parte del Préstamo Hipotecario Participado a que




se refiere el parrafo anterior, se entenderd que ha optado por la
devoluciéon de la totalidad del Préstamo, que le debera ser
inmediatamente exigida por Banesto. Una vez recibida la cantidad
correspondiente a la totalidad del Préstamo, Banesto, en los términos
previstos en la Estipulacion 9.1 de .esta escritura ingresara
inmediatamente en favor de la Sociedad Gestora, en representacion
del Fondo la parte que le corresponda, de acuerdo con lo previsto en

el parrafo anterior.

11.14 Accion ejecutiva contra los deudores hipotecarios:

Banesto aplicara igual diligencia y procedimientos de reclamacion
de las cantidades debidas y no satisfechas de los préstamos
hipotecarios participados que si del resto de jos préstamos de su
cartera se tratara, y en especial, instara las acciones ejecutivas
pertinentes si, cumplidos los plazos internos de actuacion dirigidos a
la obtencion del pago satisfactorio a los intereses del Fondo, la
misma no hubiera surtido el efecto perseguido, y, en todo caso,
procederad a instar la citada ejecucion si la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, y previo andlisis de las circunstancias

concretas del caso, estimare, de conformidad con Banesto, ser

pertinente.

En el supuesto de impago por parte de algin deudor hipotecario,
el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, dispondra de las
siguientes facultades de acuerdo con lo previsto en el articulo 66 del
Real Decreto 685/1882 de 17 de marzo, modificado por el Real
Decreto 1289/91, de 2 de agosto:

Ve ryrrerens b b Bee oo W,

B e R e I L




52

(i) Compeler a Banesto para que inste la ejecucién hipotecaria.
(i) Concurrir en igualdad de derechos con Banesto, en la
ejecucion que éste siga contra el deudor, personandose a tai efecto
en cualquier procedimiento de ejecucion instado por aquél, vy

participar en el producto del remate a prorrata de su porcentaje en el

crédito ejecutado.
(iiij) Si Banesto no inicia el procedimiento dentro de los sesenta

(60) dias naturales desde la diligencia notarial de requerimiento de
pago de la deuda, la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, quedara legitimada subsidiariamente para ejercitar, la accion
hipotecaria del crédito participado en la cuantia correspondiente al
porcentaje de su participacién, tanto por principal como por intereses.

(iv) En caso de paralizacion del procedimiento seguido por
Banesto, el Fondo debidamente representado por la Sociedad
Gestora podra subrogarse en la posicion de aquel y continuar el
procedimiento de ejecucion, sin necesidad de transcurso del plazo

sefialado.
En los casos previstos en los parrafos (iii) y (iv), la Sociedad

Gestora, en representacion del Fondo, podra instar del Juez o
Notario competente fa incoacion o continuacién del correspondiente
procedimiento de gjecucion hipotecaria, acompariando a su demanda
el titulo original de la Participacion Hipotecaria, desglosado, de
conformidad con lo previsto en el apartado 6.2 de la presente

escritura, el requerimiento notarial previsto en el apartado (iii)
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precedente y Certificacién Registral de inscripcion y subsistencia de
la hipoteca. '

Por si legalmente fuere preciso, y a los efectos del articulo 131 de
la Ley Hipotecaria, Banesto, en el presente acto otorga un poder
irrevocable, tan amplio y bastante como sea necesarioc en Derecho
para que la Sociedad Gestora, actuando en nombre y representacion
de Banesto pueda requerir notariaimente al deudor hipotecario de

cualquiera de los Préstamos Hipotecarios Participados el pago de su
deuda.

l.a Sociedad Gestora en su calidad de titular de la Participacion
Hipotecaria podré asimismo concurrir en iguaidad de derechos con
Banesto en el procedimiento de ejecuciéh Y en este sentido podra, en
los términos previsto en el articulo 131 de Ia Ley Hipotecaria, pedir la
adjudicacion del inmueble hipotecado en pago de su crédito. La
Sociedad Gestora procedera a la venta de los inmuebles adjudicados
en el plazo mas breve posible en condiciones de mercado.,

Adicionaimente, Banesto se obliga a informar diariamente a la
Sociedad Gestora, )en representacion del Fondo, de los impagados,
amortizaciones anticipadas, requerimientos de pago, acciones
judiciales, modificaciones de tipos de interés y cualquiera ofras
circunstancia que afecte a los Préstamos Hipotecarios Participados.
Asimismo, Banesto facilitara a la Sociedad Gestora toda la
documentacion que ésta le pueda solicitar en relacion con dichos
Préstamos y, en especial, la documentacion precisa para el inicio, en

su caso, por la Sociedad Gestora, de acciones judiciales.

273659253
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11.15 Accion ejecutiva contra Banesto.

La Sociedad Gestora, en representacion del Foﬁdo, tendra accion
ejecutiva contra Banesto para la efectividad de los vencimientos de
las Participaciones Hipotecarias por principal e intereses, cuando el
incumplimiento' de Ia obligacién de pago por dichos conceptos no sea

consecuencia de ia falta de pago de los deudores de los Préstamos

Hipotecarios Participados.
Extinguidos los Préstamos Hipotecarios Participados, €l Fondo, a

través de su Sociedad Gestora, conservara accién contra Banesto

hasta el total cumplimiento de sus obligaciones.
11.16 Comision por la prestacién de servicios y remuneracion

por intermediacion financiera.

Banesto, como contraprestacion por la administracion de los

préstamos hipotecarios objeto de las Participaciones Hipotecarias (o

ja entidad que la sustituyera en dicha labor de administracion, caso

de ser ello adecuado por las circunstancias que concurrieran en

Banesto, y que pudieran impedir o dificultar el desarrollo correcto de

dicha administracidn),” tendra-derecho-a fecibir en cada Fecha de

Pago y hasta la Fecha de Pago en que tuviera fugar la amortizacion

total de los Bonos, una cantidad igual a seis mil (6.000,00) Euros

(998.316 Ptas.}, IVA incluido.
Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, por carecer de

liquidez suficiente no abonara en una Fecha de Pago la totalidad de

la comision debida, las cantidades no pagadas se acumularan sin
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penalidad alguna a la comision que deba abonarse en la siguiente
Fecha de Pago, procediéndose a su abono en ese mismo momento,

Banesto, asimismo, como remuneracién o compensacion por el
proceso de intermediacion financiera realizada, tendré derecho a
recibir en cada Fecha de Pago, una cantidad subordinada y variable
igual a la diferencia entre los ingresos y gastos contables para el
Fondo, de forma que se extraiga el margen financiero obtenido. Esta
cantidad no tendra el caracter de comision o contraprestacion debida
por [a enfrega de un bien o prestacion de un servicio al Fondo sino
que tendra el cardcter de remuneracion del proceso de
intermediacion financiera realizado por Banesto mediante la emisién
de las Participaciones Hipotecarias agrupadas en el Fondo.

Tanto {a comision por administracion de los préstamos
hipotecarios como las cantidades abonadas a Banesto como
contraprestacion por su labor de intermediacion financiera seran
abonadas respectivamente siempre que el Fondo cuente con liquidez

suficiente y de acuerdo con lo previsto en Estipulacion 18 de Ia

presente escrifura:

Asimismo, Banesto, en cada Fecha de Pago de los Bonos, tendra
derecho al reembolso de todos los gastos de caracter excepcional en
los que haya podido incurrir {como los ocasionados por razon de la
ejecucion hipotecaria, venta de inmuebles, etc.) y previa justificacion
de los mismos en relacion con la gestion de dichos préstamos

hipotecarios. Dichos gastos seran abonados siempre que el Fondo
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cuente con liquidez suficiente y de acuerdo con lo previsto en la

Estipulacion 18 de la presente escritura.
SECCION IV:
EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION HIPOTECARIA

La Sociedad Gestora, actuando como representante legal del

Fondo constituido en esta escritura publica, acuerda realizar la
presente emisién de Bonos de conformidad con lo previsto en la Ley
19/1992 y sujeto a los siguientes términos y condiciones:

12. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS BONOS ———

12.1 Importe de la emision:
El importe de a emisién asciende a setecientos cincuenta y nueve
miliones {759.000.000) de Euros (126.286.974.000 Ptas.), y estara
constituida por siete mil quinientos noventa (7.590) Bonos.
Dicho importe nominal se encuentra desglosado en dos Series de

Bonos:
(i) Serie A: constituida por siete mil trescientos veinticuatro (7.324)

Bonos, e importe nominal total de setecientos treinta y dos millones
cuatrocientos mil (732.400.000) Euros (1 21.861.106.400 Ptas.). ——
(i) Serie B: constituida por doscientos sesenta y seis (266) Bonos,
e importe nominal total de veintiséis millones seiscientos mil
(26.600.000) Euros (4.425.867.600 Ptas.).
La Serie B se encuentra postergada en el pago de intereses y de

principal, respecto a la Serie A, de conformidad con lo previsto en el

orden 'de prelacidn de pagos, contenido en la Estipulaciéon 18 del

presente otorgamiento.
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La suscripcion o tenencia de Bonos de una Serie no implica la

suscripcién o tenencia de los Bonos de la otra Serie.

12.2 Forma de representacion. B

Los Bonos estarén representados por medio de anotaciones en -

cuenta de conformidad con lo dispuesto en la Ley 19/1992, vy con
sujecion a lo establecido en ia Seccién V de esta escritura.

12.3 Tipo de interés nominal.

Los Bonos tanto de ia Serie A como de la Serie B devengaran un =
interés nominal anual variable trimestralmente, y con pago trimestral

y que serd el resultante de aplicar los criterios contenidos a

continuacion.

Dicho tipo de interés resultante se pagara trimestralmente sobre el
Saldo Pendiente de Pago de los Bonos de cada Serie, en cada
Fecha de Pago, descrita en la Estipulacion 12.5 siguiente.

Las retenciones, contribuciones e impuestos establecidos 0 que se -
establezcan en el futuro sobre el capital, intereses o rendimientos de
los Bonos, correrdn a cargo exclusive de los bonistas, y su importe

i
sera deducido, en su caso, por la Sociedad Gestora, por cuenta del

Fondo, en la forma legalmente establecida. ¥

a) Devengo:
La duracién de la presente emision se dividiria por tanto en g
sucesivos Periodos de Devengo de Interés comprensivos de los dias ,
efectivos existentes entre cada Fecha de Pago ({descrita en la
Estipulacién 12.5 del presente otorgamiento), incluyendo en cada

Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de Pago inicial, Y
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excluyendo la Fecha de Pago final (a excepcién del Primer Periodo .
de Devengo de Interés, que tendra una duracion sdperior al trimestre
equivalente a la comprendida enire la Fecha de Desemboiso

(incluida) y la primera -pero excluida- Fecha de Pago}, calculandose |

en base de un afio compuesto por 365 dias. .

b} Tipo de interés de referencia: |
El tipo de interés nominal para cada Periodo de Devengo de i
interés devengado por los Bonos serd el resultado de sumar: (i) el :
tipo de interés de referencia EURIBOR a tres (3) meses o a cuatro (4) ‘
meses, este Gltimo solo para el Primer Periodo de Devengo de N

Interés, 0, en caso necesario, su sustituto, descrito en el apartado ¢) i

siguiente, y (i} un margen:

1. del 0,23%, para los Bonos de la Serie A, ' o

2. del 0,625%, para los Bonos de la Serie B,
todo ello transformado a un fipo de interés equivalente en base a
afios naturales de 365 dias (esto es, multiplicado por 365 y dividido

por 360) y redondeado a la diezmilésima de un entero por ciento mas

proximo.
c) Determinacién del EURIBOR.
(i) Dicho tipo EURIBOR, (Euro Interbank Borrowing Offered Rale), es

el tipo de referencia del mercado de dinero para el euro, en
operaciones de depdsitos a tres (3) meses o & cuatro (4) meses, este
Gltimo para el Primer Periodo de Devengo de Interés. El EURIBOR sera
calculado, distribuido y publicado por BRIDGE TELERATE en la

pagina 248 (o cualquier otra pagina que pudiera reemplazarla en
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o, i

este servicio), a las 11:00 horas de la mafana (hora de Bruselas,
Europa Central (C.E.T., Central European Time)) del Momento de

Fijacién de Tipo que se describe mas adelante.

(i) En el supuesto de ausencia de tipos segun lo dispuesto en el
apartado (i) anterior, sera de aplicacién como Tipo de Referencia, el
tipo de interés que resulte de efectuar la media aritmética simple de
los tipos de interés interbancario de oferta para operaciones de
deposito en Euros (EURIBOR), a tres {3) meses 0 a cuatro (4) meses,
este Ultimo solo para el Primer Periodo de Devengo de Interés, en el

Momento de Fijacion de Tipo por las entidades resefadas a

continuacioén:

« BSCH, sucursal Londres

« Bank of America, sucursal Londres

« J.P. Morgan, sucursal Londres
En el supuesto de imposibilidad de aplicacién del tipo de interés
de referencia anterior, por no suminisirar .una de las citadas
Entidades, de forma continuada, declaracion de cotizaciones, sera de
aplicacion el tipo de interés que resuite de aplicar la media aritmética

simple de los tipos de interés declarados por las dos Entidades

restantes.

Y si una de las dos Entidades mencionadas anteriormente dejara
de suministrar de forma continuada declaracion de cotizaciones, sera
de aplicacién el dltimo tipo de interés nominal aplicable al Udltimo

Periodo de Devengo de Interés, y asi por Periodos de Devengo de

273669256
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Interés sucesivos en tanto en cuanto se mantenga dicha

imposibilidad.
Si dos de los Bancos anteriormente resefiados volvieran

nuevamente a cotizar, volvera a ser. de aplicacion el tipo de

referencia sustitutivo segun las reglas anteriores. -

d) Momento de Fijacién de Tipo:
Ef tipo de interés nominal aplicable a ambas Series de Bonos para

CRET ROt i o v m"ﬂ":?ﬁ R T S T TR S L ™ F

cada Periodo de Devengo de Interés serd determinado por la

Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, el segundo Dia |
Habil segin el calendario TARGET (Trans European Automated
Real-Time Gross Settlement Express Transier System) anterior a
cada Fecha de Pago, descrita en la Estipulacién 12.5 siguiente, a las .

11:00 horas (C.E.T.) de dicho dia (en adelante "Momento de Fijacion

R T L e oI

de Tipo"}, y seré de aplicacion para el siguiente Periodo de Devengo

de Interés.
E! tipo de interés de los Bonos de ambas Series para el primer

Periodo de Devengo de Interés se determinara en base al tipo de
interés de referencia (EURIBOR a cuatro.(4) meses) a las 11:00
horas C.E.T. de la fecha del presente otorgamiento o si esta fuera
festiva segtin el calendario TARGET, el Dia Habil inmediatamente
anterior, y se comunicara ai publico en general en el anuncio de
constitucién del Fondo y emision de los Bonos, previsto en la
Estipulacion 12.14, b), b") del presente otorgamiento.

Los tipos de interés nominales resuitantes para ambas Series de

Bonos para los sucesivos Periodos de Devengo de Interés, se

T R T e
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comunicaran a los bonistas en plazo y forma previstos en la citada

Estipulacion.
A los efectos de la presente emisién, se consideraran Dias

Inhabiles todos los que sean: .
(i) sabado,
(i) domingo,
(iii) calendario TARGET (a los solos efectos de determinacion del

tipo de interés nominal aplicable para cada Periodo de Devengo de

Interés) considera Inhébiles ademés de los dias reconocidos en (i) e

(ii) anteriores, el 25 de diciembre y el 1 de enero

(iv) festivo en Madrid (para el resto de las condiciones de la

emision).
e) Cuadro informativo de evolucién del tipo de interés de

referencia a utilizar:

A tituio meramente informativo se dan a continuacién datos de los
tipos EURIBOR a tres (3) meses de la pantalla suministrada por BRIDGE
TELERATE, pagina 248, en las fechas gue -se indican, asi como los

tipos que resultarfan de apiicacion a ambas Series de Bonos, Ay B:
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33783% | 3.7788% | E

16 de febrero de 1999 3,002% | 3.3681% | 37686% | %@

16 de marzo de 1999 3,036% | 33114% | 3.7118% - f;ﬁ

15 de abril de 1999 2626% | 2.8957% | 3,2962% ‘ ¢

14 de mayo de 1999 2575% | 2,8440% | 3.0444% 1 g*;

16 de junic de 1999 2602% | 2,8713% | 3.2718% %?1

09 de julio de 1999 2665% | 2,9352% | 3,3357% o
:2?

12.4 Mencidén simple al nimero de orden que en la prelacion de f’%

pagos del Fondo ocupan los pagos de intereses de los valores

emitidos con cargo al mismo:

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie A

ocupa el segundo (2°) fugar en el orden de prelacidon de pagos

establecidos en la Estipulacion 18 del presente otorgamiento.

s

El pago de intereses de los Bonos de la Serie- B ocupa el tercer

(3°) lugar en el orden de prelacién de pagos establecidos en la citada

T

Estipulacion. )

i

12.5 Fechas, lugar, entidades y procedimiento para el pago de : %ﬁ
. -
los intereses: &
. . . ok

Los intereses para los Bonos tanto de la Serie A como de la Serie | ?}
o

2H

B se pagarén, los dias 18 de febrero, 18 de mayo, 18 de agosto y 18 -

=)

g

de noviembre de cada afo, o primer Dia Habil siguiente (cada ung, la

"Fecha de Pago") hasta su total amortizacion, y todo ello mediante

&
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. procedimientc resefiado en la Estipulacién 12.12 del presente

otorgamiento.
En caso de que alguno de los dias 18 de los meses mencionados
no sea un Dia Habil, (aquél gue coincida con sabado, domingo 6
il festivo en Madrid segin lo descrito en la Estipulacion 12.3 d)
anterior) el pago de los intereses se realizara el Dia Habil en Madrid

inmediatamente posterior, devengando los intereses
correspondientes al Periodo de Devengo de Interés descrito en la

Estipulacion 12.3, a) del presente otorgamiento, hasta el mencionado

primer Dia Habil, no inclusive.

El primer pago de intereses para los Bonos de ambas Series
tendra lugar el 18 de noviembre, de 1999, habiendo transcurrido mas
de un trimestre completo desde el desembolso de los Bonos. En este
caso, los intereses se devengarédn al tipo de interés nominal
correspondiente desde la Fecha de Desembolso por los suscriptores
(inclusive) prevista en la Estipulacién 13.2 hasta el 18 de noviembre
de 1999 (excluido).

12.6 Calculo de los pagos de intereses:

El calculo de los intereses a pagar en cada Fecha de Pago para
cada Periodo de Devengo de Interés, se llevard a cabo con arreglo a

la siguiente formula:

X I=NxC x 2
365

Donde:

I =Intereses pagaderos en una Fecha de Pago determinada.
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N =Saldo Pendiente de Pago de los Bonos, en la Fecha de

Determinacion correspondiente a esa Fecha de Pago.

C=Tipo de interés expresado en porcentaje anual.

d =NOmero de dias transcurridos durante cada Periodo de Devengo

de Interés.

Tanto los intereses que resulten a favor de los tenedores de los
Bonos de la Serie A como de Ia postergada a la misma Serie B,
calculados segln lo previsto anteriormente, como el importe de los
intereses devengados y no satisfechos, se comunicardn a los
mismos, en la forma descrita, en la Estipulacion 12.14 de la presente

minuta y con una antelacién de un (1) dia natural a cada Fecha de

Pago.

En caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo no pudiera hacer
frente al pago de los intereses devengados por los Bonos de ambas
Series, de conformidad con el orden de prelacién de pagos
establecido en la Estipulacién 18 del presente oforgamiento, las
cantidades que los bonistas hubiesen dejado de percibir, se
abonaran en la siguiente Fecha de Pago. Las cantidades aplazadas
de intereses devengaran a favor de los tenedores un interés igual al
aplicado a los Bonos de cada Serie durante el{los) Pericdo(s) de
Devengo de Interés hasta la Fecha de Pago en la que tenga’ lugar su

abono, sin interés de demora, y sin que ello implique una

capitalizacion de la deuda.
El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no podra aplazar ei

pago de intereses de ambas Series con posterioridad al 18 de
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febrero del 2029, Fecha de Vencimiento Final de los Bonos, 6

siguiente Dia Habil.

12.7 Precio de emisién:
El precio de la emisién de los Bonos de ambas Series sera de cien
mil (100.000) Euros .(16.638.600 Ptas.) por Bono, libre de impuestos

y gastos de suscripcion para el suscriptor.

Los gastos e impuestos inherentes a la suscripcién seran por

cuenta del Fondo.

12.8 Precio de reembolso:
El precio de reembolso para los Bonos serd de cien mil (100.000)
Euros (16.638.600 Ptas.) por Bono, equivalente a su valor nominal,

libre de gastos para el bonista, pagadero progresivamente en cada

Fecha de Pago.

12.9 Amortizacion:

a) Amortizacién Final:

La Fecha de Vencimiento Final, y consécuente amortizacion
definitiva de los Bonos es el 18 de febrero del 2029, 6 siguiente Dia
Habil, sin perjuicio de que la Sociedad Gestora en representacion del
Fondo, y de conformidad con lo previsto en {a Estipulaciéon 12.10
siguiente proceda a amortizar anticipadamente la presente emisién,
en cuyo caso, la Fecha de Pago en la cual haya de producirse la
misma sera la fecha de amortizacion definitiva de los Bonos.

b} Amortizaciéon Parcial.

2736%9259
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No obstante lo anterior, el Fondo a través de su Sociedad Gestora,

procedera a la amortizacion de los Bonos de ambas Series en los

términos que se describen a continuacién:

1. Fechas de Pago de Amortizacién.
Coincidiran con las Fechas de Pago de intereses, esto es, los dias
18 de febrero, 18 de mayo, 18 de agosto y 18 de noviembre de cada
afio (o siguiente Dia Habil, segin lo descrito en la Estipulacién 12.5

del presente otorgamiento) hasta su total amortizacion.
El primer pago de amortizacién de los Bonos de la Serie A
corresponderd al 18 de noviembre de 1999, de conformidad con las

reglas contenidas en la citada Estipulacion.
El primer pago de amortizacién de los Bonos de 1a Serie B se

produciré en a Fecha de Pago en la que el Saldo Pendiente de Pago
de ios Bonos de la Serie B, sea igual o mayor al 8% del Saldo
Pendiente de Pago de los Bonos de la Serie A (y con sujecion a lo
previsto para la amortizacién de los Bonos de dicha Serie B en el
apartado 6 siguiente, y en la Estipulacion 18 del presente

otorgamiento.
2. Fechas de Determinacién; Periodos de Determinacion. -—

Seran las fechas en las que la Sociedad Gestora en nombre' del
Fondo realizara los célculos necesarios para distribuir o retener los
Fondos Disponibles existentes hasta esas fechas, de acuerdo con el

orden de prelacién de pagos descrito en la Estipulacion 18 del

presente otorgamiento.
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Dicha "Fecha de Determinacion" sera la que corresponda al quinto

b
TR ol

(5°) Dia Habil en Madrid anterior a cada Fecha de Pago y demarcara
los periodos comprendidos sucesivamente entre las citadas Fechas Y
de Determinacion, que se denominaran "Pericdos de Deferminacion”,

incluyendo en cada. Periodo la Fecha de Determinacion inicial, y ’

excluyendo la final.

Por excepcion, el primer Periodo de Determinacién sera el ‘
comprendido entre la Fecha de Desembolso descrita en la
Estiputacion 13.2 del presente otorgamiento, y la primera Fecha de

Determinacion.
3. Saldos Pendientes de Pago de los Bonos de fas Series A y
B. '
Seran los Saldos Vivos de los Bonos de ambas Series, incluyendo

en dichos saldos las cantidades devengadas, segln lo descrito a
continuacion en el punto 4, en anteriores Fechas de Pago, y no
satisfechas por insuficiencia de Fondos Disponibles, seglin el orden

de prelacién de pagos contenido en la Estipulacion 18 del presente

otorgamiento.

4. Cantidad Devengada para amortizacion en cada Fecha de

Pago.
La Cantidad Devengada para Amortizacion de los Bonos de ambas

R R L NI S e L Ll
et i e Eie x das e mbo L ai e T s L

Series A y B, sin distincién entre éstas, sera igual a la diferencia

existente, en valor absoluto, entre el Saldo Vivo de las
Participaciones Hipotecarias, (segin lo descrito en el parrafo

siguiente) y la suma de los Saldos Pendientes de Pago de los Bonos

. el miaetes B = L et A
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de ambas Series A y B, en la Fecha de Determinacion previa a cada

Fecha de Pago.
El Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias estara
compuesto tanto por las Cantidades Devengadas y no cobradas,

como por las Cantidades atn no Devengadas y pendientes de

vencimiento.
5. Cantidad liquida a pagar en concepto de amortizacion en cada

Fecha de Pago y Déficit de Amortizacion.

En funcién de la liquidez existente, la Cantidad Devengada que
pueda ser objeto de la retencion prevista en quinto lugar del orden de
prelacién de pagos, de los Fondos Disponibles, descritos en la

Estipulacién 18 del presente otorgamiento constituiran los Fondos

Disponibles para Amortizacion.
Por otro lado el Déficit de Amortizacion (si existiera) sera la

diferencia entre la Cantidad Devengada para Amortizacion y los

Fondos Disponibles para Amortizacion.
6. Distribucion de los Fondos Disponibles para Amortizacion

entre los Bonos de cada Serie.
Dichos Fondos Disponibles para Amortizacién de los Bonos seran

distribuidos entre ambas Series de conformidad con las siguientes

reglas:

a) Hasta la primera Fecha de Pago (excluida), en la que el Saldo
Pendiente de Pago de los Bonos de la Serie B sea igual o mayor al
8% del Saldo Pendiente de Pago de ios Bonos de la Serie A, los
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Fondos Disponibles para Amortizacion seran utilizados en sy
totalidad para [a amortizacion de los Bonos de la Serje A.

b} En ia Fecha de Pago en que Ia relacion anterior sea igual o
mayor al 8%, los Fondos Disponibles para Amortizacion se apiicaran
a la amortizacion de ambas Series A y B, proporcionalmente entre las
mismas, de modo tal que dicha relacion entre Saldos Pendientes de
Pago de Bonos Series B y A se mantenga en el 8%.

¢) En el momento en el cual el Saldo Pendiente de Pago de los
Bonos de fa Serie B alcance la cifra de siete millones quinientos
noventa mil (7.590.000) Euros, (1.262.869.740 Ptas.) equivalente al
1% del importe nominal de ta emision, cesara la amortizacién de los
Bonos de la citada Serie, destindndose la fotalidad de los Fondos
Disponibles por este concepto a fa de los Bonos de ja Serie A, hasta
su total amortizacion.

d) Y una vez que haya tenido lugar la total amortizacion de los
Bonos de la Serie A, dara comienzo nuevamente la correspondiente
a los Bonos de la Serie B, y asi, hasta su completa amortizacion, —

En relacion a la Amortizacién de los Bonos de la Serie B, y ain
cumpliéndose la totalidad de los supuestos previstos en las reglas
anteriores, la misma no tendr4 iugar si se produjere cualquiera de las
dos circunstancias siguientes:

(i} que el importe a que ascienda las Participaciones Hipotecarias
con morosidad igual o superior a noventa (90) dias en la Fecha de
Determinacion anterior a la Fecha de Pago en curso sea igual o

superior al 7% de saldo vivo de dichas Participaciones Hipotecarias a

273689261
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esa fecha. En este supuesto, ia totalidad de los Fondos Disponibles

para Amortizacién seran destinados a la amortizacion de los Bonos

de la Serie A.
(ii) que exista un Déficit de Amortizacion, en cuyo caso, la totalidad

de los Fondos Disponibles para Amortizacién serdn destinados

igualmente a la amortizacién de los Bonos de la Serie A.

No obstante, y en caso de que en una Fecha de Pago, y como
consecuencia del orden de prelacion de pagos previsto en la
Estipulacion 18 del presente otorgamiento, el Fondo no dispusiera de
liquidez suficiente para llevar a cabo ia citada amortizacién de los
Bonos, la misma se acumulara a la que deba abonar en la siguiente
Fecha de Pago, devengando el interés correspondiente a cada Serie
A vio B de Bonos, sin interés adicional o de demora algunoc, dado

que en todo caso, formara parte del Saldo Pendiente de Pago de los

Bonos de las Series A yfo B.
La Sociedad Gestora procedera a notificar a los titulares de los

Bonos, en la forma prevista en ia Estipulacion 12.14, apartado a), @"),
el importe de amortizacion que-resulte ‘@ favor de los mismos, ios
Saldos Pendientes de Pago de ios Bonos, el Déficit de Amortizacion
no pagado por insuficiencia de Fondos Disponibles, si existiera, asi

como las Tasas de Prepago reales de los préstamos hipotecarios

subyacentes y la vida residual media de los Bonos.

7. Certificaciones:
Dentro de los siete (7) Dias Hébiles siguientes a cada Fecha de

Pago, la Sociedad Gestora emitira un Certificado expedido por
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persona con poder bastante, en el que se acrediten, los Saldos
Pendientes de Pago de los Bonos, el Déficit de Amortizacién no
pagado por insuficiencia de Fondos, segtin fo previsto en la presente

Estipulacién, y el importe de los intereses deveﬁgados y no

T o S TR AT P T )

satisfechos a los bonistas, si procediere, segln lo establecido en la

Estipulacion 12.3 del presente otorgamiento.
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Dicha Certificacién se presentaréd ante la ‘Comisién Nacional del

Mercado de Valores, ante la Entidad encargada del Registro contable

y ante el Organismo Rector del AIAF, para su puesta a disposicion

del ptblico junto con la presente escritura de constitucion del Fondo. :j
b

12.10 Amortizacién anticipada:
Sin perjuicio de la obligacién del Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, de amortizar los Bonos en su Fecha de Vencimiento Final y

de lo que se establece en los parrafos anteriores, el Fondo, a través

de su Sociedad Gestora, podra amortizar anticipadamente en una
Fecha de Pago la totalidad de los Bonos, si quedara pendiente de

pago menos del 10% del saldo inicial de la cartera de Participaciones f

Hipotecarias. -
La Ley 19/1992 exige en su articulo quinto, punto sexto, que los i
flujos de principal e intereses correspondientes a los Bonos emitidos

. con cargo al Fondo, coincidan con los flujos del conjunto de las
Participaciones Hipotecarias agrupadas en él, sin otros desfases
temporales que aquellos derivados de las comisiones y gastos de

administracion y gestion, primas de aseguramiento u otros conceptos

aplicables. En este sentido, y si por razdn de algin evento o

o R I A L
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circunstancia excepcional no prevista en la fecha del presente
otorgamiento de la presente Escritura de Constitucion se desvirtuase
de forma permanente el equilibrio financierc del Fondo, exigido por 1a
Ley 19/1992, por causas gjenas al propio desenvoivimiento del
Fondo, tales como nueva normativa o desarrolios legislativos
complementarios, retenciones, o demas situaciones que de modo
permanente pudieran afectar a dicho equilibrio, (y no consideréndose
por tanto como causa de desequilibric la existencia de un posible
Déficit de Amortizacion, que formaria parte de dicho
desenvolvimiento) podra éste, actuando a través de la Sociedad
Gestora, amortizar anticipadamente la emision de Bonos.

Asimismo, se producird la liquidacion del Fondo y la amortizacion
anticipada de los Bonos en el supuesto de que la Sociedad Gestora
fuera declarada en liquidacién, suspension de pagos, quiebra o su
autorizaciéon fuera revocada o no designara una nueva sociedad

gestora segin lo previsto en la Estipulacién 2.3 del presente

otorgamiento.
Serdn requisitos necesarios para poder proceder a dicha

liquidacién anticipada del Fondo:
(i) que puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad todas

{as obligaciones de pago,

(i) y que se proceda a la comunicacion a los titulares de los Bonos
en la forma prevista en la Estipulacién 12.14, b), b") y d) con una
antelacién de treinta (30) Dias Habiles a aquél en que haya de

producirse la amortizacion  anticipada, que deberda ser

LA ARSI
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necesariamente una Fecha de Pago. Dicha comunicacién (que habra
sido puesta previamente en conocimiento de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores) contendra el procedimiento descrito a
continuacion, en relacién a los mecanismos de obtencién de liquidez
suficiente, a fin de poder, en todo caso atender y cancelar ia totalidad
de las obligaciones de pago derivadas de los Bonos. La amortizacion
anticipada habré de efectuarse necesariamente sobre la totalidad de
{os Bonos.

L.a amortizacion anticipada de la totalidad de los Bonos en los
supuestos previstos anteriormente se realizara por el Saldo
Pendiente de Pago hasta esa fecha mas los intereses devengados y
no pagados desde la Ultima Fecha de Pago hasta la fecha de
amortizacion anticipada, deducida la retencion fiscal y libre de gastos
para el tenedor, cantidades que a todos los efectos legales se
reputaran en esta Ultima fecha, vencidas, liquidas y exigibles.

Con el objeto de que el Fondo, a través de su Sociedad Gestora
lleve a cabo {a amortizacion anticipada de la emisién de Bonos y, en
concreto, para que el Fondo disponga de liquidez suficiente para
hacer frente al pago del Saldo Pendiente de Pago de los Bonos mas
los intereses devengados y no pagados desde la dltima Fecha de
Pago hasta la fecha de amortizacion, procedera la Sociedad Gestora,
en nombre del Fondo a:

(i) vender las Participaciones Hipotecarias por un precio que no

podréa ser inferior a la suma del valor del principal mas los intereses

e e
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devengados y no cobrados de las Participaciones Hipotecarias

pendientes de amortizacion; y/o

(i) concertar una linea de crédito con Banesto que se destinara
integramente y de forma inmediata a la amortizacién anticipada de la
emisién de Bonos. La devolucién de dicha linea de crédito estara
garantizada tnicamente con los flujos de intereses Yy principal

derivados de las Participaciones Hipotecarias pendientes de

amortizacion.
42.11 Ntimero de orden que el pago de amortizaciones ocupa en

el orden de prelacién de pagos:

Los Fondos Disponibles para Amortizacion de los que, de
conformidad con las reglas previstas en la Estipulacion 18 se
procedera al pago de principai de los valores emitidos con cargo al
Fondo de las Series A y B, ocupa el quinto {(5°) jugar en el orden de

prelacién de pagos estabtecido en la citada Estipulacion.

12.12 Publicidad de la amortizacién y pago de intereses; servicio

financiero de la emision.

El servicio financiero de la emision se atendera a través dé
Banesto, que tendrd la consideracion a estos efectos de Banco
Agente. Ei pago de intereses como de principal se comunicara a los
titulares de los Bonos en los supuestos y con los dias de antelacién
previstos para cada caso en fos apartados a") y a") de la Estipulacion
12.14 siguiente. El citado abono de intereses y de las amortizaciones
seré realizado contra presentacion por los legitimos titulares de los

Bonos del documento acreditativo de la propiedad o contra el
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correspondiente certificado expedido por parte de la entidad

encargada del regisfro contable (Servicio de Compensacién y

IS uon-l .

Liquidacion de Valores, S.A., en adelante "SCLV") que se identifica

en {a Estipulacion 16 de esta escritura.
12.13 Obligaciones: y plazos previstos para la puesta a ;
disposicién del publico y remisién a la Comision Nacional del s

Mercado de Valores de informacion periddica de la situacién

econdémico-financiera del Fondo.

1 a Sociedad Gestora, en su labor de gestién y administracion del ]
Fondo, se compromete, a remitir a la Comisidon Nacional del Mercado
de Valores, con la mayor diligencia posible, trimestraimente, o en -
cualquier otro momento que se le solicite, la informacién descrita a
confinuacién o cualquier otro tipo de informacidon que le sea :

requerida {excepcién hecha de la contenida en el apartado e), que

tendré caracter anual), en relacién a ambas Clases de Bonos, el

k
»
'
2

comportamientc de las Participaciones Hipotecarias, prepagos, y

T

situacion econdmico-financiera del Fondo, con independencia de ¥

R P T

poner asimismo en su conocimiento todas las Notificaciones
Periddicas Ordinarias o Extraordinarias, contenidas en 1a

Estipulacion 12.14 del presente otorgamiento, y de cuanta

PO

&y e

informacion adicional le sea requerida.

a) En relacién a cada Serie Ay B de Bonos.

1. Saldos Pendientes de Pago y porcentajes que cada uno de ellos

eyt e E b oSe e e L

representa sobre el importe nominal inicial de cada Serie.

L
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2. Intereses devengados y pagados.

3. Intereses devengados y no pagados.

4. Amortizacion devengada y pagada.

5. Déficit de Amortizacion si existiera.

b} En relacién a las Participaciones Hipotecarias.

1. Saldo vivo de las mismas.
2. Intereses tanto devengados como cobrados de las mismas. ——
3. Importe al que ascienden las cuotas en morosidad de los
préstamos hipotecarios subyacentes a la fecha de dicho informe, ——
¢) En relacién a Ia situacién econémico-financiera del Fondo.
Informe sobre 1a procedencia y posterior aplicacién de los Fondos
Disponibles de conformidad con el orden de prelacion de pagos

contenido en la Estipulacién 18 del presente otorgamiento.

d} En relacion a los prepagos.
Listado demostrativo de Tasas Medias de Prepagos reales de ios
préstamos hipotecarios subyacentes a las Pariicipaciones
Hipotecarias asi como vida media de los Bonos de Titutizacion
Hipotecaria bajo el mantenimiento de -dichas Tasas Medias de

Prepagos.
e) Y, en relacién a las Cuentas Anuales del Fondo.

Balance, Cuenta de Resultados, Informe de Gestion e informe de

Auditoria dentro de los cuatro (4) meses siguientes al cierre de cada

ejercicio.

12.14 Notificaciones:
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La Sociedad Gestora, para el exacto cumplimiento de las
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condiciones de la emision, se comprometé a efectuar las siguientes

notificaciones:

a) Notificaciones ordinarias periddicas.

Vo
-y

a’) E! Fondo, a tfavés de su Sociedad Gestora, en el plazo
comprendido enfre el Momento de Fijacién de Tipo y tres (3) Dias
Habiles siguientes como méaximo a cada Fecha de Pago, procedera a
comunicar a los tenedores de los Bonos los tipos de interés
nominales resultantes para ambas Series de Bonos, para el Periodo *
de Devengo de Interés siguiente, segun los criterios contenidos en la
Estipulacién 12.3, d). -

a") Trimestralmente, con una antelacién minima de un (1) dia

natural a cada Fecha de Pago, el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, procederda a comunicar a los tenedores de los Bonos, no o
sblo los intereses resuitantes de los Bonos, de ambas Series, junto la |
amortizacion de los mismos, segin proceda, sino, ademas:

(i) Las tasas de prepago reales de los préstamos hipotecarios

subyacentes a las Participaciones Hipotecarias, a la Fecha de

Determinacion;
(ii} la vida residual media de los Bonos de ambas Series calculada

con las hipdtesis de mantenimiento de dicha tasa real, y de
amortizacidn anticipada segun lo previsto en la Estipulacién 12.10;

(i) y los Saldos Pendientes de Pago (después de la amortizacion
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a liquidar en cada Fecha de Pago) de cada Bono de cada Serie, v los
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porcentajes que dichos Saldos Pendientes de Pago representan
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sobre el importe nominal inicial de cada Bono, esto es, 100.000
Euros (16.638.600 Ptas.).

Asimismo, y si procediera, se pondra en conocimiento de los

tenedores de los Bonos las cantidades de intereses y/o el Dé&ficit de
Amortizacién devengadas por los mismos y no satisfechas, por
insuficiencia de Fondos Disponibies, de conformidad con las reglas

de prelacién de pagos previstas en la Estipulacion 18 del presente

oforgamiento.
Las notificaciones de este apartado &") seran efectuadas segin lo
dispuesto en el apartado c) siguiente, y seran, asimismo, puestas en

conocimiento del SCLV, en un plazo méximo de tres (3) Dias Habiles

anteriores a cada Fecha de Pago.

b) Notificaciones extraordinarias.

b7 Con motivo de la constitucion del Fondo y emision de ios
Bonos y al dia siguiente del presente otorgamiento, la Sociedad
Gestora, en representacion del Fondo, procedera a efectuar la
notificacin, (mediante el procedimiento sefialado en el apartado c)
siguiente) de la constitucion del Fondo y emisién de Bonos, junto con
los tipos de interés nominales anuales, variables trimestralmente de
ambas Series de Bonos para el primer Periodo de Devengo de
Interés, que seré el comprendido entre la Fecha de Desembolso (3
de agosto de 1999) y el 18 de noviembre de 1999, todo ello, de
conformidad con lo contenido en la Estipulacion 12.3 del presente

otorgamiento, siendo apto para dicha publicacién cualquier dia del

calendario, Habil o Inhabil (a los efectos de la presente emision). ————
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b") Restantes.

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, asimismo informara a

los tenedores de los Bonos de todo hecho reievante que pueda
producirse en relacion con las Participaciones Hipotecarias, con los
Bonos, con el Fondo, y con la propia Sociedad Gestora, que pueda
influir de modo sensible a la negociacién de los Bonos Yy, en general,
de cualquier modificacién relevante en el activo o pasivo del Fondo, y
asimismo, de una eventual decision de amortizacion anticipada de
los Bonos por cualquiera de las causas previstas en el presente
otorgamiento, siéndole remitido, en este supuesto, a fa Comision
Nacional del Mercado de Valores, el Acta Notarial de liquidacién y
procedimiento a que hacen referencia las Estipulaciones 5.1 y 12.10

anteriores.

¢) Procedimiento.

Las notificaciones a los bonistas que, a tenor de lo anterior, haya
de efectuar el Fondo, a través de sy Sociedad Gestora, habran de
serlo mediante publicacién en un diaric de amplia difusién en
Espafia, considerandose esas notificaciones hechas en la fecha de
dicha publicacion, siendo aptos para las mismas cue;lquier dia del
calendario, Habil o Inhabil segan lo previsto en la Estipuiacion 12.3,

d) anterior,
d) Informacién a Comisién Nacional del Mercado de Valores.
La Sociedad Gestora procedera a poner en conocimiento de la

misma las publicaciones que, tanto con caracter ordinario periddico

como con caracter extraordinario, se efectGen segun lo previsto en
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los anteriores apartados asi como cualquier informacién que, con

independencia de lo anterior, le sea requerida.
12.15 Legislacion nacional bajo la cual se crean los valores e
indicacién de los Tribunales competentes en caso de litigio. ——

La presente emision se encuentra amparada por la Ley espafola a
. tenor de lo establecido en ia Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre
Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion inmobiliaria y sobre
Fondos de Titulizacion Hipotecaria, ia Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, modificada por la Ley 37/1998, de 16 de
noviembre, y conforme a lo dispuesto en el Real Decreto 291/1992,
de 27 de marzo sobre Emisiones y Ofertas Pfxbiicés de Venta de
Valores modificado por €l Real Decreto 2590/1998 de 7 de diciembre,
sobre modificacion del régimen juridico de los mercados de valores,
asi como en la Orden de 12 de julic de 1993 sobre Folletos
Informativos y Otros Desarrollos del Real Decreto 291/1992, de 27 de
marzo, sobre Emisiones ¥ Ofertas Pudblicas de Venta de Valores, la
Circular 2/1994, de 16 de marzo, de la Comision Nacional dei
Mercado de Valores, por la que se aprueba el modelo de Folleto
informativo para la constitucién de los Fondos de Titutizacidén
Hipotecaria y la Circular 2/1999, de 22 de abril de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, por la que se aprueban

determinados modelos de folletos de utilizacion en emisiones u

ofertas publicas de valores.
Todas las cuestiones, discrepancias, litigios ¥ reclamaciones que

puedan plantearse entre el Fondo, en su calidad de emisor de ios
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Bonos de Titulizacién Hipotecaria v los tenedores de ios mismos,
seran resueltas, con renuncia expresa al propio fuero que pudiera

corresponder a las partes, a la jurisdiccion de los Tribunales de

Madrid capital.
43. SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS

13.1 Modalidades y plazos de suscripcion:

La colocacion de la emisién de Bonos se realizard por un importe
de setecientos cincuenta y nueve millones (759.000.000) de Euros
(126.286.974.000 Ptas.), equivalente a siete mil quinientos noventa
(7.590) Bonos.

Las solicitudes de suscripcién para ser tenidas en cuenta, deberan

ser efectuadas entre las 9:00 y las 17:00 horas del Dia Habil
siguiente a la fecha de la publicacién del anuncio de la constitucion
del Fondo y de la emision de los Bonos, (tal y como se establece en
ta Estipulacién 12.14, b), b")) (en adelante "Periodo de Suscripcion"),
y dirigidas a las Entidades Aseguradoras que son BSCH y Banesto,
en sus Departamentos de Tesoreria, situados en el caso de BSCH en
el Paseo de la Castellana 75, 2° 28046 Madrid, v en el caso de
Banesto en la Gran Via de Hortaleza, n° 3, Edificio CPD, Madrid, las
cuales velaran para que no se produzcan tratamientos
discriminatorios entre las peticiones que tengan caracteristicas
similares en el tiempo, comprometiéndose las citadas entidades a
suscribir la cantidad de Bonos necesarios para completar la cifra a la

que asciende su respectivo compromiso de aseguramiento segun lo

descritoc a continuacion.

273669267
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Cada una de las Entidades Aseguradoras suscribira la cantidad de -
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Bonos que quedara pendiente de serlo, al finalizar el Periodo de

Suscripcién, en virtud de su compromiso, recogido en el siguiente

apartado 13.4 de la presente Estipulacion.
La colocacion de los Bonos se llevara a cabo por las siguientes

Entidades Aseguradoras de la Colocacion, y por los siguientes

importes:

Euros
Entidades Aseguradoras Serie A Serie B
Banesto 612.400.000  26.600.000
BSCH 120.000.000

Totales 732.400.000 26.600.000

Banesto como Entidad Directora no recibira comision alguna en

concepto de direccion de la emisién.

Cada una de las Entidades Aseguradoras de la Colocacion de los
Bonos de la Serie A, recibird una comision del 0,150%, del importe
nominal por ella asegurado en virtud del Contrato de Aseguramiento
de la Colocacién, descrito en la Estipulacion 13.4 del presente

otorgamiento.
lgualmente, la Entidad Aseguradora de la Colocacion de los Bonos

de {a Serie B recibira, una comision del 0,200% del importe nominal -

de dicha Serie B de Bonos.

El pago de las citadas comisiones seran a cargo del Fondo. ———
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Asimismo, se reproduce como ANEXO IX a la presente escritura,
declaracién firmada de la persona con representacion suficiente por
parte de Banesto en su condicién de Entidad Directora, conteniendo
las manifestaciones a que hace referencia la Circular 2/1994 de 16
de marzo de la CNMV por la que se aprueba el modelo de Folleto
Informativo vy la Circular 2/1999, de 22 de abril, de la CNMV, por la
que se aprueban determinados modelos de folletos de utilizacion en

emisiones u ofertas publicas de valores.

43.2 Pago de los Bonos (Fecha de Desembolso).

Los inversares a quienes hayan sido adjudicados los Bonos,
deberan abonar a las Entidades Aseguradores de la Colocacion el
Dia Habil siguiente de Ia fecha de cierre del Periodo de Suscripcion
(la "Fecha de Desembolso") antes de las 13:00 horas (horas de

Miadrid), valor ese mismo dia, el precio de emision (100% de su valor

nominal) que corresponda por cada Bono adjudicado.

Cada FEntidad Aseguradora abonard su respectivo importe
asegurado a Banesto, el cual, en su condicion de Banco Agente,
procederd a abonar el importe fotal de la emision deducida la
comision de Aseguramiento, antes de las 15:00 horas (horas de
Madrid) del mismo dia, valor ese dia, mediante la oportuna
transferencia al Fondo, actuando a través de su Sociedad Gestora,

todo ello de conformidad con lo previsto en el Confrato de

Aseguramiento de la Colocacion.
Asimismo, el Fondo a través de la Sociedad Gestora y siguiendo lo

establecido en el apartado 7.4 de la presente Escritura, procedera a
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abonar a Banesto antes de las 17:00 de la Fecha de Desembolso, el

precio a pagar por la suscripcion de las Participaciones Hipotecarias.

13.3 Documento acreditativo de la suscripcion.

BSCH y Banesto entregaran a sus respectivos suscriptores de los
Bonos, en un plazo no superior a quince (15) dias desde la fecha de
desembolso, un documento acreditativo de los Bonos adjudicados y
del desembolso del precio de emisidn total pagado por dichos Bonos
(sin perjuicio del derecho del bonista a quedar registrado como fitular
de los Bonos suscritos, en ia entidad encargada de la llevanza del
registro contable de los Bonos, representados mediante anotaciones
en cuenta). El citado documento acreditativo no es susceptible de

negociacion y su periodo maximo de validez es la fecha de registro

de los Bonos suscritos en el SCLV.,

13.4 Aseguramiento de la Emision.

La Sociedad Gestora celebrard, por cuenta del Fondo, con las
Entidades citadas anteriormente, un Contrato de Aseguramiento de la
Colocacién de 1a emision, en virtud detl cual, las ciiadas entidades,
procederan a la adjudicacion libre de los Bonos, por los importes
previstos para cada una en el anterior apartado 13.1, y, una vez

cerrado el Periodo de Suscripcion, a suscribir los que no lo hayan

sido.

Las Entidades Aseguradoras de la Colocacién de la Emision,
BSCH y Banesto, asumen las obligaciones siguientes: 1} compromiso
de suscripcién de Bonos que no lo hayan sido, una vez cerrado el

Periodo de Suscripcion, hasta las cuantias establecidas; 2) abono,
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por parte de BSCH a Banesto en su condicion de Banco Agente,
antes de las 14:00 horas, del Dia Habit siguiente de la fecha de cierre

del Periodo de Suscripcion, valor ese mismo dia, del importe nominal

asegurado por ella, deducida la-parte de comision devengada a su

favor, en virtud del Contrato de Aseguramiento de la Colocacién; 3) a i
continuacién, proceder el citado Banco Agente, a abonar al Fondo, 't
dentro de las 15:00 horas del mencionado dia, el importe total de ia :.
emision, deducida la suma a la que ascienda la Comisién total de »z

Aseguramiento {y en la cual, y en su funcion de, asimismo, entidad
Aseguradora de la Colocacién, habra participado); 4) compromiso de
abono de intereses de demora devengados diariamente sobre la
cantidad pendiente de pago al tipo de interés EURIBOR (tipo de
referencia del mercado de dinero para el Euro) para operaciones de
depésito a un (1) dia, pudiendo capitalizarse con caracter semanal.

14. CALIFICACION DEL RIESGO FINANCIERO DE LOS BONOS

(RATING)
14.1 Entidad calificadora:
La Ley 19/1992 exige que el riesgo crediticic de los Bonos

e

N

emitidos con cargo al Fondo sea objeto de evaluacidn por una

entidad calificadora reconocida por la Comisién Nacional del

Mercado de Valores.

PR e L i T

s

La Sociedad Gestora ha encargado i{a valoracion de! riesgo

crediticio de los Bonos a Moody’s Investors Service Espafia, S.A.,

sociedad en Espafia que forma parte al cien por cien de Moody's

Investors Service Limited, entidad calificadora reconocida por la
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Comisién Nacionai del Mercado de Valores, a los efectos de lo
dispuesto en la Ley 19/1892, en su articulo quinto, punto ocho. —

14.2 Calificaciones otorgadas a la emision de los Bonos.

Con fecha 16 de julio de 1999 Moody’s Espana ha asignado a los
Bonos unas calificaciones provisionales {P) Aaa para los Bonos de ia
Serie A, v (P) A2 para los Bonos de la Serie B, (en adelante, los
“ratings") y espera asignar a los Bonos de la Serie A, un rating final
Azay a los Bonos de la Serie B, un rating final A2 antes del inicio del

Periodo de Suscripcion de los Bonos (descrito en la Estipulacion 13.1

del presente otorgamiento).

Si la citada agencia de rating no confirmara antes del inicio del
Periodo de Suscripcion las calificaciones Aaa y A2 a los Bonos de la
Serie A y B respectivamente, esta circunstancia se comunicara
inmediatamente a la Comision Nacional del Mercado de Valores y se
haré publica en {a forma prevista en la Estipulacion 12.14, b), b").

La no confirmacién de los ratings Aaa y A2 a los Bonos de la Serie
A y B respectivamente, antes del inicio del Periodo de Suscripcion
constituiria un supuesto de resolucion de la constitucion del Fondo y

de la emision de los Bonos.

El ANExo VIl de esta minuta, recoge copia de la carta de

comunicacion del rating por parte de Moody’s Esparia.

14.3 Consideraciones sobre la calificacion
Las escalas de calificacién de Moody’s Investors Service Limited,
utilizadas por Moody’s Espafia, para emisiones de deuda a largo y

corto plazo son las siguientes:

Ty e Ty 0 ot
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« Aa « Prime-2 E

« A o Prime-3 -
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« Caa '1-,-«?
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Moody’s Investors Service Limited aplica modificadores numéricos

1, 2, vy 3 a cada categoria genérica de calificacion desde Aa hasta B, *
de forma que el modificador 1 indica valores en la banda superior de “
cada categoria genérica de calificacion, el modificador 2 indica banda ;

media y el modificador 3 indica emisiones en la banda inferior de

cada categoria genérica.

La calificacion Aaa de Moody’s Investors Service Limited —u;
corresponde a la calidad de crédito mas elevada, exigiéndose del “
emisor un margen de seguridad importante contra todo j
incumplimienio de pago_ en las condiciones econdmicas mas :f;‘?
desfavorables. t:{

El rating no es sino la expresion de la Agencia que io emite acerca
del nivel de riesgos de crédito (en retrasos en los pagos y en “
incumplimientos) asociado a {os Bonos. La calificacion de Moody’'s :
Investors Service Limited tiene en cuenta la estructura de la emision ;
de los Bonos, los aspecios legales de la misma, del Fondo emisor, de f
las caracteristicas de los préstamos participados y la regularidad y ia s

B

continuidad de los flujos de la operacién.
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Las calificaciones de Moody's investors Service Limited no
constituyen una evaluacion de la probabilidad de que los deudores
hipotecarios realicen pagos anticipados, ni de que en qué medida
dichos pagos anticipados difieren de lo previsto originalmente. Las

calificaciones no suponen, en modo alguno, una calificacion dei nivel

de rendimiento actuarial.

Las calificaciones provisionales, asi como foda revision o

suspension de las mismas:
+ son formuladas por Moody’s Investors Service Limited sobre ia
base de numerosas informaciones que recibe, y de las cuales
Moody’s Investors Service Limited no garantiza ni su exactitud, ni
que sean completas, de forma que Moody's Investors Service

Limited no podria en forma alguna ser considerada responsable de

las mismas;
« no constituyen, y por tanto no podrian en modo alguno,
interpretarse como una invitacién, recomendacién, o incitacion,
dirigidas a los bonistas, a proceder a cualquier tipo de operacién
sobre los Bonos, y en particular, a adquirir, conservar, gravar o

vender dichos Bonos.

Las calificaciones pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas
en cualquier momento por Moody's Espania, en funcidn de cualquier
informacion que llegue a su conocimiento. Dichas situaciones, que no

constituiran supuestos de amortizacién anticipada del Fondo, seran

puestas en inmediato conocimiento tanto de la Comisién Nacional del
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Mercado de Valores como de los Bonistas, de conformidad con lo

previsto en la Estipulacion 12.14, b), b").
Para realizar el proceso de calificacion y seguimiento, Moody’s
Espafia confia en la exactitud y lo completo de la informacion que le

proporcionan la Sociedad. Gestora, los auditores, los abogados y

otros expertos.
14.4 Obligaciones de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, se
compromete a suministrar a Moody’s Espafia, informacion periédica
sobre la situacién del Fondo y el comportamiento de las

Participaciones Hipotecarias y fuera de los plazos periddicos cuando

de forma razonable fuera requerida a ello, y, en cualquier caso,
cuando existiera un cambio en las condiciones de! Fondo, los

contratos concertados por el mismo a través de su Sociedad Gestora

o las partes interesadas.
£n todo caso la Sociedad Gestora hard sus mayores esfuerzos

para mantener la calificacion de los Bonos en su nivel inicial, y en el
caso de que dicha calificacién descendiera, para recuperar la citada

calificacion inicial.
15. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS

El articulo quinto, punto noveno de ia Ley 19/1992 exige que los
valores a emitir por un Fondo de Titulizacién Hipotecaria sean

admitidos a negociacion en un mercado oficial u organizado
establecido en Espafia. A tal efecto, la Sociedad Gestora promotora

del Fondo solicitarda de modo inmediato al otorgamiento de [a
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presente escritura y una vez efectuado e] desembolso, [a inclusién de
la presente emision de Bonos en AIAF, Mercado de Renta Fija,
reconocido como mercado secundario oficial organizado de valores
por la Disposicién Transitoria Sexta de la Ley 37/1998 de 16 de
noviembre, de reforma de la l_ey 24/1988, esperandose que Ia
admision a cotizacion en dicho mercado tenga lugar en un plazo no

superior a noventa (90) dias a contar desde el presente

otorgamiento.
Asimismo, fa Sociedad Gestora solicitara por cuenta del Fondo la
inclusién de la emisién en el SCLV de forma que se efectie la
compensacion y liquidacion de los Bonos de acuerdo con las normas
de funcionamiento que respecto de valores admitidos a cotizacién en
AlAF y representados mediante anotaciones en cuenta, tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por el SCLV.
En el supuesto de que no tenga lugar en el mencicnado plazo la
admision a cotizacion de los Bonos en AIAF, la Sociedad Gestora
procedera a ponerlo en conocimiento inmediato de los bonistas, asi
como también de las causas de dicho incumplimiento, mediante la
publicacion en un periddico de difusidn nacional, todo ello de

conformidad con lo previsto en la Estipulacion 12.14.
SECCION V:
REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA DE
LOS BONOS DE TITULIZACION HIPOTECARIA

16. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA
DE L.OS BONOS DE TITULIZACION HIPOTECARIA
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16.1 Otorgamiento de escritura pablica: %
De acuerdo con lo previsto en el articulo quinto, punto 9, de la Ley °=
19/1992, los Bonos emitidos con cargo al Fondo, se representaran :
exclusivamente mediante anotaciones en cuenta. De conformidad E
con el articulo 6 de la Ley 24/1988; de 28 de julio, del Mercado de
Valores, modificada por {a Ley 37/1998, de 16 de noviembre, la é
presente escritura publica de constitucion del Fondo, emisién vy 53
suscripcion de las Participaciones Hipotecarias y emision de los
Bonos sera también considerada como escritura publica por la que }
dichos Bonos se representan mediante anotaciones en cuenta. —— ’
16.2 Designacidn de la entidad encargada del registro contable. E
De conformidad con lo dispuesto en el articulo 6 del Real Decreto ,

116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion de valores por
medio de anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacion de
operaciones bursétiles (el "Real Decreto 116/1992") en el presente

acto, el Fondo, actuando a través de su Sociedad Gestora, designa

al SCLV como entidad encargada del registro contable de los Bonos
de forma que se efectde la compensacion y liquidacién de los Bonos
de acuerdo con las normas de funcionamiento que respecio de #
valores admitidos a cotizacién en AIAF y representados mediante -
anotaciones en cuenta tenga establecidas o puedan ser aprobadas x.
en un futuro por e SCLV. &

16.3 Caracteristicas de los valores que se representaran

mediante anotaciones en cuenta.
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£n la Seccion IV de la presente escritura, constan la
denominacion, ndmero de unidades, valor nbminal y demas
caracteristicas y condiciones de los Bonos a emitir por el Fondo, en
cumplimiento con lo dispuesto en el articulo 6 del Real Decreto
116/1992.

16.4 Depésito de copias de la escritura pablica.

La Sociedad Gestora, en representacion del Fonde y de acuerdo
con lo previsto en el articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez
otorgada la presente escritura, y antes de que se inicie el Periodo de
Suscripcion de los Bonos, depositaré una copia de la escritura en el
SCLV como entidad encargada del registro contable de los Bonos.
igualmente, antes de que se inicie el periodo de suscripcion, la
Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, depositara ofra
copia de la escritura en el organismo rector de AIAF y en la Comision
Nacional del Mercado de Valores, a efectos de su incorporacion en
los Registros Oficiales previstos en los apartados a) y e) del articulo
92 de la Ley 24/1988, de 28 de julio del Mercado de Valores,
modificada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre.

La Sociedad Gestora en nombre def Fondo, el SCLV o la entidad

adherida en fa que delegue sus funciones, y el organismo rector de
AIAF deberan tener en todo momento a disposicion de los titulares y
del publico en general copia de la presente escritura- pblica, en
cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 8 del Real Decreto

116/1992, asi como los Certificados acreditativos del saldo vivo de

1 B £y g G el PP

T T B AT L Y - Y T LI b A ) et Py L i s
A i o Y e L AT S P T g, G Vm g T nl g B AL P ol T ¥ WG L TN G B o a7 o g a1 VIS o R R LW K T S EC Y M N S




=¥ ] .
ESTADON|
S5

P —amr——
o L
——in

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

los Bonos emitidos de conformidad con lo previsto en la Estipulacion

12.9, b), 7 del presente otorgamiento.

16.5 Condicién previa a la primera inscripcion.
BSCH en calidad de Entidad Directora debera entregar al SCLV
una relacion de los suscriptores de los Bonos para que la entidad

encargada del registro contable pueda llevar a cabo la primera

inscripcion de los Bonos.

16.6 Pracfica de 1a primera inscripcion.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 11 de! Real Decreto
116/1992, los Bonos representados por medio de anotaciones en
cuenta, se constituirdn como tales en virtud de su inscripcion en el
registro contable que llevara el SCLV Una vez practicada la referida
inscripcién, los Bonos quedaréan sometidos a las normas previstas en
el Capitulo 1l del Titulo | de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, modificada por la Ley 37/1998, de 16 de

noviembre, y en el Real Decreto 116/1992.

16.7 Legitimacion registral y certificados de legitimacion.

De conformidad con el articulo 15 del Real Decreto 116/1992, toda
persona o entidad que aparezca legitimada en los asientos del
registro contable se presumira titular legftimo y, en consecuencia,
podré exigir de la Sociedad Gestora, que actuard por cuenta del
Fondo, que realice en su favor las prestaciones a que den derecho
los Bonos. Asimismo, de conformidad con e| articulo 18 del Real
Decreto 116/1992, 1a legitimacion para la transmision y el ejercicio de

los derechos derivados de los valores representados mediante

2736639273
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anotaciones en cuenta padra acreditarse mediante {a exhibicion de

certificados de legitimacion en el que constaran las menciones

legalmente exigidas.

Los titulares de los Bonos seran identificados como tales segin
resulte del registro contable llevado por el SCLV, segun lo previsto
en la Seccidon 1.5 del Folleto Informativo, pudiendo expedirse los
Certificados de Legitimacion a solicitud del titular de los Bonos y a su
coste, siendo aplicable, a estos efectos, lo dispuesto en la Seccién
Cuarta de! Capitulo | del Titulo | del Real Decreto 116/1992, ————

16.8 Transmision de los Bonos.

Los Bonos podran ser tibremente transmitidos por cualquier medio
admitido en Derecho. La titularidad de cada Bono se transmiitira por
transferencia contable. La inscripcién de la transmisién en favor del
adquirente en el registro contable producira los mismo efectos que la
tradicion de los fitulos v desde ese momento la transmision sera
oponible a terceros. En este sentido, el tercero que adquiera a titulo
onerosc los Bonos representados por anotaciones en cuenta de
persona que, segun los asientos del registro contable, aparezca
legitimada para transmitirios, no estara sujeto a reivindicacion, a no

ser que en el momento de la adquisicién haya obrado de mala fe o

con culpa grave.

16.9 Otras disposiciones.
En todo lo previsto en el presente apartado sobre la

representacion de los valores por medio de anotaciones en cuenta,

sera de aplicacion lo previsto en la Ley 24/1988, del 28 de julio, del
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Mercado de Valores, modificada por ta Ley 37/1998, de 16 de
noviembre, el Real Decreto 116/1992 moaiﬂcado por el Real Decreto
2590/1998 de 7 de diciembre, y demas disposiciones que resulten
aplicables, en especial, la Circular 6/1993, de 20 de julio, de AIAF,

Mercado de Renta Fija.
SECCION VI:

CONTRATOS COMPLEMENTARIOS
17. CONTRATOS COMPLEMENTARIOS DE FINANCIACION Y
COBERTURA DE RIESGOS

Con ef fin de consolidar su estructura financiera y procurar la

mayor cobertura posible para los riesgos inherentes a la emisién, la
Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, procedera en esta

misma fecha en que se otorga la presente Escritura de Constitucion,

a formalizar los siguientes contratos:

17.1 Contrato de Reinversién a Tipo Garantizado y Cuenta de

Tesoreria.

Banesto y la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
celebraran un Contrato de Reinversion a Tipo Garantizado en virtud
de! cual Banesto garantizaré una rentabilidad a las cantidades
depositadas por el Fondo a través de su Sociedad Gestora en la
cuenta financiera inicialmente abierta por la Sociedad Gestora a
nombre del Fondo, en Banesto. En concreto, el Contrato de

Reinversion a Tipo Garantizado determinaré que las cantidades que

reciba el Fondo en concepto de:
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(i) principal e intereses de las Participaciones Hipotecarias;

(i) cualesquiera otras cantidades, bienes o dei'echos, gue sean
recibidos en pagos de principal o intereses ordinarios y de demora de
los préstamos participados, o por enajenacion o explotacion de los
bienes adjudicados en ejecucién de las garantias hipotecarias,. 0
como consecuencia de las citadas ejecuciones, en administracion y
posesioén interina de las fincas, en proceso de gjecucion, asi como
todos los posibles derechos o indemnizaciones que pudieran resuitar
a favor de Banesto, incluyendo no s6lo las derivadas de los contratos
de seguros cedidos por Banesto al Fondo, sino también los derivados
de cualquier derecho accesorio al préstamo, y excluyendo todas las

comisiones previstas en los Préstamos Hipotecarios Participados,

que seréan a beneficio de Banesto.
(iii) importe del principal de los préstamos ejecutados, desde la
fecha de enajenacion de! inmueble, adquisicion del precio de remate

o importe determinado por resolucion judicial, o procedimiento

notarial;
(iv) la cantidad que-en cada- momento..componga el Fondo de

Reserva (descrito en la Estipulacion 17.3);
(v) Ia cantidad a la que ascienda el rendimiento obtenido por las

reinversiones realizadas con las cantidades (i), (ii), (iii) y (iv)

anteriores;

serén depositadas en la Cuenta de Tesoreria.
Banesto garantiza al Fondo, a través de su Sociedad Gestora, una

rentabilidad anual por las cantidades depositadas en la Cuenta de
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Tesoreria, igual al EURIBOR, (Euro Interbank Borrowing Offered
Rafe), el tipo de referencia del mercado de dinero para ef euro, en
operaciones de depésitos a tres (3) meses o a cuatro (4) meses, este
ultimo para el Primer Periodo de Devengo de Interés. Ei EURIBOR sera
calculado, distribuido y publicado por BRIDGE TELERATE en la
pagina 248 (o cualquier otra pagina que pudiera reemplazaria en
este servicio), a las 11:00 horas de la mafiana (hora de Bruselas,
Europa Central (C.E.T., Central European Time)) del Momento de
Fijacién de Tipo que se describe en fa Estipulacién 12.3, b) de la

presente Escritura.

En el supuesto de ausencia de tipos seguin lo dispuesto en el
apartado ante}‘ior, serd de aplicacion como Tipo de Referencia, el
tipo de interés que resulte de efectuar la media aritmética simple de
los tipos de interés interbancaric de oferta para operaciones de
depésito en Euros (EURIBOR), a tres (3) meses 0 a cuatro (4) meses,
este Gltimo sélo para el Primer Periodo de Devengo de Interés, en el

Momento de Fijacion de Tipo por las entidades resefiadas a

continuacion:

- The Chase Manhattan Bank, sucursal Londres,

« Natwest Bank plc., sucursal Londres,

- J.P. Morgan, sucursal Londres.
En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés
de referencia anterior por no suministrar una de las citadas
Entidades, de forma continuada, declaracién de cotizaciones, sera de

aplicacion el tipo de interés que resulte de aplicar la media aritmética

273689275
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simple de los tipos de interés declarados por las dos Entidades

restantes.
Y si una de las dos Entidades mencionadas anteriormente dejara

de suministrar de forma continuada declaracion de cotizaciones, sera
de aplicacién el dltimo tipo de interés nominal aplicable al ultimo
Periodo de Devengo de Interés (descrito en la Estipulacion 12.3 de

esta Escritura), y asi por Pericdos de Devengo de Interés sucesivos

en tanto en cuanto se mantenga dicha imposibilidad.
Si dos de los Bancos anteriormente resefiados volvieran

nuevamente a cotizar, volverd a ser de aplicacién el tipo de

referencia sustitutivo segtn las reglas anteriores.
El calculo de la rentabilidad obtenida de las inversiones realizadas
diariamente se llevara a cabo tomando como base un afio compuesto

de trescienios sesenta y cinco (365) dias, teniendo las liquidaciones

caracter mensual.

En el supuesto de que la deuda a corio plazo de Banesto
experimentara, durante la vida de.la emision, un descenso en su
rating situéndose por debajo de P-1 (seglin-escala de calificacion de
Maody’s Investors Service Limited), ia Sociedad Gestora, en nombre
y representacion del Fondo, trasladara ia Cuenta de Tesoreria del
Fondo a una entidad cuya deuda a corto plazo posea un rating
minimo de P-1, y confrataré la maxima rentabilidad posible para su
saldo, que podré ser diferente a la contratada con Banesto, en un
plazo maximo de treinta (30) Dias Habiles a contar desde el momento

que tenga lugar tal situacion, pudiendo, con posterioridad, trasladarla
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a Banesto, cuando su deuda a corio plazo alcance nuevamente el

rating P-1, segln {a escala citada anteriormente. 5
Mediante el Contrato de Reinversion a Tipo Garantizado se

e

B T P I T

elimina el riesgo de desfase temporal entre los ingresos del Fondo en
concepto de principal e intereses con caracter diario, y la

amortizacién y el pago de los intereses en ios Bonos, con caracter

‘:N‘:f

trimestral. 5
17.2 Contratos de Préstamos Subordinados f
a) Contrato de Préstamo Subordinado A por un importe de veinte k
millones cuatrocientos noventa y seis mil novecientos dieciséis "
con ochentayun (20.496.916,81) Euros (3.410.400.000 Ptas.). f‘

La Sociedad Gestora celebrard, por cuenta del Fondo, con {
Banesto un Contrato de Préstamo Subordinado A por importe de
veinte millones cuatrocientos noventa y seis mil novecientos dieciséis ‘\‘
con ochenta y un (20.496.916,81) Euros (3.410.400.000 Ptas.) que
sera destinado a financiar los gastos de constitucién del Fondo y ;
emisién de los Bonos, a financiar parcialmente la suscripcion de las r
Participaciones Hipotecarias y a dotar un Fondo de Reserva que se y
aplicara en cada Fecha de Pago, junto al resto de los Fondos ‘;
Disponibles, segiin lo descrito en la Estipulacion 18, al cumplimiento ;,
de todas las obligaciones de pago o de retencién del Fondo, en el J
Orden de Prelacién previsto en la citada Estipulacion. 5

Dicho Fondo de Reserva se describe en la Estipulacién 17.3 del

presente otorgamiento.
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Dicho Préstamo Subordinado A devengard un interés nominal
anual equivalente al tipo Euribor para depositos a tres {3) meses
(excepto en el Primer Periodo de Devengo de Interés que sera a cuatro
(4) meses) aplicable en cada momento en los mismos términos
establecidos en la Estipulacion 17.1 anterior para el Confrato de
Reinversion a Tipo Garantizado, y-se abonara Unicamente si el Fondo
dispusiese de liquidez suficiente de acuerdo con el orden de
prelacion-de pagos establecido en la Estipulacion 18 del presente
otorgamiento. Los intereses devengados que deberan abonarse en
un Fecha de Pago determinada se calcularan tomando como base: (i)
fos dias efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de Interés
descrito en la Estipulacion 12.3, a) del presente otorgamiento y (i} un
afo compuesto de trescientos sesenta y cinco (365) dias.

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de Pago,
se acumularan devengando un interés de demora al mismo tipo que
el del Préstamo Subordinado A y se abonaran, siempre que el Fondo
disponga de liquidez suficiente y de acuerdo con el orden de

prelacién de pagos previsto en la Estipulacion 18 del presente

otorgamiento.

La parte del Préstamo Subordinado A que se destine a financiar
los Gastos de Constitucion del Fondo (descritos en la Seccion 11.14,
a) del Folleto Informativo) y la que se destine a financiar los Gastos
de Emision de los Bonos (segun Seccion il.14, b) del citado Folleto),

se irén amortizando trimestralmente, a medida que se vayan

amortizando dichos gastos durante los cinco (5) primeros afios desde
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{a constitucidén del Fondo y la Emisidon de los Bonos. El resto del
principal del préstamo se amortizard en cada una de las Fechas de
Pago en una cuantia igual a la cuantia a la que ascienda la diferencia
entre el saldo requerido del Fondo de Reserva (descrito en la
Estipulacion 17.3 del presente oforgamiento) en las Fechas de
Determinacion anterior y en curso (descritas en la Estipulacién 12.9,
b), 2 del mismo). Todo ello siempre que el Fondo cuente con liquidez

suficiente de acuerdo con el orden de preiacion de pagos previsto en

la Estipulacién 18.
El préstamo, por su caracter subordinado, estara postergado en
rango respecto a algunos de los demas acreedores del Fondo en los

términos previstos en la Estipulacion 18, incluido, pero no sdlo, los

tenedores de los Bonos.
b) Contrato de Préstamo Subordinado B por un importe de un
millén cuatrocientos catorce mil ochocientos setenta y tres con
noventa y siete {1.414.873,97) Euros (235.415.220 Ptas.).

la Sociedad Gestora celebrara, por cuenta del Fondo, con
Banesto un Contrato de Préstamo Subordinado B por importe de un
millon cuafrocientos catorce mil ochocientos setenta y tres con
noventa vy siete (1.414.873,97) Euros (235.415.220 Ptas.) con el
objeto de cubrir el desfase temporal existente entre el cobro de

intereses de las Participaciones Hipotecarias y el pago de intereses

de los Bonos.
Dicho préstamo devengara el mismo interés nominal anual que el

previsto para el Contrato de Préstamo Subordinado A (descrito en la
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Estipulacién 17.2, a) anterior) y sera abonado sélo si el Fondo
dispone de liquidez suficiente, de acuerdo con el Orden de Prelacion
de Pagos previsto en la Estipulacion 18 del presente otorgamiento.

£l Préstamo Subordinado B se amortizara en cada Fecha de Pago.
proporcionaimente al Saido Vivo de las Participaciones Hipotecarias
hasta febrero del 2005, fecha en la que se procedera a la
amortizacion total del préstamo y siempre que el Fondo cuente con

liquidez suficiente, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos

previsto en la Estipulacion 18 de esta escritura.

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de Pago,
se acumularan devengando un interés de demora al mismo tipo que
el del Préstamo Subordinado B y se abonaran, siempre que el Fondo
disponga de liquidez suficiente y de acuerdo con el orden de

prelacién de pagos previsto en la Estipulacion 18 del presente

otorgamiento.
El préstamo, por su caracter subordinado estara postergado en

rango respecto al préstamo- subordinado A.(aunque el pago de
intereses del préstamo subordinado A y del presente préstamo, seran
preferentes en el pago con respecto a la amortizacion del Principal
de los citados prestamos) y respecto a algunos oiros acreedores del
Fondo, tal y como se establece en el orden de prelacién de pagos

previsto en la Seccion V.5.1, b) 2, del presente Folleto Informativo. —

17.3 E]l Fondo de Reserva.
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La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo dotara un
Fondo de Reserva, con cargo al Préstamo ‘Subordinado A descrito en -

la Estipulacion 17.2, con {as siguientes caracteristicas:
(i) Importe

Tendra un importe inicial igual a dieciocho millones novecientos
setenta y cinco mil (18.975.000) Euros (3.157.174.350 Ptas.),
equivalente al 2,5% del Saldo inicial de las Participaciones

PR |

N a ok

Hipotecarias, pudiendo decrecer trimestralmente en cada Fecha de

Pago una vez alcance el 6% del Saldo Vivo de dichas

2 aenney ot 53

Participaciones, manteniéndose en dicho porcentaje hasta que el
Fondo de Reserva alcance un nivel igual al 0,55% del Saldo inicial

de las Participaciones Hipotecarias, momento a partir del cual

permaneceréa constante en dicho nivel.
No obstante lo anterior, para que el Fondo de Reserva pueda

decrecer en una Fecha de Pago, es condicién necesaria que no se

den ninguna de las siguientes circunstancias: - .

a) Que exista déficit de amortizacion.
b) Que la cantidad total de Participaciones Hipotecarias en

morosidad igual o superior a 90 dias sea igual o0 mayor que el 3% del

saldo vivo de Participaciones Hipotecarias.
c) Que el saldo de fallidos de las Participaciones Hipotecarias sea
superior al 0,025% de! balance inicial de las mismas multiplicado por

el nimero de Fechas de Pago transcurridas desde la Fecha de

Desembolso.
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d) que el tipo de interés medio ponderado de las Participaciones
Hipotecarias sea menor que el tipo de interés medio ponderado de
los Bonos de la Serie A y de la Serie B mas un margen del 0,33%. —

(i) Rentabilidad

El importe a que ascienda el Fondo de Reserva se abonara en la

Cuenta de Tesoreria, siendo, junto con el Principal e intereses de:las

Participaciones Hipotecarias, objeto del Contrato de Reinversion a

Tipo Garantizado (descrito en la Estipulacion 17.1 del presente’

otorgamiento) en tanto en cuanto el rating a corto plazo de Banesto
no descienda del rating P-1 seglin escala de Moody's Investors

Service Limited, descrita en la Estipulacién 14 del presente

otorgamiento.

(iii} Destino
El Fondo de Reserva se aplicaré, en cada Fecha de Pago, al
cumplimiento de las obligaciones de pago contenidas en el orden de

prelacién de pagos contenido en la Estipulacion 18 del presente

otorgamiento.
SECCION Vil

ORDEN DE PRELACION DE PAGOS
18. ORDEN DE PRELACION DE PAGOS

18.1 Reglas ordinarias de prelacién de los pagos a cargo del

Fondo.

Origen y aplicacién de fondos.

a) En la fecha de constitucién del Fondo y emisién de los

Bonos.
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- El origen y aplicacién de las cantidades disponibles por el Fondo
en esta fecha de su constitucion y a partif' de la misma a lo largo de
. {a vida de la emision de Bonos serd la siguiente:
1. Origen: el Fondo dispondréa de fondos por los siguientes
’ conceptos: ‘

a) Emisidn de los Bonos.
b) Préstamo Subordinado A.

¢) Préstamo Subordinado B.

2. Aplicacién: a su vez, en la fecha de emision e| Fondo aplicard

jos fondos anteriormente descritos, entre otros, a los siguientes

pagos:
a) Compra de las Participaciones Hipotecarias.

b) Pago de los gastos de constitucién del Fondo y emision de los

Bonos.
¢) Dotacién del Fondo de Reserva.
b) A partir de la fecha de constitucién del Fondo y hasta la

total amortizacion de los Bonos.

1. Origen: los Fondos Disponibles en cada Fecha de Pago

concreta seran los siguientes: .

a) Las cantidades percibidas por principal de las Participaciones
Hipotecarias durante cada Perfodo de Determinacion precedente.
Dichas cantidades, habran sido depositadas en la Cuenta de

Tesoreria, de acuerdo con lo previsto en fa Estipulacién 17.1 del

v presente otorgamiento.
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b) Los intereses nominales cobrados (incluidos los de demora) de
las Participaciones Hipotecarias durante cada Periodo de
Determinacion precedente. Dichas cantidades, habran sido

depositadas en ta Cuenta de Tesoreria, de acuerdo con lo previsto

en la Estipulacion 17.1 del presente otorgamiento.
c) La rentabilidad obtenida durante cada Periodo de

Determinacion precedente por la reinversion del Fondo de Reserva,

segun lo previsto en la Estipulacion 17.3, asi como por las cantidades

depositadas en la Cuenta de Tesoreria. Dichas cantidades habran
sido depositadas en la Cuenta de Tesoreria, de acuerdo con lo
previsto en la Estipulacién 17.1 del presente otorgamiento.

d) Ei Fondo de Reserva, descrito en la Estipulacién 17.3 del

presente otorgamiento.
e) Cualesquiera otras cantidades que pudiera percibir et Fondo

incluyendo las que puedan resultar de ia enajenacion de inmuebles

adjudicados al mismo, o explotacion del mismo.

Fondos Disponibles para Amortizacion:

En funcién de.la liquidez-existente. después de la Aplicacidn de
Fondos Disponibles contemplados en el apartado 2, siguiente, puntos
1, 2, 3 y 4, la Cantidad Devengada para Amortizacién, esto es, la
diferencia existente, en valor absoluto, entre el Saldo Vivo de las
Participaciones Hipotecarias y la suma de ios Saldos Pendientes de
Pago de los Bonos de ambas Series A y B, en la Fecha de

Determinacién anterior a la Fecha de Pago en curso, gue puedan ser
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retenidos, constituiran los denominados Fondos Disponibles para

Amortizacion.
2. Aplicacién: los Fondos Disponibles en cada Fecha de Pago

(con independencia del momento del devengo), se aplicaran al

cumplimiento‘ de las obligaciones de pago © de retencion del’

siguiente modo:
En primer lugar la Sociedad Gestora en nombre del Fondo,

procederd a aplicar el importe al que asciendan los Fondos

Disponibles a los pagos Y retenciones siguientes, de conformidad

con el orden de prelacion descrito a continuacion:
1. Pago a la Sociedad Gestora por gastos ordinarios del Fondo y
extraordinarios, debidamente justificados, incluyendo la comision de

administracién, a favor de a misma y pago a Banesto de los gasios

extraordinarios debidamente justificados.
2. Pago de los intereses de los Bonos de la Serie A, por orden de

vencimiento.
3, Pago de los intereses de los Bonos de Ia Serie B, por orden de

vencimiento.
4. Retencién de la cantidad suficiente para mantener el Fondo de

Reserva en su nivel requerido.
5. Retencién de una cantidad denominada “"Fondos Disponibles

para Amortizacion', y que es igual a la diferencia existente, en valor
absoluto, entre el Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias y la
suma de los Saldos Pendientes de Pago de los Bonos de ambas

Series, Ay B, en la Fecha de Determinacién previa a cada Fecha de
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Pago, v que se destinara a la amortizacién los Bonos de ambas
Series, Ay B, de conformidad con lo establecido al final del presente
apartado,

6. Pago de intereses devengados del Préstamo Subordinado A, —-

7. Pago de intereses devengados del Préstamo Subordinado B, —

8. Amortizacién del principal del Préstamo Subordinado A en una
cuantia igual a la amortizacién de los gastos de Constitucion del
Fondo y Emision de los Bonos, en el periodo determinado.

9. Amortizacion dei principal del Préstamo Subordinado A en una
cuantia igual a la diferencia existente entre los importes de los saldos
requeridos- & la Fecha de Determinacién anterior, y a la Fecha de

Determinacion en curso, del Fondo de Reserva.

10. Amortizacién del principal del Préstamo Subordinade B
proporcionalmente al Saldo Vivo de las Participaciones en cada
Fecha de Pago hasta su total amortizacion en febrero del 2005, ———

11. Pago a Banesto, en cada Fecha de Pago, de {a comisién por la
administracién de los préstamos. hipotecarios objetoc de las
Participaciones Hipotecarias. igual a seis mil {(6.000,00) Euros
(898.316 Ptas.), L.V.A. incluido, y hasta la Fecha de Pago en que
tenga lugar la amortizacion total de ia emision, esto es, el 18 de
febrero del 2029 inclusive (o hasta la Fecha de Pago en que tenga

lugar la amortizacién anticipada de la emisian).

12. Pago frimestral a Banesto de una cantidad variable como

remuneracion o compensacion por el proceso de intermediacion
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financiera realizada igual a la diferencia entre los ingresos y gastos
contables para el Fondo en la Fecha de Pégo correspondiente. ——

Los Fondos Disponibles para Amortizacién, procedentes de fa
retencién a efectuar segin el punto 5, del orden de prelacion de

pagos se destinarén a la mencionada amortizacion, de conformidad

con las reglas siguientes:

12 Hasta la primera Fecha de Pago (excluida), en ia que el Saldo
Pendiente de Pago de log Bonos de la Serie B sea igual o mayor al
8% del Saldo Pendiente de Pago de los Bonos de la Serie A, los
Fondos Disponibles para Amortizacion seran utilizados en su
totalidad para la amortizacién de los Bonos de la Serie A.

22 En la Fecha de Pago en que la relacién anterior sea igual o
mayor al 8%, los Fondos Disponibles para Amortizacién se aplicaran
a la amortizacion de ambas Series A y B, proporcionalmente entre ias

mismas, de modo tal que dicha relacién entre Saldos Pendientes de

Pago de Bonos Series B y A se mantenga en el 8%.

32 En el momento en el cual el Saldo Pendiente de Pago de los
Bonos de la Serie B alcance la cifra de siete millones quinientos
noventa mil (7.590.000) Euros, (1.262.869.740 Ptas.) equivalente al
1% del importe nominal de la emision, cesara la amortizacion de los
Bonos de ia citada Serie, destinandose la totalidad de los Fondos

Disponibles por este concepto a la de los Bonos de la Serie A, hasta

273689281

su total amortizacion.
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42 Y yna vez que haya tenido lugar la total amortizacion de los .
Bonos de la Serie A, dara comienzo nuevamente la correspondiente |
a los Bonos de la Serie B, y asi, hasta su completa amortizacién. —

18.2 Reglas excepcionales de prelacién de los pagos a cargo del

Fondo.
Fn relacién a la Amortizacién de los Bonos de la Serie 8, y atn
cumpliéndose la totalidad de los supuestos previstos en las reglas

anteriores, la misma no tendra lugar si se produjere cualquiera de las

dos circunstancias siguientes:
(i) que el importe a que ascienda las Participaciones Hipotecarias
con morosidad igual o superior a noventa {20) dias en la Fecha de

Determinacién anterior a la Fecha de Pago en curso sea igual o

superior al 7% del saldo vivo de dichas Participaciones Hipotecarias
a esa fecha. En este supuesto, la totalidad de los Fondos Disponibles |

para Amortizacion seran destinados a la amortizacion de los Bonos

de la Serie A.
(i) que exista un Déficit de Amortizacion, en cuyo caso, la totalidad

de los Fondos -Disponibles. para Amortizacién serén destinados

igualmente a la amortizacion de los Bonos de la Serie A.
SECCION VilI: 1
OTRAS DISPOSICIONES 1
19. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA

De acuerdo con lo que establece el articulo quinto, punto 3, de la

Ley 19/1992, otorgada la presente escritura de constitucion del

Fondo, emisién y suscripcion de las Participaciones Hipotecarias, y
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emisién de los Bonos, no podra sufrir alteracion sino en los

supuesios  excepcicnales y  con “las condiciones que

reglamentariamente se establezcan.
20. REGISTRO MERCANTIL

En conformidad con lo previsto en e! articulo Quinto, apartado 3,
de la Ley 19/1992, ni el Fondo, ni los Bonos emitidos a su cargo

seran objeto de inscripcion en el Registro Mercantil.

21. IMPUESTOS .
La constitucion del Fondo, en virtud de la presente escrifura, esta

exenta del concepto “operaciones societarias”, del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, tal y
como se recoge en el articulo quinto, punto—‘lo, de la Ley 19/1892.

El articulo 7.1, g) de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre sobre el
Impuestc de Sociedades, establece la sujecidn de los Fondos de
naturaleza como la presente, al Impuesto sobre Scciedades, al tipo
general, quedando su administracion por la Sociedad Gestora,
exenta del Impuesto sobre el Valor Afiadido, de conformidad con la

Ley 19/1992, articulo quinto, punto 10.

22. GASTOS
Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de la

presente escritura pblica serén por cuenta de la Sociedad Gestora,

con cargo al Fondo en los términos previstos en la Seccion 1 de la

presente escritura.

23. INCUMPLIMIENTO
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En caso de incumplimiento de cualquiera de las obligaciones que
se derivan de la presente escritura para las Pértes, y salvo en
aquellos casos en que en el mismo se disponga otra cosa, la Parte
que haya cumplido con sus obligaciones tendra derecho a exigir de la
Parte incumplidora el cumptimiento de lo acordado o la resolucion,

con indemnizacién, en ambos casos, de los dafios y perjuicios

causados.
24. LEGISLACION APLICABLE

Las disposiciones contenidas en la presente escritura se regiran

por la legislacion espariola.
25. ARBITRAJE

Toda controversia que surgiera entre las Partes en relacion con

tas disposiciones contenidas en ia presente escritura o respecto de
su interpretacion, validez, eficacia, cumplimiento o terminacion,
estara sometida a arbitraje de derecho regulado por la Ley 36/1988,
de 5 de diciembre, de Arbitraje. Las partes se obligan a someterse al
taudo arbitral y a cumplirlo una vez sea dictado. El Tribunal de
Arbitraje estaréd compuesto por-tres érbitros, uno nombrado por cada
parte en discordia, y el tercero nombrado por los arbitros elegidos por
las partes. El arbitro del Fondo sera designado por su Sociedad
Gestora. Para la constitucién del Colegio Arbitral se actuara de la
siguiente forma: ia parte que desee iniciar el arbitraje lo comunicara

fehacientemente a la otra parte en el domicilio indicado, la cual, a su

vez, se lo comunicaran fehacientemente a sus arbitros.
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i Los arbitros deberdn aceptar por escrito y comunicarselo
fehacientemente a las partes en un plazo de quince (15) dias

i naturales a contar desde el siguiente a su notificacién. De no
realizarse tal notificacién, se entendera que no aceptan el

- nombramiento, vy la parte a quien corresponda tendra un plazo de

quince (15) dias naturales para designar al sustituto. De no hacerlo
en tal plazo, el sustituto sera designado por el Decano del Hustre
Colegio de Notarios de Madrid entre los Notarios que estén jubitados
y que hayan alcanzado la edad legal de jubilacion en los dos afios
precedentes. Una vez que hayan aceptado el nombramiento los dos
arbitros, estos dispondran de un mes para nombrar de mutuo
acuerdo al Presidente del Colegio Arbitral. En el supuesto de que no
alcanzaran un acuerdo en el mencionado plazo quedaréd expedita la

via judicial para la resolucion de la controversia, aplicandose el fuero

subsidiario previsto mas adelante.

En caso de que fuere necesaria la sustitucién de cualquiera de los
arbitros, elegidos por las partes, la designacion correrd a cargo de la
parte correspondiente. Andlogas reglas a las de consfitucion del
Colegio Arbitral, se aplicaran si, durante el arbitraje fuera menester

sustituir a alguno de los mencionados arbitros o al Presidente del

Colegio Arbitral.

El procedimiento de arbitraje durard cuatro (4) meses como
maximo. Durante el procedimiento, el Tribunal de Arbitraje oira fas
pruebas presentadas por las partes que sean peﬁiﬁentes para los

temas en litigio y para su decisién. El rechazo de audiencia de
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cualquier prueba debera estar basado en una causa razonable. El - .

lugar de los procedimientos y de la publicacién del laudo sera Madrid

y el idioma de arbitraje sera el castellano.
Para el caso de que las partes expresamente acordaran renunciar
a la conciliacién de sus controversias por medio de arbitraje, y, con
caracter subsidiario, para el caso de que fuera necesario, Ccon
especial referencia a la formalizacién judicial del arbitraje, las partes
se someten, con renuncia expresa al fuero que pudiera
corresponderles, a los juzgados y tribunales de la ciudad de Madrid.
26. CONDICION RESOLUTORIA
Las obligaciones de las partes nacidas de la presente escritura

quedarén resueltas de pleno derecho si Moody’s Espafia, no
confirmara antes del inicio del periodo de suscripcién de los Bonos,

los ratings (provisionales) Aaa/A2 asignados a los Bonos de las

Series A/B respectivamente.

Asilootorgan ——-—--mmr e e
Hago las reservas y advertencias legales; especial-
mente las de caracter fiscal. e
Doy cumplimiento al requisito de lectura conforme

a lo dispuesto en el Reglamento Notarial; los compa-
recientes, enterados, ratifican y aprueban la presen-
te escritura, y la firman conmigo, el Notario, que
doy fe de todo cuantoc en la misma se contiene, asi

como de que va extendida sobre cincuenta y ocho -
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folios de papel exclusivo para documentos notariales

serie 2%, niimeros 3.670.529, 3.670.530, 3.670.531,

3.670.532,
3.670.537,
3.670.542,
3.670.562,
3.670.567,
3.670.572,
3.670.577,
3.670.582,
3.670.587,
3.670.592,
3.670.597,

presente.

3.670.533,
3.670.538,
3.670.543,
3.670.563,
3.670.568,
3.670.573,
3.677.578,
3.670.583,
3.670.588,
3.670.593,

3.670.598,

W e e S T e e Y

3.670.534,
3.670.539,
3.670.559,
3.670.564,
3.670.569,
3.670.574,
3.670.579,
3.670.584,
3.670.589,
3.670.594,

3.670.599,

3.670.535,
3.670.540,
3.670.560,
3.670.565,
3.670.570,
3.670.575,
3.670.580,
3.670.585,
3.670.590,
3.670.595,

3.670.640

-y

3.670.536
3.670.541
3.670.561
3.670.566
3.?70.571
3.670.576
3.670.581
3.670.586
3.670.591

3 0.596

y el del

e

Estan las firmas de los comparecientes.- Signado: R. -

Parejo G.— Rubricados y sellado.- Figura seguidamente

la nota de aplicacidn del Arancel prevista en la Ley -

8/89, idéntica a la que se estampa al pie de esta copia.-
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BANCO ESPANOL DE CREDITO
Avda Gran'Viade Hortaleza, 3
MADRID

JUAN CARLOS RODRIGUEZ CANTARERO, Consgjero, Secretario y Letrado
Asesor del Consgjo de Administracién de BANCO ESPANOL DE CREDITO,
S.A., entidad mercantil domiciliada en Madrid, Avda. Gran Via de Hortaleza, nam. 3,
con N.LF. A-28000032,

CERTIFICA

1°.- Que en la sesién del Consejo de Administracién de esta Sociedad, celebrada
el dia 9 dejulio de 1999, seha adoptado, por unanimidad, entre otros, el

FA21 00 VI DR Rnidiacd. - Masl

BANGO ESPAROLDE CREDITO, 5. A, - Reg. Merc. de Madid, Boro da 5.A. TV 36, P! 177, 1 1555, N LS AGORSE « AR o -

siguiente acuerdo:

"El Consejo de Administracion adopta, por unanimidad, los siguientes
acuerdos:

"y~ A reserva de obtener la verificacion y registro del Folleto Informativo de
la constitucion del FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
BANESTO 1 (en adelante, el "Fondo"), del que se hace referencia a
continuacién, se acuerda realizar una emision de Participaciones Hipotecarias
al amparo de la Legislacion sobre el Mercado Hipotecario, Ley 2/1981, de
25 de marzo, Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, y Real Decreto
1.289/1991, de 2 de agosto, por el que se modifican determinados articulos
del mencionado Real Decreto 685/1982, en los siguientes términos:

PRIMERQO.- Importe de la emision.

El importe de la emisién ascenderi a un méximo de 775.000.000
(SETECIENTOS SETENTA Y CINCO MILLONES) EUROS

SEGUNDO.- Fecha de emision,

El mismo dia del otorgamiento de la Escritura de Constitucién del Fondo y
Emisién de los Bonos (en adelante, la "Escritura”).

TERCERO.- Caracteristicas de los préstamos hipotecarios a participar.

Las caracteristicas basicas de la cartera de préstamos hipotecarios a
participar que a 9 de junio de 1999 se hallaba integrada por 18.610
(DIECIOCHO MIL SEISCIENTOS DIEZ) préstamos hipotecarios, por un
importe total de 785.856.656.676, EUROS (130.755.549.424 pesetas),
componentes todos ellos de la cartera de BANCO ESPANOL DE
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.BANCO ESPANOL DE CREDITO 5

Avda. Gran Via de Hortaleza, 3 @-

MADRID B
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B
CREDITO, S.A. (en adelante también el "BANCO"), se recogen en la i
seccion IV. 4 DESCRIPCION DE LA CARTERA DE PRESTAMOS 5

EEl

HIPOTECARIOS MOVILIZADOS A TRAVES DE LAS
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS QUE SE AGRUPAN EN EL
FONDO, del correspondiente Folleto Informativo del Fondo.

CUARTO.- Caracteristicas de las Participaciones Hipotecarias.

Las Participaciones Hipotecarias se referirin a una participacién en los
préstamos hipotecarios participados del 100% en el principal, en los intereses
ordinarios y en los intereses de demora (calculados al mismo tipo de interés

que los ordinarios) de cada préstamo hipotecario participado en cuestion. ‘

R N G e e R

VG

La participacion en los préstamos hipotecarios participados se realizard por
la totalidad  del plazo restante hasta el vencimiento final de dichos
préstamos, no existiendo pacto alguno de recompra excepcién hecha de la
sustitucién de participacion(es) hipotecaria (s) por ser afectada (s) como |
consecuencia de un proceso de racionalizacién de la red de oficinas del
BANCO y posterior venta de alguna oficina del mismo a otra Entidad o

=

Y,
r

k por no ajustarse a las condiciones o caracteristicas contenidas en la seccibn
IV 1 a) del Folleto Informativo y con sujecién al contenido del mismo. El &
BANCO no asumiri responsabilidad alguna por el impago de los dendores .
hipotecarios, ya sea del principal, de los intereses o de cualquier otra i
cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud de los préstamos g%
. hipotecarios participados. Tampoco asumird en cualquier otra forma b
TRy responsabilidad en garantizar directz o indirectamente €l buen fin de la %
4'?_\" operacion, ni otorgar4 garantias o avales, ni incurrird en pactos de recompra @
: "f.si de las Participaciones Hipotecarias, a excepcién hecha de los supuestos de S
= racionalizacion de la red de oficinas del BANCO y comsecuente venta de d
7 alguna de ellas a otra entidad o en los que, por no ajustarse los préstamos B
# hipotecarios participados a las caracteristicas y condiciones previstas en la T

v
e

escritura de constitfucion del Fondo y emisién de los Bonos y no poder ser
objeto de sustitucién por no existir en su cartera préstamo idéneo para ello,
el BANCO recompre por su valor capital més los intereses devengados y no .
satisfechos. En caso de renegociacion de los préstamos hipotecarios
participados, o de sus vencimientos, la modificacién de las condiciones
afectara al titular de las Participaciones Hipotecarias de conformidad con fa
Norma Decimoquinta, apartado 2d), de la Circular 4/1991, de 16 de junio,
del Banco de Espafia. El BANCO no anticipara fondos al titular, en cada
momento, sin haberlos recibido previamente de los deudores hipotecarios,
sea por principal, intereses o por cualquier otra cantidad debida en virtud de
los préstamos hipotecarios participados.
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QUINTO.- Suscripcion.

La totalidad de las Participaciones Hipotecarias que se emitan por el
BANCO seran suscritas por ¢ FONDO DE TITULIZACION
HIPOTECARIA BANESTO 1.

El Fondo ser4 constituido con arreglo a la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre
régimen de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacion Hipotecaria, en el mismo acto de emision y suscripcién de las
Participaciones Hipotecarias, mediante el otorgamiento de la escritura de
constitucion del Fondo, emision y suscripcion de las Participaciones
Hipotecarias y emision de los Bonos de Titulizacion Hipotecaria por el
BANCO y SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULIZACION, (8.GF.T.), S.A. (la "Sociedad
Gestora"), Sociedad Andnima con domicilio en Madrid, Paseo de Ia
Castellana n°® 75 y N.LF. A-80481419, constituida en escritura publica
otorgada ante el Notario de Madrid, D. Francisco Mata Pallarés, el 21 de
diciembre de 1992, con el ndmero 1.310 de su protocolo, figurando inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 4.789, folio 75 de la Seccion 8,
hoja M-78658, inscripcién 1* del Libro de Sociedades y en el Registro
especial de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el n° 1. La
Sociedad Gestora gestionard y representard al Fondo.

El Fondo, actuando a través de su Sociedad Gestora, suscribira las

Participaciones Hipotecarias en su condicién de inversor institucional, a los

efectos del parrafo segundo del articulo 64.6 del Real Decreto 685/1982,
modificado por el Real Decreto 1.289/1991, de 2 de agosto.

SEXTO.- Contratos.

En relacién con la constitucién del Fondo de Titulizacién Hipotecaria
Banesto 1, se acuerda celebrar los siguientes Contratos complementarios de
la escritura: "

1. . Contrato de Préstamo Subordinado A, a celebrar con la sociedad
Gestora, en representacién del citado Fondo, por un importe no superior a
20.922.733,89 (VEINTE MILLONES NOVECIENTOS VEINTIDOS MIL
SETECIENTOS TREINTA Y TRES CON OCHENTA Y NUEVE)
EUROS, (3.481.250.000 pesetas)

2. Contrato de Préstamo Subordinado B, a celebrar con la Sociedad
Gestora, en representacion del citado Fondo, por un importe de
1.414.873,97 (UN MILLON CUATROCIENTOS CATORCE MIL

Ay T AL T [T
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OCHOCIENTOS SETENTA Y TRES CON NOVENTA Y SIETE)
EUROS, (235.415.220 pesetas)
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con la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo y demés entidades
aseguradoras;

oy

SRS LS
X Y

it

|
3.  Contrato de Aseguramiento de la Colocacion de la emision de bonos .
|
\

4.  Contrato de Reinversidn a tipo Garantizado, a celebrar con la Sociedad
Gestora, en representacion del Fondo, en virtud del cual Banco Espafiol de
Crédito, S.A. garantizari una rentabilidad determinada a las cantidades que
deposite el Fondo a través de su sociedad Gestora en la Cuenta de Tesoreria
abierta en BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.

&

SR

IL- Como complemento de las facultades que ya tienen conferidas con
caricter general, apoderar a D Juan Delibes Liniers, N.LF. 784.036 N ,
mayor de edad, casado, economista, y a D, Justo Gémez Lopez, N.LF. 50.
044,056 -N, mayor de edad, casado, economista, ambos con domicilio a
estos efectos en Madrid, avda. Gran Via de Hortaleza n° 3, para que
cualquiera de ellos, indistintamente, pueda llevar a cabo las siguientes
actuaciones y otorgar en nombre y representacion del BANCO los contratos
que a continuacion se indican:

ERERTA e T e e
S e ”:’Wﬁ

X

1. Comparecer ante Notario junto con representantes debidamente
apoderados de SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, (S.GF.T.), para el -
otorgamiento de la escritura piiblica de constitucion del Fondo de
Titulizacion Hipotecaria Banesto 1 de emisién por BANCO ESPANOL DE
CREDITO, S.A. y suscripcién por el Fondo de Participaciones Hipotecarias

por un importe no superior a 775.000.000 (SETECIENTOS SETENTA Y

CINCO MILLONES) EUROS, y de emision por el Fondo de Bonos de
Titulizacién  Hipotecaria por un importe no superior a 775.000.000 .
(SETECIENTOS SETENTA Y CINCO MILLONES) EUROS, una vez
obtenida la verificacion y registro por la Comision Nacional del Mercado de

b
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Valores del Folleto Informativo correspondiente, de conformidad con la ) gj@"-’
normativa anteriormente mencionada, y asumir las obligaciones que estime @;
pertinentes relacionadas con la citada constitucién del Fondo, emision y A
suscripcion de Participaciones Hipotecarias y emision de Bonos. ‘ Ej’
2. Celebrar en nombre y representacion de BANCO ESPANOL DE | i;
CREDITO, S.A., en los términos que estime conveniente, los Contratos B
complementarios anteriormente mencionados, asi como cualquier otro ; u;
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e previsto en dicho Folleto y en la escritura de constitucion del Fondo, en los
que sea parte BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.

3.  Comparecer ante Motario, ante el Registro Mercantil, ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores, ante ¢l Banco de Espafia o ante cualquier
autoridad competente, para firmar en nombre y representacién de Banco
Espafiol de Crédito, S.A. cualquier documento relacionado con la
constitucion del Fondo, la emisién y suscripcidén de Participaciones
Hipotecarias y la emision de Bonos, y elevar a piblico en lo preciso
cualesquiera acuerdos de este Consejo de Administracién relacionados con
todo ello.

4.  Firmar todos los documentos publicos o privados relacionados con
este apoderamiento, incluidas escrituras de subsanacion, modificacion,
ratificacion de la escritura de constitucion del Fondo, emisién y suscripcion
de las Participaciones Hipotecarias, emision de Bonos y del/de los titulofs
fisicos representativos de las Participaciones Hipotecarias emitidas.

5.  Suscribir el titulo miltiple representativo de las participaciones
hipotecarias.

6.  Llevar a cabo todos los actos relacionados y afines que sean necesarios
A para completar la ejecucion del apoderamiento recibido.

HL- Facultar a D Juan Delibes Liniers, N.LF. 784.036 N , mayor de edad,

j casado, economista, y a D. Justo Gomez Lopez, N.LF. 50. 044.056 ~N,

mayor de edad, casado, economista, ambos con domicilio a estos efectos en

. Madrid, Avda. Gran Via de Hortaleza n° 3, para que cualquiera de ellos,

kY indistintamente, pueda determinar el importe exacto de la emisién, asi como

\ el nimero de Participaciones Hipotecarias de Ia emision, quedando

t facultados también, con el mismo carécter solidario, para otorgar y suscribir
los documentos piiblicos o privados que sean necesarios a tal fin.”

2°.- Igualmente CERTIFICA:

Primero - Que la sesion del Consejo de Administracion de esta Sociedad de fecha
9 de Julio de 1999, se ha celebrado en Madrid, en la Avda. Gran Via de
Hortaleza, n° 3.
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BANCO ESPANOL DE CREDITO

Avda. Gran Via de Horntaleza, 3
MADRID

Segundo.- Que la convocatoria a la referida sesion del Consejo de Administracion
se cursd6 por el Sr. Consejero-Secretario, siguiendo instrucciones del Sr.
Presidente, para tratar, en el lugar y tiempo antes referidos, los asuntos del

siguiente Orden del Dia:

1. Convocatoria de Junta General Extraordinaria de Accionistas.

2. Propuestas de acuerdos a someter a 1a Junta General Extraordinaria
que se convoca.
3. Asuntos varios y, acuerdos que puedan derivarse de los mismos.

4, Ruegos y preguntas.
S. Redaccion, lectura y, €n su caso, aprobaci6n del Acta de la sesion.

Tercero.- Que en la mencionada reunion del Consejo de Administracién de 9 de
Yulio de 1999 han estado presente los nueve miembros del mismo conforme se

expresa a continuacion:
Presidente: D. Alfredo Saenz Abad.
Consejeros: D. Victor Manuel Menéndez Millan.

D. David Arce Torres.

D. José Corral Lope.

D. Juan Delibes Liniers.

D. José Angel Ramoén Merodio Zubiarrain.
D. Matias Rodriguez Inciarte.

D. José Luis Rosellé Menasanch.

Consejero-Secretatio
y Letrado Asesor: D. Juan Carlos Rodriguez Cantarero.

Cuarto.- Que ¢l Acta correspondiente a la reunion del Consejo de Administracion
de fecha 9 de Julio de 1999, ha sido aprobada por unanimidad, en la misma sesion

del propio Consgjo

Y para que asi conste, expide y firma la presente certificacién, con el Visto
Bueno del Sr. Presidente D. Alfredo Saenz Abad, en Madrid, a 9 de Julio de mil

novecientos noventa y nueve.

El Consejero-Secretario

Ve B°
El Presidente
/M—\

T YAk T WA WS SR LT P T N 4 2 NUATZ

L

e
on
W7 R

TR T
S

_;:}:g"'f-,i»%,‘

5
2

paprTI
u’r,-{ J,

e
EEahT S

T

FACP T
1) .-_‘2-(;,_'{ g‘tf. i

R

B
T

o

RS

e

SR

ST

- w
N SR

T

R
Y QIR




VY. T e D B - IR A ¥ - g

B s SELFVﬂh‘.]
Liﬁﬁ@mﬁ RES

YO, FELIX PASTCOR RIDRUEJO, NOTARIO- DE MADRID ¥ DE SU
ILUSTRE COLEGIO NOTARIAL, DOY FEi-ewrrwuccecnracwnnnnce e
Que conozco y considero legitimas las firmas y reGbricas
que anteceden de DON ALFREDO SAENZ ABAD, como Presidente
y DON JUAN CARLOS RODRIGUEZ CANTARERO, como Consejero y
Secretario, del Consejo de Administracién de "BANCO
ESPANOL DE CREDITO, S.A.", puestas en el ejercicio de sus
cargos, que en la actualidad me consta ejercen.-w-e—-—-——---
Madrid, a 12 de julio de 1999.-
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* Dfia. M* JOsE OLMEDILLA GONZALEZ, Sécretario

SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE PO ) A
S.A. con domicilio social en Madrnid, Paseo de la Casteiash—#>75, planta 7, y CIF E
§ n® A-80481419, 2

CERTIFICO: Que en la sesidn del Consejo de Administracion de la Sociedad, celebrado ¢l dia
14 de julio de 1999, hallindose presentes la totalidad de los componentes del
Consejo de Administracién: D. Javier Pazos Aceves, D. Santos Gonzilez
Séanchez, D. Emilio Osuna Heredia, Dfia. Ana Bolado Valle, D. Ignacio Ortega :
Gavara y Diia. M?® José Olmedilla Gonzilez, se adoptaron, con el voto uninime
v de todos los miembros del Consejo, entre otros, los siguientes acuerdos: ;

PRIMERO: CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
BANESTO 1.

Se acuerda constituir un FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA.
bajo la denominacién BANESTO 1 (en adelante, el “Fondo") de

acuerdo con el régimen establecido en la Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversi6n Inmobiliaria y 3
sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria (en adelante, la "Ley "
19/1992") y emitir con cargo al citado Fondo valores negociables . <

denominados Bonos de Titulizacién Hipotecaria.

El Fondo y los Bonos de Titulizacién Hipotecaria a emitir, tendran
las siguientes caracteristicas:

1. El Fondo de Titulizacién Hipotecaria.

1.1 Constitucion y naturaleza. El Fondo serd constituido en
escritura publica. En dicha escritura, de acuerdo con el
articulo Quinto, apartado 2, de la Ley 19/1992, se
identificaran las Participaciones Hipotecarias agrupadas en el

. Fondo, se definirdn las caracteristicas de los Bonos y, se
estableceran las operaciones que concertara el Fondo, a
través de esta Sociedad, que, entre otras, se detallan mas

' adelante, en el apartado 3.

El Fondo serA una agrupacion de Participaciones

Hipotecarias, carente de personalidad juridica, que
' constituirs un patrimonio separado y cerrado, integrado en el ‘
momento de constitucién, en cuanto a su activo, por las
Participaciones Hipotecarias que agrupe y por un Fondo de N
Reserva, y en cuanto a su pasivo, por los Bonos que emita y
por dos Préstamos Subordinados A y B. El Préstamo
Subordinado A serd otorgado por BANCO ESPANCL DE
CREDITO, S.A. (en adelante, "BANESTO"), y destinado a
financiar los gastos de emisién de los Bonos, a financiar

S
sod P . Cor
E I o T Sk e b

Pasco de la Casteliana, 75 «Azca»
28046 MADRID 1
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1.2

1.3

1.4

1.5

parcialmente la suscripcion de Participaciones Hipotecarias y
a dotar el mencionado Fondo de Reserva.

El Préstamo Subordinado B serd otorgado igualmente por
BANESTO pero destinado a cubrir el desfase temporal
existente entre el cobro de intereses de las Participaciones
Hipotecarias y el pago de intereses de los Bonos.

Administracién y representacion legal. La administracion
y representacién legal del Fondo corresponderd a esta
Sociedad, promotora del mismo, tal y como dispone el
apartado 2 del articulo Quinto de la Ley 19/1992.

Participaciones Hipotecarias a adquirir por el Fondo. El
Fondo en el mismo acto de constitucion, adquirira
determinadas Participaciones Hipotecarias emitidas por
BANESTO, cuyo valor serd como minimo equivalente a la
cifra a la que ascienda la presente emision de Bonos.

Las Participaciones Hipotecarias se referirin a una
participacién en los Préstamos Hipotecarios Participados del
100% tanto en el principal como en los intereses, tanto
ordinarios como de demora (calculados al mismo tipo de
interés que los ordinarios), aplicables a cada Préstamo
Hipotecario Participado en cuestion, La finalidad con la cual
se otorgaron, en su dia, dichos préstamos, fue Ia de financiar
la adquisicion y rehabilitacion por los propietarios de
viviendas en territorio espafiol, se encuentran parantizados
con primera hipoteca, y ninguno de ellos contravendra los
limites establecidos en el articulo 5 de la Ley 2/1981, de 25
de marzo, y el articulo 26 del Real Decreto 685/1982, de 17
de marzo, al no exceder del 80 por 100 del valor de tasacion
de las viviendas, lo cual cumple lo previsto en el apartado 4
del articulo Quinto de la Ley 19/1992,

Extincién del Fondo. En cumplimiento del tercer pérrafo,
del apartado 3, del articulo Quinto de la Ley 19/1992, el
Fondo se extingnird en todo caso al amortizarse
integramente las Participaciones Hipotecarias que agrupe.

Régimen de supervision, inspeccion y, em su caso,
sancién. De acuerdo con lo dispuesto en el apartado 3 del
articulo Sexto de la Ley 19/1992, el Fondo quedara sujeto al
régimen de supervisién, inspeccién y, en su caso, sancidn

- por la Comisioén Nacional del Mercado de Valores.
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2.6

2.7

2.8

il®L
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Denominacién y naturaleza. Los valores que emitira el
Fondo se denominaran Bonos de Titulizacion Hipotecaria.

Los Bonos seran valores negociables tal y como los define el
articulo 2 del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo.

Requisitos de emision y representacién de los Bonos. En
cumplimiento de la Ley 19/1992, los Bonos se emitiran,
previa verificacion y registro por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, del Folleto Informativo de constitucion
del Fondo y de la emision, y se representaran exclusivamente
mediante anotaciones en cuenta.

Tmporte de Ia emision, valor nominal y precio de emisién
de los Bonos. El importe de la emisidn se encuentra alin sin
determinar. En cualquier caso, dicho importe se recogera en
el Folleto Informativo de constitucion del Fondo ¥ emisién
de los Bonos y no podra ser superior a setecientos sesenta
millones (760.000.000) de Euros. Los Bonos tendran un
valor nominal de cien mil (100.000) Euros cada uno. El
precio de emision de los Bonos sera de cien mil (100.000)
Euros por Bono, libre de gastos para ¢l suscriptor.

Intereses devengados por los Bonos. El tipo de interés que
devengaran los Bonos serd variable trimestralmente, segiin
los criterios recogidos en el Folleto Informativo de
Constitucion del Fondo y Emisién de Bonos.

Amortizacién de los Bonos. Los Bonos se amortizaran,
segiin lo previsto en el Folleto Informativo de Constifucion
del Fondo y Emision de los Bonos.

Evaluacién del riesgo financiero (“rating"). El Tiesgo
financiero de los Bonos emitidos por el Fondo sera valorado
por la agencia Moody’s Investors Service Espafia, SA .

Modalidades de suscripcion, La colocacién de los Bonos
se dirigird a inversores institucionales.

Las Entidades Aseguradoras de la Colocacién procederdn a
la adjudicacién discrecional de los Bonos velando en todo
caso por que no se produzcan tratamientos discriminatorios

_ entre las peticiones que tengan caracteristicas similares en el

tiempo, para, a continuacion, una vez cerrado el Periodo de
Suscripcién, suscribir en virtud de su compromiso - de
aseguramiento, los que no lo hayan sido.

3
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2.9 Aseguramiento de la colocacion de la emisién. La
colocacién de los Bonos, sera objeto de aseguramiento por
BANESTO, que actia ademés como Entidad Directora de la
mismay por BSCH.

2.10 Admisién a negociacion. Segiin prevé la Ley 19/1992 en el
apartado 9 del articulo Quinto, "las sociedades gestoras de
los Fondos deben obligatoriamente solicitar la admision a
negociacion de los valores emitidos en un mercado oficial u
organizado establecido en Espafia”.

A tal efecto, esta Sociedad, en representacién del Fondo,
solicitard de modo inmediato al otorgamiento de la escritura
de constitucién del Fondo y emision de Bonos la admisién a
cotizacién de los mismos en ATAF, Mercado de Renta Fija,
mercado secundario organizado oficial de valores creado por
la Asociacién de Intermediarios de Activos Financieros,
esperandose que la misma tenga lugar en un plazo no
superior a noventa (90) dias a contar desde dicho
otorgarmiento.

3. Contratos complementarios

El articulo Quinto de la Ley 19/1992, en su apartado 7, establece
con caracter general Ia facultad de las sociedades gestoras para,
en nombre del fondo que representen, y con la finalidad de
"aumentar la seguridad o regularidad en el pago de los valores
emitidos, neutralizar las diferencias de tipos de interés entre las
participaciones agrupadas en el Fondo y los valores emitidos
con cargo a él o, en general, transformar las caracteristicas
Jinancieras de todos o algunos de dichos valores, contratar
permutas financieras, contratos de seguro, contratos de
reinversion a tipo de interés garantizado u.otras operaciones
Jinancieras cuya finalidad sea la sefialada”.

En este sentido y de conformidad con lo dispuesto en 1a escritura
de constitucién del Fondo, esta Sociedad, en representacion del
mismo, formalizard, entre otros, los siguientes contratos,
destinados todos ellos a asegurar el equilibrio financiero del
Fondo: (i) Contrato de Préstamo Subordinado A con BANESTO,
(i) Contrato de Préstamo Subordinado B con BANESTO, (#ii)
Contrato de Reinversion a Tipo de Interés Garantizado con
BANESTO y () Contrato de Aseguramiento de la Colocacion de
los Bonos con BSCH y BANESTO.

Pasco de la Castellana, 75 «Azcan
28046 MADRID
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EL CONSEIQ ACUERDA POR UNM A #32ULTAR al Presidente,
D. Javier Pazos Aceves y al Consgjero y Director General de esta
Sociedad D. Ignacio Ortega Gavara, indistintamente, en los mas
amplios términos para determinar las concrétas caracteristicas,
condiciones, bases y modalidades de Ia constitucién del Fondo y de
1a emisién a su cargo de los Bonos de Titulizacion Hipotecaria ¥
entre otros extremos los siguientes: (7) determinar el valor capital
total y el namero de Participaciones Hipotecarias a suscribir por el
Fondo, (ii) establecer las reglas a las que debera ajustarse el Fondo
y concertar €n representacion de este las operaciones y contratos
que estime convenientes (incluidos aquellos citados en el apartado 3
del acuerdo anterior) en los términos que considere oportunos con
el fin de aumentar la seguridad o regularidad en el pago de los
Bonos, neutralizar las diferencias de tipos de interés o en general
transformar las caracteristicas de los Bonos a emitir, (i) fijar el
importe de la emision de Bonos a tealizar con cargo ai Fondo, y en
su caso desglosarla en varias Series, fijar el tipo de interés y el resto
de las condiciones de emisién y colocacion de tos Bonos incluida la
designacion de la firma de Auditoria que efectuaré las auditorias
anuales del Fondo, todo ello de acuerdo con el régimen previsto en

la Ley 19/1992.

Asimismo, se faculta al Presidente, D. Javier Pazos Aceves y al
Consejero y Director General de esta Sociedad D. Ignacio Ortega
Gavara, indistintamente, en los mas amplios términos para que
comparezcan ante Notario espafiol al otorgamiento de la escritura
piblica de constifucion del Fondo, emisién y suscripcion de las
Participaciones Hipotecarias y emision de los Bonos, ante la
Comision Nacional del Mercado de Valores para que registre el
Folleto Informativo de constitucién del Fondo, y emision de los
Bonos, y ante cualquier autoridad competente para firmar en
nombre y representacion de esta Sociedad, cualquier documento
necesario para la constitucién del Fondo y la emisién y admision a
cotizacién de los Bonos.

Se faculta por fltimo al Presidente, D. Javier Pazos Aceves, ¥ al
Consgjero Director General de esta Sociedad D.Ignacio Ortega
Gavara, indistintamente, en los mas amplios términos para que
firmen todos los documentos publicos 0 privados relacionados con
este apoderamiento, incluido escrituras de subsanacién de la
Escritura de Constitucion del Fondo, Folletos Informativos
suplementarios, y de forma més general, hacer todo cuanto fuere
necesario para la constitucion del Fondo y la emision y admision a
cotizacidon de los Bonos.

Pasco de la Castellana, 75 «Azca»
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Asimismo, CERTIFICO que el Acta de la reunion a que se refieren los precedentes acuerdos |
fue aprobada a continuacién de haberse celebrado y firmada por todos los asistentes. Lk

Y para que conste expido el presente documento, en Madrid, a 14 de julio de 1999, T
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EL SECRETARIO
DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Diia. M® José Olmedilla Gonzilez
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DOY FE: De que considero legitimas las firmas -
gue anteceden de DON JAVIER PAZOS ACEVES y DONA MA-
RIA JOSE OLMEDILLA GONZALEZ, por serme conocidas.-—-—

Madrid, a quince de Julio de mil novecientos no
venta y nueve. - —_—
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15 de j ulio de 1999 Raimundo Fdez. Villaverde, 65 -
28003 Madrid

EMISION DE BONOS DE TITULIZACION HIPOTECARIA .
POR PARTE DE BANESTO 1, FONDO DE
TITULIZACION HIPOTECARIA

SRSE

LS
Lab g

Santander de Titulizacién, .
Sociedad Gestora de Fondos &
de Titulizacién, S.A. ‘ &7

2
|

Muy sefiores nuestros: | ‘?“:5'(

|

Hemos revisado determinada informacion al 5 de febrero de 1999 referente a las
operaciones incluidas en la "Cartera Provisional” constituida por 19.107 préstamos
hipotecarios concedidos por Banco Espafiol de Crédito, S.A. - en lo sucesivo, el
"Banco", cuyo saldo a dicha fecha ascendia a 136,970 millones de pesetas.

bEmois s

l:{' e

R

resultados se expone a continuacion.

3, ﬁi‘\;{; 'y

Les confirmamos que Ia “Cartera” de préstamos hipotecarios integrada por 18.409 %

préstamos, cuyo saldo asciende a 128,018 millones de pesetas, - a la que se hace | &?‘

mencién en el folleto informativo relativo a la emisién por parte de Fondo de | s;‘”;}

Titulizacién Hipotecaria BANESTO 1 de 759 millones de euros de Bonos de R

Titulizacién Hipotecaria - se ha extrafdo de Ia “Cartera Provisional” indicada en el e

pérrafo anterior. 1 i;ﬁ"

| i

- | A

El resumen de Ia revisién que hemos realizado de Ia “Cartera Provisional” y de sus iftj:
|

1. Introduccién ‘

Las técnicas de muestreo, que constituyen un método generalmente aceptado para
verificar los registros que mantiene una entidad en relacién con un conjunto de

partidas ("poblaci6én"), permiten obtener una conclusién sobre dicha poblacién -
mediante el andlisis de un nimero de partidas inferior ("muestra") al del colectivo
total,
Vseny,
El *nivel de confianza" indica Ia probabilidad de que el nfimero real de partidas con §f; 3
desviaciones respecto a una pauta existente en una poblacién no exceda de un nivel ﬁ&'j
s
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previammg_geiﬁ_eterminado ("precisionfy
precisi6n se expresan en forma de porcentaje.’

El muestreo de atributos suponela: |
- Obtencién de una muesira aleatoria.

- Verificacién (contra adecuada documentacion, soporte) de que las partidas
que integran la muestra refinen las caracteristicas que se quieren

comprobar en 1a poblacién.

- Extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el andlisis de la muestra al
total del colectivo.

Los procedimientos estadisticos aplicados a nuestro trabajo parten de la hipétesis de
que la poblacién es de tipo binomial 2 efectos de su distribucién de probabilidades.

En cualquier caso, las técnicas estadisticas solo facilitan estimaciones de las
desviaciones existentes en las poblaciones analizadas. -

2. Alcance de Nuestro Trabajo y Resumen de Conclusiones

De la “Cartera Provisional” de préstamos hipotecarios anteriormente citada, hemos
obtenido, por aplicacién de las técnicas estadisticas a las que se hace referencia
anteriormente, una muestra aleatoria de 461 préstamos hipotecarios.

Para cada uno de los préstamos hipotecarios integrantes de la muestra, hemos
verificado si al 5 de febrero de 1999 se cumplian las caracteristicas indicadas
seguidamente y hemos estimado, con un nivel de confianza del 99%, Ia desviacion
méxima existente en la poblacién total con respecto al atributo verificado. Algunas
de estas verificaciones fueron actualizadas al 17 de junio de 1999, segiin se indica en

los péarrafos 2.6, 2.12 y 2.13.

21. Identificacién del Préstamo: hemos verificado que el titular que figura en Ia
base de datos del Banco coincide con el que figura en la Escritura Pablica en

que se formaliz6 el préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un
nivel de confianza del 99% que no mas del 1,0% de los préstamos incluidos en
la “Cartera Provisional” no refine esta caracteristica.

22, Direccién de la Propiedad Hipotecada: hemos verificado que la direccién que
figura en la base de datos del Banco coincide con el que figura en la Escritura
Piblica en que se formaliz6 el préstamo.
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2.3.

24.

2.5.

26.

27

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un
nivel de confianza del 99% que no méas del 1,0% de los préstamos incluidos en
la “Cartera Provisional” no retine esta caracteristica.

Fecha de Formalizacién del Préstamo: hemos verificado que coincide la que
figura en Ia base de datos del Banco y la que figura en la Escritura Pdblica de
formalizacién del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un
nivel de confianza del 99% que no més del 1,4% de los préstamos incluidos en
la “Cartera Provisional” no retine esta caracteristica.

Fecha de Vencimiento del Préstamo: hemos verificado que la que figuraen la
base de datos del Banco coincide con la que figura en la Escritura Pdblica en
que se formalizé el préstamo y/o documentacién adicional del mismo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un
nivel de confianza del 99% que no mds del 2,1% de los préstamos incluidos en
la “Cartera Provisional” no retine esta caracteristica.

Importe Inicial del Préstamo: hemos verificado que el importe inicial del
préstamo que figura en la base de datos del Banco coincide con el que figura en
la Escritura Ptblica en que se formalizé el préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un
nivel de confianza del 99% que no més del 1,0% de los préstamos incluidos en
1a “Cartera Provisional” no retine esta caracteristica.

Saldo Actual del Préstamo: hemos verificado que el saldo al 17 de junio de
1999 del préstamo que figura en la base de datos del Banco no difiere
significativamente del que resulta de estimar dicho saldo en funcién de sus
fechas de inicio y de vencimiento, importe inicial, tipo de interés y pagos
retrasados y anticipados, que figuran registrados en la base de datos del Banco.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un
nivel de confianza del 99% que no mis del 1,0% de los préstamos incluidos en
la “Cartera Provisional” no retine esta caracteristica.

Tipo de Interés de Referencia: hemos verificado que el Hipo de interés de
referencia del préstamo que figura en la base de datos del Banco coincide con
el que figura en la Escritura Priblica en que se formalizé el préstamo o
documentacion adicional del mismo.
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D& acierda con los resultados dgﬁﬁmm%gtra .

nivel de confianza del 99% que no més del 14% & S¥esimogtifciuidos en

1a “Cartera Provisional” no retne esta caracteristicad

28. Tipo de Interés Aplicado: hemos verificado que €l tipo de interés actual al que
se calculan las cuotas coincide con el obtenido de la base de datos del Banco.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un
nivel de confianza del 99% que no més del 1,0% de los préstamos incluidos en
la “Cartera Provisional” no retine esta caracteristica.

29. Proposito del Préstamo: hemos verificado que el préstamo corresponde a la
financiacién concedida a particulares para la adquisicién o rehabilitacién de

una vivienda, a subrogaciones por particulares de financiaciones concedidas a
romotores o a financiacién de promotores para viviendas destinadas a la

venta o al alquiler, y, consecuentemente, que 2 los efectos previstos en la
Orden Ministerial del 30 de diciembre de 1992, sobre Normas de Solvencia de

las Entidades de Crédito, pueden
ponderaci6n del 50%.

ser considerados como activos con una

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un
nivel de confianza del 99% que no mas del 1,0% de los préstamos incluidos en
la “Cartera Provisional” no reiine esta caracteristica.

910. Valor de Tasacién: hemos verificado que el valor de tasacién de la propiedad

hipotecada que figura en la base
aparece en el certificado de tasacién

de datos del Banco coincide con el que
que nos ha facilitado el propio Banco.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, poﬂemos afirmar con un
nivel de confianza del 99% que no més del 2,1% de los préstamos incluidos en
]a “Cartera Provisional” no retine esta caracteristica.

211. Relacion Saldo Actual del Préstamo

/Valor de Tasacién: hemos verificado que

el saldo del préstamo no excede del 80% del valor de tasaci6n (segtin se indica
en el punto 2.10) de la propiedad hip otecada.

De acuerdo con los resultados de

nuestro trabajo, podemos afirmar con un

nivel de confianza del 99% que no més del 1,0% de los préstamos incluidos en
la “Cartera Provisional” no refine esta caracteristica. ’

212. Retrasos en el Pago: hemos verificado, contra informacion interna del Banco,
que {en su caso) el ndmero de dias de retraso en el pago de las cuotas no
excedia de 30, 60 6 90, al 17 de junio de 1999.
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214,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un
nivel de confianza del 99% que no més del 1,0% de los préstamos incluidos en
la “Cartera Provisional” no retine esta caracteristica.

Cobertura contra Incendios: hemos verificado que, al 17 de junio de 1999, las
propiedades hipotecadas estaban cubiertas, al menos, del riesgo de incendio
mediante pélizas a favor del Banco y que el capital asegurado no era inferior al
menor entre el valor a efectos del seguro incluido en el certificado de tasacién
que nos ha facilitado el propio Banco y el saldo del préstamo al 17 de junio de
1999,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un
nivel de confianza del 99% que no més del 1,0% de los préstamos incluidos en
la “Cartera Provisional” no retine esta caracteristica.

Garantia: hemos verificado contra la Escritura Pablica en que se formalizé el
préstamo, inscrita en el Registro de Ia Propiedad, que la garantia del préstamo
estd constituida por primera hipoteca.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un
nivel de confianza del 99% que no mis del 1,0% de los préstamos incluidos en
1a “Cartera Provisional” no refine esta caracteristica.

Muy atentamente,

José Luis Palao
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Comisién Naclonal
del Mercado da Velores

Sr. D. {gnacio Ortega Gavara

Director General de _

SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.
PASEQ DE LA CASTELLANA, 75 PLANTA 72
28046 MADRID

Madrid, 27-07-1999

Muy sefior nuestro:

Por la presente le notificamos que una vez examinada la documentacién por ustedes remitida
sobre constitucién de Fondos de Titulizacién Hipotecaria con emision de valores de renta fija
siguiente:

- Fondo: FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA, BANESTO 1

- Emisién: Bonos de Titulizacion Hipotecaria por importe de 759.000.000 de euros

- Sociedad Gestora: SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.

- Con fecha prevista de oferia piblica: Tras la publicacion del anuncio correspondiente.

con fecha 27-07-1999 el Presidente de esta Comisién Nacional del Mercado de Valores ha
adoptado el siguiente acuerdo:

“Vista la documentacién correspondiente a fa constitucion de fondos de titulizacién hipotecaria
con emisién de valores de renta fija remitida por ia entidad SANTANDER DE TITULIZACION,
S.G.F.T., S.A.,, el Presidente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, en virtud de la
delegacién que le ha sido conferida por acuerdo del Consejo de esta Comision de fecha 28 de
enero de 1999, de conformidad con lo previsto en los articulos 18, 26, 28 y 92 de la Ley
24/1988 del Mercado de Valores modificada por la Ley 37/98, de 16 de noviembre, en Ios
articulos quinto y sexto de la Ley 19/1992 sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria y demés _normas de aplicacién,
ACUERDA:;

Inscribir en los Registros Cficiales contemplados en los precitados articulos de la Ley 24/88,
modificada por la Ley 37/98, el Informe de los Auditores de Cuentas, los Documentos
Acreditativos y el Folleto Informativo correspondientes a la constitucién del Fondo denominado
FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA, BANESTO 1 promovido por la entidad
SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A., haciéndose constar que, a juicio de esta
Comisién Nacional del Mercado de Valores, los valores a emitir con cargo al Fondo
correspondientes a la Serie A resultan susceptibles de ponderacién al 50% en el coeficiente de
solvencia de las Entidades de Crédito. El perfodo de suscripcién de los valores no podra
iniciarse sino previa aportacién a esta Comisién Nacional a‘e! Mercado de Valores de la
escritura pablica de constitucién del Fondo.”

Pasen de 1a Castellana, 19
28046 Madrid
Te!ef 91 585 1500
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C N Comisfén Nacional
Taa:_!:gfercado de Valores

-

La Agencia Nacional de Codificacion ha asignado a la emi de-feferencia los cédigos ISIN
£S0341221002 (Serie A) y ES0341221010 (Serie B) como cbdigos unicos de ambito
internacional. ©

£n el caso de que fuera legalmente preceptivo otorgar escritura pliblica de emision, les

sefialamos Ia obligatoriedad de presentacion de! correspondiente documento notarial -{copia

compulsada de la escritura)- ante esta Comisién Nacional del Mercado de Valores, para su

incorporacién al correspondiente  Registro Oficial. Asimismo, les manifestamos la

obligatoriedad de remitir a esta Comisién Nacional del Mercado de Valores, las fechas de inicio

y fin del periodo de suscripcion cuando sea perceptivo, ¥ de cumplimentar los cuadros de -
control de difusién que se adjuntan. '

Por ofro lado, les recordamos la obligatoriedad de proceder a la publicacion y difusion del
Folleto Informativo de conformidad con lo previsto en articulo 28 de la Ley 24/88, modificada
por la Ley 37/98, y demés normativa aplicable. En particular, aquél deberd estar disponible al
pliblico en el domicilio soclat del emisor, asf como en el domicilio social y sucursales de las
entidades que tengan encomendada la colocacion o €f servicio financiero de [a emisién,
haciéndose entrega gratuita del mismo a los suscriptores que lo soliciten. )

Adicionalmente, cualquiera que sea la publicidad y el medio publicitario utilizado, no podran
omitirse datos que puedan inducir a una visién global de {a operacién distinta a la contemplada
en el Folleto, debiendo siempre mencionarse la existencia del mismo, indicando que ha sido
registrado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores, y sefaléndose los lugares donde

puede obtenerse.

Por Gitimo, les manifestamos que, en su caso, el incumplimiento de los plazos de admision
previstos en el Folleto Informativo, por causas imputables al emisor, podria ser constitutivo de
infraccién muy grave, segiin establece el articulo 98 n) de la vigente Ley del Mercado de

Valores.

El Real Decreto 1732/1998 de 31 de julio, determina la obligatoriedad del abono de la tasa
(Tarifa 1) cuya liquidacién, por un imporie de 36.060,73 euros (6.000.000 pts), se adjunta.

Atentamente,

El Director General de
Mercados Primarics

Alfredo Jiménez Fernandez

Paseo de la Castellana, 19

28046 Madrid

Telél: 91 585 1500

Fax: 913193373 -2/2

PR P LA

. . o + PRGR
PR SRR N S I SR AT P -

PR

b ek Ax Y m g

-t
A LY e TR s T



§

0764030

YO, ROBERTO PAREJO GAMIR, NOTARIO DE MADRID Y DE SU

ILUSTRE COLEGIO, -—- -

DOY FE: De gue la fotocopia adjunta al presente
folio, extendida en un solo folio de papel de los -
Colegios Notariales de Espanha, de la serie II, nime
ro 0764027 . que sello y firmo, es fiel y exacta .
reproduccidén de su original, el cual he tenido a la

vista y con el gue he cotejado. - —

Madrid, a veintiocho de Julio de mil novecientos .

noventa y nueve.-—————-- —
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MEMORANDUM SOBRE CONCESION DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS

INTRODUCCION.

Todas las oficinas de Banesto disponen de documentacion sobre las caracteristicas y
condiciones del préstamo hipotecario y de los procedimientos a seguir para la tramitacién de
solicitudes y formalizacién, en su caso, de operaciones.

El chente debera proporcionar la informacion requerida en el impreso de solicitud, firmar
dicha solicttud y aportar la documentacién justificativa de dicha informacién, que incluira de
forma obligatoria.

1. Documentacién relativa a 1a vivienda a adquirir:

« nota simple o verificacion regisiral de! inmueble;
« escritura de propiedad o contrato de compraventa.

2. Documentacién relativa a los intervinientes en la operacion:
« NIF;
« justificantes de ingresos;

— trabajadores por cuenta ajena: filtimas 2 néminas y ltimo IRPF;
— trabajadores por cuenta propia: lltimas 4 declaraciones trimestrales del IVA
y ultimo IRPF;
« certificado del Registro Civil (en caso de divorcio o separacién) o escritura de
capitulaciones matrimoniales (en caso de régimen matrimonial distinto a gananciales
o foral respectivo).

3. Documentacidn de los vendedores:

o NIF;
ultimo recibo del IBI;
« certificacion de deuda pendiente.

FACULTADES.

Banesto ha establecido un sistema de "doble firma" para la autorizacién de préstamos
vivienda hipotecarios, lo que implica que existan:

« dictamen viable del director de la oficina que propone Ia operacién;

« vy, dictamen viable de mresgos emitido por el nivel que disponga de facultades
suficientes (“credit scoring”- sistema de decisién basado en un modelo estadistico del
comportamiento de pago de los clientes -, CAR -Centro de Anéilisis de Riesgos-,
Comision de Operaciones).
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PAPEL EXCLUSNO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

EVALUACION.

El érgano de riesgos que haya analizado la operacion emifte una primera autorizacién
provisional supeditada 2 la tasacién en firme que sobre el bien a hipotecar realiza una
sociedad tasadora (de entre las que estdn homologadas por el Banco) y a la comprobacién de
la situacion registral de la finca a hipotecar.

Para la toma de decision se tienen en cuenta los siguientes criterios basicos:

o Destino; adquisicién de vivienda que va a constituir el domicilio habitual del deudor.

o Edad del solicitante: considerando el plazo del préstamo no deben superar, sumados
ambos, los 65 afios.

o Importe: hasta un méximo del 80% sobre el menor de los valores de tasacién o de
compra.

« Historial crediticio: sin incidencias significativas de todos los intervinientes.

o Capacidad_de_reembolso: suficiente y soportada documentalmente. La relacién
cnotafingresos debera estar como méximo enire el 20% y el 40%, depe:udlendo del
niimero de hijos y del nivel de ingresos netos mensuales.

DESEMBOLSO DEL PRESTAMO,

Una vez efectuados los tramites de evaluacién y autorizacion definitivos, se procede a la
firma de la escritura del préstamo. Seguidamente, Banesto desembolsa los fondos,
abonandolos mediante fransferencia o cheque bancario.

273671136
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COMPARECEN.

De una parte, D. ............ T D — ... {en su caso, el cényuge al
tratarse de hipoteca sobre la vivienda habitual).

De otra, D.c.cocvvererrrcneae YD e .
Y por altimo, D. .............. ( y en su caso, D. .......... )
INTERVIENEN

El/los Primerol/s en su propio nombre y derecho como prestatarios
e hipotecantes.

El/los segundo/s en su propio nombre y derecho {0 en nombre y
representacion de .............. ). como fiadores

Y ell los dultimo/s, en nombre y representacion de la sociedad
mercantil anénima denominada BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A. de
duraci6n indefinida, domiciliada en Madrid en Paseo de la Castellana, 7;
constituida el dia 1 de mayo de 1902, ante el Notario-que fue de Madrid, Sr
Garcia Lastra; adaptados sus estatutos a la vigente Ley de Sociedades
Anénimas mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid, D. Félix
Pastor Ridruejo, el 16 de agosto de 1991, con el niimero 3.482 de su
protocolo; modificada en cuanto a los articulo 36 y 38 de los estatutos
sociales mediante otra escritura también autorizada por el citado Notario,
D. Félix Pastor Ridruejo, el dia 29 de septiembre de 1991, con el niimero
3.947 de su protocolo; inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo
1.582, folio 1, hoja nimero N-28.968, inscripcion 4.417n; con cédigo de
identificacion fiscal: A.-28000032.

Sus facultades para este acto resultan. ..... (NOTA: el nofario transcribira los
poderes de fos apoderados de BANESTO literalmente)

EXPONEN
l- Que D. .irrriecrercccinneneneecssenens y D. ... han adquirido en el dia de

hoy en escritura publica otorgada ante mi con numero. de protocolo
inmediatamente anterior [als siguiente/s fincals:

SERVICIO HIPOTECARIO CENTRAL(Versién 17/1/95).
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DESCRIPCION DE LA FINCA

TITULO

INSCRIPCION REGISTRAL

. LIBRE DE CARGAS, GRAVAMENES O LIMITACIONES,
AS] COMO DE ARRENDATARIOS U OCUPANTES.

Que BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A., a través de su
sucursal de ..... (o] R no ... , ha concedido a D. .....
...................... V D. crcccccnnennensy UN préstamo por importe de
........... pesetas, cuya finalidad es la adquisicién de lals
fincals descrita/s para destinar la vivienda a residencia
habitual y desea/n garantizar la devolucion de dicho
préstamo, con hipoteca sobre dichafs finca/s.

Que de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/81 de 25 de
marzo y el Real Decreto 685/82 de 17 de marzo, reguladores
ambos del Mercado Hipotecario y demas disposiciones
aplicables y a la Orden Ministerial de 5 de mayo de 1994
sobre trasparencia de las condiciones financieras de los
préstamos hipotecarios, las partes formalizan el presente
contrato con arreglo a las siguientes clausulas:

FINANCIERAS

in CAPITAL DEL PRESTAMO
1.- D. ...... verssrararensar \"Z0 3 TEO— vesssornesans = , en adelante "la parte

prestataria” o “elllos prestatarios”, confiesa/n haber recibido
con esta fecha en calidad de préstamo de Banco Espaiiol de
Crédito, S.A., en adelante "BANESTO" o "“el Banco", la
cantidad de ............... pesetas, cuya entrega se ha efectuado
mediante abono en cuenta corriente a su nombre, en la
Sucursal de dicho Banco en ............ o] [ « NO cecenaeane ,
reconociéndose deudor/es, solidariamente, de dicho Banco
por la expresada cantidad.

2n AMORTIZACION

1. El préstamo tendra una duracién hasta el dia 1 de ..... de...... con un

periodo de carencia de amortizacion de capital desde la
fecha de formalizacion de esta escritura hasta el dia 1 de
......... de ..., fecha en que la parte prestataria efectuara el
primer pago, que comprenderda sdélo los intereses

SERVICIO HIPOTECARIO CENTRAL(Versién 17/1/95).
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T ‘
devengados en ese Pt
establecido en la clausula 3n.

En el caso de que se firme el préstamo el dia 1 del mes, se sustituiré por el
siguiente parrafo; "1.- El vencimiento final del préstamo sera el dia 1 de ..... de

2. El préstamo se amortizara mediante ... cuotas mensuales
comprensivas de capital e intereses que se pagaran el dia 1
de cada mes natural, siendo calculadas conforme al sistema
francés de amortizacion. La primera de ellas se pagara el dia

1 de.... de'..... y la Gltima el dia 1 de ...... de ......

Hasta el dia 1 de ....... de ... , en que finaliza el periodo de interés fijo
inicial, el préstamo se amortizara por medio de ...... cuotas
de........ pesetas cada una, que suman en total ........... pesetas.

El importe de las cuotas posteriores . variard con las
revisiones del tipo de interés.

Todos los pagos derivados de este préstamo que sean a cargo de la parte
prestataria se efectuaran mediante adeudo en la cuenta
corriente que aquélla tiene abierta a su nombre en la
Sucursal del Banco en ... ... ..., calle ... ...

3. Reembolso anticipado: La parte prestataria podra, si le conviene,
reembolsar anticipadamente, en la fecha de pago de
cualquier cuota, el importe total del capital pendiente de
pago o parte del mismo, satisfaciendo a Banesto una
comision del ...% sobre el capital reembolsado en caso de
que el reembolso sea parcial, y del ..% sobre el capital
pendiente de reembolso en caso de que este dltimo fuera
total, sin perjuicio de los intereses devengados hasta la
fecha del reembolso. El importe de cada reembolso parcial
no podra ser inferior a ......- pesetas. Igualmente, la suma
total de los realizados en cada periodo de doce meses,
contados a partir del primer pago, no podra ser superior al
..% del capital que se hallase pendiente de amortizar al
comienzo de cada uno de esos periodos. La parte prestataria
podra optar entre destinar el reembolso anticipado parcial
bien a reducir el importe de las cuotas, bien a reducir el
periodo de amortizacion.

Salvo que la parte prestataria, de forma escrita y fehaciente, comunique al
Banco su deseo de reducir el periodo de amortizacion del
contrato, los pagos parciales anticipados se entenderan
hechos para reducir el importe de las cuotas.

[R—— 2
SERVICIO HIPOTECARIO CENTRAL(Versién 17/1/95).
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La parte prestataria, dentro de los limites mas arriba fijados, no podra
solicitar la reduccion del periodo de amortizacion del
contrato cuando efectie algin pago parcial anticipado si la
cuantia entregada destinada a reducir el principal del
préstamo no permite la citada reduccién en un nimero de
cuotas que resulte ser entero, en funcién del fipo de interés
vigente, )

4. En cualquier caso, todos los pagos que la parte prestataria viene
obligada a realizar por razén de este préstamo se
incrementaran en el importe de los tributos que, en su caso,
puedan devengarse en el futuro por razén de ellos mismos o
del préstamo formalizado hoy.

3n INTERESES ORDINARIOS

Desde el dia de hoy, el capital del prestamo devengara diariamente un
interés nominal anual del ........ %, invariable hasta el dia ....
de...de..... '

Para el calculo de los intereses, se utilizara la f6rmula del interés simple
(i=c.r.t.:36.000), siendo "i" los intereses devengados, "c" los
saldos mantenidos, "r" el tipo de interés nominal y "t" los
dias de permanencia. A estos efectos se considerara que
todos los meses del afio tienen treinta dias.

Los intereses del periodo de carencia se pagaran al finalizar dicho
periodo. Durante el periodo de amortizacién los intereses del
préstamo se pagaran, junto con la parte de amortizacién de
capital, mediante las cuotas mencionadas en la cldusula 2n.

En el caso de que se firme ef préstamo ef dia 1 del mes, se sustituirg ef ditimo
parrafo por el siguiente: "Los infereses se pagarén, junto con Ia parte de

amortizacién de capital, mediante fas ctiotas mencionadas en Ia clausufa 2n."

3n bis TIPO DE INTERES VARIABLE

1.- Cada periodo de ......... meses posterior al dia 1 de ........... de ..........., se
denominara "periodo de interés".

2. En cada periodo de interés hasta que finalice el plazo del contrato, se
aplicard un tipo de interés nominal que serd la suma
resultante de afiadir ......... puntos al "tipo de referencia” o .....
puntos al "tipo de referencia sustitutivo”, redondeadas

SERVICIO HIPOTECARIO CENTRAL(Versién 17/1/95),
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SR UL
dichas sumas al alza
punto.

El "tipo de referencia” sera el ............. (NOTA: Se indicars "MIBOR A 1 ARO" &
"TIPO MEDIO DE LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS A MAS DE TRES ANOS
DE BANCOS PARA ADQUISICION DE VIVIENDA LIBRE", en fiuncién de fa

eleccion del cliente). A los efectos de este contrato, de acuerdo
con {a Circular 5/1994 de 22 de Julio del Banco de Espaiia
(B.O.E. 184 del 3.8.94), se define el ...... . COmMo

Sies "MIBOR A 1 ANO" se indicara: "La media simple de los tipos de
interés diarias a los que se han cruzado operaciones a plazo de un

' aiio en el mercado de depésitos interbancarios durante lfos dias
hébiles del mes legal correspondiente, tomando a efectos de
referencia ef dltimo MIBOR A UN ANO publicado por ef Banco de
Espafia en ef B.O.E., antes del inicio de cada nuevo periodo de inferés
y dentro de los tres meses naturales previos al mismo."

Si es "TIPO MEDIO DE LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS A MAS DE
TRES ANOS DE BANCOS PARA ADQUISICION DE VIVIENDA LIBRE"
se indicard: "La media simple de los fipos de interés medios
ponderados por los principales de las operaciones de préstamo con
garantia hipotecaria de plazo igual o superior a tres afios, para
adquisicién de vivienda fibre que hayan sido iniciadas o renovadas
por ef conjunto de Bancos en el mes a que se refiere ef indice, que
igualmente publica el Banco de Espafia en ef B.O.E., tomando a
efectos de referencia el ditimo tipo medijo publicado por el Banco de

\ Espafia en el Boletin Oficial del Estado (B.0.E.), antes del inicio de
cada nuevo periodo de interés y dentro de los tres meses naturales
previos al mismo."

El "tipo de referencia sustitutivo" serj el ............ (NOTA: se hars constar, de Jos
dos sefialados, el que ef cliente haya elegitio como tipo de referencia
sustitutivo). A los efectos de este contrato, de acuerdo
con la Circular §/1994 de 22 de Julio del Banco de

Espaiia (B.O.E. 184 del 3.8.94), se define el ...... . COMmo
asvevmenna {(NOTA: Se har3 constar la definicién del fipo de sustitutivo
que corresponda).

El tipo de referencia sustitutivo, se utilizarda cuando por cualquier
circunstancia, el Banco de Espafia no hubiera
publicado en el Boletin Oficial del Estado (B.O.E.) el
tipo de referencia dentro de los tres meses naturales
previos al inicio de cada nuevo periodo de interés. Al
finalizar el periodo de interés afectado por esta
circunstancia, volvera a determinarse el tipo de interés

aplicable, para el siguiente periodo, conforme al tipo
de referencia pactado.

3.- En el supuesto de que no pudiera calcularse el tipo de interés nominal
por haberse dejado de publicar el tipo de referencia o
el tipo de referencia sustitutivo, conforme a lo indicado

SERVICIO HIPOTECARIO CENTRAL({Versién 17/1/95).
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anteriormente, o por cualquier otra causa, ambas
partes deberan acordar, en el plazo de tres meses
desde la fecha en que hubiera debido producirse la
) modificacién, otro sistema adecuado para determinar
el tipo de intérés, que debera reflejar la evolucion de
los mercados financieros, aplicandose mientras tanto
el dGltimo tipo de interés nominal establecido. Si las
partes no llegaran a un acuerdo dentro de dicho plazo |
de tres meses, cualquiera de ellas podra dar por |
\

\

vencido el préstamo, lo que notificara de forma
fehaciente a la otra en el domicilio que posteriormente L
se establece para los requerimientos y notificaciones,
en el caso de la parte prestataria, y en su domicilio
social en el caso de la prestamista. La devolucién del
capital pendiente y el pago de los intereses
correspondientes habra de hacerse dentro del mes
siguiente al de la notificacidn, aplicandose hasta que |
se hayan liquidado todas las obligaciones, de forma ‘
completa y total, el dltimo tipo de interés nominal
vigente. '

4. Dado que los tipos de referencia son oficiales, no sera necesaria la
comunicaciéon de los mismos a la parte prestataria,
quien tendré conocimiento del ellos mediante la
publicacién que el Banco de Espafia efectda en el
Boletin Oficial del Estado mensualmente.

4n COMISIONES

1. Comision de apertura: El préstamo que se instrumenta en la presente |
escritura, devenga a favor del Banco por el solo hecho |
de la formalizacion del mismo y por una sola vez, una \
comisién de apertura de ........ por ciento (....... %), con !
un minimo de ........ pesetas. Dicha comisién se |
calculara sobre el capital del préstamo y se devengara i
y hara efectiva en el dia de hoy. ‘

2. Comisiéon de modificacién de condiciones o garantias: En el caso de
que hubiera modificacién de condiciones del préstamo
o de sus garantias, asi como en el supuesto de
subrogacién de compradores en la obligacion
personal de los deudores, o cambio en el objeto de la .
garantia, y siempre que el Banco preste su
consentimiento, se devengard una comision, por una
sola vez, sobre el capital pendiente de reembolso del ‘
préstamo, en el supuesto de modificacion de ;

SERVICIO HIPOTECARIO CENTRAL(Version 17/1/95).
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3. Comisién de cancelacién/amortizacién anticipada: En el supuesto de

reembolso anticipado del préstamo, y sSegin lo
sefialado en la clausula financiera 2n, se devengara
una comision del ...... % en caso de reembolso parcial ,
sobre las cantidades reembolsadas anticipadamente, y
del ......... % en caso de reembolso total, sobre el
capital pendiente de pago.

La parte prestataria reconoce haber recibido del Banco la hoja u hojas del

Folleto comprensivo de las tarifas de comisiones y
normas sobre fechas de valoracion aplicables a este
préstamo. .

5n GASTOS A CARGO DEL PRESTATARIO

1.- Seran de cuenta de la parte prestataria los gastos y tributos que se

ocasionen por el otorgamiento de esta escritura, y por
la expedicion de primera copia para la Entidad
acreedora, {os derivados de cualquier documento que
complemente la presente, 0 que sea preciso oforgar o
inscribir para la plena eficacia de la hipoteca que aqui
se constituye, incluso las escrituras de cancelacion
total o parcial de la misma. Se incluyen entre los
citados gastos los de Notarfa, tramitacion y Regisico de la
Propiedad, asi como todos los fributos que, ahora o en
el futuro, graven el capital o los intereses de
operaciones bancarias. Igualmente seran de cuenta de
la parte prestataria los gastos derivados de Ia
Tasacién de la/s fincals hipotecadals en este
instrumento publico, los de conservacion de dichas
fincas, asi como los de la prima del seguro de dafos e
incendios, y en su caso, del seguro de vida del
prestatario.

2.- L.a parte prestataria se obliga también, a satisfacer tel gasto por
reclamacion de posiciones deudoras de 2.000.- pts.,
con el caracter de Gnico y exigible por cada posicion
vencida y reclamada, asi como todas las cosfas,
gastos y perjuicios a que diere lugar por faltar al
cumplimiento de lo pactado en esta escritura, incluso
los gastos de requerimientos mediante Notarios y los

SERVICIO HIPOTECARIO CENTRAL (Versidon 17/1/95).
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honorarios y derechos del Letrado y Procurador si el
Banco acreedor se valiese de su intervencion, aunque
ésta no fuere preceptiva, y si dicho Banco llegase a
adquirir la propiedad de los bienes hipotecados, en
cualquiera de los supuestos procesales en que ello es
posible, se conviene expresamente que el Banco
tendra la facultad de descontar del precio de remate o
adjudicacion los gastos inherentes a la cancelacién de
la carga que en esta escritura se establece y
cualesquiera inscripciones registrales posteriores a la
misma.

6n INTERESES DE DEMORA

Cualesquiera cantidades debidas por la parte prestataria por razén del

presente contrato no pagadas a su vencimiento,
devengaran diariamente intereses moratorios a favor
del Banco desde el dia siguiente a la fecha del impago
hasta aquél en que se hagan efectivas, sin necesidad
de intimaciéon o reclamacién alguna, v a un tipo
nominal anual que serd el resultante de aiiadir 6
puntos porcentuales al tipo de interés nominal
ordinario vigente en el momento en que se efectiie el
pago. Dichos intereses se calcularan en la forma
establecida en la Clausula 3n. El fipo de interés de
demora aplicable a partir del dia en que, por cualquier
causa, se produzca el vencimiento natural o anticipado
del préstamo sera el que, segin lo previsto en esta
clausula, resulte a la fecha en que dicho vencimiento
se produzca.

6n bis RESOLUCION ANTICIPADA

No obstante el vencimiento establecido el Banco podra dar por vencido

anticipadamente el préstamo y la hipoteca que se
constituye en su garantia, y sera exigible la restitucion
de su importe, vivo o no amortizado y los intereses
devengados, incluso de demora, en los siguientes

cCasos: -

Cuando se incumpliese la obligacién de pago de cualquiera
de los vencimientos de interés o cuotas de amortizacion
pactadas, o de los restantes conceptos a cargo de la parte
prestataria, en las fechas y condiciones previstas para ello
en esta Escritura.

SERVICIO HIPOTECARIO CENTRAL(Versién 17/1/95).
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b) Cuando se comprobase inexactitud de la parte

d)

g)

h)

PAFEL EXCLUSVO PAAA DOCUMENTOS NOTARIALES

prestataria o de sus fiadores, oO~&t
aportados por ellos, que sirvan de base a la concesion del
préstamo o a {a vigencia del mismo.

Cuando por cualquier circunstancia sufriera deterioro o
merma el bien hipotecado que disminuya su valor en mas de
un veinte por ciento respecto a su valor actual de tasacion y
la parte prestataria no ampliase la hipoteca a otros bienes
suficientes para cubrir la relacion exigible entre dicho valory
el préstamo que garantiza, o si practicado el requerimiento a
que se refiere el articulo 29 del Real Decreto 685/1982, sobre
requlacién del Mercado Hipotecario, no devolviese/n elllos
prestatario/s 1a parte del préstamo que exceda del importe
resultante de aplicar a la tasacién actual el porcentaje
utilizado para determinar inicialmente la cuantia del mismo.

Cuando Ia parte prestataria, sus fiadores o Ios hipotecantes, sean declarados en
quiebra o concurse de acreedores, ¢ cuando presenten solicitud para ser
declarados en suspensién de pagos o inicien expediente de quita y espera.

Si apareciesen sobre lals fincals que aqui se hipoteca/n otras
cargas o arrendamientos no consignados en esta escritura, y
que sean preferentes a la hipoteca que se constituye en este

documento.

Si la hipoteca que aqui se constituye no quedase inscrita en
el Registro de la Propiedad en el plazo de sesenta dias
habiles a partir del dia siguiente al de hoy, ya por denegarse
o suspenderse su inscripcién o por cualquier ofra causa no
imputable al Banco.

Si se enajenara, gravara o concertara cualquier contrato que
suponga cesion de disfrute a un tercero, de cualquiera de
la/s fincals hipotecadals, o alterara su destino originario, sin
consentimiento escrito del acreedor.

Si se arrendara/n lafs fincal/s que se hipoteca/n sin permiso
escrito del Banco, y pactarain en el contrato de
arrendamiento correspondiente una renta 'anual, que
capitalizada al tanto por ciento que resulte de sumar al
interés legal del dinero un 5§0% mas, no cubra la
responsabilidad total asegurada, conforme autoriza la
Resolucién del 27 de Enero de 1.986 de la Direccién General

de los Registros y del Notariado.

SERVICIO HIPOTECARIO CENTRAL(Versién 17/1/95).
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i) Si la parte prestataria no destina el importe del préstamo a la
finalidad que se sefiala en el Expositivo 1l de ia presente.

e e

1)) Si no fueran pagados a su tiempo aquéllos tributos y gastos,
relativos a las fincas hipotecadas, que tengan preferencia
legal de cobro respecto de la hipoteca que aqui se
constituye. ) 'k

SR TET,

I

k) Si las obligaciones referentes a la conservacion de la :
garantia fueran incumplidas en cualquiera de los casos }
seiialados en esta escritura, asi como cualquier otra ‘
obligacion establecida en el presente documento.

e S R R R

i

NO FINANCIERAS

R s

7n.-CONSTITUCION DE HIPOTECA

1.-  Sin perjuicio de la responsabilidad personal, ilimitada y solidaria de
la parte prestataria y de cualquier otra garantia, personal o e
real que pueda concurrir, D....cccoeenne y D. ... o ‘

constituye/n hipoteca (NOTA: Para el caso de que se hipotequen todas
las cuotas indivisas de una finca o, simultineamente, el usufructo vy Ia nuda
propiedad, se hard constar "..., de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 217

del Reglamento Hipotecario,..) a favor de Banco Espafiol de Crédito
S.A. que, por medio de sus representantes, la acepta, sobre
la/s fincals descrita/s en el Expositivo | de la presente |
escritura y sobre cuanto le sea inherente, en garantia de la ‘
devolucién del capital del préstamo de ...... pesetas; de sus |
intereses ordinarios de un aiio, al tipo nominal pactado,
seialandose a efectos hipotecarios un tipo maximo del 18% \
anual, hasta un maximo de ..... pesetas; de los intereses
moratorios de tres afios al tipo nominal resultante de lo |
establecido en la cldusula financiera 6n, sefialandose a
efectos hipotecarios un tipo nominal anual méaximo del 19%,
hasta un méaximo de .......- pesetas; de las costas y gastos de
ejecucion, tanto judicial como extrajudicial, en su caso, hasta
un maximo del 20% del capital, esto es, .......- pesetas,
incluyéndose entre dichos gastos los honorarios y derechos .
de abogado y procurador que se causen con motivo de tales

oL

e T

Tty

ejecuciones; y de los gastos extrajudiciales, en su caso, 1 ?‘

tales como primas de seguros del bien hipotecado, pago R |

para gastos de la comunidad en régimen de propiedad | &1

horizontal, anticipos para pago de tributos que constituyan §

afecciones preferentes a la hipoteca, asi como cualesquiera oo

otros que estén en intima conexién con la conservacién y ?‘:T
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l efectnndad de la garantla, hast
capital, esto es, ......- pesetas.

5 % del fff

Por tanto, la/s finca/s hipotecadals, queda/n respondiendo
hipotecariamente, y a efectos de terceros, por la suma de 3
todos los conceptos expresados anteriormente que asciende
E: R pesetas. -

Lo establecido en los parrafos anteriores no limitard la posibilidad de
reclamar contra la parte prestataria o contra quien se haya
subrogado contractualmente en la deuda hipotecaria, los
intereses devengados conforme a lo pactado en esta
escrifura, sin perjuicio de los limites resultantes de la ok
aplicacion, en su caso, del articulo 114 de la Ley Hipotecaria,

en el supuesto de ejercicio de la accién real hlpotecana

contra tercero.
(NOTA: Caso de que sean dos o més las fincas obfeto de hipoteca, se i
consignara a continuacién la distribucion de respeonsabilidad hipofecaria de Ia
siguiente manera:

- - o < I".
. 3

De acuerdo con lo establecido en el articulo 119 de Ia Ley Hipotecaria,
se distribuye Ia responsabilidad hipofecaria entre las fincas descritas -
en fa presente escritura de la siguiente forma: ;

T3
- La finca descrita bajo el nimero 1 del Expositivo I, queda j
respondiendo de .......... pesetas de capital; de sus intereses i
ordinarios de un afio al tipo nominal médximo del 18% anual, hasta un e
maximo de .....- pesetas; por los infereses moratorios de tres afios al

tipo nominal miximo del 19% anual, hasta un mdiximo de ...
pesetas; de un 20% del capifal conmo maximo, esfo es, ........» pesefas,
para cosias y gastos de ejecycion, tanto judicial conto extrajudicial,
en su caso; y de un § % del capital como médximo, esto es, ...~
pesetas, para gasfos exirafudiciales. En fotal responde de ...
pesetas,

= La finca descrita bajo el niimero 2 del Expositivo I, queda
respondiendo de .....

SRS R v

{Asfi hasta distribuir Ia total responsabilidad hipotecaria fijada en el

segundo pérrafo del n0' 1 de la presente cliusula, entre todas las Ll
fincas objeto de nuestra hipoteca)”.

P PRGN TPTVL WE ORI

2.- A los efectos previstos en el articulo 26 del Real Decreto 685/1982 de
17 de marzo, y de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 28 del mismo texto normativo, se hace constar
que la/s finca/s hipotecada/s ha/n sido tasadals
previamente en ‘la cantidad de .......... pesetas, la
registral no .......... V=" o RO pesetas la registral no
........... , por la Sociedad .................., entidad
-especializada en la practica de tasaciones de acuerdo
con el citado Real Decreto y Disposiciones
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concordantes. Se.incorpora a la presente Escritura, el
certificado de tasacion expedido por dicha Sociedad el
dia......... de .......... s [ S

8n.- EXTENSION DE LA HIPOTECA-

La hipoteca constituida se extendera a los objetos muebles, frutos y

rentas expresadas en el articulo 111 de la Ley
Hipotecaria, asi como a cuanto se expresa en los
articulos 109 y 110 de dicha Ley v en el 215 de su
Reglamento, y particularmente a todos aquellos
respecto a los que se requiere pacto expreso, para que
la hipoteca se extienda a ellos.

También se pacta de forma expresa, que la hipoteca se extiende a las

nuevas construcciones existentes en lals fincals
hipotecadals, aunque no se haya hecho inscripcion de
obra nueva, asi como también se extendera dicha
hipoteca a las edificaciones que en el futuro pudieran
construirse sobre dichals fincals, siempre y cuando no
hayan sido costeadas por un tercer adquirente.

9n- CONSERVACION DE GARANTIA

Elilos hipotecante/s queda/n obligado/s:

a)

b)

A la buena conservacién de lafs fincals hipotecadals, para
que no disminuya su valor actual, y a poner en conocimiento
del Banco cualquier novedad daiiosa que afecte a la/s
misma/s.

A pagar a su debido tiempo los tributos y demas gastos
legitimos que deba satisfacer por razén de la/s fincals
hipotecadal/s que tengan preferencia legal de cobro sobre el
Banco acreedor hipotecario, exhibiendo los recibos que se
libren por tales conceptos, a dicho Banco, si al mismo asi le
interesa.

A tener asegurada del riesgo de dafios e incendios la/s
finca/s hipotecadals por todo el tiempo de duracién de este
contrato y por cantidad no inferior al valor de tasacién de las
mismas, excluidos los elementos no asegurables por
naturaleza, y con clausula en la péliza de seguro que designe
al Banco como beneficiario de las indemnizaciones que
debieran percibirse de la compaiiia aseguradora. lgualmente,
se obliga a pagar puntualmente las primas del citado seguro.

SERVICIO HIPOTECARIO CENTRAL(Versién 17/1/95).
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d) A notificar a Banco Espairiol d¥
procedimiento de expropiacion
cualquiera de las fincas hipotecadas, iniciado o que se inicie
en el futuro. En este mismo acto los propietarios de la/s
fincals ceden en favor del Banco cuantos derechos les
pudieran corresponder con causa en dichos procedimientos ]
expropiatorios de la/s finca/s hipotecadas. ' X

10n.-PROCEDIMIENTO JUDICIAL X

1.- Si llegara el caso de que el Banco acreedor tuviera que hacer efectiva
por la via judicial la totalidad o parte del capital, intereses y
gastos, podra ejercitar, a su plena eleccién, la accidén
declarativa, la accion ejecutiva ordinaria o el procedimiento
especial sumario que establece el articulo 131 de la Ley
Hipotecaria.

Para que sirva de fipo de subasta que en su caso corresponda, se
establece como precio en que los interesados fasan cada
una de las fincas hipotecadas el de su valor de tasacion que
figura en el no 2 de la Clausula 7n, esto es, ........- pesetas la
registral ......, ........- pesetas la registral ......., ¥ ......- pesetas la g%
registral ...... )

2.- Asimismo, tanto a los efectos previstos en el articulo 131 de la Ley
Hipotecaria como para cualesquiera otros que se derivan de
esta escritura, la parte prestataria e -hipotecante sefialan
como domicilio fegal para la practica de los requerimientos,

notificaciones y citaciones a que haya lugar el de ........cccuuuu..e.
(NOTA: Sefialar el de la parfe prestataria figurado en Ia comparecencia o el de
la finca hipotecada, a eleccién de Ia parte prestataria, pero un solo_domicilio
con méximos datos de identificacién: calie, nfimero, piso, escalera, ntimero y
letra).

KR )

P
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3.- En todos los casos de reclamacion judicial podra el Banco solicitar y
obtener la administracién de los bienes hipotecados y la
posesion interina de los mismos, con facultad de cobrar las
rentas vencidas y las que falten por vencer, cubriendo con
ellas los gastos de explotacién y conservacion que exijan los

bienes, hasta donde alcance, y aplicando el sobrante, si lo 3
hubiere, previa deduccién de un cinco por ciento que hara T
suyo como premio de administracién, al pago de los :
intereses y del capital del préstamo en este orden. Obtenida

la administracion y posesion interina de los bienes, la parte
acreedora ejecutante podra hacer constar por acta bajo fe de
Notario el acto de toma de posésion.

SERVICIO HIPOTECARIO CENTRAL(Versién 17/1/95).
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Ocupado el bien hipotecado por la parte hipotecante, ésta lo desalojara
en el improrrogable plazo de un mes a partir de Ia
notificacién fehaciente que le haga la acreedora de haber
obtenido la posesién interina de los bienes hipotecados,

11n.- PROCEDIMIENTO EXTRAJUDICIAL

Para el caso de que la ejecucién de la hipoteca tenga lugar por el
procedimiento extrajudicial a que se refieren los articulos
129 de Ja Ley Hipotecaria y 234 y siguientes del Reglamento
Hipotecario, los otorgantes, ademas de pactar de modo
expreso la sujecion a dicho procedimiento, hacen constar lo
siguiente, de conformidad con lo dispuesto en el Real
Decreto 290/1.992, de 27 de Marzo, por el que se modifica el
Reglamento Hipotecario en materia de ejecucion extrajudicial
de hipotecas:

10.- Los valores en que se tasan las fincas hipotecadas para que sirvan
de tipo en la subasta seran los mismos que han gquedado
sefialados en el parrafo segundo del apartado 1 de la
clausula anterior.

.

20.- El domicilio sefialado por las partes prestataria e hipotecante para la
practica de los requerimientos y notificaciones a que haya
lugar sera el mismo seiialado a tales efectos en la clausula
anterior.

30.- La parte hipotecante designa a BANCO ESPANOL DE CREDITO,S.A.,
por medio de sus representantes estatutarios o legales o por
cualquiera de sus apoderados con facultades para cancelar
hipotecas, como persona que en su dia haya de otorgar la
escrifura de venta de las fincas hipotecadas en su
representacion.

12n.- ANTICIPOS POR EL BANCO

Banco Espaiiol de Crédito, S.A. queda autorizado para pagar, por cuenta
de la parte prestataria, tanto las primas de los seguros, como
los tributos, gastos de comunidad y cualesquiera otros
gastos y conceptos que afecten a las fincas hipotecadas, asi
como los gastos y tributos sefialados en la clausula
financiera 5n. Estos pagos quedaran garanfizados frente a
terceros con la cantidad presupuestada para gastos
extrajudiciales.
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Sin perjuicio de ello, las cantidades satisfechy de acuerdo

con la presente clausula, serdn eXNgk
parte prestataria desde el mismo dia emque se realice su
pago y, en caso confrario, los importes satisfechos
devengaran a favor del Banco intereses al tipo moratorio
sefialado en esta escritura.

13n.- IMPUTACION DE PAGOS Y COMPENSACION.

1.- Las cantidades entregadas a la prestamista en concepto de pago
se imputaran primero al reintegro de los gastos suplidos por
‘ BANCO ESPANOL DE CREDITO,S.A., relacionados con este
préstamo; en segundo lugar al reembolso de fas comisiones
devengadas e impagadas; y en tercer lugar al reembolso de
las liquidaciones de intereses y cuotas de amortizacion
derivadas del mismo que se encuentren vencidas e
impagadas, comenzando por las mas antiguas y sin que se
pueda aplicar cantidad alguna a la reduccion o cancelacion
de una posterior sin haberse satisfecho integramente las
vencidas con anterioridad. Las cantidades que se deban
imputar al pago de cada una de las liquidaciones de
intereses y cuotas de amortizacion impagadas, se aplicaran,
primero, al pago de los intereses moratorios que haya
devengado dicho vencimiento impagado, después al
reembolso de los intereses ordinarios incluidos en la
liquidacién o cuota objeto de pago y, por fin, al capital
comprendido en dicha cuota de amortizacién impagada.

No obstante lo anterior, si se diese en algiin momento por vencido
anticipadamente el préstamo, las cantidades que se
entreguen en concepto de pago se aplicaran primero al pago
de los gastos que se hubieran producido, luego las
comisiones devengadas e impagadas, posteriormente a los
intereses de demora devengados, seguidamente a los
ordinarios pendientes de pago y finalmente al pago del
capital. .

2. Cuando las obligaciones derivadas de este préstamo resulten exigibles
por el Banco, éste podra compensar cuanto se le adeude con
cualesquiera derechos sobre saldos acreedores que puedan
presentar las cuentas de la parte prestataria.

14n.- CESION DEL CREDITO

Para el caso de que el Banco cediese el crédito hipotecario constifuido a
su favor en este acto, la parte prestataria (NOTA: en ef caso de que
existan fiadores incluir: "y elflos flador/es”) reconoce/n al cesionario
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como acreedor, sin necesidad de que se lefs notifique el
otorgamiento de la escritura de cesion, tal y como permite el
articulo 242 del Reglamento Hipotecario.

15n.- FUERO

Para todos los casos de reclamacion judicial las partes se someten al
fuero que determina la Ley. s

16n.- SEGUNDAS Y ULTERIORES COPIAS

De acuerdo con el articulo 234 y concordantes del Reglamento Notarial,
los comparecientes dan conformidad expresamente y desde
este mismo instante a que, en caso de que asi lo solicitara el
Banco acreedor, con su sola intervencion se expidan
segundas y posteriores copias de la presente escritura, con
los efectos prevenidos en el ntiimero 1 del articulo 1.429 de la
Ley de Enjuiciamiento Civil y del nGmero 2 de la Regla 3n del
articulo 131 de la Ley Hipotecaria.

17n.- INSCRIPCION REGISTRAL

Los sefiores comparecientes solicitan del Sr. Registrador de la Propiedad
la inscripcion de la presente escritura y prestan su
consentimiento a la no inscripcién de aquellas clausulas que
no tengan caracter real, sin que ello pueda interpretarse
como un obstaculo a fa validez de las mismas.

18n.- FIADOR/ES

{NOTA: Sélo para el caso en que se de este stiptiesto.}

Con independencia de la garantia personal, solidaria e ilimitada de la
parte prestataria y de la garantia real que se constituye en la
presente escritura, y con independencia de otras garantias
reales o personales que pudieran exisfir, D. ....ccccccceree.. Y D.
creassansense ey garantiza/n, solidariamente entre si y con la
parte prestataria, el cumplimiento de las obligaciones que de
la presente escritura se derivan, renunciando ademas
expresamente a los beneficios de orden, divisién y excusién
de bienes.

Este afianzamiento se presta en el propio interés del/de los
garante/s y en beneficio de la parte prestataria, quedando
obligadof/s aquél/faquéllos en la forma que se indica en el
parrafo anterior, mientras no quede totalmente solventada la
operacion que se formaliza en la presente.
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19n.- CLAUSULA DE DESCALIFICACION

{(NOTA: Sdlo para el caso de que los inmuebfes que se hipoteqen estén acogidos a los
beneficios derivados de la legislacién relativa a "Viviendas de Proteccion
Oficial”) .

Para el supuesto de ejecucion y subasta de la finca hipotecada, si el
precio maximo autorizado de -venta no pudiera ser
oficialmente incrementado hasta la cifra fijada como fipo
para la subasta, el hipotecante se obliga a descalificar la
vivienda hipotecada. A tal efecto, apodera irrevocablemente a
Banco Espaiiol de Crédito S.A., para solicitar y obtener la
descalificacién, pagando por cuenta del hipotecante la
cantidad que procediese, de acuerdo con las normas que
regulan el régimen de las Viviendas de Proteccién Oficial. Las
cantidades pagadas por Banco Espaniol de Crédito, S.A. por cuenta y
cargo del hipotecante, quedan aseguradas por la hipoteca
bajo el concepto de gastos extrajudiciales.-

20n.-SEGURO DE VIDA

(NOTA: Solo para ef caso de que los prestatarios hayan opfado por formalizar dicho seguro).

l.a parte prestataria tiene solicitado a la Compaiiia .......c..cee un seguro de
vida en el que designara al Banco como beneficiario del
mismo en caso de siniestro, siendo de cuenta de la parte
prestataria el pago de la prima correspondiente.

AUTORIZACION
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ANEXO AL CONTRATO DE PRESTAMO HIPOTECARIO FORMALIZADO EN

ESCRITURA DE FECHA ......., No........DEL PROTOCOLO DEL I
NOTARIO DE........oc.... 0 J————— f
:
{

kit

A efectos informativos del coste efectivo de la operacién que se formaliza
en la presente, se hace constar que la tasa anual equivalente
(T.A.E.), teniendo en cuenta el tipo de interés inicial y el tipo
de interés de referencia aplicable en la fecha de la presente
escritura es del ...... %. y variara con las revisiones del tipo de
interés. Dicho tipo ha sido calculado sin incluir los
conceptos siguientes: “Comisién de Cancelacion/
amortizacion Anticipada”, "Comisién de Modificacion de b
Condiciones o Garantias", "Comision de Reclamaciéon de ‘
Posiciones Deudoras”, ni los gastos que el cliente pueda 3
evitar en uso de las facultades que le concede el contrato, en ok
particular, y, en su caso, los gastos por transferencias de los o
fondos debidos por el cliente y los gastos a abonar a
terceros, en particular los gastos notariales, registrales, de
tramitacion y tributos, ni los gastos por seguros o garantias,
pero si, en su caso, la prima -de seguro de vida. La Tasa
Anual Equivalente se ha calculado de acuerdo con la formula
contenida en la Circular 8/1930 del Banco de Espafa
publicada en el B.O.E. nim. 226, del 20 de septiembre de
1.990, en la Circular 13/1993 de dicho Banco publicada en el
B.O.E. niim. 313, del 31 de diciembre de 1.993, y en sus
modificaciones posteriores.

|

\

|
TASA ANUAL EQUIVALENTE !

|

(NOTA.~ En caso de que se formalice el seguro de vida, se afiadira el siguienfe
pérrafo: "En el célculo de Ia T.A.E, se ha tenido en cuenta el coste de Ia prima del seguro de
vida en relacién con el importe inicial asegurado, cono aplicable en toda la vida de la L
operacién y cuya incidencia en a TA.E. es de -~,-- puntos’).
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Ante mi, D. .ccccerreeenaiiines , Notario de ... % s

COMPARECEN-

De una parte, D. ........ ST 5 R {(en su caso, el conyuge
al tratarse de hipoteca sobre la vivienda habitual).

De otra, D..ccccveeeees eesanes ¥ Dl crcecenncncasanannes
Y por dltimo, D. ............ «..{ y en su caso, D. .......... )
INTERVIENEN

Elflos Primero/s en su propio nombre y derecho como prestatarios
e hipotecantes.

Elflos segundo/s en su propio nombre y derecho (o en nombre y
representacion de ............ ..). como fiadores

Y elf los dltimols, en nombre y representacion de la sociedad
mercantil anénima denominada BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A. de
duracién indefinida, domiciliada en Madrid en Paseo de la Castellana, 7;
constituida el dia 1 de mayo de 1902, ante el Notario que fue de Madrid, Sr
Garcia Lastra; adaptados sus estatutos a la vigente Ley de Sociedades
Anénimas mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid, D. Félix
Pastor Ridruejo, el 16 de agosto de 1991, con el nimero 3.482 de su
protocolo; modificada en cuanto a los articulo 36 y 38 de los estatutos
sociales mediante otra escritura también autorizada por el citado Notario,
D. Félix Pastor Ridruejo, el dia 29 de septiembre de 1991, con el nimero
3.947 de su protocolo; inscrita en el Registro Mercantil de Madirid, al tomo
1.582, folio 1, hoja niimero M-28.968, inscripcién 4.417n; con cddigo de
identificacion fiscal: A.-28000032.

Sus facultades para este acto resultan......... (NOTA: el notario transcribird lfas
facultades de fos apoderados de BANESTO fiteralmente).

EXPONEN
.- Que D. ..o nnnacnnes yD. ........ han adquirido en el dia de

hoy en escritura publica otorgada ante mi con numero de protocolo
inmediatamente anterior lals siguiente/s fincals:

R Sl 4
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- DESCRIPCION DE LA FINCA

- TITULO G

- INSCRIPCION REGISTRAL
- LIBRE DE CARGAS, GRAVAMENES O LIMITACIONES,
AS] COMO DE ARRENDATARIOS U OCUPANTES.

ey

|

IL.- Que BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A. a través de su |
sucursal de ... cf ...... no .., ha concedido a D. ... ;
...................... y D. .ieeeeeneneeeney UN préstamo por imporie de |

........... pesetas, cuya finalidad es la adquisicién de la/s |

fincals descrita/s para destinar la vivienda a residencia

habitual y desea/n garantizar la devolucién de dicho

préstamo, con hipoteca sobre dichals finca/s. ' -

Syl X Kk i teF S G S Lo

S

.- Que de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/81 de 25 de
marzo y el Real Decreto 685/82 de 17 de marzo, reguladores
ambhos del Mercado Hipotecario y demas disposiciones
aplicables y a la Orden Ministerial de 5 de mayo de 1994
sobre frasparencia de las condiciones financieras de los
préstamos hipotecarios, las partes formalizan el presente
contrato con arreglo a las siguientes clausulas:

O PR

R SR

LT T

o

FINANCIERAS

1n CAPITAL DEL PRESTAMO

SR R T

e

i FCT D SO T . «, €n adelante "la parte
prestataria” o "elllos prestatarios”, confiesa/n haber recibido
con esta fecha en calidad de préstamo de Banco Espaiiol de
Crédito, S.A., en adelante "BANESTO" o "el Banco", la
cantidad de ......cueeun. pesetas, cuya entrega se ha efectuado
mediante abono en cuenta corriente a su nombre, en la !
Sucursal de dicho Banco en ........... ' [ | J— |
reconociéndose deudor/es, solidariamente, de dicho Banco
por la expresada cantidad.

A

2n AMORTIZACION |

1. El préstamo tendra una duracién hasta el dia 1 de .....de...... con un
periodo de carencia de amortizacién de capital desde Ia
fecha de formalizacién de esta escritura hasta el dia 1 de
......... de ..., fecha en que la parte prestataria efectuara el
primer pago, que comprendera sélo los intereses

.P.E,E. ‘r_.—‘i:i "gg.

-\.;i_‘, _‘%‘
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. ="'devengados en ese

establecido en la clausula 3n. " ~8§.
4DRID
En el caso de que se firme el préstanio ef dia 1 QBFITEs, se sustituird por ef

siguiente parrafo: "1.- El vencimiento final del préstamo seré el dia 1 de..... de

2. El préstamo se amortizara mediante ... cuotas mensuales
comprensivas de capital

e intereses de ......- pesetas cada una, que se pagaran el dia 1 de cada
mes natural, y que han sido calculadas conforme al sistema
francés de amortizacion. La primera de ellas se pagara el dia
1de.... de..... y la ditima el dia 1 de ...... de ......

Todos los pagos derivados de este préstamo que sean a cargo de la parte
prestataria se efectuaran mediante adeudo en cuenta
corriente que aquélla fiene abierta a su nombre en la

Sucursal del Banco en ... ... .., calle ... ...

3. Reembolso anticipado: La parte prestatatia podra, si le conviene,
reembolsar anticipadamente, en la fecha de pago de
cualquier cuota, el importe total del capital pendiente de
pago o parte del mismo, satisfaciendo a Banesto una
comision del ...% sobre el capital reembolsado en caso de
que el reembolso sea parcial, y del ..% sobre el capital
pendiente de reembolso en caso de que este dltimo fuera
total, sin perjuicio de los intereses devengados hasta la
fecha del reembolso. El importe de cada reembolso parcial
no podra ser inferior a ... pesetas. Igualmente, fa suma
total de los realizados en cada periodo de doce meses,
contados a partir del primer pago, no podra ser superior al
..% del capital que se hailase pendiente de amortizar al
comienzo de cada uno de esos periodos. La parte prestataria
podra optar entre destinar ¢l reembolso anticipado parcial
bien a reducir el importe de las cuotas, bien a reducir el

periodo de amortizacion.

Salvo que la parte prestataria, de forma escrita y fehaciente, comunigque al
Banco su deseo de reducir el periodo de amortizacion del
contrato, los pagos parciales anticipados se entenderan
hechos para reducir el importe de las cuotas.

La parte prestataria, dentro de los limites mas arriba fijados, no podra
solicitar la reduccion del periodo de amortizacién del
contrato cuando efectie algin pago parcial anticipado si la
cuantia entregada destinada a reducir el principal del
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préstamo no permite la citada reduccién en un namero de
cuofas que resuite ser entero.

4. En cualquier caso, todos los pagos que la parte prestataria viene
obligada a realizar por razén de este préstamo se
incrementaran en el importe de los tributos que, en su caso,
puedan devengarse en el futuro por razén de ellos mismos o
del préstamo formalizado hoy. T

3n INTERESES ORDINARIOS

1.- Desde el dia de hoy y hasta el vencimiento final del préstamo, se

devengarén diariamente intereses a un tipo nominal anual del
O

Para el célculo de los intereses, se utilizara la férmula del interés simple
(i=c.r.t.:36.000), siendo "i" los intereses devengados, "c" los
saldos mantenidos, “" el tipo de interés nominal y "t" los
dias de permanencia. A estos efectos se considerara que
todos los meses del afio tienen treinta dias.

Los intereses del periodo de carencia se pagaran al finalizar dicho
periodo. Durante el periodo de amortizacion los intereses del
préstamo se pagaran, junto con Ia parte de amortizacion de
capital, mediante las cuotas mencionadas en la clausula 2n.

En ef caso de que se firme el préstamo el dia 1 del mes, se sustituird ef Gltimo
parrafo por el siguiente: "Los intereses se pagaran, junto con la parte de

amortizacién de capital, mediante las cuotas mencionadas en Ia cldusula 2n."

4n COMISIONES

1. Comisién de apertura: El préstamo que se instrumenta en la presente
escritura, devenga a favor del Banco por el solo hecho de la
formalizacién del mismo y por una sola vez, una comisién de
apertura de ........ por ciento (....... %), con un minimo de ..........
pesetas. Dicha comision se calculara sobre el capital del
préstamo y se devengara y har4 efectiva en el dia de hoy.

2. Comision de modificacién de condiciones o garantias: En el caso de
que hubiera modificacién de condiciones del préstamo o de
sus garantias, asi como en el supuesto de subrogacion de
compradores en la obligacién personal de los deudores, o
cambio en el objeto de la garantia, y siempre que el Banco
preste su consentimiento, se devengara una comision, por
una sola vez, sobre el capital pendiente de reembolso del

SERVICIO HIPOTECARIO CENTRAL{Versién 17/1/95)
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3. Comisién de cancelacién/amortizacién anticipada: En ¢l supuesto de
reembolso anticipado del préstamo, y segun lo sefialado en
la clausula financiera 2n, se devengara una comision del ......
% en caso de reembolso parcial , sobre las cantidades
reembolsadas anticipadamente, y del ......... % en caso de
reembolso total, sobre el capital pendiente de pago.

La parte prestataria reconoce haber recibido del Banco {a hoja u hojas del
' Folleto comprensivo de las tarifas de comisiones y normas
sobre fechas de valoracién aplicables a este préstamo.

4nBIS TABLA DE PAGOS Y TIPO DE INTERES ANUAL EQUIVALENTE

4.~ Se une como Anexo a este contrato, la Tabla de-Pagos, en la que
figura la cuota total que corresponde pagar en cada fecha.

2. A efectos informativos del coste efectivo de la operacién que se
formaliza en la presente, se hace constar que la tasa anual
equivalente (T.A.E.), es del ... %. Dicho tipo ha sido
calculado sin incluir los conceptos siguientes: "Comision de
Cancelacion/ Amortizaciéon Anticipada”, “Comisiéon de
Modificaciéon de Condiciones o Garantias”, "Comisién por
reclamacién de posiciones deudoras”, ni los gastos que el
cliente pueda evitar en uso de las facultades que le concede
el contrato, en particular, y, en su caso, los gastos por
transferencias de los fondos debidos por el cliente y los
gastos a abonar a terceros, en particular los gastos
notariales, registrales, de tramitacién y tributos, ni los gastos
por seguros o garantias, pero si, en su ¢aso, la prima del
seguro de vida. La Tasa Anual Equivalente se ha calculado
de acuerdo con la férmula contenida en la Circular 8/1990 del
Banco de Espaiia publicada en el B.O.E. ntim. 226, del 20 de
septiembre de 1.990, en Circular 13/1993 de dicho Banco
publicada en el B.O.E. nim. 313, del 31 de diciembre de
1.993, y en sus mog:lificaciones posteriores.

En caso de que se formalice el seguro de vida, se afiadird el siguiente parrafo: "En el
célculo de Ia T.A.E., se ha tenido en cuenta el coste de la prima de seguro de vida en
relacién con el importe inicial asegurado, como aplicable en toda Ia vida de Ia

operacién y cuya incidencia en Ia T.A.E. es de ~,~ puntos)."

5n GASTOS A CARGO DEL PRESTATARIO
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Seran de cuenta de la parte prestataria los gastos y tributos que se
ocasionen por el otorgamiento de esta escritura, y por la
expedicién de primera copia para la Enfidad acreedora, los
derivados de cualquier documento que complemente la presente, o
que sea preciso otorgar o inscribir para la plena eficacia de la
hipoteca que aqui se constituye, incluso las escrifuras de
cancelacion total o parcial de la misma. Se incluyen entre los
citados gastos los de Notaria, tramitacién y Registro de la
Propiedad, asi como todos los tributos que, ahora o en el futuro,
graven el capital o los intereses de operaciones bancarias.
lgualmente seran de cuenta de la parte prestataria los gastos
derivados de la Tasacién de la/s fincals hipotecadal/s en este
instrumento pablico, los de conservacidon de dichas fincas, asi
como los de la prima del seguro de dafios e incendios, y en su
caso, del seguro de vida del prestatario.

La parte prestataria se obliga también, a satisfacer el gasto por
reclamacion de posiciones deudoras de 2000 ptas., con el caracter
de Unico y exigible por cada posicién vencida y reclamada, asi
como todas las costas, gastos y perjuicios a que diere lugar por
faltar al cumplimiento de lo pactado en esta escritura, incluso los
gastos de requerimientos mediante Notarios y los honorarios y
derechos del Letrado y Procurador si el Banco acreedor se valiese
de su intervencion, aunque ésta no fuere preceptiva, y si dicho
Banco llegase a adquirir la propiedad de los bienes hipotecados,
en cualquiera de los supuestos procesales en que ello es posible,
se conviene expresamente que el Banco tendré la facultad de
descontar de! precio de remate o adjudicacién los gastos
inherentes a la cancelacion de la carga que en esta escritura se
establece y cualesquiera inscripciones registrales posteriores a la
misma.

6n INTERESES DE DEMORA

Cualesquiera cantidades debidas por la parte prestataria por razén del

presente contrato no pagadas a su vencimiento, devengaran
diariamente intereses moratorios a favor del Banco desde el dia
siguiente a la fecha de! impago hasta aquél en que se hagan
efectivas, sin necesidad de infimacién o reclamacion alguna, y a un
tipo nominal anual que serd del ....%. Dichos intereses se
calcularan en la misma forma indicada para los intereses
ordinarios.

6n bis RESOLUCION ANTICIPADA
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porte, vivo 0 no

amortizado y los intereses devengados, incluso de demora en los
siguientes casos:

a)

b)

d)

f)

g)

Cuando se incumpliese la obligacién de pago de cualquiera
de los vencimientos de interés o cuotas de amortizacion
pactadas, o de los restantes conceptos a cargo de la parte
prestataria, en las fechas y condiciones previstas para ello
en esta Escritura.

Cuando se comprobase inexactitud de los datos de la parte
prestataria o de sus fiadores, 0 en los documentos
aportados por ellos, que sirvan de base a la concesion del
préstamo o a la vigencia del mismo.

Cuando por cualquier circunstancia sufriera deterioro o
merma el bien hipotecado que disminuya su valor en mas de
un veinte por ciento respecto a su valor actual de tasacion y
la parte prestataria no ampliase la hipoteca a otfros bienes
suficientes para cubrir la relacién exigible entre dicho valor y
el préstamo que garantiza, o si practicado el requerimiento a
que se refiere el articulo 29 del Real Decreto 685/1982, sobre
regulacién del Mercado Hipotecario, no devolviese/n elllos
prestatario/s la parte del préstamo que exceda del importe
resulfante de aplicar a la fasacion actual el porcentaje
utilizado para determinar inicialmente la cuantia del mismo.

Cuando la parte prestataria, sus fiadores o los hipotecantes,
sean declarados en quiebra o concurso de acreedores, o
cuando presenten solicitud para ser declarados en
suspension de pagos o inicien expediente de quita y espera.

Si apareciesen sobre la/s fincals que aqui se hipoteca/n otras
cargas o arrendamientos no consignados en esta escritura, y
que sean preferentes a la hipoteca que se constituye en este
documento.

Si la hipoteca que aqui se constituye no quedase inscrita en
el Registro de la Propiedad en el plazo de sesenta dias
habiles a partir del dia siguiente al de hoy, ya por denegarse
o suspenderse su inscripcion o por cualquier otra causa no
imputable al Banco.

Si se engjenara, gravara o concertara cualquier contrato que
suponga cesion de disfrute a un tercero, de cualquiera de
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h)

i)

k)

la/s fincals hipotecadals, o alterara su destino originario, sin
consentimiento escrito del acreedor.

Si se arrendara/n la/s finca/s que se hipoteca/n sin permiso
escrito del Banco, y pactaraln en el contrato de
arrendamiento correspondiente una renta anual, que
capitalizada al tanto por ciento que resulte de sumar al
interés legal del dinero un 50% mas, no cubra la
responsabilidad total asegurada, conforme autoriza Ia
Resolucion del 27 de Enero de 1.986 de la Direccion General
de los Registros y del Notariado.

Si la parte prestataria no destina el importe del préstamo a la
finalidad que se senala en el Expositivo [l de la presente.

Si no fueran pagados a su tiempo aquéllos tributos y gastos,
relativos a las fincas hipotecadas, que tengan preferencia
legal de cobro respecto de la hipoteca que aqui se
constituye.

Si las obligaciones referentes a la conservacién de la
garantia fueran incumplidas en cualquiera de los casos
sefialados en esta escritura, asi como cualquier ofra
obligacion establecida en el presente documento.

NO FINANCIERAS

7n.-CONSTITUCION DE HIPOTECA

1.-  Sin perjuicio de la responsabilidad personal, ilimitada y solidaria de

la parte prestataria y de cualquier otra garantia, personal o
real que pueda concurrit, D....c.cceane.. Y D oerrininan

constituye/n hipoteca (NOTA: Para ef caso de que se hipotequen fodas
Ias cuotas indivisas de una finca o, simultineamente, el usuiructo y fa nuda
propfedad, se hard constar "..., de acuerdo con fo dispuesto en el articulo 217

def Reglamento Hipotecario,...) a favor de Banco Espaiiol de Crédito
S.A. que, por medio de sus representantes, la acepta, sobre
lals fincals descrifals en el Expositivo | de la presente
escritura y sobre cuanto le sea inherente, en garantia de la
devolucién del capital del préstamo de ...... pesetas; de sus
intereses ordinarios pactados en la Clausufa 3n, de veintidn
meses, al fipo nominal pactado, equivalente a ...... pesetas;
de los intereses moratorios de fres afios al tipo nominal
pactado en la clausula 6n, equivalente a ....... - pesetas; de las
costas y gastos de ejecuciéon, tanto judicial como
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T, =—extrajudicial, en su loEsD -
capital, esto es, ........- pesetas,
gastos los honorarios y derechos d @ﬂm@é\ procurador
que se causen con motivo de tales ejéctuciones; y de los
gastos extrajudiciales, en su caso, tales como primas de
seguros del bien hipotecado, pago para gastos de la
comunidad en régimen de propiedad horizontal, anticipos
para pago de fributos que "constifuyan afecciones
preferentes a la hipoteca, asi como cualesquiera ofros que
estén en intima conexion con la conservacion y efectividad
de la garantia, hasta un maximo del 5 % del capital, esto es,
eeee= PESEfAS. )

Por tanto, la/s fincals hipotecadals, queda/n respondiendo

" hipotecariamente, y a efectos de terceros, por la suma de

todos los conceptos expresados anteriormente que asciende
A woeuneee. PESEtas.

Lo establecido en los parrafos anteriores no limitara la posibilidad de
reclamar contra la parte prestataria o contra quien se haya
subrogado contractualmente en la deuda hipotecaria, los
intereses devengados conforme a lo pactado en esta
escritura, sin perjuicio de los limites resultantes de la
aplicacidn, en su caso, del articulo 114 de la Ley Hipotecaria,
en el supuesto de ejercicio de la accién real hipotecaria
contra tercero.

{(NOTA: Caso de que sean dos o mas las fincas ohbjeto de hipoteca, se
consignard a continuacién la distribucién de responsabilidad
hipotfecaria de la siguiente manera:

"DISTRIBUCION DE RESPONSABILIDAD HIPOTECARIA:

De acuerdo con lo establecido en el articulo 119 de fa Ley Hipotecaria,
se distribuye Ia responsabilidad hipotecaria entre las fincas descritas
en la presente escritira de Ia siguiente forma:

- La finca descrita bajo el niimero 1 del Expositivo I, queda
respondiendo de ...... pesefas de capital; de sus infereses
ordinarios de veinfitin meses al fipo nominal pactado en Ia anferior

clausula 31Y", equivalente a .....- pesetas; por los intereses moratorios

de tres afios al tipo nominal pactado en la anterior clausula 6N,
equivalente a ....... - pesetas; de un 20% del capital como maximo, esto
€5, ...~ pesetas, para costas y gastos de ejecucién, tanto judicial
como extrajudicial, en su caso; y de un 5 % del capital como miximo,
esto s, ... - pesetas, para gastos extrajudictales. En fotal responde
1 - I—— pesetas.

- La finca descrifa bajo el nidmeroc 2 del Expositivo [, queda
respondiendo de......
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2.- A los efectos p

8n.- EXTENSION D

(Asi hasta distribuir Ia fotal responsabilidad hipotecaria fijada en el
segundo parrafo del nO 1 de la presente clausula, entre todas las
fincas objeto de nuestra hipoteca)™.

revistos en el articulo 26 del Real Decreto 685/1982 de
17 de marzo, y de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 28 del mismo texto normativo, se hace constar
que lals fincals hipotecada/s ha/n sido tasadals

previamente en la cantidad de ........... pesetas, la
registral no .......... R VAY -1 | R——— pesetas la registral
NO  .iveeeeeens , por la Sociedad ... , entidad

especializada en la practica de tasaciones de acuerdo
con el citado Real Decreto y Disposiciones
concordantes. Se incorpora a la presente Escritura, el
certificado de tasacién expedido por dicha Sociedad el
dia .ccoeena. de ... Lo [ ——

E LA HIPOTECA

La hipoteca constituida se extenderd a los objetos ‘fnuebles, frutos y

rentas expresadas en el articulo 111 de la Ley
Hipotecaria, asi como a cuanto se expresa en los
articulos 1092 y 110 de dicha Ley y en el 215 de su
Reglamento, y particularmente a todos aquellos
respecto a los que se requiere pacto expreso, para que
la hipoteca se extienda a ellos.

También se pacta de forma expresa, que la hipoteca se extiende a las

nuevas construcciones existentes en lafs fincals
hipotecadals, aunque no se haya hecho inscripcién de
obra nueva, asi como fambién se extenderd dicha
hipoteca a las edificaciones que en el futuro pudieran
construirse sobre dichals fincals, siempre y cuando no
hayan sido costeadas por un tercer adquirente.

9n- CONSERVACION DE GARANTIA

El/los hipotecante/s queda/n obligado/s:

a) A la buena conservacién de la/s fincals hipotecadals, para

que no disminuya su valor actual, y a poner en conocimiento
del Banco cualquier novedad dafiosa que afecte a la/s
mismal/s.
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*b)'——"*"ﬂﬁ pagar a su debido uemg
legitimos que deba satisfacer
hipotecadals que tengan preferencia¥ega obro sobre el
Banco acreedor hipotecario, exhibiendo los recibos que se
libren por tales conceptos, a dicho Banco, si al mismo asi le

interesa.

c) A tener asegurada del riesgo de dafios e incendios lafs
fincals hipotecadals por todo el tiempo de duracion de este
contrato y por cantidad no inferior al valor de tasacion de las
mismas, excluidos los e¢lementos no asegurables por
naturaleza, y con clausula en la péliza de seguro que designe -
al Banco como beneficiario de las indemnizaciones debieran
percibirse de la compaiiia aseguradora. Igualmente, se obliga
a pagar puntualmente las primas del citado seguro.

d) A nofificar a Banco Espafiol de Crédito, S.A. cualquier
procedimiento de expropiacion forzosa que afecte a
cualquiera de las fincas hipotecadas, iniciado o que se inicie
en el futuro. En este mismo acto los propietarios de la/s
fincals ceden en favor del Banco cuantos derechos les
pudieran corresponder con causa en dichos procedimientos
expropiatorios de lals fincals hipotecadas.

10n.-PROCEDIMIENTO JUDICIAL

1.- Si llegara el caso de que el Banco acreedor tuviera que hacer efectiva
por la via judicial la totalidad o parte del capital, intereses y
gastos, podra ejercitar, a su plena eleccién, la accioén
declarativa, la accién ejecutiva ordinaria o el procedimiento
especial sumario que establece el articulo 131 de la Ley

Hipotecaria.

Para que sirva de tipo de subasta que en su caso corresponda, se
establece como precio en que los interesados tasan cada
una de las fincas hipotecadas el de su valor de tasacion que

figura en el no 2 de fa Clausula 7n, esto es, ....... .~ pesetas la
registral ......; «oemeene - pesetas la registral ....... T A— - pesetas la
registral ......

2.- Asimismo, tanto a los efectos previstos en el articulo 131 de la Ley
Hipotecaria como para cualesquiera otros que se derivan de
esta escritura, 1a parte prestataria e hipotecante sefialan
como domicilio legal para la practica de ios requerimientos,

SERVICIO HIPOTECARIO CENTRAL(Versidn 17/1/95)
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notificaciones y citaciones a que haya lugar el de ...................
(NOTA: Sefialar el de ia parte prestataria figurado en la comparecencia o ef de
la finca hipotecada, a eleccién de Ia parte prestataria, pero un solo domijcilio
con maximos datos de identificacién: calle, ntimero, piso, escalera, nimero y
letra).

3.- En todos los casos de reclamacién judicial podra el Banco solicitar y

Ocupado el

obtener la administracién de los bienes hipotecados y la
posesidn interina de los mismos, con facultad de cobrar las
rentas vencidas y las que falten por vencer, cubriendc con
ellas los gastos de explotacién y conservacién que exijan los
bienes, hasta donde alcance, y aplicando el sobrante, si lo
hubiere, previa deduccién de un cinco por ciento que hara
suyo como premio de administracion, al pago de los
intereses y del capital del préstamo en este orden. Obtenida
la administracién y posesién interina de los bienes, la parte
acreedora ejecutante podra hacer constar por acta bajo fe de
Notario el acto de toma de posesiéon.

bien hipotecado por la parte hipotecante, ésta lo desalojara
en el improrrogable plazo de un mes a partir de la
notificacién fehaciente que le haga la acreedora de haber
obtenido la posesioén interina de los bienes hipotecados.

11n.- PROCEDIMIENTO EXTRAJUDICIAL

Para el caso de que la ejecucion de la hipoteca tenga lugar por el

procedimiento extrajudicial a que se refieren los articulos
129 de la Ley Hipotecaria y 234 y siguientes del Reglamento
Hipotecario, los otorgantes, ademas de pactar de modo
expreso la sujecion a dicho procedimiento, hacen constar lo
siguiente, de conformidad con lo dispuesto en el Real
Decreto 290/1.992, de 27 de Marzo, por el que se modifica el
Reglamento Hipotecario en materia de ejecucion extrajudicial
de hipotecas:

1o.- Los valores en que se tasan las fincas hipotecadas para que sirvan

de tipo en la subasta serdn los mismos que han quedado
sefialados en el parrafo segundo del apartado 1 de la
clausula anterior.

20.- El domicilio sefialado por las partes prestataria e hipotecante para la

practica de los requerimientos y notificaciones a que haya
lugar sera el mismo sefialado a tales efectos en la clausula
anterior.

SERVICIO HIPOTECARIO CENTRAL{Version 17/1/95)

P ned bt ey i SR L T

i

1@;‘@ % o
ES el ok

s T
3 35%’5‘ -'-%a%:f :

Gy
i

ST

37
&
3
b

s
A

R o S LR I S TR

R D N T T T RV R e e e o

Foct T2

#:

3 T

R

G S A,

o
R

T Lt e

- AL
EEoE)

S

prissliat

e

e

it




o T - P o T
R IS B L Ay — PR 4
P e b 4

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

B o legales o por
cualquiera de sus apoderados con facultades para cancelar
hipotecas, como persona que en su dia haya de otorgar Ia
escritura de venta de las fincas hipotecadas en su
representacion.

12n.- ANTICIPOS POR EL BANCO

Banco Espaiiol de Crédito, S.A. queda autorizado para pagar, por cuenta
de la parte prestataria, tanto las primas de los seguros, como
los tributos, gastos de comunidad y cualesquiera otros
gastos y conceptos que afecten a las fincas hipotecadas, asi
como los gastos y tributos sefialados en la clausula
financiera Sn. Estos pagos quedaran garantizados frente a
terceros con la cantidad presupuestada para gastos
extrajudiciales.

Sin perjuicio de ello, las cantidades satisfechas por el Banco de acuerdo
con la presente clausula, seran exigibles por el Banco a la
parte prestataria desde el mismo dia en que se realice su
Pago y, en caso contrario, los importes satisfechos
devengarén a favor del Banco intereses al tipo moratorio
sefialado en esta escritura.

13n.- IMPUTACION DE PAGOS Y COMPENSACION.

1.- Las cantidades entregadas a la prestamista en concepto de pago
se imputarén primero al reinfegro de los gastos suplidos por
BANCO ESPANOL DE CREDITO,S.A., relacionadas con este
préstamo; en segundo lugar al reembolso de las comisiones
devengadas e impagadas; y en tercer lugar al reembolso de
las liquidaciones de intereses y cuotas de amortizacién
derivadas del mismo que se encuenfren vencidas e
impagadas, comenzando por las mas antiguas y sin que se
pueda aplicar cantidad alguna a Ia reduccién o cancelacion
de una posterior sin haberse satisfecho integramente las
vencidas con anterioridad. Las cantidades que se deban
imputar al pago de cada una de las liquidaciones de
intereses y cuotas de amortizacién impagadas, se aplicaran,
primero, al pago de los intereses moratorios que haya
devengado dicho vencimiento impagado, después al
reembolso de los intereses ordinarios incluidos en la

liguidacién o cuota objeto de pago y, por fin, al capital

comprendido en dicha cuota de amortizacién impagada.
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No obstante lo anterior, si se diese en algin momento por vencido
anticipadamente' el préstamo, las cantidades que se
enfreguen en concepto de pago se aplicaran primero al pago
de los gastos que se hubieran producido, luego las
comisiones devengadas e impagadas, posteriormente a los
intereses de demora devengados, seguidamente a los
ordinarios pendientes de pago VY finalmente al pago del

capital.

2. Cuando las obligaciones derivadas de este préstamo resulten exigibles
por el Banco, éste podra compensar cuanto se le adeude con
cualesquiera derechos sobre saldos acreedores que puedan
presentar las cuentas de la parte prestataria.

14n.- CESION DEL CREDITO ~

Para el caso de que el Banco cediese el crédito hipotecario constituido a
su favor en este acto, la parte prestataria (NOTA: en el caso de que
existan fiadores incluir: "y eVlos fiador/es") reconoce/n al cesionario
como acreedor, sin necesidad de que se le/s notifique el
otorgamiento de la escritura de cesién, tal y como permite el
articulo 242 del Reglamento Hipotecario.

15n.- FUERO

Para todos los casos de reclamacién judicial las partes se someten al
fuero que determina la Ley.

16n.- SEGUNDAS Y ULTERIORES COPIAS

De acuerdo con el articulo 234 y concordantes del Reglamento Notarial,
los comparecientes dan conformidad expresamente y desde
este mismo instante a que, en caso de que asi lo solicitara el
Banco acreedor, con su sola infervencion se expidan
segundas y posteriores copias de la presente escritura, con
los efectos prevenidos en el nimero 1 del articulo 1.429 de la
Ley de Enjuiciamiento Civil y del nimero 2 de la Regla 3n del
articulo 131 de la Ley Hipotecaria.

17n.- INSCRIPCION REGISTRAL

Los sefiores comparecientes solicitan del Sr. Registrador de la Propiedad
la inscripcion de la presente escritura y prestan su
consentimiento a la no inscripcion de aquellas clausulas que
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18n.- FIADOR/ES

(NOTA: Sdlo para el caso en gue se de este supuesto.)

Con independencia de la garantia personal, solidaria e ilimitada de la
parte prestataria y de la garantia real que se constituye en la
presente escritura, y con independencia de otras garantias
reales o personales que pudieran existir, D. ................. y D.
cvennsasssssenannen ..., garantiza/n, solidariamente entre si y con la
parte prestataria, el cumplimiento de las obligaciones que de
la presenfe escritura se derivan, renunciando ademas
expresamente a los beneficios de orden, division y excusion
de bienes.

Este afianzamiento se presta en el propio interés del/de los garante/s y en
beneficio de la parte prestataria, quedando obligado/s
aquélfaquéllos en la forma que se indica en el parrafo
anterior, mienfras no quede totalmente solventada la
operacion que se formaliza en la presente.

19n.- CLAUSULA DE DESCALIFICACION

{NOTA: Séfo para el caso de que Jos inmuebles que se hipotequen estén acogidos a los
beneficios derivados de [a legisfacion relativa a "Viviendas de Profeccioh
Oficial")

Para el supuesto de ejecucion y subasta de la finca hipotecada, si el
precio maximo autorizado de venta no pudiera ser
oficialmente incrementado hasta la cifra fijada como tipo
para la subasta, ‘el hipotecante se obliga a descalificar la
vivienda hipotecada. A tal efecto, apodera irrevocablemente a
Banco Espaiiol de Crédito S.A., para solicitar y obtener la
descalificacion, pagando por cuenta del hipotecante la
cantidad que procediese, de acuerdo con las normas que
regulan el régimen de las Viviendas de Proteccion Oficial.
Las cantidades pagadas por Banco Espaiiol de Crédito, S.A.
por cuenta y cargo del hipotecante, quedan aseguradas por
la hipoteca bajo el concepto de gastos extrajudiciales.

20n.-SEGURO DE VIDA

(NOTA: Solo para el caso de que los prestatarios hayan optado por formalizar dicho segura).
La parte prestataria tiene solicitado a la Compaiiia ............. un segurc de
vida en el que designara al Banco como beneficiario del
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mismo en caso de siniestro, siendo de cuenta de la

prestataria el pago de la prima correspondiente.

AUTORIZACION

parte
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ANEXOAE-CONTRATO DE PRESTANIGE
ESCRITURA DE FECHA .......,
NOTARIO DE ......... Do

Cuadro de pagos a que se refiere [a Clausula 4nbis.
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BANCO ESPAROLDE CREDITO, S.A Reg. Mee €t

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

'
ESPANOT. DE CREDITO
& ge

Horlaleza, 3

e 2o

T 5y
VEINTICIACD PESETAS

A FAVORDE
FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA, BANESTO 1

. El presente Titulo Mltiple representa 18.269 Participaciones Hipotecarias
con un nominal total de ciento veintiseis mil doscientos ochenta y seis

millones novecieras selemta y sicte mil cienfo noventa y nueve La ertidad emisgfa o asume responsabilidad alguna por ef impago de los
{126.286.977.193) pesclas (759.000.019,23 Euras), emitidas por BANCO Deudores Hipojfcatios ni garantiza directa o indirectamerdff el buen fin ds 12
. ESpAfiol, DE CREDITO, S.A, (cn adelante "Banesto™) con domicilio en operacién, ni ftorgard garantias o avales ni incurics en factos do recompra
Madrid, Avenida Gran Via de Hortaleza, n® 3, CLF. A-28000032, ¢ inscrita do las Partigh Hipotecarias, a excepeién de la cgiitenida en ¢ Folleto

en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo al Tomo 36 de Sociedades, Informatiyh de Ia emisién del presente Fondo.
Folio 177, Hoja Ntimero 1.595 cuyas caracieristicas se describen mis abajo.

agfde la participacion en los términos establgfidos en al Arficulo 66 del

El presente Titulo Mltiple se emite & favor del FONDO DE TITULIZACION
af Decreto 685/1982 en redaccidn dada por gf Real Decreto 178971991,

HIPOTECARIA, BANESTO 1, representado y administrado por SANTANDER
DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DB TITULZACION, S5.A.,
con domicilio en Madrid, P2 de la Castellana, 75, CLF. A-80481419 ¢
inscrits. en ¢l Registro Mercantil de Madrid, at Tomo 4789, Falio 75, Hoja
M-78658.

ofin perjuicio de lo adterior, ¢l fitular defla participacién tendrd accién
hfecutiva condra Ja entidad emisora para la flectividad de los vencimientos do
1a misma por principal e infereses, siefflpre que ¢l incumplimiento do 1a
obligacién no sea consecuencia de 1a ffita de pago del dendor del préstamo
hipotecario.

4. Custffbidy ADMINISTRACION

Las Participaciones Hipotecarias representadas en el presents Titulo Mltipls
se rigen por Ia Ley 2/1981 de 25 de matzo, la Ley 19/1992 do 7 de julio, €l
Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo y el Real Decreto 1289/1991 de 2 d;
agosto,

De acuerllp copflo previsto en i articulo 61.3 del Real Decreto 1285/1991,
1. PrESTAMOS HIPOTECARIOS PARTICTPADOS 1a entidad emisora conservafa custodia v administracion de los Préstamos
- Hi yvendri oblighda a realizar cuartos aclos sean necesarjos para
Las caracteristicas de los Préstamos Hipotecaries de los que pa : M@zyl}umﬁn dfflos mismos.
Patticipaciones Hipotecarias representadas en el presente Titulo sg
en ¢l Anexo al mismo. . TRANSMISTON DEf 4 PARTICIPACION

6ny gfiencia de las Participaciones Hipotecarias representadas
en ¢l presenie Tiflilo Miiltiple ests limitada a inversores institacionales o
\/pmfwionales, ngpudiendo ser adquiridas por el piblice no especializado.

en el pr

Los titularesffe las Parfivipaciones deberdn notificar a a entidad emisora las
uno de los 189G9 transferencifis de Jas Participaciones, asi como los cambios de domicilio, a

2. CARACTERISTICAS BASICAS DE _LAS PR
HroTECARIAS

Cads una ds las Participacionss Hipotecarias represe
Titulo Méltiple ¥ cuyas caracteristicas se relacionan
participa en €l 1009 tanto del principal de uno de fada

i fos partici como de los b efectos dgfla inscripeidn de dichos datos en el Libro especial a quo se refiere
Lo fdm‘m(mmﬁadffﬁmﬁmdc j o, - <l attigflo 67 del Real Decreto 685/1982 en rodaccitn dads por el Real
aplicables a los mismos, Decrg 289!1991. Bt adquirents deberd también indicar 2 la emisora una
cuegla dz pago.
Las Participaciones Hipotecarias se emitengbor &l mismo plazo de X . . .
vencimiento do los Préstamos Hipotecarioyf Parficipados y erecho a S yfingun _mqmnsabilzdadsuﬁunputs.b]_ealalinﬁdaﬂﬁmsomqnc efectiie las
titular & percibir la tatalidad de los pafos que, en co rincipal otificaciones o los pagos camrespandientes a 1a persona que figura ca sus
(incluyendo 1a amortizacién anficipa reciba la entidad por los Iibros como iltimo titular de Ia Participacion en el domicilio do dicho titular
préstamos hipotecarios refacionados efel Anexo, al presente Titulo Miltiple, que conste en aquellos,
251 como Ia totalidad de los interegfs ordinarios y de demora que reciba la
entidad emisora por dichos présta 6. Varios
Cotresponderin al participe togs las cantidades que en concepto de princigfl En caso de destruccién, sustraceién, pérdida o extravio del presente titulo se
_¢ infeseses en relacién con s Préstamos Hipotecarios y demds concegfios estar3 a Jo dispuesto en el articulo 56 de] Real Decreto 685/1982,
recogidos en el Folleto Inffmativo de la emisién del Fondo, se devegfuen . .. ) .
desdo 1a Fecha de Desegfbolso, o pago del precio de las Participfiiones El‘f:fula: da.las Participaciones Hipotecamstmdréderechc!asohcﬂar nilc la
Hipotecarias. entidad emisora la ecmisién de nueves titulos unitarios o milltiples
representativos de una o varias Parficipaciones Hipotecarias de las
La entidad emisora pfacticard, sobre los pagos que correspondagfefectnar al representadas por el presente Titulo Miltiple, que le serén canjeados por éste.
participe en concepjh de intereses las retenciones que establezcgfa legislacion . . . ..
vigente. La enhdad emisora y el titular en cada momento de las Parficipaciones
Hipotecarias se someten expresamente a los Juzgados ¥ tribunales de Madrid
El pago al pfricipe en conceple de principal y de fntereses se hard para cualquier cuestibn que pueda suscitarse en relacién con las
diariamente Parficipaciones Hipotecarias.
Los pagoy/a realizar por la entidad emisora al partigfpe se realizarin en la Bn Madrid, 29 de julio de 1959

cuenia gbietla a nombre de este, en Banesto, sucurghi 1.640, DC 11, cuenta
n® 85271, o en acquella otra que el partifipe notifique a Ia emisora
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PAPEL EXCLUSNO PARA DOCUMENTOS-HOTARIALES. . :l

16 de Julio de 1.999

(

D. Ignacio Ortega Gavara - ) :

. Director General
Santander de Titulizacién, SGFT, S.A. :

Paseo de la Castellanan. 75 ’

28046 Madrid '

Ref: Banesto 1, Fondo de Titulizacién Hipotecaria '

Bonos de Titulizacién Hipotecaria Serie A: ~ 732.400.000 Euros - L

Bonos de Titulizacién Hipotecaria Serie B: 26.600.000 Euros {

Estimado Sr. Ortega: t

: B

Por la presente le comunico que Moody’s Investors Service ha asignado la calificacién
provisional de (P) Aaz a los Bonos de Titulizacién Hipotecaria, Serie A y de (F) A2 a los &

Bonos de la Serie B, que serdn emitidos por Banesto 1, Fondo de Titulizacién Hipotecaria.

Al asignar esta calificacién Moody’s ha tenido en cuenta la informacién facilitada respecto a fos E

préstamos hipotecarios participados, la estructura de la operacién tal y como se describe en sus ;
documentos, incluyendo las obligaciones de Banco Espaiiof de Crédito S.A,. :
Esperamos asignar la calificacién final una vez que hayan sido revisadas de una manera
satisfactoria para Moody's, la opinién legal , la auditoria de la cartera., asi como los contratos

finales de la operacién. :
Atentamente, ’

- -t s _.é
Juan Pablo Soriano Corral }

: 3
;

3

Ragisiro Mercantil de Madrid, Tomo 4384 del Libro de Saciedades, Folio 99, Seccién 8, Hoja M-72712, nstripcidn 1 C.LF. AB0448475
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Yo, ROBERT(O PAREJO GAMIR, i
ABOGADO, NOTARIO DE MADRID. : . T

DOY FE: Que la presente foto- 3
copia es fiel y exacto reflejo 2
de su original, gue he tenido a L
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BANCO ESPANOL DE CREDITO

Avda. Gran Via de Hortaleza, 3
MADRID

DECLARACION DE LA ENTIDAD DIRECTORA

D. JusTo GOMEZ LOPEZ, en nombre y representacion de BANESTO, con domicilio
en Avda. Gran Via de Hortaleza, 3 de Madrid, debidamente facultado al efecto, y

en relacién con la constitucién del FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

u':«?:%j‘\m?-‘,‘ < :,:\‘. A T f: SRR £ E‘F oS

B

\
BANESTO 1, por un importe de setecientos cincuenta y nueve millones ) }
|

(759.000.000) de Euros (126.286.974.000 Ptas.), en cumplimiento de la Circular

TR

2/1994, de 16 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, por la

i

;
3';; E .:gﬂmi =

o

que se aprueba el modelo de Folleto Informativo para la constitucién de los
Fondos de Titulizacion Hipotecaria y la Circular 2/1999, de 22 de abril, de la |

Comisién Nacional del Mercado de Valores, por la que se aprueban determinados

R

e

modelos de folletos de utilizacion en emisiones u ofertas publicas de valores,

2,

s,
Rr :; B

03

DECLARA

SR

r > R e AR Dy

R

Que se han llevado a cabo las comprobaciones necesarias para contrastar la

calidad y suficiencia de la informacion contenida en el Folleto. |

Que no existen, de acuerdo con tales comprobaciones, circunstancias que

contradigan o alteren dicha informacion, ni ésta omite ningiin dato relevante ni

B
induce a error. B
Y para que conste, a los efectos oportunos, expide la presente en Madrid, a 20 de :

\
julio de 1999. |
BANESTO
P-P- ~

==

|
|
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BANCO ESPANOL DE CREDITO
Avda. Gran Via de Hortaleza, 3

MADRID

Justo Gémez Lépez, en nombre y representacién de BANCO ESPA-
NOL DE CREDITO, con domicilio en Avda. Gran Via de Hortaleza n.® 3
de Madrid, con facultades suficientes y, en relacién con el acuerdo
del Consejo de Administracién de 9 de julio de 1999 sobre constitu-
cion del FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA BANESTO 1.

DECLARA

Que se ha llevado a cabo las comprobaciones necesarias para con-
trastar la calidad y suficiencia de la informaciéon contenida en el
Folleto.

Que no existen, de acuerdo con tales comprobaciones, circunstancias
que contradigan o alteren dicha informacion, ni ésta omite ningin
dato relevante ni induce a error.

Y para que conste, a los efectos oportunos, expido la presente en Ma-
drid, a 12 de julio de 1998.
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BANCO ESPANOL DE CREDITO

Avda. Gran Vié de Horlaleza, 3
MADRID

CERTIFICADO DE IMPORTE DE EMISION Y N° DE PARTICIPACIONES
HIPOTECARIAS

D. Justo GOMEZ LOPEZ, en su condicion de apoderado de BANCO ESPAI'\;IOL DE CREDITO,
S.A. domiciliado en Madrid, Avda. Gran Via de Horialeza, 3 y con respecto al FONDO DE
TITULIZACION HIPOTECARIA, BANESTO 1

CERTIFICA

Que en relacién con la emision de Participaciones Hipotecarias, se ha acordado emitir
dieciocho mil doscientas sesenta y nueve (18.269) Participaciones Hipotecarias por un valor
capital total de ciento veintiséis mil doscientos ochenta y seis millones novecientas setenta y
siete mil ciento noventa y nueve (126.286.977.199) pesetas (759.000.019,23 Euros) sobre
la cartera definitiva de préstamos de BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A., que se relacionan
en un listado compuesto de 375 folios, numerados correlativamente del 1 al 375, incluido
en ¢l soporte magnético anexo.

Lo que Certifica a los efectos oportunos en Madrid, a 29 de julio de 1999.

Fdo: D. Justo Gomez Lopez L T S
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES
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Figura a continuacidn, unidos a esta matriz, dos discos

o0 soportes magnéticos comprensivos del listado de préstamos
hipotecarios para la constitucidn del Fondo de Titulizacidn
- Hipotecaria, constituido en la escritura que antecede y ex—
tendido en 375 folios de papel comiin escritos por una sola

cara gque asi mismo obra unido a la subsodicha escritura; --

copias de dichos discos o soportes magnéticos se acompafian

a las primeras copias. - - —_— -

LAt s L s e e Y Y R L L

khhkkhhkdddhkhkhkhkhkhhhikkidkdhs

ES PRIMERA COPTA LITERAL de su matriz, donde 1la dejo anotada. Y a
instancia de COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES, la expido
en noventa y seis folios de papel notarial, de la serei 27, ntme-
ros correlativos 3665184/208, 3669252/282, 3671121/145, 3671225/-
238 y el del presente, gue signo, firmo, rubrico Yy sello en Madrid
el siguiente dia de su otorgamiento.-DOY FE.-

Aplicacion Arancél, Disposicion Adicional 3.2 Ley 8/89
DOCUMENTO SIN CUANTIA
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& Santander de Titulizacién

COMISION NACIONAL DEL

ATAF, MERCADO DE RENTA FIJA MERCADO DE VALORES

Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n
Edificio Torre Picasso, planta 43
28020-MADRID

- 2 SET. 1938

et ey

i
i
{
i
{

! REGISTRO DE ENTRADA

Att.: D. Francisco Oiia Navarro o EY89 ... é’)}—)

Madrid, 1 de septiembre de 1999

ASUNTO: FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA BANESTO 1
ADMISION A COTIZACION

Estimado Francisco:

En relacién a la Admisién a Cotizacion de la emisién de referencia en ese Mercado, adjunto
te acompaiio:

_ Solicitud formal de Admision a Cotizacion
_ Escritura de cierre de emisién

. Certificado de Vigencia

. Certificado de Suscripcion de Bonos

. Cuadros de Difusion

—t

th W N

En cuanto obre en nuestro poder Certificado de Primera Inscripcion en SCLV y Certificado
de Aceptacién de la Designacion de dicha entidad como encargada del Registro Contable, te
los haré llegar a la mayor brevedad, completando asi la documentacion necesaria para la
citada admision.

Un abrazo,

c/c Comision Nacional del Mercado de Valores
c/c Servicio de Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.

Paseo de ia Castellana, 75 «Azcan
28046 MADRID
"Teléfonos 91 342 3526 / 4334, Fax 91 342 3531

SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DR TITULIZACION, 5.A. .
Tnscrita ¢n <l R, N, de Madrld, Tono 4732, Folla 73, Seccldn 2, Hoja M-72633, C.LF, A-EH2 1419, [nssrita ‘I'-:II._C“ Rgnslglfp Etggc_lll dela CHMY, conel n‘_L }
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

ACTA DE MANIFESTACIONES A INSTANCIA DE " SANTANDER DE

TITULIZACION SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZA~

CION (S.G.F.T..), S.A."., ——em e e

NUMERO TRES MIL TRESCIENTOS TREINTA. -——m—mecccaa—an

En Madrid, a treinta de agosto de mil novecientos

noventa y nueve. - - . -

Ante mi, ANTONIO CRESPO MONERRI, Notario de Madrid
y de su Ilustre Colegio, como sustituto por imposibi-
lidad accidental y para el protocolo de mi compafiero

de residencia DON ROBERTO PAREJO GAMIR, --—-——=———ceem=

——— - = COMPARECE —————mm—mmemc e e—

DONA MARIA-JOSE OLMEDILLA GONZALEZ, mayor de edad,
soltera, abogada v vecina de Madrid, con domicilio
profesional en el Paseo de la Caséellana, ne. 75.~ Con
documento nacional de idgntidad e identificacién
fiscal nGmero 04.566.826-S. --—7; ——————— it

Interviene en nombre Yy - representacidén, como
Secretaria del Consejo ~de Admihistracién® de 1la
Compafiia Mercantil Andnima denominada " “SANTANDER DE
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA" DE FQNDOS DE

TITULIZACION, (S.G.F.T..), S.A.", con C.I.F. nimeroc A-

- - - f - B B
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80481419, de duracién indefinida ¥y domiciliada en

.
TR e e g

T RN T T T T

Madrid, Paseo de la Castellana, n2. 75, = - -
Dicha Sociedad fue constituida con la denominacidn
de "EUROTITULIZACION HIPOTECARIA, SOCIEDAD GESTORA DEl
FONDOS DE TITULIZACION HIPOTECARIA, (S.G.F.T.H.),
S.A.", mediante escritura otorgada ante el Notario de i
esta Capital, don Francisco Mata Pallarés, el dia 21

de diciembre de 1.992, con el nimeroc 1.310 de orden de

- [

su protocolo. =——==—==--osssomesTooss
Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, en el
tomo 4789, folio 75, seccidén 8, hoja M-78658, inscrip- =

———————— " —— ——

cidn 18, - i

Por escritura autorizada por el Notario aguil

sustituido, con fecha 29 de diciembre de 1.994, con el o

ntimero 5.161 de protocolo, -la denominacién primitiva
de "EUROTITULIZACION HIPOTECARIA, SOCIEDAD GESTORA DE

FONDOS DE TITULIZACION HIPOTECARIA (S.G.F.T.H.), S.A."

fue cambiada por 1a de "SANTANDER DE TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION HIPOTECARIA
(S.G.F.T.H.)}, S.A.", Inscrita en el Registro

Mercantil, en el tomo 4.789, folio 83 , seccidén 8,

hoja nfimero M-78658, inscripcidn 62. - -
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Por escritufa autorizada por el citado Notario de
Madrid,-don Roberto Parejo Gamir, con fecha de 13 de
unio de 1.995, con el niimero 2.619 de protocolo, 1la
enominacién anterior de SANTANDER DE TITULIZACION
IPOTECARIA, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
ITULIZACION HIPOTECARIA (5.G.F.T.H.), S.A., fue
cambiada por la que actualmente tiene de " -SANTANDER
DE TITULIZACION, SOCIEDAD G-ES'I'O-RA DE FONDOS DE TITULI~
ZACION, (S.G.F.T.), S.A.¥., -
Inscrita en el Registrg'Mercantil de Madrid, én el

tomo 4.789, folio 85, hoja nimero M-78658, inscripcién

88, e —————— —

Para su cargo de Secretaria éue, asegura vigente
n 1la actualidad, fue designada por acuerdo del
Consejo de Administracién de la Sociedad, adoptado en
su sesidén celebrada con fecha 12 de diciembre de
1.997. Inscrito en el Registro Mercantil de Madrid, en

el tomo 4.798, libro 0, folio 86, seccién 8, hoja M-

78658, inscripcién 10a, - ———

Tiene, a mi juicio, segln interviene, capacidad

para este acto, y al efecto, ~—————c——mmmmmm—

--------------------- MANIFIESTA -
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Que con fecha dos de agosto de mil novecientos 1 }§§
noventa y nueve, se abrié el periodo de suscripcidn de %‘;

ia emisién de Bonos de Titulizacidn Hipotecaria

realizada por el Fondo de Titulizacidn Hipotecaria

BANESTO I, que se formalizé en escritura piblica

;-’;‘;E';"\"

|
otorgada ante el Notario de Madrid, don Roberto Parejo !
|

Gamir, con fecha 29 de julio de 1.999, con el niimero

B

Tl

3.164 de orden en su protocolo. E1 periodo de

suscripcién comenzé a las 9,00 horas del dia dos de
agosto y finalizdé a las 17,00 horas de ese mismo dia.-
Al cierre del periode de suscripcidn, 1la totalidad de

los Bonos emitidos, es decir 7.590, agrupados en dos ‘

trf

p——

e

Series, Serie A, integrada por siete mil trescientos

AR

LR

veinticuatroc (7.324) Bonos, e importe nominal de O
setecientos treinta y dos millones cuatroeientos mil g
'ﬂ;

o
e

+
2

euros (732.400.000 euros) Y Serie B, integrada por

13

5%

]
S [1\',‘*‘?;1%3‘ v

RS e

doscientos sesenta y seis (266) Bonos, e importe
nominal de veintiseis millones seiscientos mil euros |
(26.600.000 euros), habian sido suscritos.- El
desembolso de los mencionados siete mil guinientos ‘
noventa Bonos se produjo integramente, el dia tres de

agosto de mil novecientos noventa y nueve. Una vez

e » b SR W A Uy et A o RN T ) .-
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deducida del importe de los Bonos suscritos vy

esembolsados (759.000.000 Euros.) la cantidad de un

St A
PR A R T Y

i116n ciento cincuenta y_ un mil ochocientos euros

P T

1.151.800 euros) (191.643.395 PTAS.) en concepto de
omisiones de aseguramiento Yy colocacidn

orrespondiente al Banco Santander Central Hispano,

T
B T

" |s.A. y Banco Espafiol de Crédito, S.A., el importe

e
- ‘b'.‘v L.

total resultante, esto es, setecientos cincuenta y

POy

siete millones ochocientos cuarenta y ocho mil
doscientos euros (757.848.200 euros) (126.095.330.605

PTAS.) ha guedado ingresado en la cuenta corriente

nombre del Fondo en 1la Sucursal 1.640, de Banco

ﬁspaﬁol de Crédito, . S.A., segln acredita el

\ nGmero 85271 que la Sociedad Gestora tiene abierta a

———r T T T
e, P A e S L
S LT Bt N s By

certificado de depdsito expedido.por Bancoe Espafiol de

Crédito, S5.A., que me entrega en este acto la sefiora

compareciente, y que queda incprpprado a la ':'presente }
acta para formar parte intenjfén_te de la misma, =——————=

Manifiesta asimismo, que de acuerdo con lo ij
previsto en la escritura de constitucidn del Fondo Y f

emisién de los Bonos se han entregado a 1los

suscriptores de los Bonos, representados mediante
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anotaciones en cuenta, un documentc acredltatlivo ae la

suscripcién por éstos de los Bonos y el desembolso del

precio de emisidn. —————==mrmmmm—————m—e e

A T T L A e

cl

Doy cumplimiento al requisito de lectura conforme

a lo dispuesto en el Reglamento Notarial; la compare-

e

ciente, enterada, ratifica y aprueba la presente acta,

y la firma commigo, el Notario, gque doy fe de todo
cuanto en la misma se contiene, v de gque va extendida
sobre tres folios de papel exclusivo para documentos

notariales, serie 2%, nGmeros 1.600.462, 1.600.463 Yy

el del presente. ————————————— e 1
o ‘

Psti la firma de la sefiora compareciente.- Signa-- !

i

do: Antonioc Crespo Monerri.- Rubricados y sellado. e’

Figura a continuacign.la nota de aplicacidn del -~

Arancel prevista en la Ley 8/89, idéntica a la que ‘w——

s==m====== == CERTIFICACION UNIDA: ===== == ,

|
|
estampa al pie de esta copia. =~ e : ;
\
|
|
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BANCO ESPANOL DE CREDITO

Avda. Gran Via de Hortaleza, 3
MADRID

D. JUSTO GOMEZ LOPEZ, en nombre y representacién de Banco Espafiol de
Crédito, S.A., con poderes suficientes para ello . ’

CERTIFICO

Que Banco Espafiol de Crédito, S.A., como entidad Directora y Agente de

Pagos de Iz emision de Bonos de Titulizacién Hipotecaria, FONDO DE
TITULIZACION HIPOTECARIA BANESTO 1, por valor de setecientos cincuenta y
nueve millones (759.000.000) de euros (126.286.974.000.-pesetas), (divididos en dos
Series, Serie A integrada por siete mil trescientos veinticuatro (7.324) Bonos e importe
nominal total de setecientos treinta y dos millones cuatrocientos mil (732.400.000) de
euros (121.861.106.400.-pesetas), y Serie B, integrada por doscientos sesenta y seis
(266) Bonos ¢ importe nominal total de veintiséis millones seiscientos mil (26.600.000)
euros (4.425.867.600.-pesetas), promovida por SANTANDER DE TITULIZACION, ;
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A. (en adelante, Ia o
“Sociedad Gestora™) ha ingresado con fecha 3 de agosto de 1999, en la cuenta corriente
niimero 85271 que la Sociedad Gestora tiene abierta a nombre del citado Fondo, en la
sucursal 1640 de este Banco, la cantidad de setecientos cincuenta y siete millones
ochocientos cuarenta y ocho mil doscientos (757.848.200) euros (126.095.330.605
~pesetas) resultante de deducir al importe de los Bonos suscritos ¥ desembolsados
. (759.000.000) de euros, las comisiones de Aseguramiento y Colocacién por importe de
un millon ciento cincuenta y wun mil ochocientos (1:151.800) euros
(191.643.395 -pesetas) que corresponden a las entidades: Banco Santander Central S
Hispano y Banco Espafiol de Crédito, que han intervenido en la colocacién de los o
BEonos. o L
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SANCD ESPATIOL DE CREDITD, S A « ey Ricets do Mackid, Mheo 0 3.4, T* 56, FY 177, H* 1,525, HLE: A 28000632 « Dormiche Soca Avia, Gran Via 08 Hortaloaa, 3 - Aladrid

Y aque, de acuerdo con lo previsto en la escritura de constitucion del Fondo ¥y LA
emisién de los Bonos, se ha entregado a los suscriptores de los Bonos, representados
mediante anotaciones en cuenta, un documento acreditativo de la suscripcién por éstos
de los Bonos y €l desembolso del precio de emision,

. i ’ - En Madrid, 2 26 de agosto de 1999,
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ES COPIA exacta de su original, donde gueda anotada.
Y para la sociedad manifestante la expido yo, el No-
tario autorizante, en la sustitucidén indicada, exten
dida en cuatro folios de papel notarial de la serie-
3B, niimeros 4.528.089, y los tres siguientes en or--
den correlativo, gue signo, firmeo, rubrice y sello,-
en Madrid, al siguiente dia de su autorizacidn.- DOY

DOCUMENTO SIN CUANTIA

|

- ., - . - - a 1
Aplicacion Arancel, Disposicion Adicional 32 Ley 8/89 \
|
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