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Los elementos de informacién de este resumen @URen”) estan divididos en cinco secciones (A-E) y
numeradas correlativamente dentro de cada seca@@ars la numeracion exigida por el Reglamento (CE)
n°® 809/2004 (por ejemplo, B.1-B.50). Los numerogidos en este Resumen se refieren a los elemdstos

RESUMEN

(Anexo XXII del Reglamento CE n°® 809/2004)

informacion previstos en dicho Reglamento paratrmdelos de folleto. Por otra parte, los elemeni®s

informacion exigidos para este modelo pero no aplies por las caracteristicas del tipo de valora d

emisor se mencionan como “no procede”.

Seccion A- Introduccion y advertencias

Al

Advertencia:

(Este Resumen debe leerse como una introduccidollatd-Base;
(i) Toda decision de invertir en los valorefebe estar basada ea
consideracion por parte del inversor del FolletsedBan su conjunto;
(iif) Cuando una demanda sobre la infagion contenida en un Folleto Basé
presente ante un tribunal, el inversor demandandeig, en virtud deDerechg
nacional de los Estados miembros, tener que sodost@astos de laaduccior
del Folleto Base antes de que dé comienzo el pirmgatto judicial; y
(iv) La responsabilidad civil sélo se exigira a f[Eysonas que haygmnesentad
el Resumen, incluida cualquier traduccion del misgnanicanente cuando
Resumen sea engafoso, inexacto o incoherenteammorecon las densgparte
del Folleto Base, o no aporte, leida junto conokaas partes del FolletBase
informacion fundamental para ayudar a los invessaréa hora de determina
invierten o no en dichos valores.




A.2 |Consentimiento| No aplicable. No esta previsto que Banco Santan8eh. consienta
del Emisor utilizacion del presente Folleto Base pawalquier reventa ulterior o colocac
relativo a la final de los valores realizada por parte de losrmediarios financieros.
utilizacion del
Folleto Base parp
una venta
posterior o la
colocacion final
de los valores pc
parte de los
intermediarios
financieros.

Seccion B — Emisor

B.1 |[Nombre legal y |La denominacion social del Banco es Banco Santarglér. (el ‘Emisor”, la
comercial del [‘Entidad Emisora”, “Banco Santandef o el “Bancd).
emisor.

B.2 |Domicilioy Banco Santand, S.A. con domicilio social en EspafiPaseo de Pere
forma juridica pumeros 9 al 1, Santander y NIF A39000013 e inscrita en el Rem
del emisor, Mercentil de Cantabria, tomo 1006, folio 28, hoja numese 1.960
legislaciéon inscripcion 2.038%Tiene forma juridica de sociedad andnimauyastividad est

conforme a la
cual operany
pais de
constitucion.

sujeta a la legislacion espafiola especial pardadds de crédi en general y, g
particular, a la supervision, control y mativa del Banco de Espafa.
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B.3

Descripcion y
relativos al

operaciones en
curso del emisor
y de sus
principales
actividades,
declarando las
principales
categorias de
productos
vendidos y/o
servicios
prestados, e
indicacion de los
mercados

que compite el
emisor.

factores clave |Santander”). De acuerdo con las Normas Internacionales de Ir&oidr

caracter de las [Santander se presenta en dos niveles:

son los siguientes:

principales en log de gestion de activos y seguros, desarrolladodasodiferentes unidades

El Emisor forma parte del Grupo Santander (en atelal ‘Grupo” o “Grupo

Financiera NIIF ) la estructura de las areas de negocio operatiedsGrup

Nivel principal (o geografico) Segmenta lactividad de las unidades operat
por areas geograficas. Esta vision coincide coprieher nivel de gestion d
Grupo Santander y refleja el posicionamiento deinmai en las tres areas
influencia monetaria en el mundo (euro, libra yadplLos sementos reportad

» Europa continental. Incorpora todos los negocios de banca cometualc
mayorista y gestidon de activos y seguros, realikado Europa con
excepcion del Reino Unido, asi como la unidad devidad inmobiliarig
discontinuada en Espafia. Eataa incluye las unidades de Espafia, Por
Polonia y Santander Consumer Finance (que incorpaol@ el negocio en
region, incluido el de los tres paises anteriores).

* Reino Unido. Incluye los negocios de banca comeraal banca mayorista

sucursales del Grupo Santander alli presentes.




« Latinoamérica. Recoge la totalidad de actividades financieras ejuGrup
desarrolla a través de susnoos y sociedades filiales en Latinoamg
(incluido Puerto Rico). Ademas, incluye las unidadespecializadas
Santander Private Banking, como unidad indepergliemt gestionag
globalmente, y el negocio de Nueva York. Por sw gspecifico destacaas
unidades en Brasil, México y Chile.

» Estados Unidos Incluye los negocios de Santander Bank (antignef@igy
Bank) y Santander Consumer USA (consolida por pusstequivalencia).

Nivel secundario (o de negocios). La actividad de Uinidades operaas s
distribuye por tipo de negocio en los siguientegnsntos: banca comerc
banca mayorista, gestion de activos y seguros wralad de activida
inmobiliaria discontinuada en Espafia:

« Banca Comercial Contiene todos los negocios de banca de ekemcluid
banca privada (excepto los de Banca Corporativstiogedos a traves (
Modelo de Relacién Global).

« Banca Mayorista Global (BMG). Refleja los rendimientos derivados
negocio de banca corporativa global, los procedet¢ebanca de inveds
mercados en todo el mundo, incluidas todas lagddas con gestion gloh
tanto en concepto deadingcomo en distribucién a clientes (siempre des
del reparto que proceda con clientes de Banca Q@ua)erasi como
negocio de renta variable.

» Gestion de Activos y Seguradncluye la aportacion al Grupo por el dise
gestion de los negocios de fondos de inversionsipeas y seguros de
distintas unidades.

Adicionalmente a los negocios operativos descritaisto por areas geografi
como por negocios, el Grupo sigue manteniendo eh ate Actividades
Corporativas. Esta area incorpora los negocios de gestionaleratda relativos
participaciones financieras, la gestion financideala posicion estructural
cambio y del riesgo dmterés estructural de la matriz, asi como la gedtie |
liquidez y de los recursos propios a través deiemas y titulizaciones.

Como holding del Grupo, el Emisor maneja el totel ahpital y reservas,
asignaciones de capital y la liquidez con rekto de los negocios. Co
saneamientos incorpora la amortizacion de fondosodeercio y no recoge |
gastos de los servicios centrales del Grupo quenpatan a las areas, cor
excepcion de los gastos corporativos e institudésneelativos al fucionamient
del Grupo.




[92)

Se presenta a continuacion el balance de situgos&umido) de las distinta
areas geograficas del Grupo Banco Santander a 8itidenbre de 2013, 2012
2011 conforme a las memorias anuales del Emiseada uno de los referido,
ejercicios:

<<

BALANCE DE SITUACION (RESUMIDO)
Millones de evuros

2013
Europa Estados Actividades Eliminaciones
continental Reino Unido Latinoameérica Unidos  corporativas intergrupo Total

Total Activo 436.641 323.744 249.978 54.331 181.722 (130.778) 1.115.638
Créditos a clientes 266355 231.046 132542 37.682 1.231 = 668856
Cartera de negociacion (sin
créditos y 5in depositos) 50317 28.832 23.108 17 2333 = 104707
Activos financieros disponibles
para la venta 37319 6.003 20.947 B.854 10.676 = B3.799
Entidades de crédito 38.5068 17.136 28.213 348 28.774 {38.013) 74.964
inmovilizado” £5.297 2,458 3.831 585 3.303 - 16.614
1Otras cuentas de activo 37.B47 38.229 41.237 B6.745 135.405 {92.765) 166.698
Total Pasivo y Patrimonio neto 436.641 323.744 249.978 54.331 181.722 (130.778) 1.115.638
Depasitos de clientes 256.138 187.467 125.844 35.537 2.851 - 607.837
Débitos representados por valores
negociables 16.781 64093 2B8.987 1.146 B64.470 - 175477
Pasivos subordinados 406 5.805 4.832 1.225 3871 = 16:139
Pasivos por contratos de seguros 1.430 N = = = = 1.430
Entidades de crédito y depdsitos
de bancos centrales 59.041 26882 24 825 2101 28.561 {38.013) 109.397
Otras cuentas™ 77.194 26.855 45253 2.649 1.193 (28.562) 124.582
Recursos progios {capital y
reservas) 25.651 12642 20.237 5673 BO.776 (64.203) 80776
Otros recursos de clientes
gestionados 50.962 9.645 64.563 - - - 125.170

Fondos de inversian 33.445 9645 50214 - - - 93.304

Fondos de pensiones 10.879 - - - - - 10.879

Patrimonios administrados 6.638 o 14.349 E- = = 20987
Recursos de dlientes
gestionados ™" 324.287 267.010 224,226 37.908 71.192 - 924.623

+ Incluye Activo material y Otro activo intangible.
=+ |ncluye, ademas de las partidas de pasivo no desglosadas, el saldo comespondiente 2 Ajustes por valoracion, Intereses de minoritarios y el Resuitado del ejercico atribuide a la
entidad dominante.
**=*Racoge Doposiios de cdlentes, Debitos rapresentados por valores negociables, Pasivos subordinados y Otros recurssos da clientes gestionados.

BALANCE DE SITUACION (RESUMIDO)
Millones de euros

2012
Europa Reino Estados  Actividades Eliminaciones

continental Unide Latinoamérica Unidos corporativas intergrupo Total
Total Active 495.272 350.058 269.627 62.950 243.455 (160.762) 1.269.600
Créditos a dientes 283427 249157 140.090 41.331 5.107 - 719,112
Cartera de negociacion (sin créditos y sin
depésitos) 87.992 38.177 28403 275 4.065 - 158912
Activos financieros disponibles para la
venta 38309 6.718 23.499 14791 B8.949 = 92266
Entidades de crédito 49.020 18.124 25.799 714 50.422 {70:179) 73300
Inmovilizado” 5.697 2.561 4.490 560 3.988 = 17.256
Otras cuentas de activa 30.827 44321 47 346 5279 170924 (90.583) 208.114
Total Pasivo y Patrimonio neto 495272 350.058 269.627 62.950 243.455 {160.762) 1.269.600
Depositos de clientes 256.154 194.452 134.765 38.116 3.152 = 626.639
Débitos representados por valores
negociables 21119 73.919 28.107 820 82.002 2 205.969
Pasivos subordinados 11a 5.534 5734 1.986 4.866 = 1B.238
Pasivos por contratos de seguros 1.425 3 = = = = 1.425
Entidades de crédito y depdsitos de
bancos centrales 78177 29313 3213 14221 69304 (70.180) 152966
Dtras cuentas™ 107.245 42 589 48.481 2,628 4442 (20.811) 184.674
Recursos propios {capital y reservas) 31.034 13.151 20.409 5.179 79689 (69.773) 79.683
Otros recursos de clientes gestionados 43.391 13.919 60.831 - - - 118.141
Fondos de inversion 27.080 13.919 48177 = < = B89.176
Fondos de pensiones 10.076 - - - - - 10.076
Patrimonios administrados 6235 - 12.654 - = = 18.889
Recursos de clientes gestionados™" 320.782 287.824 229.437 40.922 90.020 2 968.987

* Incluye Activo material y Otro activo Intanglble.

** Incluye, ademas de |as partidas de pasivo no desglosadss, ef saldo correspondiente a Ajustes por valoraclon, Intereses de minaritarios ¥ el Aesultado del elercicio atibulde a la
entidad dominanta.

=+ Recoge Depdsiios de clientes, Debltos representados por valores negociables, Pasivos subordinados y Otros recursos de dientes gestionados.




BALANCE DE SITUACION (RESUMIDO)
Miflones de euros

2011
Europa Reino Estados  Actividades Eliminadones

continental Unido Latinoamérica Unidos corporativas intergrupo Total
Total Active 497.157 355.542 275.105 59.785 289.766 (226.346) 1.251.009
Creditos a dlientes 303.117 254140 139.867 40194 5.078 B6.145 T48.541
Cartera de negociacion (sin créditos v sin
depésitos) 79.230 41440 31.705 2n 7.300 = 159.946
Activos financieros disponibles para la
venta 40424 55 26186 12.435 7.513 % B6.613
Entidades de crédito 43635 16.808 19,181 577 £8.502 (97.077) 51.726
Inmovilizado™ 5355 2.290 4312 493 4.385 1 16.840
Otras cuentas de activo 25392 40 805 53854 5.715 196388 (135.415) 187.343
Total Pasivo y Patrimonio neto 497.157 355.542 275.105 59.785 289.766 (226.346) 1.251.009
Depédsitos de clientes 244 836 194.317 134.078 36884 221418 = 632.533
Débitos representados por valores
negociables 16586 T0.823 23253 1.653 8371 1.336 197.372
Pasivos subordinados 181 8.260 6015 2.275 6260 1 22992
Pasivos por contratos de seguros 517 = = = < = 517
Entidades de crédito y depdsitos de
bancos centrales 72.235 31.203 46832 11.570 139.668 {158.374) 143.138
Otras cuentas’ 133.418 37.922 45.435 2862 {33.416) {2.879) 177.342
Recursos propios {capital y reservas) 29380 13.017 19.492 4541 TS (66.430) 77115
Otros recursos de clientes gestionados 40.050 15.744 59.902 1 5.759 - 131.456
Fondos de inversion 27124 15.744 55.829 = 3914 = 102.611
Fondos de pensiones 8.159 - - - 1.486 - 9.645
Patrimonios administrados 4767 = 14.073 1 359 = 19.200
Recursos de clientes gestionados™ 301.653 289.184 233.248 40.813 118.158 1.337 984.353

* Incluye Activo material y Otro activo Infanglble.
*+ Incluye, ademas de las partidas de pasivo no desglosadas, ef saldo correspondiente a Ajustes por valoracion, Intereses de minaritanos y ef Resultzado del ejercicio atrbuido a la
entidad dominante.
+** Recoge Depasitos de clientes, Dabltos representados por valores negocisbles, Pasivos subordinados y Otros recursos de dientes gestionados.

A continuacion se presenta un detalle de ltedos y de los principa
margenes de la cuenta de pérdidas y ganancias idesul@ los ejercicios 20]
2012 y 2011 de las distintas areas geogréficaoooefa la memorias anuales
Emisor de cada uno de los referidos ejercicios:

CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS (RESUMIDA)
Millones de euros

2013
Europa Actividades

continental Reino Unido Lati €rica Estados Unidos corporativas Total
MARGEN DE INTERESES B.123 3.451 15.186 1.409 (2.234) 25.935
Dividendos 265 1 54 23 35 378
Puesta en equivalencia (19) 4 202 321 (£:4] 500
Comisiones netas 3.552 991 4874 394 {500 9.761
Resultado de operaciones financieras
(neto) y diferencias de cambio (neto) 775 403 1.038 63 1.109 3394
Otros resultados de explotacion {111) 30 (271) (58) 118 {291)
MARGEN BRUTO 12.585 4.880 21.083 2.158 {1.029) 39.677
Gastos generales de administracian (5.807) (2:181) (7.801) {1.007) (566) {17.452)
Gastos de personal (3.527} {1401} {4.319) {606] 218) {10.069)
Otros gastos generales de
administracicn (2.280) (Fam (3.482) 1) (350} (7.382)
Amortizacion {765} (424} (904} {163} {131) (2391}
Dotacion a provisiones {neto) {158) (232) (783) (4] {959) (2.182)
Perdidas por deterioro (3.766) (580} (6.533) 4 1352) {11.227)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD
DE EXPLOTACION 2.085 1.463 5.062 852 (3.037) 6.425
Perdida por deterioro de activos no .
financieras (65) 4} {25) {16) {393) (503)
Otros resultados v dotaciones {(374) - 307 2 1.795 1.730
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.646 1.459 5.344 838 {1.635) 7.652
impuesto sobre beneficios {376) {301) {1.208) 1113} {115} (2.113)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD
ORDINARIA 1.270 1.158 4.136 725 (1.750) 5.539
Resultado de operaciones
interrumpidas {6} 9y - - = {15}
RESULTADO CONSOLIDADO
DEL EJERCICIO 1.264 1.148 4.136 725 {1.750) 5.524
Atribuido a intereses minoritarios 137 = B79 = 138 1.154
BENEFICIO ATRIBUIDO
A LA ENTIDAD DOMINANTE 1.127 1.148 3.257 725 {1.888) 4370




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (RESUMIDA)

Miflones de euros

2012
Europa Actividades
continental Reino Unido Latinoamérica Estados Unidos corporativas Total
MARGEN DE INTERESES B.854 3.336 17.881 1.695 (1.843) 29.923
Dividendos 289 1 a0 20 53 423
Puesta en equivalencia (88 (5} 183 341 {4) 427
Comisiones netas 3.625 1.190 5.097 378 (29) 10.261
Resultado de operaciones financieras
(netao) y diferencias de cambio (neto) 306 12311 1.071 244 288 3.140
Otros resultados de explotacién (1g) 24 (358) (73} 536 110
MARGEN BERUTO 12.967 5777 23.934 2.605 (9939) 44.284
Gastos generales de administracion {5.790) {2.317) {8.253) (1.037) (410) (17.801)
Gastaos de personal 3.498) {1453} (4. 643) (571) {102) (10.308)
Oiros gastos generales de administracidn {2.292) {819} (3.610} (468) 308) (7.495)
Amortizacion (BET) £379) (B871) (148} (120) {2.183)
Dotacienes a provisiones (neto) {130) {522) {1.027) (170) 3N {1.478)
Pérdidas por deterioro de activos {3.903) {1.220) {7.380) (265) (112) (18.B80)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE
EXPLOTACION (3.523) 1.345 6.403 o987 (1.270) 3.942
Pérdidas por deterioro de activos no
financieros (27) = {17) (24) (440) (508)
Otros resultados y dotaciones {757) 5 226 7 668 149
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (4.307) 1.350 6.612 970 (1.042) 3.583
Impuesto sobre beneficios 1.430 {312) (1.434) (165) (119) (590)
RESULTADO DE LA ACTWIDAD
ORDINARIA (2.817) 1.038 5.128 BOS (1.161) 2.993
Resultado de operaciones interrumpidas {7 77 = = = 70
RESULTADO CONSOLIDADO DEL
EJERCICIO (2.824) 1.115 5.128 805 (1.161) 3.063
Atribuido a intereses minaritarios (749) - 866 - (19 768
BENEFICIO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD
DOMINANTE (2.745) 1.115 4.262 805 (1.142) 2.295
2011
Europa Actividades
continental Reino Unido Latinoamérica Estados Unidos corporativas Total
7.976 4.128 16.473 3.289 {1.272) 30.594
264 1 72 1 56 394
1 1 36 = 3 57
3.767 1.015 4952 643 {9 10.408
254 405 1.067 192 398 2.316
131 28 (198) {57) 117 21
12.409 5.578 22.4942 4.068 (707) 43.790
(5.805} {2.131} (B.037) {1.169) (502 (17.644)
3.535) (1.407) (4.480) {B45) 238) {10.305)
(2.270) {724) {3.557) {524} (264} (7.339)
(520} (343) (932} {126) (107} {2.098)
(437) (964) (1.052) (43) {120} {2.616}
(3.694) (559) (5.448) {1.006) (1.087} (11.794)
1.883 1.581 6.973 1.724 (2.523) 9.638
(75} - (39) (118) (1285} (1.517)
(1.719) g 62 2 1.385 (263)
B89 1.590 6.996 1.606 (2.423) 7.858
133 (4z24) (1.636) (554) 726 {1.755)
222 1.166 5.360 1.052 (1.697) 6.103
(24} 39 = = = 15
198 1.205 5.360 1.052 (1.697) 6.118
28 = 738 48 (26} JEB
170 1.205 4.622 1.004 (1.671) 5.330




Se indica a continuacion la cuenta de pérdidasnargaas, resumida, de los ejercicios
2013 y 2012 de las distintas areas de negocio noef@ las memorias anuales de
Emisor de cada uno de los referidos ejercicios:

Millones de euros

2013 2012
Actividades] Actividade
Banca Banca Gestién | inmobiliari | Activida Banca | Banca | Gestién| inmobiliari [ Activida
: de as des mayorist|  de as des
Mayorista - . | Total . - . | Total
. activos y| descontinug corporati comercig a activos y| descontinugqcorporati
comercial global
seguros| dasen vas global | seguros| dasen vas
Espafia Espafia

Cuenta de pérdidas y|
ganancias (resumida)
MARGEN DE
INTERESES 25.552 2.464 115 38 (2.234] 25.93] 28.86 2.708| 119 74 (1.843] 29.923
Rendimiento d
instrumentos de capitpl 78 265 - - 34 374 84 284 - - 53 423
Resultados de entidades
valoradas  por ¢l
método de I
participacion 401 1) 148 (40 (8 50 40 - 131 (100) (4 427
Comisiones netas 8.193 1.254 349 15 (50 9.76 8.47 1.360] 418 41 (29 10.261
Resultado de
operaciones
financieras (neto)
diferencias de cambfo
(neto) 1.119 1.159 6 1 1.10 3.391 2.00 840 3 5 284 3.140
Otros  resultados de
explotacion (553) 7 145 8) 114 (291 (630 (16) 22 3) 534 110
MARGEN BRUTO 34.790 5.148 763 6 (1.030] 39.67] 39.19 5.176 894 17 (999 44.284
Gastos generales fle
administracion (14.89Q) (1.549) (285) (162) (566] (17.452 (15.343 (1.592) (272 (184) (410] (17.801
Gastos de personal (8.669) (988) (149) 47) (216] (10069] (8.986| (1.013) (160 (45) (102]  (10.306
Otros gastos generalgs
de administracion (6.221) (561) (136) (115) (350] (7.383| (6.357| (579) (112 (139) (308 (7.495,
Amortizacion (2.027) (186) (33) (13) (132] (2.391 (1.848 (171) (35, 9) (120 (2.183,
Dotacion a provisiongs
(netas) (1.173 47) ?3) - (959] (2.182] (1.815 17) @7 - 371 (1.478,
Pérdidas por deterioro ¢le
activos (9.506) (952) @) (410) (352] (11.227] (12.182 (420) 2 (6.164), (112] (18.880
RESULTADO DE LA
ACTIVIDAD DE
EXPLOTACION 7.194 2.414 435 (579) (3.039) 6.42 8.00! 2.976 568 (6.340) (1.270 3.942
Pérdidas netas  ppr
deterioro de activos rfo
financieros (73) (37) - - (393 (503 (44 (24) - - (440 (508)
Otros resultados o
financieros 249 12 2 (328 1.79 1.73 214 (5) g (741) 664 149
RESULTADO ANTES
DE IMPUESTOS 7.370) 2.389 437 (907) (1.637] 7.65 8.18 2.947| 578 (7.081) (1.042 3.583
Impuesto sobrg
beneficios (1.509) (661) (101) 272 (114] (2.113| (1.675 (827) (154 2.185] (119 (590)
RESULTADO DE LA
ACTIVIDAD
ORDINARIA 5.861 1.728 336 (635) (1.751f 5.534 6.50! 2.120] 422 (4.896) (1.161 2.993
Resultado de
operaciones
interrumpidas (15) - - - - (15 7d - - - - 70
RESULTADO
CONSOLIDADO
DEL EJERCICIO 5.846 1.728 336 (635) (1.751f 5.524 6.57 2.120] 422 (4.896) (1.161 3.063
Atribuido a interesep
minoritarios 769 224 24 - 137 1.154 68 209 2 (128) (19 768
BENEFICIO
ATRIBUIDO A LA
ENTIDAD
DOMINANTE 5.077 1.504 312 (635) (1.888] 4.37 5.89 1.911 402 (4.768) (1.142 2.295
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B.4a

Descripcion de
las tendencias
recientes mas

significativas CIU‘Ejrimestre a trimestre apoyado en la recuperacidticai de las econom

afecten al emiso

y los sectores ensequndo trimestre 2013 y con Reino UnidoB.BU. mostrando recuperacio
los que ejerce Sthien asentadas. Los paises emergentes, con Chingabeza, han mantenido

actividad

Grupo Santander ha desarrollado su actividad eentorno econémico de me
crecimiento respecto del conjunto @812, con algunas geografias registrs
descensos dectwvidad para el conjunto del afio, pero que ha nagorand

esarrolladas. El afio concluye con la Eurozonaafaler la recesion desde

crecimiento solido pese a la ralentizacion.

En el detalle por las grandes geografias dondeaBdet opera, la Eurozona|
registrado un crecimiento moderado del PIB en reetetrimestre 2013+0,19
trimestral; ©,4% interanual), apoyado en unas condicionesléisca monetarig
menos restrictivas y en la recuperacion de la graif(Portugal +0,2%, Espad
+0,1%, Italia -0,1%). Destaca el cregegmto de Alemania (+0,3%) que contr:
con el descenso de Francia (-0,1%).

Con una inflacion por debajo del 1%, el Banco Garituropeo (BCE) ha vueltq
reducir su tipo de interés oficial hasta el 0,25%0 (pb en el afio). Adicionalme
se han dado ingtantes pasos hacia la Unidn Bancaria. Todo eladntribuid
a mejorar las condiciones en los mercados maysyistaespecial los relaciona
con las deudas soberanas, lo que se ha traducidfleedrs reducciones de
primas de riesgo.

Dentro delarea euro, la economia espafiola mostré crecimigrisiivos en §
tercer (+0,1% trimestral) y cuarto trimestre 2@13,3% trimestral), que unido
los datos de creacién de empleo en términos degmsitizados de la ultin
encuesta de poblacién acjvwonfirman la salida de la recesion. Con esass
el crecimiento del PIB para el conjunto del afidesde -1,2%.

En cuanto al Reino Unido, su economia ha mantdaidfiortaleza de su activid
en el cuarto trimestre 2013 (+0,7% trimestral; 92 @Bteranual), apoyada en
consumo privado, por mejoras en el empleo y enr@dito, que se suman
impulso de los sectores residencial y exteriortdsa de crecimiento prelimir
para el conjunto de 2013 se sitda en el 1,9%.

Con la inflacién cerca de swbjetivos, el Banco de Inglaterra mantiene sg
oficial sin cambios. No obstante, ante la fuertgonaeeconomica, en especial
consumo Yy la vivienda, el supervisor prudencialre@omendado eliminar
programafunding for lendingpara familias, ranteniendo el de empresas. T
ello ha contribuido a reforzar la apreciacion delitea frente al dolar en
conjunto del afo, y a corregir parcialmente su e@pcion frente al euro.
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En relacion al resto de geografias, destaca lalézd deEE.UU. que apunta a
crecimiento para el conjunto de 2013 en el 1,9%ya@o en una recuperac
paulatina de la demanda interna y el mercado thajoaEn este escenario, y
el acuerdo del Congreso que reduce las incertidesrfizcales, la Reser\Feder:
(Fed) ha confirmado su plan para reducir compraadii®os desde el inicio
2014, aunque con el compromiso de mantener los tipointerés de corto pla
en los niveles actuales hasta 2015.

Las economias y mercados financieros de Latinoamdran reflejado en S
divisas y flujos de inversion el cambio previsto lanpolitica de inyeccion
liquidez de la Fed, aunque de un modo heterogéemtee paises. Su impacto, 1
apreciable tras el cierre del ejercicio (deprediacgeneralizada de dsas
emergentes en enero de 2014), ha sido muy liméads crecimiento de la reg
que se ha mantenido en linea con el del anteeociejo.

En el detalle de los tres grandes mercados par@argher, Brasil se ajusto er
tercer trimestre 2013 (+2® interanual) a las expectativas previstas pa
conjunto del afio (2,3%), apoyado en la fortaleZacdasumo y del merca
laboral que compensa la debilidad inversora. Mégjmonta a un crecimiento
1,1% para el conjunto de 2013 y Chile se prevémaetenga el crecimiento
conjunto de la economia en el afio a niveles eh#@% y el 4,4%.
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B.4b

Descripcion de
cualquier
tendencia
conocida que
afecte al ensor y

a los sectores en
los que ejerce su

actividad.

No se conocen tendencias que fan afectar al Emisor o al sector en que ¢
su actividad.

B.5

Descripcion del
grupo y la
posicién del
emisor en el
grupo.

A 31 de diciembre de 2013, el Grupo estaba formamlo712 sociedades ¢
consolidaban por el método de integracion globalicianalmente, otras 1
sociedades son entidades asociadas al Grupo, raplig sociedades cotiza
en bolsa de las que el Grupo posee mas del 5%stAs sociedades destacan
los resultados que han obtenido segun sus libarga8der Consumer USA 1y
Attijariwafa Bank Société Anonyme, Olivant Invesim® Switzerland S.A
Federal Reserve Bank of Boston y Zurich Santantgmrance Ameérica, S.L.

Con posterioridad al 1 de enero de 2014 es dedesatre las incorporacione
bajas significativasle alguna sociedad del Grupo Santander la vent@5délds
Altamira Asset Management Holdings, S.L. y del 4% S$hntander Consun
USA Inc.
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B.6

gue tenga
conocimiento de
ello el emisor, el
nombre de
cualquier person
que, directa o
indirectamente,
tenga un interés

el derecho
nacional del
emisor, en el
capital o en los
derechos de vot
del emisor, asi
como la cuantia
del interés

de cada una de
esas personas.

principales del
emisor tienen
distintos

en su caso.
En la medida en
gue sea del
conocimiento del
emisor, declarasi
el emisor es
directa o
indirectamente

bajo control de
un tercero y de
quién se trata, y
describir

el caracter de es
control.

En la medida enA 31 de diciembre de 201a participacion de State Street Bank & Trust

declarable, segaﬁ

Si los accionistagautuola y O’'Shea, Simancas, S.A., Puente San Migu&., Puentepumar, S.

derechos de votda la CNMV como hecho relevante y consta descritdosrregistros publicos

propiedad o estalhecho relevante una actualizacion de los titularede la distribucion de |

9,33%; Chase Nominees Limited, del 7,05%; The Bainikew York Mellon, de
5,35%; EC Nominees Ltd., del 4,57%; Clearstream kBayy del 3,49%

Guaranty Nominees, del 3,29%, Unicas superior8%oalloeran por cuenta de §
clientes, sin que al Banco le conste que ningunellds tenga individualmer
una participacion igual o superior al 3%.

El Banco entiende que dichas entidades ostentamdasionadas participaciol
en su condicién de bancos @dibs/depositarios internacionales actuandg
uenta de terceros, no teniendo constancia de méngarticipacion individu
superior al 3% en el capital o en los derechosodie del Banco.

Por otro lado, tampoco le consta al Banco quefadaa de este Folletaingun
otro accionista tuviera un nimero de acciones gyeimitiera, segun lo previ
en el articulo 243 de la Ley de Sociedades de @lagistema de representad
broporcionat, nombrar un consejero, siendo este parametrozadii par
determinar si un accionista tiene una influenciable en el Banco

El pacto parasocial suscrito en febrero de 2006 poEmilio BotinSanz d
Sautuola y Garcia de los Rios, D.2 Ana PatriciarBsanz de Sautuola y O’Sh
D. Emilio Botin-Sanz de Sautuola y O’Shea, D. Fiscw Javier BotirBanz d

Latimer Inversiones, S.L. y Cronje, S.L. Uniperdorigene por finalidadla
sindicacion de las acciones del Banco de las qiirieantes son titulares o so
las que tienen otorgado el derecho de voto. Digubgpfue asimismo comunica

esta.
Banco Santander comunico a la CNMV los dias 3 dstagy19 de noviembre q
2012 mediante hechos relevantes que le habian reitificadas formalmen
modificaciones de este pacto parasocial en cuatde personas suscriptoras
mismo.

Igualmente, el Banco comunicé a la CNMV el dia &7dtubre de 2013 mieahtq

acciones incluidas en la sindicacion, como consexnaede una reorganizac
empresarial efectuada por uno de los miembrosat#bp

El detalle de las acciones comprelad actualmente en la sindicacion €
Siguiente:
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Acciones comprendidas en la sindicacion

A cierre de 2013a sindicacion comprendia un total de 79.297.34%aes del Banco
(0,7% de su capital social) segun el siguienteldssg

Nuamero de

Suscriptores del pacto parasocial acciones
D. Emilio Botin-Sanz de Sautuocla y Garcia de los Rios 6.464.149
D.? Ana Patricia Botin-5anz de 5autucla O'Shea! 17.082.380
D. Emilio Botin-5anz de Sautuocla O'Shea? 16.873.709
D. Francisco Javier Botin-5anz de Sautuola O'Shea? 16.283.429
D.? Paloma Botin-5anz de Sautuola O'Shea* 7.830.897
D.? Carmen Botin-Sanz de Sautuola O'Shea 8.633.998
PUENTEPUMAR, S.L. 0
LATIMER INVERSIONES, S.L.*° 553.508
CROMIE, 5.L., Unipersonal A4.024.136
NUEWVA AZIL, S.L. L.575.279
TOTAL 79.297.349

1. Indirectamente 7.971.625 acciones a través de Bafimar, 5.L. y 4.024.136 acciones
corresponden a la participacion de Cronje que figura en el cuadro.

2. Indirectamente 7.800.332 acciones a través de Puente San Miguel, S.L.U.

3. Indirectamente 4.652.747 acciones a través de Inversiones Zul(, S.L. y 6.794.391
acciones a través de Apecano, S.L.

4. Indirectamente 6.628.291 acciones a través de Bright Sky 2012, S.L.

5. La nuda propiedad de 553.508 acciones corresponde a la Fundacién Botin, pero los
derechos de voto estan asignados a Latimer Inversiones, 5.L. como usufructuaria
de aguellas.

En todos los demas aspectos permanece inalterageneionado pacto de sindicacion.

Los hechos relevantes mencionados pueden consuttala pagina web corporativa d
Grupo (vww.santander.cojry en la pagina web de la CNMW@w.cnmv.e$.

El siguiente cuadro recoge participacion significativa (directa e indirectde lo
miembros del consejo de administracion de Bancte8der:
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. . . % del

Consejero /acirzlgtr;is inAc(j)iCrg)gtgss re Acciones J Total capital

presentada: social
D. Emilio Botin-Sanz de Sautuola y Garcia de lossRi)| 6.552.426 0 132.967.130 | 139.519.554 1,496%
D. Javier Marin Romano 362.719 3.030 0 365.749 0,003%
D. Femando de Asla Alvarez 85.772 67.306 0 153.078 0,001%
D. Matias Rodriguez Inciarte (2) 1.385.728 111.084 83.452 1.580.264 0,014%
D. Guillermo de la Dehesa Romero 130 0 0 130 0,000%
D.2 Sheila C. Bair 1 0 0 1 0,000%
D.2 Ana Patricia Botin-Sanz de Sautuola y O'Sh¢43)1 | 5.183.057 | 11.995.761 0 17.178.818] 0,000%
D. Javier Botin-Sanz de Sautuola y O'Shea (1) (3) 4.793.481| 11.490.941 0 16.284.422| 0,000%
D. Vittorio Corbo Lia 1 31.493 0 31.494 0,000%
D. Rodrigo Echenique Gordillo 658.758 12.485 0 671.243 0,006%
D.2 Esther Giménez-Salinas i Colomer 4.759 0 0 4.759 0,000%
D. Angel Jado Becerro de Bengoa 2.000.000| 4.950.000 0 6.950.000 | 0,060%
D. Abel Matutes Juan 202.483 | 2.705.131 0 2.907.614 | 0,025%
D. Juan Rodriguez Inciarte 1.590.616 0 0 1.590.616 0,014%
D.2 Isabel Tocino Biscarolasa 125.084 0 0 125.084 0,001%
D. Juan Miguel Villar Mir 1.081 0 0 1.081 0,000%
Total 22.946.096| 31.367.231| 133.050.582 | 187.363.904 1,621%

(1) D. Emilio Batin-Sanz d8autuola y Garcia de los Rios tiene atribuido eead® de voto en junta general de 93.02
acciones propiedad de la Fundacion Botin (0,8059%al#tal), de 468 295 acciones cuya titularidagesponde a D. Jaime Bofin
Sanz de Sautuolay Garcia de los Rios (0,004%aghitad), de 6.128.787 acciones cuya titularidadesponde a Nueva Azl .L
Latimer Inversiones, S.L. (0,053% del capital),81634.634 acciones cuya titularidad corresponde?eClarmen Boti$anz d
Sautuolay O’Shea (0,075% del capital), de 7.83b&Xiones cuya titularidad corresponde a D.2 RaBotinSanz de Sautud
(O'Shea (0,068% del capital) y de 16.873.709 acsianga titularidad coresponde a D. Emilio Bdiianz de Sautuola y O’S|
(0,146% del capital). Ademaéas, D. Emilio Boanz de Sautuola y Garcia de los Rios tiene afdbai derecho de voto
17.178.818 acciones cuya titularidad corresponée @aAna Patricia Botin-Sanz de Sautuola y O'SKRe&4@% del capital) y

16.284.422 acciones cuya titularidad corresponddabier Botin-Sanz de Sautuola y O’Shea (744del capital). En este cua|
se hace referencia a la participacion directa ieenth de cada uno de estos dos Ultimos, que swefEwos del Bancpgero en
columna relativa al porcengajtotal sobre capital social dichas participaciose €omputan junto con las que pertenecen of
representadas por D. Emilio Botin-Sanz de Sautu@arcia de los Rios.

(2) D. Matias Rodriguez Inciarte tiene atribuiddetecho de voto de 83.452 acciones propiedad slaijds suyos.

(3) D. Javier Botin-Sanz de Sautuolay O’'Shea tlarendicion de consejero extemo dominical pprasentar en el consejo dg
ladministracion la participacion de la FundacioniBoBafimar, S.L., Cronje, S.L, Puente de San Mig8.LU., Inversiones Zul{i,
S.L., Latimer Inversiones, S.L., Nueva Azil, SAgropecuaria El Castafio, S.LU., Bright Sky 2012,.3D. Emilio BotinSanz d
Sautuolay Garcia de los Rios, D.2 Ana Patrici&B8anz de Sautuola y O'Shea, D. Emilio Botin-SdaSautuolay O’Shea, D2
Carmen Botin-Sanz de Sautuday O’Shea, D.2 PaBmtia-Sanz de Sautuola y O'Shea, D. Jaime B8tinz de Sautuola y Ga
de los Rios, D. Jorge Botin-Sanz de Sautuola RioBrancisco Javier Botin-Sanz de Sautuola RidsMarta Botin-Sanz de
Sautuola Rios y la suya prog
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B.7

el
del

Informacion A continuacion se presenta la informacion finareieonsolidada relativa al
financiera Grupo Banco Santander correspondiente a los gmgcanuales terminados
fundamental 31 de diciembre de 2012012 y 2011 conforme a las memorias anualeg
histdrica Emisor de cada uno de los referidos ejercicios:
seleccionada
relativa al BALANCE Y RESULTADOS (Milones de euras) 2013 % 2013/2012
emlsor’ que se ACUV_DtOTal. 1.115.637 -f
L, Créditos a clientes (neto) 668.856 (7.0)
pl’esentara para Depositos de clientas 607.836 (3.0
cada ejercicio dej fecuosce demeoesionsie A
periOdO CUbiertO Total fondos gestionadas 1.240:806 :
por |a inforn-aciér Margen de interases? 25.935
. . Margen bruto? 39.753 (8.4
fl nanciera Beneficio antes de provisiones {margen netoy 19.909 (15,0
h |Sté rica y Resultado de operaciones continuadas 5.539 85
. ! , Beneficio atribuido al Grupo® 4.370 2.295 90,5 5.330
cualquier periodo
H H RATIOS (%) 2013 2012 2011
T:_]r::g::]rf_‘leez“oo 'E'%i'c-i'enc-:a -(mn amori;za c-:'onesﬁ 49,9 -’ “ JE-I,T
ROE 5,42 29 7,12
subsiguiente, ot 213 L
acompafiada de | s 1.01 056 '
datos Core capital (BIS Il) 11,71 10,33
. Ratio de créditos sobre depésitos? 109 13
com paratIVOS Tasa de morosidad 5,64 4,54 3,90
del misno perl'od Cobertura de morosidad 61,7 72,4
del ejercicio LA ACCION Y LA CAPITALIZACION 2013 2012 % 2013/2012 2011
1 Numero de acciones (millones) 11.333 10.321 9,8
anterIO!’, -SaIVO ql' Cotizacion (euro) 6,506 5.7
el reCIUISItO Para | capitlizacion bursatil (millones de euros) 73.735 62.959 17,1
|nf0rmaC|én Fondas propios por accion (sura) 7,44 7,88
. Precio / fondos propios por accién (veces) 0,88 0,77
Com parat|Va d el PER (precio / beneficic por accion) (veces) 16,13 2596
balan ce se Satmﬁ Beneficio atribuido por acci6n (euro) 0,40 0,23
™| Retribucion por accion (eura) 0,60 0,60
presentando Ia Retribucion total al accionista (millones de euros) 6.775 6.128 10,6 5.260
InfOI’maCIOH del OTROS DATOS 2013 2012 % 2013/2012 2011
balan ce fl nal del NOmero de accionistas 3.299.026 32 0 0, 3
e]erc|c|o Se NGmero 29 e::pieados 182.958 (2,0
. , Nomero de oficinas 13.927 (3.2
adjuntara una
descripCién INFORMACION SOBRE BENEFICIO ORDINARIO® 2013 2012 % 2013/2012 2011
. Beneficio atribuido al Grupo® 4.370 5.341 (18,2) 7.00
narratlva d e tOd O Beneficio atribuido por accién (euro) 0,40 0,55 (26,3} 0,79
cambio ROE 5,42 6,78 9,35
significativo en I3 | . o 5
4 | roa 0,44 0,48 0,63
situacion RORWA 1,01 1,10 1,34
fl nanCiera del PER (precio / beneficio por accion) (veces) 16,13 11,15 7,46
emlsor y IOS 1. En 2013, dato del scrip dividend de mayo 2014 estimado.
2. Variaciones sin tipo de cambio: M. intereses: -7,0%; M. bruto: -2,2%; B® antes de provisiones: -8,4%; B atribuida: +136,8%
resu |tados de Su 5 f‘l ‘Sr:rcs‘ﬁrfllﬁra?waertiségfsfﬁsvaliasysaneamielﬂlos
OperaCIOHGS 5. Variacion sin 1ipo de cambio’ -10.7%. '
durante o después
del periodo
cubierto por la
informacion
financiera
historica
fundamental.
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La explicacion de las variaciones de los principapigrafes de las cuentag
pérdidas y ganancias resumidas consolidadas egilarge:

2013 vs. 2012

El Grupo ha obtenido un beneficio atribuido de 8.8%Wllones de euros en 2013
lo que representa un aumento del 90,5% sobre 2012.

Existen varios factores que inciden en la compaaatiteranual:

* EI contexto de desaceleracibn macro y tipos deréateen minimos, tr
disminuir de manera sensible en algunos paises| gne se ha desarrolladc
actividad del Grupo. A ello se une la estrategigugta por el Grupo de ¢
preferencia lacapital y la liquidez, con el consiguiente immade estos ultim
en resultados, principalmente via coste financiero.

* En el ejercicio 2012 se realizaron saneamientosiaadiles relevantes pare
riesgo inmobiliario en Espafia, afectando signiii@amente a las cuentas de
mismo ejercicio.

» Un efecto perimetro neto negativo en beneficicbaitio de 368 millones
euros (-16 puntos porcentuales).

El impacto de los tipos de cambio de las distintasedas respecto del euro €
unos 6 puntoporcentuales negativos para el total del Grup@eromparativa
ingresos y costes sobre el pasado ejercicio.

El margen bruto se sitia en 39.753 millones desguwmon descenso del 8,49
relacion al ejercicio de 2012 (-2,2% sin efectmsipde cambiolEsta caida

localiza en el margen de intereses, que se siti256385 millones de euros
disminuye el 13,3%, explicado en su practica to#ali por cuatro efect
depreciacién de algunas monedas; impacto del @sieiado a la politica

refuerzode liquidez que el Grupo ha llevado a cabo desddiades de 201
disminucién de volumenes asociados al desapalaentonile algunas geograf
y menores spreads por caidas de tipos y cambiaxdbaunia productos de me
riesgo. Estos impactos no sargmensan con la reduccion del coste del pasive
todavia no se refleja en su totalidad.

Los resultados por operaciones financieras aumentaf8,6%, por ®ba
Banking & MarketsEuropa y una activa gestion del riesgo de tipomtigés de
balance.

Los costes de explotacion disminuyen el 0,7% (+48% efecto tipos dé
cambio), evolucién que refleja comportamientosrdifieiados por unidades.

U

1 Este andlisis de la cuenta de resultados resuraigeesenta solo a efectos de facilitar la expléadie las variaciones respecto al anterior ejercRara ello las
plusvalias y saneamientos considerados no recesreetpresentan por neto y de forma separada dimeagusto antes del beneficio atribuido del Grymo en
cada una de las lineas de la cuenta de resultathoe de han registrado por su naturaleza. Asimismban reelaborado los resultados de 2011, inulioyka
aportacion de Santander Consumer USA y el negea&eduros de Latinoamérica incorporado en la ojgeraon Zurich por puesta en equivalencia. Iguabmen
el formato presenta determinados margenes difereni@s presentados en la cuenta de resultadas daéntas anuales, tal como el margen neto.
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En Europa, tanto las grandes unidades comerciadeso cel Reino Unid
contindan disminuyendo o crecen pdebajo de la inflaciébn. Latinoameér
aumenta por expansion y mejora de la red comeyclal revision de acuerd
salariales en un entorno de inflacibn mas elev&da. Ultimo, Estados Unid
recoge en su comparativa interanual las inversi@mesecnolgia y estructu
comercial, asi como costes asociados al cambiocadeam

Las dotaciones para insolvencias se situan en 30rfdénes de euros, un 14,
menos que en el afio anterior,8% sin tipo de cambio). Por unidades, mer
dotaciones en BrasilReino Unido, Portugal, Santander Consumer Fin
Estados Unidos y, en menor medida, en Espafa.lRon&ario, aumentan en
resto de paises latinoamericanos, en especial gicd)&on fuerte incidencia (¢
cargo realizado para las sociedades desarrolladeraiviendas.

Por su parte, las rubricas de deterioro de otréisaascy otros resultados s
negativas por 1.785 millones de euros (-2.302 melfoel pasado ejercicio).

Con todo ello, el resultado antes de impuestoges2b62 millones de eos. Tra
considerar impuestos, operaciones interrumpidas ayones minoritarios,

beneficio atribuido ordinario se sitia en 4.370aniés de euros. Este beneficig
recoge el impacto de las plusvalias obtenidas afi@] 939 millones de eu
netos @ impuestos, por las operaciones de seguros Egp&@ntander Ass
Management, ya que se han realizado cargos pomporie equivalente pa
costes de reestructuracion, fondos de comercicog saneamientos.

2012 vs. 2011

En 2012, Grupo Santander bhtenido un beneficio atribuido de 2.205 millg
de euros, que suponen una disminucion del 58,8%& &fli 1.

Esta evolucion viene condicionada por varios fastajue inciden negativame
en la comparativa:

» EI mas importante es el saneamiento pargei@smobiliario en Espafia lleva
a cabo por el Grupo por un importe neto de 4.11mnas de euros, de los ¢
1.064 millones proceden, principalmente, de lasvyalias obtenidas por la ve
de la filial en Colombia y por la operacion de seguen Esafia y Portugal,
3.047 millones se han hecho contra los resultadbarb.

» Un efecto perimetro neto negativo en el benefaiobuido de 11 punt
porcentuales.

El impacto de los tipos de cambio de las distimtasedas respecto del euro €
un pwto porcentual negativo en la comparativa de irgres costes sobre
pasado ejercicio.
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Todos estos efectos absorben la buena evolucion deéfibio antes ¢
provisiones, que se sitla en 23.559 millones desawas aumentar el 1,6% e
afo, o el 4,4% deduciendo perimetro y tipos de @amb

El conjunto de los ingresos asciende a 43.675 naiade euros, con increme
del 2,2% en relacion a los obtenidos en 2011 (+3Jiffefecto perimetro ni tip
de cambio).

» Dentro de ellos, el margen de irgses totaliza 30.147 millones de euros
aumento del 3,6%. Los resultados por operaciomemdieras aumentan el 8,
sobre el pasado afio, ya que los descensos de R y Actividade
Corporativas se compensan en Europa continentdindasnéricay Estado
Unidos. Los resultados por operaciones financietasentan el 8,0% sobre
pasado afo, ya que los descensos de Reino Unidiiyidades Corporativas
compensan en Europa continental, Latinoaméricaadas Unidos.

Los costes de explotaci@uben el 2,9% en el afio (+2,8% sin perimetro
de cambio), evolucion que refleja comportamientibsrehciados a lo largo ¢
Grupo.

Las dotaciones para insolvencias se situan en @2riiones de euros, un 27,
superiores a las registradas en ROEsta evolucion refleja unas mayg
dotaciones especificas derivadas del crecimientdoslecréditos en los pais
emergentes, a lo que se une el aumento de la ™adb®&n algunos sisten
financieros (Espafia, Brasil y Chile).

Por su parte, las rubrisade deterioro de otros activos y otros resultesio
negativas por 2.446 millones de euros frente ad2rAlones de euros, tamb
negativos, en 2011. De estos ultimos, 842 millodeseuros correspondian
cargo realizado para cubrir eventualesaielciones relacionadas con produ
de seguros de proteccion de pagos (PPI) en ReirdmUn

Considerando el impacto neto de las plusvaliasngasaientos 3.047 millone
de euros), el beneficio atribuido es de 2.205 mdiode euros, con disminug
del 58,8% en relacion a los 5.351 millones de 2011.

La explicacion de las variaciones de los principadpigrafes del balance
situacion del Grupo Santander es la siguiente:

2013 vs. 2012

Al cierre del ejercicio 2013, el total de negociestionado es de.240.80
millones de euros, de los que el 90% (1.115.63%nadk) corresponde a acti
en balance y el resto a fondos de inversion, fortdopensiones y patrimon
administrados.

En la evolucion de los saldos con diciembre de 20df@actan de mane
significativa las variaciones de los tipos de camlante las depreciacior
experimentadas por las principales monedas erulaspera el Grupo.
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Ello lleva a una incidencia negativa de 4 puntosg@utuales en las variaciem
interanuales de créditos y de recursos de clientes.

Por su parte, hay un efecto perimetro positivoriofea un punto porcentu
derivado de la fusion en los primeros dias de 2iglBank Zachodni WBK S.A
Kredyt Bank S.A. en Polonia.

En cuanto a Ig créditos brutos a clientes del Grupo se sitlamiate d
diciembre en 693.759 millones de euros, con unacadn en el afio del 7
afectada por la evolucion de los tipos de cambin. c®nsiderar su efecto
eliminando las adquisiciones temporalesagtivos (ATAS), los saldos se redu
el 2%.

En lo referente al pasivo, el conjunto de los reasirde clientes gestionado
sitia en 924.621 millones de euros, con un descemgelacion a diciembre
2012 del 5%. Al igual que en los créditos, lgws$ de cambio inciden en €
evolucion ya que, sin su consideracion, el descessuferior al 1%.

Dentro de ellos, el conjunto de los depdsitos (iyehdo pagarés retail en Esp
y letras financieras de Brasil, y excluyendo lasiar@es temporales de actives
CTAs-), fondos de inversion y fondos de pensiones auameeit 2%, descontal
el efecto de las variaciones de los tipos de camnicsu detalle, los depdsites
mantienen estables en relacion al cierre de 20d2aeto que los fondos
inversion y de pensiones crecen el 14% y 8%, réispetente.

Los recursos propios computables de Grupo Santamdiciembre de 2013,

aplicacion de los criterios BIS I, se situan 71.453 millones de euros, lo

supone un excedente de 32.274 millones de euras §286 sobre eminimc
exigido.

El Grupo ha mantenido en el afio una fuerte ger@radécapital, situandose
core capital (BIS II) en el 11,71% traan aumento anual récord de 138 pu
basicos en 2013, favorecido por la reduccion dadisos ponderados por riesgo

2012 vs. 2011

El total de negocio gestionado por Grupo Santaatererre del ejercicio 20
asciende a 1.387.740 millones de euros, de loebh0&% (1.269.598nillones
corresponde a activos en balance y el resto a fod@oinersion, fondos (
pensiones y patrimonios administrados.

En su evolucién interanual es necesario tener entaudos impactos, el prime
un efecto perimetro negativo por la venta de laslades en Colombia.
segundo, el efecto de la evolucion de ipss de cambio finales de las distil
monedas respecto al euro. El impacto conjunto dmmboa efectos en |
variaciones de los saldos con clientes es de uto pponcentual negativo, tanto
créditos como en recursos de clientes.

Al 31 de diciembre d2012 los créditos brutos a clientes del Grupo gE&sie
744.534 millones de euros, con descenso del 3% &flirl, variacion que es del
2% una vez deducido el efecto del perimetro y ddipms de cambio.
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En lo referente al pasivo, el total deuesos de clientes gestionados se sitl
968.987 millones de euros al cierre del afo, cgerdi descenso del 2%
relacion al cierre de 20111646 si deducimos los efectos perimetro y tipo
cambio). Los fondos propios en balance son de 818Rones de euros, frente
80.400 millones en diciembre de 2011. Incorporaafistes por valoracion
intereses minoritarios, el patrimonio neto es d®@&3 millones de euros (+1.5
millones de euros y un 2% en doce meses).

Los recursos propios computables Geupo Santander en aplicacion de
criterios BIS Il se sitan en 72.936 millones deosual cierre del afio, ¢
excedente de 28.374 millones de euros, un 64% mdlgminimo exigido. |
core capital(BIS Il) se situa en el 13,09% tras disminuir &@pdintos basicos
el afo.
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B.8

Informacion
financiera
seleccionada pr
forma,
identificada
camo tal.

No procede, puesto que el documento de regis Banco Santander I
incorpora informacion financiera pro forma.

no

B.9

Si se realiza una
prevision o
estimacion de

los beneficios
indiquese |

cifra.

No procede, puesto que no se han incluido en eludento de Registro del
Emisor.
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B.10

cualquier
salvedad en ¢
informe de
auditoria sobre |
informacioén
financier
historice.

Descripcion de li|No procede, puesto que los informes de auditoti&mésor no contienen
naturaleza d ninguna salvedad.

B. 13

Descripcion de
cualquier

acontecimiento
reciente relativo {
Su solvencia.

No se han producido acontecimientos que puedaninsportantes para
solvencia del Emisor.

S
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B. 14

Dependencia del|Ver B. 5.

Emisor de otras
sociedades de su

grupo.

B.15

Emisor.

Descripciéon de [La actividad de las unidades operativas se disteilpor tipo de negocio en
las actividades |siguientes segméws: banca comercial, banca mayorista, gestion atieoa
principales del |[seguros y la unidad de actividad inmobiliaria driggwiada en Espaia:

« Banca Comercial Contiene todos los negocios de banca de cli
incluido banca privada (excepto los de Banca Caitp@, gestionados
través del Modelo de Relacion Global).

* Banca Mayorista Global (BMG). Refleja los rendimientos derivados
negocio de banca corporativa global, los procederte banca ¢
inversion y mercados en todo el mundo, incluidaasdas tesorexs co
gestion global, tanto en concepto ttading como en distribucion
clientes (siempre después del reparto que procadalentes de Ban
Comercial), asi como el negocio de renta variable.

» Gestion de Activos y Segurosincluye la aportacion al Gpo por €
disefio y gestion de los negocios de fondos de siwer pensiones
seguros de las distintas unidades.

La mayor parte de las emisiones del Emisor serdastl mercado espafiol.

B.16

Si el Emisor estdNo se tiene conamiento de la existencia de participaciones directeslirectas

indirectamente ¢ ' A
bajo el control deincluyan la regulacién del ejercicio del derechosdt en sus Juntas Generales de

un tercero.

través de las cuales se ejerza el control sobBamto. EI Banco no haaibidd
comunicacion alguna acreditativa de la existen@apdctos parasociales gju

Accionistas 0 que restrinjan o condicionen la litvemsmisibilidad déas acciong
del Banco, a excepcion dphcto parasocial suscrito en febrero de 2006 p
Emilio Botin-Sanz de Sautuola y Garcia de los Rib%,Ana Patricia Botitgan;
de Sautuola y O’Shea, D. Emilio Bot8anz de Sautuola y O’Shea, D. Frang
Javier BotinSanz de Sautuola y O’Shea, Simancas, S.A., PuarieMiguel
S.A., Puentepumar, S.L., Latimer Inversioned,. § Cronje, S.L. Uniperson
Tampoco se tiene conocimiento de ninguneada que pudiera dar lugar a
toma de control del Banco.
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B.17 | Grados de El Emisol tiene asignadas las siguientes calificacionestmied:

solvencia

asignados al Rating Fecha de Rating Fecha de Perspectiva

Emisor 0 a sus Corto Plazo confirmacién Largo Plazo confirmacion

obligaciones a _

peticién o con la Moody's (1)P-2 Junio 2012 Baal Marzo 2014 Estable

colaboracion del| S&P 2 A2 Octubre 2012BBB Diciembre 2013 23:1::]

Emisor en el Fitch (3) F2 Junio 2012 BBB+ Noviembre 2013 Estable
DBRS (4) R-1(low) Agosto 2013 A Agosto 2013 Negativa

proceso de

calificacion

(1) Moody’s Investor Service Espafia, S.A.

(2) Standard & Poor’s Credit Market Services Eurbimeited.
(3) Fitch Ratings Espaiia, S.A.U.

(4) DBRS Ratings Limited.

Las agencias de calificacibn mencionadas anteriienestan registrad en |
Autoridad Europea de Valores y Mercad@&uropean Securities and Marky
Authority, E.S.M.A.) de acuerdo con lo previsto en el regamm (CE
n°1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejd6dde septiebre de 2004
sobre agencias de calificacion crediticia.
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Seccién C — Valores

C1l

Descripcion del
tipo y de la clase
de valores
ofertados y/o
admitidos a
cotizacion,
incluido, en su
caso, el nimero
de identificacion
del valor.

Los warrants emitidos estan representados por@oo&s en cuenta.

Los warrants emitidos sorel{minar lo que no proceda de conformidadncld
especificado en las Condiciones Finales

a) Warrants de Compra Tradicionales (Call Warrants):

Los Warrants de Compra Tradicionales son warranésajorgan a su titular
derecho (no la obligacién) a percibir, en la FedadPago, la diferencia ptisg
gue existiere entre el Precio de Liquidacion ddivecSubyacente y el Precio
Ejercicio del mismo en la Fecha de Ejercicio o as fechas fijadas para
emision especifica de que se trate.

b) Warrants de Venta Tradicionales (Put Warrants):

Los Warrants de Venta Tradicionales son warrants qoegah a su titular
derecho (no la obligacion) a percibir, en la Fedgbd&ago, el valor absoluto df
diferencia negativa que existiere entre el Preao Léjuidacion del Activ
Subyacente y el Precite Ejercicio del mismo en la Fecha de Ejerciciondag
fechas fijadas para la emision especifica de queate

c) Warrants Call Spread y Put Spread:

Los Warrants Call Spread y Put Spread son respa@etnte una combinacion
Call Warrants tradiciodas o Put Warrants tradicionales que otorgaran s
titulares el derecho a percibir en la Fecha de Pagbferencia positiva con
techo (Call con techo, o Call Spread Warrant) waébr absoluto de la diferen
negativa con un suelo (Put con suelBu Spread Warrants) que en la Fecl
Ejercicio existiera entre el Precio de Liquidacyoal Precio de Ejercicio.

d) Warrants Turbo:

Los Warrants Turbo Call son activos financieros mueerporan un derecho, p
no la obligacién, a obtener un pagoaga la diferencia positiva que existie
vencimiento entre el Precio de Liquidacion de univiecSubyacente y el Pre
de Ejercicio del mismo, siempre que no se hubmrado la barrefdal y como s
detalla a continuacion.

Los Warrants Turbo Put sattivos financieros que incorporan un derecho,
no la obligacion, a obtener un pago igual al vabsoluto de la diferenc
negativa que existiere a vencimiento entre el BrdeiLiquidacion de un Acti
Subyacente y el Precio de Ejercicio del misgiempre que no se hubiera toc
la barrera, tal y como se detalla a continuacion.

Los mencionados valores se emitiran con un Prezigjdrcicio sustancialmel
inferior (Warrants Turbo Call) o superior (Warranfsrbo Put) al precio
cotizacion delActivo Subyacente en su Fecha de Emision (Warf2aaep In th
Money).
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Los Warrants Turbo Call y Warrants Turbo Put incogm un mecanismo

toque de barrera, por el cual, si el precio deivscBubyacente toca 0 sobref
un determinado nivel déarrera prefijado en sus mercados de referenc
cualquier momento durante la vida del warrant, gest anticipadamente y
habré liquidacién. Tanto en el caso de los Wasrdntbo Call como en el de
Warrants Turbo Put el nivel de barrera estara dijad elmismo nivel que

Precio de Ejercicio.

El emisor afiadird un margen de cobertura sobpzitaa del Turbo desde
emision (denominado pin risk: entre 0 y 5 % ddbwael Precio de Ejercic)q
estimado en funcion de los parametros $icgtivos de Volatilidad y Liquide
para cada subyacente. El cliente debe ser consaemet en caso de la exting
del Warrant Turbo, perdera también el importe defisk.

e) Warrants Quanto:

Dentro de las modalidades de warrants tradicion@emién se podran emit
Warrants Quantogue son aquellos warrants cuyo subyacente estZzadotiel
una moneda distinta de la moneda de emision yemimargo, la liquidacion f
dichos warrants se pagara en la divisa de emisidntener en cuenta |
variaciones del tipo de cambio.

Los Warrants Quantpueden tener un precio diferente e inclusive saperios
warrants tradicionales de las mismas caracterssti@que en el momento de
valoracion el precio de la prima se ve afectaddtémpor la corrglcion entre ¢
tipo de cambio de la divisa en la que esté denaloirg subyacente y prof
activo subyacente.

Como contraprestacion, los poseedores de los War@nanto no sufren
impacto de la evolucién del tipo de cambio y suitiqcion dependenicamenty
de la evolucién del activo subyacente hasta elivganto.
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Las caracteristicas de los warrants emitidos sositaientes:

Llegada la Fecha de Vencimiento no sera necesagdas titulares de los warra
emitidos al amparo del presentellEto realicen acto alguno para el ejercicio dg
derechos & que son de Ejercicio Automatico siempre quedaidiacion sea positi
para el titular y sin perjuicio de lo establecid@smadelante para los warrg
americanos.

Tipo

Activo
Subyacente]

ISIN
Subyacente

Nivel

barrera

Nivel Suelo/
Techo

Precio de
Ejercicio

Namero
Warrants

Ratio

Fecha de

Emision|

Fecha de
Vencimiento

Precio de
Emision

Moneda de
ejercicio

Prima

Eliminar las columnas que no procedan.

Turbo Warrants: (no procede Nivel Suelo/Techo)

Warrants Call Spread: (no procede Nivel barrerdt§ue

Warrants Put Spread: (no procede Nivel barrera/@ech

Warrants Call: (no procede Nivel barrera / Nivee®iTrecho)

Warrants Put: (no procede Nivel barrera / Nivell&Iecho)

Warrants Quanto: segun la tipologia del warranteei$igo aplican las anteriol
especificaciones.
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Seccion C — Valores

C.2 |Divisa de La divisa de las emisiones sera el euro.
emision de los
valores.
C.5 | Descripcion de |No existerrestricciones a la libre transmisibilidad de lobves.

cualquier
restriccion sobrg
la libre
transmisibilidad
de los valores.
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C.8

Descripcion de
los derechos
vinculados a los

valores, incluidajadquiera de cualquier derecho politico presentduloo sobre el Emisor o so

cualquier
limitacion de
estos, y del
procedimiento
para el ejercicio
de tales
derechos.

Derechos Politicos:

Conforme a la legislacion vigente, los valores caré&n para el inversor que
el emisor de los subyacentes que pueden tenerdioants.

Derechos Econdmicos:

Los derechos econdmicos que en su caso correspandas titulares de |
warrants se abonaran por el Agente de Pagoavés de las entidades encarg
de la llevanza de los registros contables corrafipates.

Los warants a emitir al amparo del Folleto Base otongaa@asus titulares
derecho a percibir del Emisor un pago en euwtesacuerdo a la formula
liquidacion especificada en el presente FolletoeBas

Ejercicio de los derechos de los Warrants [Euraffensricanos]:(eliminar lo quq
no proceda segun lo que establezcan las condicitim&es de cada emision)

* Warrants Europedsolo aplicable a Warrants Europeos)

En el caso de los warrants de ejercicio europesené necesario que
titulares de loswarrants realicen acto alguno para el ejercicio sd¢
derechos. Estos warrants tendran Ejercicio Autammasiempre que
liquidacion sea positiva para el titular, lo qugndiica que estos derecl
seran ejercitados de forma automatica por el Emeorla Fecha
Vencimiento que en este caso coincidird con la &eid Ejercicio, s
necesidad de notificacion ni requerimiento algurests efectos, abonat
el Importe de Liquidacion que en su caso resultenes de las entidag
encargadas de la llevanza de los registros costableespondientes.
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Seccion C — Valores

Para mas informacion relativa al procedimiento ideidiacion de los warrar
véase elemento C.17.

» Warrants Américanosélo aplicable a Warrants Americanos

En el caso de los warrants de ejercicio americasimemh ser el titular g
warrant el que solicite el ejectd de acuerdo con el procedimig
establecido a continuacion.

Salvo que se especifigue algo distinto en las Goories Finales, c(
respecto a las emisiones de warrants de ejercitierieano el nume
minimo de warrants para los que se solicite etiejerno podra ser inferi
a cien, salvo el dia habil anterior a la Fecha dacimiento. En dicha fec
se atenderan todas las peticiones de ejerciciovist& de Ejercicio” que
presenten. Por tanto, aquellos inversores que neaganimero de valoge
inferior a 100 (o inferior al nUmero minimo ejeadite, si se ha estableg
otro distinto en las Condiciones Finales) no podeancitarlos antes de
vencimiento, si bien podran transmitirlos en el caeb secundario con el
de realizar su inversion.

El Periodo de Ejercicio de los valores se inicemda Fecha de Emision
prolongara hasta las 17:00 C.E.T. del dia habierat a la Fecha
Vencimiento. Los Avisos de Ejercicio habran de p®isentados al Emig
por fax, correo o en pensa. La direccion a estos efectos es Departame
Warrants, Ciudad Grupo Santander, Edificio Encirz8660 Boadilla d
Monte, Madrid y el nUmero de fax es 912571445. BHefo para el Avig
de Ejercicio podra obtenerse en cualquier oficieh Emisor ai como
través de su pagina web (www.santander.com).

Los Avisos de Ejercicio seran irrevocables y hald@ser recibidos antes
las 17:00 C.E.T. horas para ser ejecutados elaba siguiente. Los Avis(
de Ejercicio recibidos después de las 17TCOR.T. horas seran ejecutadg
segundo dia habil siguiente a la recepcién deba€s limite final para d
Aviso de Ejercicio sera por tanto las 17:00 C.Eldl.dia habil anterior a
Fecha de Vencimiento. Pasado ese momento los vismarejercitdos po
los tenedores seran ejercitados de forma autompticeel Emisor en
Fecha de Vencimiento.
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Seccion C — Valores

C.11

Indicacion de si
los valores
ofertados son o
seran objeto de
una solicitud de
admision a
cotizacion, con
vistas a su
distribucion en
un mercado
regulado o en
otros mercados
equivalentes,
indicando los
mercados en
cuestion.

El Emisor tiene previsto solicitar la admision goeacion de estos warrantg
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilpadalencia asi como en
Sistema de Interconexion Bursd#in el segmento especifico de warrs;
certificados y otros productog/o eventualmente en otras bolsas euro
habiéndose autorizado asi en el acuerdo de la @onitgecutiva del de abril d
2013, autorizado por la Junta General de acciag#a®22 de marzo de 2013.

Santander Investment Bolsa Sociedad de Valores,e€8./a Entidadde Liquide
del programa.

C.15

Descripcion de
como el valor de
Su inversion
resulta afectado
por el valor del
instrumento o
instrumentos
subyacentes.

Los warrants son valores que conllevan un altogaesi no se gestion
adecuadamente. Entre dichos riesgos se encuerdeatigode interés, el riesg
de crédito, riesgo de mercado, riesgo de tipo dabig la volatilidad, |
rentabilidad por dividendos o el plazo de tiempo.

El inversor debe asumir que podra obtener una bidizd negativa de
inversion en caso de que la evoén del Activo Subyacente sea contraria
esperada y ademas debe tener en cuenta que erofaciém del warrar
intervienen los siguientes factores:
a) El precio del subyacente:

El precio de un warrant depende del precio delvbcBubyacente. En case dn
warrant de compra se incrementara cuando el préeioActivo Subyacen
aumente y bajard cuando éste disminuya. En el dasm warrant de venta,
precio de cotizacion del warrant se incrementaeida baje el precio del Acti
Subyacente y viceversa. Es lo que se denominar‘irdgtinseco” del warrant.

Para aquellos subyacentes con cotizacion en dilistmta a la de emision ds
warrant el inversor debe tener presente la existete riesgo de tipo de cam
en la cotizacion diaria de losarrants. Este riesgo aparece debido a qu
modelos de valoracion arrojan resultados en lasdidel subyacente pero
warrants cotizan en Euros. Asi, si durante la sed® cotizacion,existe un
apreciacion del Euro contra la divisa del subyteesl warrant lo reflejara con
menor valor de la prima cotizada en Euros y si @ocontrario el Euro s
deprecia con respecto a la divisa del subyacehteamant reflejara un may
valor de la prima cotizada en Euros. Al momentdadiquidacion,o en caso g
un ejercicio anticipado, el importe de liquidacidmitario reflejara también es
situacion, estando esta vez el tipo de referentoanar en cuenta especificado
el modelo de condiciones finales.

33

DIO



Seccion C — Valores

b) Dividendos:

En el caso de warrants sobre acciones, indicetascdse acciones y cestas
indices el valor del warrant se calculara tenieedocuenta los dividendq
Cuanto mayores sean los dividendos, mas bajopeab del warrant de comy
y mas alto el precio del warrant de venta.

c) Tipos de interés:

En el caso de warrants sobre acciones, indicesascde acciones y cestas
indices el valor del warrant se calculara tenieedauenta los tipos de inter
Cuanto mas alta sea la tasa de interés, nasskl precio del warrant de com
y mas bajo el precio del warrant de venta. Paraants sobre tipos de cambig
tendrd en cuenta para el calculo del valor del mishtipo de interés de la div
subyacente.

d) Volatilidad:

Cuanto mas volatil seal Activo Subyacente, es decir, cuanto mas altala
variacion estimada de su precio con respecto anatha estimada, mayor pre
tendra el warrant pues en un momento dado el pdstidctivo Subyacente tie
mas posibilidades de subir o bajar empetiodo de ejercicio del warrant. E
implica que en el momento de liquidacion del wareinPrecio de Liquidacid
puede haber subido o bajado mas con respecto menfia estimada.

e) Tiempo de vencimiento.

Cuanto mayor sea el periodo de ejercicio, ma&goa el precio del warrant, p
la probabilidad de que el precio del Activo Sulgrde suba o baje aumenta
el tiempo. Es lo que se denomina “valor temporal’wdarrant.

El efecto de estos factores tiene que analizams@m@mente; asi, es pbke que
a pesar de que la evolucién del subyacente seaafdeosu valor a una fec
dada se reduzca como consecuencia de la evoluesfiavdbrable de alguno
algunos de los restantes factores.
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C.16

Fecha de
vencimiento o
expiracion de los
valores
derivados —
fecha de
ejercicio o fecha
de referencia
final.

La Feche de Vencimientc significa el altimo dia habil del plazo de vencintie
No esta prefijado de antemano, pero no sera imferites meses ni superid
jcinco afos/un afo (solo en el caso de Warrant®o)urEliminar lo que n
proceda segun lo determinado en las Condicionesl€d). Véase la tablale
elemento C1.

La Fecha de Ejerciciosignifica la fecha que el [inversor d@lifninar en caso (
ejercicio Europeo)el Emisor procedera a ejercitar los derechos qusuenas
resulten a favor de los titulares de los warrant.

Dia Habil significa el dia en que los bancos comercialesneabgertos para
realizacibn de operaciones financieras en Madricesgeén abiertas para
negociacion las bolsas donde coticen los warrants.

Las Fechas de Emisiény Fecha de Ejerciciode los valores se incluiran en
Condiciones Finales.

El Emisor no podra amortizar anticipadamente el rdidy salvo en supues
especiales que le obliguen a este extremamoymalmente asociados a
interrupcion de la cotizacion del activo subyacenteo en circunstanci
excepcionales donde tal decisibn se tome para gaots intereses de
poseedores actuales o futuros de los Warrants

Fecha de Valoracion Final significa la fecha en que el Agente de Calg
determinara o valorard los precios o niveles delivAcSubyacente a firde
determinar el Precio de Liquidacién salvo que ahalifecha se hayaroducidg
un Supuesto de Interrupcion del Mercado, en cuysm G stara a lo indicao
para el caso de que ocurra dicho supuesto.
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Seccion C — Valores

C.17

Descripcion del
procedimiento d
liquidacién de
los valores
derivados.

Cada warrant dara derecho a su titular a recibiEd@sor, en la Fecha de P4
estableida para cada emision, la cantidad resultanteptieaa para cada warrg
las siguientes formulas. El Importe de Liquidacg&nobtendra de multiplicar
importe de liquidacion unitario (redondeado al tmatecimal) por el nimero
warrants que se vayan a ejercitar.

(Aplicable solo en caso d#&/arrants de Compra Tradicionales, Tradiciona
Warrants Turbo y Warrants Quanto

Importe de Liquidaci¢n unitario = Ratic* Max [(Pf- Pe)0]

(Aplicable solo en caso de put warrants tradici@saturbo warrants y warran
guanto)

Importe de Liquidaci¢n unitario = Ratic* Max [(Pe- Pf )0]

(Aplicable solo en caso de Call Spread)

Importe de Liguidacion Unitario :Ratio*Max (0;(Min (Pf;T) — Pe))
(Aplicable solo en caso de Put Spread)

Importe de Liquidacion Unitario :Ratio*Max (0;(Pe-Max (Pf;F)))
El Importe de Liquidacion unitario tiene un maxich®4 decimales.
Donde:

Pe: Precio de Ejercicio del Activo Subyacente, y sigaifel precio del Activ
Subyacente fijado inicialmente, al que el titulal evarrant tendria derechg
comprar (“call”’) o vender (“put”) el Activo tyacente en la Fecha de Ejercicig
Precio de Ejercicio tiene un maximo de 2 decimales.

Pf: Precio de Liguidacion del Activo Subyacente, y #iga el precio del Activ
Subyacente que se utilizara por el Emisor comoi@rde referencia final d
Activo Subyacente. El Precio de Liquidacion tiememéaximo de 4 decimales.

Ratio: Cantidad de Activo Subyacente a la que da deredcmda ovarraj
(representada por cada warrant). El Ratio pueds telecimales y puede ser
fraccion o un multiplo de 1. Hatio se puede modificar a lo largo de la vida
warrant si se produjeran circunstancias excepasnah el Activo Subyacente (
seran debidamente comunicadas al inversor.

T: Techo, y significa el precio del Activo Subyaeerifjado inicialmente, q
incorpora un limite o techo a la subida del Actsobyacate en la Fecha

Ejercicio. Solo aplicable a Warrants Call Spread
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F: Floor o suelo, y significa el precio del Activautg/acente fijado inicialmen
gue incorpora un limite o suelo a la bajada delvAcBubyacete en la Fecha
Ejercicio. (Sélo aplicable a Warrants Put Spread).

En el caso de que, como consecuencia de lo presrsteste apartado, resuli
favor del tenedor de los warrants un Importe deuidacion, la liquidacion sg
satisfecha por el Emisor en la Fecha de Pago.

Los Precios de Ejercicio, Fechas de Ejercicio, Muimele Valoracion, Fechas
Pago, informacion sobre los Activos Subyacentegemab parametros necess
para determinar los derechos de cada titular ea emcision concreta vend
especificados en las Condiciones Finales correspotas a cada emision.

En este sentiddlomento de Valoracién significa, en cada Fecha de Valorad
gue coincidira siempre con la Fecha de Ejerciciondagrant, la hora de cierre

Mercado de Cotizacion de que se trate, salvo queretio de Liquidacion
utilizar para una determinada emision se fije eimmamento distinto al cierre (¢
Mercado de Cotizacion y, en ese caso, el Momentdadieracion sera la hora
fijacion del Precio de Liquidacion determinada & Condiciones Finales.

La Fecha de Ejercicio depende de si los warrantgida®m son warran
“americanos” o “europeos”.

(Solo en el caso de warrants americanos)

El Periodo de Ejercicio de los valores se iniciemdla Fecha de Emisién y
prolongara hasta las 17:00 C.E.T. del dia habéranta la Fecha de Vencimier
Los Avisos de Ejercicio habran de ser presentati&nisor por fax, correo o

persona. La direccion a estos efectos es DepartardenNarrats, Ciudad Grup
Santander, Edificio Encinar, 28660 Boadilla del MgprMadrid y el nimero de f
es 912571445. El modelo para el Aviso de Ejergidra obtenerse en cualqy
oficina del Emisor asi como a través de su pageta iwww.santander.con

(Solo en el caso de warrants europeos)

En caso de los warrants europeos, la Fecha deidigecoincide con la Fecha
Vencimiento.

En caso de que resulte a favor del tenedor de lasanis un Importe

Liquidacidn, la liquidacion sera satisfecha por el Emisorlaerrecha de Pag
directamente o0 a través de la entidad que apamesignada como tal en
Condiciones Finales.

(Solo en el caso de Turbo Warrants)

Los Turbo Warrants, tanto Call como Put, se emmitg@n un Precio de Ejerciq
sustancialmente inferior (Turbo Warrants Call) pesior (Turbo Warrants Put)
precio de cotizacion del Activo Subyacente en lahBede Emisién del warrs
correspondiente.

el
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Los valores incorporan un mecanismo de Bayremgio nivel coincidira con el g
precio de ejercicio, por el cual, si el precio Aetivo Subyacente toca o reb
dicho nivel prefijado de Barrera, los warrants cazan anticipadamente, sin
lugar a liquidacion alguna.

Seccion C — Valores

C.18

Descripcion de
cOmo se van a
realizar los paga
provenientes de
los valores
derivados.

Llegada la Fecha de Ejercicio, se ejercitaran lasramts tanto si el ejercicio
produce a opcién del inversor, en caso de los wareamericanos, como en el ¢
de Ejercicio Automatico. Los warrants no ejercidmor los tenedores se
ejercitados automéaticamente por el Emisor. El Emagpartir de esa fecha y def
de los cinco dias habiles después de la Fechaedeidp procedra a pagar a |
tenedores de los warrants los importes que, eraso, ¢ de conformidad con
previsto en las Condiciones Finales correspondientesulten a favor de
mismos en cada emision.

El abono del Importe de Liquidacion que en su casdte a los titulares de |
warrants se hard a través del Emisor, en su comdib® agente de pagos)ag
entidades encargadas de la llevanza de los registrdables correspondientes
pagard en la Fecha de Pago.
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C.19

Precio de
ejercicio o preciq
de referencia
final del

subyacente

Precio de Ejercicia Véase tabla C.1
)
Precio de Liquidacion o Referencia Final

Los Precios de Liquidacion se determinardn seguespecifica en el apartad
C.17.

Tipo de cambio de Liquidacion:[.....] (Completar segun lo que se determi
en las Condiciones FinalegAplicable sélo en el caso de warrants con activg
subyacente denominado en divisa distinta al Euro).

Fecha de valoracion:[.....] (Completar segin lo que se determine en Ig
Condiciones Finales).

Momento de valoracion:[.....] (Completar segun lo que se determine en
Condiciones Finales).

O
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C.20

Descripcion del
tipo de
subyacente y
lugar en el que
puede
encontrarse
informacion
sobre el
subyacente.

Tipo del subyacente:

Los activos subyacentes soAcfiones de empresas cotizadas en mer
organizados espafoles o extranjeros incluidasdaBathco SantanderCestas o
Acciones de empresas cotizadas en mercados ordasieapafioles o extranje
incluidas las de Banco Santander. con ponderadéda y no cambiante a lo la
de la vida del warrantihdices Bursatiles de mercados organizados deesald
renta variable espafoles o extranjeet@borados por terceros no vinculadg
asociados al emisor / Cestas de indices Burséal#emerodos organizados
valores de renta variable espafioles o extranjeoos ponderacion clara y
cambiante a lo largo de la vida del warralatborados por terceros no vinculg
ni asociados al emisor Fondos de Inversion cuyos valores liquidativo
puldiguen de manera regular en medios de informaciénegal o financie
asequibles a los inversore€éstas de Fondos de Inversion, con ponderaciog
y no cambiante a lo largo de la vida del warrantuyas liquidaciones esf
publicadas de manera rdégu en medios de informacion general o finan
asequibles a los inversoresntlices de Fondos de Inversién, cuyos precios
publicados de manera regular en medios de infodmageneral o financie
asequibles a los inversores / Tipos de cambio d&s uivisas contra otrj
(Eliminar lo que no proceda segun lo determinaddesnCondiciones Finalgs

Nombres de los subyacente€!l nonbre de cada uno de los subyacentes |
Cddigos ISIN](Eliminar cuando los subyacentes en cuestion ngaerodigq
ISIN) estan recogidos en la tabla del elemento C.1.

Descripcién de los subyacente$.....] (Completar segun lo que se determin
las Condiciones Finales).

Dénde puede encontrarse informacion sobrevolatilidad histérica €
implicita, trayectoria pasada y reciente sobre losubyacentes en ebistemg
de informacion [......... ]J(Completar segun se haya determinado en
Condiciones Finales)

Emisor | Activo Subyacente Volatilidad histérica  Milldad implicita | Trayectoria  pasada |y
reciente

Mercado de cotizaciéon del subyacentef.....] (Completar segun lo que
determine en las Condiciones Fingdles

Mercado de cotizacion relacionado:[.....] (Completar segun lo quesd
determine en las Condiciones Finales)
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Seccion D — Riesgos

D.1

Informacion
fundamental
sobre los
principales
riesgos
especificos del
emisor o de su
sector de
actividad.

A continuacion seecogen los principales riesgos especificos dels&no de s
sector de actividad:

El Emisor es parte del Grupo Santander. Por tastpidincipaés riesgos del Gru
Santander son también los principales riesgos iahéd dt:

8 Al concentrarse la cartera de créditos del GrupBwopa continental, el Rei

Unido y Latinoamérica, los cambios adversos quetafiea Europa continent
el Reino Unido o a determinadas economias latindaamas podrian resul
perjudiciales para la situacion financiera del @wup

El Grupo es vulnerable a las actuales turbulenciaslatilidad de los mercad
financieros internacionales. Un aumed®las turbulencias y la volatilidad
los mercados financieros globales podrian afectstascial y negativamente
Grupo, entre otros, alterando su capacidad pardacal capital y la liquid
en condiciones financieras aceptables. Si la fiaain de los mercados
capitales deja de ser posible o se convierte em egesivamente oneroso
Grupo podria verse obligado a subir los tipos der@s que paga por

depdsitos y, eventualmente, no podrfeantener los vencimientos de algu
pasiwos. Cualquier incremento de los costes en la fiaaiin de los mercad
de capitales o de los tipos de los depdésitos pddriar un efecto mate
adverso sobre los margenes de intereses del Grupo.

El Grupo puede sufrir efectos adversos como lteeku de las tension
econdmicas actuales de la deuda soberana en l&amma

Las condiciones del mercado han causado y podaiasac cambios materia
en los valores razonables de los activos finansiel®l Grupo. Los ajust
negativos de valoraam podrian tener un efecto material adverso el
negocios, la situacion financiera y los resultadielsGrupo.

Los estados financieros del Grupo se basan en @afgotesis y estimacior
gue, si resultasen no ser precisas, podrian dar mglifeencias materiales
los resultados de explotacién y en la posiciénnfoiera del Grupo.

El Grupo esta sujeto a una regulacion extensa gdegafectar negativame
a sus negocios y operaciones.

Los cambios en los impuestos y otras tasas puadectar al Grup
negativamente.

Los cambios en las normas de contabilidad podrifhmiri en los beneficios g
se reporten.

Si en un futuro el Grupo no es capaz de contrdi@azanente el nivel ¢
créditos morosos o con baja calidad creditioiaj sus provisiones creditic
resultan ser insuficientes para cubrir pérdidasréigt de préstamos, ello pueg

le

41



wn

wn

wn

wn

wn

wn

wn

tener un efecto material adverso.

El fracaso al implementar y en continuar mejorani@s politicas
procedimientos y niédos de gestion de riesgos, incluyendo el sistdd
gestion del riesgo crediticio, podria afectar negatente al Grupo y expone
a riesgos no identificados o imprevistos.

Las carteras crediticia y de inversion del Gruptaresujetas al riesgo
prepago, el cual podria tener un efecto materiatisd para el Grupo.

[El alto endeudamiento de hogares y empresas ppdriar en peligro
calidad de activos y los ingresos futuros]

Los resultados financieros del Grupo se encaeermanenteente expuest
al riesgo de mercado. El Grupo esta sujeto a fasdtmes en los tipos
interés y a otros riesgos de mercado, lo que pteter un efecto adve
material.

Los riesgos de financiacion y liquidez son nenées al negocio del Grup
pueden tener un efecto adverso material. Un aundmitas turbulencias y
volatiidad de los mercados financieros globaledrizm tener efect
materiales adversos para el Grupo al afectar aapactad para accede
capital y a la liquidez en coiwmibnes aceptables. Si la financiacion de
mercados mayoristas deja de estar disponible arleg ser excesivame
onerosa, puede que el Grupo se vea obligado alsshiipos que paga en
depdsitos para atraer a mas clientes y/o a venderog posiblemente
precios reducidos. La persistencia o el empeoramide dichas condicion
de mercado adversas o el aumento de los tipostdeésnpodrian tener
efecto material adverso en la capacidad del Grigpa @acceder a la liquide
en el coste de su financiacion (ya sea directaiogictamente).

Los riesgos de crédito, mercado y liquidez puedaprtun efecto adverso e
rating del Grupo y el coste de su financiacion. Waggda en el rating (
Grupo podria incrementar su coste darficiacion, obligarle a aportar garar
adicionales o llevarle a realizar otras actuacicgreselacion con algunos
sus contratos de derivados, lo que podria afeegativamente a sus resulta
y al margen de intereses.

Los riesgos de mercadq@evativos y de otro tipo asociados a las operaside
derivados podrian perjudicar significativament&alpo.

La competencia con otras entidades financierasigpadiectar negativamentg
Grupo.

El Grupo esta expuesto a los riesgos que afraitas entidades financieras
incumplimiento de una contrapartida importante abfgmas de liquidez en
sistema financiero podria tener un efecto matedakerso en los negocios
situacion financiera y los resultados del Grupo.
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Los problemas financieros que afrontan los cliedesGrupo pueden tener
efecto adverso, debido al posible aumento de leosid de la cartera
préstamos, deterioro de los préstamos y otetisas financieros del Grupo
reduccion de la demanda de créditos en general

La capacidad del Grupo para mantener su posiciampettiva depende,
parte, del éxito de los nuevos productos y sersicjoe éste ofrece a
clientes y de su capacuigara continuar ofreciendo productos y servici@
terceros. Si el Grupo no es capaz de controlariésgios a los que se enfrg
cuando amplia su gama de productos y serviciofladampliacion podr
perjudicarle significativamente.

Si el Grupo nces capaz de gestionar el crecimiento de sus opeex;i S
rentabilidad podria verse perjudicada.

Los riesgos operativos, incluidos los relacionaclms los sistemas de procq
almacenamiento y transmision de datos, son infesexttnegocio del Grupo.

Si el Grupo no es capaz de mejorar 0 actualizéomiea eficaz y en el mome
adecuado su infraestructura informatica y sus mmtede informacion, é;
podria verse perjudicado.

El éxito del Grupo depende de la contrataci@tencion y deseollo de
directivos y personal cualificado.

Es posible que el Grupo no sea capaz de detectamepo y forma el blanqu
de capitales y otras practicas ilegales e inapdagido que podria exponerl
contingencias, que pueden tener un efecto adveaserial.

El Grupo esta expuesto al riesgo de pérdidas disvee procedimientos lega
y regulatorios.

Los dafios en la reputacion del Grupo puedgadgiear su negocio.

El Grupo deposita su confianza en terceros E@E@&icios y producty
importantes.

El Grupo participa en operaciones con sus filiglesnpresas relacionadas
pueden ser consideradas por terceros como que meakean a precios
mercado.

Los negocios del Grupo podrian verse afectades capital no se gesh3
eficientemente o si se adoptan medidas que linateapacidad de gestionar

Parte de la cartera de créditos del Grupo podrieseveafectada p
acontecimientos de fuerza mayor como desastresrafegy que pued
deteriorar la calidad de la cartera crediticiel Grupo o tengan un imp4g
negativo en la economia de la regién afectadadpiproducirse, podrian te
un efecto material adverso en los resultados.

N4
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8 El crecimiento, la calidad de los acwla rentabilidad de las filiales del Gri
en Latinoamérica pueden verse afectados de madeeasa por las volatill
condiciones politicas y macroeconomicas.

8 Los cambios en las obligaciones y compromisos posipnes del Grupo pue(
tener un efecto material adverso.

8 La exposicion a deuda soberana puede tengfleato material adverso.

8 El Grupo depende, en parte, de dividendosogdbndos de sus filiales.

D.6

Informacion
fundamental
sobre los
principales
riesgos
especificos de 103
valores

Se advierte sobre el riesgo de que los invesspuedan perder el valor de tod;
inversion o de parte de ella.

El Emisor en ningln caso garantiza la rentabilidada inversion efectuada
hace recomendacion alguna sobre la evoluciorcugdquiera de los Activq
s Subyacentes, asumiendo por tanto el suscriptor opor de los warrar]
emitidos el riesgo de una evolucién desfavorablealdgeno o algunos de |
factores que determinan el precio del warrant ytg@ato, la pérdida total parcial
de la inversion efectuada.

(i) Riesgo de Pérdidaslos warrants son valores que contienen una appes
una evolucion determinada del precio de un Actiubyacente; es preciso, |
tanto, que el inversor adquiera en todo momentevlrsants on un juicio fundad
sobre el riesgo de su inversion y sobre las expreasade evolucion del Actiy
Subyacente, asumiendo que podra obtener una rglddhiegativa de su invers
en caso de que la evolucion del Activo Subyacesdecsntraria a la espda, 0 ¢
produzca cualquier supuesto extraordinario quetafados Activos Subyacent
pudiendo incluso llegar a perder parte o la tosalide la inversién efectuada.

(i) Producto de estructura compleja: El warrant es uproducto cuya estructu
descripcion y comprension son complejas y no esalor apto para todo tipo
inversor. Los potenciales inversores deben tersecdmocimientos y la experien
suficientes para poder realizar una valoracion @atte de los warrants asi com
los riesgos que pueda conllevar la inversion emiigsnos.

(iii) Fluctuacion del valor del warrant: El inversor debe tener en cuenta que
Valoracion del warrant intervienen otros factosetemas de la evolucion del pre
del Activo Subyacente, tales comm évolucion de la volatilidad, la evolucion
los tipos de interés y los dividendos. El efectesi®s factores tiene que analiz
conjuntamente; asi, es posible que a pesar deageeolucion del subyacente
favorable su valor a una fecha dadaesuzca como consecuencia de la evoly
desfavorable de alguno o algunos de los restaatesrés.
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(iv) Riesgo de Liquidez:El inversor que compra warrants debe tener en @
gue si trata de venderlos antes de su vencimiarliguidez puede ser limitada.

(v) Solo en el caso de los Warrants TurBeesgo de Canceladin Anticipada
por toque de barrera

Solo en el caso de I¢8varrants Turbo Call/Warrants Turbo Pu@liminar lo qui
no proceda de conformidad con lo especificado enGandiciones Finalgsd
inversor debe también tener en cuenta que incanpona barrera que se ac
cuando el precio del Activo Subyacente alcanza eisel de barrera (“Nivel ¢
Barrera”) en sus mercados de referencia, activagu@npuede ocurrir en cualqu
momento durante la vida del Turbo, trayendo comwseouencia el vencimiel
anticipado del warrant correspondiente y la reai@@ade una pérdida total de
inversion.

El vencimiento anticipado del warrant impide a iogersores aprovecharse
posteriores evoluciones favorables del Activo Subgtedasta su vencimiel
previsto.

(vi) Ineficiencia de Cobertura: El inversor debe ser consciente, en cas
adquirir un warrant como instrumento de cobertap@ los movimientos ¢
warrant estan inflenciados por otros parametros como la volatiligatipaso dq
tiempo que no son asimilables directamente al com@pdento del actiy
subyacente. Ademas durante su vida los Warrantdepueambiar su sensibilic
al movimiento del subyacente, segun cemdu Delta, haciéndose necesari
“rebalanceo” de la posicion de cobertura con ureuencia alta. Por es
razones, una cobertura estatica puede no recogertdidad de las pérdig
incurridas en el activo subyacente objeto de calkertEl Warrah no es u
instrumento perfecto de cobertura de un Activo @abgte o Cartera que incly
al Activo Subyacente.

(vii) Garantia: EI Emisor en ningun caso garantiza la rentahilida la inversid
efectuada ni hace recomendacion alguna sobre laco ce cualquiera de I
Activos Subyacentes, asumiendo por tanto el suscrip comprador de |
warrants emitidos el riesgo de una evolucion destble de alguno o algunos
los factores que determinan el precio del warrargoy tanto, la pérdida tota)
parcial de la inversion efectuada.

(viii) Riesgo de AmortizacionAnticipada en los casos en los que los ajustes
se puedan llevar a la practicaEn circunstancias excepcionales, contemplad
el Folleto y orientadas a la proteccion de los pdseesactuales o futuros de |
Warrants, el emisor puede decidir su amortizacitticipada. En cualquier ce
tal amortizacion siempre se realizara a preciostajlos a las condiciones
mercado prevalentes en el momento de su amortizgcglempre ajustande |
las metodologias predeterminadas.

lier
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Seccion E — Oferta

E.2b

Motivos de la
oferta y destino
de los ingresos
cuando esos
motivos no sean
la obtencion de
beneficios o la
cobertura de
ciertos riesgos.

estatutos.

Las emisiones se encuadran dentro de la activiiifdch del Emisor segun

q

<]
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E.3

Descripcion de
las condiciones
de la oferta.

El importe nominal, precios de emision y los preale ejercicio estan recogidos
la tabla del elemento C.1

Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicid: [Se podra adquirir U
minimo de un (1l)warrant y un maximo de valores equivalente al irgdota
emitido / Se podra adquirir un minimo de (XX) warrants y uaximo de (YY)]
valores].(eliminar lo que no proceda segun Condiciones Fagl completargn si
caso) En cualquier caso, hay que tener en cuenta quel&ecién con los warrar
de ejercicio americano el niumero minimo de warrgai® los que se solicite
ejercicio es de 10G6lo aplicable en caso de ejercicio americano

Categorias de posibles inversores a los que se tdierlos valores:Los warrant:
emitidos seran suscritos en el mercado primarioSartandetnvestment Bols,
Sociedad de Valores S.A., colocandose después ematite SecundariolUne
vez que los warrants estén admitidoso#izacion se podran comprar a travé
cualquier intermediario financiero y podran comaizarse entreinversore
minoristas e inversores cualificad@sn las Unicas limitaciones que puedan res
de normas que prohiban o limiten especificamerdet@rminadas instituciones
inversion en este tipo de activos (por ejemplondamativa sobre coeficientes
inversion de Sociedades de Inversién Colectiva ndbs de Pensiones). Ello
obstante, podra decidirse el destino de emisionegmwants cooretos a tipc
especificos de inversores.

La comercializacion de los valores objeto de lagsiemes a realizar bajo el Foll
Base se realizara por Banco Santander, S.A. a travéausi@ficinas y sucursa
asi como por via telefonica y telematicaslbwarrants son productos califica
como complejos y pueden no ser adecuados parasoresrminoristadebido a s
complejidad.

En el caso de que se quiera hacer una oferta sinealinente en los mercado:
dos 0 mas paises se indicara en las CondicionakeEicorrespondientes.
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Seccion E — Oferta

E.4

Descripcion de

cualquier interésrelacon con el establecimiento del Programa.

que sea
importante par,

la emisiéon/ofertal,

incluidos los
conflictivos.

No han participado asesores externos ni personiascps distintas del Emisor

ganco Santander S.A. (el “Emisor” o la “Entidad Bamg”) es la Entidadrisorg
e los warrants.

La Entidad Colocadora de las emisiones es Banctasder, S.Ay la Entida
Especialista de las emisiones es Santamdesstment Bolsa, Sociedad de Valo
S.A.

El Agente de Calculo es Santander Investment BSIsaiedad de Valores S.A.

E.7

Gastos estimad@d emisor no repercutird gasto alguno a los teneddeefs valores, ni en

aplicados al
inversor por el
emisor o el
oferente.

mamento de la suscripcion, ni en el ejercicio.

En cuanto al resto de gastos ymisiones que pudieran repeticse a lo largo d
la vida de dichas emisiones, se limita a las que cada entidad que pudier
depositaria de los valcs, tenga publicadas conforme a dmiklacion vigente
registradas en el organismo correspondi

Las comisiones y gastos que se deriven de la prime@ipcion de los valoseer]
IBERCLEAR seran por cuenta y a cargo dmisor.

La inscripcion y mantenimiento de los valores, a fagte los suscriptores ge
los tenedores posteriores, en los registros de dedatlargo de IBERCLEAR/
de las Entidades Participantes mismo, segun proceda, estard sujeta g
comisiones y gastos repercutibles que, en oadanento, dichas &dades
tengal establecidos, y correran por cuenta y a cargoodetitulares delos
valores. Dichos gastos y misiones repercutibles se podran consultar
cualquie inversor en las correspondientes tarifas de gagtosomsiones
reperwtibles, que legalmente estan obligadas a publasentidadesugetas
supervision del Banco de Espafia y de la CNMV. Gopia dichas tarifas
pueden consultar en los orgémos supervisores mencionados.
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Il. FACTORES DE RIESGO
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II. FACTORES DE RIESGO.

FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LA EMISION DE WARRAN TS.

() Riesgo de Pérdidas:Los warrants son valores que contienen una apymstaina evolucion
determinada del precio de un Activo Subyacentegyresiso, por tanto, que el inversor adquiera en
todo momento los warrants con un juicio fundadoreod#l riesgo de su inversion y sobre las
expectativas de evolucion del Activo Subyacentejmésndo que podra obtener una rentabilidad
negativa de su inversion en caso de que la evalu@dActivo Subyacente sea contraria a la esperada
0 se produzca cualquier supuesto extraordinario afaete a los Activos Subyacentes, pudiendo
incluso llegar a perder parte o la totalidad devarsion efectuada.

El Emisor advierte que las rentabilidades pasadadod Activos Subyacentes no presuponen
rentabilidades futuras, y las expectativas sobreoaiportamiento de cualquier Activo Subyacente
pueden modificarse en cualquier momento de la dalavarrant. La inversion en warrants requiere
una vigilancia constante de la posicién, ya queMagants conllevan un alto riesgo si no se geation
adecuadamente. Un beneficio puede convertirse @ péndida, si bien limitada al importe invertido.

(i) Producto de estructura compleja: EI warrant es un producto cuya estructura, desonpy
comprensioén son complejas y no es un valor apta pado tipo de inversor. Los potenciales
inversores deben tener los conocimientos y la éxpea suficientes para poder realizar una
valoracion adecuada de los warrants asi como deelsgos que pueda conllevar la inversion en los
mismos.

Ademas, deben tener acceso a herramientas arsptica poder evaluar el impacto que puede tener la
inversion en los warrants, teniendo en cuenta gpigsituacion financiera. Por otro lado, los plesib
inversores deben tener recursos financierosqyidez suficientes para poder soportar esgoe

de invertir en los warrants. Los potenciales inoegs deberian entender las condiciones concretas de
cada emision y estar familiarizados con el compogato de los indices relevantes y mercados
financieros. Asimismo deberian estar capacitadoa paaluar escenarios posibles para factores
econoémicos, tipos de interés y otros factores geeelgn influir en la inversion.

(i) Fluctuacion del valor del warrant: El inversor debe tener en cuenta que en la Valamadel
warrant intervienen otros factores, ademas de tduewdn del precio del Activo Subyacente, tales
como la evolucion de la volatilidad, la evolucide los tipos de interés y los dividendos. El efeldo
estos factores tiene que analizarse conjuntamasiees posible que a pesar de que la evolucién del
subyacente sea favorable su valor a una fecha sliadaduzca como consecuencia de la evolucion
desfavorable de alguno o algunos de los restaadssrés.

Las variables que pueden influir en el valor delresat son, entre otros:

* Precio del Activo Subyacente: El precio del Acti8obyacente puede depender, entre
otros, de factores tales como los beneficios, &g financiera y las previsiones futuras
de la entidad emisora del Activo Subyacente. Ea sshtido, el inversor debe considerar
que las emisiones podran tener como subyacentky@moa casos valores de empresas de
sectores innovadores de alta tecnologia u otrdsrescque ofrecen grandes posibilidades
de crecimiento, aunque con un mayor riesgo quedowres tradicionales.

* Tipo de cambio: Para aquellos subyacentes conaoidiz en divisa distinta a la de
emisién del warrant, el inversor debe tener presémtexistencia de riesgo de tipo de
cambio tanto en caso de ejercicio de los warrammsocen la cotizacion diaria, puesto que
el Precio de Ejercicio del warrant esta determinadaina divisa distinta a la del precio
del subyacente.

« Volatilidad: Cuanto mas volatil sea el Activo Subgate, es decir, cuanto mas alta sea la
variacion estimada de su precio con respecto anauwha estimada, mayor precio tendra el
warrant, pues, en un momento dado, el precio ddivé\cSubyacente tiene mas
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posibilidades de subir o bajar en el Periodo deckje del warrant. Estas mayores

posibilidades de subir o bajar también implican g@neel momento de liquidacion del

warrant el Precio de Liquidacion puede haber subidmajado mas con respecto a una
media estimada. Dicho factor no se cotiza directaeees decir, no hay un mercado de
referencia sino que es una estimacion de futurorgumplicito en el valor del warrant.

e Supuestos de distorsion del mercado o de liquidad€n determinados casos, y de
acuerdo con lo establecido en los epigrafes 4.2.2.4 del presente folleto, el Agente de
Calculo puede determinar que existe un supuestdistersion del mercado o de
liquidacion, lo que puede influir en el valor de arrants y retrasar la liquidacion de los
mismos.

(iv) Riesgo de Liquidez: El inversor que compra warrants debe tener entaugue si trata de
venderlos antes de su vencimiento la liquidez pseddimitada. La funcion de contrapartida a la que
se refiere el punto 6.3 de este Folleto Base nosie evita este riesgo.

(v) Warrants Turbo :

Cancelacion anticipada por toque de barrera:

En el caso de los Warrants Turbo Call y Warrantsd WPut incorporan un mecanismo de toque de
barrera, por el cual, si el precio del Activo Suterse toca o sobrepasa el Nivel de Barrera en
cualquier momento durante la vida del warrant, agcelaran anticipadamente sin valor alguno, es
decir el inversor perderia el 100% de su inversidanto en el caso de los Warrants Turbo Call como
en el de los Warrants Turbo Put el Nivel de Barestara fijado en el mismo nivel que el Precio de
Ejercicio.

Vencimiento anticipado por pago de dividendos:

Se debe tener en cuenta que la rentabilidad poo phyy dividendos extraordinarios y otras
retribuciones a los accionistas no asimilablesaglopde dividendos ordinarios, afectara al preclo de
Activo Subyacente y por tanto podria provocar cgie tocara el Nivel de Barrera.

(vi) Ineficiencia de Cobertura: El inversor debe ser consciente, en caso de adquirvarrant como
instrumento de cobertura, que los movimientos detrant estan influenciados por otros parametros
como la volatilidad y el paso del tiempo que no asimilables directamente al comportamiento del
activo subyacente. Ademas durante su vida los \Warrgueden cambiar su sensibilidad al
movimiento del subyacente, segun cambie su Dehlajéhdose necesario el “rebalanceo” de la
posicion de cobertura con una frecuencia alta. €3teis razones, una cobertura estatica puede no
recoger la totalidad de las pérdidas incurridaslaectivo subyacente objeto de cobertura. EI Warran
no es un instrumento perfecto de cobertura de uivA&ubyacente o Cartera que incluya al Activo
Subyacente.

(vil) Garantia: EI Emisor en ningun caso garantiza la rentaldlida la inversion efectuada ni hace

recomendacion alguna sobre la evolucion de cualmule los Activos Subyacentes, asumiendo por
tanto el suscriptor o comprador de los warrantdiédas el riesgo de una evolucién desfavorable de
alguno o algunos de los factores que determingmeeio del warrant y, por tanto, la pérdida total o
parcial de la inversion efectuada.

(vii) Riesgo de Amortizacion Anticipada en los casoen los que los ajustes no se puedan llevar a
la practica: En circunstancias excepcionales, contemplada$ Eolleto y orientadas a la proteccién
de los poseedores actuales o futuros de los Wayrahtemisor puede decidir su amortizacién
anticipada. En cualquier caso tal amortizacion premse realizara a precios ajustados a las
condiciones de mercado prevalentes en el momengu danortizacion y siempre ajustandose a las
metodologias contempladas en el Folleto.
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I FOLLETO BASE DE WARRANTS
(Anexo Xl del Reglamento CE n°809/2004)
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lll. NOTA DE VALORES

1.- PERSONAS RESPONSABLES

D. Rodrigo Manero Jarnes, en nombre y represemat@oB\NCO SANTANDER, S.A. (en adelante, el
“Bancad’ o el “Emisor”), asume la responsabilidad de la totalidad deltenido del presente Folleto
Base. D. Rodrigo Manero Jarnes tiene poderesianifés para obligar al Banco en virtud del acuerdo
adoptado por la Comision Ejecutiva del Emisor aohé de 1 de abril de 2013.

D. Rodrigo Manero Jarnes declara que, tras comgertaon una diligencia razonable para garantizar
gue asi es, la informacién contenida en el Folgdse es, segln su conocimiento, conforme a los
hechos y no incurre en ninguna omisiéon que pudifretar a su contenido.

2.- FACTORES DE RIESGO

Los principales riesgos de esta emision estanitiesen el apartado I, Factores de Riesgo, del
presente folleto.

3.- INFORMACION ESENCIAL

3.1. Interés de las personas fisicas y juridicasirticipantes en la emisién/oferta

Banco Santander S.A. (el “Emisor” o la “Entidad Eamg”) es la Entidad Emisora de los warrants.

La Entidad Colocadora de las emisiones es BanctaS@ar, S.A. y la Entidad Especialista de las
emisiones es Santander Investment Bolsa, Sociezlg@dldres, S.A.

El Agente de Calculo es Santander Investment B8Isaiedad de Valores S.A., que pertenece al
Grupo Banco Santander.

El Emisor, podra emitir warrants cuyo Activo Subsmaie sean acciones Banco Santander S.A
3.2 Motivos de la oferta y destino de los ingresos

Las emisiones se encuadran dentro de la activided tdel Emisor segun sus estatutos.

Los gastos derivados del Folleto base y los gastdstos para las emisiones a realizar se detallan
continuacion:

1) CNMV

a) Registro Folleto Base: 0,14 por mil, con una ciijgamaxima: 43.535,07 euros

b) Supervision de la admision a Cotizacién: 0,01 *00.8obre el valor nominal de la admision,
con una cuota fija maxima de 10.038,06 euros ycunéa fija minima de 1.087,46 euros.

2) Bolsas de Valores:
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a) Estudio del Folleto de Base en Bolsa de Valord€deuros

b) Derechos de la Bolsa: 0,05 por mil del importe teste de aplicar el precio de emision por el
total del nimero de valores a emitir.

A. WARRANTS TRADICIONALES (“CALL WARRANTS” Y “PUT  WARRANTS”)

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OF ERTARSE/
ADMITIRSE A COTIZACION

4.1 Informacioén sobre los valores

Se detallan a continuacion algunos de los térndefisidos mas relevantes en este Folleto Base:

Activo Subyacente, significa los activos financieros a los que vaerefhciado el warrant
pertenecientes a las categorias sefaladas enrt&dapd.2.2 siguiente sobre los que el Emisor tiene
previsto realizar emisiones.

Dia de Cotizacién significa cualquier dia que sea dia de negoadiagitestén abiertos para la
realizacion de operaciones, el Mercado de Cotinagiél Mercado de Cotizacion Relacionado, salvo
gue se produzca un Supuesto de Interrupcién detdder

Dia Habil, significa el dia en que los bancos comercialeénesbiertos para la realizacion de
operaciones financieras en Madrid y estén abigréasa la negociacion las bolsas donde coticen los
warrants.

Fecha de Ejerciciq significa la fecha en que el [inversor elifninar en caso de ejercicio Europes)
Emisor procedera a ejercitar los derechos que easuresulten a favor de los titulares de losawdyr
dependiendo de si los warrants emitidos son waramericanos” o warrants de ejercicio “europeo”.
En caso de warrants “Americanos”, la Fecha de Ejerpodra ser cualquier Dia Habil hasta el Dia
Habil anterior a la Fecha de Vencimiento. En casavdrrants “Europeos”, el tenedor puede ejercitar
el derecho Uunicamente en su Fecha de Vencimiejetwi(@o automatico).

Fecha de Pagosignifica la fecha en la que el titular del warréemdra derecho a la entrega del
Importe de Liquidacion, teniendo la Fecha de Pagar dentro de los cinco dias habiles desde la
Fecha de Ejercicio.

Fecha de Valoracién Final:significa la fecha en que el Agente de Calculoemeinara o valorara los
precios o niveles del Activo Subyacente a fin deemheinar el Precio de Liquidacién salvo que en
dicha fecha se haya producido un Supuesto de upedn del Mercado, en cuyo caso se estara a
lo indicado para el caso de que ocurra dicho siipues

Fecha de Vencimiento significa el Gltimo dia habil del plazo de ven@nto de cada warrant. No
esta prefijado de antemano, pero no serd infefii@@sameses ni superior a cinco afos.

Importe de Liquidacién, cada warrant dard derecho a su titular a redédiEmisor, en la Fecha de
Pago establecida para cada emision, la cantidadtaese de multiplicar el importe de liquidacion
unitario (redondeado al cuarto decimal) por el nange warrants que se vayan a ejercitar.

Mercado de Cotizacion significa, (a) respecto de un indice o cestandieés y respecto de un tipo de
cambio, el o los mercados organizados, o0 sisteraasotizacion (incluidas paginas de informacién
financiera como Bloomberg), especificado para ¢adee y para cada tipo de cambio de que se trate,
en las Condiciones Finales correspondientes a eaiEion y (b) respecto de un fondo de inversion,
cesta de fondos de inversidn, acciones o cestaadilenas el o los mercados organizados o sistemas de
cotizacion, especificado para cada uno de ellodagiCondiciones Finales correspondientes a cada
emision, teniendo en cuenta que, si cualquier acéando de inversion que sea o forme parte de la
cesta que sea, deja de cotizar, por cualquier canssl mercado organizado o sistema de negociacion
especificado como Mercado de Cotizacidon, el AgetgeCalculo notificara a los tenedores de los
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warrants otro mercado organizado o sistema deawidiz donde se negocie la accién o el fondo de
inversion de que se trate.

Mercado de Cotizacién Relacionadpsignifica el mercado organizado o sistema deaocitbn donde
coticen las opciones y futuros del Activo Subyaegasi especificado a titulo meramente informativo
en las Condiciones Finales correspondientes aaradaon.

Momento de Valoracién significa, en cada Fecha de Valoracion, que adirdcsiempre con la Fecha
de Ejercicio del warrant, la hora de cierre del ¢4€elo de Cotizacién de que se trate, siempre que no
tenga lugar un Supuesto de Interrupcién del Merc&focaso de que el Precio de Liquidacion a
utilizar para una determinada emision se fije enmumento distinto al cierre del Mercado de
Cotizacién, en ese caso, el Momento de Valoragda k& hora de fijacion del Precio de Liquidacién
determinada en las Condiciones Finales.

Precio de Ejercicio del Activo Subyacente significa el precio del Activo Subyacente fijado
inicialmente, al que el titular del warrant tendte&xecho a comprar (“call”) o vender (“put”) el Aat
Subyacente en la Fecha de Ejercicio. El PreciojeieiEio tiene un maximo de 2 decimales.

Precio de Liquidacién, significa el precio del Activo Subyacente queuskzara por el Emisor como
precio de referencia final a fin de determinar ragté la aplicacion de la formula de liquidacion si
corresponde un importe de liquidacion a los tiegadte los warrants. El Precio de Liquidacion tieme
maximo de 4 decimales.

Ratio, Cantidad de Activo Subyacente a la que da dereelda evarrant (representada por cada

warrant). La Ratio puede tener 4 decimales y psedaina fraccion o un multiplo de 1. La Ratio se

puede modificar a lo largo de la vida del warrargesprodujeran circunstancias excepcionales en el
Activo Subyacente que seran debidamente comunichdagersor.

La informacidon contenida en esta seccion A “Wagahtadicionales” es asimismo aplicable a los
Warrants Call y Put Spread, Warrants Turbo, Wasrénatdicionales “Quanto” y Warrants Call y Put
Spread “Quanto”.

4.1.1 Descripcion del tipo y la clase de los val@efertados y/o admitidos a cotizacion, con el
codigo ISIN u otro codigo de identificacion del vair.

Los tipos de warrants tradicionales que se emibigja este folleto podran ser los siguientes:

a) Warrants de Compra Tradicionales (Call Warrasts) activos financieros que otorgan a su titular
el derecho (no la obligacién) a percibir, en lalgede Pago, la diferencia positiva que existieteeen
el Precio de Liquidacion del Activo Subyacente yPetcio de Ejercicio del mismo en la Fecha de
Ejercicio.

b) Warrants de Venta Tradicionales (Put Warrarssi): activos financieros que otorgan a su titular el
derecho (no la obligaciéon) a percibir, en la Fedb@ago, el valor absoluto de la diferencia negativ
gue existiere entre el Precio de Liquidacion deivecSubyacente y el Precio de Ejercicio del mismo
en la Fecha de Ejercicio.

c) Warrants Call Spread y Put Spreatn respectivamente una combinacion de Call Warant
tradicionales o Put Warrants tradicionales quegat@n a sus titulares el derecho a percibir en la
Fecha de Pago la diferencia positiva con un te€ladl €on techo, o Call Spread Warrant) o el valor
absoluto de la diferencia negativa con un sueld ¢B suelo o Put Spread Warrants) que en la Fecha
de Ejercicio existiera entre el Precio de Liquidacy el Precio de Ejercicio.

d) Warrants Turbo:
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Los Warrants Turbo Call son activos financieros muerporan un derecho, pero no la obligacion, a
obtener un pago igual a la diferencia positiva @xéstiere a vencimiento entre el Precio de
Ligquidacién de un Activo Subyacente y el PrecioHjercicio del mismo, siempre que no se hubiera
tocado la barrera.

Los Warrants Turbo Put son activos financieros igagerporan un derecho, pero no la obligacion, a
obtener un pago igual al valor absoluto de la difela negativa que existiere a vencimiento entre el
Precio de Liquidacién de un Activo Subyacente Prelcio de Ejercicio del mismo, siempre que no se
hubiera tocado la barrera.

e) Warrants Quanto: son aquellos warrants cuyoasidnge esta cotizado en una moneda distinta de la
moneda de emision vy, sin embargo, la liquidaciéndithos warrants se pagara en la divisa de
emisién sin tener en cuenta las variaciones deld@cambio.

En las Condiciones Finales se incluira la inforrdagielativa al Codigo ISINIffternational Securities
Identification Numbero cédigo internacional de identificacion de valbe las emisiones realizadas.

4.1.2 Una explicacion clara y coherente que permita los inversores comprender la medida en
gue el valor de su inversion resulta afectado porl evalor del instrumento o instrumentos del
subyacente, sobre todo en circunstancias en que lssgos sean mas evidentes

Los warrants son valores que conllevan un alt@oies no se gestionan adecuadamente. Entre dichos
riesgos se encuentra el de tipo de interés, ridsgipo de cambio, la volatilidad, la rentabilidaak
dividendos o el plazo de tiempo.

El inversor debe asumir que podra obtener unalviiokad negativa de su inversién en caso de que la
evolucion del Activo Subyacente sea contraria esf@erada y ademas debe tener en cuenta que en la
valoracion del warrant intervienen los siguientegdres:

1. El precio del subyacente:
El precio de un warrant depende del precio delvacB8ubyacente. En caso de un warrant de compra
se incrementara cuando el precio del Activo Subyi@caumente y bajara cuando éste disminuya. En
el caso de un warrant de venta, el precio de adfimadel warrant se incrementara cuando baje el
precio del Activo Subyacente y viceversa. Es lo spidenomina “valor intrinseco” del warrant.

Para aquellos subyacentes con cotizacion en dilisgenta a la de emision del warrant el inversor
debe tener presente la existencia de riesgo dedépmambio en la cotizacion diaria de los warrants.
Este riesgo aparece debido a que los modelos dgaviin arrojan resultados en la divisa del
subyacente pero los warrants cotizan en Euros. shgurante la sesion de cotizacion, existe una
apreciacion del Euro contra la divisa del subyaxegit warrant lo reflejara con un menor valor de la
prima cotizada en Euros y si por el contrario efoEse deprecia con respecto a la divisa del
subyacente, el warrant reflejara un mayor valodaderima cotizada en Euros. Al momento de la
liquidacion, o en caso de un ejercicio anticipaglamporte de liquidacion unitario reflejara tambiée
esta situaciéon, estando esta vez el tipo de rafierentomar en cuenta especificado en el modelo de
condiciones finales.

2. Dividendos:
En el caso de warrants sobre acciones, indicegscds acciones y cestas de indices el valor del
warrant se calculara teniendo en cuenta los dididenCuanto mayores sean los dividendos, mas bajo
es el precio del warrant de compra y mas altoesdiprdel warrant de venta.

3. Tipos de interés:
En el caso de warrants sobre acciones, indicegscds acciones y cestas de indices el valor del
warrant se calculara teniendo en cuenta los tipastdrés. Cuanto mas alta sea la tasa de inteéss,
alto es el precio del warrant de compra y mas bbjwecio del warrant de venta. Para warrants sobre
tipos de cambio se tendra en cuenta para el catailgalor del mismo el tipo de interés de la divis
subyacente.
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4. Volatilidad:
Cuanto mas volatil sea el Activo Subyacente, efr,dacanto mas alta sea la variacién estimada de su
precio con respecto a una media estimada, mayoiodendra el warrant pues en un momento dado el
precio del Activo Subyacente tiene mas posibilidade subir o bajar en el periodo de ejercicio del
warrant. Esto implica que en el momento de liquiacel warrant el Precio de Liquidacion puede
haber subido o bajado mas con respecto a una e&ilizada.

5. Tiempo de vencimiento.
Cuanto mayor sea el periodo de ejercicio, mayar skeprecio del warrant, pues la probabilidad de
que el precio del Activo Subyacente suba o bajeesutia con el tiempo. Es lo que se denomina
“valor temporal” del warrant.

El efecto de estos factores tiene que analizarspimiamente; asi, es posible que a pesar de que la
evolucion del subyacente sea favorable su valoraafecha dada se reduzca como consecuencia de la
evolucion desfavorable de alguno o algunos dedsimntes factores.

4.1.3 Legislacion segun la cual se han creado ladores

Los valores de las emisiones que se realicen ahangel Folleto Base se emitiran conforme a la Ley
del Mercado de Valores y normas que la hayan dskatto, en particular el Real Decreto 1310/2005,

de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parerte la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado

de Valores, en materia de admision a negociaciématires en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripcion y del folexigible a tales efectos.

4.1.4 Indicacion de si los valores estan en forma&gistrada o al portador y si los valores estan
en forma de certificado o de anotacion en cuentakn el Gltimo caso, nombre y direccién de la
entidad responsable de los documentos.

Los warrants a emitir al amparo del Folleto Baserés representados mediante anotaciones en
cuenta. La Sociedad de Gestidon de los SistemBedistro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
IBERCLEAR, con domicilio en la Plaza de la Lealtadmero 1, 28014 Madrid, seré la encargada de
Su registro contable.

4.1.5 Divisa de la emision de los valores
La divisa de las emisiones sera el euro.

4.1.6 Orden de prelacién de los valores ofertados/oy admitidos a cotizacién, incluyendo
resiumenes de cualquier clausula que afecte a la siicacion o subordine el valor a alguna
responsabilidad actual o futura del Emisor.

Las emisiones de warrants no tendran garantiassrealde terceros, quedando sujetas por tanto al
régimen de responsabilidad patrimonial universdl Emisor. Los warrants seran obligaciones
contractuales directas, generales y sin pignorad@bfEmisor, y tendran caracteari passuentre ellas

y todas las demas obligaciones sin pignoraciom g@bordinacion del Emisor. Por tanto, con respecto
a la prelacion de los inversores en caso de sitnamncursal del Emisor, los titulares de warraets
situaran detras de los créditos con privilegioldstados en la legislacion concursal y delantease |
acreedores subordinados.

4.1.7 Descripcion de los derechos vinculados a halores, incluida cualquier limitacién de éstos,
y del procedimiento para el ejercicio de tales deohos.

Derechos Politicos:

57



Conforme a la legislacion vigente, los valores car&n para el inversor que los adquiera de cualquie
derecho politico presente y/o futuro sobre el Emissobre el emisor de los subyacentes que pueden
tener los warrants.

Derechos Econémicos:

Los warrants a emitir al amparo del Folleto Baswgatran a sus titulares el derecho a percibir del
Emisor un pago en euros de acuerdo a la formuliigdielacion especificada en el presente Folleto
Base.

Ejercicio de los derechos de los warrants:

Warrants Europeos:

En el caso de los warrants de ejercicio europegana necesario que los titulares de los warrants
realicen acto alguno para el ejercicio de sus teecEstos warrants tendrédn Ejercicio Automético
siempre que la liquidacién sea positiva para ellatif lo que significa que estos derechos seran
ejercitados de forma automatica por el Emisor dfeleha de Vencimiento que en este caso coincidira
con la Fecha de Ejercicio, sin necesidad de natiim ni requerimiento alguno a estos efectos,
abonando el Importe de Liquidacion que en su cesalte a través de las entidades encargadas de la
llevanza de los registros contables correspondiente

Warrants Americanos:

En el caso de los warrants de ejercicio americaiemrd ser el titular del warrant el que solicite el
ejercicio de acuerdo con el procedimiento estatdbeaicontinuacion.

Salvo que se especifique algo distinto en las Gomes Finales, con respecto a las emisiones de
warrants de ejercicio americano el nUmero minimevdeants para los que se solicite el ejercicio no
podra ser inferior a cien, salvo el dia habil @atea la Fecha de Vencimiento. En dicha fecha se
atenderan todas las peticiones de ejercicio o ‘@svide Ejercicio” que se presenten. Por tanto,
aguellos inversores que tengan un namero de vaiofesor a 100 (o inferior al nimero minimo
ejercitable, si se ha establecido otro distintéasrCondiciones Finales) no podran ejercitarlossade

su vencimiento, si bien podran transmitirlos enmarcado secundario con el fin de realizar su
inversion.

El Periodo de Ejercicio de los valores se inicamala Fecha de Emision y se prolongara hasta las
17:00 C.E.T. del dia habil anterior a la Fecha dadimiento. Los Avisos de Ejercicio habran de ser
presentados al Emisor por fax, correo o en perdamalireccion a estos efectos es Departamento de
Warrants, Ciudad Grupo Santander, Edificio Enci@8660 Boadilla del Monte, Madrid y el nimero
de fax es 912571445. El modelo para el Aviso deckje podra obtenerse en cualquier oficina del
Emisor asi como a través de su pagina web (wwvasdat.com).

Los Avisos de Ejercicio seran irrevocables y halm@rser recibidos antes de las 17:00 C.E.T. horas
para ser ejecutados el dia habil siguiente. Losdsvide Ejercicio recibidos después de las 17:00
C.E.T. horas seran ejecutados el segundo dia $igbiente a la recepcion del aviso. El limite final
para dar Aviso de Ejercicio serd por tanto las Q7Z0E.T. del dia hébil anterior a la Fecha de
Vencimiento. Pasado ese momento los warrants moitagos por los tenedores seran ejercitados de
forma automatica por el Emisor en la Fecha de \feiecito.

Los derechos econdmicos que en su caso corresparidartitulares de los warrants se abonaran por
el Emisor a través de las entidades encargadasad#ietanza de los registros contables
correspondientes. La accién para reclamar el alendos derechos econdmicos que en su caso
correspondan a los titulares de los warrants gheserlos quince afios desde la correspondienteaFech
de Pago, de conformidad con lo previsto en elddit.964 del Codigo Civil
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4.1.8 En el caso de nuevas emisiones, declaracioe ths resoluciones, autorizaciones y
aprobaciones en virtud de las cuales los valoresaido o serdn creados o emitidos.

Las resoluciones y acuerdos por los que se prac¢alemision de los warrants, cuya vigencia consta
en certificacién remitida a la Comisién Nacional Mercado de Valores, son los que se enuncian a
continuacion:

-Acuerdo de la Junta General de Accionistas deaf@@hde marzo de 2013.
-Acuerdo de la Comision Ejecutiva de fecha de alotd de 2013.

4.1.9 Fecha de Emision de los Valores.
Las fechas de emision de los valores se incluindas Condiciones Finales.

4.1.10 Descripcion de cualquier restriccion sobrallibre transmisibilidad de los valores.
No existen restricciones a la libre transmisibtidge los valores.

4.1.11 Fecha de Vencimiento de los Valores y Fedth@ Ejercicio.

El plazo de vencimiento de cada warrant no estéjgae de antemano, pero no sera inferior a tres
meses ni superior a cinco afos.

La Fecha de Ejercicio depende de si los warranidas son warrants “americanos” o warrants de
ejercicio “europeo”.

En caso de warrants “Americanos”, la Fecha de Ejerpodra ser cualquier Dia Habil hasta el Dia
Habil anterior a la Fecha de Vencimiento.

En caso de warrants “Europeos”, el tenedor pueeeiggr el derecho Unicamente en su Fecha de
Vencimiento (ejercicio automético).

Dia Habil significa el dia en que los bancos comas estén abiertos para la realizacion de
operaciones financieras en Madrid y estén abigréasa la negociacion las bolsas donde coticen los
warrants.

Las Fechas de Emision y Fecha de Ejercicio dedtiges se incluiran en las Condiciones Finales.

El emisor no puede amortizar el warrant anticipaglaen salvo en los casos contemplados en el
apartado 4.2.3 del presente Folleto Base.

4.1.12 Descripcion del procedimiento de liquidaciode los valores derivados

Cada warrant dara derecho a su titular a recibiEdesor, en la Fecha de Pago establecida para cada
emision, la cantidad resultante de aplicar para eaarrant las siguientes férmulas. El Importe de
Liquidacion se obtendra de multiplicar el importe kiquidacion unitario (redondeado al cuarto
decimal) por el nimero de warrants que se vayaeraitar.

La liquidacion sera exclusivamente por diferencias.
Para los call warrants tradicionales:

Importe deLiquidacicnunitario = Ratic* Max [(Pf - Pe),O]

Para los put warrants tradicionales:
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Importe de Liquidaci¢n unitario = Ratic* Max[(Pe- Pf )0]

El Importe de Liquidacién unitario tiene un maxich®4 decimales.
Donde:

Pe: Precio de Ejercicio del Activo Subyacente, y #iga el precio del Activo Subyacente fijado
inicialmente, al que el titular del warrant tendte&xecho a comprar (“call”) o vender (“put”) el Aat
Subyacente en la Fecha de Ejercicio. El PreciojeieiEio tiene un maximo de 2 decimales.

Pf. Precio de Liquidacion del Activo Subyacente, yndiga el precio del Activo Subyacente que se
utilizar4 por el Emisor como precio de referenciaalf del Activo Subyacente. El Precio de
Liguidacién tiene un maximo de 4 decimales.

Ratio: Cantidad de Activo Subyacente a la que da dereeda evarrant (representada por cada

warrant). El Ratio puede tener 4 decimales y puiiauna fraccién o un multiplo de 1. El Ratio se

puede modificar a lo largo de la vida del warrargesprodujeran circunstancias excepcionales en el
Activo Subyacente que seran debidamente comunichdagersor.

En el caso de que, como consecuencia de lo preaiséste apartado, resulte a favor del tenedarsde |
warrants un Importe de Liquidacion, la liquidacg®ra satisfecha por el Emisor en la Fecha de Pago.

Los Precios de Ejercicio, Fechas de Ejercicio, Mumele Valoracion, Fechas de Pago, informacién
sobre los Activos Subyacentes y demas parameticesaeos para determinar los derechos de cada
titular en cada emisién concreta vendran espedifiean las Condiciones Finales correspondientes a
cada emision.

En este sentidoMlomento de Valoracidon significa, en cada Fecha de Valoracion, que odiréc
siempre con la Fecha de Ejercicio del warrantola tie cierre del Mercado de Cotizacidén de que se
trate, salvo que el Precio de Liquidacion a utilipara una determinada emisién se fije en un
momento distinto al cierre del Mercado de Cotizagipen ese caso, el Momento de Valoracion sera
la hora de fijacion del Precio de Liquidacion detierada en las Condiciones Finales.

La Fecha de Ejercicio depende de si los warranisde® son warrants “americanos” 0 “europeos”.

En caso de los warrants americanos, y en casoalelfwiso de Ejercicio sea recibido por el Emisor

antes de las 17:00 CET, la Fecha de Ejercicio skeria siguiente a tal recepcion. Los Avisos de

Ejercicio recibidos después de las 17:00 C.E.Taheeran ejecutados el segundo dia habil sigukente

la recepcion del aviso. El limite final para darigevde Ejercicio sera por tanto las 17:00 C.E.T. de

dia habil anterior a la Fecha de Vencimiento. Fass#& momento los warrants no ejercitados por los
tenedores seran ejercitados de forma automaticel gonisor en la Fecha de Vencimiento.

En caso de los warrants europeos, la Fecha dadigecoincide con la Fecha de Vencimiento.

Los apartados 4.2.3 y 4.2.4 indican los supuestoslistorsion del mercado o de liquidacion que
puedan afectar al subyacente y las normas de a@jasteontecimientos relativos al subyacente de los
warrants.

Las formulas a utilizar para calcular el Importe ldguidacion Extraordinario (el importe que el
Emisor, en su caso, abonara a los titulares dedosants en los supuestos de vencimiento anticjpado
en los casos previstos en los apartados 4.2.3.4 de2an también las arriba indicadas. El Agente de
Célculo determinara los precios o valoraciones ade Activos Subyacentes aplicables en caso de
discontinuidad, interrupcién del mercado o defat#gublicacion de indices o precios de referencia,
supuestos de cancelacion anticipada y los ajustesoyaciones a realizar de acuerdo con lo sefialado
en los puntos 4.2.3 y 4.2.4 del presente FolleseBa
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En caso de que resulte a favor del tenedor de éosants un Importe de Liquidacién, la liquidaciéon
sera satisfecha por el Emisor en la Fecha de RBagatamente o a través de la entidad que aparezca
designada como tal en las Condiciones Finales.

4.1.13 Descripcion de como se producen los ingrestislos valores derivados, la fecha de pago o
entrega y el método para su calculo.

Llegada la Fecha de Ejercicio, se ejercitaran lagamts tanto si el ejercicio se produce a opcein d
inversor, en caso de los warrants americanos, @meal caso de Ejercicio Automatico. Los warrants
no ejercitados por los tenedores seran ejercitadimsnaticamente por el Emisor. El Emisor a pasdir d
esa fecha y dentro de los cinco dias habiles degpeiéa Fecha de Ejercicio procedera a pagar a los
tenedores de los warrants los importes que, enasa, ¢/ de conformidad con lo previsto en las
Condiciones Finales correspondientes, resultera ffe los mismos en cada emision.

El abono del Importe de Liquidacion que en su casalte a los titulares de los warrants se hara a
través del Emisor, en su condicion de agente despadas entidades encargadas de la llevanzasde lo
registros contables correspondientes y se pagdearatha de Pago.

Respecto al método para el calculo de los ingresofs valores derivados, véanse las formulas
indicadas en el apartado 4.1.12

4.1.14 Fiscalidad de los valores.

Todos los inversores deben consultar su régimealfésh cuanto a la compra, tenencia, transferencia
ejercicio de cualquier warrant con su asesor figcprofesional independiente.

De acuerdo con la legislacion fiscal espafiola \igyesl Emisor interpreta que el tratamiento figt=l
las emisiones es el siguiente:

a) Impuesto sobre Sociedades (Real Decreto Legislat 4/2004, de 5 de marzo, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuestoobre Sociedades y Real Decreto 1777/2004,
de 30 de julio, por el que se aprueba el Reglamendel Impuesto sobre Sociedades).

Cuando el suscriptor de los warrants sea un spgsovo de este Impuesto, la prima pagada por su
adquisicién constituye valor de adquisicién delnamt, el cual debera activarse en balance y vaerar
conforme a las reglas de valoracion contable. Lenmi ocurrira respecto de las sociedades que
adquieran los warrants en el mercado secundariel&cion con el precio satisfecho.

Con caracter general, si se produce la transmigarwarrant antes del vencimiento, la diferencia
entre el precio de transmision y el valor neto able tendrd la consideracion de renta gravable.

Con carécter general, si se produce el ejercidiovderant a vencimiento, la renta generada teralra |
naturaleza de renta gravable por su diferencisetwalor neto contable del warrant.

Con caracter general, si llegado el vencimientowetant no se produjera una liquidacion positiva,
existird una renta gravable negativa por el vado rontable del warrant.

Todo ello sin perjuicio de que la base imponibleiaguesto se determinara atendiendo a lo dispuesto
en el articulo 10 y siguientes del TRLIS.

Las rentas expresadas no estan sometidas a retencio

b) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicley 35/2006, de 28 de noviembre y Real
Decreto 439/2007, de 30 de marzo, por el que se aphba el Reglamento del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas)

Cuando el suscriptor de los warrants sea sujetva® este Impuesto, la prima satisfecha por la
suscripcién inicial del warrant tendrd la consid&ma de valor de adquisicion. Lo mismo ocurrira
respecto de los que adquieran los warrants en etagh@ secundario en relacion con el precio
satisfecho.
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Si se produce la transmision del warrant antesveietimiento se generara una ganancia o pérdida
patrimonial por la diferencia entre el valor dentmaision y el valor de adquisicion.

En caso de liquidacion positiva del warrant al wemento, la renta generada tendra la calificacién d
ganancia patrimonial, calculada por la diferenaiieeel importe obtenido al vencimiento y el valer
adquisicion.

Si llegado el vencimiento del warrant no existiara liquidacién positiva se producira una pérdida
patrimonial por el valor de adquisicion del warrant

Las ganancias patrimoniales expresadas no est&tidama retencion.

Las ganancias o pérdidas patrimoniales expresadastegraran en la base imponible del ahorro,
siempre y cuando su periodo de generacion hayadeidoas de un afo. Durante el ejercicio 2014 la
base del ahorro tributard al 21% hasta 6.000 eatd®;% entre 6.000 y 24.000 euros, y al 27% en
adelante.

No obstante lo anterior, si la ganancia o pérdefaetun periodo de generacion de un afio 0 merms, la
ganancias o pérdidas patrimoniales se imputarda lease imponible general gravada conforme a una
escala progresiva de gravamen.

Igualmente debera tenerse en cuenta la normagaeon que regula el articulo 33.5 f) de la LIRP

y gue determina que no se computaran las pérdidasnpniales derivadas de la transmisién de
valores negociables negociados en algun mercadmada&co oficial de valores definidos en la
Directiva 2009/34/CE cuando se hubieran adquiridlmres homogéneos dentro de los dos meses
anteriores o posteriores a la transmision.

c) Impuesto sobre la Renta de No Residentes (Reak®eto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo,
por el que se aprueba el Texto Refundido de la Legel Impuesto sobre la Renta de No
residentes, y Real Decreto 1776/2004, de 30 de gulpor el que se aprueba el Reglamento del
Impuesto sobre la Renta de No Residentes).

Las ganancias patrimoniales obtenidas por no netsde derivadas de valores (entre los que se
incluyen los warrants) emitidos por entidades m#iels en Espafia, se consideran rentas obtenidas en
Espafia y estan sujetas al Impuesto sobre la Renliib dResidentes al tipo del 21%, salvo que exista
un Convenio para evitar la doble imposicion suscehtre Espafia y el Estado de residencia del
perceptor, en cuyo caso se aplicaran las dispogside dicho Convenio.

No obstante, por normativa interna espafiola, esx@émtas de tributacion en Espafa las ganancias
patrimoniales derivadas de bienes muebles (engregle se incluyen los warrants) obtenidos por
residentes en un Estado miembro de la Union Eurdsimto de Espafia, siempre que no operen a
través de un establecimiento permanente en EspaBaehayan obtenido a través de un pais o tewitori
considerado como paraiso fiscal con arreglo al Realeto 1080/1991 de 5 de julio. Igualmente por
normativa interna espafiola estan exentas las rdatasdas de las transmisiones de valores (evdre |
gue se incluyen los warrants) realizadas en mescaéoundarios oficiales de valores espafoles,
obtenidas por no residentes sin mediaciéon de esiatiento permanente en Espafia, que sean
residentes en un Estado que tenga suscrito com&spaConvenio para evitar la doble imposicion
con clausula de intercambio de informacion.

La residencia fiscal, tanto en un Estado miembrdad&nion Europea como en un Estado con

Convenio para evitar la doble imposicion suscritm cEspafia, debera acreditarse mediante el
correspondiente certificado de residencia fiscal,cdnformidad con lo previsto en la legislacion

vigente.

d) Impuesto sobre el Patrimonio.
El Real Decreto-Ley 13/2011 restablecio el Impuestiore el Patrimonio para los ejercicios 2011 y
2012, prorrogandose posteriormente para el ejer@@il3 y 2014 sin perjuicio de las competencias

normativas de las Comunidades Autdbnomas. En sy lmsswarrants se integran en la base imponible
de este Impuesto por su valor de mercado al 31caarbre.
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e) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de los warrants a titulo grafftéoto a titulo inter vivos como mortis causapgst
sujetas al Impuesto sobre Sucesiones y Donacisieeglo sujeto pasivo el adquirente de los warrants.

4.2 Informacion sobre el Subyacente
Informacion detallada sobre los activos subyacesgancluira en las Condiciones Finales.

4.2.1 El Precio de Ejercicio o el precio de referema final del subyacente.

El Precio de Ejercicio, significa el precio del Aot Subyacente fijado inicialmente, al que el &tul
del warrant tendria derecho a comprar (call) o eer(put) el Activo Subyacente en la Fecha de
Ejercicio, y que se utilizara por el Emisor comeqio de referencia inicial del Activo Subyacente, a
fin de determinar, mediante la aplicacién de lanidla de liquidacion, si corresponde un Importe de
Liguidacién a los titulares de los warrants.

En este sentido, el Precio de Liquidacion signiécprecio del Activo Subyacente, que se utilizaoa

el Emisor como precio de referencia final del AotiSubyacente, a fin de determinar, mediante la
aplicacion de la formula de liquidacion, si cor@sge un Importe de Liquidacién a los titularesate |
warrants. El Precio de Liquidacion sera el pre@bsdibyacente en el Momento de Valoracion.

Tanto el Precio de Ejercicio como el Precio de ldguion se incluiran en las Condiciones Finales.

La divisa de las emisiones sera el euro.

4.2.2 Declaraciéon que establezca el tipo de subyate y una indicacibn de donde puede
obtenerse informacion sobre el subyacente.

El Emisor tiene previsto realizar emisiones sobsesiguientes Activos Subyacentes:

» Acciones de empresas cotizadas en mercados ordansieapanoles o extranjeros incluidas las
de Banco Santander;

» Cestas de Acciones de empresas cotizadas en meroeghmizados esparioles 0 extranjeros
incluidas las de Banco Santander con ponderacadia glno cambiante a lo largo de la vida del
warrant;

« Indices Bursétiles de mercados organizados de eslale renta variable espafioles o
extranjeros elaborados por terceros no vinculadasatiados al Emisor;

« Cestas de indices Bursatiles de mercados orgarsiziglvalores de renta variable esparioles o
extranjeros elaborados por terceros no vinculadassociados al Emisor, con ponderacion
clara y no cambiante a lo largo de la vida del arattr

* Fondos de Inversion cuyos valores liquidativos @ieliguen de manera regular en medios de
informacion general o financiera asequibles angsrisores;

» Cestas de Fondos de Inversion, con ponderaciéa glap cambiante a lo largo de la vida del
warrant y cuyas liquidaciones estén publicadas deenma regular en medios de informacion
general o financiera asequibles a los inversores;

 indices de Fondos de Inversion, cuyos precios gaiélicados de manera regular en medios
de informacion general o financiera asequiblessariversores;

* Tipos de cambio de unas divisas contra otras.

El tipo de subyacente y su descripcion para cadsi@mestaran indicados en las Condiciones Finales
de la misma. La informacién sobre la trayectoriehatilidad del subyacente también se incluiraan |
Condiciones Finales por referencia a paginas desidii de informacion financiera como Bloomberg y
en su caso de las paginas web de los emisoresrmfmes de los activos subyacentes.
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4.2.3 Descripcion de cualquier episodio de distods del mercado o de liquidacion que afecte al
subyacente.

Supuestos de Interrupcion del Mercado.

En todo caso se entendera que existe un Supueshotedeupcion de Mercado en una Fecha de
Valoracién respecto de los siguientes Activos Saégtes:

a) Respecto de un indice bursatil o cesta de indicesatiles, cuando en cualquier dia en que se
encuentre abierto a la realizacion de operaciongercado de Cotizacion o el Mercado de Cotizacion
Relacionado donde se negocie o cotice el indicudese trate, durante la media hora inmediatamente
anterior al Momento de Valoracion correspondies¢eproduzca, por cualquier causa, una suspension
o restriccion de las actividades del mercado:

- en valores que comprendan al menos el 20% dent@asicion total del indice de que se trate o,
- en opciones en su Mercado de Cotizacion Reladmna

siempre que dicha suspension o limitacion seaaateva juicio del Agente de Calculo de la emision,
y le impida efectuar la valoracion a precios deaado del Activo Subyacente en el momento en que
ésta se deba realizar.

b) Respecto de una accién o cesta de acciones, cearm@lquier dia en que se encuentre abierto a la
realizacion de operaciones el Mercado de CotizagiéhMercado de Cotizacion Relacionado donde
se negocie o0 cotice el Activo Subyacente de qué&ade, durante la media hora inmediatamente
anterior al Momento de Valoracion correspondies¢eproduzca, por cualquier causa, una suspension
o restriccion de las actividades del Mercado déz@oibn o el Mercado de Cotizacién Relacionado de
la accion de que se trate, o respecto de una aestanes que comprendan al menos el 20% de la
composicién de la cesta de acciones, siempre gha duspension o limitacién sea relevante a juicio
del Agente de Calculo, y le impida efectuar la x&t@n a precios de mercado del Activo Subyacente
en el momento en que ésta se deba realizar.

c) Respecto de la cotizacién de una divisa contra otrando en cualquier dia en que se encuentre
abierto a la realizacion de operaciones el merdadtdivisas donde se negocie o cotice la divisauge q
se trate no se puedan obtener cotizaciones de diwisa..

d) Respecto de un fondo de inversion o cesta deéofode inversion cuando en cualquier Fecha de
Valoracién no se hubiera publicado el valor liqtiadel fondo de que se trate.

e) Respecto de un indice de fondos de inversiGandm en cualquier Fecha de Valoraciéon no se
hubiere publicado por el Promotor del indice de gaetrate el valor diario que se utilice para
determinar su Precio de Liquidacion.

En este sentido,

Dia de Cotizacién significa cualquier dia que sea dia de negoadiagitestén abiertos para la
realizacion de operaciones, el Mercado de Cotinagiél Mercado de Cotizacion Relacionado, salvo
gue se produzca un Supuesto de Interrupcion detdder

4.2.4 Normas de ajuste y valoracion alternativa ercaso de Supuesto de Interrupcion de
Mercado.

Verificada por el Agente de Célculo la existenatauth Supuesto de Interrupcién del Mercado en una

Fecha de Valoracién tal que de no haber sido paca&tcimiento de dicho Supuesto de Interrupcion

del Mercado hubiese sido un dia apto para efedmavaloracion correspondiente (Fecha de
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b)

d)

Valoracion) en la fecha prevista para ello en lasdiciones Finales correspondientes a cada emision,
se estara a las siguientes reglas de valoraciémativa:

En el caso de warrants sobre indices bursétilegraas e indices sobre fondos de inversion se tomar
como nueva Fecha de Valoracion el siguiente DiZdézacion en que no exista un Supuesto de
Interrupcion del Mercado, salvo que el Supuestintirupcion del Mercado permanezca durante los
ocho Dias de Cotizacion inmediatamente posteri@eta fecha que se hubiera especificado
inicialmente como Fecha de Valoracion, en cuyo cakoctavo Dia de Cotizacion inmediatamente
posterior a dicha fecha se reputara como Fechattgac¢ion, independientemente de que en esa fecha
se produzca o permanezca el Supuesto de Interruptad Mercado, y el Agente de Calculo
determinara, en el caso en que se trate de urejreiwalor del indice de que se trate de acuevdo ¢
la formula y método de calculo de dicho indice gsiviese en vigor en la fecha en que comenzo el
Supuesto de Interrupcion del Mercado, utilizand@ lo el precio de cotizacién de los valores que
componen el indice (0 una estimacion del mismtmssvalores que componen el indice se encuentran
suspendidos de cotizacion) en el Momento de Vailamaen dicho octavo Dia de Cotizacion, y en el
caso de que sea una accion, el Agente de Célctdoeara su valor en la misma fecha mediante la
media aritmética entre el ultimo precio de mercdsponible y una estimacion del precio que dicha
accion hubiese tenido en el mercado en esa fecha Haberse producido el Supuesto de Interrupcion
del Mercado. En ambos casos, el Agente de Caldiipara las formulas y métodos de calculo que
considere mas apropiados para la determinacionalet de los Activos Subyacentes, pero siempre
intentando aproximarse al valor que hubiera prewdede no haberse producido el Supuesto de
Interrupcion del Mercado.

En el caso de warrants sobre cestas de accionestasade indices, la Fecha de Valoracién de cada
Activo Subyacente que compone la cesta que noceptie afectado por la interrupcion del mercado
sera la Fecha de Valoracion originalmente espeacifigpara dichos Activos Subyacentes y se tomara
como Fecha de Valoracion de los Activos Subyacesfisstados por la interrupcion el siguiente Dia
de Cotizacién en gue no exista un Supuesto derlipiibn de Mercado para cada una de ellos, salvo
gue el Supuesto de Interrupcion de Mercado perncanémrante los ocho Dias de Cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se lul@specificado inicialmente como Fecha de
Valoracion para cada uno de los Activos Subyaceafestados, en cuyo caso, el octavo Dia de
Cotizacion inmediatamente posterior a dicha feeheeputarda como Fecha de Valoracion del Activo
Subyacente de que s&te, independientemente de que en esa fechaodezoa o permanezca el
Supuesto de Interrupcién de Mercado, y el Agent€a@leulo determinara su valor en la misma fecha
mediante la media aritmética entre el Ultimo pret@anercado disponible y una estimacion del precio
gue dicho Activo Subyacente hubiese tenido en etad®, en esa fecha, de no haberse producido el
Supuesto de Interrupcion del Mercado, intentandmgre aproximarse en la medida de lo posible al
valor que hubiera prevalecido de no haberse prddwiSupuesto de Interrupcién del Mercado.

En el caso de warrants ligados al rendimiento des alivisas contra otras, se determinaréa el Prexio d
Liguidacién (o en cada Fecha de Valoracion, losipseede las divisas subyacentes cuya media
aritmética constituya el Precio de Liquidacién) @sreglo a criterios de razonabilidad econdmica.

En el caso de warrants sobre fondos de inversiéestas de fondos de inversién, se tomara como
nueva Fecha de Valoracion del fondo afectado elieige Dia de Cotizacion en que no exista un
Supuesto de Interrupcion del Mercado, salvo g&uplesto de Interrupcion del Mercado permanezca
durante los ocho Dias de Cotizacion inmediatamgoséeriores a la fecha que se hubiera especificado
inicialmente como Fecha de Valoracion, en cuyo cakoctavo Dia de Cotizacion inmediatamente
posterior a dicha fecha se reputara como Fechattgac¢ion, independientemente de que en esa fecha
se produzca o permanezca el Supuesto de Interruptad Mercado, y el Agente de Calculo
determinara el valor liquidativo del fondo afectactomo una estimacion del valor liquidativo que
hubiera prevalecido de no haberse producido el &itpude Interrupcion del Mercado teniendo en
cuenta la misma metodologia descrita en el folldtmrmativo de dicho fondo de inversion.

65



b)

C)

Discontinuidad y ajustes en Activos Subyacentes cstituidos por indices bursatilesEn el
supuesto en gue los indices utilizados como refexgrara la valoracion de los Activos Subyacentes
de la emision de que se trate no se hayan calcyladpublicado por sus promotores, entidades o
agencias designadas para ello en las Fechas deadtélo correspondientes, pero si lo sean por una
entidad que les suceda y que sea aceptable pAgepte de Calculo, o sea sustituido por un indice
sucesor que utilice, en consideraciéon del Agent€dleulo, una férmula y método de calculo idéntico
0 substancialmente similar a los utilizados pareaétulo de los indices de que se trate, se entende
por indice de referencia el indice asi calculagulylicado por dicha entidad sucesora o dicho indice
sucesor, segun sea el caso.

Si en cualquier Fecha de Valoracion designada c@npara una emision, o con anterioridad a la
misma, los promotores, entidades o agencias dekignpara el calculo del indice utilizado como
referencia para la valoracién del Activo Subyacdisearan a cabo una modificaciébn material en la
férmula o método de célculo de dicho indice, oukdquier otra forma relevante lo modificaran (en el
entendido de que se trate de una modificacién efdrlaula o método de célculo distinta a las
previstas para el mantenimiento del indice de eef@a, en el supuesto de cambios en los valores o
activos integrados en el mismo o en otros supuestidisarios) o si, en cualquier Fecha de Valoracién
las entidades asi designadas dejaran de calcplablicar el indice, y no existiera una entidad lpse
sucediera o que fuera aceptable para el Agente &ieulG, en ambos supuestos se procedera a
amortizar las emisiones anticipadamente, pagandosainversores el Importe de Liquidacion
Extraordinario que en su caso resulte.

Discontinuidad y ajustes en Activos Subyacentes cstituidos por divisas

En el supuesto en que los tipos de cambio aditiz como referencia para la valoracion de la émisi

de que se trate no se hayan publicado por sus pooespentidades o0 agencias designadas para ello en
las Fechas de Valoracion correspondientes, pelmsd#an por una entidad que les suceda y que sea
considerada aceptable o sea sustituido por undgpcambio que se considere comparable al tipo de
cambio original, se entendera por tipo de cambimetirencia el tipo de cambio sustitutivo.

Otras especificaciones de las emisiones sopis tde cambio podran ser modificadas bajo la
recomendacion del Agente de Calculo, siempre gustlacion econémica del tenedor del warrant
permanezca inalterada.

En el supuesto de emisiones sobre el tipo déicade! euro contra la moneda de un pais miembro de
la Union Europea que no hubiese adoptado el euamtss del vencimiento de las emisiones dicha
moneda pasara a formar parte del euro, se procedaraortizar las emisiones anticipadamente,
pagando a los inversores el Importe de Liquidaé&traordinario que en su caso resulte y que se
determinara utilizando el tipo de conversion quéjeale manera irrevocable.

Discontinuidad y ajustes en Activos Subyacentes cstituidos por fondos de inversiéon e indices
de fondos de inversion.

Si en cualquier Fecha de Valoracion designada c@npara una emision, o con anterioridad a la
misma, la gestora del fondo de inversion dejarpuddicar de manera definitiva el valor liquidativo
del mismo, o el promotor del indice dejara de mallide manera definitiva su valor diario, y no
existiera una entidad que les sucediera o0 que faezptable para el Agente de Calculo, en ambos
supuestos se procedera a amortizar las emisiotiegpadamente, pagando a los inversores el Importe
de Liquidacion Extraordinario que en su caso result

Modificaciones y ajustes a realizar en Activos Sulacentes constituidos por acciones o cestas de
acciones.
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a) Ajustes por sucesos con efectos de dilucionneerracion del valor tedrico de las acciones que
constituyan el Activo Subyacente.

Se considera que pueden tener efectos de dilucidoncentracion del valor tedrico de las acciones
gue constituyan el Activo Subyacente de las emesiale warrants a realizar bajo el Folleto Base los
siguientes eventos:

- Ampliacién de capital

- Reduccion de capital mediante devolucion de apiorias a los accionistas

- Division del nominal de las acciones

- Agrupacion de acciones mediante variacion del vadoninal

- Dividendos

- Adquisiciones, fusiones y absorciones

- Cualquier otra circunstancia que a juicio del Agedé Célculo tenga efectos de diluciéon o de
concentracion del valor tedrico de las acciones.

En caso de que se produzca cualquiera de las isth@gcanteriormente mencionadas, el Agente de

Céalculo procedera a calcular, en su caso, el n@egoio de Ejercicio de los warrants y el Ratio del

warrant.

1) Ampliaciones de capital:

(a) En el caso de ampliaciones de capital totaleninéradas y sin diferencia de dividendos, eltajus
a realizar es el siguiente:

- se multiplica el nimero de acciones represenpad@ada warrant por el cociente “acciones después
de la ampliaciéon / acciones antes®;

- se multiplicara el Precio de Ejercicio por el iemte “acciones antes de la ampliaciébn/acciones
después”.

(b) En el caso de ampliaciones de capital totalmdiiteradas con diferencia de dividendos o
parcialmente liberadas, ampliaciones a la par y mama de emisién y emision de obligaciones
convertibles sin exclusién de derecho de suscripgiéferente:

Precio de Ejercicio:

El Precio de Ejercicio se ajustara de la siguiéoma:
PEN=PEV*(1-VTD/PC)

Donde:

PEN= Precio de ejercicio nuevo (Precio de Ejerailgispués de ajuste)
PEV= Precio de ejercicio viejo (Precio de Ejerciamdes de ajuste)
VTD= Valor tedrico del derecho de suscripcion

PC= Precio de cierre del Activo Subyacente enahdbil anterior a la fecha de ajuste

El valor tedrico de los derechos de suscripciofiepeate se calculara en base al precio de cierte de
accion en el Dia Habil anterior a la Fecha de A&jsiendo esta ultima la fecha de inicio del pexiod
de suscripcion de la ampliacién y que es el pridi@ren que se cotizan los derechos de suscripgion)
a las condiciones de emision (desembolso, proporsabre las acciones existentes, diferencia de
dividendos) de las acciones nuevas.
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En concreto, el valor tedrico del derecho de spsigm preferente se calcula con la férmula sigeient

VTD= N*(C-E-D)
N+V
Donde

VTD: Valor tedrico del derecho
N: N° de acciones nuevas
V: N° de acciones antiguas

C: El valor de cotizacion al cierre del dia antedda fecha de inicio del periodo de suscripciénad
ampliacion

E: Importe a desembolsar por cada accion nuevadenffirecio de emision)
D: Diferencia de dividendos, si existe, entre ka@@nes nuevas Yy las acciones antiguas
Numero de acciones representado por cada warrant:

El nimero de acciones representado por cada waeajtistara de la siguiente manera:

NN= NV/(1-VTD/PC)

Donde:

NN: Numero de acciones representado por cada wart@vo (numero de acciones representado por
cada warrant después de ajuste)

NV: Numero de acciones representado por cada wari@jo (niumero de acciones representado por
cada warrant antes de ajuste)

VTD: Valor tedrico del derecho de suscripcion
PC: Precio de cierre del Activo Subyacente enahdbil anterior a la fecha de ajuste

Hay que hacer constar que no existen derechossdemstion preferente, entre otros, en los sigugente
supuestos:

- Cuando la ampliacion de capital se lleve a calealiamte el aumento de valor de las acciones
existentes.

- Cuando la ampliacion se deba a la conversionbtigaziones en acciones o0 a la absorcion de otra
sociedad dentro de un procedimiento de fusion.

- Cuando las nuevas acciones a emitir constitugatohtraprestacion ofrecida en una OPA, supuesto
en que esta excluido legalmente el derecho deiposxr preferente.

- Cuando se haya excluido el derecho de suscrigmigfierente en el acuerdo de ampliacion.
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2) Reduccion de capital o de reservas mediante l@g@oo de aportaciones en efectivo a los
accionistas:

El Precio de Ejercicio se ajustara cuando la sadeemisora del Activo Subyacente realice una
disminucién de la reserva por prima de emision c&oaes, u otras cuentas de recursos propios
equivalentes, con distribucién del importe a losi@ustas. Asimismo se ajustara el Precio de
Ejercicio cuando la sociedad emisora del Activoyagbknte lleve a cabo una disminucion del valor
nominal de las acciones con distribucion de dichparte a los accionistas.

3) Division del valor nominal de las Acciones (‘isg):
El Precio de Ejercicio se multiplicara por el cotee “acciones antes de la division / acciones
después”.

El nimero de acciones representado por cada waseardjustara multiplicando por el cociente
“acciones después de la division /acciones antes”.

4) Agrupacion de acciones mediante variacion deirveominal:
El Precio de Ejercicio se multiplicara por el cotee“acciones después/acciones antes”.

El nimero de acciones representado por cada waseardjustara multiplicando por el cociente
“acciones antes de la division /acciones después”.

5) Dividendos

(a) Los dividendos ordinarios y otras retribucionessadccionistas asimilables al pago de dividendos
no daran lugar a ajuste. Se entiende como tales:
-el inicio de un pago periodico y recurrente
-el cambio de un pago periddico y recurrente em#ode dividendos por otra denominacién con el
mismo caracter
-la repeticion de retribuciones a los accionistastra cuentas de fondos propios con caracter
periodico y recurrente
(b) Los dividendos extraordinarios y otras retribuceielos accionistas no asimilables al pago de
dividendos ordinarios se ajustaran por el impoetedividendo o retribucién considerado excepcional
y no periédico.
(c) Enlos casos en que proceda realizar ajuste pmtetigtos, se ajustaran el Precio de Ejercicio y el
namero de acciones del mismo modo que el apartadefeétente a reducciéon de capital o reservas
mediante devolucion en efectivo a los accionistas.
(d) En el caso de pagos en activos cuya valoraciomesea dificil de realizar en el momento en que
se debe realizar el ajuste o sobre los que se guedar una dificultad de operatividad en el meocad
con el activo que se entrega como pago, podralestabe la no realizacién de ajuste, anunciandolo
con prontitud tras el anuncio de la emisora dengencion de realizar un pago o una entrega de esas
caracteristicas.
(e) En situaciones que exijan la realizacion de unt@jper entrega de un activo cuya valoracion sélo
se conoceria con certeza en la fecha de ajustealiaacion del ajuste se realizara en las conagsio
mas equitativas para los tenedores y emisores dams establecidas por el Agente de Calculo.

b) Ajustes a realizar en supuestos de adquisicidugienes y absorciones.

A efectos de las emisiones de warrants sobre asiorcestas de acciones, a realizar bajo el folleto
base, se considera que se produce una adquisicadrd@ una entidad adquiera la totalidad o realice
una oferta global de adquisicion sobre accionesgaa Activo Subyacente del warrant de que se trate
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y el resultado de dicha oferta suponga la adgoiside la totalidad de las acciones del emisor o laie
adquisicién de un porcentaje inferior al 100% dabital cuando en virtud de dicha adquisicién la
parte del capital que circulaba libremente en bplsa estaba en manos de accionistas de refersmcia
vea reducida de manera sustancial, provocandodlzce#®n del volumen de negociacion de dichas
acciones y dificultando en consecuencia la coleertle las emisiones que tienen como Activo
Subyacente las mencionadas acciones.

Se considera que se produce una fusion o absomi@ndo la entidad emisora de las acciones que
sean Activo Subyacente se fusione, por cualquieréosl medios reconocidos en la legislacion que
resulte aplicable, con otra entidad, dando lugaraaje de acciones correspondiente o0 a la existenci
de acciones de la entidad resultante de la fusion.

Como consecuencia de los eventos mencionadosgdarceso, cabe que a los titulares de las acciones
afectadas (y por tanto a los titulares de warrasdbre dichas acciones) se les ofrezcan en
contraprestacion, acciones nuevas 0 existentegynascy dinero o valores o Unicamente dinero o

valores.

En los casos en que la adquisicion, fusion o ahlBoreea efectiva con anterioridad a la Fecha de
Ejercicio de los warrants, los ajustes a realizargh Agente de Calculo en los warrants sobre aesio
y cestas de acciones emitidos seran los siguientes:

1) Si se ofrecen acciones en contraprestacion:

En el caso de warrants sobre acciones, a elec@bremisor, (a) las acciones que sean Activo
Subyacente se sustituiran por las nuevas acciofmesidas con su misma relacion de canje y el
Agente de Calculo realizara los ajustes corresgonels en el nimero de acciones por warrant y en el
correspondiente Precio de Ejercicio a fin de temecuenta cualquier redondeo que se produzca como
consecuencia de la relacién de canje, o (b) seedeséd a amortizar los warrants anticipadamente,
pagando a los inversores el Importe de LiquidaEiétnaordinario que en su caso resulte.

En el caso de warrants sobre cestas de accioeés;@dn del Emisor, (a) la cesta correspondieate s
ajustara a fin de incluir las nuevas acciones afescen canje y el Agente de Calculo realizara los
ajustes correspondientes en el nimero de acciomda desta y en el correspondiente Precio de
Ejercicio de la misma, a fin de tener en cuentdgeuer redondeo que se produzca como consecuencia
de la relacion de canje o, (b) se procedera amdinde la cesta las acciones afectadas y a realizar
correspondiente ajuste en el Precio de Ejercicila deisma.

2) Si se ofrece dinero en contraprestacion:

En el caso de warrants sobre acciones, se proca@dendrtizar los warrants anticipadamente, pagando
a los inversores el Importe de Liquidacion Extramaido que en su caso resulte.

En el caso de warrants sobre cestas de acciongspsedera a eliminar de la cesta las acciones
afectadas y a realizar el correspondiente ajusé Brecio de Ejercicio de la misma.

Igualmente, y si ello fuera viable para el Emisste podra proceder a sustituir las acciones afesta
por acciones de la sociedad absorbente o adquirente

3) Si se ofrecen acciones y dinero en contrapréstac

En el caso de warrants sobre acciones, a elec@bremisor, (a) las acciones que sean Activo
Subyacente se sustituiran por las nuevas acciofmesidas con su misma relacion de canje y el
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Agente de Calculo realizard los ajustes corresponels en el Ratio del warrant y en el
correspondiente Precio de Ejercicio a fin de teamecuenta los importes percibidos en efectivo como
consecuencia del canje, o (b) se procedera a aawottis warrants anticipadamente, pagando a los
inversores el Importe de Liquidacion Extraordinayie en su caso resulte.

En el caso de warrants sobre cestas de accioeésx;@dn del Emisor, (a) la cesta correspondieate s
ajustara a fin de incluir las nuevas acciones afescen canje y el Agente de Calculo realizara los
ajustes correspondientes en el nimero de acciomda desta y en el correspondiente Precio de
Ejercicio de la misma, a fin de tener en cuentpagjo en efectivo percibido como consecuencia del
canje o, (b) se procedera a eliminar de la cestadaiones afectadas y a realizar el correspordient
ajuste en el Precio de Ejercicio de la misma adnener en cuenta el efectivo percibido.

c) Supuestos de insolvencia.

En el caso en que por cualquier causa se prodazcpiebra, suspension de pagos o cualquier
procedimiento concursal que afecte al emisor deoaes que sean Activo Subyacente de warrants
emitidos bajo el Folleto Base, el Emisor:

En el caso de que se trate de warrants sobre ascidaberd amortizar anticipadamente los warrants
emitidos desde el momento en que tuviese conocimim la situacién de insolvencia de la Entidad
emisora de las acciones que fueren Activo Subyacdatlos warrants emitidos, pagando a sus
titulares el Importe de Liquidacién Extraordinagioe en su caso resulte.

En el caso de warrants sobre cestas de accion&snisbr debera eliminar de la cesta las acciones
afectadas y realizar el correspondiente ajusté Breeio de Ejercicio de la misma.

d) Supuestos de exclusion definitiva de cotizacion.

En el caso de warrants sobre acciones, se proca@dendrtizar los warrants anticipadamente, pagando
a los inversores el Importe de Liquidacion Extramado que en su caso resulte. A estos efectos la
nueva Fecha de Vencimiento sera una fecha qua&estaprendida entre la fecha en que se anuncie la
exclusién definitiva de cotizacion del valor afeltiay la fecha de efectividad de la exclusion.

En el caso de warrants sobre cestas de acciongspsedera a eliminar de la cesta las acciones
afectadas y a realizar el correspondiente ajustd Enecio de Ejercicio de la misma, ya sea tomando
como precio de mercado el precio de las accioreetaafas al cierre del Mercado de Cotizacién en una
fecha comprendida entre la fecha del anuncio d&dhlusion de cotizacion y la fecha de efectividad d
la misma, o el precio ofrecido en una OPA de ex@lysegun sea el caso.

En todos los casos mencionados, y en aquellos @saofrezcan varias alternativas a los titulages d
acciones afectadas, el Emisor elegira la opciénagsie juicio sea mas ventajosa para los titulages d
los warrants.

En el supuesto en que el Emisor decaiaortizar los warrants anticipadamente, pagandosa |
inversores un Importe de Liquidacion ExtraordinaeibAgente de Célculo determinara dicho Importe
de Liquidacion, conforme a la valoracion que resdk aplicar a los warrants afectados los métodos
de valoracion aplicables y utilizando como precies los Activos Subyacentes afectados las
cotizaciones disponibles mas cercanas a la nuesfaaFge Vencimiento de los warrants afectados,
pagandose a los inversores un Importe de LiquidaEiiraordinario si la valoracion resultante fuese
superior a cero.

En todo caso, se comunicara a la CNMV el acaecimida cualquier Supuesto de Interrupcion del
Mercado, discontinuidad de indices y supuestogustes en los precios, especificados en este Bollet
Base, asi como las nuevas Fechas de Valoracidégidaspen su caso, el valor alternativo del indice

accion afectada, los ajustes realizados en losgsrganodificaciones de los derechos de los wasrant
determinados por el Agente de Céalculo conforme aligpuesto en este Folleto Base o en las
Condiciones Finales y se publicaran en un periédecdifusién nacional y en el Boletin de Cotizacion
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de las Bolsas de Valores. En el caso de que Us$esj se realicen con un método distinto de log aqu
recogidos, se comunicara el mismo a la CNMV.

4. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1 Condiciones, estadisticas de la oferta, calenaaprevisto y actuacion requerida para
solicitar la oferta

5.1.1 Condiciones a las que esta sujeta la oferta.

Las distintas emisiones de warrants realizadaglpBmisor al amparo del presente Folleto de Base,

indistintamente para cada tipo de valor, tendrgarien los proximos doce meses a contar desde la
fecha de aprobacion del Folleto Base, siempre gueosplete con los suplementos que fueran

necesarios. En todo caso se publicara un suplermsentocasion de la publicacion de cuentas anuales
auditadas.

Cada emision se formalizard mediante la notifiaacpyevia y registro por la CNMV de las
Condiciones Finales correspondientes a cada emigidn contendran las condiciones particulares y
caracteristicas concretas de cada emision, segidia determinado en el presente Folleto Base.

5.1.2 Importe total de la emisién/oferta; si el imprte no es fijo, descripcion de los acuerdos y
del momento en que se anunciara al publico el impta definitivo de la oferta.

El importe de cada emision a realizar al ampatd-diteto Base se detallara en las correspondsente
Condiciones Finales. Al amparo del Folleto Baspa#ran realizar distintas emisiones de warrants. La
suma de los importes de todas las emisiones ncapagperar en ningun momento el limite de

1.600.000.000 euros.

El nUmero de valores a emitir no esta prefijadadiemano y estara en funcién del importe efectivo
de los valores de cada una de las emisiones g@alseen y del importe efectivo total de cada uea d
dichas emisiones. Para calcular el importe utilizdel Folleto Base en cualquier momento se agregara
el resultado de calcular para cada emisién el mtodde la prima del warrant por el nimero de
warrants emitidos.

5.1.3 Plazo, incluida cualquier posible modificaén, durante el que estara abierta la oferta y
descripcion del proceso de solicitud.

Los warrants emitidos al amparo del presente feoBeise seran suscritos en el mercado primario por
una entidad del grupo consolidado del Emisor. Ura fijadas las primas y las caracteristicas

especificas de los warrants emitidos por el Emisatuida la fecha de suscripcion, se enviaran las
Condiciones Finales correspondientes a la CNMV.

Una vez admitidos a negociacion, los valores, daran vida, pueden ser adquiridos en cualquier
momento por los inversores.
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5.1.4 Detalles de la cantidad minima y/o maxima dlicitud, (ya sea en niumero de valores o el
importe total por invertir).

Salvo que se especifigue un importe minimo y maxdniavertir distinto en las Condiciones Finales,
se podra adquirir un minimo de un warrant y un maxde valores equivalente al importe total
emitido. En cualquier caso, hay que tener en cuguéaen relacion con los warrants de ejercicio
americano el nimero minimo de warrants para losgusolicite el ejercicio es de 100.

5.1.5 Método y plazos para el pago de los valorgpara la entrega de los mismos.

El método vy los plazos para el pago de los valgrissentrega de los mismos, una vez admitidos a
negociacion, estaran sujetos a las practicas ladstpara los valores cotizados.

Una vez suscrita y adjudicada la emision, setefed la inscripcion de ésta a nombre de los
suscriptores en el correspondiente registro coatgdlsea en Iberclear o en la entidad encargatia de
llevanza que le suceda.

5.1.6 Descripcion completa de la manera y fechan da que se deben hacer publicos los
resultados de la oferta.

No aplicable ya que de conformidad con lo previstoel apartado 5.4.3 todos los warrants seran
suscritos por Santander Investment Bolsa, Sociddadhlores, S.A.

5.2  Plan de colocacion y adjudicacion.

5.2.1 Las diversas categorias de posibles inversera los que se ofertan los valores. Si la oferta
se hace simultaneamente en los mercados de dos osmpaises y si se ha reservado o0 se va a
reservar un tramo para determinados paises, indicael tramo.

Los warrants emitidos seran suscritos en el merpaduario por Santander Investment Bolsa (entidad
perteneciente al Grupo Santander), Sociedad derdf&lS.A., colocandose después en Mercado
Secundario.

Una vez que los warrants estén admitidos a cofinase podran comprar a través de cualquier
intermediario financiero y podran comercializarageinversores minoritas e inversores cualificados
con las dnicas limitaciones que puedan resultanatmas que prohiban o limiten especificamente a
determinadas instituciones la inversion en este tlp activos (por ejemplo, la normativa sobre
coeficientes de inversion de Sociedades de InverSidlectiva o Fondos de Pensiones). Ello no
obstante, podra decidirse el destino de emisionesamants concretos a tipos especificos de
inversores.

La comercializacién de los valores objeto de lagsiemes a realizar bajo el Folleto Base se redliza
por Banco Santander, S.A. a través de sus oficjnasicursales asi como por via telematica
(www.santander.com)

En el caso de que se quiera hacer una oferta ginealinente en los mercados de dos o mas paises se
indicara en las Condiciones Finales correspondiente

5.2.2 Proceso de notificacion a los solicitantes da cantidad asignada e indicacion de si la
negociacion puede comenzar antes de efectuarse tificacion.

No aplicable ya que de conformidad con lo previstoel apartado 5.4.3 todos los warrants seran
suscritos por Santander Investment Bolsa, Sociddadhlores, S.A.
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5.3. Precios

El precio o prima de las emisiones que se realit@mparo del presente Folleto Base se determinara
en el momento de lanzamiento de las mismas y agrareeflejado en las Condiciones Finales de cada
emision. La divisa de la prima de las emisione& seeuro.

El método de calculo utilizado por el Emisor paggedminar el precio 8rima, entendiéndose por tal

el precio efectivo a pagar por el warrant por logersores, y el método utilizado por la Entidad de
Liquidez para la cotizacion de los valores en elcado secundario estara basado en la aplicacion de
los siguientes métodos de valoracion:

- Black-Scholes para los Put y Call Warrants EuogpEradicionales.

El método de valoracion Black-Scholese calcula de la siguiente manera:

Para los Call Warrants

Call=[S* N(d1)- X *&™ * N(d2)]

Para los Put Warrants

Put=X*e™ * N(- ) -S* N (-ch)

Donde:

ln(§)+(r +%2)*t

g x4t

dl=

d2=dl—og 4t

t: Plazo hasta el vencimiento del Warrant

X: Precio de ejercicio del Warrant

R: tipo de interés correspondiente al plazo de iw@eato del Warrant
N: Funcion de densidad normal

Ln: Logaritmo neperiano

o: Raiz cuadrada de la varianza de los retornoadd®io subyacente
S: Precio del Activo Subyacente

e": Factor de descuento al plazo de vencimento detaifa
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En el caso de acciones e indices se tendran etadosrdividendos, sustituyéndose en las formulas e
Precio del Activo Subyacente, S, por el factor 8 esiendoq la tasa de rendimiento por dividendos,
estimada para el Activo Subyacente de que se trate.

Para warrants sobre divisas el método de valoras@ooalculara de la misma forma pero tendra en
cuenta el tipo de interés de la divisa subyacentstituyéndose en las formulas el Precio del Activo

Subyacente, S, por el factor &*, siendor el tipo de interés de la divisat el plazo de vencimiento
del warrant.

Para los warrants de ejercicio americano se uidlizamétodo de valoracion de opciones Binomial de
Cox-Ross-Rubinstein.

Método Binomial de Cox-Ross-Rubinstein

Partimos de un activo de precio So, y una opciéprihea P. Asimismo se asume que la opcion expira
en un momento T y que durante la vida del conghsubyacente puede o bien subir a un nivel So*u o
bajar a So*d (u>1;d<1); asi el incremento en elagbnte sera de (u-1) y la bajada proporcionat a (1
d).

Se asume que si el activo sube de precio el pada dpcion sera Pu y si baja Pd. La situacién se
ilustra a continuacion:

Su, Pu

So, P

Sd, Pd

El agente que vende la Call por N acciones, corapraa proporcién! de esas acciones al momento
de vender la opcidn, creando un Portafolio de Noaes compradas y una opcién vendida. El valor de
ese portafolio al vencimiento de la opcion sera,

Ante una subida del subyacente, SoA Pu
Ante una bajada del subyacente, Saad*Pd

Cuando ambas expresiones son iguales, se cumple que

A= (Pu—Pd) / (So*u — So*d)

En este caso el portafolio es neutral al riesgeelyed por tanto, ganar el tipo de interés domeéstico
correspondiente r. Asi podemos proseguir en loard#ks. Si el portafolio es neutral al riesgo eleb
cumplirse que:

So* A-P =[So*u* A—Pul*e—*T, vy substituyendo la expresion pdra

P=e-r*T * [q*Pu + (1-q)*Pd], dondeq=(er*T—-d)/ (u-d)

En el caso de que el subyacente reparta dividerwosna tasa continua div,
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q = (e (r-div)*T —d) / (u-d)

En la préactica los parametros u y d se ajustas adtores

donde 9 es el parametro de volatilidad del subyacente

Esta expansion se extiende a un niumero de nodwsddefde manera que se construye un arbol de
precios para el subyacente. A partir del valor catwm del warrant en la Fecha de Vencimiento (el
valor liquidativo) Pt, se puede retroceder en empo, segun las formulas arriba descritas, hasta
obtener P en el momento de su valoracion.

Acotar que en cada uno de los nodos, una vez dafiai solucién para P en la expansion del arbol
binomial de opciones, este valor debe ser modificatendiendo a la naturaleza del ejercicio
americano por la siguiente expresion:

P Call= MAX [ P, Max[St-Pe,0] ]
P Put= MAX [ P, Max[Pe-St,0] ]

Donde,
Pe = Precio de Ejercicio
St= Valor del Subyacente en el momento t de jieesion binomial

El Emisor no repercutird gasto alguno al teneddosl@alores ni en la suscripcion ni en el ejeccici

En cuanto al resto de gastos y comisiones que naundiepercutirse a lo largo de la vida de las
emisiones, se estara a las que cada entidad qiergsdr depositaria de los valores tenga publg&cada
conforme a la legislacion vigente y registradoglesrganismo correspondiente.

Las comisiones y gastos que se deriven de la pinmecripcion de los valores emitidos bajo el
presente
Folleto Base, en IBERCLEAR seran por cuenta y gadel Emisor.

La inscripcion y mantenimiento de los valores, @sofade los suscriptores y de los tenedores
posteriores, en los registros de detalle a cargtBERCLEAR y de las entidades patrticipantes al
mismo, segun proceda, estara sujeta a las comssipigastos repercutibles que, en cada momento,
dichas entidades tengan establecidos, y correrdcyamta y a cargo de los titulares de los valores.
Dichos gastos y comisiones repercutibles se podm@msultar por cualquier inversor en las
correspondientes tarifas de gastos y comisionesragtibles, que legalmente estan obligadas a
publicar las entidades sujetas a supervision dec®@ale Espafia y de la CNMV. Copias de dichas
tarifas se pueden consultar en los organismos\@epegs mencionados.

5.4. Colocacion y Aseguramiento.
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5.4.1 Nombre y direccion del coordinador o coordindores de la oferta global y de determinadas
partes de la misma y, en la medida en que tenga @mmiento de ello el emisor o el oferente, de
los colocadores en los diversos paises donde titugar la oferta

La entidad colocadora es Banco Santander, S.A.doamcilio social en Espafa, Paseo de Pereda,
nameros 9 al 12, Santander.

5.4.2 Nombre y direccion de cualquier agente pagadyg de los agentes de depdsito en cada pais

Las funciones de agente de pagos de las emisi@nés sealizadas por el propio Emisor, Banco
Santander, S.A., con domicilio social en Espafise®de Pereda, numeros 9 al 12, Santander

5.4.3 Detalle de las entidades que acuerdan aseguda emisién sobre una base firme de
compromiso.

La entidad que suscribe la emision en el mercaogpio es Santander Investment Bolsa, Sociedad
de Valores S.Acon domicilio social en Avenida de Cantabria S@iudad Grupo Santander - 28660
Boadilla del Monte (Madrid),

5.4.4 Acuerdo de aseguramiento.

No aplicable

5.4.5 Nombre y direccion del agente encargado deilculo

El Agente de Calculo de las emisiones realizadd§s ®laFolleto Base sera Santander Investment
Bolsa, Sociedad de Valores S.A. con domicilio doeraAvenida de Cantabria S/N - Ciudad Grupo
Santander - 28660 Boadilla del Monte (Madrid).

El Agente de Calculo asumira las funciones cormed@mtes al calculo, determinacion y

valoracion de los derechos que correspondan a &samis objeto de las emisiones que se
realicen bajo el Folleto Base, y de los precigmdio cotizaciones de los Activos Subyacentes
en las correspondientes Fechas de Valoracion, wiercoidad con lo previsto en el presente

Folleto, y en las Condiciones Finales corresporidgea cada emision, para lo cual:

a) Calculara o determinara los tipos deréd, precios y niveles de los Activos
Subyacentes en cada Fecha de Valoracion en que sstaleban calcular o determinar
conforme a lo establecido en las Condiciones Finaderespondientes a cada emision.

b) Determinara los derechos de los avasr que de la aplicacion de las férmulas d
liquidacion previstas resulten en su caso, a faleios titulares, en la Fecha de Ejercicio
correspondiente. El Periodo de Ejercicio de losreal se iniciara en la Fecha de Emision y se
prolongara hasta las 17:00 C.E.T. del dia hab#éreorta la Fecha de Vencimiento. Los Avisos
de Ejercicio seran irrevocables y habran de sébidas antes de las 17:00 C.E.T. horas para ser
ejecutados el dia habil siguiente. Los Avisos dadigio recibidos después de las 17:00 C.E.T.
horas seran ejecutados el segundo dia habil stguada recepcién del aviso.

C) Determinara los tipos de interés, pre@ogaloraciones de los Activos Subyacentes
aplicables, en caso de discontinuidad, interrupadéh mercado, defecto de publicacion de
indices o precios de referencia y los ajustes wpraalones a realizar, de acuerdo con lo
sefalado en el presente Folleto.
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d) Realizara cualquier otro calculo o val@yacnecesaria para la determinacion de los
derechos correspondientes a los titulares de losamia.

Si en los calculos efectuados se detectdgan aerror u omisién, el Agente de Calculo
procederd a subsanarlo en el plazo maximo de diife® habiles desde el momento en que se
detectase dicho error, 0 el mismo fuese notificddgente de Célculo por cualquier parte interesada

El Emisor se reservara el derecho a sustituir anég de Calculo en cualquier
momento.

Si el Agente de Calculo renunciase a actuar, faesgtuido o por cualquier causa no pudiese llavar
cabo las funciones determinadas en este Folletdzngsor nombrara una nueva entidad, que
necesariamente habra de ser una entidad finaneienan plazo que en todo caso no sera superior a
quince (15) dias habiles desde que el Emisor reaibatificacion de dicha renuncia o imposibilidad.
En cualquier caso, el cese del Agente de Calculajquiera que sea la causa, no sera efectiva
sino hasta la designacion de la nueva entidad wackptacion de la misma, y a que dicho
extremo hubiere sido objeto de comunicacion conohdeelevante a la CNMV y al organismo
rector del mercado secundario que corresponda.

El Emisor advertira a los titulares de los warrants al menos (10) dias habiles de antelacion, de
cualquier sustitucion del Agente de Calculo.

El Agente de Célculo actuard exclusivamente comenggy del Emisor y no asumira ninguna
obligacion de agencia o representacion con respela®titulares de los warrants.

Ni el Agente de Céalculo ni el Emisor en ningln caescan responsables ante tercero alguno de los
errores de célculo de los precios o indices, omésioo afirmaciones incorrectas efectuadas o
publicadas por las entidades encargadas de lacpaidin o célculo de dichos precios o indices.
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6 ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1. El Emisor tiene previsto solicitar la admision @gaciacion de estos warrants en la Bolsa de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencid, @amo en el Sistema de Interconexion Bursatil
y/o eventualmente en otras bolsas europeas, hasiéraltorizado asi en el acuerdo de la Comision
Ejecutiva de 1 de abril de 2013 a su vez autorizaada Junta general de accionistas de 22 de marzo
de 2013. El Emisor se somete a las normas vigentge puedan dictarse en el futuro en materia de
Bolsas de Valores, especialmente en lo relativa adntratacion, permanencia y exclusion de
negociacion

El Emisor se compromete a realizar los tramiteseseos para que los warrants que se emitan se
incorporen a la negociacion en dichos mercadosl gilaeo de 7 dias habiles desde la Fecha de
Emision, debiendo comunicar el Emisor a la CNMV odmecho relevante y a través de CIFRADOC
el vencimiento de dicho plazo sin que se haya middula incorporacion a negociacién de los
warrants, sin perjuicio de la eventual responsddulicontractual en que pudiera incurrir cuandodalich
retraso resulte por causa imputable al emisor.. i@sants cotizaran en un segmento diferenciado
dentro S.1.B.E, esto es, la plataforma de warramtsificados y otros productos.

6.2. Todos los mercados regulados o mercados equerdges en los que se admitan warrants a
cotizacion.

En Espafa, los warrants ya emitidos de la misamsedjue los ofertados bajo este Folleto Base estan
admitidos a cotizacion en las Bolsas Espafiolas aldrill Barcelona, Bilbao y Valencia.

6.3. Nombre y direccion de las entidades que tienam compromiso firme de actuar como
intermediarios en la negociacién secundaria, aportado liquidez a través de los indices de oferta
y demanda y descripcion de los principales términoge su compromiso.

Para fomentar la liquidez, difusién y formacionpiecios de los warrants en el mercado, el Emisor ha
designado a Santander Investment Bolsa, Socieda¥allares, S.A. (“Santander Bolsa”) con
domicilio en la avenida Cantabria S/N, Ciudad Gr@amtander, 28660 Boadilla del Monte, como
entidad especialista de los warrants que se enagitaamparo del presente folleto, entidad que
desarrollara sus funciones de acuerdo con lo estdbl en la Circular 1/2009 de Sociedad de Bolsas.
La entidad especialista actuara de acuerdo casidogentes parametros:

i.  introducird en el mercado posiciones de compranyaveon un diferencial maximo entre ellas
del 5%, o de 0,05 euros en el caso de que elgpdeccompra del warrant sea inferior a 0,4
euros.

ii. Cada una de las mencionadas posiciones de com@aty del especialista tendra un importe
minimo de 1.000 valores o 1.000 euros.

Adicionalmente, la actuacion de Santander Bolsas®geta a los siguientes limites:

- Cuando el Emisor o Santander Bolsa hayan compradastlos valores de una emision,
Santander Bolsa estara exonerado de poner precmomera para este valor. Cuando el
Emisor o Santander Bolsa hayan vendido todos Imsesde una emision, Santander Bolsa
estara exonerado de poner precio de venta.

79



- El volumen a la compra y a la venta en los castariares estara limitado por el resto de
valores que el Emisor o Santander Bolsa pueda @roprender en el mercado.

- Cuando Santander Bolsa estime que el precio dar \ed inferior a 0,01 euros estara
exonerado de introducir posicién de compra.

El especialista debera desarrollar las actuaciordsadas a lo largo de toda la sesion en un plazo
inferior a 5 minutos desde el inicio de la sesibBiea y, en su caso, desde el momento en qualdeje
observarse alguna de las circunstancias previstis&los epigrafes anteriores.

7 INFORMACION ADICIONAL

7.1. Declaracion de la capacidad de los asesoreseemxos relacionados con la emision.

No aplicable

7.2. Indicacion de otra informacién auditada por Ie auditores.

No aplicable.

7.3 Datos del experto en los casos en que en laande los valores se incluya una declaracion o
un informe atribuido a una persona en calidad de eerto.

No aplicable.

7.4. Confirmaciéon en los casos en que la informaxi proceda de un tercero de que la
informacion se ha reproducido con exactitud.

No aplicable.

7.5. Informacién postemision.

A lo largo de la vida del warrant, los inversoragegen obtener informacion sobre los warrants
adquiridos a través de los siguientes canales:

- La pagina web del Grupo Santandetp://warrants.santander.coyn cualquier oficina del
Banco.

- Las paginas web de las respectivas Bolsas de \#adspafnolas en las que coticen los warrants
correspondientes.

Se puede obtener informacion sobre las caractex$stie los warrants, la oferta y demanda y el
volumen de negociacion en:

- Las paginas de sistemas de informacion de Bloomberg

Se podra obtener informacion sobre el subyacemeretw de cada emision asi como sobre los
parametros que determinan el precio del warrargpe@almente la volatilidad) en las paginas de
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informacion de Bloomberg. Las Condiciones Finalescdda emision indicaran como acceder a la
informacion especifica del subyacente en cuestion.

Adicionalmente, cualquier ajuste sobre cualquierapetro de los warrants o de los activos

subyacentes, asi como el importe de liquidacioal feera comunicado como hecho relevante a la
CNMV y publicado en la pagina webww.cnmv.esy en la pagina web de la Bolsa de Valores en la
gue cotice el warrant.

Las Condiciones Finales, en las que constara tanacion que se recoge en el apartado IV de este
folleto, se entregaran a la CNMV antes de la admisi cotizacion de los warrants y al inversor que
los solicite en caso de contratacion a traves s attermediarios.

B. Warrants “Call” y “Put” Spread

En relacién con los Warrants Call Spread y Put Sprad es aplicable la informacion recogida en
la seccidn A. sobre los warrants tradicionales coexcepcion de los siguientes puntos:

4.1.1. Descripcion del tipo y la clase de los vads ofertados y/o admitidos a cotizacion, con el
cédigo ISIN u otro codigo de identificacion del vair

Los Warrants Call Spread y Put Spreswh respectivamente una combinacion de Call Warrant
Tradicionales o Put Warrants Tradicionales quegatign a sus titulares el derecho a percibir en la
Fecha de Pago la diferencia positiva con un te€ladl €con techo, o Call Spread Warrant) o el valor
absoluto de la diferencia negativa con un sueld ¢B suelo o Put Spread Warrants) que en la Fecha
de Ejercicio existiera entre el Precio de Liquidacy el Precio de Ejercicio. El tipo de ejercicie d
este tipo de warrants sera siempre Europeo.

Los Warrants Call Spread son equivalentes a la cmag un Call Warrant y venta de un Call Warrant
siendo el Precio de Ejercicio del Call Warrant ceedp inferior al Precio de Ejercicio del Call
Warrant vendido. El techo viene determinado pdiretio de Ejercicio del Call Warrant vendido.

Los Warrants Put Spread son equivalentes a la @dgun Put Warrant y venta de un Put Warrant
siendo el Precio de Ejercicio del Put Warrant cadprsuperior al Precio de Ejercicio del Put Warrant
vendido. El suelo viene determinado por el Preei&gtrcicio del Put Warrant vendido.

El inversor debe ser consciente de que la invemsibon Warrant Call Spread o Put Spread conlleva
gue las posibles ganancias estan limitadas pogckbto por el suelo a diferencia de los warrants
tradicionales. Es por ello que los warrants condbsatienen un precio inferior a los warrants
tradicionales con iguales caracteristicas salvdgque se refiere al techo o suelo.

4.1. 12. Descripcion del procedimiento de liquida@n de los valores derivados

Cada warrant dara derecho a su titular a recibiEdesor, en la Fecha de Pago establecida para cada
emision, la cantidad resultante de aplicar para earant la siguiente formula:

Para los Call Spread:
Importe de Liquidacion Unitario = Ratio *Max (O;(N{(Pf;T) — Pe))

Para los Put Spread:
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Importe de Liquidacion Unitario = Ratio*Max (0;(Rax (Pf;F) ))
Donde:

Pe= Precio de Ejercicio del Activo Subyacente, gnidica el precio del Activo Subyacente fijado
inicialmente al que el titular del warrant tendili&recho a comprar (“call”) o vender (“put”) el Agii
Subyacente en la Fecha de Ejercicio. El PreciojeieiEio tiene un maximo de 2 decimales.

Pf= Precio de Liquidacion del Activo Subyacentgug significa el precio del Activo Subyacente que
se utilizara por el Emisor como precio de refergnional de Activo Subyacente. El Precio de
Ligquidacién tiene un maximo de 4 decimales.

T: Techo, y significa el precio del Activo Subyateefijado inicialmente, que incorpora un limite o
techo a la subida del Activo Subyacente en la Feeh&jercicio. $6lo aplicable a Warrants Call
Spread)

F: Floor o suelo, y significa el precio del Acti8ubyacente fijado inicialmente, que incorpora un
limite o suelo a Idajada del Activo Subyacente en la Fecha de Ejerc{Solo aplicable a Warrants Put
Spread)

Ratio: Cantidad de Activo Subyacente a la que dacte cada warrant (representada por cada
warrant). El Ratio puede tener 4 decimales y pwsileuna fraccion o un multiplo de 1. El Ratio se
puede modificar a lo largo de la vida del warrardesprodujeran circunstancias excepcionales en el
Activo Subyacente que seran debidamente comunicadagersor.

En las Condiciones Finales se determinaran todos &sctores.

5 CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1 Precios.
El precio del warrant (la “Prima”) es el valor gelavarrant tiene en cada momento en el mercado.

La divisa de la Prima sera el euro.
Los métodos de calculo del valor del warrant s@arsiguientes:

Los Warrants Europeos Call Spread y Put Spreadsgue&ombinaciones de call y puts tradicionales,
se valoraran dentro del entorno de valoracion delBE Scholes, descrita en el punto 5.3 de los
warrants tradicionales.

Para los Call Spread:

Call Spread=[S*N(dBH X *e™ *N(d2)] = [S* N(d1) =T *e " * N(d2")]

Para los Put Spread:

Put Spread: [X* e ™ N(-d2) - S * N (- d1)] - [F* &* N(- d2) = S * N(-
d17)]

Donde:
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d2 =dl—og =4t

Ln (SIT) +(r+02/2)*t

dr
a2t
dz=dl -0 2t
4o Ln (5/F) +(r+02/2)*t
.

o2t
dz=d1” - o 24/t
t: Plazo hasta el vencimiento del Warrant
X: Precio de ejercicio del Warrant
R: tipo de interés correspondiente al plazo de im@eato del Warrant
N: Funcion de densidad normal
Ln: Logaritmo neperiano
o: Raiz cuadrada de la varianza de los retornoadd®io subyacente
S: Precio del Activo Subyacente
e"': Factor de descuento al plazo de vencimento detaifa

En el caso de acciones e indices se tendran etadosrdividendos, sustituyéndose en las formulas e
Precio del Activo Subyacente, S, por el factor 8 esiendoq la tasa de rendimiento por dividendos,
estimada para el Activo Subyacente de que se trate.

Para warrants sobre divisas el método de valoras@ooalculara de la misma forma pero tendra en
cuenta el tipo de interés de la divisa subyacentstituyéndose en las formulas el Precio del Activo

Subyacente, S, por el factor &*, siendor el tipo de interés de la divisat el plazo de vencimiento
del warrant.

Para los warrants de ejercicio americano se uiflizhmétodo de valoracion de opciones Binomial de
Cox-Ross-Rubinstein.

Método Binomial de Cox-Ross-Rubinstein

De manera similar al procedimiento empleado paaviarrants tradicionales, partimos de un activo de
precio So, y una opcion de prima P. Asimismo senasgue la opcién expira en un momento T y que
durante la vida del contrato el subyacente pudaerosubir a un nivel So*u o bajar a So*d (u>1;d<1)
asi el incremento en el subyacente sera de (Uélpgjada proporcional a (1-d).
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Se asume que si el activo sube de precio el pada dpcion sera Pu y si baja Pd. La situacién se
ilustra a continuacion:

Su. Pu

So. P

Sd. Pd

El agente que vende la Call por N acciones, corapraa proporcién! de esas acciones al momento
de vender la opcidn, creando un Portafolio de Noaes compradas y una opcién vendida. El valor de
ese portafolio al vencimiento de la opcion sera,

Ante una subida del subyacente, So*u* A-Pu

Ante una bajada del subyacente So*d* A-Pd

Cuando ambas expresiones son iguales, se cumple que
A= (Pu—Pd) / (So*u — So*d)

En este caso el portafolio es neutral al riesgeelyed por tanto, ganar el tipo de interés domeéstico
correspondiente r. Asi podemos proseguir en loard#ks. Si el portafolio es neutral al riesgo eleb
cumplirse que:

So* A- P = [So*u* A—Pu]* e —r*T, y substituyendo la expresién pdra
P=e-r*T * [q*Pu + (1-q)*Pd], dondeq=(er*T—-d)/ (u-d)

En el caso de que el subyacente reparta dividerwtosna tasa continua div,
q = (e (r-div)*T —d) / (u-d)

En la practica los parametros u y d se ajustas adiores:

donde9 es el parametro de volatilidad del subyacente

Esta expansion se extiende a un nimero de nodosudera que se construye un arbol de precios para
el subyacente. A partir del valor conocido del watren Fecha de Vencimiento (el valor liquidativo)
Pt, se puede retroceder en el tiempo, segun lasufés arriba descritas, hasta obtener P en el
momento de su valoracion.

Acotar que en cada uno de los nodos, una vez deafiai solucién para P en la expansion del arbol
binomial de opciones, este valor, debe ser modificatendiendo a la naturaleza del ejercicio
americano por la siguiente expresion:

P Call= MAX [ P, Max[St-Pe,0]-Max[St-T] ]
P Put= MAX [ P, Max[Pe-St,0]-Max[St-F] ]
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Donde,

Pe = Precio de Ejercicio

St= Valor del Subyacente en el momento t de jieesion binomial
T= Techo

F= Suelo

C. WARRANTS TURBO

En relacion con los Warrants Turbo es aplicable lanformacion recogida en la seccion A. sobre
los warrants tradicionales con excepcion de los signtes puntos:

4.1.1 Descripcion del tipo y la clase de los val@efertados y/o admitidos a cotizacion, con el
codigo ISIN u otro codigo de identificacion del vair

Warrants Turbo:

Los Warrants Turbo Call son activos financieros muerporan un derecho, pero no la obligacion, a
obtener un pago igual a la diferencia positiva gxéstiere a vencimiento entre el Precio de
Liguidacién de un Activo Subyacente y el PrecioEjercicio del mismo, multiplicado por el Ratio,
siempre que no se hubiera tocado la barrera.

Los Warrants Turbo Put son activos financieros igagerporan un derecho, pero no la obligacion, a
obtener un pago igual al valor absoluto de la difela negativa que existiere a vencimiento entre el
Precio de Liquidacion de un Activo Subyacente recio de Ejercicio del mismo, multiplicado por
el Ratio, siempre que no se hubiera tocado latzarr

Los mencionados valores se emitiran con un Pregi&jdrcicio sustancialmente inferior (Warrants
Turbo Call) o superior (Warrants Turbo Put) al pyede cotizacién del Activo Subyacente en su
Fecha de Emision (Warrants Deep In the Money).

Los Warrants Turbo Call y Warrants Turbo Put incogm un mecanismo de toque de barrera, por el
cual, si el precio del Activo Subyacente toca orgpésa el Nivel de Barrera en cualquier momento
durante la vida del warrant, se cancelaran antieipeente sin valor alguno, es decir el inversor
perderia el 100% de su inversion. Tanto en el dastos Warrants Turbo Call como en el de los
Warrants Turbo Put el Nivel de Barrera estara fijad el mismo nivel que el Precio de Ejercicio.

Los Warrants Turbo sdélo seran de ejercicio europedajecir, el tenedor de los Warrants Turbo solo
podréa ejercitarlos en la Fecha de Vencimiento.

4.1.11 Plazo de Vencimiento

El plazo de vencimiento de los Warrants Turbo rié peefijado de antemano, pero no sera inferior a 3
meses ni superior a 1 afio.

4.1.12 Descripcion del procedimiento de liquidaciéde los valores derivados.

Cada warrant dara derecho a su titular a recibiEdesor, en la Fecha de Pago establecida para cada
emision, la cantidad resultante de aplicar para @arant la siguiente formula:
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Para los Warrants Turbo Call:

Importe deLiquidaci¢n unitario = Ratic* Max [(Pf - Pe ,O]

Para los Warrants Turbo Put:

Importe deLiquidacicnunitario = Ratic* Max [(Pe- Pt )O]

Donde:

Ratio: cantidad de Activo Subyacente a la que da dereeda gvarrant. El Ratio puede tener 4

decimales y puede ser una fraccion o un multipld..del Ratio se puede modificar a lo largo de la
vida del warrant si se produjeran circunstanciasepegionales en el Activo Subyacente que seran
debidamente comunicadas al inversor.

Pe: Precio de Ejercicio del Activo Subyacente, y dignai el precio del Activo Subyacente fijado
inicialmente al que el titular del warrant tendili&recho a comprar (“call”) o vender (“put”) el Agli
Subyacente en la Fecha de Ejercicio. El PreciojeieiEio tiene un maximo de 2 decimales.

Pf. Precio de Liquidacion del Activo Subyacente, yndiga el precio del Activo Subyacente que se
utilizar4 por el Emisor como precio de referenciaalf del Activo Subyacente. El Precio de
Liquidacion tiene un minimo de 4 decimales.

El Importe de Liquidacidn sera cero si el Activdb@acente toca el Nivel de Barrera.

La férmula de pago de los Warrants Turbo es idardita de los warrants tradicionales pero su pago
esta condicionado a que el precio subyacente neetoq determinado Nivel de Barrera.

El Nivel de Barrera, asi como los Precios de EgavciPrecios de Liquidacion, Fechas de Ejercicio,
Momento de Valoracion, Fechas de Pago, informasidbre los Activos Subyacentes y demas
parametros necesarios para determinar los derelghoada titular en cada emision concreta vendran
especificados en las Condiciones Finales correkpotes a cada emision.

Los apartados 4.2.3 y 4.2.4 en la seccion de warteadicionales anterior indican los supuestos de
distorsion del mercado o de liquidacién que pueafactar al subyacente y las normas de ajuste de
acontecimientos relativos al subyacente de losamtsr Estas normas seran igualmente aplicables al
Nivel de Barrera, por lo que en un supuesto deowdigin de mercado la barrera se ajustaria de la
misma manera que el Precio de Ejercicio del wareuitando asi que un ajuste del subyacente pueda
provocar que éste toque la barrera cuando en sit@ocias normales en las que no se hubiera
producido un supuesto de distorsion del mercada habiera tocado.

4.2.2 Informacién sobre el Subyacente

El Emisor tiene previsto realizar emisiones de g Turbo sobre los siguientes Activos
Subyacentes

1. Acciones de empresas cotizadas en mercados ordasieapafnoles o extranjeros incluidas las
de Banco Santander, S.A.
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2. Cestas de Acciones de empresas cotizadas en meroeghmizados esparioles 0 extranjeros
incluidas las de Banco Santander, S.A. con ponggratara y no cambiante a lo largo de la
vida del warrant.

3. indices Bursétiles de mercados organizados de eslale renta variable espafioles o
extranjeros.

4. Cestas de Indices Bursatiles de mercados orgamizsmivalores de renta variable espafioles o
extranjeros con ponderacién clara y no cambialadaago de la vida del warrant.

5. Tipos de cambio de unas divisas contra otras.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA
5.3. Precios

La divisa de la Prima sera el euro.

El precio final de los Warrants Turbos, valoradyugndo la metodologia especifica que a cada
warrant le corresponda segun su caso, Sera:

TURBO CALL =TOC + Factor
TURBO PUT = TOP + Factor

Donde TOC se denomina al precio de la Opcién coretzaen el caso de un Warrant Turbo Call, y
TOP al precio de la Opcion con barrera en el casendWarrant Turbo Put.

El método de calculo utilizado por el Emisor paetedminar el precio o Prima a pagar por los
suscriptores de warrants y el método utilizado lpodEntidad de Liquidez para la cotizacion de los
valores en el mercado secundario tendra dos comteme

(i) Métodos de valoracion de una opcién con barrera

1. Para los Warrants Turbo, cuyo subyacente caensistualquiera de los mencionados en el apartado
anterior a excepcion de acciones o cestas de &s;iea utilizara la siguiente metodologia dentto de
entorno de valoracion de Black & Scholes descritalgpunto 5.3 de los warrants tradicionales:

A la hora de valorar los Warrants Turbo, la solng@ede adoptar una expresion analitica.

Para un Turbo Call (Down-and-Out Call) tal expresidn analitica tomaria la siguiente forma:

Siempre queH >X:

21-2

] ] (HY _(H
Cuo =S "N(x ) - XeN(x,)-S,e ™| —| Nly,)+Xe"|—| Ny,
S, TN(i) - Xe T N(,) - Se (Soj (1,)+ Xe (Soj (v,)
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Donde:

() b-arok

In
%= T

()-b-a-tah

T

(%)‘(r-w”%)f

In
yl_ 0'\/?

(%Oj‘(f-q-”%)f

In
yz_ 0'\/?

In
X, =

y ademas:

So = Precio del Activo Subyacente

X = Precio de ejercicio de la opcién

H = Barrera de la opcion

g = Tasa continua de dividendos para el subyacente
r = Tipo de interés continuo al momento T

o 2= Volatilidad del Activo Subyacente

T = Tiempo al vencimiento de la opcion en fracai@uafio

N= Funcién normal acumulada

Para un Turbo Put (Up-and-Out Put) tal expresion amlitica tomaria la siguiente forma:

Siempre queH < X:

N(-y,)—Xe™ (ijm N(-y,)

R =S N x) X NG ) s .
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Con los parametros mencionados analogos a lositdssgara el caso del Turbo Put.

2. Para los Warrants Turbo cuyo subyacente consistacciones o cestas de acciones se utilizara la
siguiente metodologia:

VALORACION DE WARRANTS TURBO POR BINOMIALES

Dada la naturaleza de esta opcion se crea la dadesie desarrollar un modelo que tome en
consideracion los siguientes factores: (i) es “cantiependiente” o lo que es lo mismo esta sujéda a
condicion del toque de barrera; (ii) el pago ddaddimdos discretos en las acciones. Este modelo se
inspira en una expansion binomial para el subyassmno el que se describe a continuacion.

Partimos de un activo de precio So, y una opciéprihea P. Asimismo se asume que la opcion expira
en un momento T y que durante la vida del conghsubyacente puede o bien subir a un nivel So*u o
bajar a So*d (u>1;d<1); asi, el incremento en élyagente sera de (u-1) y la bajada proporcional a
(2-d).

Se asume que si el activo sube de precio el pada dpcion serd Pu y si baja Pd. La situacién se
ilustra a continuacion:

Su, Pu

So, P

Sd, Pd

El agente que vende la Call por N acciones compnaaaproporcion de esas acciones al momento de
vender la opcion, creando un Portafolio de N a@socompradas y una opcién vendida. El valor de
ese portafolio al vencimiento de la opcion sera,

Ante una subida del subyacente, SoA* Pu

Ante una bajada del subyacente, SaoAdx Pd

Cuando ambas expresiones son iguales se cumple que

A= (Pu—Pd) / (So*u — So*d)

En este caso el portafolio es neutral al riesgeelyed por tanto, ganar el tipo de interés doméstico
correspondiente r. Asi podemos proseguir en loard®ks. Si el portafolio es neutral al riesgo eleb
cumplirse que:
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So* A-P =[So*u* A—Pul]*e—*T,  y sustituyendo la expresion para
P=e-r*T * [q*Pu + (1-q)*Pd], dondeq=(er*T—-d)/ (u-d)

En el caso de que el subyacente reparta dividerwosna tasa continua div,
q = (e (r-div)*T —d) / (u-d)

En la practica los parametros u y d se ajustas adiores:

u = e O*raiz(T) y d=e -0*raiz(T)

dondef es el parametro de volatilidad del subyacente

Una vez definido, la solucion para P en la expandi arbol binomial de opciones, el valor para el
Turbo Call, P, debe ser modificado atendiendoreataraleza del warrant por la siguiente expresion:

Si St > Barrera

P Call= MAX [ P, Max[St-Pe,0] ]
Si St <= Barrera

P Call=0

En el caso de que se esté hablando de un Turb® Rlafye ser modificado atendiendo a la naturaleza
del warrant por la siguiente expresion:

Si St < Barrera
P Put = MAX [ P, Max[Pe-St,0] ]

Si St >= Barrera

PPut=0

Donde,

Pe = Precio de Ejercicio del Warrant Turbo

Barrera = Precio del activo subyacente en los ades de referencia del warrant que trae como
consecuencia el vencimiento anticipado del warcamespondiente y la realizacion de
una pérdida total de la inversién

St= Valor del Subyacente en el momento t de jieesion binomial

En el caso de los Warrants Turbo, el Precio deckjercoincide con la Barrera y ademas poseen un
vencimiento menor de un afio, por lo que una exparisnomial como la sugerida ofreceria suficiente
resolucién para el resultado (en caso que la lzamercoincidiera con el Precio de Ejercicio seria
necesaria una expansion trinomial). Adicionalmeetela expansion binomial de precios sugerida se
ajustara la evolucién del arbol de manera que teetmy el Precio de Ejercicio coincidan con un
nodo, mejorando la resolucion del algoritmo (véBegle, PP. and Lau, S.H (1994), “Bumping up
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against the binomial method” por ejemplo). Los déndos discretos pagados soOlo se tomaran en
cuenta en el nodo correspondiente anterior.

(i) Sobreprecio -“Pin Risk”

El Factor o “Pin-Risk” es el riesgo que asume eksemcuando esta cubriendo las posiciones de riesgo
generadas por la venta de Warrants Turbo. La sitpgtuacion de mercado ilustra este concepto: un
cliente compra Turbo-Call de la Accion X a una m@iohe 4,20 Euros. Si la accion sube 1 Euro el
Turbo pasara a valer 5,20 Euros y el emisor detamaperderia 1 Euro. Para cubrir esa pérdidal en e
momento que vende el Turbo debe comprar una AcCjdaie manera tal que ante la subida del valor
gane en la accién lo que pierde en el Turbo. s@ingos en las cercanias de la barrera y tiened@ndi
10.000 Turbos estara comprando 10.000 Acciones amhertura. Si se toca la barrera, la opcion
desaparece y por tanto él debe deshacer la cabeltebe vender las 10.000 Acciones exactamente al
precio de la barrera para ni ganar ni perder epéaacion. Como la probabilidad de que logre vender
las acciones al precio exacto de la barrera es bhagmisor asume un riesgo de vender a un precio
inferior al deshacer la posicion. Este es el qgusbsece como riesgo de “Pin Risk”.

Este factor adicional se agrega a la valoraciéal filel Turbo Call o Turbo Put y cubre al Emisor del
riesgo de deshacer la posicion de cobertura tormadh momento en que vende el Turbo Warrant. En
consecuencia, ademas de la Prima, el inversor@elbgar este sobreprecio” Pin- Risk”.

El factor es una cantidad fija conocida desde ainemio en que se realiza la emision y permanece
invariable durante toda la vida del warrant. Sewal como un porcentaje del precio del Strike del

Turbo y esta relacionado con la volatilidad y lguidez del Activo Subyacente en el momento de

emision del warrant. Este factor no sera inferldd% ni superior al 5% del Strike. Para cada una de
las emisiones de estos Warrants Turbo este faetdeterminara de manera individualizada.

En caso de que algun precio de referencia actibarieera y por ende desparezca la opcion el cliente
perderia la totalidad de la inversion incluido B#gio pagado por el factor. El inversor ademas debe
tener en cuenta que, tanto si toca el Nivel dedBarcomo si se liquida el warrant a vencimiento, en
ningun caso le sera reembolsado el precio pagadel fector.

D. WARRANTS TRADICIONALES “Quanto”

En relacién con los Warrants Tradicionales “Quanto”es aplicable la informacion recogida en la
seccion A. sobre los warrants tradicionales con egpcidn de los siguientes puntos:

4.1.1 Descripcion del tipo y la clase de los val@efertados y/o admitidos a cotizacion, con el
codigo ISIN u otro codigo de identificacion del vair

Los Warrants Tradicionales “Quanto” son warrantgocsubyacente esta cotizado en una moneda
distinta de la moneda de emisién vy, sin embamoehtabilidad de dichos warrants se pagara en la
divisa de emision sin tener en cuenta las variasatel tipo de cambio.

El inversor debe ser consciente de que los Warr@uisnto pueden tener un precio diferente e
inclusive superior a los warrants tradicionaledagdemismas caracteristicas, ya que en el momento de
su valoracion el precio de la prima se ve afectaddién por la correlacion entre el tipo de canu&o

la divisa en la que esté denominado el subyaceptepjo activo subyacente.

Como contraprestacion, los poseedores de los War@umanto no sufren el impacto de la evolucion
del tipo de cambio y su liquidacién depende Unigg#mee la evolucidn del activo subyacente hasta el
vencimiento.
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4.1. 12 Descripcion del procedimiento de liquidaciode los valores derivados

Cada warrant dara derecho a su titular a recibiEdesor, en la Fecha de Pago establecida para cada
emision, la cantidad resultante de aplicar para agarrant las siguientes formulas. El Importe de
Liguidacién se obtendra de multiplicar el importe liquidacion unitario (redondeado al cuarto
decimal) por el nUmero de warrants que se vaygeraitar.

Para los Call Warrants Tradicionales “Quanto”:

Importe deLiquidacicnunitario = Ratic* Max [(Pf - Pe),O]

Para los Put Warrants Tradicionales “Quanto”:

Importe de Liquidacién unitario = Ratic* Max [(Pe- Pf )0]

El Importe de Liquidacién unitario tiene un méxich®4 decimales.

Donde:

Pe: Precio de Ejercicio del Activo Subyacente, y digai el precio del Activo Subyacente fijado
inicialmente al que el titular del warrant tendilierecho a comprar (“call”) o vender (“put”) el Agti
Subyacente en la Fecha de Ejercicio. El PreciojeeiEio tiene un maximo de 2 decimales.

Pf. Precio de Liquidacion del Activo Subyacente, yn#iga el precio del Activo Subyacente que se
utilizara por el Emisor como precio de referenciaalf del Activo Subyacente. El Precio de
Ligquidacién tiene un maximo de 4 decimales.

(*)En caso que el formato del Warrant sea Quantog@s gue el Warrant tenga un activo subyacente
gue cotiza en una moneda distinta a la de emigitimécion, el tipo de cambio entre la moneda de
cotizacion y la moneda del activo subyacente ndréeningan impacto en la determinacién del valor
liquidativo. Por ejemplo en un Warrant Call soBeple con Pe 400 Usd y ratio 0.10, emitido y
cotizado en Euros, si el valor final Pf, al ven@ntb del Warrant alcanzado por el subyacente fue de
450 Usd, el valor liquidativo se estimara como:

Importe de liquidacién unitario = Ratio * Max[(Pf — Pe),0]

Importe de liquidacién unitario = 0.10 * Max[(450 — 400), 0]

Importe de liquidacion unitario = 5 Euros

Como se aprecia el tipo de cambio no afecta eptlrminacion del valor liquidativo

Put Warrants Quanto:
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Falta la formula de d2

Ln(%)+ (r—g+proxory +02/2) xt

dq = =
1 gE4t

Ln(%)+ (r—g+proxopy—0c2/2)xt

oyt

d2=

1 = Volatilidad del activo subyacente

1 = Correlacion entre el precio del subyacente typel de cambio expresado en términos de la divisa
del subyacente por cada unidad de la divisa de pago

Ratio: Cantidad de Activo Subyacente a la que da derecda warrant (representada por cada
warrant). El Ratio puede tener 4 decimales y pwstleuna fraccion o un multiplo de 1. El Ratio se

puede modificar a lo largo de la vida del warrardesprodujeran circunstancias excepcionales en el
activo subyacente que seran debidamente comuniehte&rsor.

4.2.2 Informacién sobre el Subyacente

El Emisor tiene previsto realizar emisiones de W& Tradicionales “Quanto” sobre los siguientes
Activos Subyacentes:

[Acciones de empresas cotizadas en mercados orgsizextranjeros y denominadas en divisa
distinta del Euro. / Cestas de Acciones de emprestzadas en mercados organizados extranjeros y
denominadas en divisa distinta del Euro.con pondéraclara y no cambiante a lo largo de la vida
del warrant.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.3 Precios.

La divisa de la Prima sera el euro.

El método de célculo utilizado por el Emisor pagtedminar el precio o Prima, entendiéndose por tal
el precio efectivo a pagar por el warrant, a pgganios suscriptores de warrants y el método atiliz

por la Entidad de Liquidez para la cotizacion devalores en el mercado secundario estara basado en
la aplicacion de los siguientes métodos de valoraci

- Black-Scholes para los Put y Call Warrants “Qoaruropeos Tradicionales.
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El método de valoracion Black-Scholese calcula de la siguiente manera:

Para los Call Warrants “Quanto”:

Call=e™"" [{ S[e™"#=)t [N (di) - X [N(d2))
Para los Put Warrants “Quanto”:

Put= e (X IN(~ cb) -ST&""9*#77)" [N (-dh))

donde,
L'n(%)-k (r—y+proxopy+o?/2)=lL

d —
* % 4/L

Ln(%)+ (r—g+proxopy—0c2/2)xt

d: = —
g x4t
t: Plazo hasta vencimiento del warrant.
X: Precio de Ejercicio del warrant.
r: Tipo de interés de la divisa del subyacente espondiente al plazo de vencimiento del
warrant.
N: Funcién de densidad normal (o en su caso, lograb)

Ln: Logaritmo Neperiano

S: Precio del Activo Subyacente

-rd
€. Factor de descuento.

rd: Tipo de interés de la divisa de pago corresjaorne al plazo de vencimiento del warrant.
q: Tasa de rendimiento por dividendos
p: Correlacidon entre el precio del subyacente Vipel de cambio expresado en términos de la

divisa del subyacente por cada unidad de la ddespago
O = Volatilidad del activo subyacente

oFX: Volatilidad del tipo de cambio entre la monef#apago y la del subyacente

Para los warrants de ejercicio americano se uiilizhmétodo de valoracion de opciones Binomial de
Cox-Ross-Rubinstein

Método Binomial de Cox-Ross-Rubinstein
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Partimos de un activo de precio So, y una opciéprihea P. Asimismo se asume que la opcion expira
en un momento T y que durante la vida del conghsubyacente puede o bien subir a un nivel So*u o
bajar a So*d (u>1;d<1); asi el incremento en elaubnte sera de (u-1) y la bajada proporcionat a (
d).

Se asume que si el activo sube de precio el pada dpcion serd Pu y si baja Pd. La situacién se
ilustra a continuacion:

Su, Pu

So, P

Sd, Pd

El agente que vende la Call por N acciones, corapraa proporcién! de esas acciones al momento
de vender la opcién, creando un Portafolio de Noaes compradas y una opcion vendida. El valor de
ese portafolio al vencimiento de la opcion sera,

Ante una subida del subyacente, SoA* Pu

Ante una bajada del subyacente, Saad*Pd

Cuando ambas expresiones son iguales, se cumple que
A= (Pu—Pd) / (So*u — So*d)

En este caso el portafolio es neutral al riesgeelyed por tanto, ganar el tipo de interés doméstico
correspondiente r. Asi podemos proseguir en loard®ks. Si el portafolio es neutral al riesgo eleb
cumplirse que:

So* A-P =[So*u* A-Pul]*e—*T, vy substituyendo la expresion pdra
P=e-r*T * [q*Pu + (1-q)*Pd], dondeq=(er*T—-d)/ (u-d)

En el caso de que el subyacente reparta dividecmosina tasa continua div, que la correlacién entre
el tipo de cambio expresado en términos de didéspago por cada unidad de la divisa del subyacente
y el precio del subyacente sgay que la volatilidad del tipo de cambio entrarlaneda de pago y la
del subyacente seryx , q pasa a ser:

e(r —div+pl@ gy )T —d

q= u-d

En la practica los parametros u y d se ajustas adiores

u = e O*raiz(T) y d=e -0*raiz(T)
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dondef es el parametro de volatilidad del subyacente

Esta expansion se extiende a un numero de nodosddefde manera que se construye un arbol de
precios para el subyacente. A partir del valor cadw del warrant en la Fecha de Vencimiento (el

valor liquidativo) Pt, se puede retroceder en eipo, segun las formulas arriba descritas, hasta
obtener P en el momento de su valoracion.

Acotar que en cada uno de los nodos, una vez dafiai solucién para P en la expansion del arbol
binomial de opciones, este valor debe ser modificatendiendo a la naturaleza del ejercicio
americano por la siguiente expresion:

P Call= MAX [ P, Max[St-Pe,0] ]
P Put= MAX [ P, Max[Pe-St,0] |

Donde,
Pe = Precio de Ejercicio
St= Valor del Subyacente en el momento t de paesion binomial
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IV. ACTUALIZACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO
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Se incorpora por referencia al presente FolletoeBalsFolleto y el Documento de Registro de
Acciones del Emisor (Anexo 1), inscrito en los Ratgis Oficiales de la CNMV con fecha 23 de julio
de 2013.

Desde esa fecha no ha acaecido ninglin hecho qaeafegtado a la solvencia del Grupo distinto de
los publicados como Hecho Relevante en la CNMVoAtiouacion se resumen los mas importantes:

El 27 de septiembre de 2013 Banco Santander, $raurico a la CNMV el hecho relevante sobre la
intencion de Banco Santander (Brasil) S.A. de odgimsu estructura de capital mediante la
sustitucién de capital socidaCére Tier ) por valor de 6.000 millones de reales brasildifoporte que
sera distribuido a prorrata entre sus accionigtas)nstrumentos de nueva emisién computables como
capital regulatorio Additional Tier | y Tier I) por un valor equivalente, que seran ofrecidossa |
accionistas de Banco Santander (Brasil) S.A.

El 7 de octubre de 2013 Banco Santander, S.A. cm®ium la CNMV el hecho relevante sobre el
acuerdo estratégico a través de su filial Santa@desumer Finance, S.A. con El Corte Inglés, S.A.
en el ambito de la financiacion a clientes, quduiacla compra del 51% del capital social de
Financiera El Corte Inglés E.F.C., S.A., mantenieBHCorte Inglés, S.A. el restante 49%.

El 21 de noviembre de 2013 Banco Santander, Sun@o a la CNMV el hecho relevante sobre el
principio de acuerdo con Apollo European Principatance Fund Il, un fondo gestionado por
entidades filiales de Apollo Global Management, L{NY SE: APO) (colectivamente con sus filiales,
“Apollo”) para la venta de la plataforma que seagga de la gestion recuperatoria de los créditos de
Banco Santander, S.A. en Espafia y de la gestiamgicializacion de los inmuebles procedentes de
dicha actividad.

El 28 de noviembre de 2013 Banco Santander, SiAun@d a la CNMV el hecho relevante sobre la
intencién de Banco Santander (México), S.A. dedijribuir un dividendo en efectivo por un importe
de entre 1.000 y 1.300 millones de délares; ya(itprizar una emisién de titulos de deuda subaddina
gue cumpla con los requisitos de capital previgtos los criterios de Basilea Il para el capital
complementario Tier 2) por un importe aproximado de 1.000 millones ddam§, sujeta a
condiciones de mercado.

El 10 de diciembre de 2013 Banco Santander, S.uoic6 a la CNMV el hecho relevante sobre el
acuerdo de cooperacion estratégica y técnica adanzon Bank of Shanghai, entidad bancaria de la
Republica Popular China (“RPC”). Asimismo, Santandeordé adquirir a The Hongkong and
Shanghai Banking Corporation Limited (“HSBC”), &li al 100% de HSBC Holdings plc, su
participacion del 8% en el capital social de Bahkleanghai.

El 23 de enero de 2014 Banco Santander, S.A. cadianla CNMV el hecho relevante sobre el que
se indicaba que Santander Consumer USA Holdingg¢ldntCompaiiia”) habia completado su oferta

publica de venta de acciones y admision a cotimaeitla Bolsa de Nueva York. En total, se coloco
un 21,6% de la Compaiiia, del que un 4% correspantiigparte vendida por Grupo Santander. Tras
esta venta, Grupo Santander mantiene una partiéipdel 60,7% en el capital de la Compafiia.

El 27 de enero de 2014 Banco Santander, S.A. cadania CNMV el hecho relevante sobre el que el
Consejo de Administracion de la entidad, a propues la Comision de Nombramientos y
Retribuciones, acord6 designar por cooptacion &i¥ila Bair como consejera independiente para
cubrir la plaza vacante existente tras la recieseincia de Lord Burns. Este nombramiento ha sido
ratificado en la Junta de Accionistas de Banco&wl@r celebrada el 28 de marzo de 2014.
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El 4 de marzo de 2014 Banco Santander, S.A. coraumita CNMV el hecho relevante sobre la
revision de las calificaciones otorgadas por Mosdlivestor Services al Banco con arreglo al
siguiente detalle:

Deuda senior a largo plazo y depésitoslRisde Baa2
Deuda subordinada Baa2 desde Baa3
Deuda subordinada junior Baa3 desde Bal

(]
O
(]
0 Participaciones preferentes Ba2 desde Ba3

La perspectiva de estos ratings es estable.

O Deuda a corto plazo P-2

El 5 de marzo de 2014 Banco Santander, S.A. coraunia CNMV el hecho relevante sobre el
acuerdo de su Comision Ejecutiva de llevar a caba emision de participaciones preferentes
contingentemente convertibles en acciones ordimalth Banco de nueva emision (las “PPCC”), con
exclusion del derecho de suscripcion preferentsudeaccionistas y por un importe nominal de hasta
1.500.000.000 de euros (la “Emisién”). La colocacde la Emision se llevd a cabo a través de un
proceso de prospeccion acelerada de la demanddiygsé Unicamente a inversores cualificados.

El 7 de abril de 2014 Banco Santander, S.A. conduaita CNMV el hecho relevante sobre el que su
filial Banco Santander (Brasil) S.A. informa deliacdo alcanzado para la adquisicion, a través de su
sociedad participada Santander Getnet Servigos Maras de Pagamento Sociedade Andnima, del
100% de la compafia Getnet Tecnologia Em Captiteeessamento de Transac¢des H.U.A.H. S.A.
(“Getnet”) por un importe de 1.104 millones de Reafaproximadamente 353 millones de euros).
Tras la adquisicion Banco Santander (Brasil) Saktigipara indirectamente con un 88,5% en Getnet.
La operacion no tiene impacto relevante sobredosrsos propios de Grupo Santander.

Se espera que la operacion, que esta sujeta azaatdn regulatoria, se complete en el segundo
semestre de 2014.

Tales documentos se encuentran disponibles erglagéeb corporativarww.santander.cojry en
la web de la CNMV (www.cnmv.es)

A. Informacién Publica Periddica:

Quedan incorporados por referencia el Informe Amlghlejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2013 que incluye el informe de auditoria, las Cagemnuales auditadas, individuales y consolidadas
del ejercicio 2013 del Banco y el informe de gestiasi como el Informe Financiero relativo al
periodo enero a diciembre de 2013, que incluyBatdnce y Cuenta de Resultados consolidados,
resumidos y no auditados a 31 de diciembre de 2013.

Las Cuentas Anuales auditadas individuales y caletds del ejercicio 2013 pueden consultarse
tanto en la pagina web del Emisor (www.santander)caomo en la web de la CNMV
(www.cnmv.e$.

B. Hechos relevantes:

Quedan incorporados por referencia los Hechos BRetes remitidos a la CNMV por el Emisor desde
el 23 de julio de 2013 hasta la fecha de aprobatébpresente Folleto. Pueden consultarse los Hecho

9¢



Relevantes comunicados tanto en la pagina webmde&de (vww.santander.cojnrcomo en la web de

la CNMV (www.cnmv.e$.
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V. MODELO CONDICIONES FINALES
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V. MODELO DE CONDICIONES FINALES

“CONDICIONES FINALES DE WARRANTS BANCO SANTANDER S .A[ ]2014”

Se advierte que: 0

a) estas condiciones finales se han elaborado a sfeetdo dispuesto en el articulo
5, apartado 4, de la Directiva 2003/71/CE y deleemnsk en relacién con el folleto
de base [y su suplemento o suplementss]np existen, eliminar referencia a
suplemento/s. En caso de que existan suplementodiedb de base, identificarlos
haciendo referencia a la fecha de su registro etM¥IN

b) el folleto de base [y su suplemento o suplemen{ss]no existen, eliminar
referencia a suplementd/sstan publicados, de conformidad con lo dispuestel
articulo 14 de la Directiva 2003/71/CE, en las pagi web del Garante
(www.bbva.es) y de la CNMMfww.cnmv.e$,

c) a fin de obtener la informacidbn completa,batédn leerse conjuntamente el
folleto de base y las condiciones finales;

d) aneja a las condiciones finales figura un resunecia @misioén concreta.

1.- PERSONAS RESPONSABLES DE LA EMISION.

D. [], con D.N.IL. [], en nombre y representacion &snisor, en calidad de apoderado, asume la
responsabilidad por el contenido de las presemesliCiones Finales.

D. [] declara que, tras comportarse con una digemazonable para garantizar que asi es, la
informacion contenida en el Folleto Base es, segitonocimiento, conforme a los hechos y no
incurre en ninguna omisién que pudiera afectar @ostenido.

2.- DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VAL ORES EMITIDOS.

Tipo de valores: [Warrants Call/ Warrants Put/ Warrants Call Sprea@trants Put Spread/ Turbo
Warrants/ Warrants Quant@Eliminar lo que no proceda segun lo determinaddanCondiciones
Finales)]

- ISIN: ]

- Caracteristicas de la emision:

Activo ISIN Nivel Nivel Suelo/| - pregig g Namero . Fecha de Fechade| Precio de | Moneda dd Prima
Techo Ratio

Tipo S isio . S Lo
PO| subyacente Subyacentd  barrera Ejercicio| warrants Emision| - vencimiento | Emisién ejercicio

Eliminar las columnas que no procedan.

Warrants Call: (no procede Nivel barrera / NivekBiiTecho)
Warrants Put: (no procede Nivel barrera / Nivell&{Iecho)
Warrants Call Spread: (no procede Nivel barrerdt§ue
Warrants Put Spread: (no procede Nivel barrera/@ech

Turbo Warrants: (no procede Nivel Suelo/Techo)
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Warrants Quanto: segun la tipologia del warraneei$igco aplican las anteriores especificaciones.

Numero de warrants emitidos:[]

Importe nominal y efectivo emitido: []

Fecha de suscripcion(]

Cantidad minima de warrants a suscribir:[]

Cantidad maxima de warrants a suscribir:[]

Todos los warrants emitidos han sido suscritossgaolsados.

Potenciales inversores:Inversores cualificados/ Inversores minorist&ininar lo que no proceda segun
lo determinado en las Condiciones Fingles

Ligquidacion de los warrants:

Precio de Ejercicio: []

Ejercicio de los warrants: [Europeo/Americano]

Momento de Valoracion: []

Numero minimo de warrants de ejercicio americama fus que se solicite el ejercicio:[...](
Sadlo aplicable a los warrants de ejercicio amendan

Tipo de cambio de liquidacién : [...] ( Aplicable e@n el caso de warrants denominados

en divisa distinta al Euro.)

Mercados secundarios:

Mercado de negociacion de los warrants: [Bolsa ddrid, Barcelona, Bilbao y Valencia /

otra bolsa europedEliminar lo que no proceda segun lo determinaddas Condiciones Finalgs

Ultimo dia de negociacion: []

Informacion sobre el activo subyacente:

Tipo de subyacente: [Acciones de empresas cotizadasercados organizados espafoles
extranjeros incluidas las de Banco Santander/ €elgaAcciones de empresas cotizadas
mercados organizados espafioles o extranjeros daslulas de Banco Santander co
ponderacion clara y no cambiante a lo largo deida del warrant/ indices Bursatiles de
mercados organizados de valores de renta variapieles o extranjeros/ Cestas de indic
Bursatiles de mercados organizados de valoresrda variable espafioles o extranjeros cc
ponderacion clara y no cambiante a lo largo deida del warrant/ Fondos de Inversior
cuyos valores liquidativos se publiguen de manegalar en medios de informacion genere
o financiera asequibles a los inversores/ CestaBodelos de Inversion, con ponderaciol
clara y no cambiante a lo largo de la vida del amry cuyas liquidaciones estén publicadz
de manera regular en medios de informacion generdlnanciera asequibles a los
inversores/indices de Fondos de Inversién, cuyesigs estén publicados de manera regul
en medios de informacion general o financiera @ibéep a los inversores/ Tipos de cambi
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de unas divisas contra otra@liminar lo que no proceda segun Condiciones Faagl
Nombre del subyacente: Véase en tabla de Cardasisle la Emision.

Descripcion de los Subyacentes: (incluidas lasdpoaciones cuando el subyacente se:
cesta e incluida la informacion proporcionada lpoempresa que elabora el indice Bursé
cuando el subyacente sea un indice Bursatil o uestaCde indices.)Completar segn
subyacente)s

Donde puede encontrarse informacion sobretilrdéad histérica eimplicita, trayectori
pasada y reciente sobre los subyacentes en emaigde informacion [......... [Completar
segun subyacentg/s

Informacion sobre volatilidad histérica neplicita, trayectoria pasada y reciente sdbre
sistema de informaciorCpompletar segin subyacente)

Emisor | Activo Subyacente Volatilidad histérica  Milldad implicita | Trayectoria  pasada |y
reciente

Mercado de cotizacion del subyacente: []

Mercado de cotizacion relacionado: []

3. INFORMACION ADICIONAL

* Disposiciones adicionales relativas al subyacen{®/A,...... ]

» Acuerdos de emision y admisién a negociacion de leslores: Los acuerdos para la emision y
admision de los valores, los cuales se encuenigamtes a la fecha de estas Condiciones Finales, S
los siguientes:

* Pais donde tiene lugar la oferta:Espafia/otro u otros paises europdsi(inar lo que no proceda

* Pais donde se solicita la admision a cotizaciéfEspafia (Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia) / otro u otros paises europedslifhinar lo que no proceda

Firma en Madrid, a 14 de abril de 2014

El Emisor,

BANCO SANTANDER, S.A.
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& Santander

BANCO SANTANDER, S.A.

FOLLETO BASE DE WARRANTS FINANCIEROS Y TURBO
WARRANTS

(Segun Anexo Xll'y Anexo XXII del Reglamento (CE) 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004,
modificado por el Reglamento Delegado (UE) n° 48622de la Comision, de 30 de marzo de 2012 y por el
Reglamento Delegado (UE) n° 862/2012 de la Comisiért junio de 2012).

1.600.000.00&EUROS

El presente Folleto Base, elaborado conforme alaremto (CE) 809/2004, ha sido inscrito en el Regi®ficial de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) ¢echa 14 de abril de 2014 y se complementa kBoeumento de
Registro de Acciones de Banco Santander, S.A.ifasgualmente en el Registro de la CNMV el diad23ulio de 2013.
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Los elementos de informacién de este resumen @URen”) estan divididos en cinco secciones (A-E) y
numeradas correlativamente dentro de cada seca@@ars la numeracion exigida por el Reglamento (CE)
n°® 809/2004 (por ejemplo, B.1-B.50). Los numerogidos en este Resumen se refieren a los elemdstos

RESUMEN

(Anexo XXII del Reglamento CE n°® 809/2004)

informacion previstos en dicho Reglamento paratrmdelos de folleto. Por otra parte, los elemeni®s

informacion exigidos para este modelo pero no aplies por las caracteristicas del tipo de valora d

emisor se mencionan como “no procede”.

Seccion A- Introduccion y advertencias

Al

Advertencia:

(Este Resumen debe leerse como una introduccidollatd-Base;
(i) Toda decision de invertir en los valorefebe estar basada ea
consideracion por parte del inversor del FolletsedBan su conjunto;
(iif) Cuando una demanda sobre la infagion contenida en un Folleto Basé
presente ante un tribunal, el inversor demandandeig, en virtud deDerechg
nacional de los Estados miembros, tener que sodost@astos de laaduccior
del Folleto Base antes de que dé comienzo el pirmgatto judicial; y
(iv) La responsabilidad civil sélo se exigira a f[Eysonas que haygmnesentad
el Resumen, incluida cualquier traduccion del misgnanicanente cuando
Resumen sea engafoso, inexacto o incoherenteammorecon las densgparte
del Folleto Base, o no aporte, leida junto conokaas partes del FolletBase
informacion fundamental para ayudar a los invessaréa hora de determina
invierten o no en dichos valores.




A.2 |Consentimiento| No aplicable. No esta previsto que Banco Santan8eh. consienta
del Emisor utilizacion del presente Folleto Base pawalquier reventa ulterior o colocac
relativo a la final de los valores realizada por parte de losrmediarios financieros.
utilizacion del
Folleto Base parp
una venta
posterior o la
colocacion final
de los valores pc
parte de los
intermediarios
financieros.

Seccion B — Emisor

B.1 |[Nombre legal y |La denominacion social del Banco es Banco Santarglér. (el ‘Emisor”, la
comercial del [‘Entidad Emisora”, “Banco Santandef o el “Bancd).
emisor.

B.2 |Domicilioy Banco Santand, S.A. con domicilio social en EspafiPaseo de Pere
forma juridica pumeros 9 al 1, Santander y NIF A39000013 e inscrita en el Rem
del emisor, Mercentil de Cantabria, tomo 1006, folio 28, hoja numese 1.960
legislaciéon inscripcion 2.038%Tiene forma juridica de sociedad andnimauyastividad est

conforme a la
cual operany
pais de
constitucion.

sujeta a la legislacion espafiola especial pardadds de crédi en general y, g
particular, a la supervision, control y mativa del Banco de Espafa.
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B.3

Descripcion y
relativos al

operaciones en
curso del emisor
y de sus
principales
actividades,
declarando las
principales
categorias de
productos
vendidos y/o
servicios
prestados, e
indicacion de los
mercados

que compite el
emisor.

factores clave |Santander”). De acuerdo con las Normas Internacionales de Ir&oidr

caracter de las [Santander se presenta en dos niveles:

son los siguientes:

principales en log de gestion de activos y seguros, desarrolladodasodiferentes unidades

El Emisor forma parte del Grupo Santander (en atelal ‘Grupo” o “Grupo

Financiera NIIF ) la estructura de las areas de negocio operatiedsGrup

Nivel principal (o geografico) Segmenta lactividad de las unidades operat
por areas geograficas. Esta vision coincide coprieher nivel de gestion d
Grupo Santander y refleja el posicionamiento deinmai en las tres areas
influencia monetaria en el mundo (euro, libra yadplLos sementos reportad

» Europa continental. Incorpora todos los negocios de banca cometualc
mayorista y gestidon de activos y seguros, realikado Europa con
excepcion del Reino Unido, asi como la unidad devidad inmobiliarig
discontinuada en Espafia. Eataa incluye las unidades de Espafia, Por
Polonia y Santander Consumer Finance (que incorpaol@ el negocio en
region, incluido el de los tres paises anteriores).

* Reino Unido. Incluye los negocios de banca comeraal banca mayorista

sucursales del Grupo Santander alli presentes.




« Latinoamérica. Recoge la totalidad de actividades financieras ejuGrup
desarrolla a través de susnoos y sociedades filiales en Latinoamg
(incluido Puerto Rico). Ademas, incluye las unidadespecializadas
Santander Private Banking, como unidad indepergliemt gestionag
globalmente, y el negocio de Nueva York. Por sw gspecifico destacaas
unidades en Brasil, México y Chile.

» Estados Unidos Incluye los negocios de Santander Bank (antignef@igy
Bank) y Santander Consumer USA (consolida por pusstequivalencia).

Nivel secundario (o de negocios). La actividad de Uinidades operaas s
distribuye por tipo de negocio en los siguientegnsntos: banca comerc
banca mayorista, gestion de activos y seguros wralad de activida
inmobiliaria discontinuada en Espafia:

« Banca Comercial Contiene todos los negocios de banca de ekemcluid
banca privada (excepto los de Banca Corporativstiogedos a traves (
Modelo de Relacién Global).

« Banca Mayorista Global (BMG). Refleja los rendimientos derivados
negocio de banca corporativa global, los procedet¢ebanca de inveds
mercados en todo el mundo, incluidas todas lagddas con gestion gloh
tanto en concepto deadingcomo en distribucién a clientes (siempre des
del reparto que proceda con clientes de Banca Q@ua)erasi como
negocio de renta variable.

» Gestion de Activos y Seguradncluye la aportacion al Grupo por el dise
gestion de los negocios de fondos de inversionsipeas y seguros de
distintas unidades.

Adicionalmente a los negocios operativos descritaisto por areas geografi
como por negocios, el Grupo sigue manteniendo eh ate Actividades
Corporativas. Esta area incorpora los negocios de gestionaleratda relativos
participaciones financieras, la gestion financideala posicion estructural
cambio y del riesgo dmterés estructural de la matriz, asi como la gedtie |
liquidez y de los recursos propios a través deiemas y titulizaciones.

Como holding del Grupo, el Emisor maneja el totel ahpital y reservas,
asignaciones de capital y la liquidez con rekto de los negocios. Co
saneamientos incorpora la amortizacion de fondosodeercio y no recoge |
gastos de los servicios centrales del Grupo quenpatan a las areas, cor
excepcion de los gastos corporativos e institudésneelativos al fucionamient
del Grupo.
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Se presenta a continuacion el balance de situgos&umido) de las distinta
areas geograficas del Grupo Banco Santander a 8itidenbre de 2013, 2012
2011 conforme a las memorias anuales del Emiseada uno de los referido,
ejercicios:

<<

BALANCE DE SITUACION (RESUMIDO)
Millones de evuros

2013
Europa Estados Actividades Eliminaciones
continental Reino Unido Latinoameérica Unidos  corporativas intergrupo Total

Total Activo 436.641 323.744 249.978 54.331 181.722 (130.778) 1.115.638
Créditos a clientes 266355 231.046 132542 37.682 1.231 = 668856
Cartera de negociacion (sin
créditos y 5in depositos) 50317 28.832 23.108 17 2333 = 104707
Activos financieros disponibles
para la venta 37319 6.003 20.947 B.854 10.676 = B3.799
Entidades de crédito 38.5068 17.136 28.213 348 28.774 {38.013) 74.964
inmovilizado” £5.297 2,458 3.831 585 3.303 - 16.614
1Otras cuentas de activo 37.B47 38.229 41.237 B6.745 135.405 {92.765) 166.698
Total Pasivo y Patrimonio neto 436.641 323.744 249.978 54.331 181.722 (130.778) 1.115.638
Depasitos de clientes 256.138 187.467 125.844 35.537 2.851 - 607.837
Débitos representados por valores
negociables 16.781 64093 2B8.987 1.146 B64.470 - 175477
Pasivos subordinados 406 5.805 4.832 1.225 3871 = 16:139
Pasivos por contratos de seguros 1.430 N = = = = 1.430
Entidades de crédito y depdsitos
de bancos centrales 59.041 26882 24 825 2101 28.561 {38.013) 109.397
Otras cuentas™ 77.194 26.855 45253 2.649 1.193 (28.562) 124.582
Recursos progios {capital y
reservas) 25.651 12642 20.237 5673 BO.776 (64.203) 80776
Otros recursos de clientes
gestionados 50.962 9.645 64.563 - - - 125.170

Fondos de inversian 33.445 9645 50214 - - - 93.304

Fondos de pensiones 10.879 - - - - - 10.879

Patrimonios administrados 6.638 o 14.349 E- = = 20987
Recursos de dlientes
gestionados ™" 324.287 267.010 224,226 37.908 71.192 - 924.623

+ Incluye Activo material y Otro activo intangible.
=+ |ncluye, ademas de las partidas de pasivo no desglosadas, el saldo comespondiente 2 Ajustes por valoracion, Intereses de minoritarios y el Resuitado del ejercico atribuide a la
entidad dominante.
**=*Racoge Doposiios de cdlentes, Debitos rapresentados por valores negociables, Pasivos subordinados y Otros recurssos da clientes gestionados.

BALANCE DE SITUACION (RESUMIDO)
Millones de euros

2012
Europa Reino Estados  Actividades Eliminaciones

continental Unide Latinoamérica Unidos corporativas intergrupo Total
Total Active 495.272 350.058 269.627 62.950 243.455 (160.762) 1.269.600
Créditos a dientes 283427 249157 140.090 41.331 5.107 - 719,112
Cartera de negociacion (sin créditos y sin
depésitos) 87.992 38.177 28403 275 4.065 - 158912
Activos financieros disponibles para la
venta 38309 6.718 23.499 14791 B8.949 = 92266
Entidades de crédito 49.020 18.124 25.799 714 50.422 {70:179) 73300
Inmovilizado” 5.697 2.561 4.490 560 3.988 = 17.256
Otras cuentas de activa 30.827 44321 47 346 5279 170924 (90.583) 208.114
Total Pasivo y Patrimonio neto 495272 350.058 269.627 62.950 243.455 {160.762) 1.269.600
Depositos de clientes 256.154 194.452 134.765 38.116 3.152 = 626.639
Débitos representados por valores
negociables 21119 73.919 28.107 820 82.002 2 205.969
Pasivos subordinados 11a 5.534 5734 1.986 4.866 = 1B.238
Pasivos por contratos de seguros 1.425 3 = = = = 1.425
Entidades de crédito y depdsitos de
bancos centrales 78177 29313 3213 14221 69304 (70.180) 152966
Dtras cuentas™ 107.245 42 589 48.481 2,628 4442 (20.811) 184.674
Recursos propios {capital y reservas) 31.034 13.151 20.409 5.179 79689 (69.773) 79.683
Otros recursos de clientes gestionados 43.391 13.919 60.831 - - - 118.141
Fondos de inversion 27.080 13.919 48177 = < = B89.176
Fondos de pensiones 10.076 - - - - - 10.076
Patrimonios administrados 6235 - 12.654 - = = 18.889
Recursos de clientes gestionados™" 320.782 287.824 229.437 40.922 90.020 2 968.987

* Incluye Activo material y Otro activo Intanglble.

** Incluye, ademas de |as partidas de pasivo no desglosadss, ef saldo correspondiente a Ajustes por valoraclon, Intereses de minaritarios ¥ el Aesultado del elercicio atibulde a la
entidad dominanta.

=+ Recoge Depdsiios de clientes, Debltos representados por valores negociables, Pasivos subordinados y Otros recursos de dientes gestionados.




BALANCE DE SITUACION (RESUMIDO)
Miflones de euros

2011
Europa Reino Estados  Actividades Eliminadones

continental Unido Latinoamérica Unidos corporativas intergrupo Total
Total Active 497.157 355.542 275.105 59.785 289.766 (226.346) 1.251.009
Creditos a dlientes 303.117 254140 139.867 40194 5.078 B6.145 T48.541
Cartera de negociacion (sin créditos v sin
depésitos) 79.230 41440 31.705 2n 7.300 = 159.946
Activos financieros disponibles para la
venta 40424 55 26186 12.435 7.513 % B6.613
Entidades de crédito 43635 16.808 19,181 577 £8.502 (97.077) 51.726
Inmovilizado™ 5355 2.290 4312 493 4.385 1 16.840
Otras cuentas de activo 25392 40 805 53854 5.715 196388 (135.415) 187.343
Total Pasivo y Patrimonio neto 497.157 355.542 275.105 59.785 289.766 (226.346) 1.251.009
Depédsitos de clientes 244 836 194.317 134.078 36884 221418 = 632.533
Débitos representados por valores
negociables 16586 T0.823 23253 1.653 8371 1.336 197.372
Pasivos subordinados 181 8.260 6015 2.275 6260 1 22992
Pasivos por contratos de seguros 517 = = = < = 517
Entidades de crédito y depdsitos de
bancos centrales 72.235 31.203 46832 11.570 139.668 {158.374) 143.138
Otras cuentas’ 133.418 37.922 45.435 2862 {33.416) {2.879) 177.342
Recursos propios {capital y reservas) 29380 13.017 19.492 4541 TS (66.430) 77115
Otros recursos de clientes gestionados 40.050 15.744 59.902 1 5.759 - 131.456
Fondos de inversion 27124 15.744 55.829 = 3914 = 102.611
Fondos de pensiones 8.159 - - - 1.486 - 9.645
Patrimonios administrados 4767 = 14.073 1 359 = 19.200
Recursos de clientes gestionados™ 301.653 289.184 233.248 40.813 118.158 1.337 984.353

* Incluye Activo material y Otro activo Infanglble.
*+ Incluye, ademas de las partidas de pasivo no desglosadas, ef saldo correspondiente a Ajustes por valoracion, Intereses de minaritanos y ef Resultzado del ejercicio atrbuido a la
entidad dominante.
+** Recoge Depasitos de clientes, Dabltos representados por valores negocisbles, Pasivos subordinados y Otros recursos de dientes gestionados.

A continuacion se presenta un detalle de ltedos y de los principa
margenes de la cuenta de pérdidas y ganancias idesul@ los ejercicios 20]
2012 y 2011 de las distintas areas geogréficaoooefa la memorias anuales
Emisor de cada uno de los referidos ejercicios:

CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS (RESUMIDA)
Millones de euros

2013
Europa Actividades

continental Reino Unido Lati €rica Estados Unidos corporativas Total
MARGEN DE INTERESES B.123 3.451 15.186 1.409 (2.234) 25.935
Dividendos 265 1 54 23 35 378
Puesta en equivalencia (19) 4 202 321 (£:4] 500
Comisiones netas 3.552 991 4874 394 {500 9.761
Resultado de operaciones financieras
(neto) y diferencias de cambio (neto) 775 403 1.038 63 1.109 3394
Otros resultados de explotacion {111) 30 (271) (58) 118 {291)
MARGEN BRUTO 12.585 4.880 21.083 2.158 {1.029) 39.677
Gastos generales de administracian (5.807) (2:181) (7.801) {1.007) (566) {17.452)
Gastos de personal (3.527} {1401} {4.319) {606] 218) {10.069)
Otros gastos generales de
administracicn (2.280) (Fam (3.482) 1) (350} (7.382)
Amortizacion {765} (424} (904} {163} {131) (2391}
Dotacion a provisiones {neto) {158) (232) (783) (4] {959) (2.182)
Perdidas por deterioro (3.766) (580} (6.533) 4 1352) {11.227)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD
DE EXPLOTACION 2.085 1.463 5.062 852 (3.037) 6.425
Perdida por deterioro de activos no .
financieras (65) 4} {25) {16) {393) (503)
Otros resultados v dotaciones {(374) - 307 2 1.795 1.730
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.646 1.459 5.344 838 {1.635) 7.652
impuesto sobre beneficios {376) {301) {1.208) 1113} {115} (2.113)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD
ORDINARIA 1.270 1.158 4.136 725 (1.750) 5.539
Resultado de operaciones
interrumpidas {6} 9y - - = {15}
RESULTADO CONSOLIDADO
DEL EJERCICIO 1.264 1.148 4.136 725 {1.750) 5.524
Atribuido a intereses minoritarios 137 = B79 = 138 1.154
BENEFICIO ATRIBUIDO
A LA ENTIDAD DOMINANTE 1.127 1.148 3.257 725 {1.888) 4370




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (RESUMIDA)

Miflones de euros

2012
Europa Actividades
continental Reino Unido Latinoamérica Estados Unidos corporativas Total
MARGEN DE INTERESES B.854 3.336 17.881 1.695 (1.843) 29.923
Dividendos 289 1 a0 20 53 423
Puesta en equivalencia (88 (5} 183 341 {4) 427
Comisiones netas 3.625 1.190 5.097 378 (29) 10.261
Resultado de operaciones financieras
(netao) y diferencias de cambio (neto) 306 12311 1.071 244 288 3.140
Otros resultados de explotacién (1g) 24 (358) (73} 536 110
MARGEN BERUTO 12.967 5777 23.934 2.605 (9939) 44.284
Gastos generales de administracion {5.790) {2.317) {8.253) (1.037) (410) (17.801)
Gastaos de personal 3.498) {1453} (4. 643) (571) {102) (10.308)
Oiros gastos generales de administracidn {2.292) {819} (3.610} (468) 308) (7.495)
Amortizacion (BET) £379) (B871) (148} (120) {2.183)
Dotacienes a provisiones (neto) {130) {522) {1.027) (170) 3N {1.478)
Pérdidas por deterioro de activos {3.903) {1.220) {7.380) (265) (112) (18.B80)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE
EXPLOTACION (3.523) 1.345 6.403 o987 (1.270) 3.942
Pérdidas por deterioro de activos no
financieros (27) = {17) (24) (440) (508)
Otros resultados y dotaciones {757) 5 226 7 668 149
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (4.307) 1.350 6.612 970 (1.042) 3.583
Impuesto sobre beneficios 1.430 {312) (1.434) (165) (119) (590)
RESULTADO DE LA ACTWIDAD
ORDINARIA (2.817) 1.038 5.128 BOS (1.161) 2.993
Resultado de operaciones interrumpidas {7 77 = = = 70
RESULTADO CONSOLIDADO DEL
EJERCICIO (2.824) 1.115 5.128 805 (1.161) 3.063
Atribuido a intereses minaritarios (749) - 866 - (19 768
BENEFICIO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD
DOMINANTE (2.745) 1.115 4.262 805 (1.142) 2.295
2011
Europa Actividades
continental Reino Unido Latinoamérica Estados Unidos corporativas Total
7.976 4.128 16.473 3.289 {1.272) 30.594
264 1 72 1 56 394
1 1 36 = 3 57
3.767 1.015 4952 643 {9 10.408
254 405 1.067 192 398 2.316
131 28 (198) {57) 117 21
12.409 5.578 22.4942 4.068 (707) 43.790
(5.805} {2.131} (B.037) {1.169) (502 (17.644)
3.535) (1.407) (4.480) {B45) 238) {10.305)
(2.270) {724) {3.557) {524} (264} (7.339)
(520} (343) (932} {126) (107} {2.098)
(437) (964) (1.052) (43) {120} {2.616}
(3.694) (559) (5.448) {1.006) (1.087} (11.794)
1.883 1.581 6.973 1.724 (2.523) 9.638
(75} - (39) (118) (1285} (1.517)
(1.719) g 62 2 1.385 (263)
B89 1.590 6.996 1.606 (2.423) 7.858
133 (4z24) (1.636) (554) 726 {1.755)
222 1.166 5.360 1.052 (1.697) 6.103
(24} 39 = = = 15
198 1.205 5.360 1.052 (1.697) 6.118
28 = 738 48 (26} JEB
170 1.205 4.622 1.004 (1.671) 5.330




Se indica a continuacion la cuenta de pérdidasnargaas, resumida, de los ejercicios
2013 y 2012 de las distintas areas de negocio noef@ las memorias anuales de
Emisor de cada uno de los referidos ejercicios:

Millones de euros

2013 2012
Actividades] Actividade
Banca Banca Gestién | inmobiliari | Activida Banca | Banca | Gestién| inmobiliari [ Activida
: de as des mayorist|  de as des
Mayorista - . | Total . - . | Total
. activos y| descontinug corporati comercig a activos y| descontinugqcorporati
comercial global
seguros| dasen vas global | seguros| dasen vas
Espafia Espafia

Cuenta de pérdidas y|
ganancias (resumida)
MARGEN DE
INTERESES 25.552 2.464 115 38 (2.234] 25.93] 28.86 2.708| 119 74 (1.843] 29.923
Rendimiento d
instrumentos de capitpl 78 265 - - 34 374 84 284 - - 53 423
Resultados de entidades
valoradas  por ¢l
método de I
participacion 401 1) 148 (40 (8 50 40 - 131 (100) (4 427
Comisiones netas 8.193 1.254 349 15 (50 9.76 8.47 1.360] 418 41 (29 10.261
Resultado de
operaciones
financieras (neto)
diferencias de cambfo
(neto) 1.119 1.159 6 1 1.10 3.391 2.00 840 3 5 284 3.140
Otros  resultados de
explotacion (553) 7 145 8) 114 (291 (630 (16) 22 3) 534 110
MARGEN BRUTO 34.790 5.148 763 6 (1.030] 39.67] 39.19 5.176 894 17 (999 44.284
Gastos generales fle
administracion (14.89Q) (1.549) (285) (162) (566] (17.452 (15.343 (1.592) (272 (184) (410] (17.801
Gastos de personal (8.669) (988) (149) 47) (216] (10069] (8.986| (1.013) (160 (45) (102]  (10.306
Otros gastos generalgs
de administracion (6.221) (561) (136) (115) (350] (7.383| (6.357| (579) (112 (139) (308 (7.495,
Amortizacion (2.027) (186) (33) (13) (132] (2.391 (1.848 (171) (35, 9) (120 (2.183,
Dotacion a provisiongs
(netas) (1.173 47) ?3) - (959] (2.182] (1.815 17) @7 - 371 (1.478,
Pérdidas por deterioro ¢le
activos (9.506) (952) @) (410) (352] (11.227] (12.182 (420) 2 (6.164), (112] (18.880
RESULTADO DE LA
ACTIVIDAD DE
EXPLOTACION 7.194 2.414 435 (579) (3.039) 6.42 8.00! 2.976 568 (6.340) (1.270 3.942
Pérdidas netas  ppr
deterioro de activos rfo
financieros (73) (37) - - (393 (503 (44 (24) - - (440 (508)
Otros resultados o
financieros 249 12 2 (328 1.79 1.73 214 (5) g (741) 664 149
RESULTADO ANTES
DE IMPUESTOS 7.370) 2.389 437 (907) (1.637] 7.65 8.18 2.947| 578 (7.081) (1.042 3.583
Impuesto sobrg
beneficios (1.509) (661) (101) 272 (114] (2.113| (1.675 (827) (154 2.185] (119 (590)
RESULTADO DE LA
ACTIVIDAD
ORDINARIA 5.861 1.728 336 (635) (1.751f 5.534 6.50! 2.120] 422 (4.896) (1.161 2.993
Resultado de
operaciones
interrumpidas (15) - - - - (15 7d - - - - 70
RESULTADO
CONSOLIDADO
DEL EJERCICIO 5.846 1.728 336 (635) (1.751f 5.524 6.57 2.120] 422 (4.896) (1.161 3.063
Atribuido a interesep
minoritarios 769 224 24 - 137 1.154 68 209 2 (128) (19 768
BENEFICIO
ATRIBUIDO A LA
ENTIDAD
DOMINANTE 5.077 1.504 312 (635) (1.888] 4.37 5.89 1.911 402 (4.768) (1.142 2.295
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B.4a

Descripcion de
las tendencias
recientes mas

significativas CIU‘Ejrimestre a trimestre apoyado en la recuperacidticai de las econom

afecten al emiso

y los sectores ensequndo trimestre 2013 y con Reino UnidoB.BU. mostrando recuperacio
los que ejerce Sthien asentadas. Los paises emergentes, con Chingabeza, han mantenido

actividad

Grupo Santander ha desarrollado su actividad eentorno econémico de me
crecimiento respecto del conjunto @812, con algunas geografias registrs
descensos dectwvidad para el conjunto del afio, pero que ha nagorand

esarrolladas. El afio concluye con la Eurozonaafaler la recesion desde

crecimiento solido pese a la ralentizacion.

En el detalle por las grandes geografias dondeaBdet opera, la Eurozona|
registrado un crecimiento moderado del PIB en reetetrimestre 2013+0,19
trimestral; ©,4% interanual), apoyado en unas condicionesléisca monetarig
menos restrictivas y en la recuperacion de la graif(Portugal +0,2%, Espad
+0,1%, Italia -0,1%). Destaca el cregegmto de Alemania (+0,3%) que contr:
con el descenso de Francia (-0,1%).

Con una inflacion por debajo del 1%, el Banco Garituropeo (BCE) ha vueltq
reducir su tipo de interés oficial hasta el 0,25%0 (pb en el afio). Adicionalme
se han dado ingtantes pasos hacia la Unidn Bancaria. Todo eladntribuid
a mejorar las condiciones en los mercados maysyistaespecial los relaciona
con las deudas soberanas, lo que se ha traducidfleedrs reducciones de
primas de riesgo.

Dentro delarea euro, la economia espafiola mostré crecimigrisiivos en §
tercer (+0,1% trimestral) y cuarto trimestre 2@13,3% trimestral), que unido
los datos de creacién de empleo en términos degmsitizados de la ultin
encuesta de poblacién acjvwonfirman la salida de la recesion. Con esass
el crecimiento del PIB para el conjunto del afidesde -1,2%.

En cuanto al Reino Unido, su economia ha mantdaidfiortaleza de su activid
en el cuarto trimestre 2013 (+0,7% trimestral; 92 @Bteranual), apoyada en
consumo privado, por mejoras en el empleo y enr@dito, que se suman
impulso de los sectores residencial y exteriortdsa de crecimiento prelimir
para el conjunto de 2013 se sitda en el 1,9%.

Con la inflacién cerca de swbjetivos, el Banco de Inglaterra mantiene sg
oficial sin cambios. No obstante, ante la fuertgonaeeconomica, en especial
consumo Yy la vivienda, el supervisor prudencialre@omendado eliminar
programafunding for lendingpara familias, ranteniendo el de empresas. T
ello ha contribuido a reforzar la apreciacion delitea frente al dolar en
conjunto del afo, y a corregir parcialmente su e@pcion frente al euro.

11



En relacion al resto de geografias, destaca lalézd deEE.UU. que apunta a
crecimiento para el conjunto de 2013 en el 1,9%ya@o en una recuperac
paulatina de la demanda interna y el mercado thajoaEn este escenario, y
el acuerdo del Congreso que reduce las incertidesrfizcales, la Reser\Feder:
(Fed) ha confirmado su plan para reducir compraadii®os desde el inicio
2014, aunque con el compromiso de mantener los tipointerés de corto pla
en los niveles actuales hasta 2015.

Las economias y mercados financieros de Latinoamdran reflejado en S
divisas y flujos de inversion el cambio previsto lanpolitica de inyeccion
liquidez de la Fed, aunque de un modo heterogéemtee paises. Su impacto, 1
apreciable tras el cierre del ejercicio (deprediacgeneralizada de dsas
emergentes en enero de 2014), ha sido muy liméads crecimiento de la reg
que se ha mantenido en linea con el del anteeociejo.

En el detalle de los tres grandes mercados par@argher, Brasil se ajusto er
tercer trimestre 2013 (+2® interanual) a las expectativas previstas pa
conjunto del afio (2,3%), apoyado en la fortaleZacdasumo y del merca
laboral que compensa la debilidad inversora. Mégjmonta a un crecimiento
1,1% para el conjunto de 2013 y Chile se prevémaetenga el crecimiento
conjunto de la economia en el afio a niveles eh#@% y el 4,4%.
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B.4b

Descripcion de
cualquier
tendencia
conocida que
afecte al ensor y

a los sectores en
los que ejerce su

actividad.

No se conocen tendencias que fan afectar al Emisor o al sector en que ¢
su actividad.

B.5

Descripcion del
grupo y la
posicién del
emisor en el
grupo.

A 31 de diciembre de 2013, el Grupo estaba formamlo712 sociedades ¢
consolidaban por el método de integracion globalicianalmente, otras 1
sociedades son entidades asociadas al Grupo, raplig sociedades cotiza
en bolsa de las que el Grupo posee mas del 5%stAs sociedades destacan
los resultados que han obtenido segun sus libarga8der Consumer USA 1y
Attijariwafa Bank Société Anonyme, Olivant Invesim® Switzerland S.A
Federal Reserve Bank of Boston y Zurich Santantgmrance Ameérica, S.L.

Con posterioridad al 1 de enero de 2014 es dedesatre las incorporacione
bajas significativasle alguna sociedad del Grupo Santander la vent@5délds
Altamira Asset Management Holdings, S.L. y del 4% S$hntander Consun
USA Inc.
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B.6

gue tenga
conocimiento de
ello el emisor, el
nombre de
cualquier person
que, directa o
indirectamente,
tenga un interés

el derecho
nacional del
emisor, en el
capital o en los
derechos de vot
del emisor, asi
como la cuantia
del interés

de cada una de
esas personas.

principales del
emisor tienen
distintos

en su caso.
En la medida en
gue sea del
conocimiento del
emisor, declarasi
el emisor es
directa o
indirectamente

bajo control de
un tercero y de
quién se trata, y
describir

el caracter de es
control.

En la medida enA 31 de diciembre de 201a participacion de State Street Bank & Trust

declarable, segaﬁ

Si los accionistagautuola y O’'Shea, Simancas, S.A., Puente San Migu&., Puentepumar, S.

derechos de votda la CNMV como hecho relevante y consta descritdosrregistros publicos

propiedad o estalhecho relevante una actualizacion de los titularede la distribucion de |

9,33%; Chase Nominees Limited, del 7,05%; The Bainikew York Mellon, de
5,35%; EC Nominees Ltd., del 4,57%; Clearstream kBayy del 3,49%

Guaranty Nominees, del 3,29%, Unicas superior8%oalloeran por cuenta de §
clientes, sin que al Banco le conste que ningunellds tenga individualmer
una participacion igual o superior al 3%.

El Banco entiende que dichas entidades ostentamdasionadas participaciol
en su condicién de bancos @dibs/depositarios internacionales actuandg
uenta de terceros, no teniendo constancia de méngarticipacion individu
superior al 3% en el capital o en los derechosodie del Banco.

Por otro lado, tampoco le consta al Banco quefadaa de este Folletaingun
otro accionista tuviera un nimero de acciones gyeimitiera, segun lo previ
en el articulo 243 de la Ley de Sociedades de @lagistema de representad
broporcionat, nombrar un consejero, siendo este parametrozadii par
determinar si un accionista tiene una influenciable en el Banco

El pacto parasocial suscrito en febrero de 2006 poEmilio BotinSanz d
Sautuola y Garcia de los Rios, D.2 Ana PatriciarBsanz de Sautuola y O’Sh
D. Emilio Botin-Sanz de Sautuola y O’Shea, D. Fiscw Javier BotirBanz d

Latimer Inversiones, S.L. y Cronje, S.L. Uniperdorigene por finalidadla
sindicacion de las acciones del Banco de las qiirieantes son titulares o so
las que tienen otorgado el derecho de voto. Digubgpfue asimismo comunica

esta.
Banco Santander comunico a la CNMV los dias 3 dstagy19 de noviembre q
2012 mediante hechos relevantes que le habian reitificadas formalmen
modificaciones de este pacto parasocial en cuatde personas suscriptoras
mismo.

Igualmente, el Banco comunicé a la CNMV el dia &7dtubre de 2013 mieahtq

acciones incluidas en la sindicacion, como consexnaede una reorganizac
empresarial efectuada por uno de los miembrosat#bp

El detalle de las acciones comprelad actualmente en la sindicacion €
Siguiente:
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Acciones comprendidas en la sindicacion

A cierre de 2013a sindicacion comprendia un total de 79.297.34%aes del Banco
(0,7% de su capital social) segun el siguienteldssg

Nuamero de

Suscriptores del pacto parasocial acciones
D. Emilio Botin-Sanz de Sautuocla y Garcia de los Rios 6.464.149
D.? Ana Patricia Botin-5anz de 5autucla O'Shea! 17.082.380
D. Emilio Botin-5anz de Sautuocla O'Shea? 16.873.709
D. Francisco Javier Botin-5anz de Sautuola O'Shea? 16.283.429
D.? Paloma Botin-5anz de Sautuola O'Shea* 7.830.897
D.? Carmen Botin-Sanz de Sautuola O'Shea 8.633.998
PUENTEPUMAR, S.L. 0
LATIMER INVERSIONES, S.L.*° 553.508
CROMIE, 5.L., Unipersonal A4.024.136
NUEWVA AZIL, S.L. L.575.279
TOTAL 79.297.349

1. Indirectamente 7.971.625 acciones a través de Bafimar, 5.L. y 4.024.136 acciones
corresponden a la participacion de Cronje que figura en el cuadro.

2. Indirectamente 7.800.332 acciones a través de Puente San Miguel, S.L.U.

3. Indirectamente 4.652.747 acciones a través de Inversiones Zul(, S.L. y 6.794.391
acciones a través de Apecano, S.L.

4. Indirectamente 6.628.291 acciones a través de Bright Sky 2012, S.L.

5. La nuda propiedad de 553.508 acciones corresponde a la Fundacién Botin, pero los
derechos de voto estan asignados a Latimer Inversiones, 5.L. como usufructuaria
de aguellas.

En todos los demas aspectos permanece inalterageneionado pacto de sindicacion.

Los hechos relevantes mencionados pueden consuttala pagina web corporativa d
Grupo (vww.santander.cojry en la pagina web de la CNMW@w.cnmv.e$.

El siguiente cuadro recoge participacion significativa (directa e indirectde lo
miembros del consejo de administracion de Bancte8der:
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. . . % del

Consejero /acirzlgtr;is inAc(j)iCrg)gtgss re Acciones J Total capital

presentada: social
D. Emilio Botin-Sanz de Sautuola y Garcia de lossRi)| 6.552.426 0 132.967.130 | 139.519.554 1,496%
D. Javier Marin Romano 362.719 3.030 0 365.749 0,003%
D. Femando de Asla Alvarez 85.772 67.306 0 153.078 0,001%
D. Matias Rodriguez Inciarte (2) 1.385.728 111.084 83.452 1.580.264 0,014%
D. Guillermo de la Dehesa Romero 130 0 0 130 0,000%
D.2 Sheila C. Bair 1 0 0 1 0,000%
D.2 Ana Patricia Botin-Sanz de Sautuola y O'Sh¢43)1 | 5.183.057 | 11.995.761 0 17.178.818] 0,000%
D. Javier Botin-Sanz de Sautuola y O'Shea (1) (3) 4.793.481| 11.490.941 0 16.284.422| 0,000%
D. Vittorio Corbo Lia 1 31.493 0 31.494 0,000%
D. Rodrigo Echenique Gordillo 658.758 12.485 0 671.243 0,006%
D.2 Esther Giménez-Salinas i Colomer 4.759 0 0 4.759 0,000%
D. Angel Jado Becerro de Bengoa 2.000.000| 4.950.000 0 6.950.000 | 0,060%
D. Abel Matutes Juan 202.483 | 2.705.131 0 2.907.614 | 0,025%
D. Juan Rodriguez Inciarte 1.590.616 0 0 1.590.616 0,014%
D.2 Isabel Tocino Biscarolasa 125.084 0 0 125.084 0,001%
D. Juan Miguel Villar Mir 1.081 0 0 1.081 0,000%
Total 22.946.096| 31.367.231| 133.050.582 | 187.363.904 1,621%

(1) D. Emilio Batin-Sanz d8autuola y Garcia de los Rios tiene atribuido eead® de voto en junta general de 93.02
acciones propiedad de la Fundacion Botin (0,8059%al#tal), de 468 295 acciones cuya titularidagesponde a D. Jaime Bofin
Sanz de Sautuolay Garcia de los Rios (0,004%aghitad), de 6.128.787 acciones cuya titularidadesponde a Nueva Azl .L
Latimer Inversiones, S.L. (0,053% del capital),81634.634 acciones cuya titularidad corresponde?eClarmen Boti$anz d
Sautuolay O’Shea (0,075% del capital), de 7.83b&Xiones cuya titularidad corresponde a D.2 RaBotinSanz de Sautud
(O'Shea (0,068% del capital) y de 16.873.709 acsianga titularidad coresponde a D. Emilio Bdiianz de Sautuola y O’S|
(0,146% del capital). Ademaéas, D. Emilio Boanz de Sautuola y Garcia de los Rios tiene afdbai derecho de voto
17.178.818 acciones cuya titularidad corresponée @aAna Patricia Botin-Sanz de Sautuola y O'SKRe&4@% del capital) y

16.284.422 acciones cuya titularidad corresponddabier Botin-Sanz de Sautuola y O’Shea (744del capital). En este cua|
se hace referencia a la participacion directa ieenth de cada uno de estos dos Ultimos, que swefEwos del Bancpgero en
columna relativa al porcengajtotal sobre capital social dichas participaciose €omputan junto con las que pertenecen of
representadas por D. Emilio Botin-Sanz de Sautu@arcia de los Rios.

(2) D. Matias Rodriguez Inciarte tiene atribuiddetecho de voto de 83.452 acciones propiedad slaijds suyos.

(3) D. Javier Botin-Sanz de Sautuolay O’'Shea tlarendicion de consejero extemo dominical pprasentar en el consejo dg
ladministracion la participacion de la FundacioniBoBafimar, S.L., Cronje, S.L, Puente de San Mig8.LU., Inversiones Zul{i,
S.L., Latimer Inversiones, S.L., Nueva Azil, SAgropecuaria El Castafio, S.LU., Bright Sky 2012,.3D. Emilio BotinSanz d
Sautuolay Garcia de los Rios, D.2 Ana Patrici&B8anz de Sautuola y O'Shea, D. Emilio Botin-SdaSautuolay O’Shea, D2
Carmen Botin-Sanz de Sautuday O’Shea, D.2 PaBmtia-Sanz de Sautuola y O'Shea, D. Jaime B8tinz de Sautuola y Ga
de los Rios, D. Jorge Botin-Sanz de Sautuola RioBrancisco Javier Botin-Sanz de Sautuola RidsMarta Botin-Sanz de
Sautuola Rios y la suya prog
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B.7

el
del

Informacion A continuacion se presenta la informacion finareieonsolidada relativa al
financiera Grupo Banco Santander correspondiente a los gmgcanuales terminados
fundamental 31 de diciembre de 2012012 y 2011 conforme a las memorias anualeg
histdrica Emisor de cada uno de los referidos ejercicios:
seleccionada
relativa al BALANCE Y RESULTADOS (Milones de euras) 2013 % 2013/2012
emlsor’ que se ACUV_DtOTal. 1.115.637 -f
L, Créditos a clientes (neto) 668.856 (7.0)
pl’esentara para Depositos de clientas 607.836 (3.0
cada ejercicio dej fecuosce demeoesionsie A
periOdO CUbiertO Total fondos gestionadas 1.240:806 :
por |a inforn-aciér Margen de interases? 25.935
. . Margen bruto? 39.753 (8.4
fl nanciera Beneficio antes de provisiones {margen netoy 19.909 (15,0
h |Sté rica y Resultado de operaciones continuadas 5.539 85
. ! , Beneficio atribuido al Grupo® 4.370 2.295 90,5 5.330
cualquier periodo
H H RATIOS (%) 2013 2012 2011
T:_]r::g::]rf_‘leez“oo 'E'%i'c-i'enc-:a -(mn amori;za c-:'onesﬁ 49,9 -’ “ JE-I,T
ROE 5,42 29 7,12
subsiguiente, ot 213 L
acompafiada de | s 1.01 056 '
datos Core capital (BIS Il) 11,71 10,33
. Ratio de créditos sobre depésitos? 109 13
com paratIVOS Tasa de morosidad 5,64 4,54 3,90
del misno perl'od Cobertura de morosidad 61,7 72,4
del ejercicio LA ACCION Y LA CAPITALIZACION 2013 2012 % 2013/2012 2011
1 Numero de acciones (millones) 11.333 10.321 9,8
anterIO!’, -SaIVO ql' Cotizacion (euro) 6,506 5.7
el reCIUISItO Para | capitlizacion bursatil (millones de euros) 73.735 62.959 17,1
|nf0rmaC|én Fondas propios por accion (sura) 7,44 7,88
. Precio / fondos propios por accién (veces) 0,88 0,77
Com parat|Va d el PER (precio / beneficic por accion) (veces) 16,13 2596
balan ce se Satmﬁ Beneficio atribuido por acci6n (euro) 0,40 0,23
™| Retribucion por accion (eura) 0,60 0,60
presentando Ia Retribucion total al accionista (millones de euros) 6.775 6.128 10,6 5.260
InfOI’maCIOH del OTROS DATOS 2013 2012 % 2013/2012 2011
balan ce fl nal del NOmero de accionistas 3.299.026 32 0 0, 3
e]erc|c|o Se NGmero 29 e::pieados 182.958 (2,0
. , Nomero de oficinas 13.927 (3.2
adjuntara una
descripCién INFORMACION SOBRE BENEFICIO ORDINARIO® 2013 2012 % 2013/2012 2011
. Beneficio atribuido al Grupo® 4.370 5.341 (18,2) 7.00
narratlva d e tOd O Beneficio atribuido por accién (euro) 0,40 0,55 (26,3} 0,79
cambio ROE 5,42 6,78 9,35
significativo en I3 | . o 5
4 | roa 0,44 0,48 0,63
situacion RORWA 1,01 1,10 1,34
fl nanCiera del PER (precio / beneficio por accion) (veces) 16,13 11,15 7,46
emlsor y IOS 1. En 2013, dato del scrip dividend de mayo 2014 estimado.
2. Variaciones sin tipo de cambio: M. intereses: -7,0%; M. bruto: -2,2%; B® antes de provisiones: -8,4%; B atribuida: +136,8%
resu |tados de Su 5 f‘l ‘Sr:rcs‘ﬁrfllﬁra?waertiségfsfﬁsvaliasysaneamielﬂlos
OperaCIOHGS 5. Variacion sin 1ipo de cambio’ -10.7%. '
durante o después
del periodo
cubierto por la
informacion
financiera
historica
fundamental.
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La explicacion de las variaciones de los principapigrafes de las cuentag
pérdidas y ganancias resumidas consolidadas egilarge:

2013 vs. 2012

El Grupo ha obtenido un beneficio atribuido de 8.8%Wllones de euros en 2013
lo que representa un aumento del 90,5% sobre 2012.

Existen varios factores que inciden en la compaaatiteranual:

* EI contexto de desaceleracibn macro y tipos deréateen minimos, tr
disminuir de manera sensible en algunos paises| gne se ha desarrolladc
actividad del Grupo. A ello se une la estrategigugta por el Grupo de ¢
preferencia lacapital y la liquidez, con el consiguiente immade estos ultim
en resultados, principalmente via coste financiero.

* En el ejercicio 2012 se realizaron saneamientosiaadiles relevantes pare
riesgo inmobiliario en Espafia, afectando signiii@amente a las cuentas de
mismo ejercicio.

» Un efecto perimetro neto negativo en beneficicbaitio de 368 millones
euros (-16 puntos porcentuales).

El impacto de los tipos de cambio de las distintasedas respecto del euro €
unos 6 puntoporcentuales negativos para el total del Grup@eromparativa
ingresos y costes sobre el pasado ejercicio.

El margen bruto se sitia en 39.753 millones desguwmon descenso del 8,49
relacion al ejercicio de 2012 (-2,2% sin efectmsipde cambiolEsta caida

localiza en el margen de intereses, que se siti256385 millones de euros
disminuye el 13,3%, explicado en su practica to#ali por cuatro efect
depreciacién de algunas monedas; impacto del @sieiado a la politica

refuerzode liquidez que el Grupo ha llevado a cabo desddiades de 201
disminucién de volumenes asociados al desapalaentonile algunas geograf
y menores spreads por caidas de tipos y cambiaxdbaunia productos de me
riesgo. Estos impactos no sargmensan con la reduccion del coste del pasive
todavia no se refleja en su totalidad.

Los resultados por operaciones financieras aumentaf8,6%, por ®ba
Banking & MarketsEuropa y una activa gestion del riesgo de tipomtigés de
balance.

Los costes de explotacion disminuyen el 0,7% (+48% efecto tipos dé
cambio), evolucién que refleja comportamientosrdifieiados por unidades.

U

1 Este andlisis de la cuenta de resultados resuraigeesenta solo a efectos de facilitar la expléadie las variaciones respecto al anterior ejercRara ello las
plusvalias y saneamientos considerados no recesreetpresentan por neto y de forma separada dimeagusto antes del beneficio atribuido del Grymo en
cada una de las lineas de la cuenta de resultathoe de han registrado por su naturaleza. Asimismban reelaborado los resultados de 2011, inulioyka
aportacion de Santander Consumer USA y el negea&eduros de Latinoamérica incorporado en la ojgeraon Zurich por puesta en equivalencia. Iguabmen
el formato presenta determinados margenes difereni@s presentados en la cuenta de resultadas daéntas anuales, tal como el margen neto.
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En Europa, tanto las grandes unidades comerciadeso cel Reino Unid
contindan disminuyendo o crecen pdebajo de la inflaciébn. Latinoameér
aumenta por expansion y mejora de la red comeyclal revision de acuerd
salariales en un entorno de inflacibn mas elev&da. Ultimo, Estados Unid
recoge en su comparativa interanual las inversi@mesecnolgia y estructu
comercial, asi como costes asociados al cambiocadeam

Las dotaciones para insolvencias se situan en 30rfdénes de euros, un 14,
menos que en el afio anterior,8% sin tipo de cambio). Por unidades, mer
dotaciones en BrasilReino Unido, Portugal, Santander Consumer Fin
Estados Unidos y, en menor medida, en Espafa.lRon&ario, aumentan en
resto de paises latinoamericanos, en especial gicd)&on fuerte incidencia (¢
cargo realizado para las sociedades desarrolladeraiviendas.

Por su parte, las rubricas de deterioro de otréisaascy otros resultados s
negativas por 1.785 millones de euros (-2.302 melfoel pasado ejercicio).

Con todo ello, el resultado antes de impuestoges2b62 millones de eos. Tra
considerar impuestos, operaciones interrumpidas ayones minoritarios,

beneficio atribuido ordinario se sitia en 4.370aniés de euros. Este beneficig
recoge el impacto de las plusvalias obtenidas afi@] 939 millones de eu
netos @ impuestos, por las operaciones de seguros Egp&@ntander Ass
Management, ya que se han realizado cargos pomporie equivalente pa
costes de reestructuracion, fondos de comercicog saneamientos.

2012 vs. 2011

En 2012, Grupo Santander bhtenido un beneficio atribuido de 2.205 millg
de euros, que suponen una disminucion del 58,8%& &fli 1.

Esta evolucion viene condicionada por varios fastajue inciden negativame
en la comparativa:

» EI mas importante es el saneamiento pargei@smobiliario en Espafia lleva
a cabo por el Grupo por un importe neto de 4.11mnas de euros, de los ¢
1.064 millones proceden, principalmente, de lasvyalias obtenidas por la ve
de la filial en Colombia y por la operacion de seguen Esafia y Portugal,
3.047 millones se han hecho contra los resultadbarb.

» Un efecto perimetro neto negativo en el benefaiobuido de 11 punt
porcentuales.

El impacto de los tipos de cambio de las distimtasedas respecto del euro €
un pwto porcentual negativo en la comparativa de irgres costes sobre
pasado ejercicio.
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Todos estos efectos absorben la buena evolucion deéfibio antes ¢
provisiones, que se sitla en 23.559 millones desawas aumentar el 1,6% e
afo, o el 4,4% deduciendo perimetro y tipos de @amb

El conjunto de los ingresos asciende a 43.675 naiade euros, con increme
del 2,2% en relacion a los obtenidos en 2011 (+3Jiffefecto perimetro ni tip
de cambio).

» Dentro de ellos, el margen de irgses totaliza 30.147 millones de euros
aumento del 3,6%. Los resultados por operaciomemdieras aumentan el 8,
sobre el pasado afio, ya que los descensos de R y Actividade
Corporativas se compensan en Europa continentdindasnéricay Estado
Unidos. Los resultados por operaciones financietasentan el 8,0% sobre
pasado afo, ya que los descensos de Reino Unidiiyidades Corporativas
compensan en Europa continental, Latinoaméricaadas Unidos.

Los costes de explotaci@uben el 2,9% en el afio (+2,8% sin perimetro
de cambio), evolucion que refleja comportamientibsrehciados a lo largo ¢
Grupo.

Las dotaciones para insolvencias se situan en @2riiones de euros, un 27,
superiores a las registradas en ROEsta evolucion refleja unas mayg
dotaciones especificas derivadas del crecimientdoslecréditos en los pais
emergentes, a lo que se une el aumento de la ™adb®&n algunos sisten
financieros (Espafia, Brasil y Chile).

Por su parte, las rubrisade deterioro de otros activos y otros resultesio
negativas por 2.446 millones de euros frente ad2rAlones de euros, tamb
negativos, en 2011. De estos ultimos, 842 millodeseuros correspondian
cargo realizado para cubrir eventualesaielciones relacionadas con produ
de seguros de proteccion de pagos (PPI) en ReirdmUn

Considerando el impacto neto de las plusvaliasngasaientos 3.047 millone
de euros), el beneficio atribuido es de 2.205 mdiode euros, con disminug
del 58,8% en relacion a los 5.351 millones de 2011.

La explicacion de las variaciones de los principadpigrafes del balance
situacion del Grupo Santander es la siguiente:

2013 vs. 2012

Al cierre del ejercicio 2013, el total de negociestionado es de.240.80
millones de euros, de los que el 90% (1.115.63%nadk) corresponde a acti
en balance y el resto a fondos de inversion, fortdopensiones y patrimon
administrados.

En la evolucion de los saldos con diciembre de 20df@actan de mane
significativa las variaciones de los tipos de camlante las depreciacior
experimentadas por las principales monedas erulaspera el Grupo.
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Ello lleva a una incidencia negativa de 4 puntosg@utuales en las variaciem
interanuales de créditos y de recursos de clientes.

Por su parte, hay un efecto perimetro positivoriofea un punto porcentu
derivado de la fusion en los primeros dias de 2iglBank Zachodni WBK S.A
Kredyt Bank S.A. en Polonia.

En cuanto a Ig créditos brutos a clientes del Grupo se sitlamiate d
diciembre en 693.759 millones de euros, con unacadn en el afio del 7
afectada por la evolucion de los tipos de cambin. c®nsiderar su efecto
eliminando las adquisiciones temporalesagtivos (ATAS), los saldos se redu
el 2%.

En lo referente al pasivo, el conjunto de los reasirde clientes gestionado
sitia en 924.621 millones de euros, con un descemgelacion a diciembre
2012 del 5%. Al igual que en los créditos, lgws$ de cambio inciden en €
evolucion ya que, sin su consideracion, el descessuferior al 1%.

Dentro de ellos, el conjunto de los depdsitos (iyehdo pagarés retail en Esp
y letras financieras de Brasil, y excluyendo lasiar@es temporales de actives
CTAs-), fondos de inversion y fondos de pensiones auameeit 2%, descontal
el efecto de las variaciones de los tipos de camnicsu detalle, los depdsites
mantienen estables en relacion al cierre de 20d2aeto que los fondos
inversion y de pensiones crecen el 14% y 8%, réispetente.

Los recursos propios computables de Grupo Santamdiciembre de 2013,

aplicacion de los criterios BIS I, se situan 71.453 millones de euros, lo

supone un excedente de 32.274 millones de euras §286 sobre eminimc
exigido.

El Grupo ha mantenido en el afio una fuerte ger@radécapital, situandose
core capital (BIS II) en el 11,71% traan aumento anual récord de 138 pu
basicos en 2013, favorecido por la reduccion dadisos ponderados por riesgo

2012 vs. 2011

El total de negocio gestionado por Grupo Santaatererre del ejercicio 20
asciende a 1.387.740 millones de euros, de loebh0&% (1.269.598nillones
corresponde a activos en balance y el resto a fod@oinersion, fondos (
pensiones y patrimonios administrados.

En su evolucién interanual es necesario tener entaudos impactos, el prime
un efecto perimetro negativo por la venta de laslades en Colombia.
segundo, el efecto de la evolucion de ipss de cambio finales de las distil
monedas respecto al euro. El impacto conjunto dmmboa efectos en |
variaciones de los saldos con clientes es de uto pponcentual negativo, tanto
créditos como en recursos de clientes.

Al 31 de diciembre d2012 los créditos brutos a clientes del Grupo gE&sie
744.534 millones de euros, con descenso del 3% &flirl, variacion que es del
2% una vez deducido el efecto del perimetro y ddipms de cambio.
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En lo referente al pasivo, el total deuesos de clientes gestionados se sitl
968.987 millones de euros al cierre del afo, cgerdi descenso del 2%
relacion al cierre de 20111646 si deducimos los efectos perimetro y tipo
cambio). Los fondos propios en balance son de 818Rones de euros, frente
80.400 millones en diciembre de 2011. Incorporaafistes por valoracion
intereses minoritarios, el patrimonio neto es d®@&3 millones de euros (+1.5
millones de euros y un 2% en doce meses).

Los recursos propios computables Geupo Santander en aplicacion de
criterios BIS Il se sitan en 72.936 millones deosual cierre del afio, ¢
excedente de 28.374 millones de euros, un 64% mdlgminimo exigido. |
core capital(BIS Il) se situa en el 13,09% tras disminuir &@pdintos basicos
el afo.
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B.8

Informacion
financiera
seleccionada pr
forma,
identificada
camo tal.

No procede, puesto que el documento de regis Banco Santander I
incorpora informacion financiera pro forma.

no

B.9

Si se realiza una
prevision o
estimacion de

los beneficios
indiquese |

cifra.

No procede, puesto que no se han incluido en eludento de Registro del
Emisor.
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B.10

cualquier
salvedad en ¢
informe de
auditoria sobre |
informacioén
financier
historice.

Descripcion de li|No procede, puesto que los informes de auditoti&mésor no contienen
naturaleza d ninguna salvedad.

B. 13

Descripcion de
cualquier

acontecimiento
reciente relativo {
Su solvencia.

No se han producido acontecimientos que puedaninsportantes para
solvencia del Emisor.

S

24




B. 14

Dependencia del|Ver B. 5.

Emisor de otras
sociedades de su

grupo.

B.15

Emisor.

Descripciéon de [La actividad de las unidades operativas se disteilpor tipo de negocio en
las actividades |siguientes segméws: banca comercial, banca mayorista, gestion atieoa
principales del |[seguros y la unidad de actividad inmobiliaria driggwiada en Espaia:

« Banca Comercial Contiene todos los negocios de banca de cli
incluido banca privada (excepto los de Banca Caitp@, gestionados
través del Modelo de Relacion Global).

* Banca Mayorista Global (BMG). Refleja los rendimientos derivados
negocio de banca corporativa global, los procederte banca ¢
inversion y mercados en todo el mundo, incluidaasdas tesorexs co
gestion global, tanto en concepto ttading como en distribucion
clientes (siempre después del reparto que procadalentes de Ban
Comercial), asi como el negocio de renta variable.

» Gestion de Activos y Segurosincluye la aportacion al Gpo por €
disefio y gestion de los negocios de fondos de siwer pensiones
seguros de las distintas unidades.

La mayor parte de las emisiones del Emisor serdastl mercado espafiol.

B.16

Si el Emisor estdNo se tiene conamiento de la existencia de participaciones directeslirectas

indirectamente ¢ ' A
bajo el control deincluyan la regulacién del ejercicio del derechosdt en sus Juntas Generales de

un tercero.

través de las cuales se ejerza el control sobBamto. EI Banco no haaibidd
comunicacion alguna acreditativa de la existen@apdctos parasociales gju

Accionistas 0 que restrinjan o condicionen la litvemsmisibilidad déas acciong
del Banco, a excepcion dphcto parasocial suscrito en febrero de 2006 p
Emilio Botin-Sanz de Sautuola y Garcia de los Rib%,Ana Patricia Botitgan;
de Sautuola y O’Shea, D. Emilio Bot8anz de Sautuola y O’Shea, D. Frang
Javier BotinSanz de Sautuola y O’Shea, Simancas, S.A., PuarieMiguel
S.A., Puentepumar, S.L., Latimer Inversioned,. § Cronje, S.L. Uniperson
Tampoco se tiene conocimiento de ninguneada que pudiera dar lugar a
toma de control del Banco.
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B.17 | Grados de El Emisol tiene asignadas las siguientes calificacionestmied:

solvencia

asignados al Rating Fecha de Rating Fecha de Perspectiva

Emisor 0 a sus Corto Plazo confirmacién Largo Plazo confirmacion

obligaciones a _

peticién o con la Moody's (1)P-2 Junio 2012 Baal Marzo 2014 Estable

colaboracion del| S&P 2 A2 Octubre 2012BBB Diciembre 2013 23:1::]

Emisor en el Fitch (3) F2 Junio 2012 BBB+ Noviembre 2013 Estable
DBRS (4) R-1(low) Agosto 2013 A Agosto 2013 Negativa

proceso de

calificacion

(1) Moody’s Investor Service Espafia, S.A.

(2) Standard & Poor’s Credit Market Services Eurbimeited.
(3) Fitch Ratings Espaiia, S.A.U.

(4) DBRS Ratings Limited.

Las agencias de calificacibn mencionadas anteriienestan registrad en |
Autoridad Europea de Valores y Mercad@&uropean Securities and Marky
Authority, E.S.M.A.) de acuerdo con lo previsto en el regamm (CE
n°1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejd6dde septiebre de 2004
sobre agencias de calificacion crediticia.
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Seccién C — Valores

C1l

Descripcion del
tipo y de la clase
de valores
ofertados y/o
admitidos a
cotizacion,
incluido, en su
caso, el nimero
de identificacion
del valor.

Los warrants emitidos estan representados por@oo&s en cuenta.

Los warrants emitidos sorel{minar lo que no proceda de conformidadncld
especificado en las Condiciones Finales

a) Warrants de Compra Tradicionales (Call Warrants):

Los Warrants de Compra Tradicionales son warranésajorgan a su titular
derecho (no la obligacién) a percibir, en la FedadPago, la diferencia ptisg
gue existiere entre el Precio de Liquidacion ddivecSubyacente y el Precio
Ejercicio del mismo en la Fecha de Ejercicio o as fechas fijadas para
emision especifica de que se trate.

b) Warrants de Venta Tradicionales (Put Warrants):

Los Warrants de Venta Tradicionales son warrants qoegah a su titular
derecho (no la obligacion) a percibir, en la Fedgbd&ago, el valor absoluto df
diferencia negativa que existiere entre el Preao Léjuidacion del Activ
Subyacente y el Precite Ejercicio del mismo en la Fecha de Ejerciciondag
fechas fijadas para la emision especifica de queate

c) Warrants Call Spread y Put Spread:

Los Warrants Call Spread y Put Spread son respa@etnte una combinacion
Call Warrants tradiciodas o Put Warrants tradicionales que otorgaran s
titulares el derecho a percibir en la Fecha de Pagbferencia positiva con
techo (Call con techo, o Call Spread Warrant) waébr absoluto de la diferen
negativa con un suelo (Put con suelBu Spread Warrants) que en la Fecl
Ejercicio existiera entre el Precio de Liquidacyoal Precio de Ejercicio.

d) Warrants Turbo:

Los Warrants Turbo Call son activos financieros mueerporan un derecho, p
no la obligacién, a obtener un pagoaga la diferencia positiva que existie
vencimiento entre el Precio de Liquidacion de univiecSubyacente y el Pre
de Ejercicio del mismo, siempre que no se hubmrado la barrefdal y como s
detalla a continuacion.

Los Warrants Turbo Put sattivos financieros que incorporan un derecho,
no la obligacion, a obtener un pago igual al vabsoluto de la diferenc
negativa que existiere a vencimiento entre el BrdeiLiquidacion de un Acti
Subyacente y el Precio de Ejercicio del misgiempre que no se hubiera toc
la barrera, tal y como se detalla a continuacion.

Los mencionados valores se emitiran con un Prezigjdrcicio sustancialmel
inferior (Warrants Turbo Call) o superior (Warranfsrbo Put) al precio
cotizacion delActivo Subyacente en su Fecha de Emision (Warf2aaep In th
Money).
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Los Warrants Turbo Call y Warrants Turbo Put incogm un mecanismo

toque de barrera, por el cual, si el precio deivscBubyacente toca 0 sobref
un determinado nivel déarrera prefijado en sus mercados de referenc
cualquier momento durante la vida del warrant, gest anticipadamente y
habré liquidacién. Tanto en el caso de los Wasrdntbo Call como en el de
Warrants Turbo Put el nivel de barrera estara dijad elmismo nivel que

Precio de Ejercicio.

El emisor afiadird un margen de cobertura sobpzitaa del Turbo desde
emision (denominado pin risk: entre 0 y 5 % ddbwael Precio de Ejercic)q
estimado en funcion de los parametros $icgtivos de Volatilidad y Liquide
para cada subyacente. El cliente debe ser consaemet en caso de la exting
del Warrant Turbo, perdera también el importe defisk.

e) Warrants Quanto:

Dentro de las modalidades de warrants tradicion@emién se podran emit
Warrants Quantogue son aquellos warrants cuyo subyacente estZzadotiel
una moneda distinta de la moneda de emision yemimargo, la liquidacion f
dichos warrants se pagara en la divisa de emisidntener en cuenta |
variaciones del tipo de cambio.

Los Warrants Quantpueden tener un precio diferente e inclusive saperios
warrants tradicionales de las mismas caracterssti@que en el momento de
valoracion el precio de la prima se ve afectaddtémpor la corrglcion entre ¢
tipo de cambio de la divisa en la que esté denaloirg subyacente y prof
activo subyacente.

Como contraprestacion, los poseedores de los War@nanto no sufren
impacto de la evolucién del tipo de cambio y suitiqcion dependenicamenty
de la evolucién del activo subyacente hasta elivganto.
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Las caracteristicas de los warrants emitidos sositaientes:

Llegada la Fecha de Vencimiento no sera necesagdas titulares de los warra
emitidos al amparo del presentellEto realicen acto alguno para el ejercicio dg
derechos & que son de Ejercicio Automatico siempre quedaidiacion sea positi
para el titular y sin perjuicio de lo establecid@smadelante para los warrg
americanos.

Tipo

Activo
Subyacente]

ISIN
Subyacente

Nivel

barrera

Nivel Suelo/
Techo

Precio de
Ejercicio

Namero
Warrants

Ratio

Fecha de

Emision|

Fecha de
Vencimiento

Precio de
Emision

Moneda de
ejercicio

Prima

Eliminar las columnas que no procedan.

Turbo Warrants: (no procede Nivel Suelo/Techo)

Warrants Call Spread: (no procede Nivel barrerdt§ue

Warrants Put Spread: (no procede Nivel barrera/@ech

Warrants Call: (no procede Nivel barrera / Nivee®iTrecho)

Warrants Put: (no procede Nivel barrera / Nivell&Iecho)

Warrants Quanto: segun la tipologia del warranteei$igo aplican las anteriol
especificaciones.
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Seccion C — Valores

C.2 |Divisa de La divisa de las emisiones sera el euro.
emision de los
valores.
C.5 | Descripcion de |No existerrestricciones a la libre transmisibilidad de lobves.

cualquier
restriccion sobrg
la libre
transmisibilidad
de los valores.
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C.8

Descripcion de
los derechos
vinculados a los

valores, incluidajadquiera de cualquier derecho politico presentduloo sobre el Emisor o so

cualquier
limitacion de
estos, y del
procedimiento
para el ejercicio
de tales
derechos.

Derechos Politicos:

Conforme a la legislacion vigente, los valores caré&n para el inversor que
el emisor de los subyacentes que pueden tenerdioants.

Derechos Econdmicos:

Los derechos econdmicos que en su caso correspandas titulares de |
warrants se abonaran por el Agente de Pagoavés de las entidades encarg
de la llevanza de los registros contables corrafipates.

Los warants a emitir al amparo del Folleto Base otongaa@asus titulares
derecho a percibir del Emisor un pago en euwtesacuerdo a la formula
liquidacion especificada en el presente FolletoeBas

Ejercicio de los derechos de los Warrants [Euraffensricanos]:(eliminar lo quq
no proceda segun lo que establezcan las condicitim&es de cada emision)

* Warrants Europedsolo aplicable a Warrants Europeos)

En el caso de los warrants de ejercicio europesené necesario que
titulares de loswarrants realicen acto alguno para el ejercicio sd¢
derechos. Estos warrants tendran Ejercicio Autammasiempre que
liquidacion sea positiva para el titular, lo qugndiica que estos derecl
seran ejercitados de forma automatica por el Emeorla Fecha
Vencimiento que en este caso coincidird con la &eid Ejercicio, s
necesidad de notificacion ni requerimiento algurests efectos, abonat
el Importe de Liquidacion que en su caso resultenes de las entidag
encargadas de la llevanza de los registros costableespondientes.
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Seccion C — Valores

Para mas informacion relativa al procedimiento ideidiacion de los warrar
véase elemento C.17.

» Warrants Américanosélo aplicable a Warrants Americanos

En el caso de los warrants de ejercicio americasimemh ser el titular g
warrant el que solicite el ejectd de acuerdo con el procedimig
establecido a continuacion.

Salvo que se especifigue algo distinto en las Goories Finales, c(
respecto a las emisiones de warrants de ejercitierieano el nume
minimo de warrants para los que se solicite etiejerno podra ser inferi
a cien, salvo el dia habil anterior a la Fecha dacimiento. En dicha fec
se atenderan todas las peticiones de ejerciciovist& de Ejercicio” que
presenten. Por tanto, aquellos inversores que neaganimero de valoge
inferior a 100 (o inferior al nUmero minimo ejeadite, si se ha estableg
otro distinto en las Condiciones Finales) no podeancitarlos antes de
vencimiento, si bien podran transmitirlos en el caeb secundario con el
de realizar su inversion.

El Periodo de Ejercicio de los valores se inicemda Fecha de Emision
prolongara hasta las 17:00 C.E.T. del dia habierat a la Fecha
Vencimiento. Los Avisos de Ejercicio habran de p®isentados al Emig
por fax, correo o en pensa. La direccion a estos efectos es Departame
Warrants, Ciudad Grupo Santander, Edificio Encirz8660 Boadilla d
Monte, Madrid y el nUmero de fax es 912571445. BHefo para el Avig
de Ejercicio podra obtenerse en cualquier oficieh Emisor ai como
través de su pagina web (www.santander.com).

Los Avisos de Ejercicio seran irrevocables y hald@ser recibidos antes
las 17:00 C.E.T. horas para ser ejecutados elaba siguiente. Los Avis(
de Ejercicio recibidos después de las 17TCOR.T. horas seran ejecutadg
segundo dia habil siguiente a la recepcién deba€s limite final para d
Aviso de Ejercicio sera por tanto las 17:00 C.Eldl.dia habil anterior a
Fecha de Vencimiento. Pasado ese momento los vismarejercitdos po
los tenedores seran ejercitados de forma autompticeel Emisor en
Fecha de Vencimiento.
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Seccion C — Valores

C.11

Indicacion de si
los valores
ofertados son o
seran objeto de
una solicitud de
admision a
cotizacion, con
vistas a su
distribucion en
un mercado
regulado o en
otros mercados
equivalentes,
indicando los
mercados en
cuestion.

El Emisor tiene previsto solicitar la admision goeacion de estos warrantg
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilpadalencia asi como en
Sistema de Interconexion Bursd#in el segmento especifico de warrs;
certificados y otros productog/o eventualmente en otras bolsas euro
habiéndose autorizado asi en el acuerdo de la @onitgecutiva del de abril d
2013, autorizado por la Junta General de acciag#a®22 de marzo de 2013.

Santander Investment Bolsa Sociedad de Valores,e€8./a Entidadde Liquide
del programa.

C.15

Descripcion de
como el valor de
Su inversion
resulta afectado
por el valor del
instrumento o
instrumentos
subyacentes.

Los warrants son valores que conllevan un altogaesi no se gestion
adecuadamente. Entre dichos riesgos se encuerdeatigode interés, el riesg
de crédito, riesgo de mercado, riesgo de tipo dabig la volatilidad, |
rentabilidad por dividendos o el plazo de tiempo.

El inversor debe asumir que podra obtener una bidizd negativa de
inversion en caso de que la evoén del Activo Subyacente sea contraria
esperada y ademas debe tener en cuenta que erofaciém del warrar
intervienen los siguientes factores:
a) El precio del subyacente:

El precio de un warrant depende del precio delvbcBubyacente. En case dn
warrant de compra se incrementara cuando el préeioActivo Subyacen
aumente y bajard cuando éste disminuya. En el dasm warrant de venta,
precio de cotizacion del warrant se incrementaeida baje el precio del Acti
Subyacente y viceversa. Es lo que se denominar‘irdgtinseco” del warrant.

Para aquellos subyacentes con cotizacion en dilistmta a la de emision ds
warrant el inversor debe tener presente la existete riesgo de tipo de cam
en la cotizacion diaria de losarrants. Este riesgo aparece debido a qu
modelos de valoracion arrojan resultados en lasdidel subyacente pero
warrants cotizan en Euros. Asi, si durante la sed® cotizacion,existe un
apreciacion del Euro contra la divisa del subyteesl warrant lo reflejara con
menor valor de la prima cotizada en Euros y si @ocontrario el Euro s
deprecia con respecto a la divisa del subyacehteamant reflejara un may
valor de la prima cotizada en Euros. Al momentdadiquidacion,o en caso g
un ejercicio anticipado, el importe de liquidacidmitario reflejara también es
situacion, estando esta vez el tipo de referentoanar en cuenta especificado
el modelo de condiciones finales.
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Seccion C — Valores

b) Dividendos:

En el caso de warrants sobre acciones, indicetascdse acciones y cestas
indices el valor del warrant se calculara tenieedocuenta los dividendq
Cuanto mayores sean los dividendos, mas bajopeab del warrant de comy
y mas alto el precio del warrant de venta.

c) Tipos de interés:

En el caso de warrants sobre acciones, indicesascde acciones y cestas
indices el valor del warrant se calculara tenieedauenta los tipos de inter
Cuanto mas alta sea la tasa de interés, nasskl precio del warrant de com
y mas bajo el precio del warrant de venta. Paraants sobre tipos de cambig
tendrd en cuenta para el calculo del valor del mishtipo de interés de la div
subyacente.

d) Volatilidad:

Cuanto mas volatil seal Activo Subyacente, es decir, cuanto mas altala
variacion estimada de su precio con respecto anatha estimada, mayor pre
tendra el warrant pues en un momento dado el pdstidctivo Subyacente tie
mas posibilidades de subir o bajar empetiodo de ejercicio del warrant. E
implica que en el momento de liquidacion del wareinPrecio de Liquidacid
puede haber subido o bajado mas con respecto menfia estimada.

e) Tiempo de vencimiento.

Cuanto mayor sea el periodo de ejercicio, ma&goa el precio del warrant, p
la probabilidad de que el precio del Activo Sulgrde suba o baje aumenta
el tiempo. Es lo que se denomina “valor temporal’wdarrant.

El efecto de estos factores tiene que analizams@m@mente; asi, es pbke que
a pesar de que la evolucién del subyacente seaafdeosu valor a una fec
dada se reduzca como consecuencia de la evoluesfiavdbrable de alguno
algunos de los restantes factores.
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C.16

Fecha de
vencimiento o
expiracion de los
valores
derivados —
fecha de
ejercicio o fecha
de referencia
final.

La Feche de Vencimientc significa el altimo dia habil del plazo de vencintie
No esta prefijado de antemano, pero no sera imferites meses ni superid
jcinco afos/un afo (solo en el caso de Warrant®o)urEliminar lo que n
proceda segun lo determinado en las Condicionesl€d). Véase la tablale
elemento C1.

La Fecha de Ejerciciosignifica la fecha que el [inversor d@lifninar en caso (
ejercicio Europeo)el Emisor procedera a ejercitar los derechos qusuenas
resulten a favor de los titulares de los warrant.

Dia Habil significa el dia en que los bancos comercialesneabgertos para
realizacibn de operaciones financieras en Madricesgeén abiertas para
negociacion las bolsas donde coticen los warrants.

Las Fechas de Emisiény Fecha de Ejerciciode los valores se incluiran en
Condiciones Finales.

El Emisor no podra amortizar anticipadamente el rdidy salvo en supues
especiales que le obliguen a este extremamoymalmente asociados a
interrupcion de la cotizacion del activo subyacenteo en circunstanci
excepcionales donde tal decisibn se tome para gaots intereses de
poseedores actuales o futuros de los Warrants

Fecha de Valoracion Final significa la fecha en que el Agente de Calg
determinara o valorard los precios o niveles delivAcSubyacente a firde
determinar el Precio de Liquidacién salvo que ahalifecha se hayaroducidg
un Supuesto de Interrupcion del Mercado, en cuysm G stara a lo indicao
para el caso de que ocurra dicho supuesto.
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Seccion C — Valores

C.17

Descripcion del
procedimiento d
liquidacién de
los valores
derivados.

Cada warrant dara derecho a su titular a recibiEd@sor, en la Fecha de P4
estableida para cada emision, la cantidad resultanteptieaa para cada warrg
las siguientes formulas. El Importe de Liquidacg&nobtendra de multiplicar
importe de liquidacion unitario (redondeado al tmatecimal) por el nimero
warrants que se vayan a ejercitar.

(Aplicable solo en caso d#&/arrants de Compra Tradicionales, Tradiciona
Warrants Turbo y Warrants Quanto

Importe de Liquidaci¢n unitario = Ratic* Max [(Pf- Pe)0]

(Aplicable solo en caso de put warrants tradici@saturbo warrants y warran
guanto)

Importe de Liquidaci¢n unitario = Ratic* Max [(Pe- Pf )0]

(Aplicable solo en caso de Call Spread)

Importe de Liguidacion Unitario :Ratio*Max (0;(Min (Pf;T) — Pe))
(Aplicable solo en caso de Put Spread)

Importe de Liquidacion Unitario :Ratio*Max (0;(Pe-Max (Pf;F)))
El Importe de Liquidacion unitario tiene un maxich®4 decimales.
Donde:

Pe: Precio de Ejercicio del Activo Subyacente, y sigaifel precio del Activ
Subyacente fijado inicialmente, al que el titulal evarrant tendria derechg
comprar (“call”’) o vender (“put”) el Activo tyacente en la Fecha de Ejercicig
Precio de Ejercicio tiene un maximo de 2 decimales.

Pf: Precio de Liguidacion del Activo Subyacente, y #iga el precio del Activ
Subyacente que se utilizara por el Emisor comoi@rde referencia final d
Activo Subyacente. El Precio de Liquidacion tiememéaximo de 4 decimales.

Ratio: Cantidad de Activo Subyacente a la que da deredcmda ovarraj
(representada por cada warrant). El Ratio pueds telecimales y puede ser
fraccion o un multiplo de 1. Hatio se puede modificar a lo largo de la vida
warrant si se produjeran circunstancias excepasnah el Activo Subyacente (
seran debidamente comunicadas al inversor.

T: Techo, y significa el precio del Activo Subyaeerifjado inicialmente, q
incorpora un limite o techo a la subida del Actsobyacate en la Fecha

Ejercicio. Solo aplicable a Warrants Call Spread
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F: Floor o suelo, y significa el precio del Activautg/acente fijado inicialmen
gue incorpora un limite o suelo a la bajada delvAcBubyacete en la Fecha
Ejercicio. (Sélo aplicable a Warrants Put Spread).

En el caso de que, como consecuencia de lo presrsteste apartado, resuli
favor del tenedor de los warrants un Importe deuidacion, la liquidacion sg
satisfecha por el Emisor en la Fecha de Pago.

Los Precios de Ejercicio, Fechas de Ejercicio, Muimele Valoracion, Fechas
Pago, informacion sobre los Activos Subyacentegemab parametros necess
para determinar los derechos de cada titular ea emcision concreta vend
especificados en las Condiciones Finales correspotas a cada emision.

En este sentiddlomento de Valoracién significa, en cada Fecha de Valorad
gue coincidira siempre con la Fecha de Ejerciciondagrant, la hora de cierre

Mercado de Cotizacion de que se trate, salvo queretio de Liquidacion
utilizar para una determinada emision se fije eimmamento distinto al cierre (¢
Mercado de Cotizacion y, en ese caso, el Momentdadieracion sera la hora
fijacion del Precio de Liquidacion determinada & Condiciones Finales.

La Fecha de Ejercicio depende de si los warrantgida®m son warran
“americanos” o “europeos”.

(Solo en el caso de warrants americanos)

El Periodo de Ejercicio de los valores se iniciemdla Fecha de Emisién y
prolongara hasta las 17:00 C.E.T. del dia habéranta la Fecha de Vencimier
Los Avisos de Ejercicio habran de ser presentati&nisor por fax, correo o

persona. La direccion a estos efectos es DepartardenNarrats, Ciudad Grup
Santander, Edificio Encinar, 28660 Boadilla del MgprMadrid y el nimero de f
es 912571445. El modelo para el Aviso de Ejergidra obtenerse en cualqy
oficina del Emisor asi como a través de su pageta iwww.santander.con

(Solo en el caso de warrants europeos)

En caso de los warrants europeos, la Fecha deidigecoincide con la Fecha
Vencimiento.

En caso de que resulte a favor del tenedor de lasanis un Importe

Liquidacidn, la liquidacion sera satisfecha por el Emisorlaerrecha de Pag
directamente o0 a través de la entidad que apamesignada como tal en
Condiciones Finales.

(Solo en el caso de Turbo Warrants)

Los Turbo Warrants, tanto Call como Put, se emmitg@n un Precio de Ejerciq
sustancialmente inferior (Turbo Warrants Call) pesior (Turbo Warrants Put)
precio de cotizacion del Activo Subyacente en lahBede Emisién del warrs
correspondiente.

el
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Los valores incorporan un mecanismo de Bayremgio nivel coincidira con el g
precio de ejercicio, por el cual, si el precio Aetivo Subyacente toca o reb
dicho nivel prefijado de Barrera, los warrants cazan anticipadamente, sin
lugar a liquidacion alguna.

Seccion C — Valores

C.18

Descripcion de
cOmo se van a
realizar los paga
provenientes de
los valores
derivados.

Llegada la Fecha de Ejercicio, se ejercitaran lasramts tanto si el ejercicio
produce a opcién del inversor, en caso de los wareamericanos, como en el ¢
de Ejercicio Automatico. Los warrants no ejercidmor los tenedores se
ejercitados automéaticamente por el Emisor. El Emagpartir de esa fecha y def
de los cinco dias habiles después de la Fechaedeidp procedra a pagar a |
tenedores de los warrants los importes que, eraso, ¢ de conformidad con
previsto en las Condiciones Finales correspondientesulten a favor de
mismos en cada emision.

El abono del Importe de Liquidacion que en su casdte a los titulares de |
warrants se hard a través del Emisor, en su comdib® agente de pagos)ag
entidades encargadas de la llevanza de los registrdables correspondientes
pagard en la Fecha de Pago.
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C.19

Precio de
ejercicio o preciq
de referencia
final del

subyacente

Precio de Ejercicia Véase tabla C.1
)
Precio de Liquidacion o Referencia Final

Los Precios de Liquidacion se determinardn seguespecifica en el apartad
C.17.

Tipo de cambio de Liquidacion:[.....] (Completar segun lo que se determi
en las Condiciones FinalegAplicable sélo en el caso de warrants con activg
subyacente denominado en divisa distinta al Euro).

Fecha de valoracion:[.....] (Completar segin lo que se determine en Ig
Condiciones Finales).

Momento de valoracion:[.....] (Completar segun lo que se determine en
Condiciones Finales).

O
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C.20

Descripcion del
tipo de
subyacente y
lugar en el que
puede
encontrarse
informacion
sobre el
subyacente.

Tipo del subyacente:

Los activos subyacentes soAcfiones de empresas cotizadas en mer
organizados espafoles o extranjeros incluidasdaBathco SantanderCestas o
Acciones de empresas cotizadas en mercados ordasieapafioles o extranje
incluidas las de Banco Santander. con ponderadéda y no cambiante a lo la
de la vida del warrantihdices Bursatiles de mercados organizados deesald
renta variable espafoles o extranjeet@borados por terceros no vinculadg
asociados al emisor / Cestas de indices Burséal#emerodos organizados
valores de renta variable espafioles o extranjeoos ponderacion clara y
cambiante a lo largo de la vida del warralatborados por terceros no vinculg
ni asociados al emisor Fondos de Inversion cuyos valores liquidativo
puldiguen de manera regular en medios de informaciénegal o financie
asequibles a los inversore€éstas de Fondos de Inversion, con ponderaciog
y no cambiante a lo largo de la vida del warrantuyas liquidaciones esf
publicadas de manera rdégu en medios de informacion general o finan
asequibles a los inversoresntlices de Fondos de Inversién, cuyos precios
publicados de manera regular en medios de infodmageneral o financie
asequibles a los inversores / Tipos de cambio d&s uivisas contra otrj
(Eliminar lo que no proceda segun lo determinaddesnCondiciones Finalgs

Nombres de los subyacente€!l nonbre de cada uno de los subyacentes |
Cddigos ISIN](Eliminar cuando los subyacentes en cuestion ngaerodigq
ISIN) estan recogidos en la tabla del elemento C.1.

Descripcién de los subyacente$.....] (Completar segun lo que se determin
las Condiciones Finales).

Dénde puede encontrarse informacion sobrevolatilidad histérica €
implicita, trayectoria pasada y reciente sobre losubyacentes en ebistemg
de informacion [......... ]J(Completar segun se haya determinado en
Condiciones Finales)

Emisor | Activo Subyacente Volatilidad histérica  Milldad implicita | Trayectoria  pasada |y
reciente

Mercado de cotizaciéon del subyacentef.....] (Completar segun lo que
determine en las Condiciones Fingdles

Mercado de cotizacion relacionado:[.....] (Completar segun lo quesd
determine en las Condiciones Finales)
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Seccion D — Riesgos

D.1

Informacion
fundamental
sobre los
principales
riesgos
especificos del
emisor o de su
sector de
actividad.

A continuacion seecogen los principales riesgos especificos dels&no de s
sector de actividad:

El Emisor es parte del Grupo Santander. Por tastpidincipaés riesgos del Gru
Santander son también los principales riesgos iahéd dt:

8 Al concentrarse la cartera de créditos del GrupBwopa continental, el Rei

Unido y Latinoamérica, los cambios adversos quetafiea Europa continent
el Reino Unido o a determinadas economias latindaamas podrian resul
perjudiciales para la situacion financiera del @wup

El Grupo es vulnerable a las actuales turbulenciaslatilidad de los mercad
financieros internacionales. Un aumed®las turbulencias y la volatilidad
los mercados financieros globales podrian afectstascial y negativamente
Grupo, entre otros, alterando su capacidad pardacal capital y la liquid
en condiciones financieras aceptables. Si la fiaain de los mercados
capitales deja de ser posible o se convierte em egesivamente oneroso
Grupo podria verse obligado a subir los tipos der@s que paga por

depdsitos y, eventualmente, no podrfeantener los vencimientos de algu
pasiwos. Cualquier incremento de los costes en la fiaaiin de los mercad
de capitales o de los tipos de los depdésitos pddriar un efecto mate
adverso sobre los margenes de intereses del Grupo.

El Grupo puede sufrir efectos adversos como lteeku de las tension
econdmicas actuales de la deuda soberana en l&amma

Las condiciones del mercado han causado y podaiasac cambios materia
en los valores razonables de los activos finansiel®l Grupo. Los ajust
negativos de valoraam podrian tener un efecto material adverso el
negocios, la situacion financiera y los resultadielsGrupo.

Los estados financieros del Grupo se basan en @afgotesis y estimacior
gue, si resultasen no ser precisas, podrian dar mglifeencias materiales
los resultados de explotacién y en la posiciénnfoiera del Grupo.

El Grupo esta sujeto a una regulacion extensa gdegafectar negativame
a sus negocios y operaciones.

Los cambios en los impuestos y otras tasas puadectar al Grup
negativamente.

Los cambios en las normas de contabilidad podrifhmiri en los beneficios g
se reporten.

Si en un futuro el Grupo no es capaz de contrdi@azanente el nivel ¢
créditos morosos o con baja calidad creditioiaj sus provisiones creditic
resultan ser insuficientes para cubrir pérdidasréigt de préstamos, ello pueg

le
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tener un efecto material adverso.

El fracaso al implementar y en continuar mejorani@s politicas
procedimientos y niédos de gestion de riesgos, incluyendo el sistdd
gestion del riesgo crediticio, podria afectar negatente al Grupo y expone
a riesgos no identificados o imprevistos.

Las carteras crediticia y de inversion del Gruptaresujetas al riesgo
prepago, el cual podria tener un efecto materiatisd para el Grupo.

[El alto endeudamiento de hogares y empresas ppdriar en peligro
calidad de activos y los ingresos futuros]

Los resultados financieros del Grupo se encaeermanenteente expuest
al riesgo de mercado. El Grupo esta sujeto a fasdtmes en los tipos
interés y a otros riesgos de mercado, lo que pteter un efecto adve
material.

Los riesgos de financiacion y liquidez son nenées al negocio del Grup
pueden tener un efecto adverso material. Un aundmitas turbulencias y
volatiidad de los mercados financieros globaledrizm tener efect
materiales adversos para el Grupo al afectar aapactad para accede
capital y a la liquidez en coiwmibnes aceptables. Si la financiacion de
mercados mayoristas deja de estar disponible arleg ser excesivame
onerosa, puede que el Grupo se vea obligado alsshiipos que paga en
depdsitos para atraer a mas clientes y/o a venderog posiblemente
precios reducidos. La persistencia o el empeoramide dichas condicion
de mercado adversas o el aumento de los tipostdeésnpodrian tener
efecto material adverso en la capacidad del Grigpa @acceder a la liquide
en el coste de su financiacion (ya sea directaiogictamente).

Los riesgos de crédito, mercado y liquidez puedaprtun efecto adverso e
rating del Grupo y el coste de su financiacion. Waggda en el rating (
Grupo podria incrementar su coste darficiacion, obligarle a aportar garar
adicionales o llevarle a realizar otras actuacicgreselacion con algunos
sus contratos de derivados, lo que podria afeegativamente a sus resulta
y al margen de intereses.

Los riesgos de mercadq@evativos y de otro tipo asociados a las operaside
derivados podrian perjudicar significativament&alpo.

La competencia con otras entidades financierasigpadiectar negativamentg
Grupo.

El Grupo esta expuesto a los riesgos que afraitas entidades financieras
incumplimiento de una contrapartida importante abfgmas de liquidez en
sistema financiero podria tener un efecto matedakerso en los negocios
situacion financiera y los resultados del Grupo.
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Los problemas financieros que afrontan los cliedesGrupo pueden tener
efecto adverso, debido al posible aumento de leosid de la cartera
préstamos, deterioro de los préstamos y otetisas financieros del Grupo
reduccion de la demanda de créditos en general

La capacidad del Grupo para mantener su posiciampettiva depende,
parte, del éxito de los nuevos productos y sersicjoe éste ofrece a
clientes y de su capacuigara continuar ofreciendo productos y servici@
terceros. Si el Grupo no es capaz de controlariésgios a los que se enfrg
cuando amplia su gama de productos y serviciofladampliacion podr
perjudicarle significativamente.

Si el Grupo nces capaz de gestionar el crecimiento de sus opeex;i S
rentabilidad podria verse perjudicada.

Los riesgos operativos, incluidos los relacionaclms los sistemas de procq
almacenamiento y transmision de datos, son infesexttnegocio del Grupo.

Si el Grupo no es capaz de mejorar 0 actualizéomiea eficaz y en el mome
adecuado su infraestructura informatica y sus mmtede informacion, é;
podria verse perjudicado.

El éxito del Grupo depende de la contrataci@tencion y deseollo de
directivos y personal cualificado.

Es posible que el Grupo no sea capaz de detectamepo y forma el blanqu
de capitales y otras practicas ilegales e inapdagido que podria exponerl
contingencias, que pueden tener un efecto adveaserial.

El Grupo esta expuesto al riesgo de pérdidas disvee procedimientos lega
y regulatorios.

Los dafios en la reputacion del Grupo puedgadgiear su negocio.

El Grupo deposita su confianza en terceros E@E@&icios y producty
importantes.

El Grupo participa en operaciones con sus filiglesnpresas relacionadas
pueden ser consideradas por terceros como que meakean a precios
mercado.

Los negocios del Grupo podrian verse afectades capital no se gesh3
eficientemente o si se adoptan medidas que linateapacidad de gestionar

Parte de la cartera de créditos del Grupo podrieseveafectada p
acontecimientos de fuerza mayor como desastresrafegy que pued
deteriorar la calidad de la cartera crediticiel Grupo o tengan un imp4g
negativo en la economia de la regién afectadadpiproducirse, podrian te
un efecto material adverso en los resultados.

N4
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8 El crecimiento, la calidad de los acwla rentabilidad de las filiales del Gri
en Latinoamérica pueden verse afectados de madeeasa por las volatill
condiciones politicas y macroeconomicas.

8 Los cambios en las obligaciones y compromisos posipnes del Grupo pue(
tener un efecto material adverso.

8 La exposicion a deuda soberana puede tengfleato material adverso.

8 El Grupo depende, en parte, de dividendosogdbndos de sus filiales.

D.6

Informacion
fundamental
sobre los
principales
riesgos
especificos de 103
valores

Se advierte sobre el riesgo de que los invesspuedan perder el valor de tod;
inversion o de parte de ella.

El Emisor en ningln caso garantiza la rentabilidada inversion efectuada
hace recomendacion alguna sobre la evoluciorcugdquiera de los Activq
s Subyacentes, asumiendo por tanto el suscriptor opor de los warrar]
emitidos el riesgo de una evolucién desfavorablealdgeno o algunos de |
factores que determinan el precio del warrant ytg@ato, la pérdida total parcial
de la inversion efectuada.

(i) Riesgo de Pérdidaslos warrants son valores que contienen una appes
una evolucion determinada del precio de un Actiubyacente; es preciso, |
tanto, que el inversor adquiera en todo momentevlrsants on un juicio fundad
sobre el riesgo de su inversion y sobre las expreasade evolucion del Actiy
Subyacente, asumiendo que podra obtener una rglddhiegativa de su invers
en caso de que la evolucion del Activo Subyacesdecsntraria a la espda, 0 ¢
produzca cualquier supuesto extraordinario quetafados Activos Subyacent
pudiendo incluso llegar a perder parte o la tosalide la inversién efectuada.

(i) Producto de estructura compleja: El warrant es uproducto cuya estructu
descripcion y comprension son complejas y no esalor apto para todo tipo
inversor. Los potenciales inversores deben tersecdmocimientos y la experien
suficientes para poder realizar una valoracion @atte de los warrants asi com
los riesgos que pueda conllevar la inversion emiigsnos.

(iii) Fluctuacion del valor del warrant: El inversor debe tener en cuenta que
Valoracion del warrant intervienen otros factosetemas de la evolucion del pre
del Activo Subyacente, tales comm évolucion de la volatilidad, la evolucion
los tipos de interés y los dividendos. El efectesi®s factores tiene que analiz
conjuntamente; asi, es posible que a pesar deageeolucion del subyacente
favorable su valor a una fecha dadaesuzca como consecuencia de la evoly
desfavorable de alguno o algunos de los restaatesrés.
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(iv) Riesgo de Liquidez:El inversor que compra warrants debe tener en @
gue si trata de venderlos antes de su vencimiarliguidez puede ser limitada.

(v) Solo en el caso de los Warrants TurBeesgo de Canceladin Anticipada
por toque de barrera

Solo en el caso de I¢8varrants Turbo Call/Warrants Turbo Pu@liminar lo qui
no proceda de conformidad con lo especificado enGandiciones Finalgsd
inversor debe también tener en cuenta que incanpona barrera que se ac
cuando el precio del Activo Subyacente alcanza eisel de barrera (“Nivel ¢
Barrera”) en sus mercados de referencia, activagu@npuede ocurrir en cualqu
momento durante la vida del Turbo, trayendo comwseouencia el vencimiel
anticipado del warrant correspondiente y la reai@@ade una pérdida total de
inversion.

El vencimiento anticipado del warrant impide a iogersores aprovecharse
posteriores evoluciones favorables del Activo Subgtedasta su vencimiel
previsto.

(vi) Ineficiencia de Cobertura: El inversor debe ser consciente, en cas
adquirir un warrant como instrumento de cobertap@ los movimientos ¢
warrant estan inflenciados por otros parametros como la volatiligatipaso dq
tiempo que no son asimilables directamente al com@pdento del actiy
subyacente. Ademas durante su vida los Warrantdepueambiar su sensibilic
al movimiento del subyacente, segun cemdu Delta, haciéndose necesari
“rebalanceo” de la posicion de cobertura con ureuencia alta. Por es
razones, una cobertura estatica puede no recogertdidad de las pérdig
incurridas en el activo subyacente objeto de calkertEl Warrah no es u
instrumento perfecto de cobertura de un Activo @abgte o Cartera que incly
al Activo Subyacente.

(vii) Garantia: EI Emisor en ningun caso garantiza la rentahilida la inversid
efectuada ni hace recomendacion alguna sobre laco ce cualquiera de I
Activos Subyacentes, asumiendo por tanto el suscrip comprador de |
warrants emitidos el riesgo de una evolucion destble de alguno o algunos
los factores que determinan el precio del warrargoy tanto, la pérdida tota)
parcial de la inversion efectuada.

(viii) Riesgo de AmortizacionAnticipada en los casos en los que los ajustes
se puedan llevar a la practicaEn circunstancias excepcionales, contemplad
el Folleto y orientadas a la proteccion de los pdseesactuales o futuros de |
Warrants, el emisor puede decidir su amortizacitticipada. En cualquier ce
tal amortizacion siempre se realizara a preciostajlos a las condiciones
mercado prevalentes en el momento de su amortizgcglempre ajustande |
las metodologias predeterminadas.

lier
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Seccion E — Oferta

E.2b

Motivos de la
oferta y destino
de los ingresos
cuando esos
motivos no sean
la obtencion de
beneficios o la
cobertura de
ciertos riesgos.

estatutos.

Las emisiones se encuadran dentro de la activiiifdch del Emisor segun

q

<]
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E.3

Descripcion de
las condiciones
de la oferta.

El importe nominal, precios de emision y los preale ejercicio estan recogidos
la tabla del elemento C.1

Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicid: [Se podra adquirir U
minimo de un (1l)warrant y un maximo de valores equivalente al irgdota
emitido / Se podra adquirir un minimo de (XX) warrants y uaximo de (YY)]
valores].(eliminar lo que no proceda segun Condiciones Fagl completargn si
caso) En cualquier caso, hay que tener en cuenta quel&ecién con los warrar
de ejercicio americano el niumero minimo de warrgai® los que se solicite
ejercicio es de 10G6lo aplicable en caso de ejercicio americano

Categorias de posibles inversores a los que se tdierlos valores:Los warrant:
emitidos seran suscritos en el mercado primarioSartandetnvestment Bols,
Sociedad de Valores S.A., colocandose después ematite SecundariolUne
vez que los warrants estén admitidoso#izacion se podran comprar a travé
cualquier intermediario financiero y podran comaizarse entreinversore
minoristas e inversores cualificad@sn las Unicas limitaciones que puedan res
de normas que prohiban o limiten especificamerdet@rminadas instituciones
inversion en este tipo de activos (por ejemplondamativa sobre coeficientes
inversion de Sociedades de Inversién Colectiva ndbs de Pensiones). Ello
obstante, podra decidirse el destino de emisionegmwants cooretos a tipc
especificos de inversores.

La comercializacion de los valores objeto de lagsiemes a realizar bajo el Foll
Base se realizara por Banco Santander, S.A. a travéausi@ficinas y sucursa
asi como por via telefonica y telematicaslbwarrants son productos califica
como complejos y pueden no ser adecuados parasoresrminoristadebido a s
complejidad.

En el caso de que se quiera hacer una oferta sinealinente en los mercado:
dos 0 mas paises se indicara en las CondicionakeEicorrespondientes.
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Seccion E — Oferta

E.4

Descripcion de

cualquier interésrelacon con el establecimiento del Programa.

que sea
importante par,

la emisiéon/ofertal,

incluidos los
conflictivos.

No han participado asesores externos ni personiascps distintas del Emisor

ganco Santander S.A. (el “Emisor” o la “Entidad Bamg”) es la Entidadrisorg
e los warrants.

La Entidad Colocadora de las emisiones es Banctasder, S.Ay la Entida
Especialista de las emisiones es Santamdesstment Bolsa, Sociedad de Valo
S.A.

El Agente de Calculo es Santander Investment BSIsaiedad de Valores S.A.

E.7

Gastos estimad@d emisor no repercutird gasto alguno a los teneddeefs valores, ni en

aplicados al
inversor por el
emisor o el
oferente.

mamento de la suscripcion, ni en el ejercicio.

En cuanto al resto de gastos ymisiones que pudieran repeticse a lo largo d
la vida de dichas emisiones, se limita a las que cada entidad que pudier
depositaria de los valcs, tenga publicadas conforme a dmiklacion vigente
registradas en el organismo correspondi

Las comisiones y gastos que se deriven de la prime@ipcion de los valoseer]
IBERCLEAR seran por cuenta y a cargo dmisor.

La inscripcion y mantenimiento de los valores, a fagte los suscriptores ge
los tenedores posteriores, en los registros de dedatlargo de IBERCLEAR/
de las Entidades Participantes mismo, segun proceda, estard sujeta g
comisiones y gastos repercutibles que, en oadanento, dichas &dades
tengal establecidos, y correran por cuenta y a cargoodetitulares delos
valores. Dichos gastos y misiones repercutibles se podran consultar
cualquie inversor en las correspondientes tarifas de gagtosomsiones
reperwtibles, que legalmente estan obligadas a publasentidadesugetas
supervision del Banco de Espafia y de la CNMV. Gopia dichas tarifas
pueden consultar en los orgémos supervisores mencionados.
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Il. FACTORES DE RIESGO
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II. FACTORES DE RIESGO.

FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LA EMISION DE WARRAN TS.

() Riesgo de Pérdidas:Los warrants son valores que contienen una apymstaina evolucion
determinada del precio de un Activo Subyacentegyresiso, por tanto, que el inversor adquiera en
todo momento los warrants con un juicio fundadoreod#l riesgo de su inversion y sobre las
expectativas de evolucion del Activo Subyacentejmésndo que podra obtener una rentabilidad
negativa de su inversion en caso de que la evalu@dActivo Subyacente sea contraria a la esperada
0 se produzca cualquier supuesto extraordinario afaete a los Activos Subyacentes, pudiendo
incluso llegar a perder parte o la totalidad devarsion efectuada.

El Emisor advierte que las rentabilidades pasadadod Activos Subyacentes no presuponen
rentabilidades futuras, y las expectativas sobreoaiportamiento de cualquier Activo Subyacente
pueden modificarse en cualquier momento de la dalavarrant. La inversion en warrants requiere
una vigilancia constante de la posicién, ya queMagants conllevan un alto riesgo si no se geation
adecuadamente. Un beneficio puede convertirse @ péndida, si bien limitada al importe invertido.

(i) Producto de estructura compleja: EI warrant es un producto cuya estructura, desonpy
comprensioén son complejas y no es un valor apta pado tipo de inversor. Los potenciales
inversores deben tener los conocimientos y la éxpea suficientes para poder realizar una
valoracion adecuada de los warrants asi como deelsgos que pueda conllevar la inversion en los
mismos.

Ademas, deben tener acceso a herramientas arsptica poder evaluar el impacto que puede tener la
inversion en los warrants, teniendo en cuenta gpigsituacion financiera. Por otro lado, los plesib
inversores deben tener recursos financierosqyidez suficientes para poder soportar esgoe

de invertir en los warrants. Los potenciales inoegs deberian entender las condiciones concretas de
cada emision y estar familiarizados con el compogato de los indices relevantes y mercados
financieros. Asimismo deberian estar capacitadoa paaluar escenarios posibles para factores
econoémicos, tipos de interés y otros factores geeelgn influir en la inversion.

(i) Fluctuacion del valor del warrant: El inversor debe tener en cuenta que en la Valamadel
warrant intervienen otros factores, ademas de tduewdn del precio del Activo Subyacente, tales
como la evolucion de la volatilidad, la evolucide los tipos de interés y los dividendos. El efeldo
estos factores tiene que analizarse conjuntamasiees posible que a pesar de que la evolucién del
subyacente sea favorable su valor a una fecha sliadaduzca como consecuencia de la evolucion
desfavorable de alguno o algunos de los restaadssrés.

Las variables que pueden influir en el valor delresat son, entre otros:

* Precio del Activo Subyacente: El precio del Acti8obyacente puede depender, entre
otros, de factores tales como los beneficios, &g financiera y las previsiones futuras
de la entidad emisora del Activo Subyacente. Ea sshtido, el inversor debe considerar
que las emisiones podran tener como subyacentky@moa casos valores de empresas de
sectores innovadores de alta tecnologia u otrdsrescque ofrecen grandes posibilidades
de crecimiento, aunque con un mayor riesgo quedowres tradicionales.

* Tipo de cambio: Para aquellos subyacentes conaoidiz en divisa distinta a la de
emisién del warrant, el inversor debe tener presémtexistencia de riesgo de tipo de
cambio tanto en caso de ejercicio de los warrammsocen la cotizacion diaria, puesto que
el Precio de Ejercicio del warrant esta determinadaina divisa distinta a la del precio
del subyacente.

« Volatilidad: Cuanto mas volatil sea el Activo Subgate, es decir, cuanto mas alta sea la
variacion estimada de su precio con respecto anauwha estimada, mayor precio tendra el
warrant, pues, en un momento dado, el precio ddivé\cSubyacente tiene mas
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posibilidades de subir o bajar en el Periodo deckje del warrant. Estas mayores

posibilidades de subir o bajar también implican g@neel momento de liquidacion del

warrant el Precio de Liquidacion puede haber subidmajado mas con respecto a una
media estimada. Dicho factor no se cotiza directaeees decir, no hay un mercado de
referencia sino que es una estimacion de futurorgumplicito en el valor del warrant.

e Supuestos de distorsion del mercado o de liquidad€n determinados casos, y de
acuerdo con lo establecido en los epigrafes 4.2.2.4 del presente folleto, el Agente de
Calculo puede determinar que existe un supuestdistersion del mercado o de
liquidacion, lo que puede influir en el valor de arrants y retrasar la liquidacion de los
mismos.

(iv) Riesgo de Liquidez: El inversor que compra warrants debe tener entaugue si trata de
venderlos antes de su vencimiento la liquidez pseddimitada. La funcion de contrapartida a la que
se refiere el punto 6.3 de este Folleto Base nosie evita este riesgo.

(v) Warrants Turbo :

Cancelacion anticipada por toque de barrera:

En el caso de los Warrants Turbo Call y Warrantsd WPut incorporan un mecanismo de toque de
barrera, por el cual, si el precio del Activo Suterse toca o sobrepasa el Nivel de Barrera en
cualquier momento durante la vida del warrant, agcelaran anticipadamente sin valor alguno, es
decir el inversor perderia el 100% de su inversidanto en el caso de los Warrants Turbo Call como
en el de los Warrants Turbo Put el Nivel de Barestara fijado en el mismo nivel que el Precio de
Ejercicio.

Vencimiento anticipado por pago de dividendos:

Se debe tener en cuenta que la rentabilidad poo phyy dividendos extraordinarios y otras
retribuciones a los accionistas no asimilablesaglopde dividendos ordinarios, afectara al preclo de
Activo Subyacente y por tanto podria provocar cgie tocara el Nivel de Barrera.

(vi) Ineficiencia de Cobertura: El inversor debe ser consciente, en caso de adquirvarrant como
instrumento de cobertura, que los movimientos detrant estan influenciados por otros parametros
como la volatilidad y el paso del tiempo que no asimilables directamente al comportamiento del
activo subyacente. Ademas durante su vida los \Warrgueden cambiar su sensibilidad al
movimiento del subyacente, segun cambie su Dehlajéhdose necesario el “rebalanceo” de la
posicion de cobertura con una frecuencia alta. €3teis razones, una cobertura estatica puede no
recoger la totalidad de las pérdidas incurridaslaectivo subyacente objeto de cobertura. EI Warran
no es un instrumento perfecto de cobertura de uivA&ubyacente o Cartera que incluya al Activo
Subyacente.

(vil) Garantia: EI Emisor en ningun caso garantiza la rentaldlida la inversion efectuada ni hace

recomendacion alguna sobre la evolucion de cualmule los Activos Subyacentes, asumiendo por
tanto el suscriptor o comprador de los warrantdiédas el riesgo de una evolucién desfavorable de
alguno o algunos de los factores que determingmeeio del warrant y, por tanto, la pérdida total o
parcial de la inversion efectuada.

(vii) Riesgo de Amortizacion Anticipada en los casoen los que los ajustes no se puedan llevar a
la practica: En circunstancias excepcionales, contemplada$ Eolleto y orientadas a la proteccién
de los poseedores actuales o futuros de los Wayrahtemisor puede decidir su amortizacién
anticipada. En cualquier caso tal amortizacion premse realizara a precios ajustados a las
condiciones de mercado prevalentes en el momengu danortizacion y siempre ajustandose a las
metodologias contempladas en el Folleto.
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I FOLLETO BASE DE WARRANTS
(Anexo Xl del Reglamento CE n°809/2004)

52



lll. NOTA DE VALORES

1.- PERSONAS RESPONSABLES

D. Rodrigo Manero Jarnes, en nombre y represemat@oB\NCO SANTANDER, S.A. (en adelante, el
“Bancad’ o el “Emisor”), asume la responsabilidad de la totalidad deltenido del presente Folleto
Base. D. Rodrigo Manero Jarnes tiene poderesianifés para obligar al Banco en virtud del acuerdo
adoptado por la Comision Ejecutiva del Emisor aohé de 1 de abril de 2013.

D. Rodrigo Manero Jarnes declara que, tras comgertaon una diligencia razonable para garantizar
gue asi es, la informacién contenida en el Folgdse es, segln su conocimiento, conforme a los
hechos y no incurre en ninguna omisiéon que pudifretar a su contenido.

2.- FACTORES DE RIESGO

Los principales riesgos de esta emision estanitiesen el apartado I, Factores de Riesgo, del
presente folleto.

3.- INFORMACION ESENCIAL

3.1. Interés de las personas fisicas y juridicasirticipantes en la emisién/oferta

Banco Santander S.A. (el “Emisor” o la “Entidad Eamg”) es la Entidad Emisora de los warrants.

La Entidad Colocadora de las emisiones es BanctaS@ar, S.A. y la Entidad Especialista de las
emisiones es Santander Investment Bolsa, Sociezlg@dldres, S.A.

El Agente de Calculo es Santander Investment B8Isaiedad de Valores S.A., que pertenece al
Grupo Banco Santander.

El Emisor, podra emitir warrants cuyo Activo Subsmaie sean acciones Banco Santander S.A
3.2 Motivos de la oferta y destino de los ingresos

Las emisiones se encuadran dentro de la activided tdel Emisor segun sus estatutos.

Los gastos derivados del Folleto base y los gastdstos para las emisiones a realizar se detallan
continuacion:

1) CNMV

a) Registro Folleto Base: 0,14 por mil, con una ciijgamaxima: 43.535,07 euros

b) Supervision de la admision a Cotizacién: 0,01 *00.8obre el valor nominal de la admision,
con una cuota fija maxima de 10.038,06 euros ycunéa fija minima de 1.087,46 euros.

2) Bolsas de Valores:
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a) Estudio del Folleto de Base en Bolsa de Valord€deuros

b) Derechos de la Bolsa: 0,05 por mil del importe teste de aplicar el precio de emision por el
total del nimero de valores a emitir.

A. WARRANTS TRADICIONALES (“CALL WARRANTS” Y “PUT  WARRANTS”)

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OF ERTARSE/
ADMITIRSE A COTIZACION

4.1 Informacioén sobre los valores

Se detallan a continuacion algunos de los térndefisidos mas relevantes en este Folleto Base:

Activo Subyacente, significa los activos financieros a los que vaerefhciado el warrant
pertenecientes a las categorias sefaladas enrt&dapd.2.2 siguiente sobre los que el Emisor tiene
previsto realizar emisiones.

Dia de Cotizacién significa cualquier dia que sea dia de negoadiagitestén abiertos para la
realizacion de operaciones, el Mercado de Cotinagiél Mercado de Cotizacion Relacionado, salvo
gue se produzca un Supuesto de Interrupcién detdder

Dia Habil, significa el dia en que los bancos comercialeénesbiertos para la realizacion de
operaciones financieras en Madrid y estén abigréasa la negociacion las bolsas donde coticen los
warrants.

Fecha de Ejerciciq significa la fecha en que el [inversor elifninar en caso de ejercicio Europes)
Emisor procedera a ejercitar los derechos que easuresulten a favor de los titulares de losawdyr
dependiendo de si los warrants emitidos son waramericanos” o warrants de ejercicio “europeo”.
En caso de warrants “Americanos”, la Fecha de Ejerpodra ser cualquier Dia Habil hasta el Dia
Habil anterior a la Fecha de Vencimiento. En casavdrrants “Europeos”, el tenedor puede ejercitar
el derecho Uunicamente en su Fecha de Vencimiejetwi(@o automatico).

Fecha de Pagosignifica la fecha en la que el titular del warréemdra derecho a la entrega del
Importe de Liquidacion, teniendo la Fecha de Pagar dentro de los cinco dias habiles desde la
Fecha de Ejercicio.

Fecha de Valoracién Final:significa la fecha en que el Agente de Calculoemeinara o valorara los
precios o niveles del Activo Subyacente a fin deemheinar el Precio de Liquidacién salvo que en
dicha fecha se haya producido un Supuesto de upedn del Mercado, en cuyo caso se estara a
lo indicado para el caso de que ocurra dicho siipues

Fecha de Vencimiento significa el Gltimo dia habil del plazo de ven@nto de cada warrant. No
esta prefijado de antemano, pero no serd infefii@@sameses ni superior a cinco afos.

Importe de Liquidacién, cada warrant dard derecho a su titular a redédiEmisor, en la Fecha de
Pago establecida para cada emision, la cantidadtaese de multiplicar el importe de liquidacion
unitario (redondeado al cuarto decimal) por el nange warrants que se vayan a ejercitar.

Mercado de Cotizacion significa, (a) respecto de un indice o cestandieés y respecto de un tipo de
cambio, el o los mercados organizados, o0 sisteraasotizacion (incluidas paginas de informacién
financiera como Bloomberg), especificado para ¢adee y para cada tipo de cambio de que se trate,
en las Condiciones Finales correspondientes a eaiEion y (b) respecto de un fondo de inversion,
cesta de fondos de inversidn, acciones o cestaadilenas el o los mercados organizados o sistemas de
cotizacion, especificado para cada uno de ellodagiCondiciones Finales correspondientes a cada
emision, teniendo en cuenta que, si cualquier acéando de inversion que sea o forme parte de la
cesta que sea, deja de cotizar, por cualquier canssl mercado organizado o sistema de negociacion
especificado como Mercado de Cotizacidon, el AgetgeCalculo notificara a los tenedores de los
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warrants otro mercado organizado o sistema deawidiz donde se negocie la accién o el fondo de
inversion de que se trate.

Mercado de Cotizacién Relacionadpsignifica el mercado organizado o sistema deaocitbn donde
coticen las opciones y futuros del Activo Subyaegasi especificado a titulo meramente informativo
en las Condiciones Finales correspondientes aaradaon.

Momento de Valoracién significa, en cada Fecha de Valoracion, que adirdcsiempre con la Fecha
de Ejercicio del warrant, la hora de cierre del ¢4€elo de Cotizacién de que se trate, siempre que no
tenga lugar un Supuesto de Interrupcién del Merc&focaso de que el Precio de Liquidacion a
utilizar para una determinada emision se fije enmumento distinto al cierre del Mercado de
Cotizacién, en ese caso, el Momento de Valoragda k& hora de fijacion del Precio de Liquidacién
determinada en las Condiciones Finales.

Precio de Ejercicio del Activo Subyacente significa el precio del Activo Subyacente fijado
inicialmente, al que el titular del warrant tendte&xecho a comprar (“call”) o vender (“put”) el Aat
Subyacente en la Fecha de Ejercicio. El PreciojeieiEio tiene un maximo de 2 decimales.

Precio de Liquidacién, significa el precio del Activo Subyacente queuskzara por el Emisor como
precio de referencia final a fin de determinar ragté la aplicacion de la formula de liquidacion si
corresponde un importe de liquidacion a los tiegadte los warrants. El Precio de Liquidacion tieme
maximo de 4 decimales.

Ratio, Cantidad de Activo Subyacente a la que da dereelda evarrant (representada por cada

warrant). La Ratio puede tener 4 decimales y psedaina fraccion o un multiplo de 1. La Ratio se

puede modificar a lo largo de la vida del warrargesprodujeran circunstancias excepcionales en el
Activo Subyacente que seran debidamente comunichdagersor.

La informacidon contenida en esta seccion A “Wagahtadicionales” es asimismo aplicable a los
Warrants Call y Put Spread, Warrants Turbo, Wasrénatdicionales “Quanto” y Warrants Call y Put
Spread “Quanto”.

4.1.1 Descripcion del tipo y la clase de los val@efertados y/o admitidos a cotizacion, con el
codigo ISIN u otro codigo de identificacion del vair.

Los tipos de warrants tradicionales que se emibigja este folleto podran ser los siguientes:

a) Warrants de Compra Tradicionales (Call Warrasts) activos financieros que otorgan a su titular
el derecho (no la obligacién) a percibir, en lalgede Pago, la diferencia positiva que existieteeen
el Precio de Liquidacion del Activo Subyacente yPetcio de Ejercicio del mismo en la Fecha de
Ejercicio.

b) Warrants de Venta Tradicionales (Put Warrarssi): activos financieros que otorgan a su titular el
derecho (no la obligaciéon) a percibir, en la Fedb@ago, el valor absoluto de la diferencia negativ
gue existiere entre el Precio de Liquidacion deivecSubyacente y el Precio de Ejercicio del mismo
en la Fecha de Ejercicio.

c) Warrants Call Spread y Put Spreatn respectivamente una combinacion de Call Warant
tradicionales o Put Warrants tradicionales quegat@n a sus titulares el derecho a percibir en la
Fecha de Pago la diferencia positiva con un te€ladl €on techo, o Call Spread Warrant) o el valor
absoluto de la diferencia negativa con un sueld ¢B suelo o Put Spread Warrants) que en la Fecha
de Ejercicio existiera entre el Precio de Liquidacy el Precio de Ejercicio.

d) Warrants Turbo:
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Los Warrants Turbo Call son activos financieros muerporan un derecho, pero no la obligacion, a
obtener un pago igual a la diferencia positiva @xéstiere a vencimiento entre el Precio de
Ligquidacién de un Activo Subyacente y el PrecioHjercicio del mismo, siempre que no se hubiera
tocado la barrera.

Los Warrants Turbo Put son activos financieros igagerporan un derecho, pero no la obligacion, a
obtener un pago igual al valor absoluto de la difela negativa que existiere a vencimiento entre el
Precio de Liquidacién de un Activo Subyacente Prelcio de Ejercicio del mismo, siempre que no se
hubiera tocado la barrera.

e) Warrants Quanto: son aquellos warrants cuyoasidnge esta cotizado en una moneda distinta de la
moneda de emision vy, sin embargo, la liquidaciéndithos warrants se pagara en la divisa de
emisién sin tener en cuenta las variaciones deld@cambio.

En las Condiciones Finales se incluira la inforrdagielativa al Codigo ISINIffternational Securities
Identification Numbero cédigo internacional de identificacion de valbe las emisiones realizadas.

4.1.2 Una explicacion clara y coherente que permita los inversores comprender la medida en
gue el valor de su inversion resulta afectado porl evalor del instrumento o instrumentos del
subyacente, sobre todo en circunstancias en que lssgos sean mas evidentes

Los warrants son valores que conllevan un alt@oies no se gestionan adecuadamente. Entre dichos
riesgos se encuentra el de tipo de interés, ridsgipo de cambio, la volatilidad, la rentabilidaak
dividendos o el plazo de tiempo.

El inversor debe asumir que podra obtener unalviiokad negativa de su inversién en caso de que la
evolucion del Activo Subyacente sea contraria esf@erada y ademas debe tener en cuenta que en la
valoracion del warrant intervienen los siguientegdres:

1. El precio del subyacente:
El precio de un warrant depende del precio delvacB8ubyacente. En caso de un warrant de compra
se incrementara cuando el precio del Activo Subyi@caumente y bajara cuando éste disminuya. En
el caso de un warrant de venta, el precio de adfimadel warrant se incrementara cuando baje el
precio del Activo Subyacente y viceversa. Es lo spidenomina “valor intrinseco” del warrant.

Para aquellos subyacentes con cotizacion en dilisgenta a la de emision del warrant el inversor
debe tener presente la existencia de riesgo dedépmambio en la cotizacion diaria de los warrants.
Este riesgo aparece debido a que los modelos dgaviin arrojan resultados en la divisa del
subyacente pero los warrants cotizan en Euros. shgurante la sesion de cotizacion, existe una
apreciacion del Euro contra la divisa del subyaxegit warrant lo reflejara con un menor valor de la
prima cotizada en Euros y si por el contrario efoEse deprecia con respecto a la divisa del
subyacente, el warrant reflejara un mayor valodaderima cotizada en Euros. Al momento de la
liquidacion, o en caso de un ejercicio anticipaglamporte de liquidacion unitario reflejara tambiée
esta situaciéon, estando esta vez el tipo de rafierentomar en cuenta especificado en el modelo de
condiciones finales.

2. Dividendos:
En el caso de warrants sobre acciones, indicegscds acciones y cestas de indices el valor del
warrant se calculara teniendo en cuenta los dididenCuanto mayores sean los dividendos, mas bajo
es el precio del warrant de compra y mas altoesdiprdel warrant de venta.

3. Tipos de interés:
En el caso de warrants sobre acciones, indicegscds acciones y cestas de indices el valor del
warrant se calculara teniendo en cuenta los tipastdrés. Cuanto mas alta sea la tasa de inteéss,
alto es el precio del warrant de compra y mas bbjwecio del warrant de venta. Para warrants sobre
tipos de cambio se tendra en cuenta para el catailgalor del mismo el tipo de interés de la divis
subyacente.
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4. Volatilidad:
Cuanto mas volatil sea el Activo Subyacente, efr,dacanto mas alta sea la variacién estimada de su
precio con respecto a una media estimada, mayoiodendra el warrant pues en un momento dado el
precio del Activo Subyacente tiene mas posibilidade subir o bajar en el periodo de ejercicio del
warrant. Esto implica que en el momento de liquiacel warrant el Precio de Liquidacion puede
haber subido o bajado mas con respecto a una e&ilizada.

5. Tiempo de vencimiento.
Cuanto mayor sea el periodo de ejercicio, mayar skeprecio del warrant, pues la probabilidad de
que el precio del Activo Subyacente suba o bajeesutia con el tiempo. Es lo que se denomina
“valor temporal” del warrant.

El efecto de estos factores tiene que analizarspimiamente; asi, es posible que a pesar de que la
evolucion del subyacente sea favorable su valoraafecha dada se reduzca como consecuencia de la
evolucion desfavorable de alguno o algunos dedsimntes factores.

4.1.3 Legislacion segun la cual se han creado ladores

Los valores de las emisiones que se realicen ahangel Folleto Base se emitiran conforme a la Ley
del Mercado de Valores y normas que la hayan dskatto, en particular el Real Decreto 1310/2005,

de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parerte la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado

de Valores, en materia de admision a negociaciématires en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripcion y del folexigible a tales efectos.

4.1.4 Indicacion de si los valores estan en forma&gistrada o al portador y si los valores estan
en forma de certificado o de anotacion en cuentakn el Gltimo caso, nombre y direccién de la
entidad responsable de los documentos.

Los warrants a emitir al amparo del Folleto Baserés representados mediante anotaciones en
cuenta. La Sociedad de Gestidon de los SistemBedistro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
IBERCLEAR, con domicilio en la Plaza de la Lealtadmero 1, 28014 Madrid, seré la encargada de
Su registro contable.

4.1.5 Divisa de la emision de los valores
La divisa de las emisiones sera el euro.

4.1.6 Orden de prelacién de los valores ofertados/oy admitidos a cotizacién, incluyendo
resiumenes de cualquier clausula que afecte a la siicacion o subordine el valor a alguna
responsabilidad actual o futura del Emisor.

Las emisiones de warrants no tendran garantiassrealde terceros, quedando sujetas por tanto al
régimen de responsabilidad patrimonial universdl Emisor. Los warrants seran obligaciones
contractuales directas, generales y sin pignorad@bfEmisor, y tendran caracteari passuentre ellas

y todas las demas obligaciones sin pignoraciom g@bordinacion del Emisor. Por tanto, con respecto
a la prelacion de los inversores en caso de sitnamncursal del Emisor, los titulares de warraets
situaran detras de los créditos con privilegioldstados en la legislacion concursal y delantease |
acreedores subordinados.

4.1.7 Descripcion de los derechos vinculados a halores, incluida cualquier limitacién de éstos,
y del procedimiento para el ejercicio de tales deohos.

Derechos Politicos:
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Conforme a la legislacion vigente, los valores car&n para el inversor que los adquiera de cualquie
derecho politico presente y/o futuro sobre el Emissobre el emisor de los subyacentes que pueden
tener los warrants.

Derechos Econémicos:

Los warrants a emitir al amparo del Folleto Baswgatran a sus titulares el derecho a percibir del
Emisor un pago en euros de acuerdo a la formuliigdielacion especificada en el presente Folleto
Base.

Ejercicio de los derechos de los warrants:

Warrants Europeos:

En el caso de los warrants de ejercicio europegana necesario que los titulares de los warrants
realicen acto alguno para el ejercicio de sus teecEstos warrants tendrédn Ejercicio Automético
siempre que la liquidacién sea positiva para ellatif lo que significa que estos derechos seran
ejercitados de forma automatica por el Emisor dfeleha de Vencimiento que en este caso coincidira
con la Fecha de Ejercicio, sin necesidad de natiim ni requerimiento alguno a estos efectos,
abonando el Importe de Liquidacion que en su cesalte a través de las entidades encargadas de la
llevanza de los registros contables correspondiente

Warrants Americanos:

En el caso de los warrants de ejercicio americaiemrd ser el titular del warrant el que solicite el
ejercicio de acuerdo con el procedimiento estatdbeaicontinuacion.

Salvo que se especifique algo distinto en las Gomes Finales, con respecto a las emisiones de
warrants de ejercicio americano el nUmero minimevdeants para los que se solicite el ejercicio no
podra ser inferior a cien, salvo el dia habil @atea la Fecha de Vencimiento. En dicha fecha se
atenderan todas las peticiones de ejercicio o ‘@svide Ejercicio” que se presenten. Por tanto,
aguellos inversores que tengan un namero de vaiofesor a 100 (o inferior al nimero minimo
ejercitable, si se ha establecido otro distintéasrCondiciones Finales) no podran ejercitarlossade

su vencimiento, si bien podran transmitirlos enmarcado secundario con el fin de realizar su
inversion.

El Periodo de Ejercicio de los valores se inicamala Fecha de Emision y se prolongara hasta las
17:00 C.E.T. del dia habil anterior a la Fecha dadimiento. Los Avisos de Ejercicio habran de ser
presentados al Emisor por fax, correo o en perdamalireccion a estos efectos es Departamento de
Warrants, Ciudad Grupo Santander, Edificio Enci@8660 Boadilla del Monte, Madrid y el nimero
de fax es 912571445. El modelo para el Aviso deckje podra obtenerse en cualquier oficina del
Emisor asi como a través de su pagina web (wwvasdat.com).

Los Avisos de Ejercicio seran irrevocables y halm@rser recibidos antes de las 17:00 C.E.T. horas
para ser ejecutados el dia habil siguiente. Losdsvide Ejercicio recibidos después de las 17:00
C.E.T. horas seran ejecutados el segundo dia $igbiente a la recepcion del aviso. El limite final
para dar Aviso de Ejercicio serd por tanto las Q7Z0E.T. del dia hébil anterior a la Fecha de
Vencimiento. Pasado ese momento los warrants moitagos por los tenedores seran ejercitados de
forma automatica por el Emisor en la Fecha de \feiecito.

Los derechos econdmicos que en su caso corresparidartitulares de los warrants se abonaran por
el Emisor a través de las entidades encargadasad#ietanza de los registros contables
correspondientes. La accién para reclamar el alendos derechos econdmicos que en su caso
correspondan a los titulares de los warrants gheserlos quince afios desde la correspondienteaFech
de Pago, de conformidad con lo previsto en elddit.964 del Codigo Civil
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4.1.8 En el caso de nuevas emisiones, declaracioe ths resoluciones, autorizaciones y
aprobaciones en virtud de las cuales los valoresaido o serdn creados o emitidos.

Las resoluciones y acuerdos por los que se prac¢alemision de los warrants, cuya vigencia consta
en certificacién remitida a la Comisién Nacional Mercado de Valores, son los que se enuncian a
continuacion:

-Acuerdo de la Junta General de Accionistas deaf@@hde marzo de 2013.
-Acuerdo de la Comision Ejecutiva de fecha de alotd de 2013.

4.1.9 Fecha de Emision de los Valores.
Las fechas de emision de los valores se incluindas Condiciones Finales.

4.1.10 Descripcion de cualquier restriccion sobrallibre transmisibilidad de los valores.
No existen restricciones a la libre transmisibtidge los valores.

4.1.11 Fecha de Vencimiento de los Valores y Fedth@ Ejercicio.

El plazo de vencimiento de cada warrant no estéjgae de antemano, pero no sera inferior a tres
meses ni superior a cinco afos.

La Fecha de Ejercicio depende de si los warranidas son warrants “americanos” o warrants de
ejercicio “europeo”.

En caso de warrants “Americanos”, la Fecha de Ejerpodra ser cualquier Dia Habil hasta el Dia
Habil anterior a la Fecha de Vencimiento.

En caso de warrants “Europeos”, el tenedor pueeeiggr el derecho Unicamente en su Fecha de
Vencimiento (ejercicio automético).

Dia Habil significa el dia en que los bancos comas estén abiertos para la realizacion de
operaciones financieras en Madrid y estén abigréasa la negociacion las bolsas donde coticen los
warrants.

Las Fechas de Emision y Fecha de Ejercicio dedtiges se incluiran en las Condiciones Finales.

El emisor no puede amortizar el warrant anticipaglaen salvo en los casos contemplados en el
apartado 4.2.3 del presente Folleto Base.

4.1.12 Descripcion del procedimiento de liquidaciode los valores derivados

Cada warrant dara derecho a su titular a recibiEdesor, en la Fecha de Pago establecida para cada
emision, la cantidad resultante de aplicar para eaarrant las siguientes férmulas. El Importe de
Liquidacion se obtendra de multiplicar el importe kiquidacion unitario (redondeado al cuarto
decimal) por el nimero de warrants que se vayaeraitar.

La liquidacion sera exclusivamente por diferencias.
Para los call warrants tradicionales:

Importe deLiquidacicnunitario = Ratic* Max [(Pf - Pe),O]

Para los put warrants tradicionales:
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Importe de Liquidaci¢n unitario = Ratic* Max[(Pe- Pf )0]

El Importe de Liquidacién unitario tiene un maxich®4 decimales.
Donde:

Pe: Precio de Ejercicio del Activo Subyacente, y #iga el precio del Activo Subyacente fijado
inicialmente, al que el titular del warrant tendte&xecho a comprar (“call”) o vender (“put”) el Aat
Subyacente en la Fecha de Ejercicio. El PreciojeieiEio tiene un maximo de 2 decimales.

Pf. Precio de Liquidacion del Activo Subyacente, yndiga el precio del Activo Subyacente que se
utilizar4 por el Emisor como precio de referenciaalf del Activo Subyacente. El Precio de
Liguidacién tiene un maximo de 4 decimales.

Ratio: Cantidad de Activo Subyacente a la que da dereeda evarrant (representada por cada

warrant). El Ratio puede tener 4 decimales y puiiauna fraccién o un multiplo de 1. El Ratio se

puede modificar a lo largo de la vida del warrargesprodujeran circunstancias excepcionales en el
Activo Subyacente que seran debidamente comunichdagersor.

En el caso de que, como consecuencia de lo preaiséste apartado, resulte a favor del tenedarsde |
warrants un Importe de Liquidacion, la liquidacg®ra satisfecha por el Emisor en la Fecha de Pago.

Los Precios de Ejercicio, Fechas de Ejercicio, Mumele Valoracion, Fechas de Pago, informacién
sobre los Activos Subyacentes y demas parameticesaeos para determinar los derechos de cada
titular en cada emisién concreta vendran espedifiean las Condiciones Finales correspondientes a
cada emision.

En este sentidoMlomento de Valoracidon significa, en cada Fecha de Valoracion, que odiréc
siempre con la Fecha de Ejercicio del warrantola tie cierre del Mercado de Cotizacidén de que se
trate, salvo que el Precio de Liquidacion a utilipara una determinada emisién se fije en un
momento distinto al cierre del Mercado de Cotizagipen ese caso, el Momento de Valoracion sera
la hora de fijacion del Precio de Liquidacion detierada en las Condiciones Finales.

La Fecha de Ejercicio depende de si los warranisde® son warrants “americanos” 0 “europeos”.

En caso de los warrants americanos, y en casoalelfwiso de Ejercicio sea recibido por el Emisor

antes de las 17:00 CET, la Fecha de Ejercicio skeria siguiente a tal recepcion. Los Avisos de

Ejercicio recibidos después de las 17:00 C.E.Taheeran ejecutados el segundo dia habil sigukente

la recepcion del aviso. El limite final para darigevde Ejercicio sera por tanto las 17:00 C.E.T. de

dia habil anterior a la Fecha de Vencimiento. Fass#& momento los warrants no ejercitados por los
tenedores seran ejercitados de forma automaticel gonisor en la Fecha de Vencimiento.

En caso de los warrants europeos, la Fecha dadigecoincide con la Fecha de Vencimiento.

Los apartados 4.2.3 y 4.2.4 indican los supuestoslistorsion del mercado o de liquidacion que
puedan afectar al subyacente y las normas de a@jasteontecimientos relativos al subyacente de los
warrants.

Las formulas a utilizar para calcular el Importe ldguidacion Extraordinario (el importe que el
Emisor, en su caso, abonara a los titulares dedosants en los supuestos de vencimiento anticjpado
en los casos previstos en los apartados 4.2.3.4 de2an también las arriba indicadas. El Agente de
Célculo determinara los precios o valoraciones ade Activos Subyacentes aplicables en caso de
discontinuidad, interrupcién del mercado o defat#gublicacion de indices o precios de referencia,
supuestos de cancelacion anticipada y los ajustesoyaciones a realizar de acuerdo con lo sefialado
en los puntos 4.2.3 y 4.2.4 del presente FolleseBa
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En caso de que resulte a favor del tenedor de éosants un Importe de Liquidacién, la liquidaciéon
sera satisfecha por el Emisor en la Fecha de RBagatamente o a través de la entidad que aparezca
designada como tal en las Condiciones Finales.

4.1.13 Descripcion de como se producen los ingrestislos valores derivados, la fecha de pago o
entrega y el método para su calculo.

Llegada la Fecha de Ejercicio, se ejercitaran lagamts tanto si el ejercicio se produce a opcein d
inversor, en caso de los warrants americanos, @meal caso de Ejercicio Automatico. Los warrants
no ejercitados por los tenedores seran ejercitadimsnaticamente por el Emisor. El Emisor a pasdir d
esa fecha y dentro de los cinco dias habiles degpeiéa Fecha de Ejercicio procedera a pagar a los
tenedores de los warrants los importes que, enasa, ¢/ de conformidad con lo previsto en las
Condiciones Finales correspondientes, resultera ffe los mismos en cada emision.

El abono del Importe de Liquidacion que en su casalte a los titulares de los warrants se hara a
través del Emisor, en su condicion de agente despadas entidades encargadas de la llevanzasde lo
registros contables correspondientes y se pagdearatha de Pago.

Respecto al método para el calculo de los ingresofs valores derivados, véanse las formulas
indicadas en el apartado 4.1.12

4.1.14 Fiscalidad de los valores.

Todos los inversores deben consultar su régimealfésh cuanto a la compra, tenencia, transferencia
ejercicio de cualquier warrant con su asesor figcprofesional independiente.

De acuerdo con la legislacion fiscal espafiola \igyesl Emisor interpreta que el tratamiento figt=l
las emisiones es el siguiente:

a) Impuesto sobre Sociedades (Real Decreto Legislat 4/2004, de 5 de marzo, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuestoobre Sociedades y Real Decreto 1777/2004,
de 30 de julio, por el que se aprueba el Reglamendel Impuesto sobre Sociedades).

Cuando el suscriptor de los warrants sea un spgsovo de este Impuesto, la prima pagada por su
adquisicién constituye valor de adquisicién delnamt, el cual debera activarse en balance y vaerar
conforme a las reglas de valoracion contable. Lenmi ocurrira respecto de las sociedades que
adquieran los warrants en el mercado secundariel&cion con el precio satisfecho.

Con caracter general, si se produce la transmigarwarrant antes del vencimiento, la diferencia
entre el precio de transmision y el valor neto able tendrd la consideracion de renta gravable.

Con carécter general, si se produce el ejercidiovderant a vencimiento, la renta generada teralra |
naturaleza de renta gravable por su diferencisetwalor neto contable del warrant.

Con caracter general, si llegado el vencimientowetant no se produjera una liquidacion positiva,
existird una renta gravable negativa por el vado rontable del warrant.

Todo ello sin perjuicio de que la base imponibleiaguesto se determinara atendiendo a lo dispuesto
en el articulo 10 y siguientes del TRLIS.

Las rentas expresadas no estan sometidas a retencio

b) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicley 35/2006, de 28 de noviembre y Real
Decreto 439/2007, de 30 de marzo, por el que se aphba el Reglamento del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas)

Cuando el suscriptor de los warrants sea sujetva® este Impuesto, la prima satisfecha por la
suscripcién inicial del warrant tendrd la consid&ma de valor de adquisicion. Lo mismo ocurrira
respecto de los que adquieran los warrants en etagh@ secundario en relacion con el precio
satisfecho.
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Si se produce la transmision del warrant antesveietimiento se generara una ganancia o pérdida
patrimonial por la diferencia entre el valor dentmaision y el valor de adquisicion.

En caso de liquidacion positiva del warrant al wemento, la renta generada tendra la calificacién d
ganancia patrimonial, calculada por la diferenaiieeel importe obtenido al vencimiento y el valer
adquisicion.

Si llegado el vencimiento del warrant no existiara liquidacién positiva se producira una pérdida
patrimonial por el valor de adquisicion del warrant

Las ganancias patrimoniales expresadas no est&tidama retencion.

Las ganancias o pérdidas patrimoniales expresadastegraran en la base imponible del ahorro,
siempre y cuando su periodo de generacion hayadeidoas de un afo. Durante el ejercicio 2014 la
base del ahorro tributard al 21% hasta 6.000 eatd®;% entre 6.000 y 24.000 euros, y al 27% en
adelante.

No obstante lo anterior, si la ganancia o pérdefaetun periodo de generacion de un afio 0 merms, la
ganancias o pérdidas patrimoniales se imputarda lease imponible general gravada conforme a una
escala progresiva de gravamen.

Igualmente debera tenerse en cuenta la normagaeon que regula el articulo 33.5 f) de la LIRP

y gue determina que no se computaran las pérdidasnpniales derivadas de la transmisién de
valores negociables negociados en algun mercadmada&co oficial de valores definidos en la
Directiva 2009/34/CE cuando se hubieran adquiridlmres homogéneos dentro de los dos meses
anteriores o posteriores a la transmision.

c) Impuesto sobre la Renta de No Residentes (Reak®eto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo,
por el que se aprueba el Texto Refundido de la Legel Impuesto sobre la Renta de No
residentes, y Real Decreto 1776/2004, de 30 de gulpor el que se aprueba el Reglamento del
Impuesto sobre la Renta de No Residentes).

Las ganancias patrimoniales obtenidas por no netsde derivadas de valores (entre los que se
incluyen los warrants) emitidos por entidades m#iels en Espafia, se consideran rentas obtenidas en
Espafia y estan sujetas al Impuesto sobre la Renliib dResidentes al tipo del 21%, salvo que exista
un Convenio para evitar la doble imposicion suscehtre Espafia y el Estado de residencia del
perceptor, en cuyo caso se aplicaran las dispogside dicho Convenio.

No obstante, por normativa interna espafiola, esx@émtas de tributacion en Espafa las ganancias
patrimoniales derivadas de bienes muebles (engregle se incluyen los warrants) obtenidos por
residentes en un Estado miembro de la Union Eurdsimto de Espafia, siempre que no operen a
través de un establecimiento permanente en EspaBaehayan obtenido a través de un pais o tewitori
considerado como paraiso fiscal con arreglo al Realeto 1080/1991 de 5 de julio. Igualmente por
normativa interna espafiola estan exentas las rdatasdas de las transmisiones de valores (evdre |
gue se incluyen los warrants) realizadas en mescaéoundarios oficiales de valores espafoles,
obtenidas por no residentes sin mediaciéon de esiatiento permanente en Espafia, que sean
residentes en un Estado que tenga suscrito com&spaConvenio para evitar la doble imposicion
con clausula de intercambio de informacion.

La residencia fiscal, tanto en un Estado miembrdad&nion Europea como en un Estado con

Convenio para evitar la doble imposicion suscritm cEspafia, debera acreditarse mediante el
correspondiente certificado de residencia fiscal,cdnformidad con lo previsto en la legislacion

vigente.

d) Impuesto sobre el Patrimonio.
El Real Decreto-Ley 13/2011 restablecio el Impuestiore el Patrimonio para los ejercicios 2011 y
2012, prorrogandose posteriormente para el ejer@@il3 y 2014 sin perjuicio de las competencias

normativas de las Comunidades Autdbnomas. En sy lmsswarrants se integran en la base imponible
de este Impuesto por su valor de mercado al 31caarbre.
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e) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de los warrants a titulo grafftéoto a titulo inter vivos como mortis causapgst
sujetas al Impuesto sobre Sucesiones y Donacisieeglo sujeto pasivo el adquirente de los warrants.

4.2 Informacion sobre el Subyacente
Informacion detallada sobre los activos subyacesgancluira en las Condiciones Finales.

4.2.1 El Precio de Ejercicio o el precio de referema final del subyacente.

El Precio de Ejercicio, significa el precio del Aot Subyacente fijado inicialmente, al que el &tul
del warrant tendria derecho a comprar (call) o eer(put) el Activo Subyacente en la Fecha de
Ejercicio, y que se utilizara por el Emisor comeqio de referencia inicial del Activo Subyacente, a
fin de determinar, mediante la aplicacién de lanidla de liquidacion, si corresponde un Importe de
Liguidacién a los titulares de los warrants.

En este sentido, el Precio de Liquidacion signiécprecio del Activo Subyacente, que se utilizaoa

el Emisor como precio de referencia final del AotiSubyacente, a fin de determinar, mediante la
aplicacion de la formula de liquidacion, si cor@sge un Importe de Liquidacién a los titularesate |
warrants. El Precio de Liquidacion sera el pre@bsdibyacente en el Momento de Valoracion.

Tanto el Precio de Ejercicio como el Precio de ldguion se incluiran en las Condiciones Finales.

La divisa de las emisiones sera el euro.

4.2.2 Declaraciéon que establezca el tipo de subyate y una indicacibn de donde puede
obtenerse informacion sobre el subyacente.

El Emisor tiene previsto realizar emisiones sobsesiguientes Activos Subyacentes:

» Acciones de empresas cotizadas en mercados ordansieapanoles o extranjeros incluidas las
de Banco Santander;

» Cestas de Acciones de empresas cotizadas en meroeghmizados esparioles 0 extranjeros
incluidas las de Banco Santander con ponderacadia glno cambiante a lo largo de la vida del
warrant;

« Indices Bursétiles de mercados organizados de eslale renta variable espafioles o
extranjeros elaborados por terceros no vinculadasatiados al Emisor;

« Cestas de indices Bursatiles de mercados orgarsiziglvalores de renta variable esparioles o
extranjeros elaborados por terceros no vinculadassociados al Emisor, con ponderacion
clara y no cambiante a lo largo de la vida del arattr

* Fondos de Inversion cuyos valores liquidativos @ieliguen de manera regular en medios de
informacion general o financiera asequibles angsrisores;

» Cestas de Fondos de Inversion, con ponderaciéa glap cambiante a lo largo de la vida del
warrant y cuyas liquidaciones estén publicadas deenma regular en medios de informacion
general o financiera asequibles a los inversores;

 indices de Fondos de Inversion, cuyos precios gaiélicados de manera regular en medios
de informacion general o financiera asequiblessariversores;

* Tipos de cambio de unas divisas contra otras.

El tipo de subyacente y su descripcion para cadsi@mestaran indicados en las Condiciones Finales
de la misma. La informacién sobre la trayectoriehatilidad del subyacente también se incluiraan |
Condiciones Finales por referencia a paginas desidii de informacion financiera como Bloomberg y
en su caso de las paginas web de los emisoresrmfmes de los activos subyacentes.
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4.2.3 Descripcion de cualquier episodio de distods del mercado o de liquidacion que afecte al
subyacente.

Supuestos de Interrupcion del Mercado.

En todo caso se entendera que existe un Supueshotedeupcion de Mercado en una Fecha de
Valoracién respecto de los siguientes Activos Saégtes:

a) Respecto de un indice bursatil o cesta de indicesatiles, cuando en cualquier dia en que se
encuentre abierto a la realizacion de operaciongercado de Cotizacion o el Mercado de Cotizacion
Relacionado donde se negocie o cotice el indicudese trate, durante la media hora inmediatamente
anterior al Momento de Valoracion correspondies¢eproduzca, por cualquier causa, una suspension
o restriccion de las actividades del mercado:

- en valores que comprendan al menos el 20% dent@asicion total del indice de que se trate o,
- en opciones en su Mercado de Cotizacion Reladmna

siempre que dicha suspension o limitacion seaaateva juicio del Agente de Calculo de la emision,
y le impida efectuar la valoracion a precios deaado del Activo Subyacente en el momento en que
ésta se deba realizar.

b) Respecto de una accién o cesta de acciones, cearm@lquier dia en que se encuentre abierto a la
realizacion de operaciones el Mercado de CotizagiéhMercado de Cotizacion Relacionado donde
se negocie o0 cotice el Activo Subyacente de qué&ade, durante la media hora inmediatamente
anterior al Momento de Valoracion correspondies¢eproduzca, por cualquier causa, una suspension
o restriccion de las actividades del Mercado déz@oibn o el Mercado de Cotizacién Relacionado de
la accion de que se trate, o respecto de una aestanes que comprendan al menos el 20% de la
composicién de la cesta de acciones, siempre gha duspension o limitacién sea relevante a juicio
del Agente de Calculo, y le impida efectuar la x&t@n a precios de mercado del Activo Subyacente
en el momento en que ésta se deba realizar.

c) Respecto de la cotizacién de una divisa contra otrando en cualquier dia en que se encuentre
abierto a la realizacion de operaciones el merdadtdivisas donde se negocie o cotice la divisauge q
se trate no se puedan obtener cotizaciones de diwisa..

d) Respecto de un fondo de inversion o cesta deéofode inversion cuando en cualquier Fecha de
Valoracién no se hubiera publicado el valor liqtiadel fondo de que se trate.

e) Respecto de un indice de fondos de inversiGandm en cualquier Fecha de Valoraciéon no se
hubiere publicado por el Promotor del indice de gaetrate el valor diario que se utilice para
determinar su Precio de Liquidacion.

En este sentido,

Dia de Cotizacién significa cualquier dia que sea dia de negoadiagitestén abiertos para la
realizacion de operaciones, el Mercado de Cotinagiél Mercado de Cotizacion Relacionado, salvo
gue se produzca un Supuesto de Interrupcion detdder

4.2.4 Normas de ajuste y valoracion alternativa ercaso de Supuesto de Interrupcion de
Mercado.

Verificada por el Agente de Célculo la existenatauth Supuesto de Interrupcién del Mercado en una

Fecha de Valoracién tal que de no haber sido paca&tcimiento de dicho Supuesto de Interrupcion

del Mercado hubiese sido un dia apto para efedmavaloracion correspondiente (Fecha de
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b)

d)

Valoracion) en la fecha prevista para ello en lasdiciones Finales correspondientes a cada emision,
se estara a las siguientes reglas de valoraciémativa:

En el caso de warrants sobre indices bursétilegraas e indices sobre fondos de inversion se tomar
como nueva Fecha de Valoracion el siguiente DiZdézacion en que no exista un Supuesto de
Interrupcion del Mercado, salvo que el Supuestintirupcion del Mercado permanezca durante los
ocho Dias de Cotizacion inmediatamente posteri@eta fecha que se hubiera especificado
inicialmente como Fecha de Valoracion, en cuyo cakoctavo Dia de Cotizacion inmediatamente
posterior a dicha fecha se reputara como Fechattgac¢ion, independientemente de que en esa fecha
se produzca o permanezca el Supuesto de Interruptad Mercado, y el Agente de Calculo
determinara, en el caso en que se trate de urejreiwalor del indice de que se trate de acuevdo ¢
la formula y método de calculo de dicho indice gsiviese en vigor en la fecha en que comenzo el
Supuesto de Interrupcion del Mercado, utilizand@ lo el precio de cotizacién de los valores que
componen el indice (0 una estimacion del mismtmssvalores que componen el indice se encuentran
suspendidos de cotizacion) en el Momento de Vailamaen dicho octavo Dia de Cotizacion, y en el
caso de que sea una accion, el Agente de Célctdoeara su valor en la misma fecha mediante la
media aritmética entre el ultimo precio de mercdsponible y una estimacion del precio que dicha
accion hubiese tenido en el mercado en esa fecha Haberse producido el Supuesto de Interrupcion
del Mercado. En ambos casos, el Agente de Caldiipara las formulas y métodos de calculo que
considere mas apropiados para la determinacionalet de los Activos Subyacentes, pero siempre
intentando aproximarse al valor que hubiera prewdede no haberse producido el Supuesto de
Interrupcion del Mercado.

En el caso de warrants sobre cestas de accionestasade indices, la Fecha de Valoracién de cada
Activo Subyacente que compone la cesta que noceptie afectado por la interrupcion del mercado
sera la Fecha de Valoracion originalmente espeacifigpara dichos Activos Subyacentes y se tomara
como Fecha de Valoracion de los Activos Subyacesfisstados por la interrupcion el siguiente Dia
de Cotizacién en gue no exista un Supuesto derlipiibn de Mercado para cada una de ellos, salvo
gue el Supuesto de Interrupcion de Mercado perncanémrante los ocho Dias de Cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se lul@specificado inicialmente como Fecha de
Valoracion para cada uno de los Activos Subyaceafestados, en cuyo caso, el octavo Dia de
Cotizacion inmediatamente posterior a dicha feeheeputarda como Fecha de Valoracion del Activo
Subyacente de que s&te, independientemente de que en esa fechaodezoa o permanezca el
Supuesto de Interrupcién de Mercado, y el Agent€a@leulo determinara su valor en la misma fecha
mediante la media aritmética entre el Ultimo pret@anercado disponible y una estimacion del precio
gue dicho Activo Subyacente hubiese tenido en etad®, en esa fecha, de no haberse producido el
Supuesto de Interrupcion del Mercado, intentandmgre aproximarse en la medida de lo posible al
valor que hubiera prevalecido de no haberse prddwiSupuesto de Interrupcién del Mercado.

En el caso de warrants ligados al rendimiento des alivisas contra otras, se determinaréa el Prexio d
Liguidacién (o en cada Fecha de Valoracion, losipseede las divisas subyacentes cuya media
aritmética constituya el Precio de Liquidacién) @sreglo a criterios de razonabilidad econdmica.

En el caso de warrants sobre fondos de inversiéestas de fondos de inversién, se tomara como
nueva Fecha de Valoracion del fondo afectado elieige Dia de Cotizacion en que no exista un
Supuesto de Interrupcion del Mercado, salvo g&uplesto de Interrupcion del Mercado permanezca
durante los ocho Dias de Cotizacion inmediatamgoséeriores a la fecha que se hubiera especificado
inicialmente como Fecha de Valoracion, en cuyo cakoctavo Dia de Cotizacion inmediatamente
posterior a dicha fecha se reputara como Fechattgac¢ion, independientemente de que en esa fecha
se produzca o permanezca el Supuesto de Interruptad Mercado, y el Agente de Calculo
determinara el valor liquidativo del fondo afectactomo una estimacion del valor liquidativo que
hubiera prevalecido de no haberse producido el &itpude Interrupcion del Mercado teniendo en
cuenta la misma metodologia descrita en el folldtmrmativo de dicho fondo de inversion.
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b)

C)

Discontinuidad y ajustes en Activos Subyacentes cstituidos por indices bursatilesEn el
supuesto en gue los indices utilizados como refexgrara la valoracion de los Activos Subyacentes
de la emision de que se trate no se hayan calcyladpublicado por sus promotores, entidades o
agencias designadas para ello en las Fechas deadtélo correspondientes, pero si lo sean por una
entidad que les suceda y que sea aceptable pAgepte de Calculo, o sea sustituido por un indice
sucesor que utilice, en consideraciéon del Agent€dleulo, una férmula y método de calculo idéntico
0 substancialmente similar a los utilizados pareaétulo de los indices de que se trate, se entende
por indice de referencia el indice asi calculagulylicado por dicha entidad sucesora o dicho indice
sucesor, segun sea el caso.

Si en cualquier Fecha de Valoracion designada c@npara una emision, o con anterioridad a la
misma, los promotores, entidades o agencias dekignpara el calculo del indice utilizado como
referencia para la valoracién del Activo Subyacdisearan a cabo una modificaciébn material en la
férmula o método de célculo de dicho indice, oukdquier otra forma relevante lo modificaran (en el
entendido de que se trate de una modificacién efdrlaula o método de célculo distinta a las
previstas para el mantenimiento del indice de eef@a, en el supuesto de cambios en los valores o
activos integrados en el mismo o en otros supuestidisarios) o si, en cualquier Fecha de Valoracién
las entidades asi designadas dejaran de calcplablicar el indice, y no existiera una entidad lpse
sucediera o que fuera aceptable para el Agente &ieulG, en ambos supuestos se procedera a
amortizar las emisiones anticipadamente, pagandosainversores el Importe de Liquidacion
Extraordinario que en su caso resulte.

Discontinuidad y ajustes en Activos Subyacentes cstituidos por divisas

En el supuesto en que los tipos de cambio aditiz como referencia para la valoracion de la émisi

de que se trate no se hayan publicado por sus pooespentidades o0 agencias designadas para ello en
las Fechas de Valoracion correspondientes, pelmsd#an por una entidad que les suceda y que sea
considerada aceptable o sea sustituido por undgpcambio que se considere comparable al tipo de
cambio original, se entendera por tipo de cambimetirencia el tipo de cambio sustitutivo.

Otras especificaciones de las emisiones sopis tde cambio podran ser modificadas bajo la
recomendacion del Agente de Calculo, siempre gustlacion econémica del tenedor del warrant
permanezca inalterada.

En el supuesto de emisiones sobre el tipo déicade! euro contra la moneda de un pais miembro de
la Union Europea que no hubiese adoptado el euamtss del vencimiento de las emisiones dicha
moneda pasara a formar parte del euro, se procedaraortizar las emisiones anticipadamente,
pagando a los inversores el Importe de Liquidaé&traordinario que en su caso resulte y que se
determinara utilizando el tipo de conversion quéjeale manera irrevocable.

Discontinuidad y ajustes en Activos Subyacentes cstituidos por fondos de inversiéon e indices
de fondos de inversion.

Si en cualquier Fecha de Valoracion designada c@npara una emision, o con anterioridad a la
misma, la gestora del fondo de inversion dejarpuddicar de manera definitiva el valor liquidativo
del mismo, o el promotor del indice dejara de mallide manera definitiva su valor diario, y no
existiera una entidad que les sucediera o0 que faezptable para el Agente de Calculo, en ambos
supuestos se procedera a amortizar las emisiotiegpadamente, pagando a los inversores el Importe
de Liquidacion Extraordinario que en su caso result

Modificaciones y ajustes a realizar en Activos Sulacentes constituidos por acciones o cestas de
acciones.
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a) Ajustes por sucesos con efectos de dilucionneerracion del valor tedrico de las acciones que
constituyan el Activo Subyacente.

Se considera que pueden tener efectos de dilucidoncentracion del valor tedrico de las acciones
gue constituyan el Activo Subyacente de las emesiale warrants a realizar bajo el Folleto Base los
siguientes eventos:

- Ampliacién de capital

- Reduccion de capital mediante devolucion de apiorias a los accionistas

- Division del nominal de las acciones

- Agrupacion de acciones mediante variacion del vadoninal

- Dividendos

- Adquisiciones, fusiones y absorciones

- Cualquier otra circunstancia que a juicio del Agedé Célculo tenga efectos de diluciéon o de
concentracion del valor tedrico de las acciones.

En caso de que se produzca cualquiera de las isth@gcanteriormente mencionadas, el Agente de

Céalculo procedera a calcular, en su caso, el n@egoio de Ejercicio de los warrants y el Ratio del

warrant.

1) Ampliaciones de capital:

(a) En el caso de ampliaciones de capital totaleninéradas y sin diferencia de dividendos, eltajus
a realizar es el siguiente:

- se multiplica el nimero de acciones represenpad@ada warrant por el cociente “acciones después
de la ampliaciéon / acciones antes®;

- se multiplicara el Precio de Ejercicio por el iemte “acciones antes de la ampliaciébn/acciones
después”.

(b) En el caso de ampliaciones de capital totalmdiiteradas con diferencia de dividendos o
parcialmente liberadas, ampliaciones a la par y mama de emisién y emision de obligaciones
convertibles sin exclusién de derecho de suscripgiéferente:

Precio de Ejercicio:

El Precio de Ejercicio se ajustara de la siguiéoma:
PEN=PEV*(1-VTD/PC)

Donde:

PEN= Precio de ejercicio nuevo (Precio de Ejerailgispués de ajuste)
PEV= Precio de ejercicio viejo (Precio de Ejerciamdes de ajuste)
VTD= Valor tedrico del derecho de suscripcion

PC= Precio de cierre del Activo Subyacente enahdbil anterior a la fecha de ajuste

El valor tedrico de los derechos de suscripciofiepeate se calculara en base al precio de cierte de
accion en el Dia Habil anterior a la Fecha de A&jsiendo esta ultima la fecha de inicio del pexiod
de suscripcion de la ampliacién y que es el pridi@ren que se cotizan los derechos de suscripgion)
a las condiciones de emision (desembolso, proporsabre las acciones existentes, diferencia de
dividendos) de las acciones nuevas.
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En concreto, el valor tedrico del derecho de spsigm preferente se calcula con la férmula sigeient

VTD= N*(C-E-D)
N+V
Donde

VTD: Valor tedrico del derecho
N: N° de acciones nuevas
V: N° de acciones antiguas

C: El valor de cotizacion al cierre del dia antedda fecha de inicio del periodo de suscripciénad
ampliacion

E: Importe a desembolsar por cada accion nuevadenffirecio de emision)
D: Diferencia de dividendos, si existe, entre ka@@nes nuevas Yy las acciones antiguas
Numero de acciones representado por cada warrant:

El nimero de acciones representado por cada waeajtistara de la siguiente manera:

NN= NV/(1-VTD/PC)

Donde:

NN: Numero de acciones representado por cada wart@vo (numero de acciones representado por
cada warrant después de ajuste)

NV: Numero de acciones representado por cada wari@jo (niumero de acciones representado por
cada warrant antes de ajuste)

VTD: Valor tedrico del derecho de suscripcion
PC: Precio de cierre del Activo Subyacente enahdbil anterior a la fecha de ajuste

Hay que hacer constar que no existen derechossdemstion preferente, entre otros, en los sigugente
supuestos:

- Cuando la ampliacion de capital se lleve a calealiamte el aumento de valor de las acciones
existentes.

- Cuando la ampliacion se deba a la conversionbtigaziones en acciones o0 a la absorcion de otra
sociedad dentro de un procedimiento de fusion.

- Cuando las nuevas acciones a emitir constitugatohtraprestacion ofrecida en una OPA, supuesto
en que esta excluido legalmente el derecho deiposxr preferente.

- Cuando se haya excluido el derecho de suscrigmigfierente en el acuerdo de ampliacion.
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2) Reduccion de capital o de reservas mediante l@g@oo de aportaciones en efectivo a los
accionistas:

El Precio de Ejercicio se ajustara cuando la sadeemisora del Activo Subyacente realice una
disminucién de la reserva por prima de emision c&oaes, u otras cuentas de recursos propios
equivalentes, con distribucién del importe a losi@ustas. Asimismo se ajustara el Precio de
Ejercicio cuando la sociedad emisora del Activoyagbknte lleve a cabo una disminucion del valor
nominal de las acciones con distribucion de dichparte a los accionistas.

3) Division del valor nominal de las Acciones (‘isg):
El Precio de Ejercicio se multiplicara por el cotee “acciones antes de la division / acciones
después”.

El nimero de acciones representado por cada waseardjustara multiplicando por el cociente
“acciones después de la division /acciones antes”.

4) Agrupacion de acciones mediante variacion deirveominal:
El Precio de Ejercicio se multiplicara por el cotee“acciones después/acciones antes”.

El nimero de acciones representado por cada waseardjustara multiplicando por el cociente
“acciones antes de la division /acciones después”.

5) Dividendos

(a) Los dividendos ordinarios y otras retribucionessadccionistas asimilables al pago de dividendos
no daran lugar a ajuste. Se entiende como tales:
-el inicio de un pago periodico y recurrente
-el cambio de un pago periddico y recurrente em#ode dividendos por otra denominacién con el
mismo caracter
-la repeticion de retribuciones a los accionistastra cuentas de fondos propios con caracter
periodico y recurrente
(b) Los dividendos extraordinarios y otras retribuceielos accionistas no asimilables al pago de
dividendos ordinarios se ajustaran por el impoetedividendo o retribucién considerado excepcional
y no periédico.
(c) Enlos casos en que proceda realizar ajuste pmtetigtos, se ajustaran el Precio de Ejercicio y el
namero de acciones del mismo modo que el apartadefeétente a reducciéon de capital o reservas
mediante devolucion en efectivo a los accionistas.
(d) En el caso de pagos en activos cuya valoraciomesea dificil de realizar en el momento en que
se debe realizar el ajuste o sobre los que se guedar una dificultad de operatividad en el meocad
con el activo que se entrega como pago, podralestabe la no realizacién de ajuste, anunciandolo
con prontitud tras el anuncio de la emisora dengencion de realizar un pago o una entrega de esas
caracteristicas.
(e) En situaciones que exijan la realizacion de unt@jper entrega de un activo cuya valoracion sélo
se conoceria con certeza en la fecha de ajustealiaacion del ajuste se realizara en las conagsio
mas equitativas para los tenedores y emisores dams establecidas por el Agente de Calculo.

b) Ajustes a realizar en supuestos de adquisicidugienes y absorciones.

A efectos de las emisiones de warrants sobre asiorcestas de acciones, a realizar bajo el folleto
base, se considera que se produce una adquisicadrd@ una entidad adquiera la totalidad o realice
una oferta global de adquisicion sobre accionesgaa Activo Subyacente del warrant de que se trate
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y el resultado de dicha oferta suponga la adgoiside la totalidad de las acciones del emisor o laie
adquisicién de un porcentaje inferior al 100% dabital cuando en virtud de dicha adquisicién la
parte del capital que circulaba libremente en bplsa estaba en manos de accionistas de refersmcia
vea reducida de manera sustancial, provocandodlzce#®n del volumen de negociacion de dichas
acciones y dificultando en consecuencia la coleertle las emisiones que tienen como Activo
Subyacente las mencionadas acciones.

Se considera que se produce una fusion o absomi@ndo la entidad emisora de las acciones que
sean Activo Subyacente se fusione, por cualquieréosl medios reconocidos en la legislacion que
resulte aplicable, con otra entidad, dando lugaraaje de acciones correspondiente o0 a la existenci
de acciones de la entidad resultante de la fusion.

Como consecuencia de los eventos mencionadosgdarceso, cabe que a los titulares de las acciones
afectadas (y por tanto a los titulares de warrasdbre dichas acciones) se les ofrezcan en
contraprestacion, acciones nuevas 0 existentegynascy dinero o valores o Unicamente dinero o

valores.

En los casos en que la adquisicion, fusion o ahlBoreea efectiva con anterioridad a la Fecha de
Ejercicio de los warrants, los ajustes a realizargh Agente de Calculo en los warrants sobre aesio
y cestas de acciones emitidos seran los siguientes:

1) Si se ofrecen acciones en contraprestacion:

En el caso de warrants sobre acciones, a elec@bremisor, (a) las acciones que sean Activo
Subyacente se sustituiran por las nuevas acciofmesidas con su misma relacion de canje y el
Agente de Calculo realizara los ajustes corresgonels en el nimero de acciones por warrant y en el
correspondiente Precio de Ejercicio a fin de temecuenta cualquier redondeo que se produzca como
consecuencia de la relacién de canje, o (b) seedeséd a amortizar los warrants anticipadamente,
pagando a los inversores el Importe de LiquidaEiétnaordinario que en su caso resulte.

En el caso de warrants sobre cestas de accioeés;@dn del Emisor, (a) la cesta correspondieate s
ajustara a fin de incluir las nuevas acciones afescen canje y el Agente de Calculo realizara los
ajustes correspondientes en el nimero de acciomda desta y en el correspondiente Precio de
Ejercicio de la misma, a fin de tener en cuentdgeuer redondeo que se produzca como consecuencia
de la relacion de canje o, (b) se procedera amdinde la cesta las acciones afectadas y a realizar
correspondiente ajuste en el Precio de Ejercicila deisma.

2) Si se ofrece dinero en contraprestacion:

En el caso de warrants sobre acciones, se proca@dendrtizar los warrants anticipadamente, pagando
a los inversores el Importe de Liquidacion Extramaido que en su caso resulte.

En el caso de warrants sobre cestas de acciongspsedera a eliminar de la cesta las acciones
afectadas y a realizar el correspondiente ajusé Brecio de Ejercicio de la misma.

Igualmente, y si ello fuera viable para el Emisste podra proceder a sustituir las acciones afesta
por acciones de la sociedad absorbente o adquirente

3) Si se ofrecen acciones y dinero en contrapréstac

En el caso de warrants sobre acciones, a elec@bremisor, (a) las acciones que sean Activo
Subyacente se sustituiran por las nuevas acciofmesidas con su misma relacion de canje y el
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Agente de Calculo realizard los ajustes corresponels en el Ratio del warrant y en el
correspondiente Precio de Ejercicio a fin de teamecuenta los importes percibidos en efectivo como
consecuencia del canje, o (b) se procedera a aawottis warrants anticipadamente, pagando a los
inversores el Importe de Liquidacion Extraordinayie en su caso resulte.

En el caso de warrants sobre cestas de accioeésx;@dn del Emisor, (a) la cesta correspondieate s
ajustara a fin de incluir las nuevas acciones afescen canje y el Agente de Calculo realizara los
ajustes correspondientes en el nimero de acciomda desta y en el correspondiente Precio de
Ejercicio de la misma, a fin de tener en cuentpagjo en efectivo percibido como consecuencia del
canje o, (b) se procedera a eliminar de la cestadaiones afectadas y a realizar el correspordient
ajuste en el Precio de Ejercicio de la misma adnener en cuenta el efectivo percibido.

c) Supuestos de insolvencia.

En el caso en que por cualquier causa se prodazcpiebra, suspension de pagos o cualquier
procedimiento concursal que afecte al emisor deoaes que sean Activo Subyacente de warrants
emitidos bajo el Folleto Base, el Emisor:

En el caso de que se trate de warrants sobre ascidaberd amortizar anticipadamente los warrants
emitidos desde el momento en que tuviese conocimim la situacién de insolvencia de la Entidad
emisora de las acciones que fueren Activo Subyacdatlos warrants emitidos, pagando a sus
titulares el Importe de Liquidacién Extraordinagioe en su caso resulte.

En el caso de warrants sobre cestas de accion&snisbr debera eliminar de la cesta las acciones
afectadas y realizar el correspondiente ajusté Breeio de Ejercicio de la misma.

d) Supuestos de exclusion definitiva de cotizacion.

En el caso de warrants sobre acciones, se proca@dendrtizar los warrants anticipadamente, pagando
a los inversores el Importe de Liquidacion Extramado que en su caso resulte. A estos efectos la
nueva Fecha de Vencimiento sera una fecha qua&estaprendida entre la fecha en que se anuncie la
exclusién definitiva de cotizacion del valor afeltiay la fecha de efectividad de la exclusion.

En el caso de warrants sobre cestas de acciongspsedera a eliminar de la cesta las acciones
afectadas y a realizar el correspondiente ajustd Enecio de Ejercicio de la misma, ya sea tomando
como precio de mercado el precio de las accioreetaafas al cierre del Mercado de Cotizacién en una
fecha comprendida entre la fecha del anuncio d&dhlusion de cotizacion y la fecha de efectividad d
la misma, o el precio ofrecido en una OPA de ex@lysegun sea el caso.

En todos los casos mencionados, y en aquellos @saofrezcan varias alternativas a los titulages d
acciones afectadas, el Emisor elegira la opciénagsie juicio sea mas ventajosa para los titulages d
los warrants.

En el supuesto en que el Emisor decaiaortizar los warrants anticipadamente, pagandosa |
inversores un Importe de Liquidacion ExtraordinaeibAgente de Célculo determinara dicho Importe
de Liquidacion, conforme a la valoracion que resdk aplicar a los warrants afectados los métodos
de valoracion aplicables y utilizando como precies los Activos Subyacentes afectados las
cotizaciones disponibles mas cercanas a la nuesfaaFge Vencimiento de los warrants afectados,
pagandose a los inversores un Importe de LiquidaEiiraordinario si la valoracion resultante fuese
superior a cero.

En todo caso, se comunicara a la CNMV el acaecimida cualquier Supuesto de Interrupcion del
Mercado, discontinuidad de indices y supuestogustes en los precios, especificados en este Bollet
Base, asi como las nuevas Fechas de Valoracidégidaspen su caso, el valor alternativo del indice

accion afectada, los ajustes realizados en losgsrganodificaciones de los derechos de los wasrant
determinados por el Agente de Céalculo conforme aligpuesto en este Folleto Base o en las
Condiciones Finales y se publicaran en un periédecdifusién nacional y en el Boletin de Cotizacion
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de las Bolsas de Valores. En el caso de que Us$esj se realicen con un método distinto de log aqu
recogidos, se comunicara el mismo a la CNMV.

4. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1 Condiciones, estadisticas de la oferta, calenaaprevisto y actuacion requerida para
solicitar la oferta

5.1.1 Condiciones a las que esta sujeta la oferta.

Las distintas emisiones de warrants realizadaglpBmisor al amparo del presente Folleto de Base,

indistintamente para cada tipo de valor, tendrgarien los proximos doce meses a contar desde la
fecha de aprobacion del Folleto Base, siempre gueosplete con los suplementos que fueran

necesarios. En todo caso se publicara un suplermsentocasion de la publicacion de cuentas anuales
auditadas.

Cada emision se formalizard mediante la notifiaacpyevia y registro por la CNMV de las
Condiciones Finales correspondientes a cada emigidn contendran las condiciones particulares y
caracteristicas concretas de cada emision, segidia determinado en el presente Folleto Base.

5.1.2 Importe total de la emisién/oferta; si el imprte no es fijo, descripcion de los acuerdos y
del momento en que se anunciara al publico el impta definitivo de la oferta.

El importe de cada emision a realizar al ampatd-diteto Base se detallara en las correspondsente
Condiciones Finales. Al amparo del Folleto Baspa#ran realizar distintas emisiones de warrants. La
suma de los importes de todas las emisiones ncapagperar en ningun momento el limite de

1.600.000.000 euros.

El nUmero de valores a emitir no esta prefijadadiemano y estara en funcién del importe efectivo
de los valores de cada una de las emisiones g@alseen y del importe efectivo total de cada uea d
dichas emisiones. Para calcular el importe utilizdel Folleto Base en cualquier momento se agregara
el resultado de calcular para cada emisién el mtodde la prima del warrant por el nimero de
warrants emitidos.

5.1.3 Plazo, incluida cualquier posible modificaén, durante el que estara abierta la oferta y
descripcion del proceso de solicitud.

Los warrants emitidos al amparo del presente feoBeise seran suscritos en el mercado primario por
una entidad del grupo consolidado del Emisor. Ura fijadas las primas y las caracteristicas

especificas de los warrants emitidos por el Emisatuida la fecha de suscripcion, se enviaran las
Condiciones Finales correspondientes a la CNMV.

Una vez admitidos a negociacion, los valores, daran vida, pueden ser adquiridos en cualquier
momento por los inversores.
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5.1.4 Detalles de la cantidad minima y/o maxima dlicitud, (ya sea en niumero de valores o el
importe total por invertir).

Salvo que se especifigue un importe minimo y maxdniavertir distinto en las Condiciones Finales,
se podra adquirir un minimo de un warrant y un maxde valores equivalente al importe total
emitido. En cualquier caso, hay que tener en cuguéaen relacion con los warrants de ejercicio
americano el nimero minimo de warrants para losgusolicite el ejercicio es de 100.

5.1.5 Método y plazos para el pago de los valorgpara la entrega de los mismos.

El método vy los plazos para el pago de los valgrissentrega de los mismos, una vez admitidos a
negociacion, estaran sujetos a las practicas ladstpara los valores cotizados.

Una vez suscrita y adjudicada la emision, setefed la inscripcion de ésta a nombre de los
suscriptores en el correspondiente registro coatgdlsea en Iberclear o en la entidad encargatia de
llevanza que le suceda.

5.1.6 Descripcion completa de la manera y fechan da que se deben hacer publicos los
resultados de la oferta.

No aplicable ya que de conformidad con lo previstoel apartado 5.4.3 todos los warrants seran
suscritos por Santander Investment Bolsa, Sociddadhlores, S.A.

5.2  Plan de colocacion y adjudicacion.

5.2.1 Las diversas categorias de posibles inversera los que se ofertan los valores. Si la oferta
se hace simultaneamente en los mercados de dos osmpaises y si se ha reservado o0 se va a
reservar un tramo para determinados paises, indicael tramo.

Los warrants emitidos seran suscritos en el merpaduario por Santander Investment Bolsa (entidad
perteneciente al Grupo Santander), Sociedad derdf&lS.A., colocandose después en Mercado
Secundario.

Una vez que los warrants estén admitidos a cofinase podran comprar a través de cualquier
intermediario financiero y podran comercializarageinversores minoritas e inversores cualificados
con las dnicas limitaciones que puedan resultanatmas que prohiban o limiten especificamente a
determinadas instituciones la inversion en este tlp activos (por ejemplo, la normativa sobre
coeficientes de inversion de Sociedades de InverSidlectiva o Fondos de Pensiones). Ello no
obstante, podra decidirse el destino de emisionesamants concretos a tipos especificos de
inversores.

La comercializacién de los valores objeto de lagsiemes a realizar bajo el Folleto Base se redliza
por Banco Santander, S.A. a través de sus oficjnasicursales asi como por via telematica
(www.santander.com)

En el caso de que se quiera hacer una oferta ginealinente en los mercados de dos o mas paises se
indicara en las Condiciones Finales correspondiente

5.2.2 Proceso de notificacion a los solicitantes da cantidad asignada e indicacion de si la
negociacion puede comenzar antes de efectuarse tificacion.

No aplicable ya que de conformidad con lo previstoel apartado 5.4.3 todos los warrants seran
suscritos por Santander Investment Bolsa, Sociddadhlores, S.A.
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5.3. Precios

El precio o prima de las emisiones que se realit@mparo del presente Folleto Base se determinara
en el momento de lanzamiento de las mismas y agrareeflejado en las Condiciones Finales de cada
emision. La divisa de la prima de las emisione& seeuro.

El método de calculo utilizado por el Emisor paggedminar el precio 8rima, entendiéndose por tal

el precio efectivo a pagar por el warrant por logersores, y el método utilizado por la Entidad de
Liquidez para la cotizacion de los valores en elcado secundario estara basado en la aplicacion de
los siguientes métodos de valoracion:

- Black-Scholes para los Put y Call Warrants EuogpEradicionales.

El método de valoracion Black-Scholese calcula de la siguiente manera:

Para los Call Warrants

Call=[S* N(d1)- X *&™ * N(d2)]

Para los Put Warrants

Put=X*e™ * N(- ) -S* N (-ch)

Donde:

ln(§)+(r +%2)*t

g x4t

dl=

d2=dl—og 4t

t: Plazo hasta el vencimiento del Warrant

X: Precio de ejercicio del Warrant

R: tipo de interés correspondiente al plazo de iw@eato del Warrant
N: Funcion de densidad normal

Ln: Logaritmo neperiano

o: Raiz cuadrada de la varianza de los retornoadd®io subyacente
S: Precio del Activo Subyacente

e": Factor de descuento al plazo de vencimento detaifa
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En el caso de acciones e indices se tendran etadosrdividendos, sustituyéndose en las formulas e
Precio del Activo Subyacente, S, por el factor 8 esiendoq la tasa de rendimiento por dividendos,
estimada para el Activo Subyacente de que se trate.

Para warrants sobre divisas el método de valoras@ooalculara de la misma forma pero tendra en
cuenta el tipo de interés de la divisa subyacentstituyéndose en las formulas el Precio del Activo

Subyacente, S, por el factor &*, siendor el tipo de interés de la divisat el plazo de vencimiento
del warrant.

Para los warrants de ejercicio americano se uidlizamétodo de valoracion de opciones Binomial de
Cox-Ross-Rubinstein.

Método Binomial de Cox-Ross-Rubinstein

Partimos de un activo de precio So, y una opciéprihea P. Asimismo se asume que la opcion expira
en un momento T y que durante la vida del conghsubyacente puede o bien subir a un nivel So*u o
bajar a So*d (u>1;d<1); asi el incremento en elagbnte sera de (u-1) y la bajada proporcionat a (1
d).

Se asume que si el activo sube de precio el pada dpcion sera Pu y si baja Pd. La situacién se
ilustra a continuacion:

Su, Pu

So, P

Sd, Pd

El agente que vende la Call por N acciones, corapraa proporcién! de esas acciones al momento
de vender la opcidn, creando un Portafolio de Noaes compradas y una opcién vendida. El valor de
ese portafolio al vencimiento de la opcion sera,

Ante una subida del subyacente, SoA Pu
Ante una bajada del subyacente, Saad*Pd

Cuando ambas expresiones son iguales, se cumple que

A= (Pu—Pd) / (So*u — So*d)

En este caso el portafolio es neutral al riesgeelyed por tanto, ganar el tipo de interés domeéstico
correspondiente r. Asi podemos proseguir en loard#ks. Si el portafolio es neutral al riesgo eleb
cumplirse que:

So* A-P =[So*u* A—Pul*e—*T, vy substituyendo la expresion pdra

P=e-r*T * [q*Pu + (1-q)*Pd], dondeq=(er*T—-d)/ (u-d)

En el caso de que el subyacente reparta dividerwosna tasa continua div,
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q = (e (r-div)*T —d) / (u-d)

En la préactica los parametros u y d se ajustas adtores

donde 9 es el parametro de volatilidad del subyacente

Esta expansion se extiende a un niumero de nodwsddefde manera que se construye un arbol de
precios para el subyacente. A partir del valor catwm del warrant en la Fecha de Vencimiento (el
valor liquidativo) Pt, se puede retroceder en empo, segun las formulas arriba descritas, hasta
obtener P en el momento de su valoracion.

Acotar que en cada uno de los nodos, una vez dafiai solucién para P en la expansion del arbol
binomial de opciones, este valor debe ser modificatendiendo a la naturaleza del ejercicio
americano por la siguiente expresion:

P Call= MAX [ P, Max[St-Pe,0] ]
P Put= MAX [ P, Max[Pe-St,0] ]

Donde,
Pe = Precio de Ejercicio
St= Valor del Subyacente en el momento t de jieesion binomial

El Emisor no repercutird gasto alguno al teneddosl@alores ni en la suscripcion ni en el ejeccici

En cuanto al resto de gastos y comisiones que naundiepercutirse a lo largo de la vida de las
emisiones, se estara a las que cada entidad qiergsdr depositaria de los valores tenga publg&cada
conforme a la legislacion vigente y registradoglesrganismo correspondiente.

Las comisiones y gastos que se deriven de la pinmecripcion de los valores emitidos bajo el
presente
Folleto Base, en IBERCLEAR seran por cuenta y gadel Emisor.

La inscripcion y mantenimiento de los valores, @sofade los suscriptores y de los tenedores
posteriores, en los registros de detalle a cargtBERCLEAR y de las entidades patrticipantes al
mismo, segun proceda, estara sujeta a las comssipigastos repercutibles que, en cada momento,
dichas entidades tengan establecidos, y correrdcyamta y a cargo de los titulares de los valores.
Dichos gastos y comisiones repercutibles se podm@msultar por cualquier inversor en las
correspondientes tarifas de gastos y comisionesragtibles, que legalmente estan obligadas a
publicar las entidades sujetas a supervision dec®@ale Espafia y de la CNMV. Copias de dichas
tarifas se pueden consultar en los organismos\@epegs mencionados.

5.4. Colocacion y Aseguramiento.
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5.4.1 Nombre y direccion del coordinador o coordindores de la oferta global y de determinadas
partes de la misma y, en la medida en que tenga @mmiento de ello el emisor o el oferente, de
los colocadores en los diversos paises donde titugar la oferta

La entidad colocadora es Banco Santander, S.A.doamcilio social en Espafa, Paseo de Pereda,
nameros 9 al 12, Santander.

5.4.2 Nombre y direccion de cualquier agente pagadyg de los agentes de depdsito en cada pais

Las funciones de agente de pagos de las emisi@nés sealizadas por el propio Emisor, Banco
Santander, S.A., con domicilio social en Espafise®de Pereda, numeros 9 al 12, Santander

5.4.3 Detalle de las entidades que acuerdan aseguda emisién sobre una base firme de
compromiso.

La entidad que suscribe la emision en el mercaogpio es Santander Investment Bolsa, Sociedad
de Valores S.Acon domicilio social en Avenida de Cantabria S@iudad Grupo Santander - 28660
Boadilla del Monte (Madrid),

5.4.4 Acuerdo de aseguramiento.

No aplicable

5.4.5 Nombre y direccion del agente encargado deilculo

El Agente de Calculo de las emisiones realizadd§s ®laFolleto Base sera Santander Investment
Bolsa, Sociedad de Valores S.A. con domicilio doeraAvenida de Cantabria S/N - Ciudad Grupo
Santander - 28660 Boadilla del Monte (Madrid).

El Agente de Calculo asumira las funciones cormed@mtes al calculo, determinacion y

valoracion de los derechos que correspondan a &samis objeto de las emisiones que se
realicen bajo el Folleto Base, y de los precigmdio cotizaciones de los Activos Subyacentes
en las correspondientes Fechas de Valoracion, wiercoidad con lo previsto en el presente

Folleto, y en las Condiciones Finales corresporidgea cada emision, para lo cual:

a) Calculara o determinara los tipos deréd, precios y niveles de los Activos
Subyacentes en cada Fecha de Valoracion en que sstaleban calcular o determinar
conforme a lo establecido en las Condiciones Finaderespondientes a cada emision.

b) Determinara los derechos de los avasr que de la aplicacion de las férmulas d
liquidacion previstas resulten en su caso, a faleios titulares, en la Fecha de Ejercicio
correspondiente. El Periodo de Ejercicio de losreal se iniciara en la Fecha de Emision y se
prolongara hasta las 17:00 C.E.T. del dia hab#éreorta la Fecha de Vencimiento. Los Avisos
de Ejercicio seran irrevocables y habran de sébidas antes de las 17:00 C.E.T. horas para ser
ejecutados el dia habil siguiente. Los Avisos dadigio recibidos después de las 17:00 C.E.T.
horas seran ejecutados el segundo dia habil stguada recepcién del aviso.

C) Determinara los tipos de interés, pre@ogaloraciones de los Activos Subyacentes
aplicables, en caso de discontinuidad, interrupadéh mercado, defecto de publicacion de
indices o precios de referencia y los ajustes wpraalones a realizar, de acuerdo con lo
sefalado en el presente Folleto.
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d) Realizara cualquier otro calculo o val@yacnecesaria para la determinacion de los
derechos correspondientes a los titulares de losamia.

Si en los calculos efectuados se detectdgan aerror u omisién, el Agente de Calculo
procederd a subsanarlo en el plazo maximo de diife® habiles desde el momento en que se
detectase dicho error, 0 el mismo fuese notificddgente de Célculo por cualquier parte interesada

El Emisor se reservara el derecho a sustituir anég de Calculo en cualquier
momento.

Si el Agente de Calculo renunciase a actuar, faesgtuido o por cualquier causa no pudiese llavar
cabo las funciones determinadas en este Folletdzngsor nombrara una nueva entidad, que
necesariamente habra de ser una entidad finaneienan plazo que en todo caso no sera superior a
quince (15) dias habiles desde que el Emisor reaibatificacion de dicha renuncia o imposibilidad.
En cualquier caso, el cese del Agente de Calculajquiera que sea la causa, no sera efectiva
sino hasta la designacion de la nueva entidad wackptacion de la misma, y a que dicho
extremo hubiere sido objeto de comunicacion conohdeelevante a la CNMV y al organismo
rector del mercado secundario que corresponda.

El Emisor advertira a los titulares de los warrants al menos (10) dias habiles de antelacion, de
cualquier sustitucion del Agente de Calculo.

El Agente de Célculo actuard exclusivamente comenggy del Emisor y no asumira ninguna
obligacion de agencia o representacion con respela®titulares de los warrants.

Ni el Agente de Céalculo ni el Emisor en ningln caescan responsables ante tercero alguno de los
errores de célculo de los precios o indices, omésioo afirmaciones incorrectas efectuadas o
publicadas por las entidades encargadas de lacpaidin o célculo de dichos precios o indices.
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6 ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1. El Emisor tiene previsto solicitar la admision @gaciacion de estos warrants en la Bolsa de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencid, @amo en el Sistema de Interconexion Bursatil
y/o eventualmente en otras bolsas europeas, hasiéraltorizado asi en el acuerdo de la Comision
Ejecutiva de 1 de abril de 2013 a su vez autorizaada Junta general de accionistas de 22 de marzo
de 2013. El Emisor se somete a las normas vigentge puedan dictarse en el futuro en materia de
Bolsas de Valores, especialmente en lo relativa adntratacion, permanencia y exclusion de
negociacion

El Emisor se compromete a realizar los tramiteseseos para que los warrants que se emitan se
incorporen a la negociacion en dichos mercadosl gilaeo de 7 dias habiles desde la Fecha de
Emision, debiendo comunicar el Emisor a la CNMV odmecho relevante y a través de CIFRADOC
el vencimiento de dicho plazo sin que se haya middula incorporacion a negociacién de los
warrants, sin perjuicio de la eventual responsddulicontractual en que pudiera incurrir cuandodalich
retraso resulte por causa imputable al emisor.. i@sants cotizaran en un segmento diferenciado
dentro S.1.B.E, esto es, la plataforma de warramtsificados y otros productos.

6.2. Todos los mercados regulados o mercados equerdges en los que se admitan warrants a
cotizacion.

En Espafa, los warrants ya emitidos de la misamsedjue los ofertados bajo este Folleto Base estan
admitidos a cotizacion en las Bolsas Espafiolas aldrill Barcelona, Bilbao y Valencia.

6.3. Nombre y direccion de las entidades que tienam compromiso firme de actuar como
intermediarios en la negociacién secundaria, aportado liquidez a través de los indices de oferta
y demanda y descripcion de los principales términoge su compromiso.

Para fomentar la liquidez, difusién y formacionpiecios de los warrants en el mercado, el Emisor ha
designado a Santander Investment Bolsa, Socieda¥allares, S.A. (“Santander Bolsa”) con
domicilio en la avenida Cantabria S/N, Ciudad Gr@amtander, 28660 Boadilla del Monte, como
entidad especialista de los warrants que se enagitaamparo del presente folleto, entidad que
desarrollara sus funciones de acuerdo con lo estdbl en la Circular 1/2009 de Sociedad de Bolsas.
La entidad especialista actuara de acuerdo casidogentes parametros:

i.  introducird en el mercado posiciones de compranyaveon un diferencial maximo entre ellas
del 5%, o de 0,05 euros en el caso de que elgpdeccompra del warrant sea inferior a 0,4
euros.

ii. Cada una de las mencionadas posiciones de com@aty del especialista tendra un importe
minimo de 1.000 valores o 1.000 euros.

Adicionalmente, la actuacion de Santander Bolsas®geta a los siguientes limites:

- Cuando el Emisor o Santander Bolsa hayan compradastlos valores de una emision,
Santander Bolsa estara exonerado de poner precmomera para este valor. Cuando el
Emisor o Santander Bolsa hayan vendido todos Imsesde una emision, Santander Bolsa
estara exonerado de poner precio de venta.
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- El volumen a la compra y a la venta en los castariares estara limitado por el resto de
valores que el Emisor o Santander Bolsa pueda @roprender en el mercado.

- Cuando Santander Bolsa estime que el precio dar \ed inferior a 0,01 euros estara
exonerado de introducir posicién de compra.

El especialista debera desarrollar las actuaciordsadas a lo largo de toda la sesion en un plazo
inferior a 5 minutos desde el inicio de la sesibBiea y, en su caso, desde el momento en qualdeje
observarse alguna de las circunstancias previstis&los epigrafes anteriores.

7 INFORMACION ADICIONAL

7.1. Declaracion de la capacidad de los asesoreseemxos relacionados con la emision.

No aplicable

7.2. Indicacion de otra informacién auditada por Ie auditores.

No aplicable.

7.3 Datos del experto en los casos en que en laande los valores se incluya una declaracion o
un informe atribuido a una persona en calidad de eerto.

No aplicable.

7.4. Confirmaciéon en los casos en que la informaxi proceda de un tercero de que la
informacion se ha reproducido con exactitud.

No aplicable.

7.5. Informacién postemision.

A lo largo de la vida del warrant, los inversoragegen obtener informacion sobre los warrants
adquiridos a través de los siguientes canales:

- La pagina web del Grupo Santandetp://warrants.santander.coyn cualquier oficina del
Banco.

- Las paginas web de las respectivas Bolsas de \#adspafnolas en las que coticen los warrants
correspondientes.

Se puede obtener informacion sobre las caractex$stie los warrants, la oferta y demanda y el
volumen de negociacion en:

- Las paginas de sistemas de informacion de Bloomberg

Se podra obtener informacion sobre el subyacemeretw de cada emision asi como sobre los
parametros que determinan el precio del warrargpe@almente la volatilidad) en las paginas de
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informacion de Bloomberg. Las Condiciones Finalescdda emision indicaran como acceder a la
informacion especifica del subyacente en cuestion.

Adicionalmente, cualquier ajuste sobre cualquierapetro de los warrants o de los activos

subyacentes, asi como el importe de liquidacioal feera comunicado como hecho relevante a la
CNMV y publicado en la pagina webww.cnmv.esy en la pagina web de la Bolsa de Valores en la
gue cotice el warrant.

Las Condiciones Finales, en las que constara tanacion que se recoge en el apartado IV de este
folleto, se entregaran a la CNMV antes de la admisi cotizacion de los warrants y al inversor que
los solicite en caso de contratacion a traves s attermediarios.

B. Warrants “Call” y “Put” Spread

En relacién con los Warrants Call Spread y Put Sprad es aplicable la informacion recogida en
la seccidn A. sobre los warrants tradicionales coexcepcion de los siguientes puntos:

4.1.1. Descripcion del tipo y la clase de los vads ofertados y/o admitidos a cotizacion, con el
cédigo ISIN u otro codigo de identificacion del vair

Los Warrants Call Spread y Put Spreswh respectivamente una combinacion de Call Warrant
Tradicionales o Put Warrants Tradicionales quegatign a sus titulares el derecho a percibir en la
Fecha de Pago la diferencia positiva con un te€ladl €con techo, o Call Spread Warrant) o el valor
absoluto de la diferencia negativa con un sueld ¢B suelo o Put Spread Warrants) que en la Fecha
de Ejercicio existiera entre el Precio de Liquidacy el Precio de Ejercicio. El tipo de ejercicie d
este tipo de warrants sera siempre Europeo.

Los Warrants Call Spread son equivalentes a la cmag un Call Warrant y venta de un Call Warrant
siendo el Precio de Ejercicio del Call Warrant ceedp inferior al Precio de Ejercicio del Call
Warrant vendido. El techo viene determinado pdiretio de Ejercicio del Call Warrant vendido.

Los Warrants Put Spread son equivalentes a la @dgun Put Warrant y venta de un Put Warrant
siendo el Precio de Ejercicio del Put Warrant cadprsuperior al Precio de Ejercicio del Put Warrant
vendido. El suelo viene determinado por el Preei&gtrcicio del Put Warrant vendido.

El inversor debe ser consciente de que la invemsibon Warrant Call Spread o Put Spread conlleva
gue las posibles ganancias estan limitadas pogckbto por el suelo a diferencia de los warrants
tradicionales. Es por ello que los warrants condbsatienen un precio inferior a los warrants
tradicionales con iguales caracteristicas salvdgque se refiere al techo o suelo.

4.1. 12. Descripcion del procedimiento de liquida@n de los valores derivados

Cada warrant dara derecho a su titular a recibiEdesor, en la Fecha de Pago establecida para cada
emision, la cantidad resultante de aplicar para earant la siguiente formula:

Para los Call Spread:
Importe de Liquidacion Unitario = Ratio *Max (O;(N{(Pf;T) — Pe))

Para los Put Spread:
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Importe de Liquidacion Unitario = Ratio*Max (0;(Rax (Pf;F) ))
Donde:

Pe= Precio de Ejercicio del Activo Subyacente, gnidica el precio del Activo Subyacente fijado
inicialmente al que el titular del warrant tendili&recho a comprar (“call”) o vender (“put”) el Agii
Subyacente en la Fecha de Ejercicio. El PreciojeieiEio tiene un maximo de 2 decimales.

Pf= Precio de Liquidacion del Activo Subyacentgug significa el precio del Activo Subyacente que
se utilizara por el Emisor como precio de refergnional de Activo Subyacente. El Precio de
Ligquidacién tiene un maximo de 4 decimales.

T: Techo, y significa el precio del Activo Subyateefijado inicialmente, que incorpora un limite o
techo a la subida del Activo Subyacente en la Feeh&jercicio. $6lo aplicable a Warrants Call
Spread)

F: Floor o suelo, y significa el precio del Acti8ubyacente fijado inicialmente, que incorpora un
limite o suelo a Idajada del Activo Subyacente en la Fecha de Ejerc{Solo aplicable a Warrants Put
Spread)

Ratio: Cantidad de Activo Subyacente a la que dacte cada warrant (representada por cada
warrant). El Ratio puede tener 4 decimales y pwsileuna fraccion o un multiplo de 1. El Ratio se
puede modificar a lo largo de la vida del warrardesprodujeran circunstancias excepcionales en el
Activo Subyacente que seran debidamente comunicadagersor.

En las Condiciones Finales se determinaran todos &sctores.

5 CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1 Precios.
El precio del warrant (la “Prima”) es el valor gelavarrant tiene en cada momento en el mercado.

La divisa de la Prima sera el euro.
Los métodos de calculo del valor del warrant s@arsiguientes:

Los Warrants Europeos Call Spread y Put Spreadsgue&ombinaciones de call y puts tradicionales,
se valoraran dentro del entorno de valoracion delBE Scholes, descrita en el punto 5.3 de los
warrants tradicionales.

Para los Call Spread:

Call Spread=[S*N(dBH X *e™ *N(d2)] = [S* N(d1) =T *e " * N(d2")]

Para los Put Spread:

Put Spread: [X* e ™ N(-d2) - S * N (- d1)] - [F* &* N(- d2) = S * N(-
d17)]

Donde:
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d2 =dl—og =4t

Ln (SIT) +(r+02/2)*t

dr
a2t
dz=dl -0 2t
4o Ln (5/F) +(r+02/2)*t
.

o2t
dz=d1” - o 24/t
t: Plazo hasta el vencimiento del Warrant
X: Precio de ejercicio del Warrant
R: tipo de interés correspondiente al plazo de im@eato del Warrant
N: Funcion de densidad normal
Ln: Logaritmo neperiano
o: Raiz cuadrada de la varianza de los retornoadd®io subyacente
S: Precio del Activo Subyacente
e"': Factor de descuento al plazo de vencimento detaifa

En el caso de acciones e indices se tendran etadosrdividendos, sustituyéndose en las formulas e
Precio del Activo Subyacente, S, por el factor 8 esiendoq la tasa de rendimiento por dividendos,
estimada para el Activo Subyacente de que se trate.

Para warrants sobre divisas el método de valoras@ooalculara de la misma forma pero tendra en
cuenta el tipo de interés de la divisa subyacentstituyéndose en las formulas el Precio del Activo

Subyacente, S, por el factor &*, siendor el tipo de interés de la divisat el plazo de vencimiento
del warrant.

Para los warrants de ejercicio americano se uiflizhmétodo de valoracion de opciones Binomial de
Cox-Ross-Rubinstein.

Método Binomial de Cox-Ross-Rubinstein

De manera similar al procedimiento empleado paaviarrants tradicionales, partimos de un activo de
precio So, y una opcion de prima P. Asimismo senasgue la opcién expira en un momento T y que
durante la vida del contrato el subyacente pudaerosubir a un nivel So*u o bajar a So*d (u>1;d<1)
asi el incremento en el subyacente sera de (Uélpgjada proporcional a (1-d).
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Se asume que si el activo sube de precio el pada dpcion sera Pu y si baja Pd. La situacién se
ilustra a continuacion:

Su. Pu

So. P

Sd. Pd

El agente que vende la Call por N acciones, corapraa proporcién! de esas acciones al momento
de vender la opcidn, creando un Portafolio de Noaes compradas y una opcién vendida. El valor de
ese portafolio al vencimiento de la opcion sera,

Ante una subida del subyacente, So*u* A-Pu

Ante una bajada del subyacente So*d* A-Pd

Cuando ambas expresiones son iguales, se cumple que
A= (Pu—Pd) / (So*u — So*d)

En este caso el portafolio es neutral al riesgeelyed por tanto, ganar el tipo de interés domeéstico
correspondiente r. Asi podemos proseguir en loard#ks. Si el portafolio es neutral al riesgo eleb
cumplirse que:

So* A- P = [So*u* A—Pu]* e —r*T, y substituyendo la expresién pdra
P=e-r*T * [q*Pu + (1-q)*Pd], dondeq=(er*T—-d)/ (u-d)

En el caso de que el subyacente reparta dividerwtosna tasa continua div,
q = (e (r-div)*T —d) / (u-d)

En la practica los parametros u y d se ajustas adiores:

donde9 es el parametro de volatilidad del subyacente

Esta expansion se extiende a un nimero de nodosudera que se construye un arbol de precios para
el subyacente. A partir del valor conocido del watren Fecha de Vencimiento (el valor liquidativo)
Pt, se puede retroceder en el tiempo, segun lasufés arriba descritas, hasta obtener P en el
momento de su valoracion.

Acotar que en cada uno de los nodos, una vez deafiai solucién para P en la expansion del arbol
binomial de opciones, este valor, debe ser modificatendiendo a la naturaleza del ejercicio
americano por la siguiente expresion:

P Call= MAX [ P, Max[St-Pe,0]-Max[St-T] ]
P Put= MAX [ P, Max[Pe-St,0]-Max[St-F] ]
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Donde,

Pe = Precio de Ejercicio

St= Valor del Subyacente en el momento t de jieesion binomial
T= Techo

F= Suelo

C. WARRANTS TURBO

En relacion con los Warrants Turbo es aplicable lanformacion recogida en la seccion A. sobre
los warrants tradicionales con excepcion de los signtes puntos:

4.1.1 Descripcion del tipo y la clase de los val@efertados y/o admitidos a cotizacion, con el
codigo ISIN u otro codigo de identificacion del vair

Warrants Turbo:

Los Warrants Turbo Call son activos financieros muerporan un derecho, pero no la obligacion, a
obtener un pago igual a la diferencia positiva gxéstiere a vencimiento entre el Precio de
Liguidacién de un Activo Subyacente y el PrecioEjercicio del mismo, multiplicado por el Ratio,
siempre que no se hubiera tocado la barrera.

Los Warrants Turbo Put son activos financieros igagerporan un derecho, pero no la obligacion, a
obtener un pago igual al valor absoluto de la difela negativa que existiere a vencimiento entre el
Precio de Liquidacion de un Activo Subyacente recio de Ejercicio del mismo, multiplicado por
el Ratio, siempre que no se hubiera tocado latzarr

Los mencionados valores se emitiran con un Pregi&jdrcicio sustancialmente inferior (Warrants
Turbo Call) o superior (Warrants Turbo Put) al pyede cotizacién del Activo Subyacente en su
Fecha de Emision (Warrants Deep In the Money).

Los Warrants Turbo Call y Warrants Turbo Put incogm un mecanismo de toque de barrera, por el
cual, si el precio del Activo Subyacente toca orgpésa el Nivel de Barrera en cualquier momento
durante la vida del warrant, se cancelaran antieipeente sin valor alguno, es decir el inversor
perderia el 100% de su inversion. Tanto en el dastos Warrants Turbo Call como en el de los
Warrants Turbo Put el Nivel de Barrera estara fijad el mismo nivel que el Precio de Ejercicio.

Los Warrants Turbo sdélo seran de ejercicio europedajecir, el tenedor de los Warrants Turbo solo
podréa ejercitarlos en la Fecha de Vencimiento.

4.1.11 Plazo de Vencimiento

El plazo de vencimiento de los Warrants Turbo rié peefijado de antemano, pero no sera inferior a 3
meses ni superior a 1 afio.

4.1.12 Descripcion del procedimiento de liquidaciéde los valores derivados.

Cada warrant dara derecho a su titular a recibiEdesor, en la Fecha de Pago establecida para cada
emision, la cantidad resultante de aplicar para @arant la siguiente formula:
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Para los Warrants Turbo Call:

Importe deLiquidaci¢n unitario = Ratic* Max [(Pf - Pe ,O]

Para los Warrants Turbo Put:

Importe deLiquidacicnunitario = Ratic* Max [(Pe- Pt )O]

Donde:

Ratio: cantidad de Activo Subyacente a la que da dereeda gvarrant. El Ratio puede tener 4

decimales y puede ser una fraccion o un multipld..del Ratio se puede modificar a lo largo de la
vida del warrant si se produjeran circunstanciasepegionales en el Activo Subyacente que seran
debidamente comunicadas al inversor.

Pe: Precio de Ejercicio del Activo Subyacente, y dignai el precio del Activo Subyacente fijado
inicialmente al que el titular del warrant tendili&recho a comprar (“call”) o vender (“put”) el Agli
Subyacente en la Fecha de Ejercicio. El PreciojeieiEio tiene un maximo de 2 decimales.

Pf. Precio de Liquidacion del Activo Subyacente, yndiga el precio del Activo Subyacente que se
utilizar4 por el Emisor como precio de referenciaalf del Activo Subyacente. El Precio de
Liquidacion tiene un minimo de 4 decimales.

El Importe de Liquidacidn sera cero si el Activdb@acente toca el Nivel de Barrera.

La férmula de pago de los Warrants Turbo es idardita de los warrants tradicionales pero su pago
esta condicionado a que el precio subyacente neetoq determinado Nivel de Barrera.

El Nivel de Barrera, asi como los Precios de EgavciPrecios de Liquidacion, Fechas de Ejercicio,
Momento de Valoracion, Fechas de Pago, informasidbre los Activos Subyacentes y demas
parametros necesarios para determinar los derelghoada titular en cada emision concreta vendran
especificados en las Condiciones Finales correkpotes a cada emision.

Los apartados 4.2.3 y 4.2.4 en la seccion de warteadicionales anterior indican los supuestos de
distorsion del mercado o de liquidacién que pueafactar al subyacente y las normas de ajuste de
acontecimientos relativos al subyacente de losamtsr Estas normas seran igualmente aplicables al
Nivel de Barrera, por lo que en un supuesto deowdigin de mercado la barrera se ajustaria de la
misma manera que el Precio de Ejercicio del wareuitando asi que un ajuste del subyacente pueda
provocar que éste toque la barrera cuando en sit@ocias normales en las que no se hubiera
producido un supuesto de distorsion del mercada habiera tocado.

4.2.2 Informacién sobre el Subyacente

El Emisor tiene previsto realizar emisiones de g Turbo sobre los siguientes Activos
Subyacentes

1. Acciones de empresas cotizadas en mercados ordasieapafnoles o extranjeros incluidas las
de Banco Santander, S.A.
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2. Cestas de Acciones de empresas cotizadas en meroeghmizados esparioles 0 extranjeros
incluidas las de Banco Santander, S.A. con ponggratara y no cambiante a lo largo de la
vida del warrant.

3. indices Bursétiles de mercados organizados de eslale renta variable espafioles o
extranjeros.

4. Cestas de Indices Bursatiles de mercados orgamizsmivalores de renta variable espafioles o
extranjeros con ponderacién clara y no cambialadaago de la vida del warrant.

5. Tipos de cambio de unas divisas contra otras.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA
5.3. Precios

La divisa de la Prima sera el euro.

El precio final de los Warrants Turbos, valoradyugndo la metodologia especifica que a cada
warrant le corresponda segun su caso, Sera:

TURBO CALL =TOC + Factor
TURBO PUT = TOP + Factor

Donde TOC se denomina al precio de la Opcién coretzaen el caso de un Warrant Turbo Call, y
TOP al precio de la Opcion con barrera en el casendWarrant Turbo Put.

El método de calculo utilizado por el Emisor paetedminar el precio o Prima a pagar por los
suscriptores de warrants y el método utilizado lpodEntidad de Liquidez para la cotizacion de los
valores en el mercado secundario tendra dos comteme

(i) Métodos de valoracion de una opcién con barrera

1. Para los Warrants Turbo, cuyo subyacente caensistualquiera de los mencionados en el apartado
anterior a excepcion de acciones o cestas de &s;iea utilizara la siguiente metodologia dentto de
entorno de valoracion de Black & Scholes descritalgpunto 5.3 de los warrants tradicionales:

A la hora de valorar los Warrants Turbo, la solng@ede adoptar una expresion analitica.

Para un Turbo Call (Down-and-Out Call) tal expresidn analitica tomaria la siguiente forma:

Siempre queH >X:

21-2

] ] (HY _(H
Cuo =S "N(x ) - XeN(x,)-S,e ™| —| Nly,)+Xe"|—| Ny,
S, TN(i) - Xe T N(,) - Se (Soj (1,)+ Xe (Soj (v,)
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Donde:

() b-arok

In
%= T

()-b-a-tah

T

(%)‘(r-w”%)f

In
yl_ 0'\/?

(%Oj‘(f-q-”%)f

In
yz_ 0'\/?

In
X, =

y ademas:

So = Precio del Activo Subyacente

X = Precio de ejercicio de la opcién

H = Barrera de la opcion

g = Tasa continua de dividendos para el subyacente
r = Tipo de interés continuo al momento T

o 2= Volatilidad del Activo Subyacente

T = Tiempo al vencimiento de la opcion en fracai@uafio

N= Funcién normal acumulada

Para un Turbo Put (Up-and-Out Put) tal expresion amlitica tomaria la siguiente forma:

Siempre queH < X:

N(-y,)—Xe™ (ijm N(-y,)

R =S N x) X NG ) s .
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Con los parametros mencionados analogos a lositdssgara el caso del Turbo Put.

2. Para los Warrants Turbo cuyo subyacente consistacciones o cestas de acciones se utilizara la
siguiente metodologia:

VALORACION DE WARRANTS TURBO POR BINOMIALES

Dada la naturaleza de esta opcion se crea la dadesie desarrollar un modelo que tome en
consideracion los siguientes factores: (i) es “cantiependiente” o lo que es lo mismo esta sujéda a
condicion del toque de barrera; (ii) el pago ddaddimdos discretos en las acciones. Este modelo se
inspira en una expansion binomial para el subyassmno el que se describe a continuacion.

Partimos de un activo de precio So, y una opciéprihea P. Asimismo se asume que la opcion expira
en un momento T y que durante la vida del conghsubyacente puede o bien subir a un nivel So*u o
bajar a So*d (u>1;d<1); asi, el incremento en élyagente sera de (u-1) y la bajada proporcional a
(2-d).

Se asume que si el activo sube de precio el pada dpcion serd Pu y si baja Pd. La situacién se
ilustra a continuacion:

Su, Pu

So, P

Sd, Pd

El agente que vende la Call por N acciones compnaaaproporcion de esas acciones al momento de
vender la opcion, creando un Portafolio de N a@socompradas y una opcién vendida. El valor de
ese portafolio al vencimiento de la opcion sera,

Ante una subida del subyacente, SoA* Pu

Ante una bajada del subyacente, SaoAdx Pd

Cuando ambas expresiones son iguales se cumple que

A= (Pu—Pd) / (So*u — So*d)

En este caso el portafolio es neutral al riesgeelyed por tanto, ganar el tipo de interés doméstico
correspondiente r. Asi podemos proseguir en loard®ks. Si el portafolio es neutral al riesgo eleb
cumplirse que:

8¢



So* A-P =[So*u* A—Pul]*e—*T,  y sustituyendo la expresion para
P=e-r*T * [q*Pu + (1-q)*Pd], dondeq=(er*T—-d)/ (u-d)

En el caso de que el subyacente reparta dividerwosna tasa continua div,
q = (e (r-div)*T —d) / (u-d)

En la practica los parametros u y d se ajustas adiores:

u = e O*raiz(T) y d=e -0*raiz(T)

dondef es el parametro de volatilidad del subyacente

Una vez definido, la solucion para P en la expandi arbol binomial de opciones, el valor para el
Turbo Call, P, debe ser modificado atendiendoreataraleza del warrant por la siguiente expresion:

Si St > Barrera

P Call= MAX [ P, Max[St-Pe,0] ]
Si St <= Barrera

P Call=0

En el caso de que se esté hablando de un Turb® Rlafye ser modificado atendiendo a la naturaleza
del warrant por la siguiente expresion:

Si St < Barrera
P Put = MAX [ P, Max[Pe-St,0] ]

Si St >= Barrera

PPut=0

Donde,

Pe = Precio de Ejercicio del Warrant Turbo

Barrera = Precio del activo subyacente en los ades de referencia del warrant que trae como
consecuencia el vencimiento anticipado del warcamespondiente y la realizacion de
una pérdida total de la inversién

St= Valor del Subyacente en el momento t de jieesion binomial

En el caso de los Warrants Turbo, el Precio deckjercoincide con la Barrera y ademas poseen un
vencimiento menor de un afio, por lo que una exparisnomial como la sugerida ofreceria suficiente
resolucién para el resultado (en caso que la lzamercoincidiera con el Precio de Ejercicio seria
necesaria una expansion trinomial). Adicionalmeetela expansion binomial de precios sugerida se
ajustara la evolucién del arbol de manera que teetmy el Precio de Ejercicio coincidan con un
nodo, mejorando la resolucion del algoritmo (véBegle, PP. and Lau, S.H (1994), “Bumping up
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against the binomial method” por ejemplo). Los déndos discretos pagados soOlo se tomaran en
cuenta en el nodo correspondiente anterior.

(i) Sobreprecio -“Pin Risk”

El Factor o “Pin-Risk” es el riesgo que asume eksemcuando esta cubriendo las posiciones de riesgo
generadas por la venta de Warrants Turbo. La sitpgtuacion de mercado ilustra este concepto: un
cliente compra Turbo-Call de la Accion X a una m@iohe 4,20 Euros. Si la accion sube 1 Euro el
Turbo pasara a valer 5,20 Euros y el emisor detamaperderia 1 Euro. Para cubrir esa pérdidal en e
momento que vende el Turbo debe comprar una AcCjdaie manera tal que ante la subida del valor
gane en la accién lo que pierde en el Turbo. s@ingos en las cercanias de la barrera y tiened@ndi
10.000 Turbos estara comprando 10.000 Acciones amhertura. Si se toca la barrera, la opcion
desaparece y por tanto él debe deshacer la cabeltebe vender las 10.000 Acciones exactamente al
precio de la barrera para ni ganar ni perder epéaacion. Como la probabilidad de que logre vender
las acciones al precio exacto de la barrera es bhagmisor asume un riesgo de vender a un precio
inferior al deshacer la posicion. Este es el qgusbsece como riesgo de “Pin Risk”.

Este factor adicional se agrega a la valoraciéal filel Turbo Call o Turbo Put y cubre al Emisor del
riesgo de deshacer la posicion de cobertura tormadh momento en que vende el Turbo Warrant. En
consecuencia, ademas de la Prima, el inversor@elbgar este sobreprecio” Pin- Risk”.

El factor es una cantidad fija conocida desde ainemio en que se realiza la emision y permanece
invariable durante toda la vida del warrant. Sewal como un porcentaje del precio del Strike del

Turbo y esta relacionado con la volatilidad y lguidez del Activo Subyacente en el momento de

emision del warrant. Este factor no sera inferldd% ni superior al 5% del Strike. Para cada una de
las emisiones de estos Warrants Turbo este faetdeterminara de manera individualizada.

En caso de que algun precio de referencia actibarieera y por ende desparezca la opcion el cliente
perderia la totalidad de la inversion incluido B#gio pagado por el factor. El inversor ademas debe
tener en cuenta que, tanto si toca el Nivel dedBarcomo si se liquida el warrant a vencimiento, en
ningun caso le sera reembolsado el precio pagadel fector.

D. WARRANTS TRADICIONALES “Quanto”

En relacién con los Warrants Tradicionales “Quanto”es aplicable la informacion recogida en la
seccion A. sobre los warrants tradicionales con egpcidn de los siguientes puntos:

4.1.1 Descripcion del tipo y la clase de los val@efertados y/o admitidos a cotizacion, con el
codigo ISIN u otro codigo de identificacion del vair

Los Warrants Tradicionales “Quanto” son warrantgocsubyacente esta cotizado en una moneda
distinta de la moneda de emisién vy, sin embamoehtabilidad de dichos warrants se pagara en la
divisa de emision sin tener en cuenta las variasatel tipo de cambio.

El inversor debe ser consciente de que los Warr@uisnto pueden tener un precio diferente e
inclusive superior a los warrants tradicionaledagdemismas caracteristicas, ya que en el momento de
su valoracion el precio de la prima se ve afectaddién por la correlacion entre el tipo de canu&o

la divisa en la que esté denominado el subyaceptepjo activo subyacente.

Como contraprestacion, los poseedores de los War@umanto no sufren el impacto de la evolucion
del tipo de cambio y su liquidacién depende Unigg#mee la evolucidn del activo subyacente hasta el
vencimiento.
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4.1. 12 Descripcion del procedimiento de liquidaciode los valores derivados

Cada warrant dara derecho a su titular a recibiEdesor, en la Fecha de Pago establecida para cada
emision, la cantidad resultante de aplicar para agarrant las siguientes formulas. El Importe de
Liguidacién se obtendra de multiplicar el importe liquidacion unitario (redondeado al cuarto
decimal) por el nUmero de warrants que se vaygeraitar.

Para los Call Warrants Tradicionales “Quanto”:

Importe deLiquidacicnunitario = Ratic* Max [(Pf - Pe),O]

Para los Put Warrants Tradicionales “Quanto”:

Importe de Liquidacién unitario = Ratic* Max [(Pe- Pf )0]

El Importe de Liquidacién unitario tiene un méxich®4 decimales.

Donde:

Pe: Precio de Ejercicio del Activo Subyacente, y digai el precio del Activo Subyacente fijado
inicialmente al que el titular del warrant tendilierecho a comprar (“call”) o vender (“put”) el Agti
Subyacente en la Fecha de Ejercicio. El PreciojeeiEio tiene un maximo de 2 decimales.

Pf. Precio de Liquidacion del Activo Subyacente, yn#iga el precio del Activo Subyacente que se
utilizara por el Emisor como precio de referenciaalf del Activo Subyacente. El Precio de
Ligquidacién tiene un maximo de 4 decimales.

(*)En caso que el formato del Warrant sea Quantog@s gue el Warrant tenga un activo subyacente
gue cotiza en una moneda distinta a la de emigitimécion, el tipo de cambio entre la moneda de
cotizacion y la moneda del activo subyacente ndréeningan impacto en la determinacién del valor
liquidativo. Por ejemplo en un Warrant Call soBeple con Pe 400 Usd y ratio 0.10, emitido y
cotizado en Euros, si el valor final Pf, al ven@ntb del Warrant alcanzado por el subyacente fue de
450 Usd, el valor liquidativo se estimara como:

Importe de liquidacién unitario = Ratio * Max[(Pf — Pe),0]

Importe de liquidacién unitario = 0.10 * Max[(450 — 400), 0]

Importe de liquidacion unitario = 5 Euros

Como se aprecia el tipo de cambio no afecta eptlrminacion del valor liquidativo

Put Warrants Quanto:
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Falta la formula de d2

Ln(%)+ (r—g+proxory +02/2) xt

dq = =
1 gE4t

Ln(%)+ (r—g+proxopy—0c2/2)xt

oyt

d2=

1 = Volatilidad del activo subyacente

1 = Correlacion entre el precio del subyacente typel de cambio expresado en términos de la divisa
del subyacente por cada unidad de la divisa de pago

Ratio: Cantidad de Activo Subyacente a la que da derecda warrant (representada por cada
warrant). El Ratio puede tener 4 decimales y pwstleuna fraccion o un multiplo de 1. El Ratio se

puede modificar a lo largo de la vida del warrardesprodujeran circunstancias excepcionales en el
activo subyacente que seran debidamente comuniehte&rsor.

4.2.2 Informacién sobre el Subyacente

El Emisor tiene previsto realizar emisiones de W& Tradicionales “Quanto” sobre los siguientes
Activos Subyacentes:

[Acciones de empresas cotizadas en mercados orgsizextranjeros y denominadas en divisa
distinta del Euro. / Cestas de Acciones de emprestzadas en mercados organizados extranjeros y
denominadas en divisa distinta del Euro.con pondéraclara y no cambiante a lo largo de la vida
del warrant.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.3 Precios.

La divisa de la Prima sera el euro.

El método de célculo utilizado por el Emisor pagtedminar el precio o Prima, entendiéndose por tal
el precio efectivo a pagar por el warrant, a pgganios suscriptores de warrants y el método atiliz

por la Entidad de Liquidez para la cotizacion devalores en el mercado secundario estara basado en
la aplicacion de los siguientes métodos de valoraci

- Black-Scholes para los Put y Call Warrants “Qoaruropeos Tradicionales.
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El método de valoracion Black-Scholese calcula de la siguiente manera:

Para los Call Warrants “Quanto”:

Call=e™"" [{ S[e™"#=)t [N (di) - X [N(d2))
Para los Put Warrants “Quanto”:

Put= e (X IN(~ cb) -ST&""9*#77)" [N (-dh))

donde,
L'n(%)-k (r—y+proxopy+o?/2)=lL

d —
* % 4/L

Ln(%)+ (r—g+proxopy—0c2/2)xt

d: = —
g x4t
t: Plazo hasta vencimiento del warrant.
X: Precio de Ejercicio del warrant.
r: Tipo de interés de la divisa del subyacente espondiente al plazo de vencimiento del
warrant.
N: Funcién de densidad normal (o en su caso, lograb)

Ln: Logaritmo Neperiano

S: Precio del Activo Subyacente

-rd
€. Factor de descuento.

rd: Tipo de interés de la divisa de pago corresjaorne al plazo de vencimiento del warrant.
q: Tasa de rendimiento por dividendos
p: Correlacidon entre el precio del subyacente Vipel de cambio expresado en términos de la

divisa del subyacente por cada unidad de la ddespago
O = Volatilidad del activo subyacente

oFX: Volatilidad del tipo de cambio entre la monef#apago y la del subyacente

Para los warrants de ejercicio americano se uiilizhmétodo de valoracion de opciones Binomial de
Cox-Ross-Rubinstein

Método Binomial de Cox-Ross-Rubinstein
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Partimos de un activo de precio So, y una opciéprihea P. Asimismo se asume que la opcion expira
en un momento T y que durante la vida del conghsubyacente puede o bien subir a un nivel So*u o
bajar a So*d (u>1;d<1); asi el incremento en elaubnte sera de (u-1) y la bajada proporcionat a (
d).

Se asume que si el activo sube de precio el pada dpcion serd Pu y si baja Pd. La situacién se
ilustra a continuacion:

Su, Pu

So, P

Sd, Pd

El agente que vende la Call por N acciones, corapraa proporcién! de esas acciones al momento
de vender la opcién, creando un Portafolio de Noaes compradas y una opcion vendida. El valor de
ese portafolio al vencimiento de la opcion sera,

Ante una subida del subyacente, SoA* Pu

Ante una bajada del subyacente, Saad*Pd

Cuando ambas expresiones son iguales, se cumple que
A= (Pu—Pd) / (So*u — So*d)

En este caso el portafolio es neutral al riesgeelyed por tanto, ganar el tipo de interés doméstico
correspondiente r. Asi podemos proseguir en loard®ks. Si el portafolio es neutral al riesgo eleb
cumplirse que:

So* A-P =[So*u* A-Pul]*e—*T, vy substituyendo la expresion pdra
P=e-r*T * [q*Pu + (1-q)*Pd], dondeq=(er*T—-d)/ (u-d)

En el caso de que el subyacente reparta dividecmosina tasa continua div, que la correlacién entre
el tipo de cambio expresado en términos de didéspago por cada unidad de la divisa del subyacente
y el precio del subyacente sgay que la volatilidad del tipo de cambio entrarlaneda de pago y la
del subyacente seryx , q pasa a ser:

e(r —div+pl@ gy )T —d

q= u-d

En la practica los parametros u y d se ajustas adiores

u = e O*raiz(T) y d=e -0*raiz(T)
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dondef es el parametro de volatilidad del subyacente

Esta expansion se extiende a un numero de nodosddefde manera que se construye un arbol de
precios para el subyacente. A partir del valor cadw del warrant en la Fecha de Vencimiento (el

valor liquidativo) Pt, se puede retroceder en eipo, segun las formulas arriba descritas, hasta
obtener P en el momento de su valoracion.

Acotar que en cada uno de los nodos, una vez dafiai solucién para P en la expansion del arbol
binomial de opciones, este valor debe ser modificatendiendo a la naturaleza del ejercicio
americano por la siguiente expresion:

P Call= MAX [ P, Max[St-Pe,0] ]
P Put= MAX [ P, Max[Pe-St,0] |

Donde,
Pe = Precio de Ejercicio
St= Valor del Subyacente en el momento t de paesion binomial
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IV. ACTUALIZACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO
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Se incorpora por referencia al presente FolletoeBalsFolleto y el Documento de Registro de
Acciones del Emisor (Anexo 1), inscrito en los Ratgis Oficiales de la CNMV con fecha 23 de julio
de 2013.

Desde esa fecha no ha acaecido ninglin hecho qaeafegtado a la solvencia del Grupo distinto de
los publicados como Hecho Relevante en la CNMVoAtiouacion se resumen los mas importantes:

El 27 de septiembre de 2013 Banco Santander, $raurico a la CNMV el hecho relevante sobre la
intencion de Banco Santander (Brasil) S.A. de odgimsu estructura de capital mediante la
sustitucién de capital socidaCére Tier ) por valor de 6.000 millones de reales brasildifoporte que
sera distribuido a prorrata entre sus accionigtas)nstrumentos de nueva emisién computables como
capital regulatorio Additional Tier | y Tier I) por un valor equivalente, que seran ofrecidossa |
accionistas de Banco Santander (Brasil) S.A.

El 7 de octubre de 2013 Banco Santander, S.A. cm®ium la CNMV el hecho relevante sobre el
acuerdo estratégico a través de su filial Santa@desumer Finance, S.A. con El Corte Inglés, S.A.
en el ambito de la financiacion a clientes, quduiacla compra del 51% del capital social de
Financiera El Corte Inglés E.F.C., S.A., mantenieBHCorte Inglés, S.A. el restante 49%.

El 21 de noviembre de 2013 Banco Santander, Sun@o a la CNMV el hecho relevante sobre el
principio de acuerdo con Apollo European Principatance Fund Il, un fondo gestionado por
entidades filiales de Apollo Global Management, L{NY SE: APO) (colectivamente con sus filiales,
“Apollo”) para la venta de la plataforma que seagga de la gestion recuperatoria de los créditos de
Banco Santander, S.A. en Espafia y de la gestiamgicializacion de los inmuebles procedentes de
dicha actividad.

El 28 de noviembre de 2013 Banco Santander, SiAun@d a la CNMV el hecho relevante sobre la
intencién de Banco Santander (México), S.A. dedijribuir un dividendo en efectivo por un importe
de entre 1.000 y 1.300 millones de délares; ya(itprizar una emisién de titulos de deuda subaddina
gue cumpla con los requisitos de capital previgtos los criterios de Basilea Il para el capital
complementario Tier 2) por un importe aproximado de 1.000 millones ddam§, sujeta a
condiciones de mercado.

El 10 de diciembre de 2013 Banco Santander, S.uoic6 a la CNMV el hecho relevante sobre el
acuerdo de cooperacion estratégica y técnica adanzon Bank of Shanghai, entidad bancaria de la
Republica Popular China (“RPC”). Asimismo, Santandeordé adquirir a The Hongkong and
Shanghai Banking Corporation Limited (“HSBC”), &li al 100% de HSBC Holdings plc, su
participacion del 8% en el capital social de Bahkleanghai.

El 23 de enero de 2014 Banco Santander, S.A. cadianla CNMV el hecho relevante sobre el que
se indicaba que Santander Consumer USA Holdingg¢ldntCompaiiia”) habia completado su oferta

publica de venta de acciones y admision a cotimaeitla Bolsa de Nueva York. En total, se coloco
un 21,6% de la Compaiiia, del que un 4% correspantiigparte vendida por Grupo Santander. Tras
esta venta, Grupo Santander mantiene una partiéipdel 60,7% en el capital de la Compafiia.

El 27 de enero de 2014 Banco Santander, S.A. cadania CNMV el hecho relevante sobre el que el
Consejo de Administracion de la entidad, a propues la Comision de Nombramientos y
Retribuciones, acord6 designar por cooptacion &i¥ila Bair como consejera independiente para
cubrir la plaza vacante existente tras la recieseincia de Lord Burns. Este nombramiento ha sido
ratificado en la Junta de Accionistas de Banco&wl@r celebrada el 28 de marzo de 2014.
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El 4 de marzo de 2014 Banco Santander, S.A. coraumita CNMV el hecho relevante sobre la
revision de las calificaciones otorgadas por Mosdlivestor Services al Banco con arreglo al
siguiente detalle:

Deuda senior a largo plazo y depésitoslRisde Baa2
Deuda subordinada Baa2 desde Baa3
Deuda subordinada junior Baa3 desde Bal

(]
O
(]
0 Participaciones preferentes Ba2 desde Ba3

La perspectiva de estos ratings es estable.

O Deuda a corto plazo P-2

El 5 de marzo de 2014 Banco Santander, S.A. coraunia CNMV el hecho relevante sobre el
acuerdo de su Comision Ejecutiva de llevar a caba emision de participaciones preferentes
contingentemente convertibles en acciones ordimalth Banco de nueva emision (las “PPCC”), con
exclusion del derecho de suscripcion preferentsudeaccionistas y por un importe nominal de hasta
1.500.000.000 de euros (la “Emisién”). La colocacde la Emision se llevd a cabo a través de un
proceso de prospeccion acelerada de la demanddiygsé Unicamente a inversores cualificados.

El 7 de abril de 2014 Banco Santander, S.A. conduaita CNMV el hecho relevante sobre el que su
filial Banco Santander (Brasil) S.A. informa deliacdo alcanzado para la adquisicion, a través de su
sociedad participada Santander Getnet Servigos Maras de Pagamento Sociedade Andnima, del
100% de la compafia Getnet Tecnologia Em Captiteeessamento de Transac¢des H.U.A.H. S.A.
(“Getnet”) por un importe de 1.104 millones de Reafaproximadamente 353 millones de euros).
Tras la adquisicion Banco Santander (Brasil) Saktigipara indirectamente con un 88,5% en Getnet.
La operacion no tiene impacto relevante sobredosrsos propios de Grupo Santander.

Se espera que la operacion, que esta sujeta azaatdn regulatoria, se complete en el segundo
semestre de 2014.

Tales documentos se encuentran disponibles erglagéeb corporativarww.santander.cojry en
la web de la CNMV (www.cnmv.es)

A. Informacién Publica Periddica:

Quedan incorporados por referencia el Informe Amlghlejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2013 que incluye el informe de auditoria, las Cagemnuales auditadas, individuales y consolidadas
del ejercicio 2013 del Banco y el informe de gestiasi como el Informe Financiero relativo al
periodo enero a diciembre de 2013, que incluyBatdnce y Cuenta de Resultados consolidados,
resumidos y no auditados a 31 de diciembre de 2013.

Las Cuentas Anuales auditadas individuales y caletds del ejercicio 2013 pueden consultarse
tanto en la pagina web del Emisor (www.santander)caomo en la web de la CNMV
(www.cnmv.e$.

B. Hechos relevantes:

Quedan incorporados por referencia los Hechos BRetes remitidos a la CNMV por el Emisor desde
el 23 de julio de 2013 hasta la fecha de aprobatébpresente Folleto. Pueden consultarse los Hecho
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Relevantes comunicados tanto en la pagina webmde&de (vww.santander.cojnrcomo en la web de

la CNMV (www.cnmv.e$.
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V. MODELO DE CONDICIONES FINALES

“CONDICIONES FINALES DE WARRANTS BANCO SANTANDER S .A[ ]2014”

Se advierte que: 0

a) estas condiciones finales se han elaborado a sfeetdo dispuesto en el articulo
5, apartado 4, de la Directiva 2003/71/CE y deleemnsk en relacién con el folleto
de base [y su suplemento o suplementss]np existen, eliminar referencia a
suplemento/s. En caso de que existan suplementodiedb de base, identificarlos
haciendo referencia a la fecha de su registro etM¥IN

b) el folleto de base [y su suplemento o suplemen{ss]no existen, eliminar
referencia a suplementd/sstan publicados, de conformidad con lo dispuestel
articulo 14 de la Directiva 2003/71/CE, en las pagi web del Garante
(www.bbva.es) y de la CNMMfww.cnmv.e$,

c) a fin de obtener la informacidbn completa,batédn leerse conjuntamente el
folleto de base y las condiciones finales;

d) aneja a las condiciones finales figura un resunecia @misioén concreta.

1.- PERSONAS RESPONSABLES DE LA EMISION.

D. [], con D.N.IL. [], en nombre y representacion &snisor, en calidad de apoderado, asume la
responsabilidad por el contenido de las presemesliCiones Finales.

D. [] declara que, tras comportarse con una digemazonable para garantizar que asi es, la
informacion contenida en el Folleto Base es, segitonocimiento, conforme a los hechos y no
incurre en ninguna omisién que pudiera afectar @ostenido.

2.- DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VAL ORES EMITIDOS.

Tipo de valores: [Warrants Call/ Warrants Put/ Warrants Call Sprea@trants Put Spread/ Turbo
Warrants/ Warrants Quant@Eliminar lo que no proceda segun lo determinaddanCondiciones
Finales)]

- ISIN: ]

- Caracteristicas de la emision:

Activo ISIN Nivel Nivel Suelo/| - pregig g Namero . Fecha de Fechade| Precio de | Moneda dd Prima
Techo Ratio

Tipo S isio . S Lo
PO| subyacente Subyacentd  barrera Ejercicio| warrants Emision| - vencimiento | Emisién ejercicio

Eliminar las columnas que no procedan.

Warrants Call: (no procede Nivel barrera / NivekBiiTecho)
Warrants Put: (no procede Nivel barrera / Nivell&{Iecho)
Warrants Call Spread: (no procede Nivel barrerdt§ue
Warrants Put Spread: (no procede Nivel barrera/@ech

Turbo Warrants: (no procede Nivel Suelo/Techo)
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Warrants Quanto: segun la tipologia del warraneei$igco aplican las anteriores especificaciones.

Numero de warrants emitidos:[]

Importe nominal y efectivo emitido: []

Fecha de suscripcion(]

Cantidad minima de warrants a suscribir:[]

Cantidad maxima de warrants a suscribir:[]

Todos los warrants emitidos han sido suscritossgaolsados.

Potenciales inversores:Inversores cualificados/ Inversores minorist&ininar lo que no proceda segun
lo determinado en las Condiciones Fingles

Ligquidacion de los warrants:

Precio de Ejercicio: []

Ejercicio de los warrants: [Europeo/Americano]

Momento de Valoracion: []

Numero minimo de warrants de ejercicio americama fus que se solicite el ejercicio:[...](
Sadlo aplicable a los warrants de ejercicio amendan

Tipo de cambio de liquidacién : [...] ( Aplicable e@n el caso de warrants denominados

en divisa distinta al Euro.)

Mercados secundarios:

Mercado de negociacion de los warrants: [Bolsa ddrid, Barcelona, Bilbao y Valencia /

otra bolsa europedEliminar lo que no proceda segun lo determinaddas Condiciones Finalgs

Ultimo dia de negociacion: []

Informacion sobre el activo subyacente:

Tipo de subyacente: [Acciones de empresas cotizadasercados organizados espafoles
extranjeros incluidas las de Banco Santander/ €elgaAcciones de empresas cotizadas
mercados organizados espafioles o extranjeros daslulas de Banco Santander co
ponderacion clara y no cambiante a lo largo deida del warrant/ indices Bursatiles de
mercados organizados de valores de renta variapieles o extranjeros/ Cestas de indic
Bursatiles de mercados organizados de valoresrda variable espafioles o extranjeros cc
ponderacion clara y no cambiante a lo largo deida del warrant/ Fondos de Inversior
cuyos valores liquidativos se publiguen de manegalar en medios de informacion genere
o financiera asequibles a los inversores/ CestaBodelos de Inversion, con ponderaciol
clara y no cambiante a lo largo de la vida del amry cuyas liquidaciones estén publicadz
de manera regular en medios de informacion generdlnanciera asequibles a los
inversores/indices de Fondos de Inversién, cuyesigs estén publicados de manera regul
en medios de informacion general o financiera @ibéep a los inversores/ Tipos de cambi
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de unas divisas contra otra@liminar lo que no proceda segun Condiciones Faagl
Nombre del subyacente: Véase en tabla de Cardasisle la Emision.

Descripcion de los Subyacentes: (incluidas lasdpoaciones cuando el subyacente se:
cesta e incluida la informacion proporcionada lpoempresa que elabora el indice Bursé
cuando el subyacente sea un indice Bursatil o uestaCde indices.)Completar segn
subyacente)s

Donde puede encontrarse informacion sobretilrdéad histérica eimplicita, trayectori
pasada y reciente sobre los subyacentes en emaigde informacion [......... [Completar
segun subyacentg/s

Informacion sobre volatilidad histérica neplicita, trayectoria pasada y reciente sdbre
sistema de informaciorCpompletar segin subyacente)

Emisor | Activo Subyacente Volatilidad histérica  Milldad implicita | Trayectoria  pasada |y
reciente

Mercado de cotizacion del subyacente: []

Mercado de cotizacion relacionado: []

3. INFORMACION ADICIONAL

* Disposiciones adicionales relativas al subyacen{®/A,...... ]

» Acuerdos de emision y admisién a negociacion de leslores: Los acuerdos para la emision y
admision de los valores, los cuales se encuenigamtes a la fecha de estas Condiciones Finales, S
los siguientes:

* Pais donde tiene lugar la oferta:Espafia/otro u otros paises europdsi(inar lo que no proceda

* Pais donde se solicita la admision a cotizaciéfEspafia (Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia) / otro u otros paises europedslifhinar lo que no proceda

Firma en Madrid, a 14 de abril de 2014

El Emisor,

BANCO SANTANDER, S.A.
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