COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Paseo dela Castellana, 19
28046 Madrid

Madrid, 6 de junio de 2002

Muy sefiores nuestros:

Adjunto se acompafia € disquete que contiene e texto del folleto explicativo de
la Oferta Publica de Adquisicion de acciones de OMSA ALIMENTACION, SA., por
exclusion de cotizacion, que ha sido autorizada por la Comision Nacional del Mercado
de Valores.

En mi condicion de representante de OMSA ALIMENTACION, SA., les
manifiesto que e contenido del disquete que se acompalia a la presente se corresponde
integramente con el del citado folleto explicativo presentado ante esa Comision
Nacional del Mercado de Vaores.

Asimismo y por medio de la presente, se autoriza a la Comision Nacional del
Mercado de Valores a difundir e mencionado folleto explicativo por via telemética.

Atentamente,

Por OMSA ALIMENTACION, SA.
P.P.

Fdo. Juan José Guibelade I furritegui.
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CAPITULO

ELEMENTOSSUBJETIVOSDE LA OFERTA

|.1. DENOMINACION, CAPITAL SOCIAL Y DOMICILIO DE LA SOCIEDAD
AFECTADA.

La Sociedad afectada por la Oferta PUblica de Adquisicion es OMSA ALIMENTACION, SA.

La Sociedad fue constituida por tiempo indefinido e 30 de Agosto de 1.957 ante & Notario de
Vaencia, D. Jose Luis Alvarez Alvarez bgo & nimero 1.150 de orden de su protocolo;
adaptada a la vigente Ley de Sociedades Anonimas mediante escritura autorizada el dia 16 de
enero de 1992, por € Notario de Madrid, D. Gerardo Mufioz de Dios, con € nimero 267 de su
protocolo, inscrita en € Registro Mercantil de Vaencia a tomo 3.500 General 813 folio 1, hoja
numero V-11257.

El C.I.F. dela Sociedad es A-46007720.

El capital social de OMSA ALIMENTACION, SA. es de 18.784.830 EUROS (dieciocho
millones setecientos ochenta y cuatro mil ochocientos treinta euros), representado por
12.523.220 acciones de 1,50 euros de valor nomina cada una de €ellas, pertenecientes a una
Unica clase y serie. Las acciones estén representadas mediante anotaciones en cuenta,
correspondiendo la llevanza del registro contable al Servicio de Compensacion y Liquidacion de
Vaores (SCLV) y Entidades Adheridas a mismo.

La totalidad de las acciones representativas del capital socia de la Sociedad estan admitidas a
cotizacion en las Bolsas de Valores de Madrid y Vaencia, e incorporadas a Sistema de
Interconexion Bursétil Espafiol (mercado Contindo).

La Sociedad tiene su domicilio social en Valencia, Avenida de Aragon, 8, donde se encuentran
sus oficinas principales. Se hace constar que con fecha 20 de marzo de 2002, la Junta General
acord6 € tradado del domicilio sociad a Torrente (Vaencia), Carretera Masia del Juez nim.
102, Km. 3, s bien dicho tradado se encuentra pendiente de gecucion en la actualidad y sin que
el mencionado acuerdo haya tenido alin acceso a Registro Mercantil.

1.2. DENOMINACION, DOMICILIO Y OBJETO SOCIAL DE LA SOCIEDAD
OFERENTE.

La Sociedad oferente es la misma que la Sociedad afectada por tratarse de una oferta publica de
adquisicion de acciones por exclusion de las mismas de la negociacion bursétil. Por elo, los
datos de denominacion y domicilio socia son los sefidados en € apartado anterior.

En adelante, se utilizara e término "Sociedad" para referirse a OMSA ALIMENTACION, SA.,
sin diferenciar entre los conceptos de sociedad afectaday oferente, en cuanto que serefieren ala
misma sociedad.



En cuanto a objeto socia de la Sociedad, éste se detdla en € articulo 2 de sus Estatutos
Sociales, que se reproduce a continuacion:

"Articulo 2.- Objeto social

La Sociedad tendra por objeto desarrollar € comercio e industrializacion de todos los
productos procedentes de animales, cria y engorde de ganado, explotaciones agricolas
y fabricacién de piensos compuestos.

La Sociedad podr& desarrollar las actividades integrantes de su objeto social, total o
parcialmente, de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o participaciones
de sociedades con objeto idéntico o0 analogo, mediante cualquier tipo de asociacion,
con o sin personalidad juridica, incluso como socio colectivo de cualquier sociedad
comanditaria.”

Se adjunta, como Anexo numero | Certificacion del Registro Mercantil de Vaencia acreditativa
de la constitucion de la Sociedad, estatutos y posteriores modificaciones estatutarias, asi como
certificacion del Secretario de Consgjo de Administracion relativa a la inexistencia de
modificaciones estatutarias hasta lafecha del presente folleto.

I.3. ENTIDADES QUE PERTENECEN AL MISMO GRUPO QUE LA SOCIEDAD, CON
INDICACION DE LA ESTRUCTURA DEL GRUPO.

De acuerdo con lo que se indica en e apartado 1.5. siguiente, OMSA ALIMENTACION, SA,
es una sociedad controlada por CAMPOFRIO ALIMENTACION, SA. y perteneciente, por
tanto, al grupo CAMPOFRIO, siendo aquella sociedad titular del 88,30% del capital socia de
OMSA ALIMENTACION, SA., con areglo a detdle que se indica en € apartado 1.5.2.
siguiente. El Grupo CAMPOFRIO se congtituye como un conjunto de sociedades de dimensién
internacional, dedicado a la elaboracion, comercializacion y distribucion de toda clase de
productos carnicos 'y sus derivados.

De acuerdo con lo que se indica en & folleto informativo completo de CAM POFRIO
ALIMENTACION, SA., registrado en laCNMV con fecha 10 de abril de 2002, |os accionistas
gue ostentan una participacion significativa en esta Ultima sociedad son los siguientes:

Participacion Directa Participacion Indirecta

Accionistas Acciones Por centaje Acciones Por centaje Total
Carbal, SA. 15.325.200 38,81 0 0,000 38,81
Betonica, S.L. 0 0,000 2.366.170 599" 5,99
Uniball, S.L 2.366.170 5,99 0 0,000 5,99
Hormel Foods Corporation 0 0,000 8.348.294 21,14° 21,14
Hormel Spain, S.L. 8.348.294 21,14 0 0,000 21,14
Inmo-3, S.A 4.176.926 10,58 0 0,000 10,58
HST Holding B.V 2.076.321 5,25 0 0,000 5,25

Las sociedades CARBAL, SAA., BETONICA, SL. y UNIBALL, SL. son sociedades
participadas, directa e indirectamente, por personas fisicas pertenecientes o vinculadas a la
Familia Ballvé Lantero, sin que ninguna de ellas tenga atribuido € control a efectos de lo
previsto en € articulo 4 de la Ley 24/1988, del Mercado de Valores y en € Red Decreto
377/1991, sobre comunicacion de participaciones significativas en sociedades cotizadas, ni
exista acuerdo o convenio aguno que implique un gercicio concertado de los derechos de voto.

! Laparticipacion indirectala ostenta através de la sociedad UNIBALL, S.L.
2 Laparticipacion indirectala ostenta a través de la sociedad HORMEL SPAIN, S.L.




Las sociedades INMO-3, SA. y HST HOLDING, B.V. estén participadas mayoritaria e
indirectamente por diversas personas fisicas pertenecientes o vinculadas a la Familia Diaz del
Rio, sin que ninguna de dichas personas tenga atribuido e control a los efectos previstos en €
articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Vaores y en € Read Decreto
377/1991, sobre comunicacion de participaciones significativas en sociedades cotizadas, ni
exista acuerdo o convenio alguno que implique un gercicio concertado de los derechos de voto.

OMSA ALIMENTACION, SA. es, asu vez, laentidad dominante de un Grupo de empresas,
cuya composicion alafechadel presente folleto explicativo, resulta ser la siguiente:

Dom. Socid Actividad Porcentaje

OMSA ALIMENTACAO PORTUGAL, Lda Portugal Alimentacion 99,99%
VALPRO ALIMENTACION. SA. Vdencia Alimentacion 99,99%
OMSA ALIMENTACION SARL Francia Alimentacion 99,99%
JAMVAL ALIMENTACION, SA. Vadencia Alimentacion 99,99%
JAMCAL ALIMENTACION, SA. Teruel Alimentacion 7,14%
INGA FOOD, SA. Madrid Criaganado 50,00%

|.4. PERSONAS RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL FOLLETO.

Asume la responsabilidad del contenido del presente Folleto, en nombre y representacion de la
Sociedad, D. Juan José Guibelade Ifiurritegui, con domicilio profesional en Vaencia, Avenida
de Aragdn, 8, y con DNI/NIF 15.118.116-D, quien declara que los datos e informaciones
comprendidos en € mismo son veridicos y que no se omite ninguna informacion relevante ni se
induce aerror.

D. Juan José Guibelade actia en su condicion de Presidente del Consgo de Administracion,
haciendo uso de las facultades expresamente conferidas por € Consgjo de Administracion de la
Sociedad, en su sesion de fecha 25 de abril de 2002. Entre estas facultades se encuentran la de
redactar, presentar y suscribir € Folleto Explicativo y asumir la responsabilidad de su
contenido.

De conformidad con lo sefidado en € articulo 92 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, de
Mercado de Valores, la incorporacion a los Registros de la Comision Naciona del Mercado de
Vaores del presente folleto explicativo y la documentacién que lo acompafia, solo implicara
reconocimiento de que aguélos contienen toda la informacién requerida por las normas que
fijan su contenido y, en ningun caso, determinara responsabilidad de la Comision Naciond del
Mercado de Valores por lafata de veracidad de lainformacion en ellos contenida

Se adjuntan, como Anexos 1l y Ill, certificaciones de los acuerdos de la Junta General de
Accionistas y del Consgo de Administracion de la Sociedad, celebrados los dias 20 de Marzo
de 2002 y 25 de abril de 2002, respectivamente, acordando la exclusion de cotizacion en Bolsa
de las acciones de la Sociedad y la consiguiente presentacién de una Oferta Publica de
Adquisicion de Acciones.



|.5. RELACION DE LOS VALORES DE LA SOCIEDAD DE LOS QUE SEAN
TITULARES, DIRECTA O INDIRECTAMENTE, LA SOCIEDAD, LAS SOCIEDADES
DE SU MISMO GRUPO, OTRAS PERSONAS QUE ACTUEN POR CUENTA DE LA
SOCIEDAD O CONCERTADAMENTE CON ESTA Y LOS MIEMBROS DE SUS
ORGANOS DE ADMINISTRACION, CON INDICACION DE LOS DERECHOS DE
VOTO CORRESPONDIENTES A LOSVALORESY LA FECHA Y PRECIO DE LOS
ADQUIRIDOSEN LOSULTIMOSDOCE MESES.

1.5.1. Acciones en autocartera.

1.5.2.

A lafecha dd presente folleto la Sociedad es titular directa de 177.455 acciones propias,
que suponen & 1,42 % del capital socid.

Enlos doce meses anteriores a lafecha en la que se hace publicalaintencion de formular
la presente Oferta Publica, esto es desde el dia 22 de febrero de 2001 y hasta la fecha del
presente folleto explicativo, se han adquirido un total de 129.228 acciones propias,
representativas del 1,03% del capita social, a precio medio de 6,48 euros por accién sin
gue se haya efectuado transmision alguna de acciones propias durante € citado periodo.
La ultima operacion realizada sobre acciones propias de la sociedad tuvo lugar con fecha
9 de octubre de 2001. El detale correspondiente a dichas operaciones se adjunta como
Anexo nimero VI del presente folleto.

No existen otras acciones propias poseidas por sociedades dependientes de OMSA
ALIMENTACION, S.A., ni dichas sociedades han redlizado operaciones sobre acciones
de su sociedad dominante en los doce meses anteriores a la fecha en la que se hace
publica la intencion de formular la presente Oferta PUblica y hasta la fecha del presente
folleto explicativo.

Participaciones en € capital de la Sociedad correspondientes al Grupo
CAMPOFRIO.

CAMPOFRIO ALIMENTACION, SA. como Sociedad dominante de OMSA
ALIMENTACION, SA. mantiene latitularidad de un total de 11.057.872 acciones de la
Sociedad, representativas del 88,30% de su capital socia, con arreglo a siguiente detdlle:

?  7.141.093 acciones, representativas dd 57,02% del capital socid, de las que es
titular dominica; y

? 3.916.779 acciones, representativas del 31,28% del capital socia, de las que es
titular AJINO, S.L. y respecto de las cuales CAMPOFRIO ALIMENTACION, SA.
tiene atribuido un derecho de opcion de compra, asi como los derechos politicos
inherentes a las mismas, de acuerdo con lo que se indica en @ apartado 1.6.
siguiente.

La totdidad de la participacion accionarial mencionada ha sido adquirida con
anterioridad a los doce meses previos a 22 de febrero de 2002, fecha en la que se hace
publica la formulacion de la presente Oferta Pdblica. En consecuencia, durante dicho
periodo y hasta la fecha del presente folleto explicativo, ni CAMPOFRIO ni ninguna de
la sociedades de su Grupo (a excepcion de OMSA ALIMENTACION, SA. de acuerdo
con lo anteriormente sefialado), han realizado operacion alguna sobre las acciones de la
Sociedad.



1.5.3.

1.5.4.

En todo caso se hace constar que no existen otras sociedades pertenecientes a Grupo
CAMPOFRIO, digtintas de CAMPOFRIO ALIMENTACION, SA. y de la propia
OMSA ALIMENTACION, S.A. que sean titulares de acciones de esta Ultima Sociedad.

Participaciones en e capital de la Sociedad de otras personas que actien por
cuenta de la Sociedad y/o de las sociedades pertenecientes a su Grupo o al Grupo
CAMPOFRIO o concertadamente con éstas.

No existen participaciones en €l capita de la Sociedad adquiridas por otras personas que
actlien por cuenta de la Sociedad o concertadamente con ésta, ni por cuenta de o
concertadamente con cualquiera de las sociedades dependientes de OMSA
ALIMENTACION, SA., sn que se haya redlizado en tales conceptos operaciones
algunas sobre las acciones de la Sociedad en los Ultimos doce meses a contar desde la
fecha en la que se hace publica la formulacion de la Oferta Pdblica y hasta la fecha de
presentacion del presente folleto explicativo.

Asimismo, no existen participaciones en € capital de la Sociedad adquiridas por cuenta
de o concertadamente con CAMPOFRIO ALIMENTACION, SA., sus accionistas
significativos o cualquiera de las sociedades dependientes de CAMPOFRIO
ALIMENTACION, SA., sn que se haya redlizado en tales conceptos operaciones
algunas sobre las acciones de la Sociedad en los Ultimos doce meses a contar desde la
fecha en la que se hace publica la formulacién de la Oferta Pdblica y hasta la fecha de
presentacion del presente folleto explicativo.

Participaciones en € capital de la Sociedad de las que sean titulareslos miembros
de su Consgjo de Administracion.

La administracion y representacion de OMSA ALIMENTACION, SA. se encuentra
atribuida a un Consgjo de Administracion, cuya composicion en la fecha de elaboracion
del presente folleto informativo es la siguiente:

Presidente: D. Juan Jose Guibelade I furritegui
Consgiero: AGRICOLA DECE, SL.
Consgjero: AJINO, S.L.

Consgjero: D. Migud Ibarrola L 6pez
Consgiero: D. Ricardo Iglesias Baciana
Consgiero: D. Miguel Angdl Ortega Bernal
Consgjero: D. Savador Serrats Oldde
Secretario-no Consgjero: D. Alberto Montava Santana

AJNO, SL. es titular de 3.916.779 acciones de OMSA ALIMENTACION, SA.,
representativas del 31,28% de su capital socia, s bien los derechos politicos de las
mismas corresponden a CAMPOFRIO ALIMENTACION, SA. en su calidad de
acreedor pignoraticio, de acuerdo con lo que se indica en € apartado 1.6. siguiente. La
referida participacion se adquirié con anterioridad a los doce meses previos alafechaen
la que se hace publica la formulacién de la presente Oferta.

D. Alberto Montava Santana es titular directo de 4.006 acciones, adquiridas
integramente con anterioridad a los Gltimos doce meses.



Al margen de las sefidadas, ningin otro miembro del Consgo de Administracion es
titular de acciones de OMSA ALIMENTACION, SA., ya sea directa o indirectamente,
ya sea a través de personas interpuestas que actlien por cuenta 0 concertadamente con
aquellos, ni ha realizado operacion alguna sobre acciones de la Sociedad desde los doce
meses anteriores a la fecha en la que se hace publica la formulacion de la Oferta Pablica
y hasta la fecha de presentacion del presente folleto explicativo.

1.6. EVENTUALES ACUERDOS, EXPRESOS O NO, ENTRE LA SOCIEDAD Y LOS
MIEMBROS DE SU ORGANO DE ADMINISTRACION; VENTAJAS ESPECIFICAS
QUE LA SOCIEDAD HAYA RESERVADO A DICHOS MIEMBROS; Y DE DARSE
CUALQUIERA DE LAS ANTERIORES CIRCUNSTANCIAS, REFERENCIA A LOS
VALORESDE LA SOCIEDAD POSEIDOS POR DICHOSMIEMBROS.

Sin perjuicio de lo que a continuacion de indica, no existen acuerdos, expresos 0 no, entre la
Sociedad, cualquiera de |a sociedades de su Grupo y/o del Grupo CAMPOFRIO y los miembros
del 6rgano de administracion de OMSA ALIMENTACION, SA., ni se han reservado ventajas
especificas a dichos miembros.

Ta y como consta en los Registros Publicos de la CNMV, con fecha 27 de Marzo de 2000 y con
ocasion y simultaneamente a la Oferta Publica de Adquisicion de acciones de OMSA
ALIMENTACION, SA. formulada por CAMPOFRIO ALIMENTACION, SA., éta Ultima
sociedad formalizé un acuerdo con € Grupo Directivo de OMSA ALIMENTACION, SA. y
con la Sociedad AJINO, S.L., en virtud del cua las partes se conceden sendos derechos
reciprocos de opcion de compra y venta, que atribuyen a CAMPOFRIO ALIMENTACION,
SA. la facultad de comprar y reciprocamente a Grupo Directivo la facultad de vender la
participacion indirecta de las acciones de OMSA ALIMENTACION, SA., representativas del
31,28% de su capital social, de las que estitular  Grupo Directivo através de AJINO, SL. Los
referidos derechos de opcién de compra y venta seran gercitables con pogterioridad a la
formulacion y auditoria de las Cuentas Anuales de OMSA ALIMENTACION, SA. que se
cierren a 30 de noviembre de 2002. Simultdneamente alo anterior, € Grupo Directivoy AJINO,
S.L. asumieron frente a CAMPOFRIO ALIMENTACION, SA. e compromiso de no disponer
ni gravar en forma alguna las acciones de OMSA ALIMENTACION, SA. de las que AJNO,
S.L. es titular, en garantia de cuya obligacion constituyeron un derecho de prenda sobre las
referidas acciones, atribuyéndose a CAMPOFRIO ALIMENTACION, SA., en su calidad de
acreedor pignoraticio y de acuerdo con lo previsto en los Estatutos Socides de OMSA
ALIMENTACION, S.A., los derechos politicos inherentes a la mismas.

Con fecha 5 de octubre de 2001, CAMPOFRIO ALIMENTACION, SA., AJNO, SL. vy los
socios de esta Gltima que constituyen € Grupo Directivo de OMSA ALIMENTACION, SA.
formalizaron un documento de Addenda a los acuerdos suscritos € 27 de marzo de 2000
mencionados en € parrafo anterior, en virtud del cual las partes han convenido en fijar € vaor
atribuible a las acciones de OMSA ALIMENTACION, SA., a efectos de determinar € precio
de gercicio de los referidos derechos de opcidn de compray venta, en la cantidad de 9,01 euros
por accion. Asmismo y teniendo en cuenta que los referidos derechos de opcidn seran
gercitables a partir de la formulacién y auditoria de las Cuentas Anudes de OMSA
ALIMENTACION, SA. que se cierren & 30 de noviembre de 2002, las partes han convenido
en redlizar sus mejores esfuerzos, afin de que la compraventay pago del precio parad supuesto
de gercicio de los reiterados derechos de opcion, tenga lugar no mas tarde del 31 de enero de
2003.



Ta y como resulta iguamente de los registros pablicos de la CNMV, € referido derecho de
opcion de venta a que se ha hecho referencia en los parrafos anteriores, se hizo extensivo por
CAMPOFRIO ALIMENTACION, SA. a los regantes accionistas minoritarios de OMSA
ALIMENTACION, SA., reconociéndose a favor de los accionistas minoritarios que
suscribieron € referido derecho de opcion de venta, la posibilidad de transmitir sus acciones en
condiciones andlogas a las reconocidas a los socios de AJNO, SL. El derecho de opcion de
venta fue suscrito por accionistas titulares de aproximadamente un 4% del capital socia de
OMSA ALIMENTACION, SA.

Segin asi resulta del hecho relevante comunicado a la CNMV por CAMPOFRIO
ALIMENTACION, S.A. con fecha 5 de octubre de 2001, € precio de gercicio de 9,01 euros
por accion convenido por esta Ultima sociedad, AJNO, S.L. y € Grupo Directivo en virtud del
documento de Addenda arriba indicado, beneficiara y resultara aplicable, asimismo, a favor de
los accionistas minoritarios que suscribieron € derecho de opcién de venta anteriormente
mencionado, a efectos de la determinacion del precio minimo de gercicio del mismo. En
consecuenciay en € supuesto de que € precio de gercicio que resulte de los procedimientos de
determinacién del precio previstos en € derecho de opcidn de venta suscrito por |os accionistas
minoritarios, fuera inferior a citado importe de 9,01 euros por accion, e mismo se gustaria a
alza hasta igualar dicho precio minimo. En todo caso, se hace constar que los derechos
reconocidos en e referido derecho de opcion de venta solo seran aplicables a los accionistas
minoritarios de OMSA ALIMENTACION, SA. que suscribieron € mismo en su dia 'y en
relacion a las concretas acciones por las que efectuaron su orden de suscripcion y de las cuales
sigan siendo titulares en e momento de gercicio del derecho de opcién de venta. Tal y como se
ha sefidado anteriormente, € derecho de opcion de venta serd gercitable a partir de la
formulacion y auditoria de las Cuentas Anuales de la Sociedad de cierre del gercicio 2002 y
durante € plazo que se determine de acuerdo con lo establecido en e documento de
otorgamiento del derecho de opcidon de venta, siendo previsible que la formaizacion y
liquidacién de la compraventa tenga lugar no més tarde del 31 de enero de 2003 .

|.7. INFORMACION SOBRE LA ACTIVIDAD Y SITUACION ECONOMICO
FINANCIERA DE LA SOCIEDAD CON IDENTIFICACION DE SU PATRIMONIO,
CIFRA DE NEGOCIOS, ACTIVOS TOTALES, ENDEUDAMIENTO Y RESULTADOS,
CON REFERENCIA EXPRESA A CUALQUIER SALVEDAD O INDICACION
RELEVANTE QUE CONSTE EN LOS INFORMES DE AUDITORIA EN RELACION
CON ELLOS, REFERIDA TANTO A LA SOCIEDAD COMO A SU GRUPO.

OMSA ALIMENTACION ,SA. y sus sociedades dependientes desarrollan su actividad, por
una parte, en la comerciaizacién de carne fresca, su matanza y despiece y elaboracion de
productos frescos y, por otra, en la produccion y comercializacion de productos elaborados
carnicos mayoritariamente cocidos y, en menos medida, curados.

Las Cuentas Anuales, Individuaes y Consolidadas, de la Sociedad, correspondientes a gercicio
2001, junto con sus correspondientes informes de auditoria se incorporan a presente folleto
como Anexo nimero 1V. Se hace constar que las referidas Cuentas Anuales han sido objeto de
aprobacion por la Junta General Ordinaria de la Sociedad en su reunién de 20 de marzo de 2002.

Se incluyen asimismo, como Anexo numero V, Balances y Cuentas de Perdidas y Ganancias
intermedios y no auditados, de OMSA ALIMENTACION, SA. y de su Grupo consolidado,
correspondientes a primer trimestre del gercicio 2002.
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El Informe de Auditoria de las Cuentas Anudes, individuales, de la Sociedad correspondientes
a gercicio carado @ 30 de noviembre de 2001, emitido por & Auditor de Cuentas de la
Sociedad, ERNST & YOUNG, S.L., e 25 de febrero de 2002, contiene la salvedad siguiente:

“Segun se indica en los apartados 9, 11, 14 y 18 de la memoria, la Sociedad ha
contabilizado un importe de 942,5 millones de pesetas en el gercicio 2001 con cargo a
Reservas de libre disposicion, correspondiente a costes excepcionales en relacion
principalmente con el proceso de reestructuracion de la Sociedad. Este tratamiento no esta
contemplado en la actual normativa contable espariola, por |o que dicho concepto deberia
haber sido registrado con cargo al epigrafe de Gastos extraordinarios de la cuenta de
pérdidas y ganancias del gercicio 2001. En consecuencia, las Reservas incluidas en €
balance de situacion adjunto estdn infravaloradas y € beneficio del gercicio
sobrevalorado en € citado importe. Este hecho no altera el importe total de los fondos
propios de la sociedad al 30 de noviembre de 2001 y se someterd a la aprobacién de la
Junta General de Accionistas.”

En & mismo sentido, € Informe de Auditoria de las Cuentas Anuales, consolidadas, del Grupo
OMSA ALIMENTACION, SA. correspondientes a ejercicio cerrado e 30 de noviembre de
2001, emitido iguamente por la entidad ERNST & YOUNG, S.L. con fecha 25 de febrero de
2002, contiene la salvedad siguiente:

“Segun seindica en los apartados 9, 11, 14y 18 de la memoria, € Grupo ha contabilizado
un importe de 942,5 millones de pesetas en € gercicio 2001 con cargo a Reservas de libre
disposicion, correspondiente a costes excepcionales en relacion con el proceso de
reestructuraciéon del Grupo. Este tratamiento no esta contemplado en la actual normativa
contable espafiola, por lo que dicho concepto deberia haber sido registrado con cargo al
epigrafe de Gastos extraordinarios de la cuenta de pérdidas y ganancia consolidada del
gercicio 2001. En consecuencia, las Reservas incluidas en € balance de situacion
consolidado adjunto estédn infravaloradas y € beneficio consolidado del gercicio
sobrevalorado en € citado importe. Este hecho no altera el importe total de los fondos
propios consolidados del Grupo a 30 de noviembre de 2001 y se someterd a la aprobacion
de la Junta General de Accionistas de Omsa Alimentacion, SA.”

Con fecha 12 de marzo de 2002, la CNMV remitio requerimiento de informacion a la Sociedad,
en d cual se solicita informacion adicional relativa a la salvedad puesta de manifiesto por €
Auditor de Cuentas y referida en los parrafos anteriores, comunicandose por OMSA
ALIMENTACION, S.A. en contestacion a mismo, la informacion siguiente, que se incorpord
al registro de hechos relevantes de la CNMYV::

“Tal y como se indica en las Cuentas Anuales correspondientes al cierre del gercicio
2001, con fecha 25 de febrero de 2002 € Consgjo de Administraciéon de la Sociedad
procedi6 a aprobar la puesta en marcha de un plan de racionalizacion, tendente a permitir
el aprovechamiento y consecucion efectiva de sinergias y e ahorro de costes
operacionales de OMSA ALIMENTACI ON, SA. como sociedad perteneciente al Grupo
CAMPOFRIO, que incluye la realizacion en el futuro y de forma conjunta de los servicios
de venta y distribucién de productos procesados, asi como la unificacién de determinados
servicios generales. Como consecuencia de lo anterior, € Consgjo de Administracion
acordo, asmismo, la dotacion de una provision en las referidas Cuentas Anuales de cierre
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del gercicio 2001, por un importe de 1.450 millones de pesetas, con objeto de hacer frente
a los costes excepcionales asociados al referido plan de racionalizacion, la cual se
constituyd con cargo a Reservas de libre disposicion y a Impuestos Anticipados, por
importe de 942,5 millones de pesetas y de 507,5 millones de pesetas, respectivamente.

Segun asi resulta del Informe de Auditoria de las Cuentas Anuales del gjercicio 2001, €l
criterio recogido en € parrafo precedente no esta contemplado en la actual normativa
contable espafiola, que persigue que los gastos de cada gercicio deban ser efectivamente
incurridosy seimputen a los resultados del mismo. No obstante lo anterior, la Sociedad ha
procedido con arreglo al criterio sefialado, porque a pesar de no haberse incurrido en
gastos al cierre del gercicio 2001, se ha considerado que €l no practicar la dotaciony €
cargo smultaneo a reservas de libre disposicién, no habria permitido mostrar la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad y su
grupo consolidado, de conformidad con lo previsto en los articulos 34 y 38 del Codigo de
Comercio.

La Sociedad entiende que € criterio seguido para la formulacion de sus Cuentas Anuales
de cierre del gercicio 2001, al que se ha hecho referencia, da cumplimiento a los
principios de prudencia valorativa y de correlacién en la imputacion de ingresos y gastos,
y atiende en Ultima instancia al cumplimiento pleno del principio de imagen fidl.

Por lo que respecta al principio de prudencia valorativa, en la medida que las Cuentas
Anuales informan y reflggan contablemente a 30 de noviembre de 2001, reduciendo sus
recursos propios, la necesidad de la Sociedad de hacer frente en € corto plazo a costes
significativos, aun cuando no haya incurrido aun en ellos, la aplicacién del criterio
mencionado permite un efecto sobre e patrimonio neto idéntico al que se hubiera
producido s se hubiere dotado la provision contra gastos del gercicio, puesto que en tal
caso las pérdidas del gercicio habrian producido una reduccién por idéntico importe de
los fondos propios. Asi se indica expresamente en € Informe de Auditoria en € cual se
menciona que’ este hecho no altera € importe total de los fondos propios de la Sociedad a
30 de noviembre de 2001 .

El procedimiento seguido por € Consgo de Administracion y al que se ha hecho
referencia, permite asimismo que la Cuenta de Pérdidas y Ganancias reflgie € resultado
normal de la actividad en € gercicio, dando cumplimiento por tanto al principio contable
de correlacion deingresosy gastos.

Por Ultimo, debe indicarse que la actuacién desarrollada por la Sociedad ya ha sido
empleada para atender situaciones de analogas caracteristicas en diversos precedentes,
tiene reflgjo y se detalla entre las informaciones incluidas en la memoria de las Cuentas
Anualesy atiende en Ultima instancia al objetivo de mostrar de la manera mas fiel posible
la verdadera imagen financiera y patrimonial de la Compafia y de su Grupo
consolidado.”

I.7.1. Informacion sobre la situacion economico-financiera individual y consolidada de
OMSA ALIMENTACION, SA. al cierredelosgercicios 2000 y 2001.

Ta y como resulta de las Cuentas Anuaes individuales y consolidadas del gercicio
2001 adjuntas, la Stuacion econdmica financiera de la Sociedad y de su Grupo
consolidado a 30 de noviembre de los afios 2000 y 2001, que congtituyen los Ultimos
gercicios cerrados esla que se recoge a continuacion, expresada en miles de euros.



CUENTASINDIVIDUALES CUENTASCONSOLIDADAS
CONCEPTO

30/11/00 30/11/01 30/11/00 30/11/01
Patrimonio 52.244,02 48.178,32 55.360,63 53.352,44
Total Activo 112.463,23 128.174,34 125.346,02 145.044,58
Endeudamiento 59.949,71 70.184,27 68.279,63 80.928,59
Resultados Netos 7.690,88 6.101,68 7.367,99 8.159,18
Ventas 257.598,84 283.428,32 252.457,94 282.587,13

Asimismo, la situacion econdmica financiera de la Sociedad y de su Grupo consolidado al cierre
del primer trimestre de los gercicios 2001 y 2002, es la que se recoge a continuacion,
expresada igual mente en miles de euros:

INFORMACION TRIMESTRAL | INFORMACION TRIMESTRAL
CONCEPTO INDIVIDUAL CONSOL IDADA
(No auditada) (No auditada)

28/02/01 28/02/02 28/02/01 28/02/02
Patrimonio 52.724,99 50.033,19 56.619,66 55.806,60
Tota Activo 117.919,99 120.258,45 132.420,26 139.839,24
Endeudamiento 65.195,17 60.408,58 75.800,60 73.265,62
Resultados Netos 360,61 1.790,88 1.141,92 2.393,27
Ventas 62.751,67 65.800 62.126,62 70.801,69
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CAPITULO I

ELEMENTOSOBJETIVOSDE LA OFERTA

[1.1. VALORESA LOSQUE SE EXTIENDE LA OFERTA.

Como se ha sefidado en e apartado 1.1. del presente, € capital socia actual de OMSA
ALIMENTACION, SA. asciende a 18.784.830 euros, representado por 12.523.220 acciones de
1,50 euros de valor nominal cada una, pertenecientes a una Unica clase y serie, representadas en
anotaciones en cuenta.

Ta y como resulta de los Registros publicos de la Comision Naciona del Mercado de Vaores,
la Sociedad no tiene emitidos derechos de suscripcidn, obligaciones convertibles, warrants o
cualesguiera instrumentos similares que puedan dar derecho, directa o indirectamente, a la
suscripcién o adquisicion de sus acciones.

De conformidad con lo sefidado en € articulo 7.2 del Real Decreto 1197/91, de 26 de julio, b
presente Oferta PUblica de Adquisicion se extiende atodas las acciones de la Sociedad, emitidas
y puestas en circulacion a la fecha de presentacion de esta Oferta, a excepcion de agquellas
acciones propias de las que la Sociedad resulta ser yatitular en e momento de su presentacion y
de aquellas otras acciones cuyos titulares votaron a favor de la exclusén en la Junta General
celebrada € pasado dia 20 de marzo de 2002 y que, ademés, han cursado orden de
inmovilizacion de dichas acciones hasta la finalizacion de la Oferta.

Con arreglo a lo anterior, € detalle de las acciones sobre las que no se extendera la presente
Ofertaes € siguiente:

Titular NUm. de acciones Por centaje
OMSA ALIMENTACION, SA. 177.455 1,42%
CAMPOFRIO ALIMENTACION, SA. 7.141.093 57,02%
AJINO, SL. 3.916.779 31,28%

Total 11.235.327 89,72%

Se han expedido certificados de legitimacion e inmovilizacion de las acciones anteriormente
indicadas con la finalidad de inmovilizar las mismas hasta la finalizacion de la Oferta, los cuales
se adjuntan al presente folleto como Anexo nimero VII.

En consecuencia, y teniendo en cuenta lo expuesto en los parrafos precedentes, la Oferta esta
dirigida a un totad de UN MILLON DOSCIENTAS OCHENTA Y SIETE MIL
OCHOCIENTASNOVENTA Y TRES (1.287.893.- ) acciones de la Sociedad, de 1,50 euros
de vador nomina cada una, pertenecientes a una Unica clase y serie, con idénticos derechos
politicos y econdmicos, y representativas del 10,28% del capital socia de la Sociedad.

Las transmisiones de acciones de OMSA ALIMENTACION, SA., que se lleven a cabo en €
ambito de la presente Oferta Plblica de Adquisicidn, se efectuaran con todos los derechos
politicos y econdmicos que son inherentes a los valores, y libres de cargas y gravamenes, de
modo que la Sociedad adquiera una propiedad irreivindicable a los efectos del articulo 9 de la
Ley 24/1988, del Mercado de Valores.
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En consecuencia de lo anterior, los destinatarios de esta Oferta seran los legitimos titulares de
las acciones de la Sociedad, a excepcion de aquéllos que han comprometido la inmovilizacion
de los vaores con manifestacion expresa de no acudir a la Oferta, conforme se resefia en €
Anexo VI dd presente folleto.

I1.2. CONTRAPRESTACION OFRECIDA POR LOSVALORES.
I1.2.1. Precio dela Ofertay contraprestacion.

El precio a que se formula la presente Oferta se fija en 8,30 euros (OCHO EUROS CON
TREINTA CENTIMOS DE EURO) por cada accion de OMSA ALIMENTACION, SA. por la
gue se acepte lamisma, lo que representa & 553,33% de su valor nominal.

De conformidad con lo previsto en € articulo 7.3. del Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio, la
presente Oferta Publica se formula por titulo de compraventa y la totaidad de la
contraprestacion se abonard en metalico, con arreglo a lo sefialado en e apartado 111.2. del
presente folleto explicativo.

En e supuesto de que OMSA ALIMENTACION, SA. repartiera o acordara € reparto de
dividendos en cualquier momento anterior ala conclusion del plazo de aceptacion de la presente
Oferta PUblica, la contraprestacién anteriormente referida se reduciria en un importe igua al del
dividendo bruto por accion que fuera objeto de reparto. No obstante, se hace constar que la
sociedad no tiene previsto la adopcion de acuerdo alguno de reparto de dividendos durante
dicho periodo.

Asmismo, se establece expresamente que S durante € plazo de aceptacion de la Oferta, la
Sociedad acordara una modificacion de su capital, del valor nominal o de cuaquier otra
caracteristica de sus acciones o de los derechos que corresponden a éstas, emitiera obligaciones
u otros vaores convertibles en acciones o que den derecho a su adquisicion o suscripcion, se
gustara @ precio ofrecido, con la autorizacion de la Comisién Naciona del Mercado de
Vaores, en los té&rminos del articulo 22 del Rea Decreto 1197/91, de 26 de julio, a fin de
mantener la equivalencia de las prestaciones inicialmente previstas.

11.2.2. Justificacién y métodos empleados para la determinacién del precio.

El precio mencionado se ha determinado en consideracion a las circunstancias de las que trae
causa la presente Oferta Publica, atendiendo a los criterios que a efectos de las Ofertas Publicas
de Adquisicion en caso de exclusion de negociacion se establecen en e apartado 3 del articulo 7
del Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio, y en particular, a las vaoraciones efectuadas por
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID, en su condicion de experto
independiente. Como Anexo numero VIII del presente folleto explicativo se acompaiia €
correspondiente Informe de Vaoracién emitido con fecha 30 de mayo de 2002 por la citada
entidad.

Ta y como se ha sefidado, e Consgo de Administracion de la Sociedad procedi6 a designar a
la entidad CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID como experto y
vaorador independiente, para la redizacion de un informe de vaoracion de OMSA
ALIMENTACION, SA., que permitiera disponer de una estimacion técnica e independiente
respecto del vaor razonable de la Sociedad, atendiendo a los criterios contenidos en € referido
articulo 7.3. del Real Decreto 1197/1991, asi como a otros métodos de valoracion generalmente
empleados en € mercado.
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Los valores determinados por CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID
para las acciones de OMSA ALIMENTACION, S.A., aplicando los criterios contenidos en €
citado articulo 7.3. del Real Decreto 1197/1991, son respectivamente los siguientes:

a) Valor tedrico contable de la Sociedad. De acuerdo con o que resulta de las Cuentas Anuales
de la Sociedad a cierre del gercicio 2001, la aplicacion de este criterio determina un valor
de 4,26 Euros por accion.

b) Vaor liquidativo de la Sociedad. A efectos de la aplicacion de este criterio, se ha procedido
adeterminar e valor de readizacién de los activos de la Sociedad, incorporando plusvaliasy
minusvalias no reconocidas contablemente, minorando dicho importe con € vaor de los
pasivos y los costes de cierre y liquidacion. El resultado de este criterio, determina un vaor
de 1,11 Euros por accion.

¢) Cotizacion media de los titulos durante € semestre inmediatamente anterior a del acuerdo
de oolicitud de excluson. La cotizacion media de las acciones de OMSA
ALIMENTACION, S.A. correspondiente al semestre anterior a aquella fecha en la cual se
hizo publica la intencion de formular la presente Oferta Publica de Adquisicion y € precio
de la misma, determina un valor medio de cotizacion de 6,85 euros por accion, segin asi
resulta de la certificacion expedida por la Sociedad Rectora de la Bolsa de Vaores de
Madrid con fecha 26 de abril de 2002, la cua se incorpora como Anexo numero 1X del
presente folleto explicativo.

d) Precio de |la contraprestacion ofrecida con anterioridad, en € supuesto de que se hubiera
formulado alguna OPA en e ultimo afio. No se ha producido en e dltimo afio ninguna
Oferta Pdblica de Adquisicion de acciones de la Sociedad, sin perjuicio de lo que més
adelante seindica

Adicionamente a los criterios contenidos en € citado articulo 7.3. del Rea Decreto 1197/91 a
los que se ha hecho referencia anteriormente, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
DE MADRID ha procedido a efectuar una valoracion de OMSA ALIMENTACION, SA.
aplicando otros métodos valorativos cominmente utilizados en € mercado y que CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID ha considerado convenientes para la
valoracion de OMSA ALIMENTACION, SA., tales como descuento de flujos de cgja, andlisis
de compafiias cotizadas comparables y transacciones similares. Los resultados de la aplicacion
de estos métodos, determinan los siguientes rangos de val oracion, expresados en euros.

M étodo de valoracién Minimo M aximo Medio
Descuento de flujos de caja 6,77 9,31 7,80
Compafiias comparables 7,28 9,16 8,22
Transacciones comparables 6,13 9,90 8,02

De la aplicacion conjunta de los métodos anteriores, resulta un rango minimo y maximo
comprendido entre 6,73 Euros y 9,46 Euros, respectivamente, siendo e valor medio de 8,01
Euros por cada accion de OMSA ALIMENTACION, SA.

Se hace constar, asimismo, que en & mes de marzo de 2000, CAMPOFRIO ALIMENTACION,
SA. formulé una Oferta Plblica de Adquisicion de acciones de OMSA ALIMENTACION,
S.A. a precio de 7,06 euros por accion. Simultaneamente y a margen de dicha Oferta Publica,
CAMPOFRIO ALIMENTACION, SA. ofrecid una opcion de venta a los accionistas
minoritarios de OMSA ALIMENTACION, S.A., cuyo precio minimo de ejercicio ha quedado
fijado en 9,01 euros por accion de OMSA ALIMENTACION, SA. Ta y como se indica en €
apartado 1.6 del presente folleto explicativo, € referido derecho de opcidn de venta incluye
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determinadas condiciones y circunstancias, en lo relativo entre otros extremos a su duracion 'y a
las obligaciones derivadas para las partes, que resultan totalmente gjenas a aquellas con arreglo
a las cuaes se formula la presente Oferta PUblica. No obstante lo anterior y de tenerse en
cuenta € requisito de permanencia y no transmision de las acciones desde e mes de abril de
2000, hasta la fecha de gercicio y liquidacion del derecho de opcion de venta en los términos
previstos en e mismo, que se prevé para finales del mes de enero de 2003, asi como €l desfase
temporal existente entre esta Ultima fecha y la fecha previsible de liquidacion de la presente
Oferta Plblica, € precio a que se formula la presente Oferta Plblica podria considerarse
financieramente equivaente a precio de gercicio de los derechos de opcidn de venta a los que
se ha hecho referencia

En cuaquier caso, se reitera que a excepcion de los titulares de acciones de OMSA
ALIMENTACION, SA. mencionados en € apartado 11.1. anterior que han inmovilizado sus
respectivas participaciones con € compromiso de no aceptar la presente Oferta Plblica, todos
los restantes accionistas de OMSA ALIMENTACION, SA. incluyendo aquelos que
suscribieron en su dia @ referido derecho de opcion de venta, podran aceptar S asi 1o desean la
presente Oferta Publica.

[1.3. NUMERO MAXIMO Y MINIMO DE VALORES A LOS QUE SE EXTIENDA LA
OFERTA.

Ta y como se ha indicado, la presente Oferta Plblica se dirige a la totalidad de las acciones
representativas del capital socia de la Sociedad, a excepcion de aquellas acciones propias de las
que ya resulta ser titular OMSA ALIMENTACION, SA., asi como de aquélas que son
propiedad de CAMPOFRIO ALIMENTACION, SA. y de AJNO, SL., que han quedado
resefiadas en € apartado I1.1. del presente folleto explicativo.

En consecuencia, la Oferta Plblica se extiende a un total de 1.287.893 acciones, que representan
el 10,28% dd capital socid, sin que se establezcan por la Sociedad limites maximos ni minimos
de aceptaciones alos que se sujete la efectividad de la presente Oferta Publica.

La Sociedad se compromete a no redizar, directa o indirectamente, adquisicion alguna de
acciones propias a margen de la presente Oferta PUblica durante todo € periodo de duracion de
lamisma

I1.4. GARANTIAS CONSTITUIDAS POR LA SOCIEDAD PARA LA LIQUIDACION
DE LA OFERTA.

De conformidad con lo previsto en € articulo 11 del Real Decreto 1197/91, e cumplimiento de
las obligaciones contraidas por la Sociedad como consecuencia de la presente Oferta Piblica, se
encuentra garantizado mediante aval emitido por CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE MADRID, por un importe maximo de DIEZ MILLONES SEISCIENTOS
OCHENTA Y NUEVE MIL QUINIENTOS ONCE EUROS, CON NOVENTA CENTIMOS
DE EURO (10.689.511,90 euros), que cubre la cuantia maxima que deberia ser satisfecha por la
Sociedad como contraprestacion de esta Oferta Publica, en € supuesto de que la misma fuera
aceptada por latotalidad de los titulares de los valores alos que se extiende la misma.

La congtitucién de dicha garantia ha sido acreditada ante la Comision Nacional del Mercado de
Valores, mediante e documento de aval que se acompafia como Anexo nimero X.
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I1.5. DECLARACION RELATIVA A UN POSIBLE ENDEUDAMIENTO PARA LA
FINANCIACION DE LA OFERTA.

La Sociedad mantiene disponibles lineas de crédito con diferentes entidades que le permiten
atender la financiacion necesaria para la realizacion de la presente Oferta Publica, sin que la
misma conlleve en ningln caso e establecimiento de nuevas facilidades crediticias, ni la
constitucién de garantias sobre acciones o activos de la Sociedad.
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CAPITULO Il

ELEMENTOSFORMALES

I11.1. PLAZO DE ACEPTACION.

El plazo para la aceptacion de la presente oferta sera de un mes, contado a partir de la fecha de
publicacion del primero de los anuncios contemplados en d articulo 18 del Rea Decreto
1197/1991, de 26 de julio, salvo en e caso de que dicha fecha sea inhdbil a efectos del Sistema
de Interconexion Bursétil, en cuyo caso € computo del plazo se iniciara a partir del primer dia
habil inmediato siguiente.

El plazo anterior podra ser prorrogado hasta un méximo de dos meses contados a partir de la
fecha aludida en € parrafo anterior y en las condiciones previstas en € articulo 19 del referido
Rea Decreto 1197/1991.

El plazo de un mes anteriormente mencionado se computara de fecha a fecha, salvo s € Ultimo
dia del plazo para la aceptacion fuera inhabil a efectos del funcionamiento del Sistema de
Interconexidn Bursdtil , en cuyo caso |a Oferta se extendera autométicamente hasta las 24 horas
del dia habil inmediato siguiente.

Se adjunta como Anexo numero XI € modelo de anuncio de la Oferta.

[11.2. FORMALIDADES QUE DEBEN CUMPLIR LOS DESTINATARIOS DE LA
OFERTA PARA MANIFESTAR SU ACEPTACION. FORMA Y PLAZO DE
PAGO DEL PRECIO.

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta serén irrevocables y no podran ser condicionales,
careciendo en otro caso de validez.

Los titulares de acciones representativas del capital de la Sociedad, podrén aceptar la oferta con
todas o parte de sus acciones y en una o varias declaraciones.

Las declaraciones de aceptacion deberan acompafiar la documentacién acreditativa de la
titularidad de las acciones asi como la inexistencia de cargas y gravamenes o derechos algunos
de terceros.

L as aceptaciones deberan formularse por escrito a traveés de cua esguiera entidades miembros de
las Bolsas de Vdores de Madrid, Barcelona, Bilbao o Vaencia, las cuales responderdn de la
titularidad y tenencia de las acciones a que se refieran dichas aceptaciones, asi como de la
inexistencia de cargas, gravamenes o derechos de terceros que limiten los derechos politicos o
econdmicos de las acciones o lalibre transmisibilidad de las mismas.

La adquisicién de las acciones se intervendra y liquidara por CAJA MADRID BOLSA, SVB,

SA., entidad que actla por cuenta de la Sociedad de acuerdo con lo sefidado en € apartado
I11.4 del presente folleto explicativo.
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En ninglin caso la Sociedad aceptara valores cuyas referencias de registro sean posteriores a
ultimo dia dd plazo de aceptacion de la presente of erta. Es decir cualquier accién que se ofrezca
en venta debera haber sido adquirida como maximo e Ultimo dia del periodo de aceptacion de la
OfertaPublica.

Transcurrido € plazo de aceptacion de la Oferta mencionado en e apartado 111.1. anterior, o €
gue resulte de su prorroga o modificacion, y en un plazo que no excedera de cinco dias, las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Vaores de Madrid, Vaencia, Barcelona y Bilbao,
comunicaran a la Comisién Nacional del Mercado de Vaores e nimero total de vaores
comprendidos en las declaraciones de aceptacion presentadas.

Conocido por la Comisién Naciona del Mercado de Vaores € tota de aceptaciones,
comunicard en un plazo de tres dias a las respectivas Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Vaores, ala Sociedad de Bolsas, y a la Sociedad, € resultado de la Oferta, procediendo las
Sociedades Rectoras a publicar dicho resultado, con su acance concreto, a dia siguiente en €
Boletin de Cotizacion.

La liquidacion y pago seran realizados siguiendo € procedimiento establecido para ello por €
Servicio de Compensacion y Liquidacion de Vaores, SA., considerandose como fecha de la
correspondiente operacion bursétil |a del dia de publicacion del resultado de la oferta en los
Boletines de Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia.

Las acciones de la Sociedad quedaran excluidas de cotizacion una vez que se liquide la Oferta,
de conformidad con lo dispuesto en € articulo 7.4 del Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio.

I11.3. GASTOSDE ACEPTACION Y LIQUIDACION DE LA OFERTA.

Los titulares de acciones de la Sociedad que acepten la oferta, no soportardn gasto alguno
derivado de la participacién obligatoria en la compraventa de un miembro del mercado, sempre
que en la operacion intervenga exclusivamente CAJA MADRID BOLSA, SVB, SA.

En e supuesto de que intervenga por cuenta del aceptante otro miembro del mercado, seran de
cargo del aceptante e pago dd corretgie y los demas gastos de la parte vendedora en la
operacion, siendo, en todo caso, |os gastos derivados de la compra a cargo de la Sociedad. Los
canones de contratacion, gestion bursatil y liquidacion, serén satisfechos en cualquier caso por
la Sociedad.

Cuadesquiera otros gastos distintos de los mencionados correrdn por cuenta'y a cargo exclusivo
de quienes hubieran incurrido en ellos.

I11.4. DESIGNACION DE LA ENTIDAD FINANCIERA QUE ACTUA POR CUENTA
DE LA SOCIEDAD.

La Sociedad ha designado a CAJA MADRID BOLSA, SVB, SA. como entidad encargada de
participar y liquidar por cuenta de la Sociedad las operaciones de adquisicion de valores que
pudieran resultar de la presente Oferta Publica

CAJA MADRID BOLSA, SVB, SA. tiene su domicilio en Madrid, calle Serrano, nimero 39y
es miembro de la Bolsa de Vaores de Madrid.

Se adjunta como Anexo nimero XlI1 la aceptacion de CAJA MADRID BOLSA, SVB, SA.
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CAPITULO IV

OTRASINFORMACIONES

IV.1. FINALIDAD PERSEGUIDA CON LA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION,
MENCIONANDO LAS INTENCIONES DE LA SOCIEDAD SOBRE SU ACTIVIDAD
FUTURA. EVENTUALES PLANES RELATIVOS A LA UTILIZACION DE ACTIVOS
DE LA SOCIEDAD Y LOS QUE SE REFIERAN A SUS ORGANOS DE
ADMINISTRACION Y A SUSESTATUTOS SOCIALES.

La presente Oferta Publica trae causa del acuerdo de exclusion de negociacion en Bolsa de las
acciones representativas del capita social de la Sociedad, que fue adoptado por la Junta General
de Accionistas de la Sociedad, en su reunion de fecha 20 de marzo de 2002, a amparo de lo
previsto en € articulo 34 delaLey 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Vaores.

Como consecuencia de lo anterior y de conformidad, asimismo, con lo establecido en € articulo
7 dd Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio, la referida Junta General de Accionigtas de la
Sociedad, aprobd la formulacion de la Oferta Publica, con la finalidad de garantizar los
legitimos intereses de los titulares de las acciones de la Sociedad que pudieran resultar afectados
por € acuerdo de exclusion.

Con arreglo a las previsiones contenidas en € referido articulo 7 del Real Decreto 1197/91, la
presente Oferta PUblica de Adquisicion se lleva a cabo por la propia Sociedad y mediante la
adquisicion de acciones propias, de acuerdo con la autorizacion a efecto concedida por la Junta
Genera de Accionistas de la Sociedad, para proceder a su amortizacion.

La sociedad ha acordado proceder a la amortizacién de las acciones propias de las que resulte
titular tras la redizacion de la presente Oferta Plblica, a cuyo efecto la referida Junta General
de Accionistas celebrada con fecha 20 de marzo de 2002, ha adoptado € correspondiente
acuerdo de reduccion de capital sociad mediante amortizacion de las acciones propias de las que
la Sociedad resulte titular tras la liquidacion de la Oferta Plblica, delegando en e Consgjo de
Adminigtracion las facultades necesarias para la gecucion del mismo. La Sociedad tiene
previsto formalizar la referida reduccién de capita dentro del mes siguiente a la liquidacion de
la Oferta Plblica. Se hace constar en todo caso que la Sociedad dispone de Reservas libres
suficientes para efectuar la reduccion y consecuente amortizacion de las acciones con cargo a
las referidas Reservas libres y para dotar la correspondiente reserva de capital amortizado de
acuerdo con lo establecido en el articulo 167.3° de la Ley de Sociedades Andnimas.

El Consgo de Administracion de la Sociedad tiene previsto la continuidad de la actividad de la
Sociedad de acuerdo con € curso ordinario actual de sus negocios, no existiendo en la
actualidad ninguna decision ni prevision relativa a la utilizacion de los activos sociales, sin
perjuicio de las que puedan adoptarse en € futuro en € marco del plan de raciondizaciéon e
integracion de OMSA ALIMENTACION, SA. que més addlante se indicay tras & andisis de
rentabilidades oportuno. Asimismo, tampoco se prevé la realizacién de cambios en la estructura
y composicion del 6rgano de administracion, ni de modificaciones estatutarias, distintas de la
reduccion de capital o lareversion en su caso de la forma de representacion de las acciones que
se deriven de la presente Oferta Plblica'y de la exclusion de negociacion de las acciones de la
Sociedad. No obstante, se hace constar que la Junta General en su reunion de fecha 20 de marzo
de 2002 acordd € tradado del domicilio social, teniendo previsto la Sociedad proceder a la
engjenacion de su actua sede social, sitaen Vaencia, Avenida de Aragon num. 8.
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Sin perjuicio de lo anterior y tal y como se indica en las Cuentas Anuaes, individuales y
consolidadas, correspondientes a gercicio cerrado a 30 de noviembre 2001, se hace constar que
con fecha 25 de febrero de 2002, d Consgo de Administracion de la Sociedad ha decidido la
puesta en marcha de un plan de racionalizacion que permita e aprovechamiento y consecucion
efectiva de sinergias y e ahorro de costes operacionaes de OMSA ALIMENTACION, SA.
como sociedad perteneciente al Grupo CAMPOFRIO. Entre las medidas previstas en € referido
plan se incluye la formalizacion de un acuerdo para la unificacion en & seno del Grupo
CAMPOFRIO de las redes comercides y de determinados servicios generdles y de
administracion, con la finalidad de evitar duplicidades y reducir significativamente los costes de
logistica, distribucion y comercializacion de la Sociedad, |0 que se considera que redundara en
un incremento sensible de los margenes y de los resultados estimados para € presente gercicio

y sucesivos. El referido plan de racionaizacién se enmarca en € ambito del proceso de
incorporacion e integracion de OMSA ALIMENTACION, SA. en e grupo de sociedades cuya
dominante es CAMPOFRIO ALIMENTACION, SA., tendente a la progresiva reduccion de
costes y a aprovechamiento estratégico derivado de su pertenencia a mismo grupo empresarial.

S bien y en lafecha del presente folleto no se tiene previsto la adopcidn de acuerdo alguno de
fusion o escison de OMSA ALIMENTACION, SA. en é seno del Grupo CAMPOFRIO o de
adopcion de cuaquier otro acuerdo de naturaleza similar, no se descarta que dichos acuerdos
puedan plantearse en € futuro en funcion del desarrollo progresivo del referido proceso de
integracion.

IV.2. INCIDENCIA DE LASNORMASDE DEFENSA DE LA COMPETENCIA.

La presente oferta publica de adquisicion de acciones no esta afectada por la Ley 16/1989, de 17
de julio, de Defensa de la Competencia, ni por las disposiciones del Reglamento (CEE) nimero
4.064/1989, del Consgjo de las Comunidades Europeas, de 21 de Noviembre de 1989 y, en
consecuencia, no se ha procedido a notificar la operaciéon a las respectivas autoridades de
competencia.

IV.3. DISPONIBILIDAD DEL FOLLETO EXPLICATIVO Y DE LA
DOCUMENTACION COMPLEMENTARIA.

Los accionistas de la Sociedad y € publico interesado, a partir del dia siguiente a la publicacion
dd primer anuncio de la presente Oferta, tendran a su disposicion d folleto explicativo y la
documentacion complementaria del mismo y podran obtenerlo gratuitamente, en las Sociedades
Rectoras de Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia, en € nuevo domicilio de la
Sociedad, sito en Torrente (Vaencia), Carretera Masia del Juez nimero 102 0 en su anterior
domicilio social, sito en Valencia, Avenida de Aragon nimero 8, asi como en € domicilio
socia de la entidad que actlia por cuenta de la Sociedad, CAJA MADRID BOLSA, SVB, SA.,
en Madrid, cale Serrano nim. 39. También estara disponible en los registros publicos de la
Comisiéon Naciond del Mercado de Valores, de conformidad con lo dispuesto en € articulo 18.3
del Real Decreto 1197/91.

Madrid, 3 de junio de 2002

Por OMSA ALIMENTACION, SA.
P.P.

Fdo. Juan José Guibdade Ifurritegui



