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CAPITULOI EL FONDO

1.
1.1

1.2

1.3

1.4

Datos generales
Denominacion y domicilio del Fondo

La denominacion del fondo sera YSIOS BIOFUND II (SIDE FUND), FCRE (en
adelante, el “Fondo”).

El domicilio social del Fondo sera el de la Sociedad Gestora en cada momento.
La Sociedad Gestora

La gestion y representacion del Fondo corresponde a Ysios Capital Partners SGEIC,
S.A.U., una sociedad espanola inscrita en el Registro de sociedades gestoras de
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado de la CNMV con el numero 77 y
domicilio social en Avenida Libertad 25, San Sebastian, Espafia (en adelante, la
“Sociedad Gestora”).

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar el Fondo, que
tiene caracter cerrado. No obstante, la Sociedad Gestora revisara periédicamente los
medios organizativos, personales, materiales y de control previstos para, en su caso,
dotar a la misma de los medios adicionales que considere necesarios.

Proveedores de servicios de la Sociedad Gestora

Auditor Asesor juridico

[e]

King & Wood Mallesons, S.A.P.
Calle Goya, 6, 42 planta,

28001, Madrid

T +34 91 426 0050

F +34 91 426 0066
Isabel.Rodriguez@eu.kwm.com

Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad
profesional de la Sociedad Gestora

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en
relacién con las actividades que ejerce, la Sociedad Gestora suscribira un seguro de
responsabilidad civil profesional.

Régimen juridico y legislacién aplicable al Fondo

Régimen juridico

El Fondo se regula por lo previsto en su reglamento de gestién que se adjunta como
Anexo lll (en adelante, el “Reglamento”) al presente folleto, por lo previsto en la Ley
22/2014 de 12 de noviembre por la que se regulan las entidades de capital-riesgo,
otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
inversion colectiva de tipo cerrado (en adelante, la “LECR”) y por lo previsto en el
Reglamento (UE) 2017/1991 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de octubre
de 2017, por el que se modifica el Reglamento (UE) n.o 345/2013, sobre los fondos
de capital riesgo europeos, y el Reglamento (UE) n.o 346/2013, sobre los fondos de

emprendimiento social europeos (el “REUVECA”) y por las disposiciones que la
desarrollan o que puedan desarrollarla en un futuro.
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3.2
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Los términos en mayusculas no definidos en este folleto, tendran el significado previsto
en el Reglamento.

Legislacion y jurisdiccion competente
El Fondo y el Reglamento se regira por la legislacion espafiola.

Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier cuestion
litigiosa que pudiera surgir de la ejecucion o interpretacion del presente Reglamento,
o relacionada con él directa o indirectamente, entre la Sociedad Gestora y el Participe,
se resolvera definitivamente mediante arbitraje de Derecho, al amparo de la Ley
60/2003, de 23 de diciembre, de Arbitraje, o aquellas que la sustituyan en cada
momento, en el marco de la Corte Espafiola de Arbitraje, de acuerdo con su
Reglamento y Estatuto a la que se encomienda la administracién del arbitraje y la
designacion de los arbitros, y cuyo laudo arbitral las partes se comprometen a cumplir.

Consecuencias derivadas de la inversion en el Fondo

El inversor debe ser consciente de que la participacion en el Fondo implica riesgos
relevantes y considerar si se trata de una inversién adecuada a su perfil inversor.
Antes de suscribir el correspondiente Compromiso de Inversién (en adelante el
“Acuerdo de Suscripciéon”) en el Fondo, los inversores deberan aceptar vy
comprender los factores de riesgo que se relacionan en el Anexo | de este folleto.

Procedimiento y condiciones para la emisiéon y venta de participaciones

El Fondo no sera objeto de comercializacién ya que Unicamente tendra un participe
clasificado como inversor profesional de conformidad con el anexo I, seccién | de la
Directiva 2004/39/CE. El régimen de suscripcion y desembolso de las participaciones
se regira por lo dispuesto en el Articulo 16 y siguientes del Reglamento.

Periodo de suscripcion de las participaciones del Fondo

En la Fecha de Cierre, la Sociedad Gestora aceptara el Compromiso de Inversion del
Participe. El importe resultante del suma Compromiso de Inversién del Participe en
cada momento de la vida del Fondo se denomina patrimonio total comprometido del
Fondo (en adelante los “Patrimonio Total Comprometido”).

El Fondo tendra un caracter cerrado, no estando previstas ni emisiones de nuevas
participaciones para terceros (ademas de las Participaciones resultantes de los
Compromisos Totales asumidos en la Fecha de Cierre), ni ulteriores Transmisiones
de Participaciones a terceros (esto es, Personas o entidades que con anterioridad a
la transmision no revistan la condicion de Participe).

Régimen de suscripcion y desembolso de las participaciones

En la Fecha de Cierre, el participe que haya sido admitido en el Fondo y haya firmado
su respectivo Acuerdo de Suscripcion, procedera a la suscripcion y aportacion de
Participaciones representando un importe equivalente a un maximo de un 5% de su
Compromiso de Inversion, en el tiempo y modo en que lo solicite la Sociedad Gestora
en la Solicitud de Aportacion, de conformidad con su Compromiso de Inversion.
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Las participaciones
Caracteristicas generales y forma de representacion de las participaciones

El patrimonio del Fondo esta dividido en una unica clase de Participaciones, que
conferiran a su titular un derecho de propiedad sobre el mismo, en los términos
regulados legal y contractualmente y de conformidad con lo descrito en el apartado
4.2 del presente folleto.

La asuncion del Compromiso de Inversién por parte del Participe del Fondo, implicara
la obligacion de cumplir con lo establecido en el Reglamento por el que se rige el
Fondo, y en particular, con la obligacién de suscribir y aportar los Compromisos de
Inversion en los términos y condiciones previstos en el mismo.

Las Participaciones son nominativas, tienen la consideracion de valores negociables
y podran estar representadas mediante titulos nominativos sin valor nominal que
podran documentar una o varias Participaciones, y a cuya expedicion tendra derecho
el Participe.

Las Participaciones tendran un valor inicial de suscripcién de diez (10) euros cada una
en la Fecha de Cierre Inicial.

Derechos econdmicos de las participaciones

Las Participaciones confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre el
patrimonio del Fondo y el derecho a percibir Distribuciones a prorrata del total de las
participaciones en el Fondo.

Politica de distribucion de resultados

La politica del Fondo es realizar Distribuciones al Participe tan pronto como sea
posible tras la realizacién de una desinversioén y trimestralmente tras la percepcion de
ingresos por otros conceptos.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora no estara obligada a efectuar
Distribuciones en el plazo anterior en los siguientes supuestos:

(a) cuando los importes a distribuir al Participe del Fondo no sean significativos
a juicio de la Sociedad Gestora, en cuyo caso dichos importes se
acumularan para ser distribuidos en el momento en que asi lo decida la
Sociedad Gestora (y en todo caso con caracter trimestral);

(b) cuando los importes pendientes de Distribucién pudieran ser objeto de
reinversion de acuerdo con lo establecido en el Reglamento;

(c) cuando, a juicio razonable de la Sociedad Gestora y en el mejor interés del
Participe y del Fondo, la realizacion de la correspondiente Distribucidon
pudiera resultar en detrimento de la situacion financiera del Fondo,
afectando a su solvencia o viabilidad, o a la capacidad del Fondo de
responder a sus obligaciones.

Las Distribuciones a realizar por el Fondo incluiran todos los importes recibidos por el
Fondo como resultado de desinversiones, dividendos o cualquier otro tipo de ingresos
derivados de las Inversiones del Fondo (neto de Gastos Operativos).

Las Distribuciones podran realizarse en efectivo o en especie (segun lo establecido
en el Articulo 19.2 del Reglamento, y de conformidad con la legislacion aplicable).
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Procedimiento y criterios de valoracion del Fondo
Valor liquidativo de las participaciones

La Sociedad Gestora calculara el valor liquidativo de las Participaciones de
conformidad con lo establecido en el Articulo 31.4 de la LECR y en la Circular de
04/2015 de 28 de octubre de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y
estados de informacion reservada de las entidades de capital-riesgo.

El valor liquidativo sera calculado cuando se produzcan Distribuciones que impliquen
un reembolso, parcial o total, de Participaciones.

Se utilizara el ultimo valor liquidativo disponible y, por tanto, no sera preciso realizar
dicho célculo a una determinada fecha en los supuestos de amortizacién o
Transmisiéon de Participaciones de un Participe en Mora y de Transmisién de
Participaciones, de conformidad con el Articulo 17 y el Articulo 15, respectivamente,
del Reglamento.

Criterios para la determinacion de los resultados del Fondo

Los resultados del Fondo se determinaran conforme a los principios contables basicos
y los criterios de valoracion establecidos en la Circular de 04/2015 de 28 de octubre
de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién
reservada de las entidades de capital-riesgo, junto con las normas de valoracion de
Invest Europe y por las disposiciones que la sustituyan en el futuro. A los efectos de
determinar los resultados del Fondo, el valor o precio de coste de los activos vendidos,
se calculara, durante los tres (3) primeros afios del Fondo, por el sistema del coste
medio ponderado.

Los resultados del Fondo seran distribuidos de conformidad con la politica general de
Distribuciones establecida en el Articulo 19 del Reglamento y la normativa aplicable.

Criterios para la valoracion de las inversiones del Fondo

El valor, significara, con relacién a una Inversion, el valor que determine la Sociedad
Gestora a su discrecion, de conformidad con los requisitos establecidos por las
directrices desarrolladas por IPEV y/o las desarrolladas y publicadas en cada
momento por Invest Europe.

CAPITULO I ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES

6.
6.1

Politica de Inversién del Fondo
Descripcién de la estrategia y de la politica de inversién del Fondo

La Sociedad Gestora llevara a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la
adquisicién y enajenacion de activos del Fondo, de acuerdo con la Politica de
Inversién. En todo caso, las Inversiones del Fondo estan sujetas a las limitaciones
sefaladas en el REUVECA y la LECR y demas disposiciones aplicables.

Como se describe en mas detalle a continuacién, el Fondo invertira en PYMES que
operen en el sector de las ciencias de la vida aplicadas a la salud humana, en las que
el Fondo Il haya invertido y en las que haya una oportunidad de realizar inversiones
adicionales en paralelo o de forma complementaria con el Fondo Il.
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Lugar de establecimiento del Fondo

A los efectos que procedan, se entendera en todo momento que el domicilio del Fondo
es el que la Sociedad Gestora tenga en cada momento.

Tipos de activos y estrategia de inversién del Fondo

El Fondo invertira en PYMES que operen en el sector de las ciencias de la vida
aplicadas a la salud humana, en las que el Fondo Il haya invertido y en las que, en el
momento de la primera inversion por el Fondo, cumplan con los términos del
REuUVECA.

El Fondo invertira directa o indirectamente:

(A)

(a)

(b)
(c)

(d)
(e)

()

(B)

todos los importes desembolsados por el Participe con el fin de invertir (la
"Asignaciéon del IFE") en las Sociedades Participadas que cumplan las
siguientes condiciones (los "Destinatarios Finales del IFE"):

no realizan (A) actividades de R&l consideradas ilegales segun la legislacion
aplicable en el pais de las Sociedades Participadas o (B) actividades excluidas
segun el articulo 19 del Reglamento UE (n°) 1291/2013 del Parlamento Europeo
y del Consejo:

e Actividad de investigacion encaminada a la clonacion humana con fines
reproductivos;

e Actividad de investigacion destinada a modificar el patrimonio genético de
los seres humanos que podria hacer que dichos cambios fueran
heredables (excluyendo la investigacion relacionada con el tratamiento del
cancer de las génadas);

e Actividades de investigacion destinadas a crear embriones humanos
Unicamente con fines de investigacion o para la obtencién de células
madre, incluso mediante la transferencia de nucleos celulares somaticos.

no se encuentran en una Situacion Prohibida (como se define a continuacion);

no estan establecidos ni mantienen relaciones comerciales con entidades
constituidas en una Jurisdiccion No Conforme (como se define a continuacion);

no son una Persona Sancionada (como se define a continuacién);

que estén establecidos o que operen en un Pais Participante (como se define
mas adelante) en el momento de la primera inversién del Fondo Il; y

estan en su Early Stage en el momento de la primera inversién del Fondo ll;

un importe equivalente a, al menos, dos tercios del importe desembolsado por
el Participe con el fin de realizar las Inversiones se invertira en las Sociedades
Participadas con sede o actividad en el territorio de los Estados miembros de la
Uniéon Europea o en los paises candidatos y potenciales candidatos
(reconocidos como tales por la Unién Europea) o en los paises de la Asociacion
Europea de Libre Comercio;
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todos los importes desembolsados por el Participe con el fin de invertir en
Sociedades Participadas que, inmediatamente antes de la inversion del Fondo,
se califiquen como PYMES (es decir, microempresas, pequefas o medianas
empresas, tal y como se definen de acuerdo con la Recomendacion de la
Comisién Europea de 6 de mayo de 2003 (CE/2003/361), tal y como se
modifique en cada momento) y/o Mid-Caps (es decir, empresas que, junto con
las empresas que controlan y las empresas (si las hay) que tienen un control
directo o indirecto sobre ellas, tienen hasta 3.000 empleados a tiempo completo
y no son PYMES).

(los criterios de los apartados (A) (a) - (f) se denominan en lo sucesivo "Criterios de
Admisibilidad" y cualquier entidad que no cumpla los Criterios de Admisibilidad de
los apartados (A) (a), (b), (c) o (d) anteriores se denomina en lo sucesivo "Receptor
Final Excluido").

A los efectos del Reglamento:

“Paises Participantes” significa (i) cualquier Estado miembro de la Union
Europea, (ii) cualquier pais que sea miembro del Espacio Econdmico Europeo
(EEE) (distinto de Liechtenstein), (iii) cualquier otro pais asociado a Horizonte
2020 y (iv) cualquier pais y territorio de ultramar que pertenezca a los Estados
miembros de la Unién Europea pero que no forme parte de la Union Europea, de
conformidad con la Decision 2001/822/CE del Consejo, de 27 de noviembre de
2001, relativa a la asociaciéon de los paises y territorios de ultramar a la
Comunidad Europea (en relaciéon con los paises vy territorios de los incisos (iii) y
(iv), que figuran en:
http://ec.europa.eu/research/participants/data/ref/h2020/grants _manual/hi/3cpart
/h2020-hi-list-ac_en.pdf).

“Situacion Prohibida” significa:

(a) en la fecha de la inversion por parte del Fondo, la Sociedad Participada no
se encuentra en ninguna de las siguientes situaciones:

o estaen quiebra, en situacion de insolvencia, en liquidacion, en concurso
de acreedores, en suspension de actividades o en acuerdo de
suspension de pagos (o equivalente) con los acreedores y validado por
el tribunal competente cuando asi lo exija la legislacion aplicable, o se
encuentra en cualquier situacion analoga derivada de un procedimiento
similar previsto en la legislacion o normativa nacional;

e es objeto de una decision de exclusion contenida en la base de datos
del sistema de deteccidn precoz y exclusion establecido en virtud del
Reglamento 1302/2008 de la Comision, de 17 de diciembre de 2008,
creado y gestionado por la Comision Europea.

(b) durante los ultimos cinco (5) afios anteriores a la fecha de inversion por parte
del Fondo, la Sociedad Participada no se encuentra en ninguna de las
siguientes situaciones:

e que haya llegado a un acuerdo con los acreedores, en el marco de una
quiebra o de una liquidacién, o que sus asuntos sean administrados por
un liquidador o por los tribunales;
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e haya sido objeto de una sentencia firme o de una resolucion
administrativa definitiva por haber incumplido sus obligaciones relativas
al pago de impuestos o de cotizaciones a la seguridad social de acuerdo
con la legislacion aplicable y cuando dichas obligaciones sigan sin ser
abonadas, salvo que se haya establecido un acuerdo vinculante para
Su pago;

e que estao las personas con poder de representacion, decision o control
sobre la misma hayan sido condenados por sentencia firme o resolucion
administrativa firme por falta profesional grave, cuando dicha conducta
denote dolo o negligencia grave que afecte a su capacidad para cumplir
las obligaciones que le incumben en virtud de cualquiera de los
documentos legales relativos al Fondo de Inversion, y que sea por uno
de los siguientes motivos:

o falsear fraudulenta o negligentemente la informacion requerida
para verificar la ausencia de motivos de exclusion o el
cumplimiento de los criterios de seleccion o en la ejecucion de un
contrato o convenio;

o la celebracion de acuerdos con otras personas destinados a
distorsionar la competencia;

o intentar influir indebidamente en el proceso de toma de decisiones
del poder adjudicador durante el correspondiente procedimiento de
adjudicacion’ (tal como se define este término en el articulo 2 del
Reglamento Financiero?);

o intentar obtener informacion confidencial que pueda conferirle
ventajas indebidas en el procedimiento de adjudicacion
correspondiente (tal como se define este término en el articulo 2
del Reglamento Financiero);

e esta o personas con poderes de representacion, decision o control
sobre la misma hayan sido objeto de una sentencia firme por:

o fraude;

o  corrupcion;

o  participacion en un organizacion criminal;

o blanqueo de capitales o financiacién del terrorismo;

o delitos de terrorismo o delitos relacionados con actividades
terroristas, o la incitacién, la ayuda, la complicidad o la tentativa de
cometer tales delitos;

1 Por "procedimiento de adjudicacion” se entiende un procedimiento de contratacién publica, un procedimiento de
concesion de subvenciones, un concurso de premios o un procedimiento de seleccidon de expertos o de personas o
entidades que ejecuten el presupuesto con arreglo a la letra c) del parrafo primero del apartado 1 del articulo 62 del
Reglamento Financiero.

2 “Reglamento Financiero” significa Reglamento (UE, Euratom) 2018/1046 del Parlamento Europeo y del Consejo de
18 de julio de 2018 sobre las normas financieras aplicables al presupuesto general de la Unién, por el que se modifican
los Reglamentos (UE) n.o 1296/2013, (UE) n.o 1301/2013, (UE) n.o 1303/2013, (UE) n.o 1304/2013, (UE) n.o
1309/2013, (UE) n.o 1316/2013, (UE) n.o 223/2014 y (UE) n.o 283/2014 y la Decision n.o 541/2014/UE y por el que se
deroga el Reglamento (UE, Euratom) n.o 966/2012, en vigor en cada momento.
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o el trabajo infantil y otras formas de trata de seres humanos;

- "Persona(s) Sancionada(s)” significa se refiere a cualquier persona que sea un
objetivo designado de las sanciones o que sea objeto de sanciones de otro tipo
(incluyendo, sin limitacion, como resultado de ser (i) propiedad total o mayoritaria
o controlada de otro modo, directa o indirectamente, por cualquier persona o
entidad que sea un objetivo designado de las sanciones, o (ii) organizada bajo
las leyes de, o un ciudadano o residente de, cualquier pais que esté sujeto a
sanciones generales o de ambito nacional). A los efectos de esta definicion, una
"persona" incluye cualquier persona, empresa, compainiia, corporacion, gobierno,
estado o agencia de un estado o cualquier asociacion, grupo, organizacion
(incluyendo, sin limitacion, la organizacién terrorista), fideicomiso o sociedad
(tenga o no personalidad juridica separada) o dos o mas de los anteriores, o
cualquier otra entidad u organismo de cualquier descripcion, y "Sanciones”
significa cualquier medida restrictiva adoptada por la Unién Europea en virtud del
articulo 215 del Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea.

- “Jurisdicciéon No Conforme” significa una jurisdiccion:

(i) que figuran en el anexo | de las conclusiones del Consejo Europeo sobre la
lista revisada de la UE de jurisdicciones no cooperativas a efectos fiscales;

(i) incluidos en la lista de la OCDE/G20 de jurisdicciones que no han aplicado
satisfactoriamente las normas de transparencia fiscal;

(iii) que figuran en el anexo del Reglamento Delegado (UE) 2016/1675 de la
Comisioén, de 14 de julio de 2016, por el que se completa la Directiva (UE)
2015/849 del Parlamento Europeo y del Consejo mediante la identificacion
de terceros paises de alto riesgo con deficiencias estratégicas;

(iv) calificados como "parcialmente conformes" o "no conformes", incluidas las
correspondientes calificaciones provisionales, por la Organizacion para la
Cooperacién y el Desarrollo Econémico y su Foro Mundial sobre la
Transparencia y el Intercambio de Informacién con Fines Fiscales con
respecto a la norma internacional sobre el intercambio de informacién previa
solicitud;

(v) incluidos en la declaracién del Grupo de Accién Financiera "Jurisdicciones
de alto riesgo sujetas a un llamamiento a la accion"); y/o

(vi) incluida en la declaracion del Grupo de Accion Financiera Internacional
"Jurisdicciones bajo mayor vigilancia",

en cada caso, tal y como dicha declaracion, lista, directiva o anexo pueda ser
modificado y/o complementado de vez en cuando.

En cualquier caso, como minimo se invertira el 70% del total agregado de sus
aportaciones de capital y del capital comprometido no exigido en activos que sean
inversiones admisibles tal y como estan definidas en el articulo 3 del REUVECA.

Técnicas de inversion del Fondo

Inversion en el capital de empresas

10
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El objetivo del Fondo es generar valor para el Participe mediante la toma de
participaciones temporales en empresas de acuerdo con lo establecido en el
Reglamento y, en particular, con la Politica de Inversién.

Financiacion de las sociedades participadas

El Fondo podra facilitar préstamos participativos y/o convertibles, asi como otras
formas de financiacion de riesgo con participacion en el capital que se espera que
produzcan un rendimiento superior al de la financiacién bancaria tradicional, en todo
caso Unicamente a favor de Sociedades Participadas que formen parte de la Politica
de Inversion o en sociedades participadas del Fondo I, de conformidad con el
REuUVECA Yy la LECR.

Asimismo, el Fondo no participara en cualquier otra deuda y el Fondo no proporcionara
ninguna forma de financiacion a la Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave, cualquier
otro vehiculo gestionado por la Sociedad Gestora, o cualquiera de sus Afiliadas.

Inversion de la tesoreria del Fondo

Los importes mantenidos como tesoreria del Fondo tales como los importes aportados
por el Participe con caracter previo a la ejecucion de una Inversion, o los importes
percibidos por el Fondo como resultado de una desinversion, dividendos o cualquier
otro tipo de distribucién y hasta el momento de su Distribucion al Participe, podran ser
invertidos en Inversiones a Corto Plazo.

Prestaciones accesorias

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar
de conformidad con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora podra prestar
servicios de asesoramiento a las Sociedades Participadas de conformidad con la
legislacién aplicable en cada momento, los cuales seran retribuidos en condiciones de
mercado.

Mecanismos para la modificacién de la politica de inversion del Fondo

Para la modificacion de la politica de inversién del Fondo sera necesaria la
modificacion del Reglamento que debera llevarse a cabo a instancia de la Sociedad
Gestora y con el consentimiento por escrito del Participe.

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la LECR, (i)
toda modificacién potencial o en proceso del Reglamento debera ser notificada por la
Sociedad Gestora al Participe, y (ii) cualquier modificacion del Reglamento debera ser
comunicada por la Sociedad Gestora a la CNMV, y al Participe una vez se hubiera
procedido a su inscripcidén en el registro administrativo correspondiente.

Reutilizacién de activos
Limites a la reinversién de los rendimientos y/o dividendos percibidos

Sin perjuicio de lo establecido en el Articulo 5.2.6 del Reglamento, con caracter
general, y de acuerdo con lo establecido en el Articulo 19.1 del Reglamento, el Fondo
no podra reinvertir los rendimientos y/o dividendos percibidos de Sociedades
Participadas, ni los importes resultantes de las desinversiones de las mismas, ni
cualesquiera otros rendimientos derivados de las Inversiones del Fondo. No obstante
lo anterior y como excepcion, la Sociedad Gestora podra decidir la reinversién de los
siguientes importes:
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(a) los Gastos de Establecimiento y Gastos Operativos incurridos por
el Fondo (siempre y cuando se hubiera realizado al Fondo una
aportacion del Participe por este concepto); y

(b) aquellos rendimientos derivados de Inversiones a Corto Plazo
realizadas para la mejor gestion de la tesoreria y demas activos
liquidos del Fondo.

Por efecto de las reinversiones contempladas en las letras (a) y (b) anteriores, el
importe neto total invertido por el Fondo (siendo este el Coste de Adquisicion de todas
las Inversiones (incluyendo las Inversiones ya vendidas) menos el importe
correspondiente al Coste de Adquisicion de las Inversiones vendidas o amortizadas
total o parcialmente) no podra superar en ningun momento el Patrimonio Total
Comprometido.

Distribuciones temporales

Los importes percibidos por el Participe en virtud de Distribuciones calificadas por la
Sociedad Gestora como Distribuciones Temporales, incrementaran, en el importe de
las mismas, el Compromiso Pendiente de Aportaciéon de cada Participe en dicho
momento (con el limite maximo de un importe equivalente al Compromiso de
Inversion) y estara por tanto el participe sujeto de nuevo a la obligacion de aportacion
de dicho importe. A efectos aclaratorios, la obligacion de aportar al Fondo un importe
equivalente a una Distribucién Temporal corresponde al titular de cada participacion
en el momento en que la Sociedad Gestora notifique la Solicitud de Aportacién
correspondiente, y sin perjuicio de que el titular de la participacion fuera o no el
perceptor de la Distribucion Temporal.

En este sentido, la Sociedad Gestora podra decidir, a su discrecion, que una
Distribucién se califique como Distribucion Temporal, exclusivamente con relacién a
Distribuciones de los siguientes importes:

(a) aquellos importes susceptibles de reinversiéon de acuerdo con lo
establecido en el Articulo 19.3 del Reglamento (salvo lo dispuesto
en la letra (b) de dicho Articulo);

(b) aquellos importes distribuidos al participe cuya aportacion se
hubiera requerido al participe con el objeto de realizar una
inversion que finalmente no llegara a efectuarse o cuyo importe
resultara inferior al de la aportacion requerida;

(c) aquellos importes distribuidos al participe derivados de una
desinversion con relacion a la cual el Fondo hubiera otorgado
garantias, siempre y cuando se produzca una reclamacion al
Fondo en virtud de dichas garantias, teniendo en cuenta que (i) las
Distribuciones Temporales agregadas realizadas de conformidad
con este parrafo (d) no excedan del veinte (20) por ciento de las
Distribuciones realizadas al participe y (ii) ningun participe estara
obligado a la devolucion de las Distribuciones realizadas en virtud
de este apartado (d) por un plazo superior a dos (2) afios desde la
fecha en la que se hubiese realizado la Distribucion;

(d) aquellos importes derivados de una desinversion distribuidos al
participe, en el supuesto en que el Fondo estuviera obligado a

12



11.

12.

Estrictamente privado y confidencial

abonar determinadas indemnizaciones en virtud del Articulo 25.2
del Reglamento, teniendo en cuenta que ningun participe estara
obligado a la devolucion de las Distribuciones realizadas en virtud
de este apartado (e) por un plazo superior a dos (2) afios desde la
fecha en la que se hubiese realizado la Distribucion.

La Sociedad Gestora informara al Participe de las Distribuciones que tuvieran el
caracter de Distribuciones Temporales.

Informacién a los inversores

Sin perjuicio de las obligaciones de informacién establecidas con caracter general por
el REUEVCA y la LECR y demas normativa aplicable, la Sociedad Gestora pondra a
disposicion de cada participe, en el domicilio social de la misma, el Reglamento
debidamente actualizado, y los sucesivos informes anuales auditados que se
publiquen con respecto al Fondo.

Ademas de las obligaciones de informacién al participe anteriormente sefialadas, la
Sociedad Gestora cumplira con los requisitos y recomendaciones de informacion y
valoracion publicados en cada momento por Invest Europe (“Invest Europe Reporting
Guidelines”).

En particular, la Sociedad Gestora facilitara al participe del Fondo, entre otras, la
siguiente informacion:

(a) dentro de los ciento veinte (120) dias siguientes a la finalizacién de
cada ejercicio copia de las cuentas anuales auditadas del Fondo;

(b) dentro de los cuarenta y cinco (45) dias siguientes a la finalizacién
de cada trimestre, la Sociedad Gestora remitira al participe un
informe incluyendo:

(i) copia de las cuentas anuales no auditadas del Fondo;

(ii) descripcion de las Inversiones y desinversiones, asi
como de las cantidades asignadas a las mismas,
efectuadas por el Fondo durante dicho periodo;

(iii) una descripcion detallada de la evolucion de las
Sociedades Participadas;

(iv) importe detallado de los Ingresos Derivados de las
Inversiones devengados y/o las prestaciones accesorias
realizadas a alguna Sociedad Participada, durante dicho
trimestre;

(v) valoracion no auditada de cada una de las de las
Inversiones y de la cartera; y

(vi) una cuenta de capital individualizada de cada participe.
Acuerdos con inversores

La Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave y sus Afiliadas estaran facultados para
suscribir acuerdos individuales con el Participe del Fondo en relacion con el mismo.
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CAPITULO Il COMISIONES, CARGAS Y GASTOS DEL FONDO

13.

14.
14.1

14.2

Remuneracion de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora no percibira del Fondo ninguna comision de gestién ni ningin
otro tipo de compensacion como contraprestacion por sus servicios de gestion y
representacion.

Distribucion de gastos
Gastos de Establecimiento

El Fondo asumird como Gastos de Establecimiento todos los gastos de caracter
preliminar derivados del establecimiento del Fondo, incluyendo, entre otros, los gastos
de abogados, gastos notariales, gastos de registros, gastos de comunicacion,
promocion y lanzamiento, contables, impresién de documentos, viajes, gastos de
mensajeria, y demas gastos incurridos de manera razonable y adecuada y que estén
debidamente documentados (estando excluidas las comisiones de agentes
colocadores, brokers o intermediarios, que seran soportadas por la Sociedad
Gestora).

En todo caso, los Gastos de Establecimiento debidamente justificados y razonados
con la maxima diligencia por parte de la Sociedad Gestora seran asumidos por el
Fondo hasta un importe de 25.000 euros (mas IVA). Los Gastos de Establecimiento
que excedan el importe maximo anterior seran soportados por la Sociedad Gestora.

Los Gastos de Establecimiento generados por el Fondo deberan ser documentados y
reflejados en las cuentas anuales auditadas del Fondo.

Gastos Operativos

La Sociedad Gestora debera soportar todos aquellos gastos relacionados con la
organizacion y gestion del Fondo siempre y cuando dichos gastos hayan sido
generados como consecuencia de servicios prestados directamente por la misma. Del
mismo modo todos aquellos costes incurridos en relacidn con los analisis preliminares
de cada Inversioén (incluyendo, a titulo enunciativo, consultas o informes de terceros
ajenos a la Sociedad Gestora sobre patentes, estado de la ciencia, mercados, etc.)
que tengan lugar en un momento previo a la firma de la correspondiente Carta de
Intenciones, seran por cuenta de la Sociedad Gestora.

El Fondo debera soportar, siempre que estén debidamente justificados, hasta un
importe maximo de quince mil (15.000) euros anuales cualesquiera gastos operativos
(incluyendo el IVA aplicable) relacionados con la organizacion y gestion del Fondo y
que sean incurridos como consecuencia de la prestacion de servicios por parte de
terceros distintos de la Sociedad Gestora (“Gastos Operativos”), incluyendo, a titulo
enunciativo, gastos de preparacion y distribucion de informes y notificaciones, gastos
por asesoria legal, fiscal, contabilidad, auditoria, valoraciones, gastos de
establecimiento y gastos corrientes de vehiculos de inversion, gastos registrales y la
Junta de Participe, gastos de publicidad, comisiones bancarias, costes de seguros,
comisiones o intereses por préstamos, costes derivados de operaciones de arbitraje
0 cobertura y gastos extraordinarios (tales como aquellos derivados de litigios). La
Sociedad Gestora debera soportar todos los demas gastos.

Asimismo, el Fondo debera soportar las obligaciones ftributarias derivadas de su
propia actividad.
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La Sociedad Gestora procurara repercutir los gastos derivados de cada Inversion y
desinversion a las empresas participadas o que vayan a ser objeto de una Inversion.
Estos gastos se refieren, entre otros, a consultas juridicas, auditorias de cualquier tipo,
informes, asesores externos, tasaciones, registros, notarias etc., que surjan en
relacién con las operaciones de Inversién/desinversion realizadas por el Fondo o en
relacién con Sociedades Participadas. Si no fuera posible su repercusion, el Fondo
asumira todos los gastos pagados a terceros, siempre que estén debidamente
justificados, relacionados con las mencionadas operaciones, incluyendo los Costes
por Operaciones Fallidas hasta un importe maximo de cien mil (100.000) euros
anuales. La asuncion de los Costes por Operaciones Fallidas por parte del Fondo que
excedan el importe maximo anterior debera contar con el visto bueno del Participe. La
Sociedad Gestora debera soportar cualquier importe que exceda de dicha cuantia.

Otros gastos extraordinarios

El Fondo reembolsara a la Sociedad Gestora aquellos gastos abonados por ella que,
de acuerdo con el Reglamento, correspondan al Fondo (excluyendo, a efectos
aclaratorios, aquellos gastos que la Sociedad Gestora hubiera recuperado de
Sociedades Participadas u otras entidades en relacién con transacciones del Fondo).
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ANEXO |
FACTORES DE RIESGO

El valor de cualquier inversion del Fondo puede aumentar o disminuir.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas son intrinsecamente mas
arriesgadas que las inversiones en compaifiias cotizadas dado que las entidades no
cotizadas son generalmente de menor tamano, mas vulnerables a los cambios en el
mercado y a cambios tecnoldgicos, y excesivamente dependientes de la capacidad y
compromiso de su equipo gestor.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden resultar de dificil salida.
En el momento de liquidacion del Fondo, dichas inversiones podrian ser distribuidas en
especie (sujeto siempre a los términos del Reglamento de Gestion) de modo que los
inversores en el Fondo se conviertan en socios minoritarios de dichas entidades no
cotizadas.

Las comisiones y gastos del Fondo afectan a la valoracién del mismo. En particular, hay
que destacar que durante los primeros anos de vida del Fondo el impacto tiende a ser
mayor e incluso puede hacer disminuir el valor de las participaciones del Fondo por
debajo de su valor inicial.

Los inversores en el Fondo deben tener la capacidad financiera y la voluntad de asumir
y aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con la inversién en el Fondo.

El resultado de inversiones anteriores similares no es necesariamente indicativo de los
futuros resultados de las inversiones del Fondo.

El Fondo sera gestionado por la Sociedad Gestora. El participe en el Fondo no podra
adoptar decisiones de inversidn ni cualesquiera otras decisiones en nombre del Fondo,
ni podran intervenir en modo alguno en las operaciones que el Fondo lleve a cabo.

El éxito del Fondo dependera de la aptitud del equipo de la Sociedad Gestora para
identificar, seleccionar y efectuar inversiones adecuadas. No obstante, no existe
garantia alguna de que las inversiones acometidas por el Fondo vayan a resultar
exitosas o que la Sociedad Gestora vaya a ser capaz de invertir los Compromisos
Totales.

El éxito del Fondo dependera en gran medida de la preparacion y experiencia de los
profesionales de la Sociedad Gestora del Fondo y no existe garantia alguna de que
dichos profesionales continlen prestando sus servicios en la Sociedad Gestora del
Fondo durante toda la vida del Fondo.

El participe en principio no recibira ninguna informacidon de caracter financiero
presentada por las sociedades objeto de una potencial inversion que esté en poder de
la Sociedad Gestora con anterioridad a que se efectue una inversién por el Fondo.

Las operaciones apalancadas con deuda, por su propia naturaleza, estan sujetas a un
elevado nivel de riesgo financiero.

El Fondo, en la medida en que sea inversor minoritario en las empresas en las que
invierta, podria no estar siempre en posicién de defender y proteger sus intereses de
forma efectiva.
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13. Durante la vida del Fondo pueden acontecer cambios de caracter normativo, fiscal o
regulatorio que podrian tener un efecto adverso sobre el Fondo, su participe, o sus
inversiones.

14. No se puede garantizar que los retornos objetivos del Fondo vayan a ser alcanzados.

15. Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que el Fondo haya invertido

todos los Compromisos de Inversién en el mismo.

16. Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden requerir varios afos para
su maduracién. En consecuencia, puede suceder que, siendo satisfactorios los
resultados del Fondo a largo plazo, los resultados durante los primeros afos sean
exiguos.

17. El Fondo puede tener que competir con terceros para lograr oportunidades de inversion.
Es posible que la competencia aumente y se reduzcan asi el nimero de oportunidades
de inversion disponibles y/o ello afecte de forma adversa a los términos en los cuales
dichas oportunidades de inversion pueden ser llevadas a cabo por el Fondo.

18. Sujeto a los términos del Reglamento de Gestion y a cualquier acuerdo individual
firmado con un participe, las inversiones realizadas por el Fondo podran realizarse a
través de sociedades holding u otras entidades por motivos regulatorios o de valores.
No se garantiza que una estructura en particular sea adecuada para todos los
inversores y, en determinadas circunstancias, dichas estructuras pueden dar lugar a
costes adicionales o a obligaciones de informacién para algunos o todos los inversores.

19. Pueden producirse potenciales conflictos de interés.

20. En caso de que un participe en el Fondo no cumpla con la obligacion de desembolsar
cantidades requeridas por el Fondo, el Participe en Mora se considerara en mora y la
Sociedad Gestora podra realizar las acciones necesarias.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo I no tiene caracter exhaustivo ni
pretende recoger una explicacion completa de todos los posibles riesgos asociados a la
inversiéon en el Fondo. Los inversores en el Fondo deberan en todo caso asesorarse
debidamente con caracter previo a acometer su inversion en el Fondo.
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ANEXO I

INFORMACION A LOS EFECTOS DEL REGLAMENTO (UE) 2019/2088 DEL PARLAMENTO
EUROPEO Y DEL CONSEJO DE 27 DE NOVIEMBRE DE 2019 SOBRE LA DIVULGACION
DE INFORMACION RELATIVA A LA SOSTENIBILIDAD EN EL SECTOR DE LOS
SERVICIOS FINANCIEROS

La Sociedad Gestora integra los riesgos de sostenibilidad a lo largo de su proceso de toma de
decisiones de inversion. Para ello, la Sociedad Gestora analiza los factores ambientales,
sociales y de gobierno (“‘ESG” del inglés Environmental, Social and Governance) tanto de las
potenciales inversiones, asi como en sus inversiones. El objetivo de los analisis es capacitar a
la Sociedad Gestora para valorar los riesgos de sostenibilidad en sus decisiones de inversion y
gestionar dichos riesgos.

En relacién con el articulo 6.1.b del SFDR, el riesgo de sostenibilidad de las inversiones
dependera entre otras, de la sociedad o del vehiculo en el que se invierta como en su sector de
actividad o su localizacién geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor
riesgo de sostenibilidad pueden sufrir una disminuciéon del precio en el momento de la
desinversion y por tanto afectar negativamente al valor liquidativo del vehiculo.

Si durante la fase de analisis de una potencial inversion se identificasen posibles contingencias
de ESG, dichas contingencias se tendran en cuenta durante las negociaciones antes de
materializarse la inversion en cuestidon y se tratara de obtener algun tipo compromiso de
mitigacion al respecto.

La Sociedad Gestora considera que el impacto de la correcta implementaciéon y el
mantenimiento de una estrategia de ESG durante la inversién en la Sociedad Participada debe
reflejarse en la fase de desinversion en un mejor rendimiento de ESG, lo que contribuye a
mejorar el valor de la Sociedad Participada.

El proceso de inversion de la Sociedad Gestora tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad.
Para ello la Sociedad Gestora utilizara una metodologia propia, y utilizara datos y analisis
facilitados por las propias participadas.

La Sociedad Gestora actualmente no realiza un analisis formal de due diligence relativo a las
principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad. La Sociedad Gestora
considerara hacerlo en el futuro una vez que la Unién Europea divulgue las normas técnicas
finales que acompanan al Reglamento SFDR. Para mas informacion puede acudir a
www.ysioscapital.com.

La inversiones subyacentes de este Fondo no tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdmicas, medioambientales y sostenibles.
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ANEXO Il
REGLAMENTO DE GESTION DEL FONDO

(Por favor, ver pagina siguiente)
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CAPITULO 1 DEFINICIONES
Articulo 1 Definiciones

Acuerdo de Suscripcion

Afiliada

Auditores

Carta de Intenciones

Causa de Cese

Causa de Disolucion
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acuerdo suscrito por cada uno de los Participes, con el contenido
y forma que determine la Sociedad Gestora, en virtud del cual el
Participe asume un Compromiso de Inversién en el Fondo

cualquier Persona que controle a, sea controlada por, o esté bajo
control comun con, otra Persona (aplicando, a efectos
interpretativos, el articulo 5 del Real Decreto Legislativo 4/2015,
de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley del Mercado de Valores). No obstante, no se consideraran
como Afiliadas del Fondo o de la Sociedad Gestora a las
Sociedades Participadas, por el mero hecho de que el Fondo
ostente una inversién en dichas Sociedades Participadas

los auditores del Fondo designados en cada momento de acuerdo
con lo establecido en el Articulo 21 del presente Reglamento

documento suscrito entre la Sociedad Gestora y la entidad
destinataria de la inversion (o sus socios, o administradores), en
virtud de la cual, ambas partes: (i) fijan las condiciones
econdmicas, financieras y juridicas basicas de la inversion, asi
como las referidas al gobierno corporativo de la entidad; y (ii) se
comprometen a llevar a cabo la inversion en el caso de que se
cumplan determinadas condiciones (due diligence, acuerdo sobre
pacto de socios) o se comprometen a seguir negociando bajo la
premisa de exclusividad durante un tiempo determinado, desde
los principios de buena fe y lealtad, el cierre de la operacién de
inversion y sus condiciones. En el caso de que el Fondo participe
en un procedimiento de subasta para la inversion en una entidad,
se considerara que existe Carta de Intenciones desde el momento
en que sea presentada por la Sociedad Gestora la oferta inicial
con las condiciones econdmicas, financieras y juridicas basicas
de la inversion

el cese de la Sociedad Gestora como sociedad gestora del Fondo
Il

cualquiera de los supuestos siguientes:

(@) incumplimiento material por la Sociedad Gestora, sus
empleados, los Ejecutivos Clave o sus Afiliadas de las
obligaciones derivadas del presente Reglamento, de
cualquier otra documentacion legal del Fondo, cualquier
side letter o cualquier otro acuerdo contractual en relacion
con las actividades del Fondo, o de la normativa aplicable;

(b) la declaracion del concurso o pérdida de la autorizacion
regulatoria del Fondo; y

(c) negligencia grave, dolo, fraude o mala fe por parte de la
Sociedad Gestora, sus empleados, (excepto cuando la
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Comité de Inversiones

Compromiso(s) de Inversion
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Aportacion

Coste de Adquisicion

Costes por Operaciones Fallidas

Cotizacion

Dia Habil

Distribucién-(es)
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Sociedad Gestora despidiera inmediatamente al
empleado), y/o de los Ejecutivos Clave, cuando actuaran en
el cumplimiento de sus obligaciones y deberes en relacion
con el Fondo

Comision Nacional del Mercado de Valores
el comité descrito en el Articulo 7 del presente Reglamento

importe que cada uno de los Participes se ha comprometido a
aportar al Fondo (y que haya sido aceptado por la Sociedad
Gestora), sin perjuicio de que dicho importe haya sido o no
aportado, y sin perjuicio de que dicho importe haya sido o no
reembolsado, todo ello de acuerdo con lo establecido en el
Acuerdo de Suscripcion y en el presente Reglamento

con relacion a cada uno de los Participes, la parte del Compromiso
de Inversion susceptible de ser aportada al Fondo en cada
momento, de acuerdo con lo establecido en el Acuerdo de
Suscripcién y en el Articulo 19.4 del presente Reglamento

el importe efectivamente invertido por el Fondo en la adquisicién
de una Inversion, incluyendo, a efectos aclaratorios, cualquier
gasto relacionado con dicha adquisicion soportado por el Fondo
de acuerdo con el presente Reglamento y que haya podido ser
activado de acuerdo con la legislacion contable aplicable en cada
momento

cualesquiera costes y gastos (en que se haya incurrido de manera
razonable y adecuada y que estén debidamente documentados)
incurridos por el Fondo con relacion a propuestas de inversiones
que no llegan a efectuarse por cualquier causa o motivo, siempre
y cuando el Comité de Inversiones hubiese dado su aprobacién
inicial a la inversion y que tengan lugar en un momento posterior
a la firma de la correspondiente Carta de Intenciones

la admisién de una Inversién a cotizacién o negociacién en
cualquier mercado de una Bolsa de valores reconocida
internacionalmente, o la obtencién de autorizacién para estar
cotizada o negociada en un mercado reconocido
internacionalmente que a juicio de la Sociedad Gestora sea una
Bolsa o mercado de valores adecuado

dia (que no sea sabado o domingo) en el que los bancos
comerciales y los mercados de divisas liquidan pagos en Espafia
y en Luxemburgo

cualquier distribucion a los Participes en su condicion de tales que
el Fondo efectue, incluyendo, expresamente, devolucion de
aportaciones, distribuciones de resultados o reservas, reembolso
de Participaciones, distribuciones de liquidez o distribucion de la
cuota liquidativa. A efectos aclaratorios, aquellos importes de las
Distribuciones que sean objeto de retenciones o ingresos a cuenta
fiscales, se consideraran, en todo caso, a los efectos de este
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Distribuciones Temporales

Ejecutivos Clave

Early Stage

EURIBOR

Fecha de Cierre

Fondo
Fondo Il

Fondos Anteriores

Gastos de Establecimiento

Gastos Operativos
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Reglamento, como si hubieran sido efectivamente distribuidos a
los Participes

las Distribuciones calificadas como Distribuciones Temporales por
la Sociedad Gestora conforme a lo previsto en el Articulo 19.4 del
presente Reglamento

las personas que son Ejecutivos Clave (segun se define en el
reglamento de gestion del Fondo Il) del Fondo Il en cualquier
momento

etapa de desarrollo de una compafia que podria no haber
generado ingresos por la comercializaciéon de su principal
producto. Incluye (Pre-) Seed Stage y Start-up Stage tal y como
se describen a continuacion:

(Pre-) Seed Stage: etapa de desarrollo de una compafiia a la que
se aporta financiacion para investigar, evaluar y desarrollar un
concepto inicial previo a que la empresa haya alcanzado el Start-
up Stage.

Start-up Stage: etapa de desarrollo de una compafiia que se
encuentra en proceso de constitucion, o que puede haber estado
operativa por un periodo corto de tiempo, o que pueda haber
completado la etapa de desarrollo de productos, y que requiere
fondos para iniciar la fabricaciéon y venta comercial.

A efectos aclaratorios, en el supuesto de comparias que hayan
generado algunos ingresos desde la comercializacion inicial de su
producto principal, esto no las excluira de ser calificadas como
companias Early Stage

tipo de interés de oferta en el mercado europeo interbancario
auspiciado por la Federacion Bancaria Europea y publicado por la
Agencia Reuters, para las operaciones de depdsitos en euros a
plazo de un afio

la fecha en la que el Participe suscriba un Compromiso de
Inversion en el Fondo

Ysios BioFund Il (Side Fund), FCRE
Ysios BioFund Il Innvierte, FCR

Ysios BioFund | FCR, Ysios BioFund Il Innvierte, FCR e Ysios
BioFund Ill, FCRE

tendra el significado establecido en el Articulo 8.1 del presente
Reglamento

tendra el significado establecido en el Articulo 8.2 del presente
Reglamento
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Ingresos Derivados de las Inversiones

Inversion-(es)

Inversiones a Corto Plazo

Invest Europe

IPEV

Junta de Participes

LECR

OCDE

Participaciones
Participaciones Propuestas
Participe

Participe en Mora

Patrimonio Total Comprometido

Persona

Estrictamente privado y confidencial

cualquier ingreso que la Sociedad Gestora, sus empleados, o sus
Afiliadas, hubiesen recibido como consecuencia de la ejecucion,
tenencia o venta de las Inversiones, incluyendo remuneraciones,
honorarios o contraprestaciones percibidas por asistencia a
consejos, servicios de asesoramiento y de seguimiento de las
Inversiones, y servicios auxiliares establecidos en el articulo 5.2.7
del presente Reglamento asi como los honorarios derivados de
transacciones cerradas o fallidas, o de la sindicacion de
Inversiones. A dichos efectos, las opciones sobre acciones seran
valoradas a su valor razonable de mercado en la fecha en que
fueran ejercitadas

inversion-(es) en una sociedad, asociacion o entidad efectuadas
directa o indirectamente por el Fondo, incluyendo, a titulo
enunciativo, inversiones en acciones, participaciones,
obligaciones convertibles, opciones, warrants o préstamos

Inversiones a un plazo inferior a doce (12) meses en depdsitos
bancarios, instrumentos financieros del mercado monetario e
instrumentos negociables emitidos por una entidad financiera de
reconocido prestigio (o cuya emision haya obtenido la calificacion
mas alta por parte las agencias de calificacion “Moody’s” o
“Standard and Poor’s”)

Invest Europe — The Voice of Private Capital (anteriormente
denominada European Private Equity and Venture Capital
Association ("EVCA”))

International Private Equity and Venture Capital Association

la Junta de Participes descrita en el Articulo 9 del presente
Reglamento

Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las
entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva
de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva

Organizacion para la Cooperacioén y el Desarrollo Econémicos
las Participaciones del Fondo

el significado previsto en el Articulo 15 del presente Reglamento
cualquier Persona que ostente Participaciones del Fondo

el significado previsto en el Articulo 17 del presente Reglamento

el importe resultante de la suma de todos los Compromisos de
Inversion de todos los Participes en cada momento de la vida del
Fondo

cualquier persona fisica, juridica, organizacion, asociacién o
cualquier otra entidad con o sin personalidad juridica
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Personas Indemnizables

Politica de Inversién

PYMEs

Reglamento

REuUVECA

Sociedad Gestora

Sociedades Participadas

Solicitud de Aportacion

Transmision (es) de Participaciones

Valor o Valoracion

Voto de Participes

Estrictamente privado y confidencial

tendra el significado establecido en el Articulo 25 del presente
Reglamento

la Politica de Inversion del Fondo descrita en el Articulo 5.2 del
presente Reglamento

empresas que son consideradas “pequefias” o “medianas”
empresas, de acuerdo con la definicion incluida en Ila
Recomendacion de la Unién Europea del 6 de mayo de 2003
(EC/2003/361), sobre la definicion de micro-empresas, pequefas
y medianas empresas (Boletin Oficial L 124, de 20 de mayo 2003)

significa las disposiciones establecidas en el presente acuerdo de
Reglamento de Gestién

Reglamento (UE) 2017/1991 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 25 de octubre de 2017, por el que se modifica el
Reglamento (UE) n.o 345/2013, sobre los fondos de capital riesgo
europeos, y el Reglamento (UE) n.o 346/2013, sobre los fondos
de emprendimiento social europeos

Ysios Capital Partners SGEIC, S.A.U., sociedad inscrita en el
Registro de Sociedades gestoras de entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado de la CNMV con el numero 77, con
domicilio social en Avenida Libertad 25, San Sebastian, Espafia

cualquier sociedad, asociacion o entidad con relacién a la cual el
Fondo ostenta una Inversién

la solicitud de capital remitida por la Sociedad Gestora a los
Participes

el significado establecido en el Articulo 15.1 del presente
Reglamento

significara, con relacion a una Inversion, y salvo que se establezca
otro criterio en el presente Reglamento, el valor que determine la
Sociedad Gestora a su discrecion, de conformidad con los
requisitos establecidos por las directrices desarrolladas por IPEV
y/o las desarrolladas y publicadas en cada momento por Invest
Europe

resolucién adoptada por escrito por Participes que representen, al
menos, el cincuenta (50) por ciento del Patrimonio Total
Comprometido del Fondo
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CAPITULO 2 DATOS GENERALES DEL FONDO
Articulo 2 Denominacidén y régimen juridico

Con el nombre de Ysios BioFund Il (Side Fund), FCRE, se constituye un fondo de capital-riesgo europeo que
se regira por el contenido del presente Reglamento de Gestion y, en su defecto, por el REUVECA y la LECR
y por las disposiciones vigentes que la desarrollen o que las sustituyan en el futuro.

Articulo 3 Objeto

El Fondo es un patrimonio administrado por la Sociedad Gestora, cuyo objeto principal consiste, de acuerdo
con su Politica de Inversién, en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras
y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer
mercado de las Bolsas de valores o en cualquier otro mercado equivalente de la Unién Europea o del resto
de los paises miembros de la OCDE.

De conformidad con lo establecido en la normativa legal reguladora de los fondos de capital-riesgo, también
tendran la consideracion de empresas no financieras aquellas entidades cuya actividad principal sea la
tenencia de acciones o participaciones emitidas por entidades pertenecientes a sectores no financieros.

Para el desarrollo de su objeto social principal, el Fondo realizara principalmente inversiones en capital, pero
en ocasiones podra facilitar préstamos participativos y/o convertibles, asi como otras formas de financiacion
de riesgo con participacion en el capital que se espera que produzcan un rendimiento superior al de la
financiacion bancaria tradicional, en todo caso Unicamente para Sociedades Participadas que formen parte
de la Politica de Inversion o en sociedades participadas del Fondo Il, todo ello de conformidad con la
normativa legal reguladora de los fondos de capital-riesgo.

Articulo 4 Duracion del Fondo

El Fondo se constituye por el mismo plazo que el establecido en la documentacién legal del Fondo I, es decir,
hasta el 23 de septiembre de 2024 con dos posibles extensiones a propuesta de la Sociedad Gestora por dos
(2) periodos sucesivos de un (1) afio cada uno, hasta un maximo del 23 de septiembre de 2026. En el caso
de que aumente la duraciéon del Fondo Il de conformidad con lo previsto en su documentacién legal, la
duracién del Fondo se incrementara por el mismo periodo, sin necesidad de modificar este Reglamento,
siendo suficiente la notificacion a la CNMV.

Sin perjuicio de lo anterior, la duracién del Fondo podra reducirse por decision de la Sociedad Gestora con
visto bueno de los Participes mediante Voto de Participes.

A los efectos oportunos, el comienzo de las operaciones tendra lugar en la fecha de inscripcién del Fondo en
el registro de Fondos de Capital Riesgo Europeos de CNMV.

CAPITULO 3 POLITICA DE INVERSION
Articulo 5 Criterios de inversion y normas para la selecciéon de Inversiones

La Sociedad Gestora llevara a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la adquisicién y enajenacion de
activos del Fondo, de acuerdo con la Politica de Inversion. En todo caso, las Inversiones del Fondo estan
sujetas a las limitaciones sefialadas en el REUVECA y la LECR y demas disposiciones aplicables.
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5.2
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Objetivo de gestion

El objetivo del Fondo es generar valor para sus Participes mediante la toma de participaciones
temporales en empresas de acuerdo con lo establecido en el presente Reglamento y, en particular,
con la Politica de Inversién.

Politica de Inversién

5.2.1 Ambito de inversién, ambito sectorial, fases y tipos de empresas y restricciones a las
inversiones.

El Fondo invertira en PYMES que operen en el sector de las ciencias de la vida aplicadas
a la salud humana, en las que el Fondo Il haya invertido y en las que, en el momento de
la primera inversion por el Fondo, cumplan con los términos del REUVECA.

El Fondo invertira directa o indirectamente:

(A)

(a)

(b)
(c)

(d)
(e)

(f)

(B)

todos los importes desembolsados por los Participes con el fin de invertir (la
"Asignacion del IFE") en las Sociedades Participadas que cumplan las siguientes
condiciones (los "Destinatarios Finales del IFE"):

no realizan (A) actividades de R&l consideradas ilegales segun la legislacion
aplicable en el pais de las Sociedades Participadas o (B) actividades excluidas
segun el articulo 19 del Reglamento UE (n°) 1291/2013 del Parlamento Europeo y
del Consejo:

e Actividad de investigacion encaminada a la clonacién humana con fines
reproductivos;

e Actividad de investigacion destinada a modificar el patrimonio genético de los
seres humanos que podria hacer que dichos cambios fueran heredables
(excluyendo la investigacion relacionada con el tratamiento del cancer de las
goénadas);

o Actividades de investigacion destinadas a crear embriones humanos
Unicamente con fines de investigacion o para la obtencion de células madre,
incluso mediante la transferencia de nucleos celulares somaticos.

no se encuentran en una Situacion Prohibida (como se define a continuacion);

no estan establecidos ni mantienen relaciones comerciales con entidades
constituidas en una Jurisdiccion No Conforme (como se define a continuacion);

no son una Persona Sancionada (como se define a continuacion);

que estén establecidos o que operen en un Pais Participante (como se define mas
adelante) en el momento de la primera inversiéon del Fondo II; y

estan en su Early Stage en el momento de la primera inversién del Fondo ll;

un importe equivalente a, al menos, dos tercios del importe desembolsado por los
Participes con el fin de realizar las Inversiones se invertira en las Sociedades
Participadas con sede o actividad en el territorio de los Estados miembros de la
Unién Europea o en los paises candidatos y potenciales candidatos (reconocidos
como tales por la Unién Europea) o en los paises de la Asociacion Europea de Libre
Comercio;
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(C) todos los importes desembolsados por los Participes con el fin de invertir en
Sociedades Participadas que, inmediatamente antes de la inversién del Fondo, se
califiquen como PYMES (es decir, microempresas, pequefias o0 medianas
empresas, tal y como se definen de acuerdo con la Recomendacion de la Comision
Europea de 6 de mayo de 2003 (CE/2003/361), tal y como se modifique en cada
momento) y/o Mid-Caps (es decir, empresas que, junto con las empresas que
controlan y las empresas (si las hay) que tienen un control directo o indirecto sobre
ellas, tienen hasta 3.000 empleados a tiempo completo y no son PYMES).

(los criterios de los apartados (A) (a) - (f) se denominan en lo sucesivo "Criterios de
Admisibilidad" y cualquier entidad que no cumpla los Criterios de Admisibilidad de los
apartados (A) (a), (b), (c) o (d) anteriores se denomina en lo sucesivo "Receptor Final
Excluido").

A los efectos del presente Reglamento:

“Paises Participantes” significa (i) cualquier Estado miembro de la Union
Europea, (ii) cualquier pais que sea miembro del Espacio Econémico Europeo
(EEE) (distinto de Liechtenstein), (iii) cualquier otro pais asociado a Horizonte
2020 vy (iv) cualquier pais y territorio de ultramar que pertenezca a los Estados
miembros de la Union Europea pero que no forme parte de la Unién Europea, de
conformidad con la Decision 2001/822/CE del Consejo, de 27 de noviembre de
2001, relativa a la asociacion de los paises y territorios de ultramar a la
Comunidad Europea (en relacion con los paises vy territorios de los incisos (iii) y
(iv), que figuran en:
http://ec.europa.eu/research/participants/data/ref/h2020/grants_manual/hi/3cpart/
h2020-hi-list-ac_en.pdf).

- “Situacion Prohibida” significa:

(@) en lafecha de la inversion por parte del Fondo, la Sociedad Participada
no se encuentra en ninguna de las siguientes situaciones:

e estd en quiebra, en situacidon de insolvencia, en liquidaciéon, en
concurso de acreedores, en suspension de actividades o en acuerdo
de suspensién de pagos (o equivalente) con los acreedores y
validado por el tribunal competente cuando asi lo exija la legislacién
aplicable, o se encuentra en cualquier situacién analoga derivada de
un procedimiento similar previsto en la legislacién o normativa
nacional;

e es objeto de una decision de exclusion contenida en la base de datos
del sistema de deteccion precoz y exclusién establecido en virtud del
Reglamento 1302/2008 de la Comision, de 17 de diciembre de 2008,
creado y gestionado por la Comision Europea.

(b)  durante los ultimos cinco (5) afios anteriores a la fecha de inversién por
parte del Fondo, la Sociedad Participada no se encuentra en ninguna de
las siguientes situaciones:

e que haya llegado a un acuerdo con los acreedores, en el marco de
una quiebra o de una liquidacion, o que sus asuntos sean
administrados por un liquidador o por los tribunales;
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haya sido objeto de una sentencia firme o de una resolucién
administrativa definitiva por haber incumplido sus obligaciones
relativas al pago de impuestos o de cotizaciones a la seguridad social
de acuerdo con la legislacién aplicable y cuando dichas obligaciones
sigan sin ser abonadas, salvo que se haya establecido un acuerdo
vinculante para su pago;

que esta o las personas con poder de representacion, decision o
control sobre la misma hayan sido condenados por sentencia firme o
resolucion administrativa firme por falta profesional grave, cuando
dicha conducta denote dolo o negligencia grave que afecte a su
capacidad para cumplir las obligaciones que le incumben en virtud
de cualquiera de los documentos legales relativos al Fondo de
Inversién, y que sea por uno de los siguientes motivos:

o falsear fraudulenta o negligentemente la informacion requerida
para verificar la ausencia de motivos de exclusion o el
cumplimiento de los criterios de seleccién o en la ejecucién de
un contrato o convenio;

o la celebracion de acuerdos con otras personas destinados a
distorsionar la competencia;

o intentar influir indebidamente en el proceso de toma de
decisiones del poder adjudicador durante el correspondiente
procedimiento de adjudicacién’ (tal como se define este término
en el articulo 2 del Reglamento Financiero?);

o intentar obtener informacion confidencial que pueda conferirle
ventajas indebidas en el procedimiento de adjudicacion
correspondiente (tal como se define este término en el articulo
2 del Reglamento Financiero);

esta o personas con poderes de representacion, decision o control
sobre la misma hayan sido objeto de una sentencia firme por:

o fraude;

o  corrupcion;

o  participacion en un organizacion criminal;

o blanqueo de capitales o financiacién del terrorismo;

o delitos de terrorismo o delitos relacionados con actividades
terroristas, o la incitacion, la ayuda, la complicidad o la tentativa
de cometer tales delitos;

o el trabajo infantil y otras formas de trata de seres humanos;

1 Por "procedimiento de adjudicacion” se entiende un procedimiento de contratacion publica, un procedimiento de concesién de
subvenciones, un concurso de premios o un procedimiento de seleccion de expertos o de personas o entidades que ejecuten el
presupuesto con arreglo a la letra c) del parrafo primero del apartado 1 del articulo 62 del Reglamento Financiero.

2 “Reglamento Financiero” significa Reglamento (UE, Euratom) 2018/1046 del Parlamento Europeo y del Consejo de 18 de julio de
2018 sobre las normas financieras aplicables al presupuesto general de la Unién, por el que se modifican los Reglamentos (UE) n.o
1296/2013, (UE) n.o 1301/2013, (UE) n.o 1303/2013, (UE) n.o 1304/2013, (UE) n.o 1309/2013, (UE) n.o 1316/2013, (UE) n.o 223/2014
y (UE) n.o 283/2014 y la Decision n.o 541/2014/UE y por el que se deroga el Reglamento (UE, Euratom) n.o 966/2012, en vigor en cada

momento.
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"Persona(s) Sancionada(s)” significa se refiere a cualquier persona que sea un
objetivo designado de las sanciones o que sea objeto de sanciones de otro tipo
(incluyendo, sin limitacién, como resultado de ser (i) propiedad total o mayoritaria
o controlada de otro modo, directa o indirectamente, por cualquier persona o
entidad que sea un objetivo designado de las sanciones, o (ii) organizada bajo las
leyes de, o un ciudadano o residente de, cualquier pais que esté sujeto a
sanciones generales o de ambito nacional). A los efectos de esta definicion, una
"persona" incluye cualquier persona, empresa, compafia, corporacion, gobierno,
estado o agencia de un estado o cualquier asociacién, grupo, organizacion
(incluyendo, sin limitacion, la organizacion terrorista), fideicomiso o sociedad
(tenga o no personalidad juridica separada) o dos o0 mas de los anteriores, o
cualquier otra entidad u organismo de cualquier descripcion, y "Sanciones"
significa cualquier medida restrictiva adoptada por la Unién Europea en virtud del
articulo 215 del Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea.

“Jurisdiccion No Conforme” significa una jurisdiccion:

(i) que figuran en el anexo | de las conclusiones del Consejo Europeo sobre la
lista revisada de la UE de jurisdicciones no cooperativas a efectos fiscales;

(i) incluidos en la lista de la OCDE/G20 de jurisdicciones que no han aplicado
satisfactoriamente las normas de transparencia fiscal,

(iii) que figuran en el anexo del Reglamento Delegado (UE) 2016/1675 de la
Comisioén, de 14 de julio de 2016, por el que se completa la Directiva (UE)
2015/849 del Parlamento Europeo y del Consejo mediante la identificacion
de terceros paises de alto riesgo con deficiencias estratégicas;

(iv) calificados como "parcialmente conformes" o "no conformes", incluidas las
correspondientes calificaciones provisionales, por la Organizacién para la
Cooperacién y el Desarrollo Econémico y su Foro Mundial sobre la
Transparencia y el Intercambio de Informacién con Fines Fiscales con
respecto a la norma internacional sobre el intercambio de informacién previa
solicitud;

(v) incluidos en la declaracion del Grupo de Accion Financiera "Jurisdicciones de
alto riesgo sujetas a un llamamiento a la accion"); y/o

(vi) incluida en la declaracion del Grupo de Accidon Financiera Internacional
"Jurisdicciones bajo mayor vigilancia",

en cada caso, tal y como dicha declaracion, lista, directiva o0 anexo pueda ser modificado
y/o complementado de vez en cuando.

En cualquier caso, como minimo se invertira el 70% del total agregado de sus
aportaciones de capital y del capital comprometido no exigido en activos que sean
inversiones admisibles tal y como estan definidas en el articulo 3 del REUVECA

Diversificacion

El Fondo no invertira en una uUnica Sociedad Participada mas de cuatro millones
(4.000.000) de euros.

Las inversiones del Fondo se realizaran de conformidad con lo previsto en el REUVECA y
la LECR.

Participacion en el accionariado y en la gestion de las Sociedades Participadas
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La Sociedad Gestora procurara tener presencia activa en los érganos de administracion y
gestiéon de las Sociedades Participadas.

524 Financiacién ajena del Fondo

El Fondo no tiene previsto tomar dinero a préstamo, crédito, o endeudarse con caracter
general.

5.25 Financiacion de las Sociedades Participadas

El Fondo podra facilitar préstamos participativos y/o convertibles, asi como otras formas
de financiacion de riesgo con participacion en el capital que se espera que produzcan un
rendimiento superior al de la financiacion bancaria tradicional, en todo caso Unicamente a
favor de Sociedades Participadas que formen parte de la Politica de Inversién o en
sociedades participadas del Fondo Il, de conformidad con el REUVECA y la LECR.

Asimismo, el Fondo no participara en cualquier otra deuda y el Fondo no proporcionara
ninguna forma de financiacion a la Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave, cualquier otro
vehiculo gestionado por la Sociedad Gestora, o cualquiera de sus Afiliadas.

526 Inversion de la tesoreria del Fondo

Los importes mantenidos como tesoreria del Fondo tales como los importes aportados por
los Participes con caracter previo a la ejecucién de una Inversion, o los importes percibidos
por el Fondo como resultado de una desinversion, dividendos o cualquier otro tipo de
distribucion y hasta el momento de su Distribucion a los Participes, podran ser invertidos
en Inversiones a Corto Plazo.

5.2.7 Prestaciones accesorias que la Sociedad Gestora podra realizar a favor de las Sociedades
Participadas

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar de
conformidad con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora podra prestar servicios
de asesoramiento a las Sociedades Participadas de conformidad con la legislacion
aplicable en cada momento, los cuales seran retribuidos en condiciones de mercado.

CAPITULO 4 DIRECCION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO
Articulo 6 La Sociedad Gestora

La gestion y representacion del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora, la cual, conforme a la legislacion
vigente, ejercera las facultades de dominio sin ser propietaria del Fondo, sin que puedan impugnarse en
ningun caso, por defecto de facultades de administracién y disposicién, los actos y contratos por ella
realizados con terceros en el ejercicio de las atribuciones que, como Sociedad Gestora, le correspondan.

A los efectos que procedan, se entendera en todo momento que el domicilio del Fondo es el que la Sociedad
Gestora tenga en cada momento.
Articulo 7 El Comité de Inversiones

La Sociedad Gestora designara en su seno un Comité de Inversiones que estara encargado de adoptar las
decisiones de inversion y desinversion del Fondo. Inicialmente, el Comité de Inversiones estara formado por:

(a) D. Joél Joan Pierre Jean-Mairet;

(b) Dria. Cristina Garmendia Mendizabal,
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(c) Dfa. Julia Salaverria Monfort; y
(d) Dra. Karen Wagner.

El Comité de Inversiones se reunira cuantas veces lo requieran los intereses del Fondo y siempre que lo
solicite alguno de sus miembros o la Sociedad Gestora. Las decisiones de inversién y desinversion se
aprobaran por mayoria simple de sus miembros. Sin perjuicio de lo anterior, el Comité de Inversiones se
dotard a si mismo de sus propias reglas de organizaciéon y funcionamiento. A afectos aclaratorios, los
miembros del Comité de Inversiones que incurran en un conflicto de interés no votaran y su voto no se
considerard a los efectos de calcular las mayorias anteriores.

Sin perjuicio de lo anterior, el consejo de administracion de la Sociedad Gestora es el ultimo 6rgano
competente para decidir sobre las inversiones y desinversiones del Fondo.

Articulo 8 Gastos
8.1 Gastos de Establecimiento

El Fondo asumira como Gastos de Establecimiento todos los gastos de caracter preliminar
derivados del establecimiento del Fondo, incluyendo, entre otros, los gastos de abogados, gastos
notariales, gastos de registros, gastos de comunicaciéon, promocién y lanzamiento, contables,
impresion de documentos, viajes, gastos de mensajeria, y demas gastos incurridos de manera
razonable y adecuada y que estén debidamente documentados (estando excluidas las comisiones
de agentes colocadores, brokers o intermediarios, que seran soportadas por la Sociedad Gestora).

En todo caso, los Gastos de Establecimiento debidamente justificados y razonados con la maxima
diligencia por parte de la Sociedad Gestora seran asumidos por el Fondo hasta un importe de 25.000
euros (mas IVA). Los Gastos de Establecimiento que excedan el importe maximo anterior seran
soportados por la Sociedad Gestora.

Los Gastos de Establecimiento generados por el Fondo deberan ser documentados y reflejados en
las cuentas anuales auditadas del Fondo.

8.2 Gastos de organizacion y administracion

La Sociedad Gestora debera soportar todos aquellos gastos relacionados con la organizacién y
gestion del Fondo siempre y cuando dichos gastos hayan sido generados como consecuencia de
servicios prestados directamente por la misma. Del mismo modo todos aquellos costes incurridos
en relacién con los analisis preliminares de cada Inversion (incluyendo, a titulo enunciativo,
consultas o informes de terceros ajenos a la Sociedad Gestora sobre patentes, estado de la ciencia,
mercados, etc.) que tengan lugar en un momento previo a la firma de la correspondiente Carta de
Intenciones, seran por cuenta de la Sociedad Gestora.

El Fondo debera soportar, siempre que estén debidamente justificados, hasta un importe maximo
de quince mil (15.000) euros anuales cualesquiera gastos operativos (incluyendo el IVA aplicable)
relacionados con la organizacion y gestidon del Fondo y que sean incurridos como consecuencia de
la prestacion de servicios por parte de terceros distintos de la Sociedad Gestora (“Gastos
Operativos”), incluyendo, a titulo enunciativo, gastos de preparacion y distribucién de informes y
notificaciones, gastos por asesoria legal, fiscal, contabilidad, auditoria, valoraciones, gastos de
establecimiento y gastos corrientes de vehiculos de inversién, gastos registrales y la Junta de
Participes, gastos de publicidad, comisiones bancarias, costes de seguros, comisiones o intereses
por préstamos, costes derivados de operaciones de arbitraje o cobertura y gastos extraordinarios
(tales como aquellos derivados de litigios). La Sociedad Gestora debera soportar todos los demas
gastos.
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Asimismo, el Fondo debera soportar las obligaciones tributarias derivadas de su propia actividad.

La Sociedad Gestora procurara repercutir los gastos derivados de cada Inversién y desinversion a
las empresas participadas o que vayan a ser objeto de una Inversion. Estos gastos se refieren, entre
otros, a consultas juridicas, auditorias de cualquier tipo, informes, asesores externos, tasaciones,
registros, notarias etc., que surjan en relaciéon con las operaciones de Inversion/desinversion
realizadas por el Fondo o en relacién con Sociedades Participadas. Si no fuera posible su
repercusion, el Fondo asumira todos los gastos pagados a terceros, siempre que estén
debidamente justificados, relacionados con las mencionadas operaciones, incluyendo los Costes
por Operaciones Fallidas hasta un importe maximo de cien mil (100.000) euros anuales. La asuncion
de los Costes por Operaciones Fallidas por parte del Fondo que excedan el importe maximo anterior
debera contar con el visto bueno de los Participes. La Sociedad Gestora debera soportar cualquier
importe que exceda de dicha cuantia.

El Fondo reembolsara a la Sociedad Gestora aquellos gastos abonados por ella que, de acuerdo
con el presente Reglamento, correspondan al Fondo (excluyendo, a efectos aclaratorios, aquellos
gastos que la Sociedad Gestora hubiera recuperado de Sociedades Participadas u otras entidades
en relacién con transacciones del Fondo).

8.3 Sin comisién de gestion
La Sociedad Gestora no percibira del Fondo ninguna comisiéon de gestién ni ningun otro tipo de
compensacion como contraprestacion por sus servicios de gestion y representacion.

Articulo 9 Junta de Participes y adopcién de resoluciones

9.1 Junta de Participes

La Junta de Participes estara integrada por todas las Personas que sean titulares de, al menos, una
(1) participacion del Fondo. Cada titular estara representado por un miembro que contara con un
numero de votos igual al numero de participaciones que represente.

Las funciones de Presidente y Secretario de la Junta de Participes recaeran en las personas que
sean aprobadas por la Junta de Participes a propuesta de la Sociedad Gestora para cada sesion.
Las resoluciones que en su caso se adopten en la reunién de Participes se recogeran en el acta
correspondiente, que redactara y firmara la Sociedad Gestora a través de sus representantes y que
sera remitida a los participes dentro de los quince (15) dias siguientes a la celebracién de la Junta.

La Junta de Participes sera previamente convocada por la Sociedad Gestora con veinte (20) Dias
Habiles de preaviso mediante notificacion individual, por medio escrito o telematico, a cada uno de
los Participes. La notificacion de la convocatoria debera incluir el orden del dia de los asuntos a
tratar.

La Junta de Participes se reunira necesariamente dentro de los siete (7) primeros meses de cada
ejercicio. Asimismo, la Junta de Participes sera convocada por la Sociedad Gestora cuantas veces
lo requieran los intereses del Fondo o se reunird a peticion de los Participes que representen, al
menos, un veinte (20) por ciento del Patrimonio Total Comprometido. Al comienzo de cada reunion,
la Sociedad Gestora informara de la evolucién del Fondo y, en su caso, entregara las cuentas
anuales e informes de auditoria.

Los Participes podran hacerse representar por cualquier Persona, siempre que dicha
representacion conste por escrito y con caracter especial para cada reunion, siendo valida la que
sea conferida por correo o email dirigido a la Sociedad Gestora. La Junta de Participes podra
celebrarse con o sin sesion.
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Sin perjuicio de lo establecido en los parrafos anteriores, la Junta de Participes quedara validamente
constituida para tratar cualquier asunto sin necesidad de previa convocatoria si, encontrandose
presentes o representados todos los Participes, decidieran por unanimidad la celebracion de la
reunion y el orden del dia de la misma.

Excepcionalmente y en caso de urgencia, a juicio de la Sociedad Gestora, las propuestas de
asuntos podran adoptarse sin reunion, por medio de correo ordinario o correo electrénico. En
concreto, se enviara por alguno de dichos procedimientos a todos y cada uno de los titulares de
Participaciones del Fondo el detalle de los asuntos y propuestas que se someten a votacion. Los
titulares de Participaciones del Fondo deberan dar respuesta, utilizando el mismo medio por el cual
hubieran recibido la comunicacion, con su voto para todos y cada uno de los asuntos en que éste
hubiese sido requerido El plazo para emitir el voto sera de quince (15) dias naturales desde la
recepcion de la propuesta de resolucion. La Sociedad Gestora conservara los documentos remitidos
y recibidos utilizados para la adopcion de las resoluciones sin reunion.

Todos los Participes del Fondo, incluso los que no hayan participado en la reunién, quedan
sometidos a las resoluciones de la Junta de Participes.

La Junta de Participes decidira, en los términos descritos en el Reglamento, sobre los siguientes
asuntos:

- Reduccién de la duracion del Fondo;
- Sustitucién de la Sociedad Gestora; y
- Modificaciones del Reglamento.
Las propuestas de asuntos se adoptaran mediante Voto de Participes.

A efectos aclaratorios, los Participes que incurran en un conflicto de interés y los Participes en Mora,
no votaran y su voto no computara a los efectos de alcanzar la mayoria requerida para la adopcién
de dicha resolucion.

CAPITULO 5 MEDIDAS DE PROTECCION DE LOS PARTICIPES
Articulo 10 Conflictos de Interés

La Sociedad Gestora pondra en conocimiento de los Participes, tan pronto como sea posible, cualquier
conflicto de interés que pueda surgir entre el Fondo, y/o la Sociedad Gestora, y/o sus Sociedades Participadas
y/o los Participes del fondo y/o los Ejecutivos Clave, y/o cualquier otro fondo gestionado por la Sociedad
Gestora, los Ejecutivos Clave y sus Afiliadas (incluyendo, sin limitacién, los Fondos Anteriores).

En la medida en que el Fondo sera un fondo complementario del Fondo I, cualquier operacion realizada con
el Fondo Il y sus sociedades participadas dentro de los términos del presente Reglamento y de la
documentacion legal del Fondo, no se considerara un conflicto de intereses y no requerira la aprobacion
previa de los Participes.

En cualesquiera otros supuestos de conflicto de interés o potenciales conflictos de interés no expresamente
previstos en el presente Reglamento, la Sociedad Gestora y/o el Comité de Inversiones y/o los Ejecutivos
Clave deberan comunicar el conflicto de interés a los Participes y actuar de buena fe y en el mejor interés del
Fondo y tomar todas las medidas que consideren necesarias para reducir o hacer desaparecer dicho conflicto
de interés.
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Articulo 11 Cese de la Sociedad Gestora. Disolucion del Fondo. Cambio de Control, Salida de
Ejecutivos Clave y suspensién

11.1 Cese de la Sociedad Gestora

11.1.1  En caso de Causa de Cese, la Sociedad Gestora sera cesada como sociedad gestora del
Fondoy, en la medida en que la nueva sociedad gestora esté de acuerdo, la nueva entidad
designada como sociedad gestora del Fondo Il sera designada como sociedad gestora
del Fondo, salvo acuerdo en contrario de la Sociedad Gestora y los Participes. Si la nueva
sociedad gestora del Fondo Il no acepta el nombramiento como sociedad gestora del
Fondo, se considerara como Causa de Disolucion a los efectos del presente Reglamento.

11.1.2 En el supuesto de cese de la Sociedad Gestora de conformidad con el Articulo 11.1.1
anterior (i) la Sociedad Gestora no tendra derecho a percibir ninguna comision,
indemnizaciéon o compensacion de ningun tipo, (ii) la Sociedad Gestora debera iniciar los
tramites legales para su sustituciéon en un plazo maximo de diez (10) Dias Habiles desde
que se hubiera alcanzado la correspondiente resolucion por parte de los Participes del
Fondo Il, y (iii) en ningun caso la Sociedad Gestora podra renunciar a sus funciones en
tanto no finalicen los requisitos o tramites solicitados para el nombramiento de una
sociedad gestora sustituta.

11.1.3 La Sociedad Gestora no podra renunciar voluntariamente como sociedad gestora del
Fondo salvo que los Participes, mediante Voto de Participes, hayan aprobado el
nombramiento de una sociedad gestora sustituta.

1.2 Disolucion del Fondo

En caso de Causa de Disolucion, el Fondo quedara automaticamente disuelto, abriéndose asi el
periodo de liquidacion previsto en el Articulo 24 siguiente.

11.3 Cambio de Control, Salida de Ejecutivos Clave y suspension

En el supuesto de que se produzca una Salida de Ejecutivo Clave o un Cambio de Control (tal y
como se definen estos términos en el reglamento de gestion del Fondo 1) en el Fondo Il, los articulos
13 y 14 del reglamento de gestion del Fondo Il se aplicardn mutatis mutandis al Fondo, lo que
significa que todas las suspensiones, resoluciones y acciones adoptadas por o aplicadas al Fondo
Il, seran automaticamente aplicables al Fondo. Ademas, cualquier acontecimiento que suponga un
evento de suspension en virtud del reglamento de gestion del Fondo |l se aplicara mutatis mutandis
al Fondo, de modo que todas las suspensiones, resoluciones y acciones adoptadas por o aplicadas
al Fondo Il, seran automaticamente aplicables al Fondo.

CAPITULO 6 LAS PARTICIPACIONES
Articulo 12 Caracteristicas generales y forma de representacion de las Participaciones

El patrimonio del Fondo esta dividido en una unica clase de Participaciones, que conferiran a su titular un
derecho de propiedad sobre el mismo, en los términos que lo regulan legal y contractualmente y, en particular,
los establecidos en este Reglamento. La asunciéon del Compromiso de Inversién por parte de cada uno de
los Participes del Fondo implicara la obligacién de cumplir con lo establecido en el presente Reglamento por
el que se rige el Fondo, y en particular, con la obligacion de suscribir y aportar los Compromisos de Inversion
en los términos y condiciones previstos en el mismo.

Las Participaciones son nominativas, tienen la consideracion de valores negociables y podran estar
representadas mediante titulos nominativos sin valor nominal que podran documentar una o varias
Participaciones, y a cuya expedicion tendran derecho los Participes. En dichos titulos constara el valor de
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suscripcion, el numero de Participaciones que comprenden, la denominacion del Fondo, la Sociedad Gestora
y su domicilio, la fecha de constitucion del Fondo y los datos relativos a la inscripcion en el registro
administrativo correspondiente.

Las Participaciones tendran un valor inicial de suscripcion de diez (10) euros cada una en la Fecha de Cierre.

Las Participaciones seran suscritas y totalmente desembolsadas, tal y como se regula en el Articulo 16 del
presente Reglamento.

Articulo 13 Valor liquidativo de las Participaciones

Sin perjuicio de lo establecido en el Articulo 12 con relacion al valor de suscripcién de las Participaciones, la
Sociedad Gestora determinara trimestralmente, y de conformidad con lo siguiente, el valor liquidativo de las
Participaciones:

(a) la Sociedad Gestora calculara el valor liquidativo de las Participaciones de conformidad
con lo establecido en el Articulo 31.4 de la LECR y en la Circular de 04/2015 de 28 de
octubre de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion
reservada de las entidades de capital-riesgo;

(b) adicionalmente, el valor liquidativo sera calculado cuando se produzcan Distribuciones
que impliquen un reembolso, parcial o total, de Participaciones; y

(c) salvo que se disponga lo contrario en el presente Reglamento, se utilizara el ultimo valor
liquidativo disponible y, por tanto, no sera preciso realizar dicho calculo a una determinada
fecha en los supuestos de amortizaciéon o Transmisién de Participaciones de un Participe
en Mora y de Transmisién de Participaciones, de conformidad con el Articulo 17 y el
Articulo 15, respectivamente.

Articulo 14 Derechos econémicos de las Participaciones

Las Participaciones confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre el patrimonio del Fondo y el
derecho a percibir Distribuciones a prorrata del total de las participaciones en el Fondo.

CAPITULO 7 REGIMEN DE TRANSMISION DE LAS PARTICIPACIONES
Articulo 15 Régimen de Transmisién de Participaciones

Sin perijuicio de lo establecido en el presente Articulo, la Transmision de Participaciones, la constitucion de
derechos limitados u otra clase de gravamenes y el ejercicio de los derechos inherentes a las mismas se
regiran por lo dispuesto con caracter general para los valores negociables.

La adquisicion de Participaciones implicara la aceptacion por el adquirente del Reglamento de Gestién por el
que se rige el Fondo, asi como la asuncion por parte del mismo del Compromiso Pendiente de Aportacion
aparejado a cada una de las Participaciones adquiridas (quedando el transmitente liberado de la obligacién
de aportar al Fondo el Compromiso Pendiente de Aportacion aparejado a dichas Participaciones
transmitidas).

15.1 Restricciones a la Transmision de Participaciones
15.1.1  Restricciones de caracter general

El establecimiento de cualesquiera cargas o gravamenes sobre las Participaciones, o
cualesquiera Transmisiones de Participaciones — voluntarias, forzosas o cualesquiera
otras que no se ajusten a lo establecido en el presente Reglamento, no seran validas ni
produciran efecto alguno frente al Fondo ni frente a la Sociedad Gestora.
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Con caracter general, la Transmision de Participaciones requerira el consentimiento previo
y por escrito de la Sociedad Gestora, que podra otorgar o denegar el mismo a su
discrecion, considerando no obstante que no estaran sujetas al consentimiento de la
Sociedad Gestora los siguientes supuestos:

(a) las Transmisiones de Participaciones a una Afiliada del transmitente, siempre y
cuando dicha Afiliada estuviera participada al cien (100) por cien por el transmitente,
o fuera ftitular del cien (100) por cien de las participaciones o acciones del
transmitente (siempre y cuando dicha transmisién no se realice dentro de una serie
de transmisiones en virtud de las cuales el participe final no fuese una Afiliada del
transmitente original, en los términos establecidos anteriormente);

(b) la Transmisién de Participaciones a cualquier otro vehiculo inversor (sociedad,
fondo o institucion de inversién colectiva) administrado o asesorado por la misma
sociedad gestora o asesora del transmitente; y

(c) las Transmisiones de Participaciones por parte de un Participe cuando dicha
restriccion sea contraria a normativa de caracter regulatorio aplicable a dicho
Participe;

siempre y cuando, como consecuencia de dichas Transmisiones de Participaciones, no
incurriera el Fondo en un incumplimiento de cualesquiera disposiciones normativas,
regulatorias o de cualquier otra indole que pudieran afectar al Fondo y/o a su Sociedad
Gestora.

En caso de que las Participaciones fueran objeto de transmision por imperativo legal en
virtud de un proceso judicial o administrativo, o por la liquidacién o fallecimiento de su
titular, el Fondo o terceros, a discrecion de la Sociedad Gestora, tendran un derecho de
adquisicion preferente sobre dichas Participaciones. En el supuesto en que la Sociedad
Gestora decida ofrecer las Participaciones a los propios Participes, éstos tendran un
derecho de adquisicion en proporcion a sus respectivos Compromisos de Inversion
(ofreciéndose las Participaciones correspondientes a los Participes que no deseen ejercer
su derecho, a los demas Participes en la proporcion citada). A dichos efectos, en caso de
ejercitarse dicho derecho de adquisicién preferente, la Sociedad Gestora dentro de un
plazo de tres (3) meses desde la transmisién forzosa o hereditaria debera presentar un
adquirente de las Participaciones por su valor razonable en el momento en que se solicitd
la inscripcién del cambio de titularidad en los registros correspondientes del Fondo.

A falta de acuerdo sobre el valor liquidativo de las Participaciones y el procedimiento a
seguir para su valoracién, se entendera como valor liquidativo el que determine un auditor
de cuentas que nombre a tal efecto la Sociedad Gestora, y que sera distinto al auditor del
Fondo y de la Sociedad Gestora. En el plazo maximo de dos (2) meses a contar desde su
nombramiento, el auditor emitira su informe, que notificara a la Sociedad Gestora y a los
interesados. Dentro de los tres (3) meses siguientes a la recepcion del informe de
valoracion, las Personas afectadas tendran derecho a obtener en el domicilio social de la
Sociedad Gestora el valor liquidativo de las Participaciones objeto de transmision, en
concepto de precio. Transcurrido dicho plazo sin que los Participes afectados hubieran
retirado dicho importe, la Sociedad Gestora consignara el mismo en una entidad de crédito
a nombre de los interesados.

15.2 Procedimiento para la Transmisién de las Participaciones

15.2.1 Notificacion a la Sociedad Gestora
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El Participe transmitente debera remitir a la Sociedad Gestora, con una antelaciéon minima
de quince (15) Dias Habiles a la fecha prevista para la Transmisién de Participaciones,
una notificacion en la que incluya (i) los datos identificativos del transmitente y del
adquirente, y (i) el numero de Participaciones que pretende transmitir (las
“Participaciones Propuestas”). Dicha notificacion debera estar firmada por el
transmitente y por el adquirente.

Acuerdo de Suscripcion

Asimismo, con caracter previo a la formalizaciéon de la Transmisién de Participaciones
Propuestas, el adquirente debera remitir a la Sociedad Gestora el Acuerdo de Suscripcion
debidamente firmado por el mismo. Mediante la firma de dicho Acuerdo de Suscripcion, el
adquirente asume expresamente frente al Fondo y la Sociedad Gestora, todos los
derechos y obligaciones derivados de la adquisicién y tenencia de las Participaciones
Propuestas, y en particular, el Compromiso de Inversién aparejado a las mismas
(incluyendo, a efectos aclaratorios, la obligacion de aportar al Fondo aquellos importes
correspondientes a Distribuciones Temporales recibidas por los anteriores titulares de las
Participaciones Propuestas y cuya aportacion fuera requerido por la Sociedad Gestora de
acuerdo con lo establecido en el Articulo 19.4 del presente Reglamento).

Requisitos para la eficacia de la Transmisién

La Sociedad Gestora notificara al Participe transmitente la decision relativa al
consentimiento previsto en el Articulo 15.1.1 anterior dentro de un plazo de quince (15)
dias tras la recepcion de dicha notificacion. El adquirente no adquirird la condicion de
Participe hasta la fecha en que la Sociedad Gestora haya recibido el documento
acreditativo de la Transmisién de Participaciones, y la transmision haya sido registrada
por la Sociedad Gestora en el correspondiente registro de participes, lo que no sucedera
hasta que el adquirente haya pagado los gastos en los que hubiera incurrido el Fondo y
la Sociedad Gestora en relacion con los gastos de la Transmisién de Participaciones
descritos en el Articulo 15.2.5 siguiente. Con anterioridad a esa fecha la Sociedad Gestora
no incurrira en responsabilidad alguna con relacién a las Distribuciones que efectiue de
buena fe a favor del transmitente.

Obligaciones de informacién y comunicaciones

Sin perjuicio de lo anterior, las Transmisiones de Participaciones del Fondo estaran
sujetas, en todo caso, a las obligaciones de informacién y comunicacion que establezca
la legislacion aplicable en cada momento, y en particular, a aquellas relativas a la
prevencion del blanqueo de capitales.

Gastos

El adquirente estara obligado a rembolsar al Fondo y/o a la Sociedad Gestora (en funcién
de quién haya asumido los gastos en primera instancia) todos los gastos incurridos directa
0 indirectamente en relacion con la Transmisidon de Participaciones Propuestas
(incluyendo a efectos aclaratorios todos los gastos legales relacionados con la revision de
la transaccion).

CAPITULO 8 REGIMEN DE SUSCRIPCION, REEMBOLSO DE PARTICIPACIONES

Articulo 16 Régimen de suscripcion y aportacién de Participaciones
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En la Fecha de Cierre, el Participe que haya sido admitido en el Fondo y haya firmado su respectivo
Acuerdo de Suscripcion, procedera a la suscripcion y aportacion de Participaciones representando
un importe equivalente a un maximo de un 5% de su Compromiso de Inversién, en el tiempo y modo
en que lo solicite la Sociedad Gestora en la Solicitud de Aportaciéon, de conformidad con su
Compromiso de Inversion.

El tamafo objetivo del Fondo sera de 15.000.000 euros.

En cualquier caso, las provisiones de este parrafo se ajustaran a los requisitos establecidos en la
LECR. El Fondo tendra un caracter cerrado, no estando previstas ni emisiones de nuevas
Participaciones para terceros (ademas de las Participaciones resultantes de los Compromisos
Totales asumidos en la Fecha de Cierre), ni ulteriores Transmisiones de Participaciones a terceros
(esto es, Personas o entidades que con anterioridad a la transmision no revistan la condiciéon de
Participes).

En el momento de la suscripcion inicial de Participaciones del Fondo, los Participes no tendran que
aportar la totalidad de la cantidad comprometida en virtud de su Compromiso de Inversion.

A lo largo de la vida del Fondo, la Sociedad Gestora ira requiriendo a los Participes para que
procedan a la suscripcién y aportacién de Participaciones, a prorrata del Patrimonio Total
Comprometido, en la fecha indicada en la Solicitud de Aportacion (y que la Sociedad Gestora
remitira a cada Participe al menos diez (10) Dias Habiles antes de la citada fecha). La Sociedad
Gestora determinara a su discrecion el nimero de Participaciones a suscribir y aportar que
considere convenientes en cada momento con la finalidad de atender a las obligaciones del Fondo
y cumplir su objeto. Dichas aportaciones se realizaran en efectivo mediante la correspondiente
suscripcién y aportacion de Participaciones del Fondo.

Con el consentimiento previo de los Participes, la Sociedad Gestora podra decidir la cancelacién de
los Compromisos Pendientes de Desembolso, ya sea total o parcialmente, siendo dicha decision
irrevocable. Los Compromisos Pendientes de Desembolso cancelados reduciran el importe del
Patrimonio Total Comprometido a los efectos de este Reglamento.

Articulo 17 Participe en Mora

En el supuesto en que un Participe hubiera incumplido su obligacion de aportar en el plazo debido la parte
de su Compromiso de Inversion solicitada por la Sociedad Gestora de acuerdo con lo dispuesto en el Articulo
16 anterior, se devengara a favor del Fondo un interés de demora del EURIBOR a un afio mas quinientos
(500) puntos basicos, calculado sobre el importe de la aportacién del Compromiso de Inversién requerido por
la Sociedad Gestora y desde la fecha en que la Sociedad Gestora le requiera el cumplimiento de su obligacion
hasta la fecha de aportacion efectiva (o hasta la fecha de amortizacion o de venta de las Participaciones del
Participe en Mora segun se establece a continuacion). Si el Participe no subsanara el incumplimiento en el
plazo de veinte (20) Dias Habiles desde que la Sociedad Gestora asi se lo requiera dentro de un periodo
maximo de tres (3) dias desde la fecha de dicho incumplimiento, el Participe sera considerado un “Participe
en Mora” y la Sociedad Gestora pondra este hecho en conocimiento de todos los Participes tan pronto como
sea posible para que, en su caso, manifiesten su interés, en el plazo de quince (15) Dias Habiles, en adquirir
las Participaciones del Participe en Mora.

El Participe en Mora vera suspendidos sus derechos politicos y econdémicos (incluyendo aquellos
relacionados con su participacion en las reuniones de Participes u otros 6rganos similares), compensandose
la deuda pendiente con las cantidades que en su caso le correspondieran con cargo a las Distribuciones del
Fondo; sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora debera optar, a su discrecion, por cualquiera de las
siguientes alternativas:
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exigir el cumplimiento de la obligacion de aportacion con el abono del interés de demora
mencionado y de los dafios y perjuicios causados por el incumplimiento; o

amortizar las Participaciones del Participe en Mora, quedando retenidas por el Fondo en
concepto de penalizacion las cantidades ya aportadas por el Participe en Mora, y
limitandose los derechos del Participe en Mora a percibir del Fondo, una vez que el resto
de Participes hubieran recibido del Fondo un importe equivalente a la totalidad de las
cantidades por ellos aportadas durante la vida del Fondo, un importe equivalente al
cincuenta (50) por ciento de las cantidades ya aportadas por el Participe en Mora menos
los importes que ya hubieran sido objeto de Distribucién previamente. De este importe a
percibir por el Participe en Mora, adicionalmente se descontaran: (i) cualesquiera costes,
incluyendo intereses, incurridos como consecuencia de la financiacion requerida por el
Fondo para cubrir el importe no aportado por el Participe en Mora; (ii) cualesquiera costes
incurridos por la Sociedad Gestora con relacién al incumplimiento del Participe en Mora;
y (iii) una cantidad estimada equivalente a la Comisiéon de Gestion que la Sociedad
Gestora dejara de percibir a lo largo de la vida del Fondo como consecuencia de la
aplicacion del presente Articulo. Los importes deducidos de la Sociedad Gestora en virtud
del apartado (iii) deberan ser reintegrados a la Sociedad Gestora por el Fondo; o

decidir la venta de las Participaciones titularidad del Participe en Mora, a la Persona que
determine la Sociedad Gestora. La venta de las Participaciones por la Sociedad Gestora
se realizara al precio que la Sociedad Gestora acuerde en el mejor interés del Fondo
actuando como intermediaria del pago entre el adquirente y el Participe en Mora. De este
importe a percibir por el Participe en Mora, adicionalmente se descontaran: (i)
cualesquiera costes, incluyendo intereses, incurridos como consecuencia de la
financiacion requerida por el Fondo para cubrir el importe no aportado por el Participe en
Mora; (ii) cualesquiera costes incurridos por la Sociedad Gestora con relacion al
incumplimiento del Participe en Mora; y (iii) una cantidad equivalente a la Comision de
Gestion que la Sociedad Gestora dejara de percibir como consecuencia de la aplicacion
del presente Articulo. La Sociedad Gestora no estara obligada a remitir el precio de venta
al Participe en Mora hasta el momento en que éste hubiera entregado los documentos de
titularidad de las Participaciones, requeridos por la Sociedad Gestora y éste hubiera
firmado la documentacion que le solicite la Sociedad Gestora.

Asimismo y sin perjuicio de lo anterior, el Fondo se reserva el derecho a la obtencién por via legal de las
compensaciones pertinentes en concepto de dafos y perjuicios ocasionados por el incumplimiento del
Participe de sus obligaciones.

Articulo 18 Reembolso de Participaciones

La Sociedad Gestora podra acordar el reembolso parcial de Participaciones antes de la disolucion y
liquidacién del Fondo, siempre que exista suficiente liquidez, y con sujecion a las siguientes normas:

(@)

(c)

el reembolso parcial anticipado tendra caracter general para todos los Participes (salvo
en el supuesto de un reembolso de las Participaciones de un Participe en Mora tal y como
se establece en el Articulo 17 del presente Reglamento) y se realizara en proporcién a
sus respectivas Participaciones en el Fondo;

el reembolso se realizara en efectivo;

en los supuestos de reembolso parcial, la Sociedad Gestora entregara al Participe un
nuevo resguardo representativo de su participacion en el Fondo.
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CAPITULO 9 POLITICA GENERAL DE DISTRIBUCIONES, CRITERIOS SOBRE DETERMINACION Y

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Articulo 19 Politica general de Distribuciones

19.1

19.2

Tiempo y modo de efectuar las Distribuciones

La politica del Fondo es realizar Distribuciones a los Participes tan pronto como sea posible tras la
realizacion de una desinversion y trimestralmente tras la percepcion de ingresos por otros
conceptos.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora no estara obligada a efectuar Distribuciones en el plazo
anterior en los siguientes supuestos:

(@) cuando los importes a distribuir a los Participes del Fondo no sean significativos a
juicio razonable de la Sociedad Gestora, en cuyo caso dichos importes se
acumularan para ser distribuidos en el momento en que asi lo decida la Sociedad
Gestora (y en todo caso con caracter trimestral);

(b)  cuando los importes pendientes de Distribuciéon pudieran ser objeto de reinversién
de acuerdo con lo establecido en el presente Reglamento;

(c) cuando, a juicio razonable de la Sociedad Gestora y en el mejor interés de los
Participes y del Fondo, la realizacion de la correspondiente Distribucién pudiera
resultar en detrimento de la situacion financiera del Fondo, afectando a su solvencia
o viabilidad, o a la capacidad del Fondo de responder a sus obligaciones.

Las Distribuciones a realizar por el Fondo incluiran todos los importes recibidos por el Fondo como
resultado de desinversiones, dividendos o cualquier otro tipo de ingresos derivados de las
Inversiones del Fondo (neto de Gastos Operativos) y se realizaran a todos los Participes a pro rata
de su participacion en el Fondo.

Las Distribuciones se realizaran en efectivo.
Distribuciones en especie

La Sociedad Gestora no efectuara Distribuciones en especie de los activos del Fondo con
anterioridad a la liquidacién del Fondo. Si una Inversion ha sido admitida a Cotizacion (o estuviera
préxima a hacerlo en la razonable opinion de la Sociedad Gestora) y siempre que la Inversién no
esté sujeta a limitaciones de distribucion o transmisién de participaciones (incluidas las limitaciones
legales o contractuales), la Sociedad Gestora, a su discrecion, podra distribuir dicha Inversion
mediante un reparto en especie antes de la liquidacién del Fondo, siempre que la Sociedad Gestora
pueda justificar debidamente que se hace en el mejor interés del Fondo.

En el momento de la liquidacion del Fondo, las Distribuciones en especie se efectuaran en los
mismos términos que las demas Distribuciones del Fondo, de forma que cada Participe que tuviera
derecho a percibir dicha Distribucion en especie, percibira la proporcion que le corresponda sobre
el total de los valores objeto de la Distribucion (o si la proporcion exacta no fuera posible, la
proporcién mas proxima posible a la que le corresponda, mas un importe en efectivo equivalente a
la diferencia). Las Distribuciones en especie se efectuaran pro rata aplicando a dichos efectos el
Valor de la Inversién determinado por un tasador independiente de reconocido prestigio y
experiencia nombrado por la Sociedad Gestora. En el supuesto en que la Distribucién en especie
se efectuara de forma simultanea a la Cotizacion de la Inversion, el Valor de la Inversion en cuestion
sera el precio fijado en la oferta publica. Si la Distribucién en especie se tratara de valores ya
admitidos a Cotizacion en el mercado de una Bolsa, su Valor sera el precio de cierre medio
ponderado durante los cinco (5) dias de Cotizacidn previos a la Distribucidn (o durante el periodo
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19.3

19.4

transcurrido desde la fecha de admision a Cotizacion, si éste fuera inferior a cinco (5) dias) y los
cinco (5) dias de Cotizacion posteriores a la Distribucion.

Cualquier Participe que no deseara recibir distribuciones en especie de acuerdo con lo anterior,
podra requerir a la Sociedad Gestora para que retenga la parte correspondiente a dicho Participe,
con el objeto de procurar, razonablemente, la enajenacién en nombre del Participe de dichos
activos, distribuyendo al Participe los importes resultantes (netos de todos los gastos incurridos con
relacion a dicha enajenacion). A dichos efectos, la Sociedad Gestora notificard a los Participes su
intencion de proceder a efectuar una Distribuciéon en especie, otorgandoles un plazo de diez (10)
Dias Habiles para que en dicho plazo comuniquen a la Sociedad Gestora por escrito si requieren a
ésta para que retenga y enajene dichos activos segun lo anterior. Dichos activos retenidos por la
Sociedad Gestora perteneceran a todos los efectos a los Participes correspondientes (y no al
Fondo), y se considerara como si hubieran sido objeto de una Distribucion en especie, en los
términos previstos en el presente Articulo. El Participe correspondiente asumira todos los gastos
derivados de lo anterior.

Reinversion

Sin perjuicio de lo establecido en el Articulo 5.2.6 del Reglamento, con caracter general, y de
acuerdo con lo establecido en el Articulo 19.1, el Fondo no podra reinvertir los rendimientos y/o
dividendos percibidos de Sociedades Participadas, nilos importes resultantes de las desinversiones
de las mismas, ni cualesquiera otros rendimientos derivados de las Inversiones del Fondo. No
obstante lo anterior y como excepcion, la Sociedad Gestora podra decidir la reinversion de los
siguientes importes:

(@) los Gastos de Establecimiento y Gastos Operativos incurridos por el Fondo
(siempre y cuando se hubiera realizado al Fondo una aportacion de los Participes
por este concepto); y

(b)  aquellos rendimientos derivados de Inversiones a Corto Plazo realizadas para la
mejor gestion de la tesoreria y demas activos liquidos del Fondo.

Por efecto de las reinversiones contempladas en las letras (a) y (b) anteriores, el importe neto total
invertido por el Fondo (siendo este el Coste de Adquisicion de todas las Inversiones (incluyendo las
Inversiones ya vendidas) menos el importe correspondiente al Coste de Adquisicion de las
Inversiones vendidas o amortizadas total o parcialmente) no podra superar en ningin momento el
Patrimonio Total Comprometido.

Distribuciones Temporales

Los importes percibidos por los Participes en virtud de Distribuciones calificadas por la Sociedad
Gestora como Distribuciones Temporales, incrementaran, en el importe de las mismas, el
Compromiso Pendiente de Aportacion de cada Participe en dicho momento (con el limite maximo
de un importe equivalente al Compromiso de Inversion) y estaran por tanto los Participes sujetos
de nuevo a la obligacion de aportacion de dicho importe. A efectos aclaratorios, la obligaciéon de
aportar al Fondo un importe equivalente a una Distribucion Temporal corresponde al titular de cada
participacion en el momento en que la Sociedad Gestora notifique la Solicitud de Aportacion
correspondiente, y sin perjuicio de que el titular de la participacién fuera o no el perceptor de la
Distribucién Temporal.

En este sentido, la Sociedad Gestora podra decidir, a su discrecién, que una Distribucién se califique
como Distribucion Temporal, exclusivamente con relacion a Distribuciones de los siguientes
importes:
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(a) aquellos importes susceptibles de reinversion de acuerdo con lo establecido en el
Articulo 19.3 (salvo lo dispuesto en la letra (b) de dicho Articulo);

(b)  aquellos importes distribuidos a los Participes cuya aportacion se hubiera requerido
a los Participes con el objeto de realizar una inversion que finalmente no llegara a
efectuarse o cuyo importe resultara inferior al de la aportacién requerida;

(c) aquellos importes distribuidos a los Participes derivados de una desinversion con
relacién a la cual el Fondo hubiera otorgado garantias, siempre y cuando se
produzca una reclamacion al Fondo en virtud de dichas garantias, teniendo en
cuenta que (i) las Distribuciones Temporales agregadas realizadas de conformidad
con este parrafo (d) no excedan del veinte (20) por ciento de las Distribuciones
realizadas a los Participes y (ii) ningun Participe estara obligado a la devoluciéon de
las Distribuciones realizadas en virtud de este apartado (d) por un plazo superior a
dos (2) afios desde la fecha en la que se hubiese realizado la Distribucion; y

(d)  aquellos importes derivados de una desinversion distribuidos a los Participes, en el
supuesto en que el Fondo estuviera obligado a abonar determinadas
indemnizaciones en virtud del Articulo O del presente Reglamento, teniendo en
cuenta que ningun Participe estara obligado a la devolucion de las Distribuciones
realizadas en virtud de este apartado (e) por un plazo superior a dos (2) afios desde
la fecha en la que se hubiese realizado la Distribucién.

La Sociedad Gestora informara a los Participes de las Distribuciones que tuvieran el caracter de
Distribuciones Temporales.

Articulo 20 Criterios sobre determinacion y distribucion de resultados

Los resultados del Fondo se determinaran conforme a los principios contables basicos y los criterios de
valoracion establecidos en la Circular de 04/2015 de 28 de octubre de la CNMV sobre normas contables,
cuentas anuales y estados de informacion reservada de las entidades de capital-riesgo, junto con las normas
de valoracion de Invest Europe y por las disposiciones que la sustituyan en el futuro. A los efectos de
determinar los resultados del Fondo, el valor o precio de coste de los activos vendidos, se calculara, durante
los tres (3) primeros afios del Fondo, por el sistema del coste medio ponderado.

Los resultados del Fondo seran distribuidos de conformidad con la politica general de Distribuciones
establecida en el Articulo 19 y la normativa aplicable.

CAPITULO 10 DESIGNACION DE AUDITORES E INFORMACION A LOS PARTICIPES
Articulo 21 Designacion de auditores

Las cuentas anuales del Fondo deberan ser auditadas en la forma legalmente establecida. La Sociedad
Gestora debera nombrar al mismo auditor que el nombrado para el Fondo Il. Dicho nombramiento recaera en
alguna de las personas o entidades a que se refiere el articulo 7 del Real Decreto Legislativo 1/2011, de 1 de
julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Auditoria de Cuentas, y sera notificada a la CNMV,
a la que también se le notificara cualquier modificacion en la designacién de los Auditores.

Articulo 22 Informacioén a los Participes

Sin perjuicio de las obligaciones de informacién establecidas con caracter general por el REUEVCA Yy la LECR
y demas normativa aplicable, la Sociedad Gestora pondra a disposicion de cada Participe, en el domicilio
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social de la misma, el presente Reglamento debidamente actualizado, y los sucesivos informes anuales
auditados que se publiquen con respecto al Fondo.

Ademas de las obligaciones de informacion a los Participes anteriormente sefialadas, la Sociedad Gestora
cumplira con los requisitos y recomendaciones de informacidn y valoracion publicados en cada momento por
Invest Europe (“Invest Europe Reporting Guidelines”).

En particular, la Sociedad Gestora facilitara a los Participes del Fondo, entre otras, la siguiente informacion:

(a) dentro de los ciento veinte (120) dias siguientes a la finalizacién de cada ejercicio copia
de las cuentas anuales auditadas del Fondo;

(b) dentro de los cuarenta y cinco (45) dias siguientes a la finalizacién de cada trimestre, la
Sociedad Gestora remitira a los Participes un informe incluyendo:

(i) copia de las cuentas anuales no auditadas del Fondo;

(i)  descripcién de las Inversiones y desinversiones, asi como de las cantidades
asignadas a las mismas, efectuadas por el Fondo durante dicho periodo;

(i)  una descripcion detallada de la evolucion de las Sociedades Participadas;

(iv) importe detallado de los Ingresos Derivados de las Inversiones devengados
ylo las prestaciones accesorias realizadas a alguna Sociedad Participada,
durante dicho trimestre;

(v)  valoracion no auditada de cada una de las de las Inversiones y de la cartera;
y

(vi) una cuenta de capital individualizada de cada participe.

CAPITULO 11 DISPOSICIONES GENERALES
Articulo 23 Modificacion del Reglamento de Gestion

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la LECR, (i) toda modificacion
potencial o en proceso del presente Reglamento debera ser notificada por la Sociedad gestora a los
Participes, y (ii) cualquier modificacion del presente Reglamento debera ser comunicada por la Sociedad
Gestora a la CNMV, y a los Participes una vez se hubiera procedido a su inscripcion en el registro
administrativo correspondiente.

Ninguna modificacién del presente Reglamento conferira a los Participes derecho alguno de separacién del
Fondo.

23.1 Modificacion del Reglamento de Gestion con el visto bueno de los Participes

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV y a los Participes conforme a la LECR,
el presente Reglamento sélo podra modificarse a iniciativa de la Sociedad Gestora con el visto
bueno de los Participes mediante Voto de Participes.

Cualquier modificacion del Reglamento de Gestidén que afecte a la responsabilidad limitada de los
Participes requerira el consentimiento de todos los Participes.

23.2 Modificacion del Reglamento de Gestion sin el visto bueno de los Participes

No obstante lo establecido en el Articulo 23.1 anterior, el presente Reglamento sélo podra
modificarse por la Sociedad Gestora sin requerir el visto bueno de los Participes, con el objeto de:
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(@)  modificar la denominacion del Fondo;

(b)  corregir cualquier error tipografico u omision, siempre y cuando dichas
modificaciones no perjudiquen el interés de los Participes;

(c) introducir modificaciones requeridas por cambios normativos que afecten al Fondo
o0 a la Sociedad Gestora.

Cualquier modificaciéon de este Reglamento de Gestidon que no precise el visto bueno de la Junta
de Participes debera ser comunicada por la Sociedad Gestora a los Participes en el plazo de los
diez (10) Dias Habiles siguientes a su inscripcion en el correspondiente registro de la CNMV.

El presente Articulo so6lo podra modificarse mediante resoluciéon unanime de todos los Participes.
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Articulo 24 Disolucidn, liquidacidn y extincion del Fondo

El Fondo quedara disuelto, abriéndose en consecuencia al periodo de liquidacion: (i) por el cumplimiento del
término o plazo sefialado en el presente Reglamento de Gestion; (ii) por el cese o sustitucion de la Sociedad
Gestora sin el nombramiento de una sociedad gestora sustituta y/o si ese cese ha sido solicitado por los
Participes mediante Voto de Participes; o (iii) por cualquier otra causa establecida por la LECR o este
Reglamento.

El acuerdo de disolucion debera ser comunicado inmediatamente a la CNMV, quien procedera a su
publicacién, debiendo ademas ser comunicada de forma inmediata a los Participes.

Una vez disuelto el Fondo, se abrira el periodo de liquidacion por un plazo maximo de doce (12) meses,
quedando suspendidos los derechos que en su caso existieran con relaciéon al reembolso y suscripcion de
Participaciones.

La liquidacion del Fondo se realizara por el mismo liquidador que el liquidador del Fondo Il en caso de que
ambas entidades sean disueltas al mismo tiempo. En caso de Causa de Disolucion, el liquidador sera un
tercero independiente elegido por la Sociedad Gestora.

El liquidador procedera, con la mayor diligencia y en el mas breve plazo posible, a enajenar los activos del
Fondo, a satisfacer las deudas y a percibir los créditos. Una vez realizadas estas operaciones, elaborara los
correspondientes estados financieros y determinara la cuota de liquidaciéon que corresponda a cada Participe.
Dichos estados deberan ser verificados en la forma que legalmente esté prevista y el Balance Publico y
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Publica deberan ser comunicados a los acreedores como informacion
significativa.

Transcurrido el plazo de un (1) mes desde la comunicacion referida en el parrafo anterior sin que haya habido
reclamaciones se procedera al reparto del patrimonio del Fondo entre los Participes pro rata a su participacion
en las Participaciones totales del Fondo. Las cuotas de liquidacion no reclamadas en el plazo de tres (3)
meses se consignaran en depdsitos en el Banco de Espafia o en la Caja General de Depésitos a disposicion
de sus legitimos duefios. Si hubiera reclamaciones, se estara a lo que disponga el Juez o Tribunal
competente.

Una vez efectuado el reparto total del patrimonio, consignadas las deudas vencidas que no hubieran podido
ser extinguidas y aseguradas las deudas no vencidas, la Sociedad Gestora solicitara la cancelacion de los
asientos correspondientes en el Registro Administrativo que corresponda.

Articulo 25 Limitaciéon de responsabilidad e indemnizaciones
25.1 Limitacion de responsabilidad

La Sociedad Gestora, sus accionistas, administradores, empleados, o cualquier Persona nombrada
por la Sociedad Gestora como miembro del Comité de Inversiones o administrador de cualquiera
de las Sociedades Participadas, (las “Personas Indemnizables”), estaran exentos de
responsabilidad por cualesquiera pérdidas o danos sufridos por el Fondo con relacién a servicios
prestados en virtud del presente Reglamento u otros acuerdos relacionados con el Fondo, o con
relacidn a servicios prestados como administrador de cualquiera de las Sociedades Participadas, o
que de alguna otra forma resultaran como consecuencia de las operaciones, negocios o actividades
del Fondo, salvo aquellos derivados de fraude, conducta criminal, negligencia grave, dolo, mala fe
o incumplimiento en el desarrollo de sus obligaciones y deberes en relacion con el Fondo, o
incumplimiento de cualquier legislacion aplicable, o incumplimiento del presente Reglamento o de
cualquier otra documentacion legal del Fondo (incluyendo acuerdos individuales con Participes).
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252

Indemnizaciones

El Fondo debera indemnizar a las Personas Indemnizables, por cualquier responsabilidad,
reclamacion, dafos, costes o gastos (incluidos costes legales) en los que hubiesen incurrido o
pudiesen incurrir como consecuencia de reclamaciones hechas por terceras partes derivadas de su
relacién con el Fondo, salvo aquellos derivados de fraude, conducta criminal, negligencia grave,
dolo, mala fe o incumplimiento en el desarrollo de sus obligaciones y deberes en relacion con el
Fondo, o incumplimiento de cualquier legislacion aplicable, o incumplimiento del presente
Reglamento o de cualquier otra documentacion legal del Fondo (incluyendo acuerdos individuales
con Participes). En ningin caso las indemnizaciones previstas en el presente parrafo podran
exceder, de forma agregada, un importe equivalente al veinte (20) por ciento del Patrimonio Total
Comprometido (incluyendo a efectos aclaratorios, aquellas cubiertas mediante Distribuciones
Temporales).

Las Personas o entidades que hubieran percibido del Fondo indemnizaciones de acuerdo con lo
establecido en este Articulo, realizaran sus mejores esfuerzos para recuperar dichos importes. A
efectos aclaratorios, cualquier indemnizacion duplicada que pudieran recibir sera reembolsada al
Fondo.

A efectos aclaratorios, las indemnizaciones reguladas en este Articulo 25 no se aplicaran a las
reclamaciones de Participes del Fondo o a las disputas o litigios que surjan completa o
principalmente entre Personas Indemnizables. A estos efectos, una “disputa o litigio que surja,
completa o principalmente, entre Personas Indemnizables”, se entendera como cualquier
procedimiento en el cual uno o mas accionistas, administradores, empleados de la Sociedad
Gestora o cualquier Persona nombrada por la Sociedad Gestora como miembro del Comité de
Inversiones o como administrador de alguna de las Sociedades Participadas, reclame contra uno o
mas accionistas, administradores, empleados de la Sociedad Gestora o de cualquier Persona
nombrada por la Sociedad Gestora como miembro del Comité de Inversiones o administrador de
alguna de las Sociedades Participadas y sin que haya otra parte involucrada.

La Sociedad Gestora debera contratar seguros de responsabilidad profesional adecuados para
cubrir los riesgos de responsabilidad profesional de las Personas Indemnizables. Las Personas
Indemnizables estaran obligadas a cubrir en primer lugar la indemnizacién con la cobertura de dicho
seguro, por lo que cualquier importe recuperado se deducira de aquellos importes pagaderos por el
Fondo a las Personas Indemnizables.

Articulo 26 Obligaciones de confidencialidad

26.1

Informacién confidencial

A los efectos de este Articulo, sera considerada informacion confidencial toda informacion facilitada
por la Sociedad Gestora a los Participes relativa al Fondo, la Sociedad Gestora, o cualquier
Sociedad Participada, y los Participes reconocen y aceptan que cualquier divulgacion de dicha
informaciéon puede perjudicar al Fondo, la Sociedad Gestora o a una Sociedad Participada.
Asimismo, salvo que se establezca expresamente lo contrario, cualquier informacion facilitada por
la Sociedad Gestora con relacion a una Sociedad Participada constituye informacién comercial
sensible cuya divulgacion podra perjudicar al Fondo, la Sociedad Gestora o a la Sociedad
Participada.

Los Participes se comprometen a mantener en secreto y confidencial, y a no divulgar ni poner en
conocimiento de terceras Personas sin consentimiento previo por escrito de la Sociedad Gestora,
cualquier informacion confidencial a la que hubieran tenido acceso en relaciéon al Fondo, las
Sociedades Participadas o inversiones potenciales.
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26.2

26.3

Excepciones a la confidencialidad

La obligacion de confidencialidad prevista en el Articulo 26.1, no sera de aplicacion a un Participe,
con relaciéon a informacion:

(@) que estuviera en posesion del Participe en cuestidon con anterioridad a su recepcion
de la Sociedad Gestora; o

(b) que se hubiera hecho publica por razones distintas al quebrantamiento de sus
obligaciones de confidencialidad por parte del Participe en cuestion.

Igualmente, y no obstante lo dispuesto en el Articulo 26.1, un Participe podra revelar informacion
confidencial al nivel del Fondo:

(w) a sus propios inversores, accionistas, potenciales accionistas, o potenciales
inversores (incluyendo, a efectos aclaratorios, inversores del Participe cuando se
trate de un fondo de fondos);

(x) de buena fe, a sus asesores legales y auditores por razones relacionadas con la
prestacion de sus servicios;

(y) en los supuestos en los que la Sociedad Gestora asi lo autorice mediante
comunicacion escrita dirigida al Participe; o

(z) en los supuestos en los que estuviera obligado por la ley, o por un tribunal, o
autoridad regulatoria o administrativa a los que el Participe estuviera sujeto.

En los supuestos (w), (x) y (y) descritos en el parrafo anterior, y no obstante lo sefialado en los
mismos, dicha revelacion sélo estara permitida si el receptor de la informacién estuviera sujeto a
una obligacién de confidencialidad equivalente con respecto a dicha informacién, y se hubiera
comprometido a no revelar, a su vez, dicha informacién, estando los Participes obligados frente a
la Sociedad Gestora y al Fondo a velar por el continuo cumplimiento de dicho compromiso.

Retenciéon de informacion

No obstante lo establecido en otros Articulos del presente Reglamento, la Sociedad Gestora podra
no facilitar a un Participe informacién a la que dicho Participe, de no ser por la aplicacion del
presente Articulo, tendria derecho a recibir de acuerdo con este Reglamento, en los supuestos en
que:

(@) el Fondo o la Sociedad Gestora estuvieran obligados legal o contractualmente a
mantener confidencial dicha informacién; y/o

(b) la Sociedad Gestora considere, de buena fe, que la revelacion de dicha informacion
a un Participe podria perjudicar al Fondo, a cualquiera de sus Sociedades
Participadas o sus negocios.

En el supuesto en que la Sociedad Gestora decida no facilitar a algun Participe determinada
informacioén de acuerdo con el presente Articulo, informara de ello a los Participes y pondra dicha
informacion a disposicion del Participe en el domicilio de la Sociedad Gestora, para su mera
inspeccion.
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Articulo 27 Acuerdos individuales con participes

Los Participes reconocen y aceptan expresamente que la Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave y sus
Afiliadas estaran facultados para suscribir acuerdos individuales con Participes del Fondo en relacion con el
mismo.

Con posterioridad a la Fecha de Cierre Final, la Sociedad Gestora remitira a todos los Participes, que asi lo
soliciten, una copia o compilacién de los acuerdos nombrados anteriormente, suscritos con anterioridad a esa
fecha.

En el plazo de veinte (20) Dias Habiles desde la fecha en que la Sociedad Gestora remita los acuerdos, cada
Participe podra requerir a la Sociedad Gestora que ésta suscriba un acuerdo que le otorgue los mismos
derechos que los otorgados a otros Participes que hubieren suscrito Compromisos de Inversion con el Fondo
por un importe igual o menor que el participe solicitante.

Articulo 28 Prevencién de Blanqueo de Capitales

La Sociedad Gestora dispone de una serie de normas internas relativas a la prevencion del blanqueo de
capitales que se encuentran recogidas en el Manual sobre Prevencién del Blanqueo de Capitales que regula
las actuaciones y procedimientos internos de la Sociedad Gestora en la citada materia.

Articulo 29 Jurisdiccién competente
El presente Reglamento se regira por, y se interpretara con arreglo a, la legislacion espafola.

Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier cuestion litigiosa que pudiera surgir
de la ejecucion o interpretacion del presente Reglamento, o relacionada con él directa o indirectamente, entre
la Sociedad Gestora y cualquier participe o entre los propios participes, se resolvera definitivamente mediante
arbitraje de Derecho, al amparo de la Ley 60/2003, de 23 de diciembre, de Arbitraje, o aquellas que la
sustituyan en cada momento, en el marco de la Corte Espafiola de Arbitraje, de acuerdo con su Reglamento
y Estatuto a la que se encomienda la administracion del arbitraje y la designacién de los arbitros, y cuyo laudo
arbitral las partes se comprometen a cumplir.
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