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CAIA CANTABRIA, Plazs de Velarde, 3 - 39

D. Luis Fernando Garceia Andrés, en su calidad de Dircctor de Planificacién y Control de
CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA, a los efectos previstos en el
procedimiento de registro por la COMISION NACIONAL DFI. MERCADO DE VALORES de la
Nota de Valores redactada de conformidad con el Ancxo-XIH del Reglamento (CE)

NY 809/2004, de la Comision, de 29 de abril de 2004,
CERTIFICO

Que el contenido del CD-ROM que se adjunta a la presente certificacién, rotulado
“CASYC - Nota de Valores de la Tercera Emision de Bonos Simples Caja Cantabria - 8 de
mayo de 20077, se corresponde fielmente con el texto de la Nota de Valores registrada por

la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES con fecha 8 de mayo de 2007,

Asimismo, se autoriza a la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DI VALORES para que
difunda la Nota de Valores incluida en ¢l CD-ROM adjunto en su pagina Web,

Y para que asi conste ante {a COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES 4 los
efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Santander, a § de mayo de
2007.

[, Luis Fernando Gareia Andrés
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CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA

CAJA CANTABRIA

"

ath

“TERCERA EMISION DE BONOS SIMPLES
CAJA CANTABRIA”

Nota de Valores
Mayo 2007

La presente Nota de Valores, elaborada conforme al Anexo XIII del Reglamento
n° 809/2004 de la Comisién de 29 de abril de 2004, ha sido inscrita en los Registros
Oficiales de Ia COMISION NACIONAL DEL MERCADO PE VALORES con fecha 8 de mayo de
2007, y se complementa con el Documento de Registro de CAJA DE AHORROS DE
SANTANDER Y CANTABRIA inscrito en los Registros Oficiales de la COMISION NACIONAL
DEL MERCADO DE VALORES con fecha 12 de diciembre de 2006, el cual se incorpora por
referencia. '
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0. FACTORES DE RIESGO

Riesgos de mercado

Los valores de la presente emision, una vez admitidos a negociacion, podrian ser negociados
con descuento en relacidon con el precio de emision inicial, es decir, por debajo de valor
nominal, dependiendo de los tipos de interés vigentes, el mercado para valores similares y las
condiciones economicas generales.

Calidad crediticia de la emision

La agencia de calificacion de riesgo crediticio Moody’s Investors Service Limited ha
asignado un “rating” de A2 a la presente emision.

Esta calificacion crediticia no constituye una recomendacién para comprar, vender o ser
titular de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en
cualquier momento por la agencia de calificacién.

La calificacién crediticia es sélo una opinidn y no tiene por qué evitar a los potenciales
inversores la necesidad de efectuar sus propios andlisis del emisor o de los valores a adquirir.

Liquidez

Aunque se solicitard la cotizacidn de esta emision en el MERCADO A.LLAF. DE RENTA FLJA, no
es posible asegurar que vaya a producirse una negociacidn activa de los valores de esta
emisioén en dicho mercado.

No estd previsto concertar ningin contrato de liquidez con ninguna entidad de contrapartida
para esta emision.

Subordinacién

Esta emision no tiene carécter subordinado, y se sitia a efectos de prelacion de créditos detras
de los acreedores privilegiados, al mismo nivel que los acreedores ordinarios y por delante de
los acreedores subordinados.

Riesgo de crédito

Surge de la eventualidad de que se generen pérdidas por el incumplimiento de las
obligaciones de pago por parte de los acreditados en el tiempo y forma pactados, asf como
pérdidas de valor por el simple deterioro de la calidad crediticia de éstos.
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1. PERSONAS RESPONSABLES

D. Luis Fernando Garcia Andrés, Director de Planificacion y Control, actuando en nombre y
representacion de CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA (en adelante también
“Caja Cantabria”, la “Caja” o la “Entidad”), con domicilio en Plaza Velarde 3, 39001,
Santander, asume la responsabilidad de las informaciones contenidas en esta Nota de Valores.

D. Luis Fernando Garcia Andrés se encuentra facultado para el otorgamiento de la presente
Nota de Valores de la “Tercera Emisiéon de Bonos Simples Caja Cantabria” (la
“Tmisién™) por el acuerdo adoptado por el Consejo de Administracién de Caja Cantabria, de
fecha 22 de marzo de 2007, tomado al amparo de la autorizacion de la Asamblea General de
la Entidad de fecha 6 de mayo de 2006.

D. Luis Fernando Garcia Andrés, como responsable del contenido de la presente Nota de
Valores, tras actuar con una diligencia razonable para garantizar que asf es, declara que la
informacién contenida en esta Nota de Valores es, segin su conocimiento, conforme a los
hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

2.  FACTORES DE RIESGO

Véase el apartado 0 de la presente Nota de Valores.

3.  INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1  Interés de las personas fisicas v juridicas participantes en la Emision

No existen intereses particulares de las personas fisicas y juridicas participantes en la Emisién
que sean importantes para ésta.

3.2. Motivo de la Emision v destino de los ingresos

La presente Emisioén tiene por finalidad proporcionar financiacion a Caja Cantabria para el
desarrollo de su actividad crediticia.

4. INFORMA(:‘I(’)N RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A ADMITIRSE A
COTIZACION

4.1. Emporte total de los valores que se admiten a cotizaciéon.

El importe total de los valores para los que se va a solicitar la admision a cotizacion es de
300.000.000 de Euros representados por 6.000 valores de 50.000 Euros de valor nominal
unitario cada uno de ellos.

4.2.  Descripcion del tipo v la clase de los valores

La presente Nota de Valores se realiza a los efectos de la admision a negociacion en el
MEeRrRcaDO ALAF. DE RENTA DE Fua de la Tercera Emision de Bonos Simples Caja
Cantabria. En lo sucesivo se hara referencia a los valores integrantes de la Emisién como los
“Bonos”. :
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Los bonos simples son valores que representan una deuda para su emisor, devengan intereses
y son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento, salvo emisiones perpetuas.

El cédigo ISIN (International Securities Identification Number) de los Bonos es el
ES0314975022.

4.3. Legislacion de los valores

Los Bonos se han emitido de conformidad con la legislacion espafiola que resulta aplicable a
la Caja o a los mismos. En particular, se han emitido de conformidad con la Ley 24/1988 de
28 de julio, del Mercado de Valores y con la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la que se
regula la emisién de obligaciones por sociedades que no bhayan adoptado la forma de
anénimas o por asociaciones u otras personas juridicas y la constitucion del sindicato de
obligacionistas, y de acuerdo con aquellas otras normativas que las han desarrollado.

Los Bonos estan sujetos, ademas, a lo establecido en la Ley 19/2003, de 4 de julio, de
Régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones econdmicas con el
exterior y sobre determinadas medidas de prevencién del blanqueo de capitales.

La presente Nota de Valores se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el
Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comisidn, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion
de 1a Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo v del Consejo en cuanto a la informacion
contenida en los folletos, que ha sido transpuesta al ordenamiento juridico espafiol por el Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admision a negociacién de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto
exigible a tales efectos.

4.4 Representacion de los valores

Los Bonos estan representados mediante anotaciones en cuenta, gestionadas por la SOCIEDAD
DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES,
S.A.U. (“IBERCLEAR”), con domicilio en Madrid, Plaza de la Lealtad, niimero 1, y sus
Entidades Participantes.

4.5  Divisa de la Emisién

Los Bonos estan denominados en Euros.

4.6 Orden de prelacion

La presente Emisién realizada por Caja Cantabria no tiene garantias reales ni de terceros. El
principal y los intereses de los valores estin garantizados por el fotal del patrimonio de Caja
Cantabria. ‘

Los titulares de los Bonos se sithian a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones
concursales de Caja Cantabria por detrds de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga
Caja Cantabria, conforme con la catalogacion y orden de prelacién de créditos establecidos
por la Ley 22/2003, de 9 julio, Concursal, y la normativa que la desarrolla.
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4.7. Descripcién de los derechos vinculados a los valores v procedimiento para el
ejercicio de los mismos

De conformidad con la legislacion vigente, los valores detallados en la presente Nota de
Valores carecerén para el inversor que los adquiera de cualquier derecho politico presente y/o
futuro sobre Caja Cantabria. :

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicién y tenencia
de los valores seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios
de amortizacién con que se han emitido y que se encuentran recogidas en los apartados 4.8 y
4.9 siguientes. ' '

E] abono de cupones de intereses a los titulares de los Bonos se efectuard trimestralmente de
forma automéatica, mediante el correspondiente abono en cuenta a través de las Entidades
Participantes en IBERCLEAR, previa certificacion de la posicién neta de los valores anotados
por IBERCLEAR.

Los titulares de los Bonos incluidos en la presente Nota de Valores tendran derecho de voto
en la Asamblea de Obligacionistas de la Tercera Emision de Bonos Simples Caja Cantabria de
acuerdo con lo previsto en el apartado 4.11 siguiente.

4.8. Tipo de interés nominal v disposiciones relativas a los intereses pagaderos

Los Bonos devengaran un tipo de interés nominal variable trimestralmente.

El interés se hara efectivo en los dias 12 de enero, 12 de abril, 12 de julio y 12 de octubre de
cada afio, hasta la total amortizacién de la Emisién, o dia habil posterior en el caso de que
alguna de las fechas fuera inhabil.

Se entendera por dia inhabil el sdbado, domingo o festivo en Madrid, o inh4bil segin el
calendario TARGET.

A efectos de la determinacion del tipo de interés nominal aplicable a la Emision, ésta se dividira
en sucesivos periodos de devengo de intereses (“Periodos de Devengo™), el primero de los
cuales se inicié en la fecha de desembolso, esto es, el 12 de abril de 2007 (la “Fecha de
Desembolso™). Cada uno de dichos Periodos de Devengo comprenderd los dias efectivos
transcurridos entre cada fecha de pago de cupones (0 entre la Fecha de Desembolso y la fecha de
pago del primer cupén, en el caso del primer Periodo de Devengo), incluyendo en cada Periodo
de Devengo la fecha de pago inicial (0 la Fecha de Desembolso, en el caso del primer Periodo de
Devengo) vy excluyendo la fecha de pago final.

En el supuesto de que la fecha de pago final de un Periodo de Devengo coincida con un dia
inhabil, tal y como se ha definido anteriormente, ¢l Periodo de Devengo en cuestion finalizara el
dia habil inmediatamente posterior.

El tipo de interés nominal aplicable en cada Periodo de Devengo se determinard mediante la
suma de: (i) el tipo de interés de referencia Furibor a tres meses y (ii) un diferencial constante
durante toda la vida de Ja Emision que ha sido fijado en 0,19%.
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Se entiende por Euribor (Euro Interbank Offered Rate) a tres meses el tipo de referencia del
Mercado Monetario del Euro que resulte de la aplicacién de la Convencion vigente en cada
momento, bajo el patrocinio de la FEDERATION BANCAIRE DE L'UNION EUROPEENNE
(FBE) y la FINANCIAL MARKET ASSOCIATION (ACI) y actualmente publicado en la
pantalla EURIBOR 01 de Reuter, o la que en su momento pudiera sustituirla, aproximadamente
a las 11:00 horas (Central European Time) de la mafiana del segundo dia habil inmediato
anterior al del inicio de cada Periodo de Devengo para financiaciones con entrega de depésitos
dos dias habiles posteriores al dia de fijacién del tipo, segin el calendario TARGET (Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) para depositos en
‘euros por un plazo de tres meses. El tipo de interés nominal aplicable al primer Periodo de
Devengo es el 4,145%.

En el supuesto de ausencia o imposibilidad de obtencion del tipo Euribor a tres meses, el tipo de
interés de referencia sustitutivo sera el tipo de interés que resulte de efectuar la media aritmética
simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de depésito no
transferibles, en euros, a tres meses de vencimiento, los dos dias habiles inmediatamente
anteriores al inicio de cada Periodo de Devengo, que declaren los siguientes bancos:

- DEUTSCHE BANK

- BANCO POPULAR

- BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO

- CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORRO (CECA)
- CaJa MADRID

Fn el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de referencia sustitutivo, por
no suministrar alguna de las citadas entidades, de forma continuada, declaracién de
cotizaciones, serd de aplicacién durante el correspondiente Periodo de Devengo el tipo de
interés que resulte de aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés declarados por
al menos dos de las citadas entidades.

En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos establecidos en los parrafos anteriores,
se aplicard como tipo de referencia en cada sucesivo Periodo de Devengo el mismo tipo de
interés de referencia, principal o sustitutivo, aplicado durante el Periodo de Devengo
inmediato anterior.

A titulo meramente indicativo, se indica a continuacién la evolucion del Euribor a tres meses
desde el 26 de marzo de 2007,
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26-MAR-07 3,906
27-MAR-07 3,909
28-MAR-07 3,914
29-MAR-07 3,922
30-MAR-07 3,924
2-ABR-07 3,927
3-ABR-07 3,936
A-ABR-07 3,944
S-ABR-07 3,946
10-ABR-07 3,055
11-ABR-07 3,958
12-ABR-07 3,968

La formula de cédlculo de los intereses serd la siguiente:

Donde:

N = nominal del valor.

i = tipo de interés nominal.

Base: Actual/360.

Nxixd

100 x Base

IB = importe bruto del cupén periddico.

d = dias transcurridos entre la fecha de inicio del Periodo de Devengo y la fecha de
pago del cupén correspondiente, computédndose tales dias de acuerdo con la Base
establecida y teniendo en cuenta la convencién de dias hébiles.

El importe de los intereses serda comunicado por el Agente de Pagos (CECA), mediante
anuncio en el Boletin Diario de Operaciones del MERCADO A.LLA.F. DE RENTA FilA, a los
titulares de los Bonos en el plazo de 1 dia hdbil a partir de la fecha de determinacion del

importe de los intereses.

El servicio financiero de pago de intereses y amortizacién de capital, en su caso, se efectuard
a través del Agente de Pagos. El abono de intereses se efectuard a través de las Entidades
Participantes en IBERCLEAR a favor de los inversores que aparezcan como titulares de los
Bonos en sus registros contables.
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4.9

4.10.

481  Plazo vélido en el que se pueden reclamar los intereses v el reembolso del
principal.

De acuerdo con el articulo 950 del Cédigo de Comercio, el plazo de prescripcién de la
accion para exigir los intereses y el reembolso del principal sera de tres afios desde el
correspondiente vencimiento.

482  Descripcién del subyacente e informacion histdrica del mismo.

Véase el apartado 4.8 de la presente Nota de Valores.

4.83  Descripcion de cualquier episodio de distorsion de mercado del subyvacente.

No aplicable.

4.8 4.  Normas de ajuste del subyacente.

No aplicable.

485  Agente de Cdlculo.

La entidad que actia en calidad de Agente de Célculo en la Emision es la
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORRO (CECA), sita en Madrid, C/ Alcala,
nimero 27.

Precio de amortizacién v disposiciones relativas al vencimiento de los valores.

4.9.1.  Precio de amortizacion

Los valores se amortizaran a la par.

492  Fechay modalidades de amortizacion

Los Bonos seran amortizados a la par y en su totalidad el quinto (5°) aniversario de la
Fecha de Desembolso, esto es, el 12 de abril de 2012, sin perjuicio de las retenciones a
cuenta que sean de aplicacion.

La amortizacion se efectuard de forma automdtica al vencimiento de la Emision,
mediante el correspondiente abono en cuenta a través de las Entidades Participantes en
IBERCLEAR.

No existe la posibilidad de amortizar anticipadamente la Emisién a instancia de los
titulares de los Bonos ni de Caja Cantabria. ‘

Indicacion del rendimiento para el inversor v _método de edleuio

El tipo de interés efectivo bruto previsto para un suscriptor que adquiriese los valores
amparados por la presente Nota de Valores en el momento de la emision y los mantuviese
hasta su vencimiento, calculado sobre la base de la asuncidn sefialada seguidamente y con
arreglo a la formula que se indica a continuacion, seria del 4,269%.
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La tasa interna de rentabilidad para el suscriptor indicada se ha calculado sobre la base de la
siguiente asuncidn y mediante la siguiente férmula:

- que el Euribor a tres meses se mantenga constante durante toda la vida de la Emisién en
un 3,955% (cifra que corresponde al Euribor a tres meses tomado el 10 de abril de
2007); '

La férmula aplicada es la siguiente:

R)zi___.____imm

[ r )[Bjse]
14—
100

donde:
Pp= Precio de emisién del valor.
Fi= Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del valor.
r =  Rentabilidad anual efectiva o TIR.
d=  Nuomero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del

correspondiente cupon y su fecha de pago.
n = Namero de fluyjos de la Emision.
Base = Base para el cdlculo de intereses (Actual/360).

4.11. Representacion de los tenedores de los valores

Se ha constituido el Sindicato de Obligacionistas de la Tercera Emision de Bonos Simples
Caja Cantabria de conformidad con lo establecido en la Ley 211/1964, de 24 de diciembre,
por la que se regula la emisién de obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la
forma de andnimas o por asociaciones u otras personas juridicas y la constitucion del
sindicato de obligacionistas.

Se ha nombrado Comisario de la presente Emision a D. Luis Fernando Garcia Andrés, quien
tendra las facultades que le atribuye el Reglamento que rige el Sindicato de Obligacionistas
que se reproduce a continuacion:

“TITULO I
CONSTITUCION, DENOMINACION, OBJETO, DOMICILIO, DURACION Y
GOBIERNO DEL SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS.

Articulo 1°- Constitucion.

Con syjecién a lo dispuesto en la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, publicada en el Boletin
Oficial del Estado de 28 de diciembre de 1964 (la “Ley 211/1964"), quedard constituido, una
vez inscrita en los registros contables de la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE
REGISTRO ¥ COMPENSACION, LIQUIDACION DE VALORES, S.A.U. (IBERCLEAR), un sindicato de
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obligacionistas (el “Sindicato de Obligacionistas”) entre los tenedores de los bonos simples
(los “Bonos”) que integran la emision llevada a cabo por la C4J4 DE AHORROS DE SANTANDER
Y CANTABRIA (la “Entidad Emisora”) denominada “Tercera Emision de Bonos Simples Caja
Cantabria” (la “Emision”). '

El Sindicato de Obligacionistas se regird por el presente Reglamento y por lo dispuesto en la
Ley 211/1964, asi como por lo dispuesto en el Capitulo X del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre
(“TRLSA").

Articulo 2°~ Denominacion,

El Sindicato de Obligacionistas se denominard “Sindicato de Obligacionistas de la Tercera
Emisién de Bonos Simples Caja Cantabria™.

Articulo 3°.- Objeto,

El Sindicato de Obligacionistas tendrd por objeto la defensa y la salvaguarda de cuantos
derechos y acciones correspondan a los tenedores de Bonos (los "Obligacionistas”) en
relacion con la Entidad Emisora.

Articulo 4°~ Domicilio,

El domicilio del Sindicato de Obligacionistas se fija en Santander, Plaza de Velarde 3.

Articulo 5°- Duracion,

El Sindicato de Obligacionistas queda constituido desde la fecha de inscripcion de la Emision
en los registros contables de IBERCLEAR y su duracién se establece por foda la vida de la
Emision hasta la total percepcién por todos los Obligacionistas de cuantos importes les
corresponda por principal, intereses o por cualquier ofro conceplo.

Articulo 6°.- Gastos.

Los gastos normales que ocasione el sostenimiento del Sindicato de Obligacionistas corren a
cargo de la Entidad Emisora, sin que en ningin caso puedan exceder del 2% de los intereses
anuales devengados por los Bonos.

Articulo 7°%- Gobierno del Sindicato.

El gobierno del Sindicato de Obligacionistas corresponderd a la Asamblea General de
Obligacionistas y al Comisario.

TITULO IT
1A ASAMBLEA GENERAL DE OBLIGACIONISTAS.

Articulo 8°.- Naturaleza juridica.

La Asamblea General de Obligacionistas (la “Asamblea”), debidamente convocada y
constituida, es el érgano de expresion de la voluntad de los Obligacionistas, vinculando sus
acuerdos a todos los Obligacionistas en la forma establecida en la Ley.

Articulo 9°- Legitimacion para la convocatoria.

La Asamblea serd convocada por el Consejo de Administracion de la Entidad Emisora o por
el Comisario, siempre que lo estimen conveniente. No obstante lo anterior, el Comisario
deberd convocarla cuando lo soliciten por escrito, con indicacion del objeto de la
convocatoria, un nimero de Obligacionistas que represente, al menos, la vigésima parte del
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importe total de la Emision pendiente de amortizacion. En tal caso, la Asamblea deberd ser
convocada para su celebracion dentro de los treinta (30) dias siguientes a aquél en que el
Comisario hubiere recibido la solicitud.

Articulo 10°%- Forma de la convocatoria.

La convocatoria de la Asamblea se hard mediante anuncio gque se publicard, con al menos un
mes de antelacion a la fecha fijado para su celebracion, en el Boletin Oficial del Registro
Mercaniil y en un diario de circulacion nacional. El anuncio deberd expresar el lugar y la
fecha de la reunién, los asuntos que hayan de tratarse y la forma de acreditar la titularidad
de los Bonos para tener derecho de asistencia a la misma.

En el anuncio también se expresardn la fecha de la reunion en segunda convocatoria, que se
celebrard una vez haya transcurrido al menos un (1) mes desde la fecha en que hubiera
podido tener lugar la celebracion de la Asamblea convocada en primera convocaioria, si
procediera y, en cualquier caso, todos los asuntos que integran el orden del dia.

Articulo 11°- Lugar de celebracion_de las_reuniones de la_Asamblea General de
Obligacionistas.

Las reuniones de la Asamblea se celebrardn en el domicilio del Sindicato de Obligacionistas.
Sin perjuicio de lo anterior, las reuniones de la Asamblea podrdn celebrarse en cualquier
otro lugar, siempre que ast se exprese en la convocatoria.

Articule 12°%- Derecho de asistencia,

Tendrdn derecho de asistencia a la Asamblea los Obligacionistas, cualquiera que sea el
niimero de Bonos que posean, siempre que los hubieran adquirido con al menos cinco (35)
dias de antelacién a aquél en que hava de celebrarse la reunién y que vayan provistos de la
tarjeta de asistencia que se entregard en la forma que sefiale la convocatoria.

Los consejeros de la Entidad Emisora podrdn asistiv a la Asamblea por requerimiento del
Comisario y podrdn igualmente asistir aungue no hubiesen sido convocados.

Asimismo, el Comisario, cuando lo considere oportuno, podrd autorizar la asistencia de
Directores, Gerentes y Técnicos de la Entidad Emisora, y demds personas que fengan interés
en la buena marcha de los asuntos de la misma o de cualquier otra persona que juzgue
conveniente. La Asamblea, no obstante, podrd revocar dicha auforizacion.

Artienlo 13°.- Derecho de representacion.

Todo Obligacionisia que tenga derecho de asistencia a la Asamblea podrd hacerse
representar por medio de otra persona. La representacion deberd conferirse por escrito y con
cardcter especial para cada Asamblea. No serd necesario que el representante sea
Obligacionista.

Las personas juridicas deberdn estar representadas por cualquier medio que acredite su
representacion.

Articulo 14°.~ Quorum de asistencia vy adopcidn de acuerdos.

La Asamblea adoptard sus acuerdos en la forma prevista en los articulos 7y 11 de la Ley
211/1964.

Articulo 15%- Dereclo de voto,

En las reuniones de la Asamblea, cada Bono conferird derecho a un voro.
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Articulo 16°- Presidencia y Secretaria de la Asamblea General de Obligacionistas.

La Asamblea estard presidida por el Comiisario nombrado en el acuerdo de emision del
Consejo de Administracion de la Entidad Emisora, hasta tanto se proceda por la Asamblea a
elegir un Presidente y un Secretario en los términos previstos en el articulo 8 de la Ley
211/1964.

Articulo 1 7".~ Lista de asistentes,

El Comisario elaborard, antes de entrar a debatir el orden del dia, la lista de los asistentes,
expresando la representacidn de cada uno de ellos, en su caso, y el niimero de Bonos propios
0 djenos con que CONCUrran.

Articulo 18°~ Facultades de la Asamblea General de Obligacionistas.

La Asamblea podrd acordar de forma exclusiva lo necesario para:

a)  examinar, discutir y, si ha lugar, aprobar todo lo necesario para la mejor defensa de los
legitimos intereses de los Obligacionistas respecto a la Entidad Emisora;

b)  modificar, de acuerdo con la Entidad Emisora, las condiciones establecidas para la
Emision;

¢)  efercer, cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes;

d)  aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los intereses comunes;

e)  nombrary destituir al Comisario;

f) deliberar y resolver sobre las proposiciones y asuntos que le someta el Comisario, el
Consejo de Administracion de la Entidad Emisora, o que, conforme a la Ley, le
presenten los Obligacionistas, y

g delegar en el Comisario cualquier facultad, salvo las que fueren exclusivamente
propias.

Articulo 19°.- Impugnacion de acuerdos.

Los acuerdos de la Asamblea podrdn ser impugnados por los Obligacionistas conforme a lo
dispuesto en la Seccion Segunda del Capitulo V (articulos 115 a 122) del TRLSA y 155 a 157
del Reglamento del Regisiro Mercantil.

Articulo 20°- Actas.

Las Actas de las reuniones de la Asamblea seran aprobadas por la propia Asamblea tras su
celebracion o, en su defecto v dentro del plazo de los quince (15) dias siguientes, por el
Comisario y dos Obligacionistas designados al efecto por la Asamblea.

A propuesta del Comisario o de los Obligacionistas que representen el 1% de los Bonos
emitidos y no amortizados y siempre que lo soliciten al menos con cinco (3) dias de
antelacion a la celebracion de la Asamblea, se podrd requerir la presencia de Notario para
que levante Acta Notarial de los acuerdos de la Asamblea. El Acta Notarial se considerard
como certificacion de los acuerdos de la Asamblea.

Articulo 21°~ Certificaciones.

Las certificaciones de las Actas de los acuerdos adoptados por la Asamblea serdn expedidas
por el Comisario con el Visto Bueno de uno de los Obligacionistas elegido en la Asamblea y
la firma de quien actuase como Secretario.
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Artieulo 22°- Ejercicio individual de acciones.

Los Obligacionistas sélo podrdn ejercitar individualmente las acciones judiciales y
extrajudiciales que les correspondan cuando no contradigan los acuerdos del Sindicato de
Obligacionistas dentro de su competencia 'y sean compatibles con las facultades que al mismo
se le hayan conferido.

TITULO IIT
EL COMISARIO.

Articulo 23°%- Naturaleza juridica,

El Comisario ostenta la representacion legal del Sindicato de Obligacionistas y actia como
drgano de relacion entre éste y la Entidad Emisora. )

Artlculo 24°.~ Nombramiento v duracion del cargo.

Sin perjuicio del nombramiento contenido en el acuerdo de emisién del Consejo de
Administracién de la Entidad Emisora, el cual deberd ser ratificado por la Asamblea,
corresponderd a esta vltima la facultad de nombrar al Comisario, quien deberd ejercer el
cargo en fanto dure el Sindicato y no sea destituido por la Asamblea.

En supuestos de incapacidad o ausencia del Comisario, la Asamblea convocada por el
Consejo de Administracion de la Entidad Emisora elegird un Comisario provisional mientras
dure la incapacidad o ausencia o no proceda el nombramiento de nuevo Comisario.

Articulo 25°,- Facultades.

Serdan facultades del Comisario:

a)  concurrir al otorgamiento del contrato de Emision en nombre de los Obligacionistas y
tutelar sus intereses comunes;

b)  convocary presidir las reuniones de la Asamblea;

c) informar a la Entidad Emisora de los acuerdos del Sindicato; acudir con voz y sin voto
a las deliberaciones de la Asamblea General de la Entidad Emisora y requerir los
informes que, a su juicio o al de la Asamblea, interesen a éstos;

d) vigilar el pago de intereses y principal de los Bonos, en su caso, asi como de
cualesquiera otros pagos deban realizarse a los Obligacionistas por cualguier
concepto,

e)  ejecutar los acuerdos de la Asamblea,

p representar al Sindicato ante toda clase de Autoridades, Organismos y Tribunales,
ejercitando las acciores que le competan, o desistiendo de ellas en cualquier instancia,
asi como someler asuntos a tramsacciones y amigables componedores, drbifros y
dirimentes;

g)  proponer la suspension de cualquiera de los administradores si estima que deben ser
sustituidos, v convocar la Asamblea si aquéllos no lo hicieren, cuando la Entidad
Emisora haya retrasado en mds de seis (6) meses el pago de los intereses vencidos o la
amortizacion del principal; y

h)  en general, las que le corgﬁere la Ley, la Asamblea y el presente Reglamento.
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TITULO IV,
JURISDICCION.

- Articulo 26°.- Cuestiones litigiosas.

Para cuantas cuestiones v disputas relacionadas con el Sindicato, los Obligacionistas se
someten, con renuncia expresa a cualquier otro fuero, a la jurisdiccion de los Juzgados y
Tribunales de la ciudad de Santander.”

4.12. Resoluciones, autorizaciones v aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los
valores.

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacion de la presente Emision de
renta fija, cuya vigencia consta en sendas certificaciones remitidas a Ja COMISION NACIONAL
DEL MERCADO DE VALORES, son 1os que se enuncian a continuacion:

- Acuerdo de la Asamblea General de Caja Cantabria adoptado en sesion celebrada el dia
6 de mayo de 2006, mediante el cual concedié al Consejo de Administracion la
autorizacion para emitir bonos (entre otros valores) hasta el limite maximo permitido en
cada momento por las disposiciones vigentes.

- Acuerdo del Consejo de Administracién de Caja Cantabria de fecha 22 de marzo de
2007, en uso de la autorizacion conferida, mediante el cual acordd la realizacién de la
Tercera Emision de Bonos Simples Caja Cantabria.

4.13. Fecha de emisién

La fecha de emision de los valores ha tenido lugar el 12 de abril de 2007.

El desembolso de los valores ha tenido lugar el 12 de abril de 2007 al precio de emision del
100% sobre el nominal unitario.

4.14. Restricciones a Ja libre transmisibilidad de los valores

Segim la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general a la
libre transmisibilidad de los valores objeto de esta Nota de Valores.

5. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

5.1. Indicacion del Mercado en el que se negociaran los valores

Caja Cantabria solicitard la admision a cotizacion oficial de la presente Emision en el
MERCADO A.LLA.F. DE RENTA F1JA, para que cotice en un plazo no superior a un mes desde la
Fecha de Desembolso.

En caso de que no se cumpla este plazo, Caja Cantabria dard a conocer las causas del
incumplimiento a la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES y al ptiblico mediante
{a inclusidén de un anuncio en un periddico de difusidén nacional o en el Boletin Diario de
Operaciones de MErCaDO A.LLAF. DE RENTA FUA, sin perjuicio de las responsabilidades
incurridas por este hecho.
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Caja Cantabria ha registrado la presente Emision en el registro contable gestionado por la
SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE
VaLORES, S.A.U. (IBERCLEAR), de forma que se efectiie la compensacién y liquidacion de los
valores de acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto a valores admitidos a
cotizacion en el MERCADO AL AF. DE RENTA FIJA tenga establecidas o puedan ser aprobadas
en un futuro por IBERCLEAR.

Caja Cantabria hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admision, permanencia y exclusion de los valores en el MERCADO A.LLAF. DE RENTA FUA,
segin la legislacion vigente asi como los requerimientos de sus Organos Rectores. y acepta
cumplirlos.

Ademas se podra también solicitar admisién a negociacién en otros mercados secundarios una
vez admitidos a cotizacién en el mercado secundario espafiol, para lo cual Caja Cantabria se
compromete a cumplir las normas aplicables para la cotizacién de los valores en dichos
mercados.

5.2. Agente de Pagos v Entidades Depositarias.

- Agente de pagos

El pago de cupones y de principal de la Emisién objeto de esta Nota de Valores sera
atendido por la CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS (CECA), sita en
Madrid, C/ Alcala, nimero 27, que dispone de la capacidad para llevar a cabo estas
funciones.

- Entidades depositarias

No aplicable.

6. GASTOS DE LA ADMISION A COTIZACION.

Concepto Importe

Registro del Folleto Informativo de admisién en la COMISION NACIONAL

9.000 €
DEL MERCADO DE VALORES.
Supervision del proceso de admision a cotizacién por la COMISION

9.000 €
NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES.
Tarifa de admision a cotizacion en A.LA.F. MERCADO DE RENTA FiJa 15.000 €
Inclusion de la Emision en el registro de anotaciones en cuenta de

500 €

IBERCLEAR
Total 33.500 €
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7. INFORMACION ADICIONAL

7.1.  Personas y entidades asesoras en la Emision

No aplicable.

7.2. Informacion de la Nota de Valores revisada por los anditores

No aplicable.

7.3.  Otras informaciones aportadas por terceros

No aplicable.

7.4. Vigencia de las informaciones aportadas por ferceros.

No aplicable.

75. Ratings

La agencia de calificacion de riesgo crediticio Moody’s Investors Service Limited
(*Moody’s”) ha asignado un “rating” de A2 a la presente Emision.

De igual modo, se hace constar que la calificacién individual otorgada a Caja Cantabria por
Moody’s a la fecha de registro de la presente Nota de Valores es:

1]

Largo plazo: A2.

Corto plazo: Prime-1.-

Fortaleza financiera: C-.

i

Perspectiva: estable.

Las calificaciones A2 y C- fueron otorgadas por Moody’s a la Caja en abril de 2007 y la
Prime-1 en abril de 2003, habiéndose realizado la Gltima revision el 19 de abril de 2007, y
presentada en el Registro de Entrada de la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
con fecha 23 de abril de 2007.
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Las escalas de calificacion de deuda a largo plazo empleadas por la agencia citada son las
siguientes:

Aaa Calidad éptima
Aa Alta calidad
Grado inversor A Buena calidad
Baa sagg;ij(iia
Ba Mode.rada
seguridad
B Seguridad
reducida vulnerabilidad
Grado especulativo Caa Vulnerabilidad
identificada
Ca Retrasos en pagos
C Pocas
posibilidades de pago

Moody’s aplica una puntuacion de (1) a (3) en las categorias Aa a B que indica la posicion
relativa dentro de la categoria, siendo (1) la mejor posicién dentro de la categoria v (3) la mas
débil.

Las escalas de calificacién de deuda a corto plazo empleadas por la agencia citada son las
siguientes:

Prime-1 Alto grado de solvencia
Prime-2 Fuerte capacidad de pago
Prime-3 Capacidad satisfactoria
X Capacidad de pago
Not prime o P o, pee .
inferior a categorias anteriores
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Las escalas de fortaleza financiera empleadas por la agencia citada son las siguientes:

Moody’s aplica en ocasiones un modificador “+” para ratings inferiores a la categoria “A” y
un modificador “-” para ratings superiores a la categoria “E” para distinguir aquellos que
estan en una categoria intermedia.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacién para comprar, vender o ser
titular de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en
cualquier momento por la agencia de calificacion y es solo una estimacién y no tiene por qué
evitar a los potenciales suscriptores la necesidad de efectuar sus propios analisis sobre el
emisor o los valores a adquirir.

8. ACTUALIZACION DE LA INFORMACION CONTENIDA EN_EL -
DOCUMENTO DE REGISTRO

Se incorporan por referencia al Documento de Registro de Caja Cantabria inscrito en los
Registros Oficiales de la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES con fecha 12 de
diciembre de 2006 las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y
Memoria) e Informe de Gestion tanto individuales como del Grupo Consolidado de Caja
Cantabria del ejercicio 2006, formuladas por el Consejo de Administracion de Caja Cantabria
en su reunion celebrada el 27 de febrero de 2007 y auditadas, y que se someteran a la
aprobacion de la Asamblea General ordinaria de Caja Cantabria que se celebraré el dia 12 de
mayo de 2007. Dichas Cuentas Anuales, junto con el Informe de Auditoria, se encuentran
depositadas ante la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES y en el domicilio de
Caja Cantabria. Asimismo, se podran consultar en la pagina Web de Caja Cantabria
www.casyc.es una vez hayan sido aprobadas por la Asamblea General.

La informacidon contenida en las indicadas Cuentas Anuales no supone un cambio
significativo respecto de la situacion financiera o respecto de las operaciones de Caja
Cantabria que se describen en el referido Documento de Registro,

Dichas Cuentas Anuales incorporadas se han preparado segin los criterios establecidos en la
Circular 4/2004 del BANCO DE ESPANA, de 22 de diciembre, a entidades de crédito, sobre
normas de informacién financiera pdblica y reservada y modelos de estados financieros.

L

Iista Nota de valores esta visada en todas sus paginas y firmada en Santander, a 8 de mayo de
2007.
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CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA
Pp.

Luis Fernando Garcia Andrés
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