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De acuerdo a las Directrices sobre medidas alternativas del rendimiento publicadas por la European Securities and Markets Authority el 5 de octubre de 2015 (ESMA/2015/1415es),
en la pagina web corporativa (www.audaxrenovables.com) se publica la conciliacién con las partidas presentadas en los Estados Financieros de ciertas medidas financieras
alternativas utilizadas en el presente documento.
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Resumen ejecutivo renovables

El presente informe de resultados de Audax Renovables, S.A. (en adelante Audax o el Grupo), se
enmarca en las operaciones societarias acontecidas durante el ejercicio 2018 en el que se produjo,
entre otros, una fusion inversa entre Audax Renovables, S.A. (como sociedad absorbente) y Audax
Energia, S.A. (como sociedad absorbida).

El Grupo Audax Renovables resultante gestiona de manera conjunta los negocios de comercializacion y
generacién de energia optimizando la integracion vertical llevada a cabo.

Audax en cifras:

Ingresos de las operaciones 289.155 187.048 54,6
Margen bruto 29.102 20.773 40,1
EBITDA 14.445 7.274 98,6
EBIT 7.409 2.155 n.a.
Resultado Neto 1.601 -1.782 n.a.

Miles de Euros

Audax Renovables cierra el primer trimestre de 2019 con un beneficio de 1.601
miles de euros, incrementando su EBITDA en un 98,6%

Audax Renovables cierra el primer trimestre de 2019 con un Resultado Neto Atribuible a la Sociedad
Dominante de 1.601 miles de euros de beneficios frente a los 1.782 miles de euros de pérdidas del
mismo periodo del aio anterior.

Dicho Resultado Neto soporta, entre otros, la amortizacién del inmovilizado intangible asociado a las
adquisiciones en 2018 de UniEléctrica en Espana y en 2017 de Main Energy en Holanda, por importe
total de 3.304 miles de euros en el primer trimestre de 2019.

Ademas, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del primer trimestre de 2018 no se reflejan
las cifras pertenecientes a UniEléctrica, debido a que su incorporacién al Grupo se produjo en abril de
2018. Por lo tanto, en el primer trimestre de 2019 si se incorpora el efecto de UniEléctrica a la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada, el impacto seria el siguiente:

% s/ total
1T2019

Ingresos de las operaciones 76.171 26%
Margen bruto 5.655 19%
EBITDA 2.777 19%
EBIT 1.274 17%
Resultado Neto 83 5%

Miles de Euros

Con respecto a la division de comercializacién, la buena marcha tanto en Espaia como en el Resto de
Europa, principalmente por el crecimiento de Polonia y Alemania, conlleva que los ingresos de
explotacion se hayan incrementado en un 54,6%.

La division de generacién ha incrementado sus ingresos, principalmente, por un mayor recurso eélico
acontecido (+10% de produccién global) y un mayor precio promedio del trimestre tanto en Espafa

(14,2% superior) como en el mercado polaco de los Green Certificates (revalorizdndose un 90,1%),
ambos respecto al primer trimestre del ejercicio anterior. 2
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Hechos significativos del periodo fenovables

Entre los hechos mas destacados del periodo, podemos sefalar los siguientes:

Audax Renovables, S.A. comunicé a finales de enero que se procedio a la inscripcion de la escritura de
elevacion a publico y ejecucion de los acuerdos sociales en virtud de los cuales se aprobé la fusiéon por
absorcién.

El 18 de febrero la Sociedad renovd su actual programa de pagarés que disponia en 50.000 miles de
euros, y lo amplié con un nuevo programa de hasta 75.000 miles de euros con un vencimiento de hasta
24 meses.

La Sociedad comunicd el pasado 4 de febrero que comenzo a actuar como representante para la venta
de energia eléctrica en el mercado portugués de la instalacion fotovoltaica Ourika de 46 MWp,
desarrollada por WELlink Group vy titularidad de la sociedad Morningchapter S.A., controlada por Allianz
Insurance Companies, en virtud de un contrato de compraventa de energia eléctrica (PPA) durante 20
afnos.

El 7 de febrero se anuncié la firma de un contrato de representacién para la venta de energia eléctrica
en el mercado portugués de la instalacidon fotovoltaica Solara4 de 218,8 MWp, en virtud del acuerdo
marco de compraventa de energia eléctrica (PPA) a precio fijo durante 20 afos, formalizado con WElink
Investment Holdings (Ireland) Ltd., por el que Audax Renovables adquirird la energia producida por
Solara4d y por otros nuevos proyectos de instalaciones solares fotovoltaicas desarrollados por WELlink
Group, tanto en Espaia como en Portugal, con opcién de alcanzar un total de 708 MW.

El 19 de marzo se formalizé un acuerdo marco que requla la compraventa de energia eléctrica a largo
plazo de diferentes instalaciones fotovoltaicas de la compaiiia Trina Solar (Spain) Systems S.L.U. en el
mercado eléctrico espafol. La Sociedad adquirird durante 20 afos, mediante contratos PPA, toda la
energia eléctrica producida por instalaciones fotovoltaicas sitas en el territorio espafol, con una
capacidad de hasta 300 MWp.

€l 27 de marzo se publicé el anuncio de la convocatoria de la Junta General de Accionistas y puesta de
la documentacién correspondiente a disposiciéon de los accionistas.
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= Division de comercializacion:

Puntos de Suministro por energia
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« En 1T2018 no se incluye a UniEléctrica ya que se incorpord al Grupo en abril de 2018. En 172019
UniEléctrica tiene 103.375 puntos de suministro entre luz y gas en Espana.

Puntos de Suministro 1T2019

Resto de Europa
(RdE)

6%

“» Puntos de suministro:

A cierre del primer trimestre de 2019,
Audax cuenta con 308 miles de puntos de
suministro activos, un 42,5% mas que en
el mismo periodo de 2018.

Los puntos de suministro de electricidad
suponen el 79,3% del total y han sido los
que mayor incremento han desarrollado
en este periodo de 12 meses,
principalmente, por la incorporacién de
los clientes de UniEléctrica.

La comercializacion de gas supone el
20,7% del total de puntos de suministro
del Grupo.

Los mercados mas importantes donde
opera el Grupo Audax son Espana,
Holanda e lItalia.

El Resto de Europa corresponde a
Portugal, Polonia y Alemania.
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Principales magnitudes fenovables

= Division de comercializacion:

Energia Suministrada (GWh)

3.500 2972 “+ Energia suministrada:
3.000 2.755 El total de energia suministrada por
2500 Audax en el primer trimestre de
2019 es de 2,97 TWh frente a los
2.000 52,2% 2,75 TWh del mismo periodo del
500 ejercicio anterior, lo que supone un
incremento del 7,9%.
Ho00 La electricidad suministrada supone
500 el 552% del total y el gas
. suministrado supone el 44,8% del

172018 172019 total.

" Electricidad ®™Gas

* En 1T2018 no se incluye a UniEléctrica ya que se incorporo al Grupo en abril de 2018. En 172019
UniEléctrica ha suministrado 580 GWh entre luz y gas en Espafa.

Energia Suministrada 1T2019

[
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Electricidad

12%
Resto de Europa
(RdE)
2%

Resto de Europa (RdE)
12%

Espafa es el mercado donde el Grupo suministra mas electricidad y en el caso
de suministro de gas, Holanda es el principal mercado.
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= Division de generacion:

«» El detalle de la potencia instalada por paises es el siguiente:

Potencia Instalada - 185 MW

Polonia
18%

= La divisién del Grupo de generacion de energia renovable no ha variado su potencia instalada en el
primer trimestre de 2019 respecto al mismo periodo del ejercicio 2018. Del total de potencia
instalada se cuenta con 1 MW en tecnologia fotovoltaica y el resto corresponde a tecnologia edlica.

= A destacar, el inicio de las obras de construccion de la primer fase de Parque Edlico Toabré en
Panama de 66MW en mayo de 2018. Dicha primera fase, con una inversién total de mas de 150
millones de délares, cuenta con un contrato de financiacion por 12 afos por un importe total de 104
millones de dolares, actuando como banco agente Banco Prival, S.A.
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= Division de generacion:

< La distribucién de la produccion por paises es la siguiente:

Produccion (GWh)

125.7
140 A 2
105.3 114
120 - 29,0
20,2
100 - 20,4 9,0
8,3
80 - 8,7
60 -
85,7 87,7
40 - 76,2
20 -
0 T -
1T2017 1T2018 1T2019
Espana Francia Polonia

= La produccidn del primer trimestre de 2019 se ha situado en 125,7 GWh, un 10% superior al mismo
periodo del afo anterior, principalmente, por el mayor recurso eélico acontecido en todos los
paises, y por el mayor precio promedio en Espafa (un 14,2% superior), asi como, por el incremento
del precio de los Green Certificates en Polonia (un 90,1% superior).
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Cuenta de resultados consolidada renovables
Importe neto de la cifra de negocios 288.414 186.928 101.486 54,3
Otros ingresos 741 120 621 n.a.
Ingresos de las operaciones 289.155 187.048 102.107 54,6
Aprovisionamientos -260.053 -166.275 -93.778 56,4
Margen bruto 29.102 20.773 8.329 40,1
Gastos de explotacion -14.657 -13.499 -1.158 8,6
EBITDA 14.445 7.274 7.171 98,6
Amortizaciones y provisiones -7.064 -5.133 -1.931 37,6
Deterioro y resultado por inmovilizado material 28 14 14 100,0
EBIT 7.409 2.155 5.254 n.a.
Ingresos financieros 869 680 189 27,8
Gastos financieros -4.947 -4.369 -578 13,2
Diferencias de cambio -17 27 -44 n.a.
Resultado variacion de instrumentos financieros -421 -21 -400 n.a.
Resultado financiero -4.516 -3.683 -833 22,6
Participacion resultado empresas asociadas -26 -32 6 -18,8
Resultado antes de impuestos 2.867 -1.560 4.427 n.a.
Impuesto sobre sociedades -340 -134 -206 n.a.
Resultado del ejercicio 2.527 -1.694 4.221 na.
Resultado atribuido a socios externos -926 -88 -838 n.a.
Resultado Neto 1.601 -1.782 3.383 -189,8
Miles de Euros
(9 No auditado

Anadlisis de Resultados

El importe neto de la cifra de negocios ha aumentado en 101.486 miles de euros debido,
principalmente, a la incorporacién a la cuenta de pérdidas y ganancias de UniEléctrica en el primer
trimestre de 2019, que ha aportado 76.130 miles de euros. Asimismo, la divisidn de generacion aporta
a la cifra de negocios 11.215 miles de euros, un 20,3% mas respecto al mismo periodo del afo
anterior.

EL EBITDA del grupo se ha situado en los 14.445 miles de euros frente a los 7.274 miles de euros del
ejercicio anterior, incrementandose en un 98,6% en este periodo.

La politica de reducciéon y contencién del gasto representa otro de los factores que refleja dicho
incremento del EBITDA, aun teniendo en cuenta la incorporacion de UniEléctrica.

Audax Renovables cierra el primer trimestre de 2019 con un Resultado Neto atribuible a la sociedad
dominante de 1.601 miles de euros de beneficios frente a las pérdidas de 1.782 miles de euros del
mismo periodo del afo anterior.
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Cuenta de resultados consolidada removables

El resumen de la cuenta de pérdidas y ganancias hasta EBITDA de las divisiones de negocio, divididos por
zonas geograficas, es el siguiente:

Comercializacién Generacion
Espafay Restode Subtotal Resto de  Subtotal
Portugal Europa ‘’’ Comerc. Espafia Europa ®  Gener. TOTAL
Ingresos de explotacion 201.266 76544  277.810 8.200 3.145 11.345 289.155
Aprovisionamientos y otros -191.560 -68.493  -260.053 0 0 0 -260.053
Margen bruto 9.706 8.051 17.757 8.200 3.145 11.345 29.102
Gastos operativos -7.875 -4716  -12591 -1.609 -457 -2.066 -14.657
EBITDA 1.831 3.335 5.166 6.591 2.688 9.279 14.445
Miles de Euros
Comercializacién Generacion
Espafay Restode subtotal Resto de  Subtotal
Portugal Europa ’’ Comerc. Espaiia Europa ®  Gener. TOTAL
Ingresos de explotacién 108.949 68.758  177.707 7.340 2.001 9.341 187.048
Aprovisionamientos y otros -104.560 -61.715 -166.275 0 0 0 -166.275
Margen bruto 4.389 7.043 11.432 7.340 2.001 9.341 20.773
Gastos operativos -5.661 -4.980 -10.641 -2.163 -695 -2.858 -13.499
EBITDA -1.272 2.063 791 5.177 1.306 6.483 7.274

Miles de Euros

Resto de Europa ® de Comercializacion incluye ltalia, Polonia, Alemania y Holanda

Resto de Europa® de Generaci6n incluye Franciay Polonia

En la division de comercializacion, la incorporacion de UniEléctrica al Grupo se ve reflejada en la
evolucion tanto del Margen Bruto como del EBITDA de la zona de Espafna y Portugal, siendo este
Ultimo de 1.831 miles de euros frente a los -1.272 miles de euros del ejercicio anterior.

La buena marcha en la divisién de comercializacion en el Resto de Europa, hace que los ingresos de
explotacién se hayan incrementado un 11%, siendo de 76.544 miles de euros para el primer trimestre
de 2019 frente a los 68.758 miles de euros del mismo periodo del ejercicio anterior.

En el segmento de generacion, el mayor recurso edlico acontecido tanto en Espafa como en el Resto
de Europa, junto con el mayor precio promedio del trimestre, principalmente, de Espana y de los
Green Certificates en Polonia, ha hecho incrementar los ingresos de 9.341 miles de euros en el primer
trimestre del ejercicio anterior a los 11.345 miles de euros del primer trimestre de 2019. Ademas en
Espana, la suspension durante el primer trimestre del IVPEE (impuesto del 7% sobre la generacion)
implica que los Gastos operativos hayan disminuido.

El EBITDA del Grupo se ha situado en los 14.445 miles de euros frente a los 7.274 del mismo periodo
del ejercicio anterior, incrementandose en un 98,6%.
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Balance consolidado removables
Inmovilizado material 164.820 166.597 -1.777 -1,1
Fondo de comercio 138.831 138.564 267 0,2
Otros activos intangibles 117.692 111,510 6.182 55
Activos financieros no corrientes 116.078 99.355 16.723 16,8
Participacion en sociedades por puesta en equivalencia 7.014 6.992 22 0,3
Activos por impuestos diferidos 5.280 5.461 -181 -3,3
Activos no corrientes 549.715 528.479 21.236 4,0
Existencias 5.694 4513 1.181 26,2
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 153.539 136.076 17.463 12,8
Activos por impuestos corrientes 1.212 1.432 -220 -15,4
Activos financieros corrientes 38.890 44.460 -5.570 -12,5
Otros activos corrientes 22.445 19.626 2.819 14,4
Efectivo y otros medios equivalentes 55.365 98.313 -42.948 -43,7
Activo corriente 277.145 304.420 -27.275 -9,0
Total Activo 826.860 832.899 -6.039 -0,7
Capital 308.204 308.204 0 n.a.
Prima de emision 420.316 420.316 0 n.a.
Otras reservas -610.208 -623.212 13.004 -2,1
Resultado del ejercicio 1.601 8.997 -7.396 -82,2
Diferencias de conversion 1.644 1.717 -73 -4,3
Operaciones de cobertura 3.251 4.904 -1.653 -33,7
Intereses minoritarios 30.535 33.258 -2.723 -8,2
Patrimonio Neto 155.343 154.184 1.159 0,8
Provisiones 1.865 2.670 -805 -30,1
Deuda Financiera no corriente 221.052 226.811 -5.759 -2,5
Otros pasivos financieros no corrientes 48.025 57.656 -9.631 -16,7
Subvenciones 5.802 5.869 -67 -1,1
Pasivos por impuestos diferidos 28.524 29.755 -1.231 -4,1
Pasivos no corrientes 305.268 322.761 -17.493 -5,4
Provisiones corrientes 1.159 949 210 22,1
Deuda Financiera corriente 187.181 171.698 15.483 9,0
Acreedores comerciales y otras deudas operativas 85.160 93.313 -8.153 -8,7
Otros pasivos financieros corrientes 9.139 16.957 -7.818 -46,1
Otros pasivos corrientes 83.610 73.037 10.573 14,5
Pasivos corrientes 366.249 355.954 10.295 2,9
Total Pasivo 826.860 832.899 -6.039 -0,7
() No auditado Miles de Euros
(2) Auditado

Como consecuencia del proceso de fusion inversa que se produjo en 2018, se situaron los fondos propios
de la Sociedad Dominante por debajo de la mitad del capital social, lo que supone un desequilibrio
patrimonial. En la Junta General de Accionistas celebrada el pasado 29 de abril de 2019, se aprobd una

reduccién del valor nominal de las acciones con el objetivo de restablecer el equilibrio patrimonial. 10
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Balance consolidado renovables

Deuda Financiera 408.233 398.509 9.724 2.4

Otros pasivos financieros 45.699 62.778 -17.079 -27,2
Derivados de activo y pasivo 777 -863 1.640 -190,0
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes -82.672 -114.640 31.968 -27,9
Deuda Financiera Neta 372.037  345.784 26.253 7.6
Patrimonio Neto 155.343  154.184 1.159 0,8
Apalancamiento ¥ 70,5% 69,2% 1,4%

(miles de euros)

(1) Deuda Financiera = Deuda por emisidn de obligaciones y otros valores negociables + Deuda con entidades de crédito
(2) Deuda Financiera Neta = Deuda Financiera + Otros pasivos + Derivados - Efectivo y otros medios liquidos equivalentes
(3) Patrimonio Neto = Patrimonio Neto de la Sociedad dominante + de intereses minoritarios

(4) Apalancamiento = Deuda Financiera Neta /(Deuda Financiera Neta + Patrimonio Neto)

En Febrero de 2019, Audax registré un programa de pagarés bajo la denominacion “Programa de
Pagarés Audax 2019" en el Mercado Alternativo de Renta Fija ("MARF"), por un importe maximo de
75.000.000 euros y con plazos de amortizacion de hasta 24 meses.

Durante el primer trimestre de 2019, se procedi6 al pago de Otros Pasivos Financieros, por lo que se
reduce el importe de este epigrafe y el Efectivo y otros medios liquidos equivalentes.

La entrada en vigor de la NIIF 16 "Arrendamientos financieros” de aplicacién a partir de 1 de enero
de 2019, establece que un arrendatario debe reconocer un activo por el derecho de uso, y un pasivo
por la obligacion de los pagos futuros por el mismo importe, siempre y cuando, el valor del activo
subyacente sea superior a 5.000 USD, el plazo de dichos arrendamientos sea superior a 12 meses y
no sean de renta variable.

Como consecuencia de la aplicacién de dicha NIIF 16, la Deuda Financiera Neta a 31 de marzo de
2019 recoge un incremento respecto a 31 de diciembre de 2018 de 10.448 miles de euros en el
epigrafe Otros pasivos financieros.

La Deuda Financiera Neta a 31 de marzo de 2019 se sitUa en los 372.037 miles de euros frente a los
345.784 miles de euros a 31 de diciembre de 2018, incrementandose el apalancamiento en un 1,4%.

Sin tener en cuenta la aplicacion de la NIIF 16, la Deuda Financiera Neta se situaria en los 361.589
miles de euros y el Apalancamiento en el 69,9%, siendo el incremento de esta magnitud del 0,7%.

11
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«» Estructura Deuda Financiera:

En términos porcentuales la estructura de la Deuda Financiera del Grupo, muestra que la financiacion

de los proyectos renovables en la modalidad de Project Finance junto con los bonos emitidos en el
MARF son los que representan mayor peso.

Deuda Financiera 1T2019

Bonos
25%

Otros pasivos
financieros *
12%

Project Finance
25%

Confirmings y
similares
11%

Préstamos
11%

Pagarés
16%

* En Otros pasivos financieros se incluyen 10.448 miles de euros debidos a la aplicacion de la
NIIF 16 sobre el tratamiento contable de arrendamientos financieros.

.

% Rating:

La agencia de calificacion AXESOR ha otorgado el rating de Audax Renovables, S.A. en “BBB-" con
perspectiva estable.

ISSUER RATING

Long-term Rating

Tendencia: Estable

12
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Audax Renovables - ADX.MC 1T2019 Unidades
Numero de acciones admitidas a cotizacion 140.003.778 NUm.
Cotizacion inicio del periodo 1,400 € / accion
Cotizacion cierre del periodo 2,050 € / accién
Cotizacion maxima 2,780 € / accion
Cotizacion minima 1,400 € / accion
Variacion cotizacioén en el periodo 46,43 %
Capitalizacion a cierre del periodo 287.007.745 €
Numero de acciones negociadas 74.973.798 NUm.
Volumen efectivo 174.971.203 €
Volumen diario acciones negociadas (promedio) 1.190.060 NUm.
Volumen diario efectivo (promedio) 2.777.321 €
9.000 3,00
P

8.000

,/\/ \\HAA——\ 1 2,50
7.000
6.000 / 2,00
5.000
/ © 150

3.000 1,00

4.000
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(miles de titulos)

cotizacién (EUR)

g_e“e- \‘6_2(\2 - A3

55 o Pt R 5 a5 & V,wa‘ 10.«\3" a°

La cotizacion de las acciones de Audax Renovables en el primer trimestre de 2019 se
han revalorizado un 46,43%, manteniendo unos promedios de volumen de negociacion
diarios elevados que confiere a la accion gran liquidez en el mercado.
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29/01/2019 274277 Como continuacion del hecho relevante nimero 273350, la Sociedad comunica que
se ha procedido a la inscripcion de la escritura de elevacidén a publico y ejecucion de
los acuerdos sociales en virtud de los cuales se aprobd la fusion por absorcion.

04/02/2019 274454 La Sociedad firma un contrato de compraventa de energia eléctrica (PPA) con
Morningchapter S.A., controlada por Allianz Insurance Companies.

07/02/2019 274588 La Sociedad firma un contrato de representacion para la venta de energia eléctrica
(PPA) con WELIink Investment Holdings Ltd.

18/02/2019 274808 La Sociedad ha renovado su actual programa de pagarés que disponia en 50.000
miles de euros, vy lo ha ampliado con una un nuevo programa de hasta 75.000
miles de euros con un vencimiento de hasta 24 meses.

19/03/2019 276233 La Sociedad firma un contrato de compraventa de energia eléctrica (PPA) con Trina
Solar (Spain) Systems, S.L.U.

27/03/2019 276456  Publicacién del anuncio de la convocatoria de la Junta General de Accionistas y
puesta de la documentacion correspondiente a disposicion de los accionistas.

29/03/2019 276565  La Sociedad remite informacién sobre las noticias acaecidas en prensa.

28/02/2019 275558 La Sociedad remite informacién financiera intermedia sobre los resultados del
segundo semestre de 2018.

28/02/2019 275559 La Sociedad remite Informe de Resultados Consolidados del segundo semestre
2018.

15/03/2019 276122 La Sociedad remite el Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2018.

15/03/2019 276123 La Sociedad remite el Informe Anual sobre remuneraciones de los consejeros del

ejercicio 2018.

14
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Hechos posteriores al cierre renovables

HR: Hechos Posteriores al Cierre

Fecha Ne° Registro Concepto

29/04/2019 277585 La Sociedad comunica que la agencia de calificacion AXESOR ha otorgado el rating
de Audax Renovables, S.A. en “BBB-" con perspectiva estable.

29/04/2019 277586 La Sociedad remite los acuerdos aprobados en la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada hoy.

29/04/2019 277587 La Sociedad remite presentacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada en el dia de hoy.

29/04/2019 277588 La Sociedad presenta las lineas de actuacion previstas a futuro para 2022.

07/05/2019 277863  La Sociedad comunica la convocatoria del Dia del Inversor para el dia 28 de mayo
de 20169.

08/05/2019 277936  La Sociedad comunica la incorporacién de proyectos fotovoltaicos por 320 MW.

10/05/2019 278049  Explicacién adicional respecto al Hecho Relevante con nimero de registro 277936
enviado el pasado 8 de mayo.
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Sobre Audax Renovables renovables

Fundada en el afo 2000, Audax Renovables, S.A. tiene como actividades principales la
comercializacién y la generacién de energia a partir de fuentes de energia 100% renovables.

En el afo 2003 Audax Renovables empieza a cotizar en el mercado secundario de la Bolsa de
Barcelona y en el afio 2007 se incluye su cotizacion en el SIBE de la Bolsa de Madrid. Actualmente,
cotiza en el Mercado Continuo Espaiiol bajo la denominacion (ticker) ADX.MC.

En agosto de 2016 Audax Energia, S.A. tras la aceptacion de la OPA por parte del 70,86% del capital
social de Audax Renovables, S.A., se convierte en accionista mayoritario de esta Ultima.

€l 29 de junio de 2018 los consejos de administracion de Audax Renovables, S.A. y Audax Energia,
S.A. formularon el proyecto comuin de la fusion por absorcién de Audax Renovables, S.A., como
Sociedad Absorbente, y Audax Energia, S.A., como Sociedad Absorbida. La union de ambas companias
se aprobd por unanimidad de los accionistas asistentes a la Junta General Extraordinaria de
Accionistas, celebrada el pasado 23 de noviembre de 2018.

Actualmente Audax Renovables en su actividad de comercializacion de electricidad y gas, estd
presente en Espana, Portugal, Italia, Alemania, Polonia y Holanda.

La division de generacion de Audax Renovables gestiona una cartera total en explotaciéon de 185 MW
en Espana, Francia y Polonia, de los cuales 1 MW es fotovoltaico vy el resto edlico. Cuenta ademas con
un proyecto en construccién en Panama.

Para mas informacion visite www.audaxrenovables.com
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Edlica El Pedregoso, S.L

Edlica Del Pino, S.L

Parc Eodlic Mudefer, S.L.

Parque Edlico Hinojal, S.L
Gestora Fotovoltaica de Castelldn, S.L.
Fotovoltaica Fer, S.L.

Weinsberg Ecotec, S.L.
Fotovoltaica Ecotec, S.L.

Joso Fotovoltaica, S.L.
Fotovoltaica Padua, S.L.
Fotovoltaica Vergos, S.L.
Fotovoltaica La Mola, S.L.
Inversions Trautt, S.L.
Fotovoltaica de Castelld, S.L.
Fotovoltaica de les Coves, S.L.
Inversions Vinroma, S.L.

Fercom Eolica, S.L.

Fersa Asesoramiento y Gestion, S.L.
Parc Eolic Coll De Som, S.L.
Castellwind 03 S.L

Entreyeltes 1, S.L.

Eoliennes de Beausemblant, SAS
Edlica Postolin Sp

Eodlica Warblewo Sp

Berta Energies Renovables, S.L.
Parque Edlico Toabré, S.A.

A.LE. Subestacién y Linea 2004
Generacion Iberia, S.L.

ADS Energy 8.0., S.L.U.

Eryx Investments, S.L.U.
Unieléctrica Energia, S.L.
Explotacién Edlica La Pedrera, S.L.U.
Fox Energia, SA

Nabalia Energia 2.000, S.A.
Acsol Energia Global, S.A.

Vivo Energia Futura, S.A.

Iris Energia Eficiente, S.A.
Propensalternativa Unipessoal, LDA
Audax Energia, S.R.L.

Audax Energie, GmbH

Audax Energia, SP.Z 0.0.

Audax Netherlands B.V.

Main Energie, B.V.

80%
80%
100%
100%
76%
76%
76%
76%
76%
76%
76%
76%
76%
76%
76%
76%
100%
100%
100%
60%
51%
80%
100%
65%
26%
30%
30%
100%
100%
80%
80%
80%
54%
46%
51%
51%
54%
68%
100%
100%
100%
72%
72%

17




INFORME DE RESULTADOS Enero - Marzo 2019

,/
audax
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Organigrama societario

= El accionista mayoritario de Audax Renovables, S.A. a 31 de marzo de 2019 es Eléctrica Nuriel, S.L. con
el 90,70% de las acciones, perteneciendo el resto de las acciones al free float del mercado. A su vez,
Eléctrica Nuriel, S.L. pertenece al 100% a Excelsior Times, S.L.U. con domicilio social en Avenida de
Navarra niumero 14, 08911 Badalona (Barcelona).

J/ J/ 100% J/ 100,00% \l/ 80%
\l/ \ 30% \1/100%
\y 100% \/ 100% \/ 100% \/ 100% \y 71.97%
AUDAX AUDAX AUDAX [AUDAX AUDAX
SUCURSAL EN S.R.L NETHERLANDS,
GmbH sP. 20.0. d
PORTUGAL (TALIA) A e, BV.(HOLANDA)
A 100% \/ 100% 67% |/ 57,5% 6334% 6333%  \/67%
MAIN ENERGIE,
B.V.
(HOLANDA)

d/ 70%

Dentro de “FILIALES RENOVABLES" se encuentran las siguientes sociedades
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Advertencia Legal: Esta presentacion se ha elaborado por AUDAX RENOVABLES, S.A. ("AUDAX
RENOVABLES" o la “Sociedad”) con motivo de elaborar este Informe de Resultados. Este documento no
es un folleto ni constituye una oferta para comprar, vender o suscribir ni una solicitud de oferta para la
compra, venta o suscripcion de acciones de AUDAX RENOVABLES. Esta presentacion no puede ser objeto
de publicacién, anuncio, comunicacion publica o distribucién, de forma directa o indirecta, en los Estados
Unidos de América, Canada, Japon o Australia, o cualquier otra jurisdiccion donde la distribucién de esta
informacién esté limitada por ley.

Cualquier afirmacion incluida en esta presentacion que no refleje informacién histérica, o incluyendo,
entre otras, afirmaciones sobre la situacion financiera, estrategia comercial, planes de gestion o
negocio, objetivos u operaciones futuras y clientes son estimaciones de futuro. Estas estimaciones de
futuro presuponen e implican riesgos, incertidumbres y otros factores conocidos y desconocidos, que
pueden hacer que los resultados, el desarrollo de la actividad o los resultados de la Sociedad o del
sector sean sustancialmente distintos a los indicados o a los que se derivan de dichas estimaciones a
futuro. Estas estimaciones a futuro se basan en numerosas asunciones acerca de la estrategia comercial
presente y futura de la Sociedad y el entorno en el que la Sociedad espera operar en el futuro. Las
estimaciones de futuro se realizan Unicamente a la fecha de esta presentacién y la Sociedad hace
constar de forma expresa que no asume ninguna obligaciéon o compromiso de actualizar o de mantener
al dia la informacidon que se contiene en este documento, asi como de cualquier cambio en las
expectativas o en los acontecimientos, condiciones o circunstancias en los que se basan las estimaciones
a futuro. Las informaciones de mercado utilizadas en esta presentacion que no se atribuyan de forma
especifica a una fuente son estimaciones de la Sociedad y no han sido verificadas de forma
independiente.

Determinada informacion financiera y estadistica contenida en este documento ha sido objeto de
ajustes por redondeo. Por tanto, cualquier discrepancia entre los importes totales y la suma de las
cantidades a que hacen referencia dichos importes o valor total se debe al redondeo. Algunas de las
magnitudes financieras de gestidn incluidas en este documento no han sido auditadas.
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