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Gestora: 1) GESALCALA, S.A, S.G.lI.C. Depositario: BANCO INVERSIS, S.A. Auditor:
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES SL
Grupo Gestora: Grupo Depositario: BANCA MARCH Rating Depositario: NA

El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en www.creand.es.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:

Direccién
Cl/Jose Ortega y Gasset, 7, 28006 Madrid

Correo Electrénico
atencionalcliente@creand.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencidn al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 04/03/2022

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo: Fondo de Inversién Libre Vocacion inversora: RENTA VARIABLE MIXTA
INTERNACIONAL. Perfil de Riesgo: ALTO

Descripcion general
Politica de inversion: El Fondo podra invertir entre un 0-100% de su patrimonio en IIC financieras ( tradicionales, de

Inversion Libre y/o ETFs), del grupo o no de la Gestora, con una politica acorde con la gestion del FIL. Las
IIC en las que se invierta deberan tener una liquidez diaria 0 como maximo mensual, para hacerla coincidir con
la liquidez del Fondo. El Fondo tendra una exposicion directa o indirecta de entre el 40% y el 60% enrenta variable
de cualquier capitalizacion y sector, de emisores/mercados principalmente norteamericanos y de Europa
(zona euro y no euro), sin descartar otras aeras geograficas (incluido emergentes) de forma minoritaria.
La parte no expuesta a renta variable, se invertira directa o indirectamente en activos de renta fija
publica/privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos) en
emisiones/emisores de la OCDE o emergentes (OCDE y no OCDE) sin limitacion,
La inversidn en renta variable de baja capitalizacion puede influir negativamente en la liquidez del fondo
La exposicién a riesgo divisa sera del 0-100% de la exposicion total. La exposicién maxima del

FIL a los activos subyacentes sera del 400%.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacion méas detallada sobre la politica de inversidn del Fondo se puede encontrar en su folleto

informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

N° de participaciones 151.180,34
N° de participes 3,00
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo definitivo

Periodo del informe

1.470

Diciembre 2021

0,0000

Diciembre 2020

Diciembre 2019

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Valor liquidativo (EUR) Fecha Importe Estimacion que se realizo
Ultimo estimado
Ultimo definitivo 2022-06-30 9.7251

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,28 0,28 0,28 0,28 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,01 0,01 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado afio t actual Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » » » »
. L Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo

El Gltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2022

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo
actual trim (0)

Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
Afo t-1 Afo t-2 Afio t-3 Afo t-5

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2022

Ratio total de gastos (iv) 0,29

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Rentabilidad

P g g g g g g g P

W LETRA TESORO M Rentabilidad 11C

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 99 -1237,50
* Cartera interior 100 -1250,00
* Cartera exterior -1 12,50
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.367 -17087,50
(+/-) RESTO -1.474 18425,00
TOTAL PATRIMONIO -8 100,00 % 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 0 0
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 249,33 249,33 0,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -1,39 -1,39 0,00
(+) Rendimientos de gestion -0,77 -0,77 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,62 -0,62 0,00
- Comision de gestion -0,35 -0,35 0,00
- Gastos de financiacion 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos -0,27 -0,27 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 1.470 1.470

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

|FONDD RECIENTE CREACION, A FECHA DE CIERRE DE INFORME NO TIENE CARTERA, SOL O TESORERIA.

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

h.)La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de GESALCALA, S.A., S.G.I.I.C., como entidad Gestora, y de
BANCO INVERSIS, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacion del folleto explicativo de ALTERNATIVE CINVEST,
FIL (inscrito en el Registro Administrativo de IIC de Inversion Libre, seccion de Fondos de Inversion Libre, con el nimero
96), al objeto de elevar la comision de gestion del fondo.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha

X XXX

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X

grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha

i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL)

XX X[ X

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo

I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actie como subyacente.

m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplicable.




8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados. Un semestre para el olvido en los mercados
mundiales. La guerra en Ucrania, la inflacion, la subida de las tasas de interés y el temor a una recesion han llevado a las
bolsas del mundo a experimentar caidas que no se veian desde el peor momento de la pandemia. El indice S&amp;P 500,
principal referencia de Wall Street y que comenz6 el 2022 alcanzando nuevos maximos historicos, retrocedié en el primer
semestre un 20,6% caida que todavia ha sido peor en las tecnologicas, donde el Nasdaq Composite se ha dejado un
30,3% en la primera mitad del afio.

b) Decisiones generales de inversiéon adoptadas. El mal comportamiento de los mercados es algo que no nos ha
sorprendido tras los importantes ascensos que los principales mercados de renta variable han experimentado desde los
minimos alcanzados en marzo de 2020 con el inicio de la pandemia. Por ello, nuestra exposicién al mercado ha sido muy
limitada.

c) Indice de referencia. La rentabilidad de la IIC es de 0%, por encima de la rentabilidad de la letra del tesoro espafiol
con vencimiento a un afio, que es de -49%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC. No aplicable, fondo de reciente creacion.

e)Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora. La rentabilidad del fondo obtenida en el
periodo de 0% es mayor que el promedio de las rentabilidades del resto de fondos gestionados por la gestora que es de -
10,65%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. Estratégicamente, hacia mitad de mayo comenzamos a
componer la parte estratégica del fondo para estar en cifras que rondan el 40% de exposicion a renta variable a cierre de
junio mediante futuros Micro E-mini S&amp;P500 comprados. Todas las inversiones realizadas se han realizado en
indices, se ha invertido en futuros mini Dax y, de forma mayoritaria, en el mercado norteamericano, S&amp;P500 y
Nasdaq 100 utilizando derivados (futuros micro E-mini y una opcién Put sobre el mini S&amp;P) y un ETF, concretamente
el SPDR S&amp;P500 que ha sido el activo que mayor rentabilidad ha generado en el periodo con un +1,5% para el FIL.
El uso casi exclusivo de productos derivados para la inversion ha generado que la mayor parte del patrimonio haya estado
en depositado en activos del mercado monetario.

b) Operativa de préstamos de valores. N/A

c¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.  En cuanto a la cobertura de renta variable, se utilizan
diversos instrumentos, principalmente futuros y opciones para cubrir el riesgo de renta variable de los activos en cartera. A
fin del periodo, el grado de cobertura de renta variable alcanza el 7,37%. La IIC mantiene en cartera un repo diario, con
el objetivo de gestionar la tesoreria, por un importe de 99.916,25 euros, un 6,80% sobre el patrimonio a fin de periodo.

d) Otra informacién sobre inversiones. Este fondo no tiene ningun activo en litigio ni afectado al articulo 48.1.j. del
RIIC.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. El riesgo asumido por la IIC, medido por la volatilidad del valor liquidativo, es
de 0%, frente a una volatilidad de 0,31% de la letra del tesoro espafiol con vencimiento un afio.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. En cuanto a la politica establecida en el ejercicio de los derechos politicos de
nuestros fondos en acciones participadas es la de delegar el voto en el Consejo de Administracion correspondiente.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. Informarles que el Informe de Auditoria correspondiente al ejercicio
2020 ha sido aprobado sin salvedades.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. No aplicable, fondo de reciente creacion.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). N/A




10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. Nuestras expectativas para lo que
resta del afio no son muy optimistas, creemos que el mercado se encuentra inmerso en un ciclo bajista que,
histéricamente, tienen una duracién media cercana al afio y medio (s6lo llevariamos seis meses), por ello creemos que los
ascensos que podamos ver en forma de rebote, aun pudiendo ser de gran calado, serdn muy vulnerables y que los
niveles a alcanzar antes de reiniciar un nuevo ciclo alcista estructural se encuentran por debajo de los minimos
alcanzados en junio. Consideramos muy probable ver el S&amp;P500 en, al menos, los 3.400 puntos en lo que resta de
afio. Por ello, las inversiones ?tacticas? seran probablemente protagonistas, operaciones con stop loss y objetivos fijados
de antemano y que presenten una oportunidad ventajosa en términos de rentabilidad-riesgo, e incrementando de manera
gradual la parte estratégica de la cartera conforme se vayan alcanzando objetivos bajistas en los precios. La cuenta
corriente del fondo en la entidad depositaria es ES3602320105000036234168

10. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

11. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

no aplicable.




