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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: 6 (en una escala del 1 al 7)

Descripcion general

Politica de inversion: El objetivo de gestion persigue maximizar la rentabilidad de las inversiones en renta variable. Para
llevar a cabo este objetivo, el fondo invierte mas del 75% de la exposicion total en valores de renta variable, minimo el
80% de ésta en emisores espafioles o valores cotizados en la bolsa espafiola, y el resto en valores de emisores
extranjeros, principalmente de la UE/OCDE y emergentes; no estando predeterminada su capitalizacién bursatil.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,20 0,06 0,20 0,02
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,24 -0,23 -0,24 -0,24

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
2.050.163,6 | 2.156.734,1
CLASE A 4 3 3.072 3.188 EUR 0,00 0,00 300 NO
CLASE B 91,58 91,58 2 2 EUR 0,00 0,00 6 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE A EUR 41.456 46.738 47.814 59.477
CLASE B EUR 2 2 4 32

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE A EUR 20,2210 21,6706 19,6883 22,2999
CLASE B EUR 20,9059 22,3170 20,1133 22,6117

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 0,74 0,00 0,74 0,74 0,00 0,74 patrimonio 0,10 0,10 Patrimonio
CLASE B 0,37 0,00 0,37 0,37 0,00 0,37 patrimonio 0,09 0,09 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -6,69 -0,99 -5,76 0,85 -0,68 10,07 -11,71

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,56 10-06-2022 -3,63 03-03-2022
Rentabilidad maxima (%) 2,05 11-05-2022 4,30 09-03-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : ) - .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 21,28 18,99 23,47 15,98 14,68 14,04 28,36

lbex-35 22,45 19,79 24,95 18,01 16,21 16,13 34,16

Letra Tesoro 1 afio 0,52 0,61 0,41 0,24 0,28 0,27 0,53
87% IBEXNR + 10%

MSDEEMUN + 3% 21,56 18,65 24,35 16,89 15,04 14,99 30,92

EGBO Index

VaR histérico del

. 14,44 14,44 14,70 15,40 15,62 15,40 18,76
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,87 0,44 0,43 0,43 0,44 1,74 1,75 1,73 1,71

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad
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El 19/07/2019 el fondo ha modificado su politica de inversion . El 1 de enero de 2021 se moadifica el benchmark del fondo. La linea de
evolucion de los benchmark se compone de la sucesion de los indices de referencia que ha tenido el fondo. "Se puede encontrar
informacion adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual CLASE B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -6,32 -0,79 -5,58 1,06 -0,47 10,96 -11,05

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,56 10-06-2022 -3,63 03-03-2022
Rentabilidad maxima (%) 2,05 11-05-2022 4,30 09-03-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 21,28 18,99 23,47 15,98 14,69 14,04 28,36

lbex-35 22,45 19,79 24,95 18,01 16,21 16,13 34,16

Letra Tesoro 1 afio 0,52 0,61 0,41 0,24 0,28 0,27 0,53
87% IBEXNR + 10%

MSDEEMUN + 3% 21,56 18,65 24,35 16,89 15,04 14,99 30,92

EGBO Index

VaR histérico del

L 14,44 14,44 14,70 15,40 15,62 15,40 18,76
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,49 0,25 0,24 0,26 0,24 0,98 1,00 0,96 1,71

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad
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El 19/07/2019 el fondo ha modificado su politica de inversion . El 1 de enero de 2021 se moadifica el benchmark del fondo. La linea de
evolucion de los benchmark se compone de la sucesion de los indices de referencia que ha tenido el fondo. "Se puede encontrar
informacion adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 7.915.853 229.080 -7,45
Renta Fija Internacional 806.518 43.678 -4,54
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 4.236.775 93.315 -9,14
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.374.983 52.001 -13,44
Renta Variable Euro 42.993 3.110 -6,69
Renta Variable Internacional 2.888.073 213.080 -20,83
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 539.316 19.772 -5,96
Garantizado de Rendimiento Variable 13.041 505 -12,35
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 2.860.673 79.151 -11,37
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00




Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 20.678.225 733.692 -10,45
] ]

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 39.924 96,30 45.275 96,87
* Cartera interior 39.924 96,30 45.275 96,87
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.171 2,82 561 1,20
(+/-) RESTO 363 0,88 903 1,93
TOTAL PATRIMONIO 41.458 100,00 % 46.740 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 46.740 47.487 46.740
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -5,37 -1,91 -5,37 156,11
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -6,92 0,33 -6,92 -2.025,86
(+) Rendimientos de gestion -6,04 1,20 -6,04 -558,47
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 68,86
+ Dividendos 1,76 1,37 1,76 17,55
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -7,73 -0,18 -7,73 3.857,48
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,07 0,01 -0,07 -559,98
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 -213,57
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,87 -0,88 -0,87 -9,22
- Comision de gestion -0,74 -0,76 -0,74 -10,24
- Comision de depositario -0,10 -0,10 -0,10 -10,24
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,01 -0,03 56,91
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -13,04
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 -100,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00
0,00
41.458

0,00
0,00
46.740

0,00
0,00
41.458

0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor

Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 39.924 96,32 45.275 96,86
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 39.924 96,32 45.275 96,86
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 39.924 96,32 45.275 96,86
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 39.924 96,32 45.275 96,86

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

Distribucién Sectores

CONSUMO o \ A\
DISCRECIONAL: 10,06% - N

INDUSTRIAL: 11,25% —

UTILITIES: 14,79%

OTROS: 3741%

FINANCIERO: 26,50%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X




SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

X XXX

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

* Ibercaja Banco S.A., es propietaria del 99,8% del capital de la Gestora.

* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestion SGIIC realiza una serie de operaciones en las que actla como
intermediario/contrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la entidad depositaria, CECABANK:

- Venta de derechos:

Efectivo venta: 3,74 Euros (0,00% sobre patrimonio medio)

- Comision de depositaria:

Importe: 42.646,92 Euros (0,0992% sobre patrimonio medio)

- Importe financiado:

Importe: 586.991,00 Euros (1,3653% sobre patrimonio medio)

- Pagos Emir:

Importe: 605,00 Euros (0,0014% sobre patrimonio medio)
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8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Alcanzamos el ecuador de este afio con un primer semestre donde la inflacién ha pasado de considerarse transitoria a
permanente, marcando maximos historicos. ¢Qué ha causado este fuerte aumento en los precios? Entre los principales
culpables encontramos la elevada liquidez, las ayudas fiscales en tiempos de pandemia, el shock que ha producido el
conflicto bélico entre Rusia y Ucrania sobre las materias primas y la energia, y la politica de cero Covid en China, con el
cierre de sus fabricas y puertos, con el consecuente impacto en las cadenas de suministro. En este entorno, los Bancos
Centrales se han visto obligados a ser mas restrictivos en sus politicas monetarias y comenzar a subir los tipos de interés.
Tras la fuerte expansion econémica vivida durante 2021, el mercado ha comenzado a cotizar los miedos a una recesion.
El aumento en los tipos de interés conlleva un aumento en las tasas de descuento con las que los inversores valoramos
las empresas, reduciendo nuestros precios objetivos obtenidos via descuento de flujos de caja, con el consiguiente efecto
negativo en los precios de cotizacion.

En esta primera mitad de afio, las bolsas mundiales (MSCI World en euros) corrigen un -14,55%. El S&P500 se deja un -
20,58% (su peor primer semestre desde 1962), el Nasdaq un -29,51% y el Eurostoxx50 un -19,62%. El Ibex 35 soporta
menores caidas, dejandose un -7%, al igual que la bolsa china que cierra cayendo un 10%. Por sectores los Unicos que
cierran en nameros verdes han sido energia (+32,14%) y utilities (+0,32%). Consumo basico y sanidad, sectores
defensivos, también han capeado bien las embestidas, viendo correcciones del -3,19% y -3,5% respectivamente. El peor
comportamiento lo recoge consumo discrecional (-26,56%), consecuencia del efecto negativo que pueden tener en el
bolsillo de los consumidores los niveles actuales de inflacion y una posible recesion.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Desde comienzos de afio hemos dirigido la cartera hacia sectores que creemos que lo pueden hacer bien en el entorno
actual. Asi, subimos posicion en el sector financiero, mayoritariamente en bancos, en consumo estable y
telecomunicaciones; y lo hemos bajado a consumo discrecional, industrial y tecnologia.

c) indice de referencia.

El indice de referencia es Unico para el fondo si bien una vez deducidas las comisiones de gestion y depdsito
correspondiente a cada clase, ha registrado una rentabilidad durante el periodo del -7,63% (Clase A) y del -7,25% (Clase
B) , frente a la rentabilidad del -6,69% de la clase Ay del -6,32% de la clase B. El mayor peso del sector financiero y la
sobreponderacion en compafiias defensivas han permitido al fondo superar a su indice de referencia.

A partir del 1 de enero de 2021, el benchmark incluido en el folleto (85% IBEXNR + 10% MSDEEMUN + 5% Repo Mes)
difiere del calculado y publicado en la Informacion Publica Periodica (87% IBEXNR + 10% MSDEEMUN + 3% EGBO
Index). Esta modificacion se ha realizado para tratar que el indice de referencia, que se usa a efectos comparativos, sea
mas representativo de la politica de inversiones del fondo.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A fecha 30 Junio 2022, el patrimonio de la clase A ascendia a 41.456 miles de euros, variando en el periodo en -5.282
miles de euros, y un total de 3.072 participes. El patrimonio de la clase B ascendia a 2 miles de euros, variando en el
periodo en 0 miles de euros, y un total de 2 participes. La rentabilidad simple semestral de la clase A es del -6,69% y del -
6,32% de la clase B, una vez deducidos sus respectivos gastos del 0,87% de la clase Ay del 0,49% de la clase B sobre
patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad ha sido superior para la Clase A y ha sido superior para la Clase B, respecto a la rentabilidad media de
todos los fondos, que ha sido de un -10,45%. La mayor exposicion a las comparfiias cotizadas en Espafia, una de las
regiones que mejor se ha comportado en el periodo, justifican la mejor actuacion de Ibercaja Bolsa Espafia.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
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a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Los sectores de consumo discrecional, industrial y telecomunicaciones son los que peores resultados han arrojado en el
periodo; energia, financiero y sanidad destacan positivamente. Por posiciones individuales, Caixabank, Repsol, Bankinter,
Telefénica y Grifols han sido las inversiones méas destacadas. Por el lado negativo, las posiciones en Inditex, Cellnex, IAG,
Santander y Talgo son las que peor se han comportado. A lo largo del periodo, el resultado generado por todas las
operaciones ha sido de -2.598.873,43 euros. Concretamente, hemos abierto posicion en Edreams y Unicaja Banco; y
hemos cerrado la posiciéon en Ence, Metrovacesa, Zardoya Otis, ACS, Indra Sistemas, Red Eléctrica, Neinor Homes,
Gestamp Automocion y Aedas Homes.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo ha utilizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion. Las
operaciones con este tipo de instrumentos han tenido un resultado de -31.520,15 euros en el periodo. El fondo aplica la
metodologia del "compromiso” para el calculo de la exposicion total al riesgo de mercado asociado a derivados. Este
fondo puede realizar operaciones a plazo (segun lo establecido en la Circular 3/2008), pero que se corresponden con la
operativa habitual de contado del mercado en el que se realicen, o adquisiciones temporales sobre Deuda del Estado con
un plazo inferior a 3 meses que podrian generar un riesgo de contrapartida. Asimismo el grado de apalancamiento medio
del fondo ha sido de un 0,58%.

d) Otra informacién sobre inversiones.

El fondo se encuentra invertido un 96,32% en renta variable (96,32% en inversion directa) y un 2,82% en liquidez.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo asumido por el fondo, medido por el VaR histérico, (lo maximo que se puede perder, con un nivel de
confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de los Ultimos 5 afios) ha sido de un 14,44%
para la clase Ay de un 14,44% para la clase B.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Las estimaciones de beneficios de los analistas han demostrado fortaleza hasta el momento. Durante el mes de julio
tendra lugar la publicacion de resultados empresariales correspondiente a la primera mitad del afio donde tomaran
especial importancia las guias de crecimiento y margenes que comuniquen las compafiias, por la implicacion que ello
tendra en las revisiones de las estimaciones de los analistas.

En la segunda mitad de afio el foco estara en ver si la inflacion hace pico y no hace descarrilar al consumo, si los niveles
de inventarios, tras su escasez, no aumentan mas de lo deseable y si conseguimos sortear una recesion que podria estar
inoculada por unas agresivas politicas de los Bancos Centrales. Vemos los actuales niveles de valoracion y sentimiento de
mercado como atractivos para construir cartera a largo plazo, si bien somos cautos en el corto plazo. Por ello,
recomendamos invertir de una forma diversificada, tanto por sectores como geografias, y apostar por compaifiias con
balances saneados y que puedan aumentar sus beneficios a través de los ciclos, gracias a su poder de fijacion de precios
y beneficios recurrentes. En este contexto, creemos que durante los proximos meses la volatilidad estara presente en las
carteras y del mismo modo en el fondo Ibercaja Bolsa Espafia. No obstante, confiamos en que la gestion activa y la
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seleccién de valores, permitan superar las referencias.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0180907000 - ACCIONES|UNICAJA BANCO EUR 233 0,56 0 0,00
ES0105130001 - ACCIONES|GLOBAL DOMINION EUR 831 2,00 1.218 2,61
ES0105287009 - ACCIONES|AEDAS HOMES EUR 0 0,00 273 0,58
ES0105223004 - ACCIONES|GESTAMP AUTOMOCION, EUR 0 0,00 890 1,90
ES0105251005 - ACCIONES|INEINOR HOMES EUR 0 0,00 305 0,65
ES0105066007 - ACCIONES|CELLNEX TELECOM SAU EUR 2.444 5,90 2.452 5,25
ES0105065009 - ACCIONES|TALGO S.A. EUR 376 0,91 638 1,36
ES0105025003 - ACCIONES|MERLIN PROPERTIES EUR 580 1,40 603 1,29
LU1048328220 - ACCIONES|EDREAMS ODIGEO EUR 45 0,11 0 0,00
ES0177542018 - ACCIONES|IAG EUR 1.011 2,44 1.376 2,94
ES0157261019 - ACCIONES|LABORATORIOS FARMA EUR 672 1,62 679 1,45
ES0140609019 - ACCIONES|CAIXABANK EUR 2.330 5,62 1.690 3,61
ES0171996087 - ACCIONES|GRIFOLS SA EUR 1.966 4,74 2.025 4,33
ES0118900010 - ACCIONES|FERROVIAL EUR 1.053 2,54 1.751 3,75
ES0105630315 - ACCIONES|CIE AUTOMOTIVE EUR 995 2,40 1.642 3,51
ES0130960018 - ACCIONES|ENAGAS EUR 464 1,12 449 0,96
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 3.131 7,55 3.937 8,42
ES0113211835 - ACCIONES|BBVA EUR 1.559 3,76 1.654 3,54
ES0173093024 - ACCIONES|RED ELECTRICA EUR 0 0,00 476 1,02
ES0113900J37 - ACCIONES|B.SANTANDER DER/RF EUR 3.548 8,56 3.077 6,58
ES0118594417 - ACCIONES|INDRA EUR 0 0,00 1.333 2,85
ES0164180012 - ACCIONES|MIQUEL Y COSTAS EUR 457 1,10 461 0,99
ES0167050915 - ACCIONES|ACS EUR 0 0,00 471 1,01
ES0105027009 - ACCIONES|LOGISTA EUR 379 0,92 526 113
ES0116920333 - ACCIONES|CATALANA OCCIDENTE S EUR 755 1,82 762 1,63
ES0121975009 - ACCIONES|C.A.F. EUR 1.056 2,55 1.101 2,36
ES0184933812 - ACCIONES|ZARDOYA OTIS EUR 0 0,00 356 0,76
ES0184262212 - ACCIONES|VISCOFAN EUR 1.575 3,80 1.024 2,19
ES0183746314 - ACCIONES|VIDRALA EUR 1.661 4,01 1.071 2,29
ES0182870214 - ACCIONES|SACYR EUR 788 1,90 768 1,64
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA EUR 949 2,29 728 1,56
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL SA EUR 1.826 4,41 1.722 3,68
ES0105122024 - ACCIONES|METROVACESA EUR 0 0,00 192 0,41
ES0124244E34 - ACCIONES|MAPFRE EUR 595 1,44 639 1,37
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 3.958 9,55 4.399 9,41
ES0139140174 - ACCIONES|COLONIAL EUR 366 0,88 784 1,68
ES0130625512 - ACCIONES|ENCE EUR 0 0,00 204 0,44
ES0130670112 - ACCIONES|ENDESA S.A. EUR 1.710 4,12 1.677 3,59
ES0113679137 - ACCIONES|BANKINTER EUR 1.964 4,74 1.127 2,41
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX S.A. EUR 647 1,56 797 1,71
TOTAL RV COTIZADA 39.924 96,32 45.275 96,86
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 39.924 96,32 45.275 96,86
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 39.924 96,32 45.275 96,86
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 39.924 96,32 45.275 96,86

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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