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Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
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INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 17/11/2003

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 de una escalade 1 a7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.
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inversiones,entre otros, por su de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccion al inversor.

La estrategia de inversion de la sociedad conlleva una alta rotacion de la cartera. Esto puede incrementar sus gastos y
afectar a la rentabilidad.

Esta accién es de acumulacion, es decir, los rendimientos obtenidos son reinvertidos.

Las acciones de la Sociedad se negocian en BME MTF Equity. El accionista podra suscribir y reembolsar sus acciones
con

una frecuencia diaria.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,08 0,82 0,08 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,48 -0,48 -0,48 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los tltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 1.021.887,00 999.215,00
N° de accionistas 112,00 107,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 13.824 13,5282 13,4905 14,6453
2021 14.594 14,6059 13,7570 14,6765
2020 13.734 13,8070 11,8323 13,8070
2019 11.556 13,5331 13,0887 13,5554

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€) Volumen medio
Min Max | Fin de periodo diario (miles €)

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza




Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado

= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,15 0,00 0,15 0,15 0,00 0,15 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . . o
2022 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afo t-5
-7,38 -5,00 -2,38 1,29 -0,04 5,79 2,02 3,26
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,35 0,29 0,19 0,18 0,19 0,81 0,79 0,77 0,64

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos

WWM .wf
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 12.547 90,76 13.392 92,02
* Cartera interior 722 5,22 1.164 8,00
* Cartera exterior 11.825 85,54 12.231 84,04
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 -3 -0,02
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.156 8,36 1.044 7,17
(+/-) RESTO 122 0,88 116 0,80
TOTAL PATRIMONIO 13.824 100,00 % 14.553 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 14.594 14.594 14.594
+ Compra/ venta de acciones (neto) 2,24 2,11 2,24 0,00
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -7,60 -2,39 -7,60 0,00
(+) Rendimientos de gestion -7,35 -2,30 -7,35 0,00
+ Intereses 0,08 0,02 0,08 0,00
+ Dividendos 0,09 0,02 0,09 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,02 0,03 0,02 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,03 0,27 0,03 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,51 -0,20 -0,51 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) -7,09 -2,44 -7,09 0,00
+ Oftros resultados 0,03 0,00 0,03 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,26 -0,10 -0,26 0,00
- Comision de sociedad gestora -0,15 -0,07 -0,15 0,00
- Comision de depositario -0,05 -0,02 -0,05 0,00
- Gastos por servicios exteriores -0,05 0,00 -0,05 0,00
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,01 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,01 0,01 0,01 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,01 0,00 0,01 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 13.824 14.553 13.824

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripcion de la inversién y emisor

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado %

TOTAL RV COTIZADA

722

5,23

0,00

TOTAL RENTA VARIABLE

722

5,23

0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

722

5,23

0,00

TOTAL RV COTIZADA

452

3,26

0,00

TOTAL RENTA VARIABLE

452

3,26

0,00

TOTAL IIC

11.370

82,26

0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

11.822

85,52

0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

12.544

90,75

o o |o oo o |e |

0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)
Importe nominal L . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
EUR/USD Futuros vendidos 751 Inversion
Total subyacente tipo de cambio 751
TOTAL OBLIGACIONES 751
I I I
4. Hechos relevantes
Sl NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner més acciones en circulacion

XXX |[X|X|X

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

03/06/2022 Sustitucién de Gestora o Depositario de 1IC
Sustitucion de BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. por BANKINTER, S.A., como depositario; el traslado del




domicilio social de la sociedad que pasa a ser: PLAZA DE LA INDEPENDENCIA 6, 28002, MADRID: asi como la
modificacién del articulo 7 de sus estatutos sociales como consecuencia del cambio de la politica de inversion, que pasa a
caracterizarse por invertir su activo de forma mayoritaria en otras IIC de caracter financiero.

03/06/2022 Sustitucion de Gestora o Depositario de IIC

Inscribir en el Registro Administrativo de NEW DEAL INVERSIONES, SICAV S.A. (inscrita en el correspondiente registro
de la CNMV con el numero 2905), la revocacion del acuerdo de gestion con BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A., SGIICy
el otorgamiento a ABANTE ASESORES GESTION, SGIIC, S.A. Asimismo recoger la sustitucion de BBVA ASSET
MANAGEMENT, S.A., SGIIC por ABANTE ASESORES GESTION, SGIIC, S.A. como entidad encargada de la
representacion y administracion de NEW DEAL INVERSIONES, SICAV S.A..

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o0 se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Existen dos accionistas con participacion superior al 5% en la SICAV: 82,00% (11335929,38) y 6,87% (949729,69).

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

N/A

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

"Concluimos un primer semestre del afio francamente complicado para la gestién de carteras. Los dos principales activos,
renta variable y en renta fija, presentan pérdidas en lo que llevamos de afio. Junio ha sido, ademas, el peor mes del afio
para ambos activos.

Sigue sorprendiendo la fuerza de las caidas en el mercado de renta fija. El temor a una inflacion persistente ha llevado a
que los bancos centrales hayan tenido que endurecer significativamente su discurso y esto les ha llevado a querer
ejecutar, cueste lo que cueste, su mandato de combatir la inflacion. Esto, que nos ha acompafiado durante todo el afio, ha
vivido su punto algido en las dos primeras semanas de junio, coincidente con la publicacién del dato de inflacién del mes
de mayo en Estados Unidos, que supuso un auténtico jarro de agua fria para los mercados. Inesperadamente, la inflacién




se dispar6 hasta el 8.6%, lo que supuso un nuevo maximo e imposibilitd poder afirmar que los precios se hayan empezado
a contener. El mercado no duda ya de que los bancos centrales haran lo que sea necesario para combatirla, pero el riesgo
ahora se traslada al efecto que agresivas subidas de tipos puedan tener sobre el crecimiento econémico, pudiendo llegar
incluso a causar una recesion. En este contexto, los activos de riesgo han experimentado recortes en el mes de junio, que
empeoran el mal resultado acumulado durante los cinco meses anteriores. El cierre de mes y de semestre a muchos de
los activos de riesgo en minimos del afio.

En el conjunto del semestre, la bolsa mundial se despide con una caida del 19% en moneda local, que se reduce al -
14.3% si lo pasamos a euros. Una de las sorpresas del semestre ha sido la fortisima apreciacion del délar contra euro,
gue se revaloriza un 8.5% y acaba de alcanzar la paridad, el dia 12 de julio. Este nivel de cambio no se veia desde hace
20 afios. A nivel geografico, no hay muchas diferencias en el afio, ya que los indices regionales méas representativos de
USA, Europa, Japén y Emergentes, pierden entre el 12% y el 16% una vez los pasamos a euros.

Donde si hay diferencias a nivel de estilos y junio rompié la tendencia de los meses anteriores. Por primera vez en el afio,
el value y los sectores ciclicos caen mas que el mercado, que el quality y que el growth. De hecho, el quality se ha
comportado muy bien en relativo una vez que el mercado ha virado del miedo a la inflacién al miedo por el crecimiento. Si
profundizamos a nivel sectorial, sobresalen el sector energético y de materiales con fuertes caidas, superiores al 14% en
el mes. Por el lado positivo, destacan los sectores defensivos como consumo basico o salud, que limitan sus caidas al
2,5%. Sectores como tecnologia, financieros o industriales cierran el mes con rentabilidades negativas entre el 6% vy el
9%. En el acumulado del afio, solo el sector energético se mantiene en positivo y aln con un resultado superior al 30%.
Por el contrario, Tecnologia, consumo discrecional y telecoms son los peores del afio con pérdidas que rondan el 25% en
el afio.

En lo que respecta a la renta fija, hemos visto un mes muy complicado que se une a los cinco anteriores. Mal
comportamiento tanto a nivel gubernamental como corporativo, aunque en deuda de gobierno, el comportamiento fue de
menos a mas, después de asistir a una relajacion en las rentabilidades desde mediados de mes, tanto en Europa como en
Estados Unidos. El bono americano a 10 afios acaba con una TIR del 3,09%, habiendo llegado a tocar el 3,5% durante el
mes. En Europa, el bono aleman termina con una TIR del 1,36%, pero llego a tocar niveles de 1,93% durante el mes. Los
diferenciales de crédito se llevan la peor parte en junio, al reflejar en precio los temores sobre el enfriamiento de la
economia. En Europa, asistimos a ampliaciones de cerca de 60 puntos basicos en Investment Grade y de casi 200 puntos
béasicos en High Yield. Los bonos periféricos en Europa también se mostraron muy tensionados, con el espafiol a 10 afios
rebasando el 3% de TIR y el italiano rompiendo el nivel del 4%. Esto llevd al Banco Central Europeo a convocar una
reunién de urgencia para anunciar que esta trabajando en el disefio de un mecanismo anti-fragmentacion que permita
controlar las primas de riesgo de los paises periféricos. El mercado se lo tomo bien.

En el resto de activos, la volatilidad continta en el precio del petréleo y de otras materias primas agricolas e industriales,
gue caen con fuerza en las Ultimas semanas, lo que podria ayudar a disminuir la presién sobre la inflacion. El oro, por su
parte retrocede de nuevo cerca del 2% y entra en negativo en el afio 2022.

En el plano macroeconémico, los indicadores adelantados PMI apuntan hacia una ralentizacion de la actividad a nivel
global, aunque, por ahora, los datos siguen estando en terreno de expansion. También la confianza del consumidor
empieza a dar sintomas de debilidad, especialmente en lo referente a las expectativas de consumo futuro. En Estados
Unidos, la inflacion continda sin dar tregua y vuelve a aumentar hasta el 8,6% en mayo desde el 8,3% anterior. En cuanto
a Europa, la lectura general se sitda en el 8,1% en mayo. Se espera que el dato de junio sea nuevamente al alza.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

"Concluimos un primer semestre del afio francamente complicado para la gestion de carteras. Los dos principales activos,
renta variable y en renta fija, presentan pérdidas en lo que llevamos de afio. Junio ha sido, ademas, el peor mes del afio
para ambos activos.

Sigue sorprendiendo la fuerza de las caidas en el mercado de renta fija. El temor a una inflacién persistente ha llevado a
que los bancos centrales hayan tenido que endurecer significativamente su discurso y esto les ha llevado a querer
ejecutar, cueste lo que cueste, su mandato de combatir la inflacion. Esto, que nos ha acompafiado durante todo el afio, ha
vivido su punto algido en las dos primeras semanas de junio, coincidente con la publicacion del dato de inflacién del mes
de mayo en Estados Unidos, que supuso un auténtico jarro de agua fria para los mercados. Inesperadamente, la inflacion




se dispar6 hasta el 8.6%, lo que supuso un nuevo maximo e imposibilité poder afirmar que los precios se hayan empezado
a contener. El mercado no duda ya de que los bancos centrales haran lo que sea necesario para combatirla, pero el riesgo
ahora se traslada al efecto que agresivas subidas de tipos puedan tener sobre el crecimiento econémico, pudiendo llegar
incluso a causar una recesién. En este contexto, los activos de riesgo han experimentado recortes en el mes de junio, que
empeoran el mal resultado acumulado durante los cinco meses anteriores. El cierre de mes y de semestre a muchos de
los activos de riesgo en minimos del afio.

En el conjunto del semestre, la bolsa mundial se despide con una caida del 19% en moneda local, que se reduce al -
14.3% si lo pasamos a euros. Una de las sorpresas del semestre ha sido la fortisima apreciacion del ddlar contra euro,
gue se revaloriza un 8.5% y acaba de alcanzar la paridad, el dia 12 de julio. Este nivel de cambio no se veia desde hace
20 afios. A nivel geografico, no hay muchas diferencias en el afio, ya que los indices regionales mas representativos de
USA, Europa, Japén y Emergentes, pierden entre el 12% y el 16% una vez los pasamos a euros.

Donde si hay diferencias a nivel de estilos y junio rompié la tendencia de los meses anteriores. Por primera vez en el afio,
el value y los sectores ciclicos caen mas que el mercado, que el quality y que el growth. De hecho, el quality se ha
comportado muy bien en relativo una vez que el mercado ha virado del miedo a la inflacién al miedo por el crecimiento. Si
profundizamos a nivel sectorial, sobresalen el sector energético y de materiales con fuertes caidas, superiores al 14% en
el mes. Por el lado positivo, destacan los sectores defensivos como consumo basico o salud, que limitan sus caidas al
2,5%. Sectores como tecnologia, financieros o industriales cierran el mes con rentabilidades negativas entre el 6% vy el
9%. En el acumulado del afio, solo el sector energético se mantiene en positivo y aln con un resultado superior al 30%.
Por el contrario, Tecnologia, consumo discrecional y telecoms son los peores del afio con pérdidas que rondan el 25% en
el afo.

En lo que respecta a la renta fija, hemos visto un mes muy complicado que se une a los cinco anteriores. Mal
comportamiento tanto a nivel gubernamental como corporativo, aunque en deuda de gobierno, el comportamiento fue de
menos a mas, después de asistir a una relajacion en las rentabilidades desde mediados de mes, tanto en Europa como en
Estados Unidos. El bono americano a 10 afios acaba con una TIR del 3,09%, habiendo llegado a tocar el 3,5% durante el
mes. En Europa, el bono aleméan termina con una TIR del 1,36%, pero lleg6 a tocar niveles de 1,93% durante el mes. Los
diferenciales de crédito se llevan la peor parte en junio, al reflejar en precio los temores sobre el enfriamiento de la
economia. En Europa, asistimos a ampliaciones de cerca de 60 puntos bésicos en Investment Grade y de casi 200 puntos
basicos en High Yield. Los bonos periféricos en Europa también se mostraron muy tensionados, con el espafiol a 10 afios
rebasando el 3% de TIR y el italiano rompiendo el nivel del 4%. Esto llevd al Banco Central Europeo a convocar una
reunion de urgencia para anunciar que esta trabajando en el disefio de un mecanismo anti-fragmentacién que permita
controlar las primas de riesgo de los paises periféricos. El mercado se lo tomé bien.

En el resto de activos, la volatilidad continda en el precio del petréleo y de otras materias primas agricolas e industriales,
que caen con fuerza en las Ultimas semanas, lo que podria ayudar a disminuir la presion sobre la inflacion. El oro, por su
parte retrocede de nuevo cerca del 2% y entra en negativo en el afio 2022.

En el plano macroecondmico, los indicadores adelantados PMI apuntan hacia una ralentizacion de la actividad a nivel
global, aunque, por ahora, los datos siguen estando en terreno de expansion. También la confianza del consumidor
empieza a dar sintomas de debilidad, especialmente en lo referente a las expectativas de consumo futuro. En Estados
Unidos, la inflacion continda sin dar tregua y vuelve a aumentar hasta el 8,6% en mayo desde el 8,3% anterior. En cuanto
a Europa, la lectura general se sitla en el 8,1% en mayo. Se espera que el dato de junio sea nuevamente al alza.

c) indice de referencia.

La rentabilidad neta, después de repercutir todos los gastos (ver siguiente apartado), de la Sociedad en el periodo ha sido
el -7,38%. La Sociedad no tiene indice de referencia. La rentabilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio ha sido del -0,79%.

d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El nimero de participes se ha ampliado desde 107 a 112. El patrimonio ha disminuido desde 14,6 a 13,8 millones de
euros. Los gastos soportados en el periodo han sido el 0,29%, 0,15% por gestion, 0,05% por depésito y 0,09% por otros
conceptos -incluyendo gastos soportados indirectamente derivados de la inversion en otras IIC.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

El comportamiento de la Sociedad ha sido razonable, parecido al de otras IIC de la gestora.




2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La cartera esta todavia en fase de construccidn. Actualmente la Sociedad tiene una exposicion a renta variable global
proxima al 25%, fundamentalmente a través de fondos de inversidn, aunque también en acciones directas espafiolas y
europeas. Hay un 4% invertido en fondos de retorno absoluto. El resto es renta fija, via fondos de inversién, y liquidez, que
se aproxima al 9%. Por activos, la renta fija ha obtenido una rentabilidad del +0,10% (incluyendo intereses), renta variable
del +0,12% (incluyendo dividendos), fondos de inversion -7,09% y derivados (-0,51%).

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El apalancamiento medio de la Sociedad durante el periodo ha sido el 12,1%. Se han realizado operaciones en derivados
con finalidad de inversion para gestionar de un modo mas eficaz la cartera. Los instrumentos financieros derivados han
sido negociados todos en mercados organizados, sin riesgo de contrapartida. La Sociedad cierra periodo con una posicion
vendida en futuros del EUR/USD (comprada en délares) por importe del 5,4% del patrimonio.

d) Otra informacién sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

N/A

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Como regla general, Abante Asesores Gestion SGIIC delegara su derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de
las sociedades, en el Presidente del Consejo de Administracién o de otro miembro de dicho érgano, sin indicacién del
sentido del voto. No obstante, cuando Abante Asesores Gestidon SGIIC lo considere oportuno para la mejor defensa de los
derechos de los participes, asistird a las Juntas Generales y ejercitara el voto en beneficio exclusivo de dichos participes.
En todo caso, Abante Asesores Gestion SGIIC ejercera los derechos politicos siempre y cuando el emisor sea una
sociedad espafiola, la participacion tuviera una antigiiedad superior a 12 meses y que la participacion represente al menos
un 1% y en todo caso siempre que se haya establecido una prima de asistencia a Junta o cualquier otro beneficio ligado a
la misma.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Estamos constructivos en renta fija, donde ya hemos comenzado a incorporar algo mas de riesgo, como en renta variable,
donde estaremos pendientes a las oportunidades que puedan surgir durante el verano.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Per0dg actun) Penodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0105066007 - Acciones Cellnex EUR 35 0,25 9] 0,00
ES0105223004 - Acciones GESTAMP AUTOMOCION SA EUR 25 0,18 0 0,00
ES0113900J37 - Acciones BANCO SANTANDER S.A. EUR 315 2,28 9] 0,00
ES0132105018 - Acciones ACERINOX SA EUR 36 0,26 0 0,00
ES0148396007 - Acciones INDUSTRIA DE DISERAO TEXTIL,S.A."INDITEX" EUR 71 0,52 9] 0,00
ES0176252718 - Acciones SOL MELIA,S.A. EUR 26 0,19 0 0,00
ES0178430E18 - Acciones TELEFONICA ,S.A. EUR 214 1,55 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 722 528 0 0,00

10




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA VARIABLE 722 5,23 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 722 5,23 0 0,00
BE0974293251 - Acciones ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV EUR 20 0,14 0 0,00
DEOOOBAY0017 - Acciones BAYER AG EUR 33 0,24 0 0,00
GB00B10RZP78 - Acciones Unilever PLC EUR 39 0,28 0 0,00
GBO0OBP6MXD84 - Acciones Shell PLC EUR 57 0,41 0 0,00
IEO0B4ND3602 - Acciones iShares Physical Gold ETC UsD 303 2,19 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 452 3,26 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 452 3,26 0 0,00
FR0011844034 - IIC Lazard Credit FI "PC" (EUR) EUR 265 1,92 0 0,00
IEO0B3YCGJ38 - IIC Invesco S&P 500 UCITS ETF EUR 564 4,08 0 0,00
IEO0B43TC947 - IIC BNY Mellon Global Funds plc - Long-Term Global EUR 245 1,77 0 0,00
IEO0BF5H5052 - IIC Seilern World Growth "HC" (EURHDG) EUR 176 1,27 0 0,00
IEOOBH3WKV28 - 1IC Muzinich Long Short Credit Yield "N" (EURHDG) EUR 535 3,87 0 0,00
IEO0BYXHR262 - IIC Muzinich Enhancedyield S-T HEUR Acc H EUR 406 2,94 0 0,00
IEO0BZ005F46 - IIC Aegon European ABS Fund | EUR Acc EUR 1.031 7,46 0 0,00
LU0219424487 - 1IC MFS Meridian - European Value Fund -11€ EUR 246 1,78 0 0,00
LU0335993746 - IIC Eurizon Fund - ABSOLU "Z" (EUR) EUR 803 5,81 0 0,00
LU0438336777 - 1IC BSF Fixed Income Strategies "I2" (EUR) EUR 780 5,64 0 0,00
LU0853555893 - 1IC Jupiter JGF - Dynamic Bond FD-I EUR A EUR 593 4,29 0 0,00
LU0908572075 - IIC MSIF - Global Asset Backed Securities-€ZH EUR 816 5,90 0 0,00
LU0915363070 - IIC Nordea 1 SICAV Flexible Fixed Income Fund EUR 464 3,35 0 0,00
LU0966752916 - IIC Janus Henderson Fund - Absolute Return Fund "G EUR 144 1,04 0 0,00
LU0973530859 - 1IC JPMorgan Funds - JPM US Value Fund "IH" (EUR) EUR 225 1,63 0 0,00
LU1055715772 - 1IC Pictet TR - Diversified Alpha "J" (EUR) EUR 443 3,20 0 0,00
LU1295551144 - 1IC Capital Group New Perspective Fund B EUR EUR 134 0,97 0 0,00
LU1457522560 - IIC Fidelity Euro Short T "I" (EUR) EUR 779 5,63 0 0,00
LU1481584016 - IIC FlossBach Von Storch "IT" (EUR) EUR 610 4,41 0 0,00
LU1505874849 - 1IC Allianz Credit Opportunities "IT13" (EUR) EUR 1.025 7,42 0 0,00
LU1646585114 - 1IC Vontobel Fund - MTX Sustainable Emerging Marke EUR 102 0,74 0 0,00
LU1720112173 - IIC Arcano Low Volatility "VE" (EURHDG) EUR 517 3.74 0 0,00
LU1883855915 - 1IC Amundi Funds - Pioneer US Equity Fundamental G UsD 419 3,03 0 0,00
LU1959500916 - IIC BNP US Small Cap "IH" (EURHDG) ACC EUR 52 0,37 0 0,00
TOTAL IIC 11.370 82,26 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 11.822 85,52 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 12.544 90,75 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

N/A

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

N/A
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