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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 12/09/1988

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 3

Descripcion general
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con calificacién de solvencia no inferior a la del Reino de Espafia.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que
el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de
proteccion al inversor. En concreto se podréa invertir en:

- Los activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de negociacién que no tenga
caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles 0 no esté sometido a regulacion o que disponga de otros
mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los
reembolsos. Se seleccionaran activos y mercados buscando oportunidades de inversion o de diversificacién, sin que se
pueda predeterminar a priori tipos de activos ni localizacién. Dichos activos estaran sujetos a los mismos requisitos de
rating que el resto de activos de renta fija.

Las inversiones descritas pueden conllevar, entre otros, riesgo de tipo de interés, riesgo de mercado, riesgo de inversion
en paises emergentes y riesgo de crédito.

El fondo cumple con la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 13 de julio.

Se permitiran situaciones transitorias de menos riesgo de la cartera, sin que ello suponga una modificacion de la vocacion
inversora.

La politica de inversion aplicada y los resultados de la misma se recogen en el anexo explicativo (punto 9) de este informe.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016
indice de rotacion de la cartera 0,57 0,00 0,57 0,11
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,01 0,00 0,01 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes N dIStI’Ik.)L!IdOS. ,por Inversién | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE S-A | 369.578,78 | 311.177,17 804 696 EUR 0,00 0,00 50 Sl
CLASE L-A | 221.965,38 | 133.839,30 191 149 EUR 0,00 0,00 50 Sl
CLASE S-B | 56.839,93 59.273,72 94 103 EUR 0,40 0,47 50 Sl
CLASE L-B | 16.276,50 26.475,61 48 46 EUR 0,42 0,53 50 Sl
CLASE E-A | 198.282,48 | 162.085,44 103 71 EUR 0,00 0,00 50 Sl
CLASE E-B | 49.367,66 18.124,09 32 15 EUR 0,20 0,33 50 Sl
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2016 Diciembre 2015 Diciembre 2014
CLASE S-A EUR 11.433 9.458 10.343 19.909
CLASE L-A EUR 6.999 4.143 3.222 6.478
CLASE S-B EUR 1.295 1.351 1.547 2.710
CLASE L-B EUR 371 603 1.274 2.226
CLASE E-A EUR 2.134 1.710 22
CLASE E-B EUR 494 181 27

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2016 Diciembre 2015 Diciembre 2014
CLASE S-A EUR 30,9363 30,3953 28,6803 28,9380
CLASE L-A EUR 31,5338 30,9585 29,1683 29,3863
CLASE S-B EUR 22,7850 22,7850 21,9455 22,7850
CLASE L-B EUR 22,7850 22,7850 21,9740 22,7850
CLASE E-A EUR 10,7628 10,5510 9,8988
CLASE E-B EUR 9,9997 9,9997 9,8924

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comisién de depositario
% efectivamente
cobrado

Comision de gestién

Sist. % efectivamente cobrado

Imputac.

Base de
calculo

CLASE

Base de
célculo

Periodo Acumulada Periodo Acumulada

s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total




CLASE S-

A 0,55 0,00 0,55 0,55 0,00 0,55 patrimonio 0,10 0,10 Patrimonio
CLASE L-
A 0,47 0,00 0,47 0,47 0,00 0,47 patrimonio 0,10 0,10 Patrimonio
CLASE S-
B 0,55 0,00 0,55 0,55 0,00 0,55 patrimonio 0,10 0,10 Patrimonio
CLASE L-
B 0,47 0,00 0,47 0,47 0,00 0,47 patrimonio 0,10 0,10 Patrimonio
CLASE E-
A 0,32 0,00 0,32 0,32 0,00 0,32 patrimonio 0,10 0,10 Patrimonio
CLASE E-
0,32 0,00 0,32 0,32 0,00 0,32 patrimonio 0,10 0,10 Patrimonio

B




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE S-A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,78 0,88 0,90 1,36 1,71 5,98

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,23 27-06-2017 -0,31 03-03-2017
Rentabilidad maxima (%) 0,25 26-04-2017 0,25 26-04-2017

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o ) : ) - - -
2017 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 1,44 1,43 1,45 1,80 1,41 2,14
Ibex-35 12,59 13,65 11,40 14,36 17,93 25,78
Letra Tesoro 1 afio 0,30 0,39 0,15 0,39 1,18 0,71
50%BOFA 25%BOFA
0,78 0,62 0,92 1,02 0,77 8,28
SP 25%BOFA MIL
VaR histérico del
. 1,80 1,80 2,31 2,28 2,40 2,28
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
Ratio total de gastos
(iv) 0,66 0,33 0,33 0,34 0,34 1,34 1,35 1,33 1,37

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE L-A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,86 0,92 0,93 1,40 1,75 6,14

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,23 27-06-2017 -0,31 03-03-2017
Rentabilidad maxima (%) 0,25 26-04-2017 0,25 26-04-2017

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . - - -
2017 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 1,44 1,43 1,45 1,80 1,41 2,14
Ibex-35 12,59 13,65 11,40 14,36 17,93 25,78
Letra Tesoro 1 afio 0,30 0,39 0,15 0,39 1,18 0,71
50%BOFA 25%BOFA
0,78 0,62 0,92 1,02 0,77 8,28
SP 25%BOFA MIL
VaR histérico del
o 1,79 1,79 2,30 2,26 2,38 2,26
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
Ratio total de gastos
(iv) 0,58 0,29 0,29 0,30 0,30 1,20 1,19 1,18 1,15

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE S-B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,78 0,88 0,90 1,36 1,71 5,98

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,23 27-06-2017 -0,31 03-03-2017
Rentabilidad maxima (%) 0,25 26-04-2017 0,25 26-04-2017

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . - - -
2017 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 1,44 1,43 1,45 1,80 1,41 2,14
Ibex-35 12,59 13,65 11,40 14,36 17,93 25,78
Letra Tesoro 1 afio 0,30 0,39 0,15 0,39 1,18 0,71
50%BOFA 25%BOFA
0,78 0,62 0,92 1,02 0,77 8,28
SP 25%BOFA MIL
VaR histérico del
o 1,62 1,62 1,66 1,68 1,74 1,68
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
Ratio total de gastos
(iv) 0,66 0,33 0,33 0,33 0,34 1,34 1,35 1,33 0,04

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE L-B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,86 0,91 0,93 1,40 1,74 6,13

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,23 27-06-2017 -0,31 03-03-2017
Rentabilidad maxima (%) 0,25 26-04-2017 0,25 26-04-2017

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . - - -
2017 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 1,44 1,43 1,45 1,80 1,41 2,14
Ibex-35 12,59 13,65 11,40 14,36 17,93 25,78
Letra Tesoro 1 afio 0,30 0,39 0,15 0,39 1,18 0,71
50%BOFA 25%BOFA
0,78 0,62 0,92 1,02 0,77 8,28
SP 25%BOFA MIL
VaR histérico del
o 1,61 1,61 1,64 1,67 1,72 1,67
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
Ratio total de gastos
(iv) 0,58 0,29 0,29 0,30 0,29 1,18 1,20 1,18 0,04

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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N/D "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"
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A) Individual CLASE E-A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 2,01 0,99 1,01 1,47 1,82 6,59

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,23 27-06-2017 -0,31 03-03-2017
Rentabilidad maxima (%) 0,25 26-04-2017 0,25 26-04-2017

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . - - -
2017 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 1,44 1,43 1,45 1,80 1,41 2,14
Ibex-35 12,59 13,65 11,40 14,36 17,93 25,78
Letra Tesoro 1 afio 0,30 0,39 0,15 0,39 1,18 0,71
50%BOFA 25%BOFA
0,78 0,62 0,92 1,02 0,77 8,28
SP 25%BOFA MIL
VaR histérico del
o 1,70 1,70 1,84 1,96 2,20 1,96
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,43 0,21 0,22 0,23 0,23 0,93 0,53

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE E-B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 2,01 0,99 1,01 1,48 1,82 6,59

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,23 27-06-2017 -0,31 03-03-2017
Rentabilidad maxima (%) 0,25 26-04-2017 0,25 26-04-2017

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . - - -
2017 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 1,44 1,43 1,45 1,80 1,41 2,14
Ibex-35 12,59 13,65 11,40 14,36 17,93 25,78
Letra Tesoro 1 afio 0,30 0,39 0,15 0,39 1,18 0,71
50%BOFA 25%BOFA
0,78 0,62 0,92 1,02 0,77 8,28
SP 25%BOFA MIL
VaR histérico del
o 1,70 1,70 1,84 1,96 2,20 1,96
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,43 0,22 0,22 0,23 0,23 0,91 0,55

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 359.142 20.779 0,75
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 29.221 6.241 1,35
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 51.505 4.454 2,90
Renta Variable Euro 102.712 9.033 7,90
Renta Variable Internacional 27.558 2.414 0,84
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 29.249 1.806 1,37
Global 5.169 99 0,93
Total fondos 604.556 44.826 2,21

*Medias.
(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
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**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 20.160 88,71 14.504 83,13
* Cartera interior 4.870 21,43 4.085 23,41
* Cartera exterior 15.131 66,58 10.237 58,67
* Intereses de la cartera de inversion 152 0,67 117 0,67
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 7 0,03 64 0,37
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.628 11,56 2.949 16,90
(+/-) RESTO -61 -0,27 -5 -0,03
TOTAL PATRIMONIO 22.727 100,00 % 17.447 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 17.447 15.038 17.447
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 25,20 12,20 25,20 152,83
- Beneficios brutos distribuidos -0,20 -0,30 -0,20 -15,62
+ Rendimientos netos 1,78 3,05 1,78 -28,66
(+) Rendimientos de gestion 2,40 3,72 2,40 -20,89
+ Intereses 1,78 1,80 1,78 21,40
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,41 2,47 0,41 -79,85
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,68 -0,76 0,68 -209,80
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados -0,47 0,21 -0,47 -374,64
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,62 -0,67 -0,62 14,64
- Comision de gestion -0,50 -0,52 -0,50 17,78
- Comision de depositario -0,10 -0,10 -0,10 20,75
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,02 -0,01 -35,01
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 12,02
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,03 -0,02 -28,66
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 22.727 17.447 22.727

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.836 21,27 4.041 23,17
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 4.836 21,27 4.041 23,17
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.836 21,27 4.041 23,17
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 15.153 66,69 10.252 58,74
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 15.153 66,69 10.252 58,74
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 15.153 66,69 10.252 58,74
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 19.989 87,96 14.293 81,91

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

RENTA FLA 87,98% —

Distribucién Tipo Valor

—TESORERIA: 11,88%

OTROS: 0,14%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Importe nominal

®)

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
0. JAGUAR LAND ROVER 2,2 01/24 C/ Compromiso 100 Inversion
B. THYSSENKRUPP AG 1,375 3/22 (CAL12/21) C/ Compromiso 100 Inversion
V/ Fut. F. EURO
*O. DEUTSCHLAND REP 1,75 07/22 BOBL 5YR SEP17 666 Cobertura
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Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
VI Fut. F. GER
O. BUNDESREPUBLIC 0,25 02/27 BUND 10YR 330 Cobertura
SEP17

O. REP. BULGARIA 2 03/22 V/ Compromiso 100 Cobertura

O. NOMURA EUROPE 1,5 05/21 V/ Compromiso 100 Cobertura
Total subyacente renta fija 1395

EURO Cf Fut. F- 1.233 Cobertura

EUR/USD SEP17
Total subyacente tipo de cambio 1233
TOTAL OBLIGACIONES 2628
4. Hechos relevantes
SI NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

j) Otros hechos relevantes.

En fecha 18 de enero de 2017, la CNMV comunicé la actualizacién de oficio del folleto/DFI del fondo como consecuencia
del cambio en el Consejo de Administracién de la Entidad Gestora.

Segun las especificaciones establecidas en el folleto informativo respecto al pago de dividendos:

- El dia 31 de marzo de 2017, el fondo realizé el pago de dividendos a los participes de la clase S-B por un importe bruto
de 0,20391 euros por participacion, a los participes de la clase L-B por un importe bruto de 0,21245 euros por
participacion, y a los participes de la clase E-B por un importe bruto de 0,10082 euros por participacion.

- El dia 30 de junio de 2017, el fondo realizé el pago de dividendos a los participes de la clase S-B por un importe bruto de
0,19972 euros por participacion, a los participes de la clase L-B por un importe bruto de 0,20790 euros por participacion, y
a los participes de la clase E-B por un importe bruto de 0,09910 euros por participacion.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
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SI NO

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c) Gestora y Depositario son del mismo grupo (segun el articulo 4 de la LMV).

MEDIOLANUM GESTION, SGIIC, S.A. y BANCO MEDIOLANUM, S.A., como entidades Gestora y Depositaria,
respectivamente, pertenecen al grupo MEDIOLANUM.

d) Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado como vendedor o
comprador, respectivamente.

El importe de las operaciones de compra ha sido de 14.165.248 euros, lo que representa un 71'82% sobre el patrimonio
medio de la lIC.

El importe de las operaciones de venta ha sido de 5.207.754 euros, lo que representa un 26'40% sobre el patrimonio
medio de la IIC.

g) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones 0 gastos
satisfechos por la IIC.

El importe en concepto de comisiones de liquidacién ha sido de 0'018% sobre el patrimonio medio de la IIC.
h) Otras informaciones u operaciones vinculadas.

Las operaciones de repo, se realizan a través de la mesa de contratacion de BANCO MEDIOLANUM, S.A.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

a.1l) Vision de la Gestora sobre la situacion de los mercados durante el periodo.

La zona Euro se ha mostrado como el area con crecimiento mas soélido a nivel global observandose durante el semestre
una sincronizacion en el crecimiento en todos los paises. Esto supone un cambio importante respecto a los Ultimos afios y
permite aislar de las incertidumbres que puedan aparecer a nivel global (China, geopolitica...). Este escenario se ve,
ademas fortalecido por la reduccién de la incertidumbre politica dando mayor consistencia, si cabe, al proyecto europeo y
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gue se esta reflejando en el cambio en los motores de crecimiento con el consumo dejando paso a la inversién (tanto de
empresas como de hogares).

Este entorno de expectativas positivas de crecimiento y optimismo respecto a futuro (indices de confianza en méaximos
desde 2011) no se llega a reflejar todavia en el lado de la inflacion, no sélo en Europa, sino a nivel global por motivos
estructurales (tecnologia, integracion econémica global...). Esto implica que las tires de los bonos no deberian subir tanto
como en periodos anteriores para llegar a ser restrictivas, a la vez que los argumentos por parte de los bancos centrales
para seguir manteniendo estimulos se pueden mantener méas de lo previsto.

Los activos de riesgo han tenido un buen comportamiento, destacando los mercados emergentes tanto en renta variable
(+17,2%) como en renta fija (+6% corporativos y +3,5% soberanos). En Europa el mejor comportamiento lo han tenido los
activos en periféricos (Espafa +11,7%) con las reducciones en los spreads hasta los minimos alcanzados en 2014, a
pesar de la reestructuracion bancaria vivida en ltalia y Espafia.

En divisas, lo mas importante ha sido la depreciacion del délar (-6,4% DXY, Dollar Index) frente a todas las divisas y en el
especial frente al Euro (-7%) y las divisas emergentes.

En renta variable las revalorizaciones han estado lideradas por tecnologia, utilities y bancos destacando el buen
comportamiento de EE.UU. (Nasdaq +14%, SPX +8%), en renta fija los bonos estadounidenses han sido los que mejor se
han comportado a nivel global (High Yield en EE.UU. +2% y Europa +0,9%, corporativos +2,8% en EE.UU. y +0,9% en
Europa).

Como conclusién, buen comportamiento de los activos de riesgo siguiendo la tonica de finales del 2016, apoyados por
crecimiento estable y confianza en que esta situacidn se prolongue en el tiempo, siendo emergentes y los periféricos los
mas favorecidos. El mayor riesgo que vemos en los mercados es la complacencia, con riesgo de crédito en minimos y
volatilidades tanto en renta fija como en renta variable, que ha llevado a los activos a estar en el rango alto de valoracion a
nivel histérico. El que podamos alargar este proceso dependera de la capacidad de los bancos centrales de poder ir
reduciendo estimulos afectando lo menos posible. En el corto plazo los riesgos son de orden geopolitico pero el ltimo
trimestre del afio esperamos un aumento de la volatilidad, en general para los mercados de riesgo por los anuncios de
politicas monetarias mas restrictivas. En particular en EE.UU., a partir de septiembre incertidumbre respecto al techo de
deuda y en Europa, tras las elecciones alemanas, el avance que se haga en la Eurozona hacia una mayor integracion
politica.

a.2) Influencia de la situacion de los mercados sobre el comportamiento del fondo y las decisiones de inversion adoptadas
por la Gestora dentro de la politica de inversion establecida en el folleto.

En renta fija a corto plazo, en Europa observamos un movimiento de ampliacion de la curva generalizado en las
rentabilidades en la deuda publica. De esta forma, Espafia amplia 2pb en el 2 afios, Alemania 19pb, Irlanda 21pb, Portugal
12pb, Italia 8pb y Francia 30pb, mientras que en los tramos de 10 afios: Espafia amplia 16pb, Alemania 26pb, Irlanda
12pb, Italia 34pb y Francia 13pb por el contrario Portugal recorta 73pb.

Observamos por tanto un aumento de la pendiente de las curvas. El pendiente 2-10 afios amplia 13pb en Espafia, 6pb en
Alemania, 27pb en Italia. Por el contrario en Portugal y Francia recortan 85pb y 17pb respectivamente.

En UK, vemos el movimiento del 2 afios como amplia 30pb, mientras que el 10 afios amplia 2pb, esto provoca un
aplanamiento de la curva de 27pb respecto al periodo anterior.

En Estados Unidos, el 2 afios amplia 19pb en el semestre, mientras que el 5 afios recorta 4pb y el 10 afios 14pb. El
pendiente 2-10 afios recorta de 126pb a 92pb.
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El Swap euro amplia 4pb, 21pb y 24pb en el 2, 5y 10 afios. El swap inflation 5Y5Y recorta 16pb hasta 1.58%. En la parte
de crédito, el Itraxx Main Europe recorta 16pb, el Itraxx Crossover recorta 40pb, el Itraxx Financiero 40pb y el Itraxx Sub
(subordinado bancario) 88pb.

El mes de enero fue un mes de mucha actividad en los primarios de todo tipo de plazos y emisores. Se incremento el
riesgo geopolitico, con las primeras decisiones del nuevo presidente de EE.UU, el Movimiento 5 estrellas de lItalia
reclamando elecciones anticipadas, los temores en Francia a que la euroescéptica Le Pen llegase al Eliseo y las noticias
del Eurogrupo respecto a Grecia, en la que no habia acuerdo sobre un alivio en su carga de deuda. Bajo estas
condiciones de mercado, decidimos reducir la duracién del fondo y reducir posiciones en los activos con mayor riesgo
(rating por debajo de IG y/o subordinados).

Febrero fue un mes marcado volatilidad en los mercados de renta fija por la escalada del riesgo politico en Francia (con Le
Pen avanzando en las encuestas) e Italia (posibilidad de elecciones anticipadas). En Estados Unidos, Yellen dej6 claro
que existian riesgos al mantener las politicas monetarias acomodaticias demasiado tiempo. Decidimos mantener la
duracion del fondo baja y mantener las posiciones en los activos con mayor riesgo (rating por debajo de I1G y/o
subordinados) reducidas. No obstante, decidimos aprovechar la volatilidad para comprar bonos infravalorados.

En marzo ademas de la volatilidad provocada por la situacién politica comentada en el mes anterior se afiadieron los
rumores acerca de un posible tapering del BCE. Las elecciones en Holanda se saldaron con la victoria del bloque pro
Euro. La Reserva Federal subid tipos al 1% tal y como estaba previsto. Seguimos comprando bonos infravalorados
volviendo a los niveles previos de enero de activos de riesgo y duracion aprovechando los descuentos encontrados en
mercado.

En abril tras conocerse el resultado de la primera vuelta de las elecciones francesas, se produjo un movimiento automatico
de risk on en todos los mercados (aunque las ganancias de la deuda publica se borraron al dia siguiente). DBRS confirmé
el rating a Portugal siendo la Unica agencia que mantiene la deuda lusa en "Investment grade". Se publicaba el ECB
Lending survey, mostrando una reduccion del volumen de préstamos concedidos en los ultimos meses, dato que contrasta
con la cantidad de liquidez depositada en el BCE, 570 bn, casi en maximos.

En mayo se disiparon los riesgos politicos en Europa, las elecciones francesas, se han superado remitiendo los miedos a
una ruptura del Euro. En contraste en EE.UU la incertidumbre va en aumento poniéndose en duda todas las reformas para
relanzar el crecimiento que se descontaba durante el final del afio pasado (infraestructuras, bajadas de impuestos). Del
lado macro Europa mantiene un crecimiento robusto que hace mejorar las expectativas, sobre todo en Alemania, donde se
estima un Q2 cercano al 2%. En el caso de Espafa la Comision Europea elevaba cinco décimas su prevision de
crecimiento hasta el 2,8% mientras que en EE.UU los datos de crecimiento del 1T 2017 se revisaban desde el 0,7% al
1,2%. Alargamos la duracion de los fondos al méximo al encontrarnos con rentabilidades minimas del afio, tanto por
reduccion de spreads de crédito como por rentabilidades de la deuda libre de riesgo.

Durante el mes de junio la renta fija tuvo un mal comportamiento en gobiernos (excepto los tramos superiores a 30 afios),
con los corporativos (+022% en EE.UU. y +0,28% en EUR) actuando de refugio a pesar que el spread es cada vez menor.
Los bonos de alta rentabilidad en Europa acaban planos y con ligera bajada (-0,29%) en EE.UU. dejando los spreads en
minimos histéricos. Las curvas de gobierno acaban el mes repuntando tras el mensaje de todos los Bancos centrales del
mundo apuntando a unas politicas monetarias menos expansivas, con las materias primas repuntando (petrdleo +2,9%,
cobre +4,6%) y los sectores mas ciclicos (mineras, bancos y aseguradoras) en rentabilidad positiva en Europa. Alargamos
la duracién de los fondos al maximo al encontrarnos con rentabilidades minimas del afio, tanto por reduccién de spreads
de crédito como por rentabilidades de la deuda libre de riesgo.

La gestion del fondo toma como referencia el comportamiento del indice 50% BofA Merrill Lynch Spanish Goverments
(GOEO index), 25% BofA Merrill Lynch Spanish Government Bill Index (GOEB index) y 25% MSCI EMU Corporate Index
(ERO0O index). En el semestre, el indice ha tenido una rentabilidad de 0,43% mientras que el fondo ha conseguido una
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rentabilidad del 2,01% en la clase EA.

La diferencia de rentabilidades se debe principalmente a la buena evolucion del sector financiero, que aporta buena parte
de la rentabilidad conseguida en el semestre. Los mayores aportadores son CNP Assurances, Aegon, AXA, Atradius. El
sector energia es el segundo mejor sector (Petrobras, Odbrcht, Gazprom ). Todos los sectores aportan rentabilidad
positiva a la cartera. La exposicién a divisa dolar ha restado rentabilidad al fondo.

El tracking error a 30/06/2017 es de 2'88%.

MEDIOLANUM RENTA, FI - CLASE E-A: La rentabilidad del periodo ha sido del 2'007%. La rentabilidad del indice de
referencia del fondo ha sido de 0'4296% con un acumulado anual del 0'4296%.

El patrimonio al final del periodo fue de 2.134 miles de euros respecto a 1.925 miles de euros al final del periodo anterior.
El nimero de participes al final del periodo era de 103 respecto de los 88 participes al final del periodo anterior.

Los gastos soportados fueron del 0'431% sobre patrimonio con un acumulado anual del 0'431%.

MEDIOLANUM RENTA, FI - CLASE L-A: La rentabilidad del periodo ha sido del 1'858%. La rentabilidad del indice de
referencia del fondo ha sido de 0'4296% con un acumulado anual del 0'4296%.

El patrimonio al final del periodo fue de 6.999 miles de euros respecto a 5.362 miles de euros al final del periodo anterior.
El nimero de participes al final del periodo era de 192 respecto de los 167 participes al final del periodo anterior.

Los gastos soportados fueron del 0'583% sobre patrimonio con un acumulado anual del 0'583%.

MEDIOLANUM RENTA, FI - CLASE S-A: La rentabilidad del periodo ha sido del 1'780%. La rentabilidad del indice de
referencia del fondo ha sido de 0'4296% con un acumulado anual del 0'4296%.

El patrimonio al final del periodo fue de 11.433 miles de euros respecto a 10.187 miles de euros al final del periodo
anterior. El nimero de participes al final del periodo era de 808 respecto de los 747 participes al final del periodo anterior.

Los gastos soportados fueron del 0'656% sobre patrimonio con un acumulado anual del 0'656%.

MEDIOLANUM RENTA, FI - CLASE E-B: La rentabilidad del periodo ha sido del 2'009%. La rentabilidad del indice de
referencia del fondo ha sido de 0'4296% con un acumulado anual del 0'4296%.

El patrimonio al final del periodo fue de 494 miles de euros respecto a 330 miles de euros al final del periodo anterior. El
namero de participes al final del periodo era de 32 respecto de los 22 participes al final del periodo anterior.

Los gastos soportados fueron del 0'434% sobre patrimonio con un acumulado anual del 0'434%.

MEDIOLANUM RENTA, FI - CLASE L-B: La rentabilidad del periodo ha sido del 1'853%. La rentabilidad del indice de
referencia del fondo ha sido de 0'4296% con un acumulado anual del 0'4296%.

El patrimonio al final del periodo fue de 371 miles de euros respecto a 600 miles de euros al final del periodo anterior. El
namero de participes al final del periodo era de 4948 respecto de los 49 participes al final del periodo anterior.

Los gastos soportados fueron del 0'583% sobre patrimonio con un acumulado anual del 0'583%.

MEDIOLANUM RENTA, FI - CLASE S-B: La rentabilidad del periodo ha sido del 1'779%. La rentabilidad del indice de
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referencia del fondo ha sido de 0'4296% con un acumulado anual del 0'4296%.

El patrimonio al final del periodo fue de 1.295 miles de euros respecto a 1.290 miles de euros al final del periodo anterior.
El nimero de participes al final del periodo era de 95 respecto de los 102 participes al final del periodo anterior.

Los gastos soportados fueron del 0'657% sobre patrimonio con un acumulado anual del 0'657%.
b) Explicacién de las inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Abrimos el afio con la necesidad de emisién de deuda por parte de las entidades financieras para reforzar su capital.
Compramos bonos de CaixaBank, Banco Santander emitidos en euros y financieros franceses emitidos en USD. También
compramos bonos de otros sectores: telecos (Cellnex), farma o asegurador como Axa y Mapfre. Con el signo contrario,
vendimos bonos de Imperial Tobaco y redujimos el peso en deuda publica nacional y en el financiero RBS.

En febrero las posteriores elecciones europeas y francesas trajeron consigo jornadas de mucha volatilidad y aversién al
riesgo. Los diferenciales ampliaron en toda la periferia. Compramos bonos financieros de emisores europeos en euro
(BNP, UniCredit) y USD (Credit Agricole). En sector asegurador subimos el peso en (Aegon, Axa), incluimos algunas
compras de sector tecnoldgico como medida de diversificacion de riesgo. En ventas disminuimos el peso en sector
transporte y de consumo no ciclico (bonos de Philip Morris, ABIBB).

En marzo la actividad de la cartera se centré principalmente en el sector financiero. Compramos bonos financieros como
CaixaBank o Liberbank. Aumentamos el peso ligeramente en deuda publica. Compramos deuda regional de Generalitat de
Catalunya ademas de alguna agencia periférica. En crédito aumentamos la exposicion al sector de consumo no ciclico.
Por el lado de las ventas disminuimos el peso en sector materias primas y en el financiero francés BNP. También
vendimos papel de una agencia espafiola.

En abril la actividad de la cartera se centré principalmente en el sector financiero. Compramos bonos financieros de
Unicredito y Caixabank. Del sector asegurador compramos Aegon. Aumentamos el peso en deuda publica comprando
bonos del gobierno de Espafia. En crédito aumentamos la exposicién al sector energético comprando bonos de Gas
Natural. Aumentamos el peso en el sector consumo y el sector industrial de paises periféricos, de Espafa y Portugal
respectivamente. Por el lado de las ventas reducimos el peso en Banco Popular.

En mayo compramos bonos financieros de Unicredito y Caixabank. En el sector asegurador compramos Aegon. En crédito
aumentamos la exposicion al sector energético comprando bonos de Audax. Por el lado de las ventas eliminamos por
completo la posicidon en Banco Popular. Reducimos el peso en agencias regionales (Junta de Galicia).

En junio en la operativa mensual compramos bonos financieros (Cassa deposito). En el sector asegurador hemos
comprado Dexia Group. En crédito aumentamos la exposicién al sector industrial (ThyssenKrupp, Ferrovial).

Actualmente el fondo no tiene ningun depésito contratado.

Al final del semestre, la duracién de la cartera es de 3,01 afios y la YTM (tasa de rentabilidad interna del fondo al
vencimiento de los bonos) es de 2,47%.

Seguimos manteniendo las coberturas de nuestras posiciones en divisa. Tipo de interés y duracion (Euro-Bund y Euro-
Bobl). En cuanto a las garantias, quedan especificadas para cada tipo de contrato en Bloomberg, para el contrato
EUR/USD son de 2.310 USD por contrato. Durante el semestre realizamos los rollovers de Marzol7 y junio 17.

A 30/06/2017 el fondo mantiene una exposicion a riesgo délar estadounidense (después de la cobertura con futuros) de
8,11%.
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El fondo no posee en su cartera ningn estructurado.
El fondo no posee ningln activo que se encuadra en el articulo 48.1.j
El impacto total de los gastos soportados, tanto directos como indirectos no supera lo estipulado en el folleto informativo.

El fondo no realiza préstamos de valores. En cuanto a las adquisiciones temporales de activos, no se realizan en plazo
superior a 7 dias.

Para el cumplimiento del limite de exposicidon total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la IIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccién 12 del capitulo Il de la Circular
6/2010 de la CNMV.

Respecto a las situaciones especiales, el fondo tiene la siguiente inversién en default en la cartera.
a) ESF 5.25% 06/12/16 XS0925276114

Atendiendo a los criterios de antigliedad y representacion detallados a continuacién, no ha sido necesaria la asistencia a
las juntas y en su caso al ejercicio de los derechos de voto

d) Informacién sobre la politica seguida en relacion al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores que
integran la cartera del fondo.

MEDIOLANUM GESTION, SGIIC, S.A. como Sociedad Gestora, tiene establecido el siguiente criterio en relacion al
ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores que integran la cartera del fondo, especialmente por cuanto
atafie al derecho de asistencia y voto en las juntas generales:

- En el caso de que los valores integrados en la IIC tengan una antigiiedad superior a 12 meses y su participacion sea
igual o superior al 1% del capital de la sociedad participada, un representante de MEDIOLANUM GESTION, SGIIC, S.A., 0
bien de TREA ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S.A. en su calidad de Entidad Gestora Delegada, asistird presencialmente
a la Junta de Accionistas de la sociedad emisora de dichos valores y ejercera el derecho a voto atribuible a cada una de
las IIC gestionadas.

- En el caso de que los valores integrados en la IIC tengan una antigliedad inferior a 12 meses y/o dicha participacion sea
inferior al 1% del capital de la sociedad participada, MEDIOLANUM GESTION, SGIIC, S.A. no tendra presencia en la
Junta de Accionistas, y delegara el voto en el Presidente del Consejo de Administracion de la sociedad participada.

Por lo que respecta a este fondo, MEDIOLANUM GESTION, SGIIC, S.A. como entidad gestora, no ha ejercido
directamente el derecho de voto sobre las acciones de las sociedades participadas cuyos valores integran su cartera ya
gue, siguiendo los criterios establecidos, la participacién durante el ejercicio ha sido inferior al 1% del capital, habiéndose
delegado el voto en el Presidente del Consejo de Administracion de las sociedades objeto de la inversion por considerar
gue sera favorable a todos aquellos acuerdos que incrementen el valor y liquidez de las acciones.

e) Informacién sobre el riesgo asumido por el fondo.
El riesgo asumido por el fondo, en términos de volatilidad, se situd en el 1'435% para la CLASE EA, en el 1'435% para la

CLASE LA, en el 1'435% para la CLASE SA, en el 1'435% para la CLASE EB, en el 1'435% para la CLASE LB y en el
1'435% para la CLASE SB, en tanto que las Letras del Tesoro a un afio han tenido una volatilidad del 0'295% y el IBEX del
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12'594%. En cuanto al VaR histérico, se ha situado en el 1'704% para la CLASE EA, en el 1'785% para la CLASE LA, en
el 1'796% para la CLASE SA, en el 1'702% para la CLASE EB, en el 1'606% para la CLASE LB y en el 1'796% para la
CLASE SA.

f) Informacioén y advertencias a instancia de la CNMV.

El fondo posee al final del periodo de referencia de este informe, un 5'91% del patrimonio en activos de Renta Fija no
totalmente liquidos, lo que podria precisar, en caso de que el fondo necesitara liquidez, de un periodo superior a lo
habitual para su venta.

g) Resumen de las perspectivas del mercado y de la actuacion previsible del fondo en cuanto a su politica de inversion.

En cuanto a riesgo de tipos de interés: Es previsible que el Banco Central Europeo mantenga bajos los tipos de interés
durante un periodo de tiempo prolongado. En cambio, se espera que la Reserva Federal continGe su programa de
normalizacién monetaria.

Respecto al riesgo de crédito: Podria producirse una ampliacion de los spreads de crédito.

En cuanto a riesgo de activos: procuramos tener una cartera relativamente diversificada para disminuir el riesgo de crédito.
La diversificacion se realiza tanto geograficamente, sectorialmente, por categorias de activos, por rating y por grado de
subordinacién.

El Fondo esta claramente expuesto a los riesgos relacionados con los mercados de renta fija, riesgos que incluyen
aspectos técnicos de los mercados, debilidades macro, temas de gobierno corporativo, y la falta de liquidez en
condiciones de mercado adversas. El Fondo intenta mitigar estos riesgos con ciertas técnicas de coberturas y el uso de
posiciones en efectivo, pero no puede eliminarlos.

A nivel de gestién, nuestro analisis y seguimiento del riesgo de crédito se realiza de forma individual por cada uno de los
emisores. Ademas del riesgo de crédito extraido del andlisis a nivel financiero/econdémico de la compafiia/pais se analizan
los folletos de los bonos para entender las condiciones especificas de cada uno de los activos, siendo los ratings de las
agencias crediticias un elemento méas pero nunca condicidn Unica y/o suficiente para la realizacion de una inversion.

i) Informacién sobre las politicas remunerativas de la Entidad Gestora.

Mediolanum Gestién, SGIIC, S.A., como sociedad perteneciente al Grupo Bancario Mediolanum, sigue las directrices
emanadas por este grupo en materia de Politicas de Remuneracién e Incentivacién y cuenta con una politica de
remuneracion compatible con una gestién adecuada y eficaz de los riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos,
los valores y los intereses a largo plazo propios y de las IIC que gestiona. La politica se aprueba anualmente por el
Consejo de Administracién y es evaluada y verificada por los distintos érganos de supervision previa propuesta de
adaptacion de las mismas por parte del Comité de Nombramientos y Remuneraciones del Banco.

En base a esta politica, el importe total abonado por Mediolanum Gestion, SGIIC, S.A. a su personal durante el ejercicio
2016 ha ascendido a 372.193,60 euros de remuneracion fija correspondiente a 9 empleados y 64.900 euros de
remuneracion variable que corresponden a 2 empleados. Los importes de la remuneracion variable a corto plazo son los
devengados en el 2015 que fueron abonados en el afio 2016.

Hay 3 altos cargos cuya retribucién fija ha ascendido a 168.272,48 euros y 64.900 euros de retribucién variable,
correspondiente a 2 de ellos.
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No existe una remuneracion ligada a la comision de gestion variable de la IIC.
No existen beneficios discrecionales en forma de aportaciones a planes de pensiones.
No hay ningun empleado cuya actuacion tenga una incidencia material en el perfil de riesgo de las IIC.

La remuneracién del personal de la gestora prevé un componente fijo que recompensa el rol y alcance de
responsabilidades y un posible componente de incentivacién (variable). Los componentes variables se perciben en funcion
de la consecucién de determinados objetivos: empresariales, considerando el Beneficio Neto Consolidado Target referido
al Grupo Mediolanum; individuales siguiendo una evaluacién cuantitativa y cualitativa de funciones

El sistema de incentivacion previsto considera la concesion del componente variable anual si se cumplen los objetivos a
nivel de Grupo Mediolanum, de acuerdo con un esquema de calculo que tiene en cuenta: RARORAC (Risk Adjusted
Return On Risk Adjusted Capital): >=0%; Liquidity Coverage Ratio (LCR): >100%; La existencia de un exceso de capital
sobre los requisitos de patrimonio previstos para el conglomerado financiero.
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000128S2 - OBLIGACION|TESORO PUBLICO|0,65|2027-11-30 EUR 202 0,89 0 0,00
ES00000127G9 - OBLIGACION|TESORO PUBLICO]|2,15]2025-10-31 EUR 108 0,47 108 0,62
ES0224261042 - OBLIGACION|CORPORACION RESERVAS|1,50|2022-11-27 EUR 104 0,46 104 0,60
ES0201001148 - OBLIGACIONJAYUNTAMIENTO MADRID|4,55|2036-06-16 EUR 116 0,51 122 0,70
ES0001352535 - OBLIGACION|C.A. GALICIA|2,95|2021-04-10 EUR 0 0,00 280 1,60
ES0282103003 - OBLIGACION|GENERALITAT VALENCIA|6,60|2022-12-15 EUR 307 1,35 430 2,46
ES0000107401 - OBLIGACION|C.A. ARAGON|8,25|2027-01-17 EUR 570 2,51 575 3,30
ES00000123B9 - OBLIGACION|TESORO PUBLICOI5,50]2021-04-30 EUR 0 0,00 91 0,52
ES00000122E5 - OBLIGACION|TESORO PUBLICO|4,65|2025-07-30 EUR 133 0,58 133 0,76
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 1.541 6,77 1.843 10,56
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES0305039010 - BONOJAUDAX ENERGIA SA|4,20|2022-06-02 EUR 200 0,88 0 0,00
ES0205045018 - OBLIGACION|GRUPO LA CAIXA|1,50]2023-05-10 EUR 99 0,44 0 0,00
ES0268675032 - OBLIGACION|LIBERBANK SA|6,88|2027-03-14 EUR 459 2,02 0 0,00
ES0224244071 - OBLIGACION|MAPFRE SA|1,63|2026-05-19 EUR 0 0,00 100 0,57
ES0205045000 - OBLIGACION|CAIXA D'ESTALVIS CAT|1,63|2022-04-21 EUR 303 1,33 198 1,14
ES0224261034 - OBLIGACION|CORPORACION RESERVAS|2,50|2024-10-16 EUR 109 0,48 109 0,62
ES0305039002 - BONOJAUDAX ENERGIA SA|5,75|2019-07-29 EUR 211 0,93 202 1,16
ES0282102005 - OBLIGACION|UNIVERSITAT VALENCIA|6,60/2022-12-15 EUR 336 1,48 518 2,97
ES0376156008 - BONO|SA DE OBRAS Y SERVIC|7,50|2018-12-19 EUR 304 1,34 302 1,73
ES0240609000 - OBLIGACION|CAIXABANK SA|4,00[2022-02-09 EUR 291 1,28 0 0,00
ES0240609018 - OBLIGACION|GRUPO LA CAIXA|5,00]2022-02-09 EUR 525 2,31 0 0,00
ES0224244063 - OBLIGACION|CORPORACION MAPFRE|5,92|2037-07-24 EUR 100 0,44 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2.939 12,93 1.428 8,19
FR0010093328 - OBLIGACION|CNP ASSURANCES|0,73|2049-06-21 EUR 317 1,40 0 0,00
XS1459821036 - OBLIGACION|NAVIERA ARMAS SA|6,50|2023-07-31 EUR 0 0,00 103 0,59
ES0231429046 - OBLIGACION|EROSKI SOCIEDAD CORP|2,90|2028-02-01 EUR 39 0,17 38 0,22
ES0240609000 - OBLIGACION|CAIXABANK SA|4,00]2022-02-09 EUR 0 0,00 56 0,32
ES0240609018 - OBLIGACION|GRUPO LA CAIXA|5,00[2022-02-09 EUR 0 0,00 122 0,70
ES0213790027 - OBLIGACION|BANCO POPULAR]|8,25[2021-10-19 EUR 0 0,00 32 0,19
ES0214970081 - OBLIGACION|CAIXABANK SA|7,50[2017-01-31 EUR 0 0,00 307 1,76
ES0213790019 - OBLIGACION|BANCO POPULAR|8,00[2021-07-29 EUR 0 0,00 112 0,64
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 356 1,57 770 4,42
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.836 21,27 4.041 23,17
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 4.836 21,27 4.041 23,17
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.836 21,27 4.041 2317
XS1639488771 - OBLIGACION|FERROVIE DELLO STATO|1,50|2025-06-27 EUR 99 0,44 0 0,00
1T0005273567 - OBLIGACION|DEUDA ESTADO ITALIAN]|1,50]2024-06-21 EUR 196 0,86 0 0,00
1T0005253676 - OBLIGACION|DEUDA ESTADO ITALIAN]|0,45|2023-05-22 EUR 200 0,88 0 0,00
PTPETUOMO0018 - OBLIGACION|PARPUBLICA|3,75|2021-07-05 EUR 220 0,97 0 0,00
PTCFPBOMO0001 - OBLIGACION|REPUBLICA PORTUGAL|5,70[2030-03-05 EUR 229 1,01 0 0,00
XS0867469305 - OBLIGACION|BANK OF IRELAND|10,00|2022-12-19 EUR 143 0,63 0 0,00
XS0989152573 - BONO|REPUBLIC OF BULGARIA|4,25|2018-11-07 EUR 210 0,92 0 0,00
XS0204805567 - OBLIGACION|CITY OF NAPLES|4,78]2037-12-31 EUR 75 0,33 80 0,46
XS1452578591 - BONO|REP. MACEDONIA|5,63|2023-07-26 EUR 109 0,48 104 0,59
PTMTLDOMO005 - OBLIGACION|REPUBLICA PORTUGAL|5,75|2019-02-04 EUR 112 0,49 112 0,64
XS0181673798 - OBLIGACION|CITY OF ROME ITALY|5,35|2048-01-27 EUR 61 0,27 65 0,37
XS1208855616 - OBLIGACION|REPUBLIC OF BULGARIA|2,00]2022-03-26 EUR 107 0,47 106 0,61
PTCFPAOMO0002 - BONO|REPUBLICA PORTUGAL|4,17|2019-10-16 EUR 110 0,48 109 0,62
XS1072141861 - OBLIGACION|ADIF ALTA VELOCIDAD|3,50|2024-05-27 EUR 231 1,02 234 1,34
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 2.103 9,25 809 4,63
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
XS1616917800 - BONO|CNH INDUSTRIAL FIN|1,38|2022-05-23 EUR 303 1,33 0 0,00
XS0985326502 - BONO|BANCA POPOLARE DI VI|5,00]2018-10-25 EUR 524 2,31 0 0,00
XS1069508494 - BONO|VENETO BANCA SPA|4,00/2019-05-20 EUR 317 1,40 0 0,00
XS1409362784 - OBLIGACION|FCE BANK PLC|1,62|2023-05-11 EUR 102 0,45 0 0,00
XS1558083652 - OBLIGACION|ENERGIAS DE PORTUGAL|1,88|2023-09-29 EUR 206 0,91 0 0,00
XS1633896813 - OBLIGACION|AFRICAN EXP-IMP BANK]4,13]2024-06-20 UsD 173 0,76 0 0,00
XS1174211471 - OBLIGACION|EUROFINS SCIENTIFIC|2,25|2022-01-27 EUR 104 0,46 0 0,00
XS1627337881 - BONO|F. CONSTRUCCIONES CO]1,41|2022-06-08 EUR 201 0,88 0 0,00
FR0011302793 - OBLIGACION|VALLOUREC SA|3,25/2019-08-02 EUR 103 0,45 0 0,00
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XS1485748393 - OBLIGACION|GENERAL MOTORS CORP|0,96|2023-09-07 EUR 97 0,43 0 0,00
XS1497527736 - OBLIGACION|NH HOTEL GROUP SA|3,75|2023-10-01 EUR 212 0,93 0 0,00
USG1315RAD38 - OBLIGACION|BRASKEM SA|5,75|2021-04-15 UsD 184 0,81 0 0,00
XS1492691008 - OBLIGACION|CELANESE CORP|1,13|2023-09-26 EUR 99 0,43 0 0,00
XS1211044075 - OBLIGACION|TEVA PHARMACEUTICAL|1,88|2027-03-31 EUR 97 0,43 0 0,00
XS1224710399 - OBLIGACION|GAS NATURAL SDG SA|3,38|2049-04-24 EUR 102 0,45 0 0,00
1T0004907850 - OBLIGACION|UNICREDIT SPA|4,50|2020-06-30 EUR 68 0,30 0 0,00
XS1139494493 - OBLIGACION|GAS NATURAL SDG SA|4,13|2049-11-18 EUR 108 0,48 0 0,00
XS1571293684 - OBLIGACION|TELEFONAKTIEBOLAGET]|1,88|2024-03-01 EUR 197 0,87 0 0,00
NL0000120889 - OBLIGACIONJAEGON NV/|4,26|2049-03-04 EUR 242 1,07 0 0,00
FR0011337872 - OBLIGACION|FONCIERE EURIS|5,00/2018-10-15 EUR 106 0,47 0 0,00
FR0010817452 - OBLIGACION|AREVA SA|4,38|2019-11-06 EUR 215 0,95 0 0,00
XS1492457665 - OBLIGACION|MYLAN NV|2,25|2024-11-22 EUR 104 0,46 0 0,00
XS1041042828 - OBLIGACION|UNIPOL GRUPPO FINANZ|4,38]2021-03-05 EUR 222 0,98 0 0,00
XS1514470316 - OBLIGACION|POHJOLAN VOIMA OY|2,63|2023-01-13 EUR 207 0,91 0 0,00
XS1551726810 - OBLIGACION|CELLNEX TELECOM SAU|2,88|2025-04-18 EUR 312 1,37 0 0,00
XS0357281046 - OBLIGACION|ROYAL BANK OF SCOTL|0,00|2023-04-23 EUR 248 1,09 0 0,00
XS1490640288 - BONO|LANDSBANKI ISKANDS H|1,63|2021-03-15 EUR 205 0,90 0 0,00
XS1453398049 - OBLIGACION|ASTURIANA LAMINADOS|6,50|2023-07-20 EUR 107 0,47 104 0,60
USFO0609NAP36 - OBLIGACION|AXA SA|6,46|2049-12-14 UsD 271 1,19 95 0,54
XS1484148157 - BONO|ISLANDSBANKI HF|1,75|2020-09-07 EUR 206 0,91 102 0,59
XS1527737495 - BONO|KAUPSKIL EHF|1,63|2021-12-01 EUR 204 0,90 100 0,58
XS0911388675 - OBLIGACIONJACHMEA BV|6,00]2043-04-04 EUR 0 0,00 109 0,63
XS1028952155 - BONOJOJER TELEKOMUNIKASYO|3,75[2019-06-19 UsD 0 0,00 189 1,08
XS0161100515 - OBLIGACION|TELECOM ITALIA SPA|7,75/2033-01-24 EUR 280 1,23 257 147
USF22797FK97 - OBLIGACION|CREDIT AGRICOLE SA|8,38|2049-10-13 UsD 202 0,89 211 1,21
XS0938043766 - BONOJAFRICAN EXP-IMP BANK|3,88|2018-06-04 UsD 0 0,00 96 0,55
XS1084838496 - BONO|TURKIYE IS BANKASI|3,38|2019-07-08 EUR 103 0,45 101 0,58
FR0010301713 - OBLIGACION|CREDIT LOGEMENT SA|0,83|2049-03-16 EUR 0 0,00 86 0,49
XS1379157404 - BONO|PETROLEOS MEXICANOS|3,75|2019-03-15 EUR 106 0,47 106 0,61
XS1400710999 - BONO|GLOBAL TELECOM HOLD|6,25|2020-04-26 UsD 186 0,82 200 1,15
XS1385996126 - OBLIGACION|NIBC HOLDING NV/|2,25|2019-09-24 EUR 104 0,46 104 0,60
1T0004780562 - OBLIGACION|UNICREDIT SPA|8,30[2019-01-31 EUR 201 0,88 289 1,65
XS1378780891 - OBLIGACION|XYLEM INC]|2,25]|2023-03-11 EUR 107 0,47 107 0,61
XS1028942354 - OBLIGACION|ATRADIUS NV/|5,25|2044-09-23 EUR 213 0,94 0 0,00
US035242AG14 - BONOJANHEUSER-BUSCH INBEV|1,90]2019-02-01 UsD 0 0,00 571 3,27
US718172AA72 - OBLIGACION|PHILIP MORRIS INT IN|5,65|2018-05-16 UsD 0 0,00 519 2,97
1T0004605074 - BONO|UNICREDIT SPA|5,07]2020-05-31 EUR 305 1,34 0 0,00
1T0004698426 - BONO|UNICREDIT SPA|5,05/2018-03-31 EUR 0 0,00 204 117
XS1325825211 - OBLIGACION|PRICELINE GROUP INCJ|2,15|2022-11-25 EUR 0 0,00 106 0,61
XS1238991480 - OBLIGACION|HARMAN FINANCE INT|2,00]2022-05-27 EUR 0 0,00 210 1,20
US91911TAH68 - OBLIGACION|VALE SA|6,88|2036-11-21 UsD 140 0,62 141 0,81
XS1173845352 - BONO|NIBC HOLDING NV|2,00|2018-07-26 EUR 0 0,00 103 0,59
XS1117297785 - OBLIGACION|BLACKROCK INC]|1,25|2025-05-06 EUR 0 0,00 101 0,58
XS1185941850 - OBLIGACION|SPP DISTRIBUCIA AS|2,63|2025-02-12 EUR 107 0,47 108 0,62
XS1136388425 - OBLIGACION[NOMURA EUROPE FINANC]|1,50|2021-05-12 EUR 104 0,46 104 0,60
XS1143974159 - OBLIGACION|mBANK]2,00|2021-11-26 EUR 211 0,93 205 117
XS0993438000 - OBLIGACION|EXOR SPA|3,38|2020-11-12 EUR 340 1,49 340 1,95
XS1138360166 - OBLIGACION|WALGREEN CO|2,13|2026-11-20 EUR 103 0,45 103 0,59
NL0009054907 - OBLIGACION|ROYAL BANK OF SCOTLA|5,50|2019-04-20 EUR 290 1,27 289 1,65
X$1040508167 - OBLIGACION|IMPERIAL TOBACCO GRO|2,25|2021-02-26 EUR 0 0,00 328 1,88
FR0011926252 - OBLIGACION|ERAMET]5,10]2021-05-28 EUR 105 0,46 90 0,52
XS1077088984 - OBLIGACION|SPP DISTRIBUCIA AS|2,63|2021-06-23 EUR 0 0,00 109 0,62
USG6710EAF72 - OBLIGACION|ODEBRECH SA|7,50]2049-09-14 UsD 207 0,91 0 0,00
XS0584356942 - OBLIGACION|BANK OF AMERICA CORP|5,25|2026-01-31 EUR 174 0,77 174 1,00
PTMENNOEO0008 - BONO|MOTA ENGIL SGPS SA|5,50|2019-04-22 EUR 444 1,95 244 1,40
XS1050840724 - OBLIGACION|LEEDS BUILDING SOCIE|2,63|2021-04-01 EUR 160 0,70 159 0,91
USG6711KAB10 - OBLIGACION|JODEBRECH SA|6,63|2022-10-01 UsD 0 0,00 43 0,25
US71647NAF69 - OBLIGACION|PETROBRAS|4,38|2023-05-20 UsD 0 0,00 203 1,16
XS0982711714 - OBLIGACION|PETROBRAS|4,75]2025-01-14 EUR 0 0,00 199 1,14
USX8662DAW75 - OBLIGACION|STORA ENSO 0VYJ|7,25|2036-04-15 UsD 259 1,14 264 151
XS0424860947 - OBLIGACION|GAZ CAPITAL (GAZPROM|9,25|2019-04-23 USD 268 1,18 292 1,67
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 10.564 46,50 7.465 42,78
1T0001264792 - OBLIGACION|DEXIA CREDIT LOCAL|5,50/2018-10-15 EUR 105 0,46 0 0,00
DK0030398979 - BONO|AXZON AS|4,20|2021-05-26 EUR 100 0,44 0 0,00
FR0010456764 - OBLIGACION|BNP PARIBAS SA|5,02|2049-04-13 EUR 0 0,00 101 0,58
USF8586CAA02 - OBLIGACION|SOCIETE GENERALE SA|5,92|2049-04-05 UsD 0 0,00 189 1,08
XS0211637839 - OBLIGACION|ALLIANZ SE|4,38|2049-02-17 EUR 0 0,00 201 1,15
NL0000120004 - OBLIGACION|AEGON NV/|1,51]2049-06-29 EUR 132 0,58 0 0,00
XS1117299211 - OBLIGACION|CAMPOFRIO FOOD GROUP|3,38|2022-03-15 EUR 80 0,35 0 0,00
USF22797FJ25 - OBLIGACION|CREDIT AGRICOLE SA|6,64|2049-05-31 UsD 0 0,00 179 1,02
XS0938043766 - BONOJAFRICAN EXP-IMP BANK]|3,88]2018-06-04 UsD 89 0,39 0 0,00
NL0000116150 - OBLIGACION|AEGON NV|0,60[2049-10-15 EUR 336 1,48 156 0,89
XS0285885009 - OBLIGACION|CANADA LIFE GROUP UK|5,25|2049-02-08 EUR 0 0,00 49 0,28
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FR0010301713 - OBLIGACION|CREDIT LOGEMENT SA|0,82|2049-03-16 EUR 340 1,50 0 0,00
XS0753308559 - OBLIGACION|ROYAL BANK OF SCOTL|9,50|2022-03-16 UsD 0 0,00 101 0,58
XS0285087192 - OBLIGACION|BANCO SANTANDER|0,83|2019-02-12 EUR 149 0,65 0 0,00
XS0982712951 - OBLIGACION|EMPARK FUNDING SA|5,17]2019-12-15 EUR 101 0,44 101 0,58
1T0004698426 - BONO|UNICREDIT SPA|5,10/2018-03-31 EUR 156 0,69 0 0,00
USC98874AN76 - BONO|GLENCORE FIN CANADA|2,70|2017-10-25 UsD 177 0,78 192 1,10
XS0753308807 - OBLIGACION|ROYAL BANK OF SCOTLA|10,50/2022-03-16 EUR 0 0,00 221 1,27
USG6710EAF72 - OBLIGACION|ODEBRECH SA|7,50]2049-09-14 UsD 0 0,00 278 1,60
USL7877XAA74 - OBLIGACION|QGOG CONSTELLATIONI6,25|2019-11-09 UsD 126 0,56 123 0,70
FR0010239319 - OBLIGACION|BNP PARIBAS SA|4,88|2049-10-17 EUR 415 1,83 0 0,00
XS0203470157 - BONOJAXA SA|0,86/2049-10-29 EUR 180 0,79 87 0,50
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 2.486 10,94 1.978 11,33
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 15.153 66,69 10.252 58,74
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 15.153 66,69 10.252 58,74
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 15.153 66,69 10.252 58,74
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 19.989 87,96 14.293 81,91
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):
XS1139056037 - BONO|WASTE ITALIA SPA|2019-11-15 EUR 0 0.00 s 0.32
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):
XS0925276114 - BONO|ESPIRITO SANTO FIgNJ§(,04\2049-023-12 EUR ! 0.08 8 0.05

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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