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DOCUMENTO DE DATOS FUNDAMENTALES DEL PRODUCTO

Este documento le proporciona informacion fundamental que debe conocer sobre este producto. No se trata de material comercial. Es una informacion exigida por ley
para ayudarle a comprender la naturaleza, los riesgos, los costes y beneficios y perdidas potenciales de este producto y para ayudarle a compararlo con otros
productos.

ELCANO SPECIAL SITUATIONS, SICAV, S. A.

Informacién general

Producto: ELCANO SPECIAL SITUATIONS, SICAV, S. A. ISIN: ES0118626037

Entidad: GESALCALA SA, S.G.lI.C. Grupo: CREDIT ANDORRA

Direccion web: https://www.creand.es/ Regulador: Comision Nacional del Mercado de Valores
Fecha documento: 31 de diciembre de 2025 Para mas informacion, llame al: 91 175 07 00

Esta a punto de adquirir un producto que no es sencillo y que puede ser dificil de comprender.

. Qué es este producto?

Tipo de Producto:

Sociedad de Inversion. GLOBAL. La sociedad cumple con la Directiva 2009/65/EC. Se trata de una sociedad de gestién activa. Eso significa que la sociedad gestora en
base a sus andlisis ajusta la composicion de la cartera de inversion con el objetivo de maximizar la rentabilidad, intentado obtener una rentabilidad superior a la de
mercado.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

En el siguiente enlace puede encontrar mas informacién sobre el fondo en espafiol y de forma gratuita (Folleto, Informe Anual, Precios, etc.):
https://creand.es/gesalcala-sgiic-sau/
El depositario de esta SICAV es CACEIS BANK SPAIN S. A..

Plazo:
La sociedad no tiene prevista fecha de vencimiento, por lo que su duracion es ilimitada. Esta sociedad puede no ser adecuada para inversores que prevean retirar su
dinero en un plazo inferior a 5 afios.

Objetivos de Inversién:
Obtencién de rentabilidad a medio y largo plazo, asumiendo los riesgos propios derivados de su vocacién inversora global.

Politica de Inversion:

o La Sociedad podra invertir hasta un 10% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. La
Sociedad podra invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de 1ICs, en activos de renta variable y renta fija u otros activos permitidos por la normativa
vigente sin que exista predeterminacién en cuanto a los porcentajes de exposicién en cada clase de activo pudiendo estar la totalidad de su exposicién en cualquiera
de ellos. Dentro de la renta fija ademas de valores se incluyen depdsitos a la vista o con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la UE o de estados
miembros de la OCDE sujetos a supervision prudencial e instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean liquidos.

o En concreto se podra invertir en: Las acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de negociacién que no tenga
caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles o no esté sometido a regulacién o que disponga de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos
con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los reembolsos. Se seleccionaran activos y mercados buscando oportunidades de inversién o de
diversificacién, sin que se pueda predeterminar a priori tipos de activos ni localizacién. Las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo reguladas,
gestionadas o no por entidades del mismo grupo de la Sociedad Gestora, cuando sean transmisibles.

> No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucion de activos por tipo de emisor (publico o privado), ni por rating de
emisiéon/emisor, ni duracioén, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa, ni por sector econémico, ni por paises. Se podra invertir en paises emergentes. La exposicién al
riesgo de divisa puede alcanzar el 100% de la exposicion total.

> La Sociedad no tiene ningun indice de referencia en su gestién.

o La sociedad cumple con la directiva 2009/65/EC (UCIT S). Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una
Comunidad Autéonoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia. La IIC
diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversiéon en valores de una misma emisién no supera
el 30% del activo de la IIC. Se podra operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversiéon y no
negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversién. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura
no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una camara de compensacién. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a
través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

o Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que el resto de las inversiones como
consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccion al inversor.

El accionista podra suscribir y reembolsar sus acciones con una frecuencia diaria.
Esta accion es de acumulacién, es decir, los rendimientos obtenidos son reinvertidos. La sociedad no paga dividendos.

Inversor minorista al que va dirigido:

o Cualquier persona mayor de edad, residente en Espafa.

o Clientes con conocimientos basicos sobre instrumentos financieros o sin experiencia inversora.

o Esta sociedad puede no ser adecuada para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo inferior a 5 afios.



¢ Qué riesgos corro y qué podria obtener a cambio?
Indicador de riesgo

El indicador de riesgos presupone que usted
mantendra el producto durante 5 afios.

1 2 3 5 6 7
El indicador resumido de riesgo es una guia del
nivel de riesgo de este producto en comparacion
con otros productos. Muestra las probabilidades de
que el producto pierda dinero debido a la evolucion Riesgo mas bajo Riesgo mas alto

de los mercados o porque no podamos pagarle.

Hemos clasificado este producto en la clase de riesgo [4] en una escala de 7, en la que 4 significa «un riesgo medio».

Esta evaluacion califica la posibilidad de sufrir pérdidas en rentabilidades futuras como «media» y la probabilidad de que una mala coyuntura de mercado influya en la
capacidad de pagarle como «posible».

Los riesgos a los que esta expuesto el accionista son de tipo de interés y crédito, es decir, las inversiones subyacentes del producto podran verse afectadas en su
valoracion por variaciones de tipo de interés y movimientos en la prima de riesgo de los emisores de los activos en cartera.

Este producto no incluye proteccién alguna contra la evolucion futura del mercado, por lo que podria perder una parte o la totalidad de su inversion.

El producto puede tener exposicion al riesgo de divisa.

La inversién en renta fija de baja calidad crediticia o en renta variable de baja capitalizacién puede influir negativamente en la liquidez del fondo

Este indicador resumido de riesgo no tiene en cuenta el eventual riesgo de sostenibilidad del producto.

Cualquier otro riesgo relevante no incluido en el Indicador de Riesgo esta descrito en el folleto.

Escenarios de rentabilidad

Lo que obtenga de este producto dependera de la evolucién futura del mercado, la cual es incierta y no puede predecirse con exactitud.

Los escenarios desfavorable, moderado y favorable que se muestran son ilustraciones basadas en la rentabilidad mas baja, media y mas alta del producto durante los

ultimos 10 afios. Los mercados podrian evolucionar de manera muy distinta en el futuro.

Periodo de mantenimiento recomendado: 5 afos

Inversion: 10.000 EUR Encasode En casode
CELIGE] CELIGE]

después de 1 después de
Escenarios ano 5 anos

Minimo: No hay una rentabilidad minima garantizada. Podria perder una parte o la totalidad de su inversion.
Tension Lo que podria recibir tras los costes 1.140 EUR 1.500 EUR
Rendimiento medio cada afo -88,58% -31,54%
Lo que podria recibir tras los costes 3.220 EUR 2.340 EUR
Desfavorable
Rendimiento medio cada afio -67,83% -25,18%
Lo que podria recibir tras los costes 10.700 EUR 9.160 EUR
Moderado
Rendimiento medio cada afo 7,01% -1,74%
Favorable Lo que podria recibir tras los costes 26.930 EUR  30.910 EUR
Rendimiento medio cada afo 169,34% 25,32%

Las cifras presentadas incluyen todos los costes del producto propiamente dicho, pero es posible que no incluyan todos los costes que usted deba pagar a su asesor o
distribuidor. Las cifras no tienen en cuenta su situacion fiscal personal, que también puede influir en la cantidad que reciba.

El escenario de tensidon muestra lo que usted podria recibir en circunstancias extremas de los mercados.

La rentabilidad a periodo de mantenimiento en el escenario desfavorable se produjo en el periodo: 31/05/2018 - 31/03/2020. La rentabilidad a periodo de
mantenimiento en el escenario moderado se produjo en el periodo: 31/08/2017 - 31/08/2022. La rentabilidad a periodo de mantenimiento en el escenario favorable se
produjo en el periodo: 31/03/2020 - 31/03/2025.

¢Qué pasa si GESALCALA SA, S.G.l.I.C. no puede pagar?

Al tratarse de una institucion de inversion colectiva, la situacion de insolvencia de GESALCALA, S. A., S. G. I. I. C. no afectaria al patrimonio invertido en el producto. El
rendimiento de los activos subyacentes en los que invierta la IIC son los que determinaran la posibilidad de impago de la inversién. No existe un régimen de
compensacion o garantia que proteja al inversor minorista.

¢Cudles son los costes?

Costes a lo largo del tiempo

Los cuadros muestran las cantidades que se detraen de su inversion para cubrir diferentes tipos de costes. Estas cantidades dependen de cuanto invierta, durante
cuanto tiempo tenga el producto. Las cantidades mostradas son ilustraciones basadas en un ejemplo de importe de inversién y diferentes periodos de inversion
posibles. Hemos asumido:

En el primer afio recuperaria la cantidad que invirtié6 (0% de rendimiento anual). Para los otros periodos de tenencia, hemos asumido que el producto se comporta
como se muestra en el escenario moderado.

Se invierten 10.000 EUR.

Plazo de la inversion

En caso de En caso de

CEVE] CEVE]

después de 1 después de
afo 5 anos

Costes Totales 238 EUR 1.090 EUR
Impacto del coste anual (*) 2,38% 2,38%

(*)Refleja la medida en que los costes reducen su rendimiento cada afio a lo largo del periodo de mantenimiento. Por ejemplo, muestra que, en caso de salida al
término del periodo de mantenimiento recomendado, el rendimiento medio que se prevé que obtendra cada afio sera del 0,64% antes de deducir los costes y del -
1,74% después de deducir los costes.



Composicion de los costes

Incidencia anual de los

costes en caso de salida

Costes unicos a la entrada o salida . =
después de 1 aio

N 0 EUR

Costes de entrada No hay comision de entrada para este producto.

. N ) 0 EUR
Costes de salida No hay comision de salida para este producto.
Costes recurrentes cargados cada ano
Comisiones de gestion y otros  2,19% del valor de su inversion por afio. 219 EUR
costes administrativos o de Esto es una estimacion basada en los costes reales del afio pasado. Se incluyen la comision
funcionamiento por gestion, costes de depositaria y otros costes operativos, como por ejemplo gastos de

auditoria.

Costes de operacion 0,19% del valor de su inversion por afio. 19 EUR

Esto es una estimacién de los costes en los que se incurre al comprar y vender los activos
subyacentes de este producto. La cuantia real variara en funcion del volumen de compras y
ventas.

Costes accesorios cargados en circunstancias especificas

Comisiones sobre resultados (y No hay comisién sobre resultados para este producto.
participacién en cuenta) 0 EUR

Es posible que compartamos parte de los costes con la persona que le vende el producto para cubrir los servicios que le presta. Esta persona le informara del importe.

¢Cuanto tiempo debo mantener la inversion y puedo retirar dinero de manera anticipada?
Periodo de mantenimiento recomendado: 5 afios

La negociacion de las acciones a través de BME MTF Equity podra realizarse a través de dos modalidades: Por una parte la modalidadde fixing, sistema de subasta
con la fijacién de dos precios a las 12h y a las 16h. Por otra parte, la modalidad de comunicacién deoperaciones a valor liquidativo:El valor liquidativo aplicable a las
6rdenes de compra y venta introducidas hasta las 16:00 horas del dia D, sera el correspondiente a D. La Sociedad Gestora o, en su caso, la SICAV, comunicara a BME
MTF Equity antes de las 15:00 horas del dia D+1, el valor liquidativo del dia D. En el supuesto de traspasos el accionista debera tener en cuenta las especialidades de
su régimen respecto al de suscripciones y reembolsos.

No existe comision de reembolso.

¢Coémo puedo reclamar?

Cualquier reclamacion puede ser presentada ante el Departamento de Atencion al Cliente de GESALCALA SA, S.G.I.1.C. mediante:

Enlace web: gesalcala@creand.es

Otros datos de interés

El folleto y el reglamento de gestién del Fondo se pueden encontrar en la pagina de la CNMV. En el siguiente enlace puede encontrar mas informaciéon sobre los
escenarios de rentabilidad anterior y las rentabilidades histéricas:

https://creand.es/gesalcala-sgiic-sau/

Subgestora: BATLLE & PARTNERS, AGENCIA DE VALORES, S.A..



