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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: 6 enuna escalade 1 a7

Descripcion general
Politica de inversion: "El fondo invertird mas de un 75% en activos de renta variable y el resto en activos de renta fija

publica y/o privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario no cotizados liquidos). La inversion en
renta variable podra ser en valores de alta, mediana y baja capitalizacién, siempre que tengan una liquidez suficiente para
permitir una operativa fluida. Al menos el 60% de la exposicion total estara invertida en valores emitidos por entidades
radicadas en el area euro y el resto podra invertirse en otros emisores y/o mercados organizados pertenecientes a la
OCDE. No se establece un objetivo predeterminado, ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucién por sectores
econdmicos, pudiendo existir concentracidn sectorial. No se descarta la concentracion geogréfica. No se podra invertir en
valores de renta fija con calificacion crediticia inferior a la que tenga el Reino de Espafia en cada momento. No obstante,
en caso de bajadas sobrevenidas de rating de los activos estos podran seguir manteniéndose en cartera. Los emisores de
renta fija seran fundamentalmente de Europa, EEUU y Asia y el resto en Australia, Japén, Canada, Latinoamérica y resto
de paises emergentes. La duraciéon media oscilara entre 0-5 afios. Las inversiones del Fondo se realizaran
mayoritariamente en euros, siendo la exposicién a riesgo divisa maxima 30%. No se podra invertir mas del 20% de la
exposicién total en paises emergentes.

El Fondo ha estado todo el trimestre con una inversion préxima al 100% en valores de renta variable."

Operativa en instrumentos derivados




La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016
indice de rotacion de la cartera 0,65 0,26 0,96 0,97
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,06

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
2.184.701,6 | 2.153.269,4
Clase A 0 0 282 294 EUR 0,00 0,00 10 EUR NO
2.994.361,7 | 2.669.507,8
Clase | 6 2 1.121 859 EUR 0,00 0,00 10 EUR NO

Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2016 Diciembre 2015 Diciembre 2014
Clase A EUR 35.356 35.036 41.261 41911
Clase | EUR 54.780 45.082 46.596 46.106

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2016 Diciembre 2015 Diciembre 2014
Clase A EUR 16,1837 15,3660 15,9856 15,3213
Clase | EUR 18,2943 17,3688 18,0694 17,3171

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

Clase A | al fondo 0,63 0,01 0,64 1,25 0,17 1,42 mixta 0,05 0,10 Patrimonio
Clase | al fondo 0,63 0,03 0,66 1,25 0,19 1,44 mixta 0,05 0,10 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual Clase A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 Afio t-5
Rentabilidad IIC 5,32 0,21 -0,31 -5,63 11,72 -3,88 4,34 1,16

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,42 04-10-2017 -3,42 04-10-2017 -14,10 24-06-2016
Rentabilidad maxima (%) 3,66 30-10-2017 3,66 30-10-2017 5,24 11-03-2016

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o . : . ~
2017 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 14,60 17,25 11,93 15,10 13,57 30,45 20,84 21,55

Ibex-35 12,79 14,09 11,95 13,54 11,40 25,68 21,65 18,82

Letra Tesoro 1 afio 0,55 0,17 0,17 1,06 0,15 0,44 0,27 0,38

IC35 Index 18,69 7,20 34,40 10,19 8,22 18,45 15,16 19,56
VaR histérico del

o 12,89 12,89 12,89 12,89 16,08 16,08 14,21 14,21

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
Ratio total de gastos
(iv) 1,36 0,34 0,34 0,34 0,34 1,36 1,36 1,36 1,36

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |




A) Individual Clase | .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 Afio t-5
Rentabilidad IIC 5,33 0,21 -0,31 -5,63 11,72 -3,88 4,34 1,02

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,42 04-10-2017 -3,42 04-10-2017 -14,10 24-06-2016
Rentabilidad maxima (%) 3,66 30-10-2017 3,66 30-10-2017 5,24 11-03-2016

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2017 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 14,60 17,25 11,93 15,11 13,57 30,47 20,82 21,77

Ibex-35 12,79 14,09 11,95 13,54 11,40 25,68 21,65 18,82

Letra Tesoro 1 afio 0,55 0,17 0,17 1,06 0,15 0,44 0,27 0,38
IC35 Index 18,69 7,20 34,40 10,19 8,22 18,45 15,16 19,56
VaR histérico del

o 12,89 12,89 12,89 12,89 16,08 16,08 14,21 14,21

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
Ratio total de gastos
(iv) 1,36 0,34 0,34 0,34 0,34 1,36 1,36 1,36 1,36

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio L
S . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)

Monetario Corto Plazo
Monetario 19.246 254 -0,17
Renta Fija Euro

Renta Fija Internacional
Renta Fija Mixta Euro

Renta Fija Mixta Internacional 175.809 2.770 0,38
Renta Variable Mixta Euro 45521 1.928 1,06
Renta Variable Mixta Internacional 231.309 2.626 1,81
Renta Variable Euro 84.321 1.223 -0,10
Renta Variable Internacional 69.086 1.502 3,85

IIC de Gestion Pasiva(l)

Garantizado de Rendimiento Fijo
Garantizado de Rendimiento Variable
De Garantia Parcial

Retorno Absoluto 323.994 5.027 0,84
Global 153.677 1.054 2,52
Total fondos 1.102.964 16.384 1,31




*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 85.104 94,42 81.579 97,39
* Cartera interior 85.104 94,42 81.579 97,39
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 4.376 4,85 968 1,16
(+/-) RESTO 656 0,73 1.221 1,46
TOTAL PATRIMONIO 90.136 100,00 % 83.768 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 83.768 80.118 80.118
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 7,43 -1,01 6,32 -819,02
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,12 5,24 5,41 623.207,30
(+) Rendimientos de gestion 0,82 6,09 6,97 -244,98
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,94 1,53 2,48 -39,64
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,20 2,31 2,53 -91,45
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,32 2,25 1,96 -113,89
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,70 -0,85 -1,56 -140,03
- Comision de gestion -0,65 -0,78 -1,43 -18,15
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,10 -0,75
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 -14,03
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -9,34
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,02 -0,02 -97,76
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 623.592,31
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 623.592,31
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 90.136 83.768 90.136

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 85.179 94,50 81.712 97,54
TOTAL RENTA VARIABLE 85.179 94,50 81.712 97,54
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 85.179 94,50 81.712 97,54
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 85.179 94,50 81.712 97,54

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . na
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

Futuros i
IBEX 18.463 Inversion
comprados
Total otros subyacentes 18463

TOTAL OBLIGACIONES 18463
]

4. Hechos relevantes

Sl

z
(]

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX X X[ X[ X[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable




6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Abante Asesores S.A. es oficina virtual de Bankinter S.A., y ha percibido ingresos por importe de 5827 (0,02%)

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

Cerramos un afio 2017 muy positivo para los mercados financieros gracias a la mejora del entorno macroeconémico a
nivel global, la revision al alza de las perspectivas para los proximos afios y una reduccién en la percepcion del riesgo
geopolitico. La suma de estos factores generd un entorno inmejorable para los activos de riesgo, que obtuvieron muy
buenos resultados durante el afio. Ademas, la volatilidad de los mercados, entendida como una de las medidas de riesgo
mas populares, ha permanecido en niveles minimos historicos.

La mejora de la situacion macroecondémica también se traslado a las cuentas de resultados de las empresas, donde los
beneficios empresariales registraron crecimientos de doble digito en Estados Unidos. Ademas, la aprobacion de la reforma
fiscal en Estados Unidos, con una rebaja significativa en el impuesto de sociedades, sirvid de estimulo para las bolsas en
la parte final del afio. El indice mundial de renta variable terminé el afio con una subida del 16,27% en moneda local,
aunque para los inversores en euros la rentabilidad del indice se qued6 en un 5,50% debido a la fortaleza del euro frente a
la mayoria de divisas. Por regiones, Estados Unidos y los mercados emergentes destacaron por encima del resto
ofreciendo rentabilidades entre el 20 y el 30% medidas en ddlares. No obstante, estos excelentes resultados brillaron
mucho menos si los trasladamos en euros, debido a la depreciacion del dolar frente al euro que fue superior al 12%. En
Japon, la reeleccion de Shinzo Abe como primer ministro sirvié de estimulo para la bolsa japonesa en el tramo final del
afio, que finaliz6 con una rentabilidad del 8,25% en euros. En Europa, también tuvimos un afio muy positivo, donde la
victoria de Macron en Francia rebajo de forma sustancial las dudas sobre el futuro de la Unién Europea. El indice Euro
Stoxx 50 subi6 un 6,49% gracias al impulso del sector tecnoldgico (+19,0%) y del sector industrial (+16,42%). Por paises,
las bolsas en Italia y Alemania fueron las que tuvieron un mejor comportamiento relativo. En Espafia, a pesar de una
primera mitad de afio muy positiva, las tensiones politicas en Catalufia pasaron factura al selectivo espafiol en el ultimo
trimestre del afio, aunque logré terminar el afio con una rentabilidad del 7,40%.
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En renta fija resultados positivos, donde los activos de riesgo han tenido un mejor comportamiento relativo. En cuanto a
los bonos de gobierno, uno de los movimientos mas interesantes que pudimos observar durante el afio fue el
aplanamiento de la curva de tipos de interés en Estados Unidos. A pesar de las tres subidas de los tipos de interés a corto
plazo que llevo a cabo la Reserva Federal, los tipos a mas largo plazo permanecieron practicamente sin cambios,
provocando un aplanamiento de la estructura de los tipos de interés. De esta manera, el bono americano a 10 afios
permanecio en la zona del 2,40% mientras que el bono a 2 afos cerr6 el afio en el 1,88%. Por su parte, el bono aleman a
10 afios tuvo un ligero repunte durante el afio, pasando del 0,20% donde arranco el afio, al 0,44%. La deuda high yield y la
deuda emergente fueron los activos que tuvieron un mejor comportamiento en el afio, con rentabilidades cercanas al 10%.

En el apartado de materias primas el afio también ha tenido resultados muy positivos. El petréleo (Brent $) acumulé una
rentabilidad superior al 20%. Después de un primer semestre negativo, los acuerdos entre los paises productores para
mantener limitada la produccion de petréleo sirvieron de estimulo para terminar el afio por encima de los 60 ddlares por
barril y situarse en niveles maximos de los Ultimos 2 afios, tras el colapso del precio del crudo en 2016. Por su parte, el oro
también tuvo un buen afio con una revalorizacion del 13,68%, recuperando los niveles de 1.300 délares por onza.

Durante todo el semestre Okavango Delta ha mantenido una inversién en renta variable espafiola préxima o superior al
100% del patrimonio del fondo, incluyendo derivados. Durante el semestre se han producido algunos cambios en cartera.
Se han producido varios cambios en cartera. Por el lado de las entradas, se incorporan a la cartera Neinor Homes, Aedas
Homes y Liberbank. Por el lado de las salidas, se eliminan las posiciones en OHL, Acciona y Mapfre. El fondo sigue muy
concentrado en unas 20-25 ideas de inversion que ofrecen valoraciones atractivas a largo plazo. Sigue existiendo una
sobreponderacion clara en el sector financiero y en sectores ligados a la recuperacion del ciclo econémico en Espafia. La
rentabilidad del Fondo clase A en el periodo ha sido del -0,10% (-0,10% la clase I), superior a la obtenida por los indices
bursétiles comparables (Ibex-35: -3,84%) pero ligeramente inferior a la Letra del Tesoro a un afio (0,12%). La mayor
rentabilidad durante el periodo la han aportado Europac con-un 61,69%- y NH Hoteles -un 14,88%%. Las posiciones en
cartera que han tenido un peor desempefio durante el semestre han sido Siemens-Gamesa, con una pérdida del 38,50%
en el periodo y Liberbank con un -16,84%. El nimero de participes, entre ambas clases, se ha mantenido estable pasando
de 1.403 a 1.186. El patrimonio, entre ambas clases, ha aumentado desde 83,7 a 90,4 millones de euros. La comision
soportada por el fondo, clase A, en el periodo ha sido el 0,68% (0,70% clase 1), 0,64% por gestion (0,66%), 0,05% por
depdsito (0,05%). El apalancamiento medio durante el semestre ha sido del 21% del patrimonio. La volatilidad del fondo
en el periodo ha sido del 14,81%, superior a la de la Letra del Tesoro (0,17%) pero bastante en linea con la de los
mercados bursétiles (Ibex 13,11%). La evolucion futura de los mercados y economias marcara la gestion del fondo, siendo
previsible mantener la cartera con pocos cambios si no se producen variaciones importantes en el escenario actual.

Los costes de transaccion del ejercicio 2017 han ascendido a un 0,11% del patrimonio medio de la IIC.

Informacion sobre las politicas y practicas remunerativas de ABANTE ASESORES GESTION SGIIC.

La retribucién fija se establece tomando en consideracién el nivel de responsabilidad y la trayectoria profesional del
empleado en el Grupo, fijandose una referencia salarial para cada funcién que refleja su valor dentro de?la Organizacion.
La retribucion variable tiene por objeto primar la creacion de valor del Grupo y recompensar la aportacion individual de las
personas, los equipos y la agregacion de todos ellos. La retribucién variable se basa en el establecimiento de unos
objetivos de creacion de valor cuyo cumplimiento determina la retribucion variable a repartir entre sus integrantes, que se
distribuye entre ellos en base al rendimiento individual, distinguiéndose entre las distintas categorias de empleados

En el caso de los miembros de la Alta Direccion, los empleados incursos en la carrera profesional y los empleados que
puedan incidir en el perfil de riesgo de la entidad, la retribucién variable esta vinculada a los resultados del Grupo, cuya
cuantia esta supeditada a la consecucién de unos objetivos concretos, cuantificables y directamente alineados con los
intereses de los accionistas en la medida en que contribuyen a la generacion de valor para el Grupo. En el resto de
empleados la retribucion variable esta vinculada a objetivos relacionados con sus funciones y/o subjetivos.
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Dada la naturaleza de la Sociedad Gestora, consideramos que las actividades desarrolladas por la Direccién, Gestores y
Area de Control no inciden en el perfil de riesgo de las IIC gestionadas, ya que el perfil de riesgo se encuentra
perfectamente delimitado en el folleto y en su correspondiente DFI.

En el ejercicio 2017 la retribucion fija y variable pagada por Abante Asesores Gestion SGIIC se detalla a continuacion:

Total Fija Variable  T.Empl Emple.con R.V.
Remuner.Total  3.382.328,19 2.670.368,93 711.959,26 32 28
Altos cargos 479.623,66 189.908,69  289.714,97 2 2

Area de control : Las funciones de la Unidad de Control Interno se han delegado en Abante Asesores S.A. En 2017 la
Entidad Gestora ha satisfecho a la S.A. un importe de 157.300,00 euros

La remuneracion del gestor de la IIC para el ejercicio 2017 ha sido de 351.618,08 euros de los cuales 37.655,02
corresponden a la remuneracion variable ligada a la comision de gestidn variable de la IIC.

Como regla general, Abante Asesores Gestion SGIIC delegara su derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de
las sociedades, en el Presidente del Consejo de Administracién o de otro miembro de dicho érgano, sin indicacion del
sentido del voto. No obstante, cuando Abante Asesores Gestion SGIIC lo considere oportuno para la mejor defensa de los
derechos de los participes, asistira a las Juntas Generales y ejercitara el voto en beneficio exclusivo de dichos participes.
En todo caso, Abante Asesores Gestion SGIIC ejercera los derechos politicos siempre y cuando el emisor sea una
sociedad espafiola, la participacion tuviera una antigliedad superior a 12 meses y que la participacion represente al menos
un 1% y en todo caso siempre que se haya establecido una prima de asistencia a Junta o cualquier otro beneficio ligado a
la misma. En este sentido se ha ejercitado el derecho a voto en relacion a las acciones de Promotora de Informaciones S.
A. en sentido favorable.
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0105015012 - Acciones Lar Espana Real Estate SOCIMI SA EUR 5.786 6,42 5.311 6,34
ES0105025003 - Acciones Merlin Properties Socimi SA EUR 4.097 4,55 5.246 6,26
ES0105223004 - Acciones GESTAMP AUTOMOCION SA EUR 3.569 3,96 1.540 184
ES0105251005 - Acciones Neinor Homes, S.L.U. EUR 3.245 3,60 0 0,00
ES0105287009 - Acciones Aedas Homes SL EUR 3.150 3,49 0 0,00
ES0109427734 - Acciones ANTENA 3 DE TELEVISION S.A. EUR 2.844 3,15 3.309 3,95
ES0113211835 - Acciones BBVA S.A. EUR 4.012 4,45 3.887 4,64
ES0113307062 - Acciones BANKIA S.A EUR 4.077 4,52 4.931 5,89
ES0113679I137 - Acciones BANKINTER S.A. EUR 3.152 3,50 1.288 154
ES0113860A34 - Acciones BANCO SABADELL EUR 2.143 2,38 4.123 4,92
ES0113900J37 - Acciones BANCO SANTANDER S.A. EUR 4.124 4,58 4.056 4,84
ES0118594417 - Acciones INDRA SISTEMAS, S.A. EUR 2.739 3,04 3.935 4,70
ES0118900010 - Acciones CINTRA CONC.DE INF.DE TRANSPORTE,S.A. EUR 3.753 4,16 3.821 4,56
ES0124244E34 - Acciones MAPFRE, S.A. EUR 0 0,00 3.765 4,49
ES0125220311 - Acciones ACCIONA SA EUR 0 0,00 3.576 4,27
ES0139140174 - Acciones INMOBILIARIA COLONIAL, S.A. EUR 4.446 4,93 4.027 4,81
ES0140609019 - Acciones CAIXABANK EUR 2.846 3,16 3.974 4,74
ES0142090317 - Acciones OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. EUR 0 0,00 2.750 3,28
ES0143416115 - Acciones GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA, S.A. EUR 2.660 2,95 1.815 2,17
ES0152503035 - Acciones GESTEVISION TELECINCO,S.A. EUR 3.140 3,48 3.609 4,31
ES0161560018 - Acciones NH HOTELES, S.A. EUR 4.477 4,97 4.902 5,85
ES0168561019 - Acciones PAPELES Y CARTONES DE EUROPA EUR 7.225 8,02 4.987 5,95
ES0168675090 - Acciones LIBERBANK SA EUR 5.031 5,58 0 0,00
ES0171743901 - Acciones PROMOTORA DE INFORMACIONES,S.A. EUR 2.924 3,24 2.781 3,32
ES0176252718 - Acciones SOL MELIA,S.A. EUR 1.817 2,02 2.133 2,55
ES0180907000 - Acciones UNICAJA BANCO SA EUR 3.922 4,35 1.946 2,32
TOTAL RV COTIZADA 85.179 94,50 81.712 97,54
TOTAL RENTA VARIABLE 85.179 94,50 81.712 97,54
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 85.179 94,50 81.712 97.54
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 85.179 94,50 81.712 97,54

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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