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MARAL MACRO, FI
Nº Registro CNMV: 4374

 

Informe Semestral del Segundo Semestre 2017 

 

Gestora:  1) ABANTE ASESORES GESTION, SGIIC, S.A.        Depositario: BANKINTER, S.A.        Auditor:

PricewaterhouseCoopers Auditores S.L.

Grupo Gestora:         Grupo Depositario: BANKINTER        Rating Depositario: BBB 

 

 

El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos
en http://www.abanteasesores.com.
 
La Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en: 

Dirección

Cl Padilla 32 Esc. Izq  1º Dcha.

 

Correo Electrónico

info@abanteasesores.com

 

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmv.es).

INFORMACIÓN FONDO
Fecha de registro: 10/06/2011

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:

		Otros

Vocación inversora: Retorno Absoluto

Perfil de Riesgo: 4 en una escala de 1 a 7

 
Descripción general
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Política de inversión: "Se invertirá en renta variable, renta fija pública/privada (incluyendo instrumentos del mercado

monetario cotizados o no, líquidos y depósitos), y derivados sobre: crédito, tipos de cambio o índices de materias primas,

siempre que cumplan con los requisitos exigidos por la normativa. No hay predeterminación por emisores/mercados

(incluidos emergentes, sin limitación), capitalización, sectores o zonas geográficas (pudiendo existir concentración), rating

de emisiones/emisores (pudiendo estar el 100% en baja calidad) o duración media de la cartera de renta fija (que podrá

ser negativa), con exposición a riesgo divisa del 0-100%.

Se usarán principalmente estrategias Global Macro para identificar movimientos de tipos de interés/cambio, crédito,

acciones, materias primas, según el ciclo económico y otros factores macroeconómicos que puedan influir en los precios

de los activos financieros.

La exposición a riesgo de mercado por uso de derivados se calcula mediante metodología VaR absoluto (99% confianza)

a 1 día, siendo el límite de pérdida máxima diaria del 4,47%. Se podrá incurrir en apalancamiento relevante, sujeto

siempre al VaR máximo indicado, siendo para este FI el apalancamiento esperado del 0-250%.

Se podrá invertir hasta el 10% en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no, que no pertenezcan al Grupo de la

Gestora.

Se podrá invertir más del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unión Europea,

una

Comunidad Autónoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que España sea miembro y Estados con

calificación de solvencia no inferior a la del Reino de España.

"

 

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el VaR Absoluto

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Fondo  se puede encontrar en su folleto informativo.

 
Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2017 2016

Índice de rotación de la cartera 0,10 0,00 0,00 0,07

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,05

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de Participaciones 3.174.617,29 4.704.917,59

Nº de Partícipes 1.251 1.630

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR) 0,00 0,00

Inversión mínima (EUR) 10 EUR

 

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del período (EUR)

Periodo del informe 33.325 10,4974

2016 55.879 10,6996

2015 43.647 10,5609

2014 52.921 10,4822

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,68 0,00 0,68 1,35 0,00 1,35 mixta al fondo

Comisión de depositario 0,05 0,10 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual. Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2017

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 Año t-5

Rentabilidad IIC -1,89 -0,96 0,32 -0,36 -0,90 1,31 0,75 -0,51

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,29 03-11-2017

Rentabilidad máxima (%) 0,29 05-10-2017

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)

Acumulad

o año t

actual

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 2,07 1,37 1,20 2,67 3,10 2,70

		Ibex-35 14,09 11,95 11,40 25,68 21,65 18,82

		Letra Tesoro 1 año 0,17 0,17 0,15 0,44 0,27 0,38

IC38 Index 0,04 5,77

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
1,48 1,48 1,48 1,48 1,50 1,00

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2017

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012

Ratio total de gastos

(iv)
1,47 0,37 0,37 0,37 0,36 1,46 1,46 1,46 1,46

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.
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En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Semestral media**

Monetario Corto Plazo

Monetario 19.246 254 -0,17

Renta Fija Euro

Renta Fija Internacional

Renta Fija Mixta Euro

Renta Fija Mixta Internacional 175.809 2.770 0,38

Renta Variable Mixta Euro 45.521 1.928 1,06

Renta Variable Mixta Internacional 231.309 2.626 1,81

Renta Variable Euro 84.321 1.223 -0,10

Renta Variable Internacional 69.086 1.502 3,85

IIC de Gestión Pasiva(1)

Garantizado de Rendimiento Fijo

Garantizado de Rendimiento Variable

De Garantía Parcial

Retorno Absoluto 323.994 5.027 0,84

Global 153.677 1.054 2,52

Total fondos 1.102.964 16.384 1,31

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un índice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 31.539 94,64 43.616 87,74

			* Cartera interior 28.319 84,98 34.791 69,99

			* Cartera exterior 3.222 9,67 8.812 17,73

			* Intereses de la cartera de inversión -2 -0,01 13 0,03
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Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 851 2,55 5.323 10,71

(+/-) RESTO 935 2,81 770 1,55

TOTAL PATRIMONIO 33.325 100,00 % 49.709 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 49.709 55.879 55.879

± Suscripciones/ reembolsos (neto) -36,03 -10,43 -44,43 194,67

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos -0,45 -1,30 -1,82 2.240,13

			(+) Rendimientos de gestión 0,28 -0,56 -0,36 2.399,20

						+ Intereses 0,03 0,09 0,12 -71,80

						+ Dividendos 0,15 0,05 0,19 174,41

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,03 -0,06 -0,03 -145,95

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,05 0,00 0,04 2.937,62

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) -0,03 0,00 -0,03 -1.045,27

						± Resultado en derivados (realizadas o no) -0,17 -0,54 -0,74 -72,76

						± Resultado en IIC (realizados o no) 0,31 0,03 0,32 661,65

						± Otros resultados -0,09 -0,13 -0,23 -38,70

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos -0,74 -0,74 -1,47 -159,07

						- Comisión de gestión -0,68 -0,67 -1,35 -13,19

						- Comisión de depositario -0,05 -0,05 -0,10 -13,35

						- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 -13,16

						- Otros gastos de gestión corriente 0,00 0,00 0,00 -25,42

						- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,01 -0,01 -93,95

			(+) Ingresos 0,01 0,00 0,01 0,00

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,01 0,00 0,01 0,00

						+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 33.325 49.709 33.325

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.490 7,47 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 2.001 4,03

TOTAL RENTA FIJA 2.490 7,47 2.001 4,03

TOTAL RV COTIZADA 2.328 6,98 1.213 2,44

TOTAL RENTA VARIABLE 2.328 6,98 1.213 2,44

TOTAL DEPÓSITOS 23.512 70,55 31.576 63,52

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 28.330 85,00 34.791 69,99

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.010 6,03 7.252 14,59

TOTAL RENTA FIJA 2.010 6,03 7.252 14,59

TOTAL RV COTIZADA 752 2,26 779 1,57

TOTAL RENTA VARIABLE 752 2,26 779 1,57

TOTAL IIC 444 1,33 706 1,42

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.205 9,62 8.736 17,58

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 31.535 94,62 43.527 87,57

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

					EUR/USD
Futuros

comprados
2.415 Inversión

Total subyacente tipo de cambio 2415

					DJEU50
Futuros

comprados
8.295 Inversión

					IBEX
Futuros

comprados
2.757 Inversión

					SP500 Futuros vendidos 6.040 Inversión

Total otros subyacentes 17092

TOTAL OBLIGACIONES 19507

 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X
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SI NO

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Abante Asesores S.A. es oficina virtual de Bankinter S.A.,  y ha percibido ingresos por importe de 10391 (0,02%)			

 

"La IIC ha realizado en el periodo operaciones de divisa con el depositario con el fin de convertir a euro los importes

resultantes de la liquidación de las operaciones de cartera en divisa distinta de euro."

 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No Aplicable

 

9. Anexo explicativo del informe periódico

Cerramos un año 2017 muy positivo para los mercados financieros gracias a la mejora del entorno macroeconómico a
nivel global, la revisión al alza de las perspectivas para los próximos años y una reducción en la percepción del riesgo
geopolítico. La suma de estos factores generó un entorno inmejorable para los activos de riesgo, que obtuvieron muy
buenos resultados durante el año. Además, la volatilidad de los mercados, entendida como una de las medidas de riesgo
más populares, ha permanecido en niveles mínimos históricos.
 
La mejora de la situación macroeconómica también se trasladó a las cuentas de resultados de las empresas, donde los
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beneficios empresariales registraron crecimientos de doble dígito en Estados Unidos. Además, la aprobación de la reforma
fiscal en Estados Unidos, con una rebaja significativa en el impuesto de sociedades, sirvió de estímulo para las bolsas en
la parte final del año. El índice mundial de renta variable terminó el año con una subida del 16,27% en moneda local,
aunque para los inversores en euros la rentabilidad del índice se quedó en un 5,50% debido a la fortaleza del euro frente a
la mayoría de divisas. Por regiones, Estados Unidos y los mercados emergentes destacaron por encima del resto
ofreciendo rentabilidades entre el 20 y el 30% medidas en dólares. No obstante, estos excelentes resultados brillaron
mucho menos si los trasladamos en euros, debido a la depreciación del dólar frente al euro que fue superior al 12%. En
Japón, la reelección de Shinzo Abe como primer ministro sirvió de estímulo para la bolsa japonesa en el tramo final del
año, que finalizó con una rentabilidad del 8,25% en euros. En Europa, también tuvimos un año muy positivo, donde la
victoria de Macron en Francia rebajó de forma sustancial las dudas sobre el futuro de la Unión Europea. El índice Euro
Stoxx 50 subió un 6,49% gracias al impulso del sector tecnológico (+19,0%) y del sector industrial (+16,42%). Por países,
las bolsas en Italia y Alemania fueron las que tuvieron un mejor comportamiento relativo. En España, a pesar de una
primera mitad de año muy positiva, las tensiones políticas en Cataluña pasaron factura al selectivo español en el último
trimestre del año, aunque logró terminar el año con una rentabilidad del 7,40%.
 
En renta fija resultados positivos, donde los activos de riesgo han tenido un mejor comportamiento relativo. En cuanto a
los bonos de gobierno, uno de los movimientos más interesantes que pudimos observar durante el año fue el
aplanamiento de la curva de tipos de interés en Estados Unidos. A pesar de las tres subidas de los tipos de interés a corto
plazo que llevó a cabo la Reserva Federal, los tipos a más largo plazo permanecieron prácticamente sin cambios,
provocando un aplanamiento de la estructura de los tipos de interés. De esta manera, el bono americano a 10 años
permaneció en la zona del 2,40% mientras que el bono a 2 años cerró el año en el 1,88%. Por su parte, el bono alemán a
10 años tuvo un ligero repunte durante el año, pasando del 0,20% donde arrancó el año, al 0,44%. La deuda high yield y la
deuda emergente fueron los activos que tuvieron un mejor comportamiento en el año, con rentabilidades cercanas al 10%.
 
En el apartado de materias primas el año también ha tenido resultados muy positivos. El petróleo (Brent $) acumuló una
rentabilidad superior al 20%. Después de un primer semestre negativo, los acuerdos entre los países productores para
mantener limitada la producción de petróleo sirvieron de estímulo para terminar el año por encima de los 60 dólares por
barril y situarse en niveles máximos de los últimos 2 años, tras el colapso del precio del crudo en 2016. Por su parte, el oro
también tuvo un buen año con una revalorización del 13,68%, recuperando los niveles de 1.300 dólares por onza.
 
Durante todo el semestre Maral Macro ha mantenido una estructura de cartera muy estable y muy conservadora. El fondo
ha tenido cerca de un 80% del patrimonio invertido en depósitos o activos de renta fija de poca duración. Se han renovado
parcialmente el vencimiento los depósitos en Bankia y Santander con la contratación de nuevos depósitos en Unicaja,
Liberbank y Banco Caminos. La cartera de acciones ha aumentado su peso desde el 3% al 7,2%. Se han vendido
posiciones en BASF, Arcelor Mittal Nike, y entran en cartera, Apache, Deutsche Telekom, Nokia y Fresenius y Energía de
Portugal. También se ha incrementado el el peso en acciones de compañías españolas. Además, se ha vendido la
posición en un ETF de Brasil después de la recuperación de la bolsa durante el periodo. Se ha liquidado la posición
existente en el bono de Talisman. La gestión es muy conservadora, orientada a la protección del capital e intentar obtener
rentabilidad positiva para los partícipes utilizando el trading de derivados (futuros y opciones listados en mercados
organizados) normalmente con un horizonte temporal de corto plazo. La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido del -
0,64%, inferior a la obtenida por los índices bursátiles (con una rentabilidad del MSCI World del 1,20%). La rentabilidad ha
sido ligeramente inferior a la obtenida por la Letra del Tesoro a un año (0,12%). Por activos, la posición en renta variable
de contado ha detraído rentabilidad a la cartera. La rentabilidad del fondo no ha alcanzado el objetivo de rentabilidad del
periodo, que se sitúa en el 1,34% (equivalente del periodo del rendimiento anual, no garantizado, de Euribor a 3
meses+300 pb). La diferencia entre la rentabilidad obtenida por el partícipe y la rentabilidad objetivo, en el periodo, se
sitúa en el -1,98%. El número de partícipes se ha reducido pasando de 1.630 a 1.251. El patrimonio también se ha
reducido pasando de 49,7 a 33,3 millones de euros. La comisión soportada por el Fondo en el semestre ha sido el 0,74%,
0,68% por gestión y 0,05% por depósito. La volatilidad del Fondo en el período ha sido baja, del 1,76%, en línea con la de
la Letra del Tesoro (0,17%) pero mucho menor que la de los índices de renta variable (Ibex 13,11%). La evolución futura
de los mercados y economías marcará la gestión del fondo.
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El VaR mínimo del año fue 0,08%, el VaR medio del año ha sido 0,28% y el VaR máximo llegó a 0,83%.

El apalancamiento del fondo a cierre del semestre fue de 58,53%.

 

Los costes de transacción del ejercicio 2017 han ascendido a un 0,44% del patrimonio medio de la IIC.

 

 Información sobre las políticas y prácticas remunerativas de ABANTE ASESORES GESTION SGIIC. 

La retribución fija se establece tomando en consideración el nivel de responsabilidad y la trayectoria profesional del

empleado en el Grupo, fijándose una referencia salarial para cada función que refleja su valor dentro de?la Organización.

La retribución variable tiene por objeto primar la creación de valor del Grupo y recompensar la aportación individual de las

personas, los equipos y la agregación de todos ellos. La retribución variable se basa en el establecimiento de unos

objetivos de creación de valor cuyo cumplimiento determina la retribución variable a repartir entre sus integrantes, que se

distribuye entre ellos en base al rendimiento individual, distinguiéndose entre las distintas categorías de empleados

 

En el caso de los miembros de la Alta Dirección, los empleados incursos en la carrera profesional y los empleados que

puedan incidir en el perfil de riesgo de la entidad, la retribución variable está vinculada a los resultados del Grupo, cuya

cuantía está supeditada a la consecución de unos objetivos concretos, cuantificables y directamente alineados con los

intereses de los accionistas en la medida en que contribuyen a la generación de valor para el Grupo. En el resto de

empleados la retribución variable está vinculada a objetivos relacionados con sus funciones y/o subjetivos.

 

Dada la naturaleza de la Sociedad Gestora, consideramos que las actividades desarrolladas por la Dirección, Gestores y

Área de Control no inciden en el perfil de riesgo de las IIC gestionadas, ya que el perfil de riesgo se encuentra

perfectamente delimitado en el folleto y en su correspondiente DFI.

En el ejercicio 2017 la retribución fija y variable pagada por Abante Asesores Gestión SGIIC se detalla a continuación:

                                  Total                   Fija             Variable      T.Empl   Emple.con R.V.

Remuner.Total     3.382.328,19          2.670.368,93     711.959,26            32                   28

Altos cargos             479.623,66            189.908,69      289.714,97              2                     2

Área de control : Las funciones de la Unidad de Control Interno  se han delegado en Abante Asesores S.A. En 2017 la

Entidad Gestora ha satisfecho a la S.A. un importe de 157.300,00 euros

No ha existido remuneración variable ligada a la comisión de gestión variable de la IIC

 

Como regla general, Abante Asesores Gestión SGIIC delegará su derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de

las sociedades, en el Presidente del Consejo de Administración o de otro miembro de dicho órgano, sin indicación del

sentido del voto. No obstante, cuando Abante Asesores Gestión SGIIC lo considere oportuno para la mejor defensa de los

derechos de los partícipes, asistirá a las Juntas Generales y ejercitará el voto en beneficio exclusivo de dichos partícipes.

En todo caso, Abante Asesores Gestión SGIIC ejercerá los derechos políticos siempre y cuando el emisor sea una

sociedad española, la participación tuviera una antigüedad superior a 12 meses y que la participación represente al menos

un 1% y en todo caso siempre que se haya establecido una prima de asistencia a Junta o cualquier otro beneficio ligado a

la misma.
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10	Detalle de invesiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						ES0313040034 - Bonos BANCA MARCH SA VAR 2021-11-02 EUR 2.490 7,47 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 2.490 7,47 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.490 7,47 0 0,00

						ES0513495RZ3 - Pagarés BANCO SANTANDER S.A. -0,06 2017-11-06 EUR 0 0,00 2.001 4,03

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 2.001 4,03

TOTAL RENTA FIJA 2.490 7,47 2.001 4,03

						ES0111845014 - Acciones ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A. EUR 297 0,89 0 0,00

						ES0113211835 - Acciones BBVA S.A. EUR 199 0,60 0 0,00

						ES0116870314 - Acciones GAS NATURAL SDG, S.A. EUR 154 0,46 0 0,00

						ES0118594417 - Acciones INDRA SISTEMAS, S.A. EUR 80 0,24 0 0,00

						ES0130960018 - Acciones ENAGAS, S.A. EUR 1.098 3,29 1.085 2,18

						ES0132945017 - Acciones TUBACEX,S.A. EUR 161 0,48 0 0,00

						ES0173093024 - Acciones RED ELECTRICA DE ESPAñA, S.A. EUR 112 0,34 128 0,26

						ES0178430E18 - Acciones TELEFONICA ,S.A. EUR 228 0,68 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 2.328 6,98 1.213 2,44

TOTAL RENTA VARIABLE 2.328 6,98 1.213 2,44

						 - Depósito UNICAJA BANCO SA 0,01 2018-03-30 EUR 3.002 9,01 4.506 9,06

						 - Depósito UNICAJA BANCO SA 0,01 2018-05-18 EUR 500 1,50 901 1,82

						 - Depósito UNICAJA BANCO SA 0,05 2018-07-27 EUR 3.002 9,01 0 0,00

						 - Depósito LIBERBANK SA 0,00 2018-10-09 EUR 4.002 12,01 0 0,00

						 - Depósito BANCO POPULAR ESPAÑOL 0,00 2018-10-12 EUR 4.002 12,01 0 0,00

						 - Depósito LIBERBANK SA 0,00 2018-10-12 EUR 2.501 7,50 0 0,00

						 - Depósito Banco Caminos 0,08 2018-10-26 EUR 3.001 9,01 0 0,00

						 - Depósito Banco Caminos 0,08 2018-11-06 EUR 1.501 4,50 0 0,00

						 - Depósito Banco Caminos 0,08 2018-12-11 EUR 2.001 6,00 0 0,00

						 - Depósito BANKIA S.A 0,05 2017-07-27 EUR 0 0,00 4.001 8,05

						 - Depósito BANCO SANTANDER S.A. 0,05 2017-09-18 EUR 0 0,00 3.402 6,84

						 - Depósito BANKIA S.A 0,05 2017-09-29 EUR 0 0,00 4.504 9,06

						 - Depósito BANCA MARCH SA 0,05 2017-10-04 EUR 0 0,00 500 1,01

						 - Depósito BANCO SANTANDER S.A. 0,05 2017-10-13 EUR 0 0,00 400 0,81

						 - Depósito BANCA MARCH SA 0,05 2017-10-13 EUR 0 0,00 6.706 13,49

						 - Depósito CAIXABANK 0,00 2017-10-13 EUR 0 0,00 3.102 6,24

						 - Depósito BANCA MARCH SA 0,05 2017-10-26 EUR 0 0,00 1.001 2,02

						 - Depósito BANCA MARCH SA 0,05 2017-10-27 EUR 0 0,00 751 1,50

						 - Depósito BANCA MARCH SA 0,05 2017-11-03 EUR 0 0,00 801 1,61

						 - Depósito BANCO SANTANDER S.A. 0,05 2017-11-25 EUR 0 0,00 1.001 2,01

TOTAL DEPÓSITOS 23.512 70,55 31.576 63,52

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 28.330 85,00 34.791 69,99

						IT0005106049 - Bonos ESTADO ITALIANO 0,25 2018-05-15 EUR 2.010 6,03 6.037 12,15

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 2.010 6,03 6.037 12,15

						US87425EAN31 - Bonos REPSOL OIL & GAS CANADA 5,50 2042-05-15 USD 0 0,00 1.214 2,44

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 0 0,00 1.214 2,44

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.010 6,03 7.252 14,59

TOTAL RENTA FIJA 2.010 6,03 7.252 14,59

						DE0005557508 - Acciones DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 118 0,36 0 0,00

						DE0005785604 - Acciones Fresenius SE & CO KGAA EUR 228 0,68 0 0,00

						DE000BASF111 - Acciones BASF SE EUR 0 0,00 324 0,65

						FI0009000681 - Acciones NOKIA OYJ EUR 62 0,19 0 0,00

						LU1598757687 - Acciones ARCELORMITTAL EUR 0 0,00 318 0,64

						PTEDP0AM0009 - Acciones ENERGIAS DE PORTUGAL SA EUR 69 0,21 0 0,00

						US0374111054 - Acciones APACHE CORP USD 141 0,42 0 0,00

						US6541061031 - Acciones NIKE INC USD 0 0,00 137 0,28

						US88339J1051 - Acciones TRADE DESK INC/THE -CLASS A USD 133 0,40 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 752 2,26 779 1,57

TOTAL RENTA VARIABLE 752 2,26 779 1,57

						FR0010326140 - IIC ETF Lyxor Russia UCITS C EUR EUR 242 0,73 409 0,82

						FR0010408799 - IIC ETF Lyxor - Brazil (Ibovespa) EUR 0 0,00 297 0,60

						IE00BQ70R696 - IIC ETF Source Nasdaq Biotech UCITS $ USD 201 0,60 0 0,00

TOTAL IIC 444 1,33 706 1,42

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.205 9,62 8.736 17,58

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 31.535 94,62 43.527 87,57

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 


