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COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 82 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, por la presente les notificamos, como hecho relevanie, que en la
sesién del Consejo de Administracién de Compaiifa de Distribuci6n Integral Logista, S.A,
(LOGISTA), celebrada el dia 21 de abril de 2008, se ha cmitido el preceptivo Informe, que
s¢ adjunta a la presente comunicacion, en relacién con la oferts piiblica de adquisicién de
acciones de Logista presentada por Altadis, S.A. y autorizada por Ia Comisién Nacional del
Mercado de Valores en fecha 16 de abril de 2008, todo ello de conformidad con lo previsto
en el articulo 60.bis.3 de la Ley 2471988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y en ¢l
artienlo 24 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas
pliblicas de adquisicion de valores.

Asimismo se hace constar que a la fecha de la presente comunicacidn, el Consejo de
Administracién de Compaiifa de Distribucin Integral Logista. S.A. mo ha recibido
dictamen alguno de los representantes de log trabajadores en cuanto a las repercusiones
sobre el empleo de 1a citada oferta prblica de adquisicién de acciones.

En Leganés, a 21 de abril de 2008,

El Secretario General y del Consejo de Adaginine "
Rafael de Juan Lopez ’

¢/ Trigo, 29, Poligono Industrial Palvoranca, 28914 Legands (Madrid)
Telf.: 01 481 98 00 / Fax; 91 481 98 82
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INFORME OUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
COMPANSA DE DISTRIBUCION INTEGRAL LOGISTA, S.A. SOBRE LA
OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES DE LA SOCIEDAD
FORMULADA POR ALTADIS, S.A,

Fn cumplimiento de lo previsto en el articuio 60.bis.3 de 1a Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores (en adelante, “Ley de Mercado de Valores™), y en el articulo 24 del
Real Decreto 1066/2007, de 27 dc julio, sobre el régimen de las ofertas piblicas de
adquisicién de valores (en adelante, “RD de OPAs"), el Consejo de Administracion de la
Compafiia de Distribucion Integral Logista, S.A. (en adelante, “Logista” o la “Sociedad”)
validamente constituido, en reumién celebrada el 21 de abril de 2008, emite, por
unanimidad, el presente informe (en adelants, el “Informe™) sobre la oferta publica de
adquisicién de 17.868.234 acciones de Logista, reprosentativas del 40,38% de su capital
social (en adelante, 1a “Oferta” o la “OPA”) formulada por Altadis, S.A. (en adelante,
“Altadis” o el “Oferente”),

La Oferta fue autorizada por la Comisién de Nacional del Mercado de Valores (en adelante,
“CNMV™) en fecha 16 de abril de 2008 y se encoentra descrita en detalle en el
correspondiente folleto explicative y documentacién complementaria {en adelante, el
“Folleto™), depositado ante dicha Comision.

Los miembros del Consejo de Administracion de Logista son:

D. Gregorio Marafién Bertrén de Lis (Consejero externo dominical — Presidente)
D. Jean-Dominique Comolli (Consejero externo dominical)

D, Luis Egido Gélvez (Consejero ejecutivo - Consejero-Delegado)

D. Stnart Trevor Painter (Consejero externo dominical)

D. José Riva Francos (Consejero extemo indcpendiente)

D, Jaime Urguijo y Chacén (Consejero externo independiente)

D. Rafael de Juan Lopez (Consejero cjecutivo — Secretario)

Todos los Consejeros han asistido personalmente a la sesién, habiendo excusado su
asistencia D, Jean-Dominique Comolli, quien ha delegado, con instracciones especificas, en
ol Presidente, D, Gregorio Maraiion y Bertrdn de Lis.

1. CARACTERISTICAS PRINCIPALES DELA OFERTA

De acusrdo con el Folleto preparado por el Oferente, las caracteristicas principales de 1a
Oferta son las signientes:

1,1 Oferente
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El Oferente es la sociedad de nacionalidad espafiola Altadis, 8.A., con domicilio
social de en la calle Eloy Gonzalo 10, 28010 Madrid y C.LF. nimero A-
28009033.

Altadis sc constituyd el 3 de marzo de 1945 como gociedad andnima bajo la
denominacién “Tabacalera Sociedad Andnima, Cotmpafifa Gestora del Monopolio
de Tabacos y Servicios Ajenos”. Su denominacién social se modificéd por la actual
¢l 13 de noviembre de 1999.

Altadis se encuentra inscrita en el Registro Mercantil ce Madrid al Tomo 15.774,
Pégina 203, Seccitn 8, Hoja M-13.631.

1.2 Valores a los que se extiende la Oferta

La Oferta se dirige a todos los accionistas de Logista y tiene por objeto la
totalidad del capital social de Logista, esto es, 44.250.000 acciones ordinarias de
0,60 euros de valor nominal cada una de cllas, representadas mediante anotaciones
en cuenta, v admitidas a cotizacién en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Rilbao y Valencia (negocidndose a través del SIBE). Todas estas
acciones estin debidamente suscritas e integramente desembolsadas y confieren a
sus titulares los mismos derechos.

No obstante quedan excluidas de dichas acciones, 26.381.766 acciones ordinarias
representativas de, aproximadamente, el 59,62% del capital social de Logista, que
han sido inmovilizadas hasta 1a finalizacin de la Oferta y no acudirdn 4 la misma.
Estas acciones son titularidad de Altadis,

En consecuencia, la Oferta se dirige de modo efectivo a 17.868.234 acciones
ordinariag, representativas de, aproximadamente, el 40,38% del capital social, que
junto con las acciones que han cido inmovilizadas, representan el 100% del capital
social de Logista.

1.3 Contraprestacién

E] Oferente ofrece como contraprestacién a los accionistas de Logista la cantidad
de 52,50 euros por cada accién de Logista. La contraprestacién serd hecha
efectiva en metdlico y se abonard segiin lo establecido en el Folleto.

1.4 Plazo de aceptacidn

El plazo de aceptacion de la Oferta es de 15 dias nawrales, contados a partir del
dia bursatil signiente a la fecha de publicacion del primero de los anuncios a los
- que se refiere el artfenlo 22 dei RD de OPAs en el Boletin Oficial de Cotizacion
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de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y, al menos, en un
periédico de difusién nacional.

Ha de tenerse en cuenta que el Oferente puede prorrogar el plazo de aceptacion de
|a Oferta hasta el méximo de 70 dfas naturales de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 23 del RD de OPAs.

1.5 Condiciones a las que estd sujeta la Oferta
La Oferta no estd sujeta al cumplimiento de ninguna condicidn.
3. CONSIDERACIONES GENERALES
2.1 Finalidad perseguida con la adquisicién

De conformidad con el articulo 7.1 del RD de OPAs y como consecuencia de la
oferta piblica de adquisicién formulada por Imperial Tobacco Overseas Holding
(3) Limited (en adelante, “TTOH™) sobre las acciones de Altadis, el Oferente
estaba obligado bien a formular la presente Oferta sobre las acciones de Logista
que no son titularidad de Altadis o a recducir 1a participacion do Altadis en Logista
(actuzlmente en 59,62%) por debajo del 30%, dentro de los tres meses siguientes a
1 fecha en la que ITOH adquiriera el control sobre Altadis.

ITOH es una sociedad integra e indirectamente participada por Imperial Tobacco
Ciroup PLC (en adelante, “Imperial Tobaceco™).

A jos efectos del RD de OPAs, el 25 de enero de 2008, TTOH adquirid el control
sobre Altadis y opt6 por presentar la Oferta sobre 11 totalidad del capital social de
Logista, a través de Altadis, Integramente participada por ITOH.

2.2 Repercusiones de la Oferta y de planes estratégicos del Oferente, sobre la
Sociedad, ¢l empleo y sobrela locatizacidn de centros de actividad

El Capitulo TV del Folleto detalla las repercusiones de la Oferta y los planes
estratégicos del Oferente sobre Logista, sobre el empleo v sobree la Jocalizacion
del centro de actividad, De la informacién contenida en el mismo, pueden
destacarse, de forma resumida, los siguientes aspectos principales:

Imperial Tobacco tiene 1a intencién de que, tras la liquidacién de la Oferta,
Logista continte operando de forma separada e independiente, respecto del
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resto del grupo Imperial Tobacco y Altadis, y. en consecuencia, manifiesta
que:

i) Logista operard conforme a su estrategia y plan de negocio propio, con
las variaciones que puedan presentarse a lo largo del tiempo,

i) pretende que Logista coniinte operando en términos de mercado, tanto
respecto a Altadis ¢ Imperial Tobacco, como respecto a los demais
terceros, como lo viene haciendo en la actualidad.

iif) el negocio de Logista seguira teniendo su centro de direccion en Leganés
(Madrid), Con relacion a los centros de actividad de Logista,
corresponde al Consejo de Administracion do la misma, decidir
auténomamente sobre los mismos. Imperial Tobacco no tene la
intencién de proponer o aplicar el traslado de los mismos.

Imperial Tobacco, ¢u linea con su estrategia de que Logista contintie
operando como negocio separado & independicnte, manifiesta su intencién
dc que los empleados de Logista, (incluyendo los directivos), contratados en
Logista, continien como empleados de la sociedad que actualmente les
contrata, manteniendo sus actuales condiciones laborales. Para mantener la
separaci6n entre la actividad de Logista ¥ los megocios de produecion y
comereializacién de Traperial Tobacco y Altadis, Imperial Tobacco no tienc
1a intencién de transferir ningin empieado del Grupo Logista a ninguna otra
sociedad del Grupo Imperial Tobacco,

Imperial Tobacco declara que:

i) no tiene intencién de procurar la disposicién de ningmmo de los activos
de Logista, fuera de los planes estratégicos acfuales de Logista, y de los
que se lleven a cabo dentro del curso ordinario de su actividad, que
prevén la disposicién de activos no esenciales, previamente identificados
por Logista, por importe aproximacdo de 5,5 miliones de euros.

) respetars la autonomia del Comsejo de Administracién, para fijar la
politica de dividendos, asi como la de los érganos de direccién de



Janes] H
sLogista
mio9

d)

Logistz, para adoptar las decisiones pertinentes sobre el nivel, términos y
condiciones de su endeudamiento finaneciero, de acuerdo con sus
necesidades operativas y su plan de negocio.

Con fecha 21 de febrero de 2007, los Consejos de Administracién de Altadis
y Logista anunciaron su intencién de proponet 1a integracién en Logista del
negocio de logistica operado por Altadis Distribution France, una filial
fntegramente participada por Altadis ("la Operacién Previa Propuesta”).
Este proceso quedé pospuesto por la presentacion de la OPA de Imperial
Tobacco sobre Altadis,

El nuevo Consejo de Administracién de Altadis estd analizando de nuevo, la
Operacién Previa Propuesta, atendiendo a las circunstancias comerciales
actuales, vy considerando los imtereses comerciales y el efecto fiscal que
dicha combinacién pueda suponer en el Grupo Imperial Tobacco en su
conjunto (incluyendo Grupo Logista).

Imperial Tobacco manifiesta al respecto gue, Como dichos andliziz no han,
concluido, no se puede descartar que Altadis, finalmente, proponga a|
Logista acometer la Operacién Previa Propuesta, sin que a la fecha del
Folleto, se pueda anticipar cual serd el resultado de los actuales andlisis, y
afade que, en caso de que, eventualmente, se llevara a cabo la Operacién
Previa Propuesta, Altadis incrementaria su porcentaje de pasticipacion en
Logista, in que, 2 ia fecha del Folleto, se pucda indicar en qué porcentaje, ali
no contar con las correspondientes valoraciones ni identificacién concreta de.
los activos que Altadis aportatia a Logista, como aportacion no dineraria, a
catmbio de acciones que emitirfa Logista y que sexfan suscritas por Altadis.
En coalquier caso, se designarian los correspondientes  expertos
independientes, al objeto de valorar las aportaciones a realizar, y seria de
aplicacién lo previsto en el articulo 127 ter de la Ley de Sociedades
Anénimas (abstencién de los administradores de Logista que tengan un
conflicto de intereses por ostentar cargos simultineos eén Organos de
administracion o de direccién en otras sociedades del Grupo Imperial
Tobacco).

Imperial Tobacco indica en el Folleto lo siguiente:

“Con saterioridad ol cambio de control indirecto de Logista, Altadis
designd, como accionista de control, a mas de la mitad de los consejeros de
Logista, incluyendo al Presidente y al Consejero Delegado de Logista.
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Tras cl cambio de control indirccto de Logista, was la liquidacién de la
Oferta sobre Altadis, se realizaron cambios en el consejo de administracion
de Logista, En concreto, dos conscjeros dominicales abandonaron el consejo
de administracion de Logista, tras la salida del capital social de Logista de
los dos accionistas gue, respectivamente, propusieron su nombramiento.
Adomss, el Presidente de Logista propuesto por Altadis (Don Antonio
Vézquez) fue sustifuido por Don Stuart Painter, igualmente como consejero
dominical de Altadis, sin que Altadis haya, por tanto, variada el mismero de
sus representantes en el consejo de administracién de Logista. Don Gregotio
Maraitn y Bertrdn de Lis, consejero designado por Altadis con anterioridad
al cambio de control indirecto de Logista, fue nombrado Presidente del
conscjo de Logista.” -

Asimismo, Imperial Tobacco manifiesta cn el Folleto que “no tiene
intencién de proponer cambios adiciomales, a corwo plazo, aunque no
descarta llevar a cabo, més adelante, la designacion de uno, © més
consejeros adicionales, pero mantenicndo, también, un nimero adecuado de
conscjeros independientes y dando cumplimiento a las recomendaciones del
Cédigo del Buen Gobierno Corporativo, mientras siga siendo una sociedad
cotizada, Adicionalmente a estos cambios, Altadis no tiene 1a intencién de
proponer maodificaciones adicionales en la composicién, estructura ©
funciopamiento del consejo de administracion de Logista o de sus
comisiones delegadas.”

Imperial Tobacco declara en el Folieto su ittencién de no modificar los:
Bstatutos de Logista tras la liquidacidn de 1a Oferta, salvo en 1o relativo a la|
facha ds terminacién del ejercicio social de Logista, para acomodarlo al de
las sociedades del Grupo Imperial Tobacco (asto ¢s, finalizando el 30 de
septiembre), asi como las modificaciones que puedan resultar necesarias
legalmente para ejecutar la Operacién Previa Prapuesta, si finalmente
Altadiz decide acometer la misma.

Imperial Tobacco manifiesta en el Folleto lo siguiente:

«Bn |fnea con la intencién de Aliadis de que Logista continde operando de
forma independiente a Imperial Tobacco y & Altadis, ésta tiene interés en
que Logista contintie siendo una sociedad cotizada salvo que, finalizado el
plazo de aceptacién de la Oferta, el nivel de aceptaciones de la misma
hubiese sido muy elevado, en cuyo caso:
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{a) 8i se camplen los requisitos previstos en el articulo 60 de la Ley del
Mercado de Valores y en el articulo 47 del Real Decreto para ejercitar el
derecho de venta forzosa o squeeze out (lo que supondria que Altadis
fuese titular de, al menos, el 95,96% del capital social de Logista),
Altadis tiene intencion de ejercitarlo, lo que conllevaria que Altadis
pasarz a ser titular de todos los valores v éstos quedarén excluidos de
negociacién a partir de la liquidacién de la operacién de venta forzosa ©
squeeze out.

(b} 8i las citadas condiciones previstas en el artfoulo 60 de la Ley del
Metcado de Valores v en el articulo 47 del Real Decreto no se han
cumplido pero el nivel de aceptaciones de la Ofarta hubiese sido muy
elevado y como gonsecuencia de ello Logista no tuviese unos requisitos
de difusion y liquidez adecnados, Altadis analizard las circunstancias
comerciales imperantes en el momento oparuno teniendo en cuenta el
ntimero de aceptaciones de la Oferta, los costes asociados 2 la
continuidad de Logista como sociedad cotizada y ofrog factores
comercialcs, para determinar si:

(i) Aliadis adopta las medidas necesarias, incluyendo la realizacion de
una Oferta Piblica de Venta o de una Oferta Pblica de Suscripcién, |
en su caso v en funcidn de las condiciones de mercado, para elevar la
liquidez y la distribucién del valor hasta niveles adecuados para el
mantenimmiento en bolsa de Logista; o, altcrnativaments

(ii) Altadis promueve la exclusién de cotizacion dc Logista mediante la;
formulacién de una oferta phblica de exclusién de acciones o, previa,
autorizacion de la CNMV, otro procedimiento alternativo de’
conformidad con lo previsto en el Real Decreto, convocando la Junta.
General de Logista a estos efectos y acompafidndolo, en su caso, de
un informe de valoracion.

De concurir ¢l supuesto previsto en ¢l presente apartado (b), Altadis se
compromete a implementar una de las dos alternativas indicadas en log
epigrafes (i) y (i) anteriores, a su cleceion, en el plazo méximo de seig
(6) meses desde 1a liquidacidn de la Oferia.”

Tmperial Tobacco indica en el Folleto lo siguiente:

“Puegto que se considera que Logista cs uno de los principales operadores
de distribuci6n o logistica en Enropa, Imperiai Tobacco tiene conocimiento
de que terceras partes pueden estar intercsadas en adguirir 1z participacion
de Altadis en Logista en algtin momento en el futuro. En los meses previos a
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la prescotacién de esta Oferta, terceras paries se aptoximaron a Imperial
Tobacco expresando su potencial interés en la participacién de Altadis en
Logista sin que hasta la fecha haya acuerdo o preacuerdo ni se manfengan
negociaciones al respecto entre Imperial Tobacco ni ninguna tercera parte. A
pesar del intorés recibido de terceras parfes, Imperial Tobacco no ha
adoptado ninguna decision respecto a transmitir 1a participacién de Altadis
en Logista ni tiene planes ni intenciones para hacerlo. Sin embargo, Impenial
Tobacco considerard cuidadosamente cualquier oferta o expresidn de interds
de buena fe que reciba de un tercero, teniendo en cuenta los deberes legales
y de fiducia de sus consejeros y los intereses coraerciales del Grupo Imperial
Tobacco en su conjunto (incluyendo el Grupo Logista). En particular,
Imperial Tobacco s¢ reserva el derecho de alcanzar cualquier acuerdo en
relacién con cuslquier oferta o expresién de interés recibida de terceros,
tanto durante el plazo de aceptacion de la Oferta como una vez que la Oferta
se haya liquidado.”

2.3 Actuaciones del Consejo de Administracién desde el anuncio de 1a Oferta hasta

1a emisién del Informe

Desde el anuncio de la Oferta, el pasado 25 de enero de 2008, el Consejo de
Administracién de Logista ha adoptado las medidas precisas para cumplir con la
méxima diligencia de sus obligaciones, destacando entre ellas: (i) la observancia
escrupulosa de lag reglas de pasividad y no interferencia con la Oferta establecidas
en el articulo 24 del RD de OPAs y (ii) 1a actuacidn con arreglo & los deberes de:
diligencia, fidelidad, lealtad y secreto establecidos en los articulos 127, 127 bis,
127 ter, y 127 quater del Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre.
gue aprueba ¢l Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas (en adelante,
“Ley de Sociedades Andnimas™),

2.4 Asesoramiento recibido

Fl Consejo de Administracién de Logista ha contado con el asesoramientc
financiero de Banco Bilbao Vizeaya Argentaria, $.A. ("BBVA"), y Nmasl,
Agencia de Valores, $.A. (N+1), a quienes ¢l Consejo solicitd la emisién de
sendas opiniones independientes, sobre la razonabilidad del precio de 32,30 euros;
por aceidn, ofrecido por Altadis (“faimess opinion™).

Cada mno de dichos asesores financieros ha emitido su opinién (“faimes$
opinfon™) dirigida al Consejo de Administracién de Logista, con fecha de 21 de
abril de 2008, concluyendo, sobre la base del trabajo realizado, que 1a
contraprestacién ofrecida por Altadis de 52,50 euros, por accion, os razonable
desde el punto de vista financiero, para los accionistas de la Sociedad.
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3. ACUERDQS ENTRE LOGISTA, IMPERIAL TOBACCO Y ALTADIS, SUS
ADMINISTRADORES O SOCIOS RELATIVOS A LA OFERTA

a.1 Acuerdos entre Logista, Imperial Tobacco y Altadis, sus administradores o0
gocios

Altadis es el principal accionista de Logista, como titular del 59,62% de su capital
social,

No existen aguerdos entre ningtin miembro del Grupo Logista (entendidndose por
tal, Logista v cada una de las sociedades de su grupo, con arreglo al articulo 4 de
1a Ley del Mercado de Valores) o sus consejeros y Altadis, Imperial Tobacco o
cualquier otra sociedad del Grupo Imperial Tobacco o con log miembtos de sus
respectivos érganos de administracion, en relacion con la Oferta,

3.2 Miembros comunes de los drganos de administracidn, direccién y control de
Logista, Altadis e Imperial Tobacco

A la fecha del presente Informe, D. Jean Dominique Comolli, D. Gregorio
Marafién y Bertrén de Lis, D. Luis Egido Grdlvez v D. Stuart Trevor Painter
ogtentan simultdneamente log siguientes cargos en los drganos de administracién y .
de direccién de Logista y sociedades del Grupo Imperial Tobacco (excluida
Logista):

10
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. Miembro ] Legista Lo} Gropo Tinperial |
SR ! R Tﬁbacm |
D. Jean-Dominique Comolli | Consejero exferno Consejero-
dominical Presidente de
Altadis
Consejero-
Presidente de
Altadis Maroc
Consejero-
Presidente de
SEITA
D. Gregorio Marafién | Consejero externo Consejero de
Bertrdn de Lis dominicat Alradis
Presidente i
D. Luis Egido Gélvez Consejero ejecutivo Director General |
del Negocio de :
Consejero delegado Logistica de Altadis'
Consejero de
Altadis Maroe
D. Stuart Trevor Painter Consejo externo Consejero de :
dominical Altadis Maroc :
Consefero de
Reemtsma
Cigarctienfabriken '
Grab!
No existen personas fisicas o juridicas distintas de las anteriormente mencionadas,
gue ostepten simultineaments Cargos en los Grganos de administracion, direccion

y control de Logista y las sociedades del Grupo Impert

Altadis).

11

al Tabacco (incluyendo
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CONFLICTOS DE INTERES Y EXPLICACION DE SUNATURALEZA

Los consejeros dominicales D, Jean Dominique Comolli, D. Stuart Trevor Painter y D.
Gregorio Marafién y Bertrdn de Lis, y ¢l consejero ejecutivo D, Luis Egido Gélvez, han
puesto de manifiesto expresamente su potencial conflicto de interés como consecuencia
de haber sido propuestos, en su momento, para ¢l cargo de consejero en Logista por
Altadis y, por los cargos que desempefian en gociedades del Grupo Imperial Tobacco, y
en el caso del Sr. Egido, por el desempefio simultineo, en Logista y Altadis, de los
cargos mencionados; y todos ellos, despuds de un juicio de ponderacin, fundamentado
en las causas y razones que s¢ indican en el apartado 5. siguiente, han decidido, con la .
expresa aprobacién del resto de los componentes del Consejo, participar en la
elaboraci6n ¥ votacién del presente informe.

OPINION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION SORRE LA OFERTA
5.1 Opinién del Consejo de Administracion

Se hace constar, expresamente, que el Consejo de Admministracion de la Sociedad !
no dispone de mds informacion sobre la Oferta que la contenida an el Folleto.

5.1.1. Los Consejeros dominicales D. Gregorio Marafién vy Bertrdn de Lis, D.
Jean Dominique Comolli, y D. Stuart Trevor Painter, asi como el.
Consejero ¢jecutivo, D, Luis Egido Gdlvez, después de haber manifestado,
expresamente, en la sesidn indicada del Consejo, su conflicto de intereses,
por las causas que se indican en el apartado 3.2 v 4 anteriores de este
Informe, han decidido —con la aprobacion expresa del resto de los.
componentes del Consgjo -, participar en la elaboracién y votacién del:
presente Informe, decisién que se fundamenta en las signientes causas y-
razones;

() Elartfoulo 24 del RD, de OPAs impone alos Consejeros el deber de
manifestar piblica y expresamente su opinién sobre la Oferta.

(i) El articalo 25 de los Estatutos Sociales de Logista exige para la
vlida constitucién del Consejo, la concurrencia de la mitad més una
de 1os miembros, -

(ifi) El Consejo de Administracién de Logista s¢ compone, actualmente,
de siete miembros, por lo que si, hipotéticamente, se produjese 1a
abstencion de cuatro de sus miembros, no podria mantenerse, en un
sentido técnico-juridico, que el Informe, votado s6lo por tres de sug
miembros, es un Informe, en sentido estricto, del Conscjo de

i2
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Administracién de la Sociedad, como exige el articulo 60 bis 3 de la
Ley del Mercado de Valores, y el articulo 24 del R.DD. de OPAs,

(iv) El precio de la Oferta tiene la consideracién de equitativo, de
acuerdo con los articulos 9 y 10 del R.D. de OPAs.

Adicionalmente, y como pauta de conducta, se ha acordado, en 1a referida sesién
del Consejo, que los Consejeros indicados, incursos en un potencial conflicto de
intereses, emitan su opinién y su voto sobre el Informe, una vez que hayan
emitido su opinién y voto el resto de los Consejeros, no incursos en contlicto de
intereses,

En tal sentido, se indjca:

5.1.2. Los Consejeros D, Jaime Urquijo y Chacén, D. José Riva Francos y I
Rafael de Juan Lopez, valoran positivamente la Oferta, teniendo en cuienta:

(i) Que la “fairness opinion” emitida por BBVA considera que el precio
ofrecido por Altadis de 52,50 euros por accidn es razonable, desde el
punto de vista financiero, para los accionistas de la Sociedad,

(i) Que la “fairness opinion” emitida por N+1 considera tambitn que el
precio ofrecido por Altadis de 52,50 euros por acci6én es equitativo,
desde ¢l punto de vista financiero, para Jos accionistas de la
Sociedad.

(iti) Las manifestaciones cfectuadas por el Oferente, en el Folleto, sobre
repercusiones de la Oferta, y sus planes estratégicos para la sociedad.
recogidas en el apartado 2.2 3) b) y ¢) de este Informe.

51,3, Los Consejeros D. Gregorio Marafién y Bertrdn de Lis, D. Jean
Dominique Comolli, D. Stuart Trevor Painter, y D, Luiz Egido Gdlvez,
que emiticron su opinién y voto después de los Consgjeros indicados en el
apartado 5,12 anterior, valoran positivamente la Oferta, teniendo en
cnenta;

(i) Que la “faitness opinion” emitida por BBVA considera que el precio
ofrecido por Altadis de 52,50 euros por accidn es razonable, desde el
punto de vista financiero, para los accionistas de la Sociedad.

(i) Que la “faimess opinion” emitida por N+1 considera también que el
precio ofrecido por Altadis de 52,50 euros por accién es equitativo,
desde ¢l punto de vista financiero, para los acclonistas de la
Sociedad.
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(ifi) Las manifestaciones efectuadas por el Oferente, en el Folleto, sobre
repercusiones de la Oferta, y sus planes estratégicos para la Sociedad,
recogidas en el apartado 2.2 2) b) y ¢) de este Informe.

En conclugion, el Consejo de Administracion de Logista, teniendo en cuenta las
razones y consideraciones indicadas, considera undnimemente:

1)  Que el precio ofrecido por Altadis de 52,50 curos por accibm, es
razonable y/o equitativo, desde el punto de vista financiero, para los
accionistas de la Sociedad,

2) Quc valora, positivamente, las repercusiones de la Oferta y los planes
estratégicos del Oferente sobre Logista, que se indican en el apartado
2.2 a) b) vy ¢), de este Informe, y en el Folleto, manifestando su
intencién de que Logista continde operando de una forma separada e
independiente, respecto a Altadis y a las demads sociedades del Grupo
¥mperial Tobacco, y en términos de mercado, tanto respecto a los
mismos, como respecto a terceros, como lo viene haciendo en la
actualidad.

5.2 Opinidn individual de los Consejeros

Se dejn constancia expresa de que pinglin miembro del Conscjo de
Administracion desea efectuar pronunciamiento individual discrepante alguno con
¢l adoptado de forma colegiada por el Consejo.

D. Jean Dominique Comolli, D, Gregorio Marafion y Bertran de Lis, D, Stuart
Painter, y D. Luis Egido Gilvez, reiteran la especial situacién en la que se
encuentran como consecuencia de las circunstancias mencionadas en el apartado 4
anterior,

6. INTENCION DE ACEPTAR O NO LA OFERTA EN RELACION CON LAS
ACCIONES DE LOGISTA QUE MANTIENE EN SU AUTOCARTERA

A la fecha de este Informe, Logista mantiene en autocartera 295,743 acciones,
incluyendo, en dicho ndmero, 18000 acciones vinculadas a un contrato de “equity
swap", suscrito con una entidad financiera, y que estén afectas al cumplimiento del Plan
de Opciones 2002, y que, por tanto, no son digponibles, bajo ningin concepto, por
Logista,

El Consejo de Administracion acuerda, undnimemente, no acudir a la Oferta, en cuanto
a lag acciones de su antocartera, no afectas al Plan de Opciones 2002, es decir, en
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cuanto a 257.743 acciones, representativas del 0,582 % de su capital social, ya que,
siguiendo la politica de dividendos, tradicionalmente observada por la Sociedad,
propondré en la préxima Junta CGleneral de Accionistas, su amortizacién, con cargo a
reservas libres, reduciendo el capital social en una cifra equivalente a sy valor nominal
de 150.6435,8 euros.

Se hace constar, expresaimnents, que para la adopeién uninime de este acuerdo, ¢l
Consgjo de Administracién ha tenido en cuenta et conflicto de intereses de los
Consejeros mencionados en el apartado 4, y e ha procedido, en base a las razones y de
la forma que se indican en el apattado 5 anterior,

7. INTENCION DE ACEPTAR LA OFERTA POR PARTE DE LOS MIEMBROS
DEL CONSEJO TITULARES DE ACCIONES DE LOGISTA

Los Consejeros de Logista que son titulares de acciones de la Sociedad han manifestado
su intencién de aceptar ia Oferta, salvo que sutja una oferta competitiva, con la
totalidad de sus acciones, con las salvedades que mds adelante se indican.

A la fecha de emisién del Informe, las participaciones en el capital social de Logista de
los miembros del Consejo de Administracién son las siguientes:

T Membe | Nimerode | Panticpacitntoal

B, jsan Domimique Comolli 0 0.00%
D, Luis Egido Gilvez 2.613 0,00%
D, Stuart Trevor Painter 1 0,00%
D. Gregorio Marafién Bertrdn de 50 0,00%
Lis

D. José Riva Francos 0 0.00%
D. Jaime Urquijo v Chactn 1.500 0,00%
D. Rafael de Juan Lopez 2.612 0.00%

D). Stuart Painter no aceptard la Oferta respecto a la dnica accién de la gue es titular, ¥
D. Rafael de Juan Lépez aceptard la Oferta por 12.611 acciones de Logista, conseyvando
la titularidad de una accién, al haber sido nombrados, ambos, consejeros de Logista, por
cooptacién, en la sesién del Consejo de Administracién de 1a Sociedad celebrada el dia
6 de febrero de 2008, al amparo de lo previsto en el artfulo 138 de la Ley de
Sociedades Andnimas, La pérdida de su condicién de accionistas de Logista, antes de
haber sido ratificados sus nombramientos por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad, les harfa incurrit en una causa sobrevenida de inhabilitacién para ser

15



L

:zLogista
o

9,

¢onsejeros de la Sociedad, y producirfa un evidente entorpecimiento al correcto
funcionamiento del Consejo

VALORES DE ALTADIS / IMPERIAL TOBACCO POSEIDOS POR LOGISTA
Y SUS ADMINISTRADORES

Ni Logista ni las sociedades de su grupo, poseen, directa o indirectamente o de forma
concertada con terceros, participacién alguna en Altadis, Imperial Tobacco o en alguna
de las sociedades del Grupo Imperial Tobacco, ni son titulares de valores u otros
instrumentos que atribuyan el derecho a adquirir © snseribir acciones de Imperial
Tobacco o de cualquier sociedad de su grupo.

Tras haber realizado las averiguaciones oportunas, el Consejo de Administracion de
Logista entiende que ningdin miembro de los Grganos de administracién, direccion y
control de Logista es titular, directa o indirectamente, 0 concertadamente con terceros,
de acciones de Imperial Tobacco o de cualquier ofra sociedad de su grupo (incluyendo
Altadis), ni de otros valores o instruméentos que pudieran dar derecho a su adquisicién o
suscripeidn, con la excepeion de D. Stuart Painter, que es titular de 5.000 acciones de
Impezial Tobaceo Group PLC.

INFORMACION A LOS TRABAJADORES

Se hace constar que Logieta ha dado cumplimiento a lo establecido en el articulo 25.2
del RD de OPAs y ha remitido a los representantes de Jos trabajadores un ejemplar del
Folleto una vez publicado.

A la fecha del presente Informe no se ha recibido de los trabajadores ningtin dictamen
en cuanto a las repercusiones de la Oferta sobre el empleo. En el caso de que tal
dictamen se reciba dentro del plazo establecido en el articulo 24.2 del RD de OPAs, se
daré publicidad al mismo como complemento a este Informe y por los mismos medios
utilizados para su divalgacién.

En Leganés (Madrid), a 21 de/aheﬂ-dmﬁé.'

Bl Sectemno-Comse]eto,
D. Rafael de Juan Lopez



