Folleto N° Registro Sociedad CNMV: 3264

SPBG CARTERA PREMIUM SICAV SA

Denominacién abreviada de la Sociedad: SPBG CARTERA PREMIUM SICAV SA
Sociedad armonizada
Cédigo ISIN: ES0146821030

El valor del patrimonio en una sociedad de inversion, cualquiera que sea su politica de inversion, esta sujeto a las
fluctuaciones de los mercados, pudiendo obtenerse tanto rendimientos positivos como pérdidas.

Con antelacion suficiente a la suscripciéon debera entregarse gratuitamente el documento de datos fundamentales para el inversor
y, previa solicitud, el folleto (que contiene los estatutos sociales) y los ultimos informes anual y semestral publicados. Todos estos
documentos pueden ser consultados en la pagina web de la Sociedad Gestora o de la entidad comercializadora asi como en los Registros
de la CNMV. Para aclaraciones adicionales dirijase a dichas entidades.

DATOS GENERALES DE LA SOCIEDAD

Fecha de constitucion de la Sociedad: 20/07 /2006 Fecha de registro en la CNMV: 16/11/2006
Fecha de inscripcion en el Registro Mercantil: 18/09/2006

Registro Mercantil donde se encuentra inscrita: MADRID

Domicilio: Calle Juan Ignacio Luca de Tena, 11 en Madrid, provincia de

Madrid, cédigo postal 28027

Gestora: SANTANDER PRIVATE BANKING GESTION, S. A.,S.G. 1. 1. C. Grupo Gestora: SANTANDER

Esta entidad tiene, asimismo, encomendadas las funciones de administracion y representacion de la Sociedad.
Depositario: CACEIS BANK SPAIN S. A. Grupo Depositario: CREDIT AGRICOLE
Auditor: PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES S. L.

Procedimiento de liquidez de las acciones: Las acciones de la Sociedad se negocian en BME MTF Equity.

Consejo de Administracion

Cargo/Funcién Denominacion Representada por
PRESIDENTE CAMELIA DURAN MUNOZ
CONSEJERO CAMELIA DURAN MUNOZ
CONSEJERO LUIS RAMALLO BARDAJI
CONSEJERO MARIA DEL PILAR DE LA ROSA DE LEMA
SECRETARIO LUIS RAMALLO BARDAJI
VICESECRETARIO NO CONSEJ. MARIA ELENA ROJO RIVERA

La Sociedad paga remuneraciones a los miembros del Consejo de Administracion, Direccion y Terceros.

Otras actividades de los miembros del consejo: MARIA ELENA ROJO RIVERA ejerce actividades fuera de la sociedad
significativas en relacion a ésta.

Participaciones Significativas
La informacién sobre las participaciones significativas de esta institucion puede consultarse en el correspondiente Registro Publico

de la CNMV.

POLITICA DE INVERSION

Categoria: Sociedad de Inversion. GLOBAL.
Objetivo de gestion: Obtener una rentabilidad a largo plazo del capital asumiendo un riesgo acorde a los activos en que invierte.

Politica de inversion:

Activos

La SICAV invertira su patrimonio, directa o indirectamente a través de otras IIC financieras, principalmente en valores, instrumentos
de indice de materias primas, valores convertibles, titulos de deuda, depésitos con entidades de crédito e instrumentos del mercado
monetario.

La clase, distribucién geografica y sectorial de los activos sera global y sus emisores podran estar ubicados en cualquier pais, incluidos
los mercados emergentes.

Filosofia

La SICAV realiza un proceso de inversién disciplinado y con convicciéon que, con el objetivo de identificar temas y oportunidades de
perspectiva global y diversificada, esta basado en la visién macroeconémica del equipo de estrategia de la gestora, lo que a veces puede
implicar que la inversion se realice en posiciones contrarias al consenso del mercado.
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Con enfoque de alto grado de flexibilidad y capacidad de reacciéon ante acontecimientos inesperados, podra utilizar posiciones largas
y cortas (a través de la inversion en derivados, fondos o ETF, etc..) que permitira variar la exposicion a diferentes clases de activos y
mercados en respuesta a las condiciones y oportunidades de estos.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una
Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espana sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espana.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversion en
valores de una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podra operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion y no
negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por
la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una camara de
compensacién. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del
patrimonio neto.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que el resto
de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccion al inversor.
En concreto se podra invertir en:

- Las acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de negociacién que no tenga caracteristicas
similares a los mercados oficiales espafioles o no esté sometido a regulacién o que disponga de otros mecanismos que garanticen su
liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los reembolsos. Se seleccionaran activos y mercados
buscando oportunidades de inversion o de diversificacion, sin que se pueda predeterminar a priori tipos de activos ni localizacién.

Informacion complementaria sobre las inversiones:
Asignacion de activos

La inversion indirecta a través de IIC podra variar entre el 0% y el 100% del patrimonio.

La exposicion a renta variable se gestionara de manera flexible, pudiendo variar su peso entre un 0% y un maximo del 65% del patrimonio
de la SICAV.

La SICAV invertira en emisiones de renta fija ptiblica y/o privada, incluidos depésitos e instrumentos del mercado monetario, cotizados
o no, que sean liquidos con alta y mediana calidad crediticia (minimo BBB-/Baa3). No obstante, la SICAV podra invertir hasta un 20%
de su patrimonio en emisiones de renta fija de baja calidad o “High Yield” (minimo B/B). El rating se medira segun las principales
agencias de rating o indicadores de referencia de mercado y si las emisiones no estan calificadas, se atendera al rating del emisor.

La duracién de la cartera de renta fija sera flexible situandose entre -1 y 6 afios.
La SICAV mantendra una liquidez media mensual minima del 1% de su patrimonio, aunque podra variar en funciéon de las condiciones
del mercado.

La operativa con valores mobiliarios e instrumentos financieros llevada a cabo con la finalidad de gestionar mas eficientemente la cartera
se considerara econémicamente adecuada para la SICAV, en el sentido de que resulte eficaz en relacion con su coste.

La SICAV podra invertir hasta un 30% en instrumentos financieros cuya rentabilidad se encuentre vinculada a una materia prima apta
a través de ETC, ETN u otros instrumentos “delta one” que dispongan de negociacion diaria y donde el precio de mercado se determine
a partir de operaciones de compraventa realizados por terceros.

La SICAV podra tomar un riesgo en divisa entre el 0% y el 60% de su patrimonio.

La SICAV podra invertir en derivados negociados o no en mercados organizados y con el propésito de inversion o cobertura. Esta operativa
comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de
una camara de compensacion. El grado maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados
es el importe del patrimonio neto.

La SICAV podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma,
una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espana.
La SICAV diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversion en
valores de una misma emisiéon no supera el 30% del activo de la IIC.

Referencia
La SICAV se gestiona activamente sin referencia a ningtn indice.

La SICAV aplicara la metodologia del compromiso para la mediciéon de la exposicion a los riesgos de mercado asociada a la operativa
con instrumentos financieros derivados.

La operativa con instrumentos financieros derivados se ralizara de forma directa (confome a los medios de la sociedad gestora) y de
manera indirecta a través de las IIC en las que la sociedad invierta.

Con caracter general, la SICAV podra recibir las garantias y /o colaterales necesarios para mitigar ( total o parcialmente) el riesgo

de contrapartida asociado a los instrumentos financieros derivados contratados y/o técnicas de gestion eficiente. En el supuesto que
recibiese colateral, el mismo podra consistir en cualquiera de las modalidades permitidas en la normativa aplicable en cada momento,
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y en su calculo se aplicaran margenes ( haircuts) segin las practicas de mercado en funcion de sus caracteristicas ( calidad crediticia,
plazo etc..)

La SICAV podra utilizar técnicas de gestion eficiente de la cartera, siempre en el mejor interés de la SICAV. Los REPOS en los que
podra invertir la SICAV consistiran en operciones de adquisicion temporal de deuda publica con pacto de recompra. En general , el
vencimiento sera inferior a siete dias, no obstante, dependera del criterio del gestor. La finalidad de los repos sera gestionar de forma
mas eficiente la liquidez de la SICAV.

La operativa con valores mobiliarios e instrumentos financieros llevada a cabo con la finalidad de gestionar mas eficientemente la cartera
se considerara econémicamente adecuada para la SICAV, en el sentido de que resulte eficaz en relacion con su coste.

La sociedad cumple con la directiva 2009/65/CE.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas
medioambientalmente sostenibles.

La composicion de la cartera puede consultarse en los informes periédicos.

PERFIL DE RIESGO

Las inversiones descritas pueden conllevar, entre otros, un riesgo del mercado de renta variable, de tipo de interés, de tipo de cambio,
de inversion en paises emergentes, de concentracion geografica o sectorial, de crédito, de liquidez, asi como por el uso de instrumentos
financieros derivados. Riesgo de sostenibilidad. Como consecuencia, el valor liquidativo de la accion puede presentar una alta volatilidad.

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo de activo.
La cotizacion de los activos depende especialmente de la marcha de los mercados financieros, asi como de la evolucion econémica de los
emisores que, por su parte, se ven influidos por la situacién general de la economia mundial y por circunstancias politicas y econdmicas
dentro de los respectivos paises. En particular las inversiones conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversion en renta variable: Derivado de las variaciones en el precio de los activos de renta variable. El mercado
de renta variable presenta, con caracter general una alta volatilidad lo que determina que el precio de los activos de renta variable
pueda oscilar de forma significativa.

- Riesgo de tipo de interés: Las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los activos de renta fija. Subidas
de tipos de interés afectan, con caracter general, negativamente al precio de estos activos mientras que bajadas de tipos determinan
aumentos de su precio. La sensibilidad de las variaciones del precio de los titulos de renta fija a las fluctuaciones de los tipos de interés
es tanto mayor cuanto mayor es su plazo de vencimiento.

- Riesgo de tipo de cambio: Como consecuencia de la inversion en activos denominados en divisas distintas a la divisa de referencia de
la accion se asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de cambio.

Riesgo de inversion en paises emergentes: Las inversiones en mercados emergentes pueden ser mas volatiles que las inversiones
en mercados desarrollados. Algunos de estos paises pueden tener gobiernos relativamente inestables, economias basadas en pocas
industrias y mercados de valores en los que se negocian un numero limitado de éstos. El riesgo de nacionalizacion o expropiacion de
activos, y de inestabilidad social, politica y economica es superior en los mercados emergentes que en los mercados desarrollados. Los
mercados de valores de paises emergentes suelen tener un volumen de negocio considerablemente menor al de un mercado desarrollado
lo que provoca una falta de liquidez y una alta volatilidad de los precios.

Riesgo de concentracion geografica o sectorial: La concentracién de una parte importante de las inversiones en un Ginico pais o en
un numero limitado de paises, determina que se asuma el riesgo de que las condiciones econémicas, politicas y sociales de esos paises
tengan un impacto importante sobre la rentabilidad de la inversién. Del mismo modo, la rentabilidad de una sociedad que concentra sus
inversiones en un sector econémico o en un nimero limitado de sectores estara estrechamente ligada a la rentabilidad de las sociedades
de esos sectores. Las companias de un mismo sector a menudo se enfrentan a los mismos obstaculos, problemas y cargas reguladoras,
por lo que el precio de sus valores puede reaccionar de forma similar y mas armonizada a estas u otras condiciones de mercado. En
consecuencia la concentracion determina que las variaciones en los precios de los activos en los que se esta invirtiendo den lugar a un
impacto en la rentabilidad de la participaciéon mayor que el que tendria lugar en el supuesto de invertir en una cartera mas diversificada.
Riesgo de crédito: La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la emision. El riesgo de
crédito es el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuando resulten pagaderos. Las agencias
de calificacion crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos emisores/emisiones de renta fija para indicar su riesgo crediticio
probable. Por lo general, el precio de un valor de renta fija caera si se incumple la obligacion de pagar el principal o el interés, si las
agencias de calificacién degradan la calificacion crediticia del emisor o la emisién o bien si otras noticias afectan a la percepcién del
mercado de su riesgo crediticio. Los emisores y las emisiones con elevada calificacion crediticia presentan un reducido riesgo de crédito
mientras que los emisores y las emisiones con calificacion crediticia media presentan un moderado riesgo de crédito. La no exigencia
de calificaciéon crediticia a los emisores de los titulos de renta fija o la seleccion de emisores o emisiones con baja calificacion crediticia
determina la asuncion de un elevado riesgo de crédito.

Riesgo de liquidez: La inversion en valores de baja capitalizacién y/o en mercados con una reducida dimension y limitado volumen
de contratacion puede privar de liquidez a las inversiones lo que puede influir negativamente en las condiciones de precio en las que
la sociedad puede verse obligada a vender, comprar o modificar sus posiciones.

Riesgos por inversion en instrumentos financieros derivados:

El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de contado, también conlleva riesgos, como la
posibilidad de que haya una correlacién imperfecta entre el movimiento del valor de los contratos de derivados y los elementos objeto
de cobertura, lo que puede dar lugar a que ésta no tenga todo el éxito previsto.
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Las inversiones en instrumentos financieros derivados comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el
apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar
las pérdidas de valor de la cartera.

Asimismo, la operativa con instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de derivados conlleva riesgos
adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una camara de compensacién que se interponga entre
las partes y asegure el buen fin de las operaciones.

Otros: El proceso de inversion tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y esta basado en analisis propios y de terceros, para ello,
la Gestora podra tener en cuenta los ratings ESG publicados por parte de companias de calificacion crediticias y datos facilitados por
proveedores externos El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad
o su localizacion geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una
disminucion del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de la participacién en la
SICAV. La entidad considera las principales incidencias adversas de las decisiones de inversion sobre los factores ESG de acuerdo a una
metodologia e indicadores propios, que se revisaran a medida que se desarrollen los nuevos requerimientos de informacién aplicables.

INFORMACION SOBRE PROCEDIMIENTO DE NEGOCIACION DE LAS ACCIONES

El accionista podra suscribir y reembolsar sus acciones con una frecuencia Diaria.

La negociacion de las acciones a través de BME MTF Equity podra realizarse a través de dos modalidades: Por una parte la modalidad
de fixing, sistema de subasta con la fijaciéon de dos precios a las 12h y a las 16h. Por otra parte, la modalidad de comunicacién de
operaciones a valor liquidativo:

Dadas las especialidades de las inversiones de la sociedad, el valor liquidativo aplicable a las 6rdenes de compra y venta introducidas
hasta las 16:00 horas del dia D, sera el correspondiente a D. La Sociedad Gestora o, en su caso, la SICAV, comunicara a BME MTF
Equity antes de las 15:00 horas del dia D+2, el valor liquidativo del dia D.

En el supuesto de traspasos el accionista debera tener en cuenta las especialidades de su régimen respecto al de suscripciones y
reembolsos.

INFORMACION COMERCIAL

Divisa de denominacion de las acciones: euros.

Esta accion es de acumulacion, es decir, los rendimientos obtenidos son reinvertidos.

Principales comercializadores: Aquellas entidades legalmente habilitadas con las que se haya suscrito contrato de
comercializacion.

COMISIONES Y GASTOS

Comisiones aplicadas | Porcentaje | Base de calculo | Tramos / plazos
Gestion (anual)
|Aplicada directamente a la sociedad 0,75% Patrimonio
9% Resultados
|Aplicada indirectamente a la sociedad (*) 3,5% Patrimonio
20% Resultados
Depositario (anual)
IAplicada directamente a la sociedad 0,05% Patrimonio
|Aplicada indirectamente a la sociedad (*) 1% Patrimonio

(*) Porcentaje anual maximo soportado indirectamente como consecuencia de la inversién en IIC.

La Sociedad Gestora articulara un sistema de imputacién de comisiones sobre resultados que evite que un accionista soporte comisiones|
cuando el valor liquidativo de sus acciones sea inferior a un valor liquidativo previamente alcanzado por la SICAV y por el que el
accionista haya soportado comisiones sobre resultados. A tal efecto, se imputara a la SICAV la comisién de gestiéon sobre resultados|
s6lo en aquellos ejercicios en los que el valor liquidativo sea superior a cualquier otro previamente alcanzado en ejercicios en los que]
existiese una comisién sobre resultados. No obstante lo anterior, el valor liquidativo previamente alcanzado por la SICAV vinculara al
la Sociedad Gestora durante un periodo de cinco anos (“periodo de referencia de rentabilidad”). La fecha de inicio del primer periodo
de referencia de rentabilidad es el 1 de enero de 2022.

EJEMPLO DE APLICACION DE COMISION DE RESULTADOS: La SICAV utiliza un modelo de marca de agua para el calculo de 14|
comision de gestidon sobre resultados anuales, siendo la fecha de cristalizacién el 31 de diciembre de cada afio. Sin perjuicio de que]
su cobro se realice el 31 de diciembre, dicha comisién se calcula diariamente, devengandose Uinicamente si se supera la marca de|
agua. Suponiendo que a 31 de diciembre la SICAV ha obtenido un resultado de 20.000 euros, y aplicando el 9%, la comisién sobre
resultados seria de 1800 euros. Se fija la marca de agua en ese valor liquidativo. Al afo siguiente, si a 31 de diciembre no se alcanza|
luna nueva marca de agua, no se aplicara comisiéon de gestion sobre resultados. El valor liquidativo maximo alcanzado por la SICAV|
ivinculara a la Sociedad Gestora durante un periodo de cinco anos (“periodo de referencia de rentabilidad”), durante el cual se mide la|
rentabilidad y se compara el valor liquidativo alcanzado al final del afio con los valores liquidativos alcanzados en los afios anteriores
del periodo de referencia de rentabilidad.

Con independencia de estas comisiones, la sociedad podra soportar los siguientes gastos: auditoria, tasas de la CNMV, intermediacion,
liquidaciéon y gastos financieros por préstamos y descubiertos. Ademas la sociedad podra soportar gastos derivados de tramites
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mercantiles, canones del MAB y del registro contable de las acciones asi como aquellos gastos necesarios para el normal desarrollof
de la actividad de la sociedad.

INFORMACION SOBRE RENTABILIDAD

Grafico rentabilidad historica

Larertabilidad histéricane esim mdicador fishle de larertabilidad fihma. Los mercados pocria evobacionar de manera mry distivda en el
fitro. Puede ayudarle a evahuar como se ha gestionado elfonudo en el pasado.
Este disgrama nmestra larerdabilidad de 1a sociedad como pérdida o gaancia porcerdial srmal durarte los ltimes 10 afios.

Los gastos courierdes asi come, &1 S casa,
1a comision de resulttades estin
mchaidos en el caloulo de larerdabilidad historica y
1o chrye el efecto de las
posibles comisiones de susaipeitn yio resmbolso .
Fecla de registro de 1a sociedad 1671172006
Diatos calouladas en ETTR.

2015 01a 17 018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Datos actualizados segun el tltimo informe anual disponible.

OTRA INFORMACION

Este documento recoge la informaciéon necesaria para que el inversor pueda formular un juicio fundado sobre la inversiéon que se le
propone. Léalo atentamente, y si es necesario, obtenga asesoramiento profesional. La informaciéon que contiene este folleto puede ser
modificada en el futuro. Dichas modificaciones se haran publicas en la forma legalmente establecida.

El registro del folleto por la CNMV no implicard recomendaciéon de suscripcién de las acciones a que se refiere el mismo, ni
pronunciamiento alguno sobre la solvencia de la sociedad o la rentabilidad o calidad de las acciones ofrecidas.

Régimen de informacion periédica

La Sociedad, o en su caso, su Sociedad Gestora, la entidad encargada del registro y custodia de las acciones o la entidad comercializadora
debe remitir a cada accionista, al final del ejercicio, un estado de su posicién en la Sociedad. El estado de posicion y, salvo renuncia
expresa, los informes anual y semestral, deberan ser remitidos por medios telematicos, salvo que el inversor no facilite los datos
necesarios para ello o manifieste por escrito su preferencia por recibirlos fisicamente, en cuyo caso se le remitiran versiones en papel,
siempre de modo gratuito. El informe trimestral, en aquellos casos en que voluntariamente se haya decidido elaborarlo, debera ser
remitido también a los inversores, de acuerdo con las mismas reglas, en el caso de que lo soliciten.

Fiscalidad

La tributacién de los rendimientos obtenidos por accionistas dependera de la legislacion fiscal aplicable a su situacion personal. En caso
de duda, se recomienda solicitar asesoramiento profesional. Los rendimientos obtenidos las Sociedades de Inversion de Capital Variable
tributaran al 1% en el Impuesto sobre Sociedades siempre que el nimero de accionistas sea como minimo de 100. A estos efectos, para
determinar el numero minimo de accionistas, se computaran exclusivamente aquellos accionistas que sean titulares de acciones de
importe igual o superior a 2.500 euros (12.500 euros cuando se trate sociedades de inversion de capital variable por compartimentos).
Este importe se determinara de acuerdo con el valor liquidativo correspondiente a la fecha de adquisicion de las acciones. El namero de
accionistas debera mantenerse al menos durante las tres cuartas partes del periodo impositivo y se debera cumplir con los requisitos que
establezca la normativa tributaria. En caso de no contar con el numero minimo de accionistas computados segun las anteriores reglas,
los rendimientos obtenidos por la sociedad tributaran al tipo general de gravamen del Impuesto sobre Sociedades. En todo caso, los
rendimientos obtenidos por las Sociedades de Inversion de Capital Variable cuyos accionistas sean exclusivamente otras instituciones
de inversién colectiva tributaran al 1% en el Impuesto sobre Sociedades. No obstante lo anterior tributaran al 1%, durante los periodos
impositivos que concluyan hasta su cancelacion registral, las sociedades que cumplan con lo establecido en la disposicién transitoria
cuadragésima primera de la ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

Aquéllas entidades que no vayan a proponer su liquidaciéon durante 2022 (a efectos e acogerse a la citada disposicion transitoria de la
ley 27/2014), incluiran antes del 31 de enero de 2022 informacién sobre el tipo concreto que les resulte de aplicacion en el impuesto
de sociedades (el 1% o el tipo general), en el apartado de otros datos de interés del presente folleto, por lo que se recomienda su lectura.
Los rendimientos obtenidos por personas fisicas residentes como consecuencia del reembolso o transmisién de acciones tienen la
consideracion de ganancia patrimonial, sometida a retencion del 19% o de pérdida patrimonial. Los rendimientos obtenidos por personas
fisicas residentes como consecuencia del reembolso o transmision de acciones se integraran, a efectos del impuesto sobre la renta de
las personas fisicas, en la base liquidable del ahorro. La base liquidable del ahorro, en la parte que no corresponda, en su caso, con el
minimo personal y familiar a que se refiere la Ley del IRPF, tributara al tipo del 19% para los primeros 6.000€, del 21% desde esa cifra
hasta los 50.000€, del 23% a partir de 50.000€ hasta los 200.000€, del 27% a partir de los 200.000 € hasta los 300.000€ y del 28%
a partir de los 300.000€. Todo ello sin perjuicio del régimen fiscal previsto en la normativa vigente que pudiera resultar aplicable a los
traspasos entre IIC. Para el tratamiento de los rendimientos obtenidos por personas juridicas, no residentes o con regimenes especiales,
se estara a lo establecido en la normativa legal.

Cuentas anuales: La fecha de cierre de las cuentas anuales es el 31 de diciembre del afio natural.
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Otros datos de interés de la sociedad: La SICAV no podra distribuirse en los Estados Unidos de America ni en sus territorios
o posesiones ni podra ser ofrecida o suscrita, directa o indirectamente, por una persona que tenga la consideracion de "US Person" de
acuerdo con la normativa estadounidense. En el caso de que la Sociedad Gestora tuviera conocimiento de que un accionista ostenta la
condicion de "US Person", podra instarle a reembolsar el total de sus acciones. La Sociedad aplica un tipo impositivo en su impuesto
sobre sociedades del 1 %. No obstante, existe el riesgo de que por razones sobrevenidas la SICAV pudiera tener que tributar al tipo
general del Impuesto de Sociedades.

INFORMACION SOBRE EL CAPITAL DE LA SOCIEDAD DE INVERSION

Capital inicial: 10.000.000,00 euros.

Capital estatutario maximo: 100.000.000,00 euros.

Las acciones estan representadas por medio de anotaciones en cuenta, siendo IBERCLEAR (SOCIEDAD DE SISTEMAS) la entidad
encargada de la llevanza del registro contable.

El Consejo de Administracion ha recibido autorizacion de la Junta General para realizar adquisiciones de acciones propias hasta el
10,00% del capital social con fecha 02/06/2021.

La distribucion de resultados se hara en la forma prevista por la Junta General de accionistas conforme a la normativa aplicable.

Dentro de los limites del capital estatutario maximo y del inicial establecidos, la Sociedad podra aumentar o disminuir las acciones en
circulacion mediante la venta o adquisicion de las mismas, sin necesidad de acuerdo de la Junta General.

Las operaciones de adquisiciéon y venta que realice la sociedad sobre sus propias acciones deberan realizarse a un precio que, sin que
suponga desviaciones sensibles respecto de su valor liquidativo, sea desconocido y resulte imposible estimar de forma cierta.

Los resultados que sean imputables a la adquisicién y venta de sus propias acciones s6lo podran repartirse cuando el patrimonio,
valorado conforme a la normativa vigente, sea superior al capital social desembolsado.

INFORMACION RELATIVA A LA GESTORA Y RELACIONES CON EL DEPOSITARIO

SANTANDER PRIVATE BANKING GESTION, S. A., S. G. L. 1. C.

Fecha de constitucion: 30/12/1986

Fecha de inscripcion y n° de Registro: Inscrita con fecha 24/02/1987 y numero 60 en el correspondiente registro de la CNMV.
Domicilio social: C/ JUAN IGNACIO LUCA DE TENA, 9-11 en MADRID, provincia de MADRID, cédigo postal 28027.

Segun figura en los Registros de la CNMYV, el capital suscrito asciende a 14.251.513,00 de euros.

Las Participaciones significativas de la sociedad gestora pueden ser consultadas en los Registros de la CNMV donde se encuentra inscrita.
Delegacion de funciones de control interno y administracion de la Sociedad Gestora: La Sociedad Gestora ha delegado
las siguientes funciones relativas al control interno de alguna o todas las IIC que gestiona:

Auditoria interna asumida por el grupo BANCO SANTANDER, S. A.

Asimismo, la Sociedad Gestora ha delegado para el tipo de IIC al que se refiere el presente folleto las siguientes funciones de
administracion:

FUNCIONES DELEGADAS ENTIDAD O PERSONA FISICA EN LA QUE SE DELEGA

Servicios juridicos y contables en relaciéon con la gestién CACEIS FUND SERVICES SPAIN, S. A. SANTANDER GLOBAL
TECHNOLOGY AND OPERATIONS, S. L. GESBAN SERVICIOS
IADMINISTRATIVOS GLOBALES, SL

Valoracion y determinacion del valor liquidativo, incluyendo CACEIS FUND SERVICES SPAIN, S. A. SANTANDER GLOBAL
régimen fiscal aplicable MTECHNOLOGY AND OPERATIONS, S. L.

Control de cumplimiento de la normativa aplicable CACEIS FUND SERVICES SPAIN, S. A.

Otras tareas de administraciéon CACEIS FUND SERVICES SPAIN, S. A. SANTANDER GLOBAL

MTECHNOLOGY AND OPERATIONS, S. L.

La delegacion de funciones por parte de la Sociedad Gestora no limitara su responsabilidad respecto al cumplimiento de las obligaciones
establecidas en la normativa en relacion a las actividades delegadas.

Informacion sobre operaciones vinculadas:

La Entidad Gestora puede realizar por cuenta de la Institucién operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la LIIC.
Para ello la Gestora ha adoptado procedimientos, recogidos en su Reglamento Interno de Conducta, para evitar conflictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la Institucion y a precios o en condiciones iguales o
mejores que los de mercado. Los informes periddicos incluiran informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas. En el supuesto
de que la Sociedad Gestora hubiera delegado en una tercera entidad alguna de sus funciones, los informes periodicos incluiran las
posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta de la sociedad con dicha tercera entidad o entidades vinculadas a ésta.
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Politica remunerativa: La sociedad gestora lleva a cabo una politica remunerativa, cuyos principios generales han sido fijados por
el 6rgano de direccion. Dicha politica, que cumple con los principios recogidos en la LIIC, es acorde con una gestion racional y eficaz
del riesgo y no induce a la asunciéon de riesgos incompatibles con el perfil de los vehiculos que gestiona. La informacion detallada y
actualizada de la politica remunerativa asi como la identificacion actualizada de los responsables del calculo de las remuneraciones
y los beneficios puede consultarse en la pagina web de la sociedad gestora y obtenerse en papel gratuitamente previa solicitud. La
sociedad gestora hara publica determinada informacion sobre su politica remunerativa a través del informe anual, en cumplimiento
de lo previsto en la LIIC.

Sistemas internos de control de la profundidad del mercado:

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas internos de control de la profundidad del mercado de los valores en que invierte la IIC,
considerando la negociacion habitual y el volumen invertido, con objeto de procurar una liquidacién ordenada de las posiciones de la
IIC a través de los mecanismos normales de contratacién.

Informacion sobre los Miembros del Consejo de Administracion:

I———S—SSSSS————Tiembros]aeI€on Sejold P TS T e O —

Cargo Denominacién W Fecha de nombramiento
PRESIDENTE FRANCISCO JAVIER GARCIA GOMEZ 22/05/2023
CONSEJERO INDEPENDIENTE JULIAN PEREZ SORIA 11/10/2016
DIRECTOR GENERAL PEDRO IGNACIO MAS CIORDIA 05/03/2007
CONSEJERO CRISTINA MARGARITA 19/04/2024
MORA-GIL CABALLERO

CONSEJERO MARIA ISABEL MORENO AYUSO 05/04/2022
CONSEJERO FRANCISCO JAVIER GARCIA GOMEZ 22/05/2023
CONSEJERO JAVIER VIANI DESPLATS-REDIER 09/02/2018

La Sociedad Gestora y el Depositario no pertenecen al mismo grupo econémico segun las circunstancias contenidas en el art.4 de la
Ley del Mercado de Valores.

DATOS IDENTIFICATIVOS DEL DEPOSITARIO

Fecha de inscripcion y n° de Registro: Inscrito con fecha 26/09/2014 y nimero 238 en el correspondiente registro de la CNMV.
Domicilio social: PS. CLUB DEPORTIVO N.1 EDIFICIO 4, PLANTA SEGUNDA 28223 - POZUELO DE ALARCON (MADRID)
Funciones del depositario: Corresponde a la Entidad Depositaria ejercer: (i) la funcién de depoésito, que comprende la funcién
de custodia de los instrumentos financieros custodiables y la de depoésito de los otros activos propiedad de la IIC, (ii) la funcién de
administracion de los instrumentos financieros pertenecientes a las IIC, (iii) el control de los flujos de tesoreria, (iv) en su caso, la
liquidacion de las suscripciones y los reembolsos, (v) comprobar que el calculo del valor liquidativo se realiza de conformidad con la
legislacion aplicable y con el reglamento o los documentos constitutivos del fondo o sociedad, (vi) la funcién de vigilancia y supervision
y (vii) otras funciones que pueda establecer la normativa vigente en cada momento.

Podran establecerse acuerdos de delegacion de las funciones de depésito en terceras entidades. Las funciones delegadas, las entidades
en las que se delega y los posibles conflictos de interés, no solventados a través de procedimientos adecuados de resoluciéon de conflictos,
se publicaran en la pagina web de la gestora.

Se facilitara a los inversores que lo soliciten informaciéon detallada actualizada sobre las funciones del depositario de la IIC y de los
conflictos de interés que puedan plantearse, sobre cualquier funciéon de depésito delegada por el depositario, la lista de las terceras
entidades en las que se pueda delegar la funcién de depésito y los posibles conflictos de interés a que pueda dar lugar esta delegacion.
Actividad principal: Entidad de Crédito

OTRAS IIC GESTIONADAS POR LA MISMA GESTORA

A la fecha de inscripcion del presente folleto la Entidad Gestora gestiona adicionalmente 118 sociedades de inversion. Puede consultar
el detalle en los Registros de la CNMV y en www.cnmv.es.

RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL FOLLETO

La Sociedad, o en su caso, la entidad que ostente su representacion y el Depositario asumen la responsabilidad del contenido de este
folleto y declaran que a su juicio, los datos contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite ningiin hecho
susceptible de alterar su alcance.
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