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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDCS CONSOLIDADQS

A los Accionistas de
Tecnocom, Telecomunicaciones y Energifa, S.A. por encargo del Consejo de Administracién:

Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Tecnocom,
Telecomunicaciones y Energia, S.A. (en adelante la Sociedad dominante) y sociedades
dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden el estado de situacién financiera al 30 de
junio de 2015, la cuenta de resultados, el estado del resultado global, el estado de cambios en el
patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo, as{ como las notas explicativas, todos ellos
resumidos y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los
administradores de la Sociedad dominante son responsables de la elaboracién de dichos estados
financieros intermedios de acuerdo con los requerimientos establecidos en la Norma Internacional
de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para
la preparaci¢n de informacion financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto en ¢l articulo
12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos
estados financieros intermedios basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revisién limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410, “Revisién de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad”. Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste en
la realizacion de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y
contables, y en la aplicacion de procedimientos analfticos y otros procedimientos de revisién. Una
revision limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de
acuerdo con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por
consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos
importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una
opinién de auditorfa de cuentas sobre los estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revisién limitada, que en ningin momento puede ser entendida como
una auditoria de cuentas, no ha llegado 2 nuestro conocimiento ningiin asunto que nos haga concluir
que los estados financicros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio
de 2015 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los
requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién
Financiera Intermedia, adoptada pot la Unién Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del
Real Decreto 1362/2007, para la preparacion de estados financieros intermedios resumidos.
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Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la Nota 1.b adjunta, en la que se menciona que los citados estados
financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la informacién que requeririan unos estados
financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea, por lo que los estados financieros
intermedios adjuntos deberdn ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo

correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014. Esta cuestion no modifica
nuestra conclusion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2015 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante
consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los
estados financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la
informacién requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos
verificado que la informacidn contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con los
estados financieros intermedios del perfodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015, Nuesito
trabajo se limita a la verificacién del informe de gestidn intermedio consolidado con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a

partir de los registros contables de Tecnocom, Telecomunicaciones y Energia, S.A. y sociedades
dependientes.

Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticion del Consejo de Administracién de Tecnocom,
Telecomunicaciones y Energia, S.A. en relacion con la publicacion del informe financiero semestral
requerido por el articulo 35 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores desarrollado
por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.

DELOITTE, S.L.

Javier’Acevedd Jiménez de Castro
27}}3.11150 de 2015
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CLASE 8!

TECNOCOM, TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

"-~;ﬁgg-f'u

(GRUPO TECNOCOM)

OM3424003

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA RESUMIDOS CONSOLIDADOS A 30 DE JUNIO DE 2015 Y
31 DE DICIEMBRE DE 2014

{Miles de Euros)

Notas 30-6-2015 31.12-2014
ACTIVO
Activo no corriente:
Fondo de comercio Nota 4 95.680 96,149
Inmovilizedo intangible Neota & 21,949 23.712
Inmovilizage matarial Nota 5 10.663 10.765
Inversiones inmohitiarias 4,008 4.023
Activos financieros no corrientes Nota 8 975 1.243
Activos por impuestas diferidos 36.281 36.361
Total active ne corriente 170.566 172,253
Activo corriente:
Existencias Nota 8 53,693 45.310
Deudores comerciales y otras cuenias & cabrar Nota 8 77.086 78.558
Activos por impuestos corrientes 4,683 4,882
Otros activos correntes Nota 8 ©.490 8.988
Efectivo y otros aclivos liquidos equivalenies 31.227 32.835
Total active corriente 176.17¢ 171.683
TOTAL ACTIVO 346.745 243.936
PATRIMONIO NETO Y PASIVO
Patrimonio neto
Ds |2 Sociedad Deminante 155.433 154.416
Intereses minaritarios Nota 7.2 4.208 3.987
Total patrimonio heto 159.731 158,403
Pasive no corriante:
Provisiones no corrientes Nota B 1.053 870
Obligaciones y otros valores negociables Nota 9 34.823 34.573
Deudas con entidades de cradito Nota & 18.931 20.126
Otros pasivos financieros Nota 9 5 8
Pasivos par impuesios diferidos 3.285 3.235
Otros pasivos no corrisnies 1.834 1.7684
Total pasivo ho commiente 60.731 £0.574
Pasive corriente;
Deudss con entidades de crédiio Nota 9 30,0568 19.869
Acreedores comerciales y otrss cuentas 2 pagar Nota 8 34.864 40.263
Otros pasivos financieros corriantes 94 -
Pasivos por impuesios cofrientes 15.027 19.523
Otros pasivas corrientes 46,242 45.304
Total pasivo corriente 126.283 124.959
TOTAL PASIVO 346.745 343.936

Las Notas explicativas 1 a 14 adjuntas forman parte integrante del Estado de Situacién Financiera Resumido
Consoclidado a 30 de junio de 2015



CLASE 87

TECNOCOM, TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
{(GRUPO TECNOCOM)

CUENTAS DE RESULTADOS RESUMIDAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A
LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2015

¥ 30 DE JUNIO DE 2014
(Miles de Euros)

0M3424004

Basice = diluldo

Notas 30-6-2015 30-6-2014

imporle nete de la cifra de negocios Nota 12 180.107 161.402
Varaclon de existencias 17.953 24.997
Trabajos realizados por la empresa para su inmovilizado 6841 2334
Aprovisionamientos (49.808) (44.837)
(Hros ingresos de explotatian 2.009 1.706
Gastos de personal (123.731) (119.704)

Susidos y salalios (98.530) (94.699)

Cargas sotiaes 125.201) (25.005)
(tros gaslos de explotacion (18.012) {17.408)
Amortizacion (4.960) (3.726)
Perdidas por daterioro de aciivos (38) {17)
\ariacian de las provisiones de trafico (244) (408)
Dtros resultados (78} 193
Resultados de explotacion 3.841 4.527
Ingresos financieras T 45
Gastas financiaros (2.580) (2.7286)
Diferencias ge cambio netas 563 254
Resultados financieros (1.850) {2.427)
Resultados entes de impuestos de actividades continuadas 1.891 2,100
Impuesto sobre sociedades (1.425) (1.848)
Resultados después de impuestos de actividades eontinuadas 566 454
Resultado del sjercicio de actividades Interrumpidas
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCIGHD 566 454
Atribuible a:
Accionistas de la Sociedad Dominante Nota 3 225 113
Intereses minoritarios Nota7.e 349 341
Beneficios! (pérdidas) por accién- Nota 3 0.002 0,002

Las Notas explicativas 1 a 14 adjuntas ferman parte integrante de la Cuenta

pericdo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015

de Resultados Resumida Consolidada correspondiente al




CLASE 8?

TECNOCOM, TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
{GRUPO TECNOCOM)

CM3424005

ESTADOS DEL RESULTADO GLOBAL RESUMIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS

PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2015 Y 2014

(Miles de Euros)

30-8-2015 30-8-2014
RESULTADOS CONSOLIDADOS DESPIES DE IMPUESTOS
ACTIVIDADES CONTINUADAS (1) 566 454)
Ingresos y gastes imputados directamente al patrimenic neto
- Por coberuras de flujos de afectivo 1 137
- Diferancias de conversion a73 (220)
- Efecto fiseal - (41}
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN
EL PATRIMONIC NETO (It} 974 (124)
Transferenclas a la cuenta de pérdidas y gananclas
- Por coberiuras de flujos de efectivo {140)
- Efecto fiscal - 42
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCLAS (I} - {98
RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO (H+0+1) 1.540 232
Atribuible a;
Accionistas de la Sociedad Dominante 1.189 (109)
Intereses Minoritarios 341 244

Las Motas explicativas 1 a 14 adjuntas forman parie integrante del estado del resultade global resumido consolidado
correspondiente al periodo de sels meses terminado el 30 de junio de 2015



D13424006

CLASE 8

510z 8 oun| p OF [# OPEUILLK SIS §18S 3p apapad (0 sjLEIpLOdsaLOD OpepICELas OPILNSa. DAL CRI)

wied @ US SORWED 3p opEISe [ap aju:iBspu aped uBLu} sepnlpe vl € | sEAjeINda STON ST

_umn.w EEOE 5TT Gree 9] 160'0Z L Z 15 2E
€ - - - 18t -
- - [2S0°EL {050°€L) oRPIA B OPELNSal ap LRRNALISI]
loe) - 050" EL ~ [{F> 31} - ojau opuowged Ap s2U0jEIEA FRO0 ‘]
- - - - - - i o 0 SDR0s Una weedo seng
- - - - - SOPUIMAIR 2P LYIONQUISK])
- ELL (318} - {sp)au) seidoid ouaLed us seuopEdIEd © S3UGNIE LD seuopeeds!
- - - A1) (rul) - . sopsjejdosd & 50|206 UO sauoprdo N
sz - - aprpi|asuns [eqolB opeynsal (Mo L
Ts0El] Zrirs] EoE ZI5iE OpEgENe (9[3U] OPIES)
- - - - SaKILa Jod el
- B g i - - agRjuan opejpa 2p rojgued sad ajsniy
LAEE _mmm.m s0'cl] {Liis) ZFrEEL HEF G LOE/L010 8 [B[2LU) Op|E:
LSH'E [ EFL (14 M}U.ﬂﬂ- AT
B - E B T 5
- (06¢) - p6E - oppualke [ 0pBINS ap ugENOUISI]
(atk - - {psc) - 7 - ojau ojuowiged ap E3U0|I8EA SEIO I
- - - - - - souelaKiax o rongs tad sauoiprsado s8N0
- - - - - sopuspiAfp Op UpPAqUISI]
g - 619 (5¥2) - (smpou) seiosd omowmed up sauoped d o DoE Ua d )
i - - - G189 {svel - sopmaidand 0 5o|90% 1o sauopuRAD I
1431 L¥E [l ELb : : ) opep||esuaa |Bqa)d opeynsEal oL -
9E€E 691 BIE'E (11N A8E [V 505°EEL A
- - - - - - SaJ043 10d apen]
B - - - - - - apEmos ouSHD 2p ~akue ) od Asnly|
TC 6ok (=3 TIE L [06E Bl L) G05 TEL TIS it T HIZ/L0D [0 1M3U] OPIRS
0jaN (oL mon) |101=p8p SO1QWED FjueLjwog (P L 5oNk sBAtasay |eydeg
ojuawney | SOPEUCL Jod gasnfy PapjUg Bl B OPINAUTY sp(duzy OJUOWIRBY LT A ugis|we ap B
|eeL sasass|u| |9132[3 (3P Op i £ sauo|22y
soidold S0puad
JuBUjIIOg PEpiiLT ¥ B OpINgHIy OJON 01UCtY) ITd

(soing ap seUW)

#102 A 5L0Z 30 OINNT 3G 0% 13 SOOYNINYIL S353W Si98 30 8CA0RkAd S0V
S31NAIONOLSIHHOD SOAVAI TOSNOD SOAINNSIH OLIN OINOWIHLYd 13 N3 S0IgWvD 30 SOOV.LS3

SILNIIONI43A SFAVAID0S A
'S ‘VIDHIANT A SINOIDVIINNWOIT AL WNOJONJ3L

(NDOONDIL OdNYD)



CLASE 8.

TECNOCOM, TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO TECNOCOM)

0M3424007

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADOS DE LOS PERIODOS
DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIQ DE 2015 Y 2014

{Miies de Euros}

30-06-2015 30-06-2044
Resultado consclidado del ejerciclo antes de impuestos (beneflclos I{pérdidas)) 1.991 2,100
Amortizaciones 4.960 a.726
Gastos porintereses 2.590 2.726
Ingrasos por intereses (77 (45}
Diferencias de cambic (683) (254)
Pérdidas por deterioro de activos 36 17
Variacion de provisiones 244 409
Otros ingresos y gastas 78 {193
Beneficio de explotacidn antes de variacidn de capital circulante 9.158 8.486
Variacion en existencias (8.383) (15.128)
Variacion en deudores comerciales y otras cuentas a ccbrar, actives fiscales y ofros aclivos comientes 2.035 7.560
Varacién en acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, pasivos fiscales y ofros pasivos comrientes {9.141) {11.537)
Variatién en otras activos y pasivos no corrientas 338 (812)
Tesarerie procedente de las actividedes operativas {15.151) (19.917)
Impuestos sobre |as ganacias pagados {240} (387)
[Fiujos netos de efectivo de las actividades de expiatacién (1) {6.232} {11.818)
Pagos por Inversicnes
- Inmovilizado material e intangible (2.456) (3.769)
Pagos por compras de sociedades (100} -
Flujos netos de efectivo de las actividades de inverslan {il} {2.556) (3.769)_,
Adguisicion de instrumentos de patrimanio propic (189) R
\Vanta da instrumentos de patrimonio propio 188 245
Gastos financieros bancarios pagados (3.505) (2.532)
Ingresos financieros bancarigs cabrados 77 45
Emisi¢n valores representativos de deuda - 34.523
Emisién de deudas con entidades de crédito 21.544 8.692
Amortizacidn de deudas con entidades de crédito (10.581) (22.524)
Flujos netos de efectivo de las actividades de financiacion {111 7.534 18.445
Efecto de las diferencias de camhio scbre tesorerfa y otros activos equivalentes {IV) {354} {36)
Aumentol (disminucién) neta de Tesoreria y otros actives equivalent (1.608) 2.826
Saldo inicial de Tesoreria y otros aclivas liguidos equivalentes 32.835 13.242
Aumentol (disminucion) neta de Tesorerla y ofros actives equivalentas {1.608) 2.826
Saldo final de Tesoreriz y otros activos liquidos equivalentes 31.227 16.068

Las Notas explicetivas 1 a 14 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo resumido consolidado correspondiente al perioda

de seis meses terminado el 30 de junio de 2015
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GLASE 82

Tecnocom, Telecomunicaciones y Energia, S.A. y Sociedades Dependientes
(Grupo Tecnocom)

Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios
Resumidos Consolidados correspondientes

al periodo de seis meses terminado el

30 de junio de 2015

1. Actlvidad del Grupo, bases de presentacién de los estados financleros intermedlos resutnidos
consolidados y otra informacién

a) Introduccién

Tecnocom, Telecomunicaciones y Energfa, 8.A. (en adelante, la Sociedad Dominante), sociedad mercantll con
domiclllo social en la direccion of Josefa Valcareel 26, Madrid, tiene como objeto soclal:

1. La consullorla e ingenierla tecnolégica en telecomunicaciones, en informatica y en sistemas y el
asesoramiento, comercializacién, implementacion y mantenimiento de proyectos en las materias
anteriormente indicadas.

2. La presentacién, contratacion, subcontratacién y ejecucion de todo tipo de servicios informaticos, de
telecomunicaciones y de consultoria e integracion de tecnologlas de la informacion y de las comunicaciones y
la elaboracién, edicién, produccion publicacion y comercializacion de productos audiovisuales.

3. El asesoramiento, comercializacion, instatacién, desarrollo y servicios de mantenimiento en integracién de
sistemas y serviclos de disefio e implementacion para aplicaciones de Banda Ancha y Networking, asf como
integracion de redes y servicios de operacion y mantenimiento para operadores de telecomunicaciones,
compaiilas eléctricas y todo tipo de empresas.

4, La exportacion, importacion, asesoramiento, comercializacion, instalacion, soporte y mantenimiento de
cualquier clase de equipo de telecomunicacionss o informéticos, hardware, software y de aplicaciones
instaladas en los equipos especificados.

5. Las soluciones integrales para redes de telefonia, construccién e instalaciones de infraestructuras para
telecomunicaciones, 1a ingenierfa y fabricacién de soluciones para reduccién ge impacto visual, asi como &l
desarrollo de redes para telefonia fija y movil.



b)

CLASE 82

La prestacion de servicios de externalizacién de operaciones de sistemas, comunicaciones y relacionados

con las tecrologlas de |a informacion. La consultorfa estratégica, tecnologica, organizativa, formativa y de
procesos para todo tipo de entidades.

La realizacién de servicios de gestién integrada de proyectos, diteccidn de obras y suministros teécnicos,
actividades de asesoramiento y consultoriza de proyectos arquitectonicos y museoldgicos, asi como los
servicios de consultor(a técnica en arquitectura, ingenieria y sectores afines.

La realizacién de consultoria organizativa, administrativa, planificacion estratégica, reingenieria de procesos y
de estudios de mercado en todas las citadas materias.

La promocién, creacidn y participacion en empresas y sociedades industriales, comerciales, inmaobiliarias, de
servicios y de cualquier otro tipo.

Adicionaimente a las operaciones que lieva a cabo directamente, 1a Sociedad Dominante es cabecera de un
grupo de sociedades dependientes, que se dedican a actividades diversas y que constituyen, junto con ella,
el Grupo Tecnocom (en adelante, e "Grupo” o el "Grupo Techocom”). Consecuentemente, la Sociedad
Dominante esta obligada a elaborar, ademas de sus propias cuentas anuales individuales, Cuentas Anuales

Consolidadas del Grupo, gue incluyen, asimismo, |as participaciones en negoclos conjuntos e inversiones en
entidades asociadas.

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo Tecnocom, asi como las cuentas individuales de Tecnocom
Telscomunicaciones y Energia, S.A. corespondientes al ejercicio 2014 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 25 de junio de 2015

Bases de presentaclén de los estados financleros intermedios resumidos consclidados

Los estados financieros intermedios resumidos y consolidados para el periodo de sels meses ierminado el 30
de junio de 2015 adjuntos, han sido preparados de acuerdo con las Normas nternacionales de Informacion
Financlera adoptadas por la Union Europea (“NIIF-UE"}, particularmente con fa Norma Internacional de
Contabilidad 34 {NIC 34) sobre “informacion financiera intermedia”, conforme a los requerimientos previstos
en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007, asl como con los desgloses de informacién requeridos en la
Circular 1/2008, de 30 de enero, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados han sido formulados por & Consejo
de Administracion en su reunién mantenica el 27 de julio de 2015.

En este sentido, los estados financieros intermedios resumidos consolidados presentan la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera consolidada al 30 de junio de 2015, asl como de los resultados
consolidados de las operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidados y de los fiujos de

efectivo consolidados que se han producido en el Grupo en el periodo de sels meses terminado en dicha
fecha.

De acuerde con lo establecido por 1a NIC 34 la informaci6n financiera intermedia se prepara Unicamente con
la Intencién de poner al dia el contenido de las Ultimas Cuentas Anuales Consolidadas formuladas por el
Grupo Tecnocom, poniendo énfasis en las nuevas actividages, sucesos y circunstancias ocurridos durante el
semestre y no duplicando la informacién publicada previamente en las Cuentas Anuales Consolidadas del
gjercicio 2014. Por lo anterior, para una adecuada comprension de la informacion que se incluye en estos
ectados financieros intermedios resumicos consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las
Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo Tecnocom correspondientes al gjercicio 2014 que fueron

OM3424009
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aprobadas por la Junta General de Accionistas de Tecnocom, Telacomunicaciones y Energia, S.A. celebrada

el 25 de junio de 2015,

Las politicas v métodos contables utilizados en la elaboracion de los presenies estados financieros
intermedios resumidos consolidados son las mismas que las aplicadas en las Cuentas Anuales Consolidadas
del ejercicio 2014, excepto por las siguientes normas e interpretaciones que entraron en vigor durante el

primer semestre del ejercicio 2015

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones:

IAplicaclon obligatoria
ejerciclos Iniclados
a partir de:

Aprobadas para uso en Unién Europea

IFRIC 21 Gravamenes (publicada en
mayo de 2013)

Interpretacién sobre cuando reconocer un pasivo por tasas o
gravamenes de la Administracion.

Periodos anuales
iniciados a partir del
17 de junio de 2014
i

NIIF 3 Combinaciones de negocios

Aclara que la NIIF 3 no es aplicable a la constitucin de un
acuerdo conjunto en los estados financieres del propio
acuerdo conjunto.

Periodos anuales
iniciados a partir del 1
" |de enero de 2015 (2}

NIIF 13 Valor razonable

E! alcance de |la excepcién para medir el valor razonable de
grupos de activos y pasivos financieras en base neta ha sido

Periodos anuales

modificado para actarar que se Inciuyen todos los contratos en |iniciados a partir del 1
el alcance de NIC 39 o NUIF 9, incluso aunque no sean activos |de enero de 2015 (2)

o pasivos financieros conforme a NIC 32,

NiC 40 Inversiones inmobiliarias

La modificacién aclara que NIC 40 y NIF 3 no son

excluyentes y pueden tener que aplicarse ambas normas. Una

empresa que adquiere una Inversién inmobiliaria debe
determinar si dicha propiedad cumpile la definicion de
inversién inmobliiaria segun la NIC 40 y si la transaccion
puede considerarse una combinacién de negocios.

Perindos anuales
iniciados a partir del 1
de enero de 2015 (2)

{1) La Unién Europea endoso et IFRIC 21 (Boletin UE 14 de junio de 2014}, modificando la fecha de entrada en vigor
orlginal establecida por el IASB (1 de enero de 2014) por el 17 de junio de 2014.

{(2) Lafecha de entrada en vigor lASB de esta norma era a partir del 1 de julio de 2014.

A continuacion, se indican las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones gue seran de aplicacién
obligatoria en ejercicios posteriores al ejercicio natural que comenzo el 1 de enero de 2015
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Nuevas normas, modificaciones e interpretaclones:

Aplicacidn obligatoria
sjercicios iniclados
a partir de:

Aprobadas para uso en Unidn Europea

Madificacion de NIC 19 Contribuciones de
empleados a pianes de prestacidn definida
(publicada en noviembre de 2013)

La modificacion se emite para facllitar la posibilidad de
deducir estas contribuciones del coste del servicio en el
mismo perfodo en que se pagan si se cumplen clertos
requisitos.

1 de febrero de 2015 (1)

Mejoras a las NIIF Ciclo 2010-2012
(publicadas en diciembre de 2013)

Madificaciones menores de una serie de normas.

1 de febrero de 2015 (1)

No aprabadas todavia para su uso en Ia Union Europea en la fecha de publicaclén de este documento

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con cllentes (putlicada en mayo de 2014)

Nueva norma de reconocimiento de ingresos (susfituye a
laNIC 11, NIC 18, IFRIC 13, IFRIC 15, IFRIC 18 y §IC-
31).

1 de enero de 2017 (2)

NIIF 9 Instrumentos financieros (dltima fase
publicada en julio de 2014)

Sustituye a los requisitos de clasificacion, valoracion,
reconocimiento y baja en cuentas de activos y pasivos
financieros, la contabilidad de coberturas y deterioro de
NIC 39.

1 de enero de 2018

Modificacién a lz NilF 11 Contabilizactén de
las adquisiciones de participaciones en
operaciones corjuntas (publicada en mayo
de 2014)

Especifica la forma de contabilizar la adquisicién de una
participacién en una operacién conjunta cuya actividad
constituye un negocio.

1 de enero de 2016

Mejoras a las NIIF Ciclo 2012-2014
{publicada en septiembre de 2014)

Modificaclones menores a una serie de normas.

1 de enero de 2016

Modificacion NITF 10 y NIC 28 Venta o
aportacién de activos entre un inversor y su
asociada/negocio conjunto (publicada en
sepliembre de 2014)

Clar'flcacion en relacion al resultado de estas operaciones
si se trata de negocios o de activos.

1 de enero de 2016

Modificacidn a la NIC 27 Método de puesta
en equivalencia en Estados Financieros
Separados (publicada en agosto de 2014)

Se permitira [a puesta en equivalencia en los estados
financleros individuales de un inversor.

1 de enero de 2016

Modificacion a la NIC 16 y NIC 41: Plantas
productoras (ptblicada en junio de 2014)

Las plantas productoras pasaran a llevarse a coste, en
luger de a valor razonable

1 de enero de 2016
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Madificaciones NItF 10, NIIF 12 y NIC 28: | Clarificaciones sobre la excepcion de consolidacion de las 14 de 2016
Sociedades de Inversion (Diciembre 2014) | sociedades de inversidn. & enero de

Modificaciones NIC 1: Iniciativa desgloses | Diversas aclaraciones en relacion con los desgloses

(Diciembre 2014) {materialidad, agregacion, orden de las notas, ets.). 1 de enero de 2016

(1) Lafecha de entrada en vigor IASB de estas normas era a partir del 1 de julio de 2014,

(2) EIIASB ha emitido en mayo de 2015 una propuesta para diferir la entrada en vigor de NIIF 15 por un ano, al 1 de enero
de 2018. Todavia no esta formalmente aprobada.

¢) Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados y la determinacion del patrimenio consolidado son sensibles a los principios y
politicas contables, criterios de valoracion y estimaclones seguidos por los Administradores de la Socledad
Dominante para la elaboraclén de los estados financiercs intermedios resumidos consolidados. Los
principales princlpios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 4 de la memoria de
{as Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al gjercicio 2014.

En la preparacion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad Dominante y de las
entidades consolidadas para cuantlficar aigunos de los activos, pasivos, Ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en llas. Bésicaments, estas estimaciones, realizadas en funcién de la mejor informacién
disponible, se refieren a:

e FEl gasto por impuesto sobre sociedades, gue, de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en perfodos
intermedios sobre la base de la msjor estimacién del tipo impositivo medio ponderado que el Grupo
espera para ! periodo anual;

« Lla valoracion de activos y fondos de comercic para determinar las pérdidas por deterioro de los mismos;
s La vida dtil de los activos materiales e intangibles;

« Lavaloracion y grado de avance de ios proyectos en curso;

e Elimporte de los activos por impuestos diferidos;

» La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o contingentes.
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A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcion ce la mejor informacién
disponible a la fecha sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas {al alza o a la baja) al cierre del ejercicio 2013 o en gjercicios posteriores; lo
que se harla, en el caso de ser preciso y conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva
reconoclenco los efectos del cambio de estimacién en la cuanta de pérdidas y ganancias consolidada de los
gjercicios afectados.

Durante el periodo de seis meses terminado e 30 de junio de 2015 no se han producido cambios
significativos en las estimaciones realizadas al clerre del gjerciclo 2014.

Correcclén de errores

En los estados financleros intermedios resumidos consolidados del periodo de sels meses terminado el 30 de
Junio del 2015 no se ha producido ningun tipe de correccion de errores.

Comparacién de la informacién

A efectos de comparacion de 1z informacidn el Grupo presenta conjuntamente con el Estado de Posicién
Financiera Resumido Consolidado a 30 de junio de 2015 y la Cuenta de Resultados Resumida Consolidada,
el Estado del Resultado Global Resumido Consolidado, ef Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
Resumnido Consolidado, y el Estado de Flujos de Efectivo Resumido Consclidado del perlodo de seis meses
terminado en dicha fecha, el Estado de Posicion Financiera Consolidado a 31 de diciembre de 2014 y la
Cuenta de Resultados Resumida Consolidada, el Estado del Resultado Global Resumido Consolidado, el
Estado de Cambios en el Patrimaonio Neto Resumido Consolidado y el Estado de Flujos de Efective Resumido
del periodo de seis meses terminado el 3C de junio de 2014 El Grupo presenta informacidn comparativa en
las notas explicativas cuando es relevante para la mejor comprension de los estados financieros intermedios
resumidos.

Estaclonalidad de las transacciones def Grupo Techocom

Dadas las actividades a las que se dedican Ias Sociedades del Grupo, las transacciones del mismo cuentan
con un caracter clalico o estacional. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las presentes
notas explicativas a los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al pericdo
de seis meses terminado el 30 de junio de 2015,

Importancia relativa

Al determinar la informagian a desglosar en la memorla sobre las diferentes partidas de los estados
financieros intermedios resumidos consolidados del semestre u otros asuntos, el Grupo Tecnocom, de
acuerdo con ta NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con los estados financieros
intermedios resumidos consolicados del semestre.

Estados de flujos de efectlvo resumidos consolidados

En los estados de flujos de efectivo resumidos consolidados, se utilizan las siguientes expresiones en los
siguientes sentidos:

= Flujos de efective: Entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

0M3424013
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» Actividades de expiotacién: Actividades tipicas de la entidad, asf como otras actividades que no pueden
ser calificadas como de inversion o de financiacion.

«  Actividades de inversion; Las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de actives a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de financiagion; Actividsdes que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion,

Variaclones en el perimetro de consolidacién

No existen variaciones en el perimetro de consolidacion.

En el Anexo | de las Cuentas Anuales Consolidadas comespondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014 se facilitz Informacién relevante sobre las socledades del Grupo que fueron consclidadas a
dicha fecha.

Resultado por aceién

Las ganancias por accidn basicas son calculadas dividiendo el beneficio del ejercicio atribuible a los propietarios
de la Sociedad Dominante por el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el ejercicio,
excluyendo las acciones ordinarias que han sido adquiridas por €l Grupe y que se mantienen como acclones
proplas. Las ganancias por accion diluidas son calculadas considerando las acciones pendientes de potencial
conversion en acciones ordinarias. No se han producido operaciones con efectos dilutivos Inherentes a las
acciones ordinarias potenciales durante el gjercicio.

La conclliacién entre el promedio ponderado de acciones emitidas y el promedio ponderado de acciones en
cireulacion al 30 de junio de 2015 y 2014, es el siguiente:

Promedic ponderado de acciones

Accianes
30/06/2015 30/06/2014 30/06/2015 30/06/2014
Total acciones emitidas 75.025.241 75.025.241 75.025.241 75.025.241
Acciories proplas (2.783.248) (2.758.998) (2.776.572) (2.937.377)
Total accignas en —
circulacion

72.241.993 72.266,243 72.248.669 72.087.864

El calculo de las ganancias basicas y diluidas por accion {redondeado a tres digitos) para los periodos de seis
meses terminados &l 30 de junio de 2015 y 2014 es como sigue:

O0M3424014
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Ejercicio 2015:

0,03

4 EUROS

O0M3424015

Operaciones continuadas

Totat

Beneficio del ejercicio
atrlbuible a los

Beneficip del
ejercicio atribuible a

propietarios de la Beneficio los propietarios de la Beneficio
dominante {en miles por accian dominante (en miles por accidn
de euras} (Euros) de eutros} (Eurcs)
225 0,003 225 0,003
Ejercicio 2014:
Operaciones continuadas Total
Beneficlo del efercicio Beneficio del
afribuible a los ejercicio atribulble a
propietarics de la Beneficio los propietarios de la Beneficio
dominante (en miles por accion dominante {en miles por accion
de euros) (Euros) de eurcs) (Euros)
113 0,002 113 0,002

No existen instrumentos de capital que hagan que el beneficio por accion diluide sea diferente al beneficio por

accién basico.

Fondo de comercio

En el sjercicio 2015 el Grupo Tecnocom ha decidido realiza
y segmentos operativos; pasandc a ser Banca y Segu
Administracionas PUbticas. El cambio en los segmentos o

r un cambio en las Unidades Generadoras de Efeclivo
ros, Telco Media y Energla, Industria y por Ultimo
perativos ha sido adoptado por la empresa con el

objetivo de alcanzar una mejora en la toma de decisiones, en el seguimientc de sus operaciones, en la
satisfaccion de sus clientes v en la capacidad ¢e la compafila para adaptar rapidamente su oferta a los cambios
gue se puedan producir en las necesidades demandadas por sus clientes.

A fecha de ‘ormutacion de los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados, los
Administradores de la Sociedad Dominante se encuentran en proceso de andlisls de ta asignacion de los fondos
de comercio a las nuevas unidades generadoras de efectivo adoptadas por el Grupo. Dicho analisis se esta
lievando a cabo en base a la Informacion financiera y econdmica historica disponible de los segmentos operativos
asl como los documentos de andlisis gue se realizaron previos & las operaciones corporativas que diercn lugar a

los fondos de comercio registrados.

Las poilticas cel anélisis de deterioro aplicado por el Grupe a sus activos intangibles y a sus fondos de comercio
en particular se describen en la Nota 4.5 de las Cuentas Anusles Consolidadas del ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de 2014.
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De acuerdo con los métodos utilizados v conforme a las estimaciones, proyecciones y valoraciones de que
disponen los Administradores de la Socledad Dominante, durante los seis primeros meses del gjercicio 2015 no
se han realizado correcciones valorativas por deterioro en el valor del Fondo de Comercio registrado.

El aumento del fondo de comercio durante los seis primeros meses del ejercicio 2015 se corresponde a las
diferencias de conversion registradas en el periodo, relativas al fondo de comercio surgido en el 2010 por la

adquisicién cel 80% por parte de la Sociedad Dominante de Tecnocom Procesadora de Medios de Pago, S.A.
{antiguamente denominada Procecard, 8.A.).

5. inmovillzado Intangible y material

Las adiclones de activos Intangibles habldas durante los seis primeros meses de los glercicios 2015 y 2014,
asclenden a 813 y 2.491 miles de euros, respectivamente

Las adiciones de activos materiales habidas durante los seis primeros meses de los ejercicios 2015 y 2014,
ascienden a 1.643 y 1.278 miles de euros, respectivamente.

Durante los seis primeros meses de los gjercicios 2015 y 2014 no se han producido pérdidas por deterioro de
elementos de inmovilizado material de importes significativos.

A 30 de junio de 2015 y 2014, el Grupo no tenfa compromisos significativos de adguisicion de elementos de
inmovilizado material.

6. Existencias

La composicidn de este epigrafe del estado de posicion financiera consolldado al 30 de junio de 2015 y 31 de
diciembre de 2014 es la siguiente.

Miles de Eurcs
Saldo al Saido al
30-08-15 31-12-14

Comerciales 13.385 13.102
Productos e instalaciones en curso 50.758 42.751
Otros 52 76
Provisiones {10.502) {10.819)

Total 53.693 45.310

La variacion de la provisién por existenclas, por un importe 117 miles de euros, se compone de una dotacion de
756 miles de euros, asl como una aplicacion de 873 miles de euros, incluida en el epigrafe de
“Aprovisionamientos” de la cuenta de resultados resumida consolidada a 30 de junio de 2015 adjunta.
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‘. Patrimonig¢ neto

a) Capital social

Al 30 de junio ce 2015 y ai 31 de diciembre de 2014 el capital soclal de la Sociedad esta representado por
75.025.241 acclones de D,50 euros de valor nominal cada ung, totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 los accionistas de la Sociedad Dominante con una
participacion, directa e indirecta, superior a1 10%, asf comola participacién que ostentan a dicha fecha, son:

% de participacion
30-06-15 31-12-14
Abanca Corporacidn Industrial y 20,05% 20,05%
Empresarial, S.L.
D. Ladislac de Arriba Azcona 18,70% 18,70%
Getronics International B.V. 11,01% 11.01%

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 estaban admitidas a cotizacion calificada en la Bolsa de
Madrid 1a totalidad de las acclones representativas del capital soclal de la Sociedad Dominante y su
cotizacidn era de 1,31 euros por accion (1,285 euros por accion al 31 de diciembre de 2014).

b) Prima de emisién

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capltal permite expresamente |a utilizacion del saldo de la

prima de emisién para fa ampliacién de capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibitidad de dicho saldo.

¢} Reservas
Reserva legal

De scuerdo con el Texto Refundido de |a Ley de Sociedades de Capltal, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del gjercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, &l 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que excede del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere &l 20% del
capital social, esta reserva s6lo podré destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

A 30 de junio de 2015, |a reserva legal de la Sociedad Dominante asciende a 3.383 miles de euros (a 31 de
diciembre de 2014 ascendia a 3.393 miles de eurcs),

10
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Limitacionss a la distribucién de dividendos

Las reservas del Grupo designadas como de libre disposicién estén sujetas, no obstante, a las limitaciones
para su disiribucion que se establecen en el articulo 273 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital. En consecuencia, no podrén distribuirse dividendos que reduzcan el saldo de 1as reservas a un
importe inferlor al fondo de comercio y gastos de desarrolio.

Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicleran que ese vaior de! patrimonio neto de la sociedad
fuera Infericr a la cifra de capital social, el bensficio se destinaré a la compensacion de estas pérdidas.

Adicionalmente, existen restricciones en et reparto de dividendos derivados de la emision de bonos, Dichas

restricciones estan detalladas en la nota 9 de la memoria consolidada de los Estados Financieros
intermedios.

Raserva indisponible del Fondo de Comercio

Conforme al Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, en la aplicacion del resultado de cada
ejercicio debe dotarse una reserva indisponible como consecuencia del Fondo de Comercio que figure en
balance sltuacién, destinandose a tal efecto una cifra de beneficio que representa el 5% del importe del citado
Fondo de Comerclo. Si no existiera beneficio, o éste fuera insuficlente, se emplearén reservas de libre
disposicion para su dotacién,

A 30 de junio de 2015 los estados financieros intermedios consolidados ncluyen una reserva indisponible por
importe de 15.421 miles de euros de lcs fondos de comercio registrados de acuerdo con la legisiacion
mercantil vigente (a 31 de diclembre de 2C14 ascendia a 13.290 miles de euros).

Acciones proplas

El movimiento habido en este epigrafe del estado de situacion financiera intermedio resumido consolidado al
30 de junic de 2015 y 30 de junio de 2014 ha sido &l siguiente:

OM3424018

Miles de Euros
Saldo al Adiciones o Retiros o Saldo al
01-01-15 Dotaciones | reversiones 30-06-15
Acciones propiss 6.447 189 {302) 6.334
Tofal 6.447 189 (302) 6.334
Miles de Eurcs
Saldo al Adiciones o Otras Saldo al
01-01-14 Dotaciones | Variaciones | 30-06-2014
Acclones propias 7.188 138 (817) 6.518
Total 7.198 138 (817) 6.519

"
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Al 30 de junio de 2015 Ia Socledad dispone de 2.783.248 acciones propias, de un valor nominal de 0,5 euros
por acsion equivalentes al 3,71% del cap'tal social de la misma, ascendiendo su coste a 6.334 mlles de

euros.

Al 30 de junio de 2014 la Sociedad disponia de 2.758.998 acciones propias, de un valor nominal de 0,5 euros
por acclén, equivalentes al 3,68% del capital social de la misma, ascendiendo su coste a 6.518 miles de

euros.

e) Intereses minoritarios.

El movimiento de este epigrafe del capitulo "Patrimonio neto” del estado de posicién financiera resumido
consolidado al 30 de junio de 2015 y 30 de junio de 2014 ha sido €l sigulente:

Miles de
Euros
Saldo al 1 de enero de 2015 3.987
Resultado del periodo atribuibie a intereses minotitarios 341
Otros (30)
Saldo al 30 de junio de 2015 4.288
Miles de
Euros
Saldo al 1 de enero de 2014 3.316
Resultado del periodo atribuible a intereses minoritarios 341
Saldo al 30 de junio de 2014 3.857

Provisiones y paslvos contingentes

a} Composicién

El movimiento que ha tenido lugar en este eplgrafe del estado de posicién financiera resumido consolidado al 30
de junio de 2015 y durante el ejercicio terminado el 31 de diclembre de 2014, ha sido e siguiente;

Miles de
Euros
Saldo al 1 de ensro de 2013 870
Dotacionas 183
Saldo al 30 de junio de 2015 1.053

12
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Miles de
Euros
Saldo al 1 de enerc de 2014 1.967
Dotaciones ) 130
Aplicacion (1.227)
Saldo al 31 de dic_iémbre de 2014 870

b) Litigios

En la Nota-4.12 de la memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio anual
terminado el ‘31 de diclembre de 2014, se indicaba due las socledades del grupo tenlan distintos
procedimientos judiciales y reclamaciones entabladgos con origen en el desarrollo habitual de sus actividades.

Tecnocom Telefonia y Redes de México, S.A. a finales del ejercicio 2013 presentd una demanda contra un
¢clisnte por la rescisién det contrate de prestacion de servicios, por un importe de 3.180.209 USD ¥ la
devolucién de la garantia ejecutada por el cliente por imporie de 1.300.898 USD.

El cliente presentdé una contrademanda en contra de la sociedad por importe de 1.300.898 USD
(aproximacamente 950 miles de euros) equivalente a la garantia gjecutada descrita anteriormente.

A la fecha de la emisién de los estados financieros intermedios se ha iniciado la etapa probatoria en el
proceso judicial.

L oz Administradores, en base a las oplniones recabadas por sus asesores legales y a informacién pericial,
conglderan que la probabilidad de realizacién de ia contrademanda es posible mientras que la probabilidad de
las demandas presentadas por el Grupo Tecnocom son probables. Por tanto, a 30 de junlo de 2015 no se ha
reconocldo ninglin derecho adicional, a los servicios devengados, ni se ha reconocido provision alguna por la
contrademands presentada.

Por otro lado, el Tribunal de Organismo Superior de Contratacién del Estado Peruano (OSCE) notifico con
fecha © de Junio de 2014 al Consorcio Tecnocom (conformado por Tecnocom Perd, Tecnocom
Telecomunicaciones y Energla, S.A. y Tecnocom Espafia Solutions, 8.L.U.), el inicio de un proceso
sancionador que se sustenta en la existencla de un certificado de trabajo emitido por una “persona natural sin
negocio™ identificada con un nombre comercial cuyo certificado presume falso. Con fecha 18 de junio de 2014
Tecnocom presentd alegaciones a dicho proceso. En paralelo se presentd el 24 de junic denuncia penal
contra log presuntos responsables del delito de falsificacion del certificado de trabajo en cuestidn. Como
consecuencia de ello, con fecha 23 de octubre de 2014, el OSCE ha emitido resolucian especificando que la
infraccién ha sido cometida, por lo que impone al Consorcio Tecnocom la sancion de inhabilitacion temporal
para participar en procesos de seleccion y contratar con el Estado, por el plazo de 36 meses. Ante ello, el
Consorcic Tecnocom ha iniciade un proceso contencioso-administrativo en contra de OSCE, cuya demanda
ha sido presentada el 22 de enero de 2075.

13
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A la fecha de la emisién de los estados financieros intermedios se esta a |a espera de aue ia Policla Nacional
local, a cargo de la inspeccion, expida las conclusiones de su investigacion.

La aplicacion de la provisién en &l ejetcicio 2014 se correspondié con la ratificacion durante dicho ejercicio de
un acta por la Inspeccion de Trabajo y Seguridad Social a la filial del grupo Tecnocom Espafia Solutions, S.L.,
notificada con fecha 11 de diciembre de 2013 por el erréneo encuadramiento, ¢e una parte de la plantilia de
la citada sociedad, a efectos de las contingencias profesionales, no siendo el adecuado para el perfodo
comprendido entre 1 de enero de 2008 y el 31 de diclembre de 2012,

9. Composicién v desglose de activos y pasivos financieros

Se indican seguidamente ef detalle de activos y pasives financieros al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de
2014, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:

(Miles de Euros)
ACTIVOS FINANCIEROS: FrSstamss y paess
NATURALEZA/CATEGORIA

, 30-06-15 | 31-12-14
Activos financieros no corrientes 975 1.243
Actitvos financieros no cotrientes 975 1.243
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 77.086 79.558
Activos financieros corrientes : 77.086 79.558
Otros actlvos corrientes 9.490 2.988
TOTAL 87.551 89.789

Et saldo de Activos financieros no cotrienies s& compene basicamente de flanzas con plazos inferiores a 5 afios
y una cuenta a cobrar que devenga intereses.

No han sido necesarias dotar, durante el primer semestre de 2015, provisiones significativas que cubran las
pérdidas por deterioro de ios activos que integran el saldo de los eplgrafes activos financieros corrientes y no
corrientes.

El saldo de los activos financieros corrientes del estado de posicién financiera resumido consolidado a 30 de
junio de 2015 estd compuesto por cuentas & cobrar derivadas de la actividad comercial, por importe de 77.086
miles de euros (79.558 miles de euros a 31 da diclembre de 2014).

A continuacién se indica el desglose de log pasivos financieros del Grupo al 30 de junio del 2015 y a 31 de
diciembre de 2014, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:
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PASIVOS FINANCIEROS: .
NATURALEZA/CATEGORIA Débitos y partidas a pagar
30-06-15 31-12-14

Obligaciones y ofros valores negociables 34.623 34.573
Deudas con entidades de crédito 18.931 20.126
Otros pasivos financieros 5 )
Pasivos financieros no corrientes 54.559 54.705
Deudas con entidades de crédito 30.056 19.86S
Acreedores cometciales y otras cuentas a pagar 34.864 40.263
Pasivos financleros corrlentes 64.920 60.132

TOTAL 119.479 114.837

Obligaciones y ofros valores negociables

Con fecha 31 de marzo de 20714, Techocom, Telecomunicaciones y Energia, S.A., acordd realizar una emision
de bonos simpies no garantizados, utilizados fundamentaimente para refinanciar la deuda existente de la
Sociedad dominante. El importe nominal de 1a emisién es de 35.000 miles de euros, con vencimiento el 8 de abril
de 2019. El valor nominal del bono es de 100 miles de euros. Han sido emitidos a la par y devengan un interés

de 6,5% nominal anual, pagadero por anualidades vencidas, habiendo sido la primera fecha de pago el 8 de abril
de 2015.

Los bonos se amortizan a fecha de vencimiento final a un precio de amortizacién del 100% del nominal de los
bonos salvo que sean recomprados o cancelados previamente.

La Sociedad dominante responde a sus obligaciones derivadas de los bonos con todo su patrimenio y no otorga
ninguna garantla especlfica.

Con fecha 8 ce abril de 2014 se incorporaron a negociaclon los bonos en el Mercado Alternativo de Renta Fija
{MARF).

Si|a calfficacion crediticia de la Sociedad Dominante no es al menos de BBB- por las Agencias de Calificacion, el
Grupo se compromete a cumplir con las siguientes obligaciones:

{i) Endeudamiento adicional

En tanto la Emisién no haya aquedado totalmente cancelada, ni la Sociedad Dominante ni ninguna de las Filiales
Relevantes podra incurrir en endeudamiento distinto de los Bonos y del Endeudamiento Permitido, salvo que el
Ratio de Deuda Financiera Neta/EBITDA consolidado dela Sociedad Dominante fuera en e clerre del ejercicio
inferlor a 3,75% y que con ocasion de dicho endeudamiento adicional no lo supere.

En este seatido Fliiales Relevantes se definen como cualquier socledad del Grupo TECNOCOM cuyo EBITDA
suponga méas del 15% det Grupo de conformidad con las Ultimas Cuentas Anusles Consolidadas disponibles en
cada momento. No obstante a lo anterior se consideran Filiales Relevantes independientemente del EBITDA que
presenten Techocom, Espafia Soiutions, S.L.U. y Softgal Gestién S.AU.; de igual manera Metrocall S.A. y
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Tecnocom Procesadora de Medios de Pago, S.A. no tendran en ningln caso la consideracion de Fillales
Relevantes.

(it Adquisiciones

En tanto !a Emisién no haya quedado totaimente cancelada, ni la Sociedad Dominante, nl ninguna de las
Filisles Relevantes podran formalizar adquisiciones de activos, distintas de las realizadas en el curso ordinario
del desarrollo de sus negocios, cuyo importe acumulado en el ejercicio de que ss frate implique que el
Ratio de Deuda Financiera Neta/EBITDA consolidado y proforma sea superior a 3,75k Para el calculo de
dicho ratio:

- Se tendrd en cuenta el posible impacto que la adquisicién del activo © negocio que se pretenda
adquiric pueda tener en las Cuentas Anuales Consolidadas auditadas de la Sociedad Dominante y a
estos efectos:

+  Se sumara el EBITDA que aporte el activo adquirido al EBITDA a efectos del calculo
del ratio, conforme a lo indicado en sus Cuentas Anuales disponibles, y asumisndo que
la adquisicién se realiza el dla 1 de enero del afio en curso {de tal forma que se suma
todo e EBITDA, sin tener en cuenta la fecha efectiva de adquisicion); y

»  Se sumard la Deuca Financlera Neta del activo adquirido, conforme & lo Indicado en las
ultimas Cusntas Anuales disponibles del activo a adquirir.

En los ejercicios sigulentes al calculo del ratio conforme a lo anterior, lo que aporta el activo
adquirido al EBITDA y a la Deuda Financiera Neta de Grupo TECNOCOM se considerara
como si la adquisicién se hubiera realizado el dia 1 de enero def afio anterior.

(i) Distribuciones a los Accionistas

En tanto la Emisién no haya quedado fotalmente cancelada, la Sociedad Dominante Unicamente podra
realizar Distribuclones a los Accionistas siempre y cuando el Ratio de Deuda Financiera Neta/EBITDA
consolidado sea inferior a 3,75x v que con ocaslén de dicha distribucion no lo supere. El dividendo méaximo a
pagar sera igual al 75% del Beneficio Neto.

Como excepcién, se podran realizar Distribuciones a los Accionistas sin tener en cuenta el ratio anterior, si
los importes que se destinan al pago de dichas Distribuciones a los Acclonistas provienen de la venta de
sociedades o activos del Grupo Tecnocom que no sean Fillales Relevantes o titularidad de dichas Filiales
Relevantes.

(iv) Filiales Relevantes

En tanto Ia Emisién no haya quedado totaimente cancelada, la Sociedad Dominante debera mantener, directa
o indirectamente, al menos el 75% de los derechos de voto de cualquier Fllial Relevante,

En todo case la Sociedad Dominante siempre debera cumplir:
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A Rango Parl Passu

Los derechos de crédito de los tenedores de los Bonos frente a la Socledad Dominante derivados de la
Emisién tendran, en orden de prelacién de pago, al menos ef mismo rango (parf passu) que los derechos de
crédito presentes y futuros que puedan tener ofros acreedores de la Sociedad Dominante en viriud de
contratos celebrados o que ceiebre en el futuro la Sociedad Dominante de cardcter no garantizado y no
subordinado, excepto aquelles derechos de crédite que por Imperativo ltegal tengan caracter privilegiado y sin
petjuicio ae las Garantias Permitidas.

(iiy Negative Pledge

En tanto la Emisién no haya quedado totalmente cancelada, ni la Sociedad Dominante ni ninguna Filial
Relevante podra prestar avales o garantias personales de ningtn tipo, incluyendc contragarantias, ni  constituir
garantia real de naturaleza alguna, ni permitir gue se impongan garantias reales, cargas 0 gravamenes de
cualquier tipo sobre los activos, bienes o derechos propiedad de la Sociedad Dominante ¢ alguna Filial
Relevante, a favor de terceros acreedores, salvo () en el caso de Garanilas gque graven activos, bienes o
derachos cuyo importe acumulado no supere el tres por ciento (3%) del valor del Total Activo consclidado del
Grupo Tecnocom, de acuerdo con las ditimas Cuentas Anugles Consolidadas disponibles, y (i} las Garantlas
Permitidas.

Deudas con entidades de crédito del pasive no corriente

En el eplgrafe “Deudas con entidades de crédito” del pasivo no cofriente se registran diferentes préstamos del
Grupo para & desarrollo de la actividad. Dichos préstamos devengan un interés de mercado. Principaimente
recoge un contrato de préstamo con !a entidad financiera Cofides firmado el 4 de diclembre de 2012 con la
Sociedad Dominante por importe de 3.00C miles cuyo vencimiento es el 20 de diciembre de 2019, ofro contrato
de 4.000 miles de euros firmado el 20 de diciembre de 2012 por Tecnocom Procesadora de Medios de Pago,
S.A., cuyo vencimiento es el 20 de enero de 2020 y un Ultimo préstamo firmado el 23 de diciembre de 2014 por 7
millones de suros con vencimiento 20 de enero de 2021,

Adicionalmente, con fecha 25 de junio de 2014 |a sociedad dominante procedit a la novacion modificativa del
tramo B del préstamo sindicado modificando su fecha de vencimiento, inicialmente fijada en Abril de 2015 y
renovada hasta Abril de 2017. Adicionalimente, se amplié su limite desde 8.800 miles de euros a 10.000 miles de
euros. B tipo de interés del tramo B es Euribor 1,2,3 6 6 meses dependiendo del plazo de disposicion mas un
diferencial que oscila entre 3,75% v el 4,25% en funcidn dei ratio Deuda financiera neta/ EBITDA. A 30 de junio
de 2015 no existe saldo dispuesto del sindicado.

Este préstamo incluye el cumplimiento por pare de la Sociedad Dominante de determinados ratios financieros
covenants” sobre la base de las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad Dominante. Adicionalmente, esta
garantizado por las Sociedades Tecnocom Espafia Solutions, S.L.U., Softgal Gestién, S.AU., Tecnocom
Telefonia y Redes, S.L.U y Primma Software, S.L.U.

Derivados de tipos de interés

Dentro del eplgrafe de “Otros pasivos financieros” del pasivo no corriente se recoge fundamentalmente el pasivo
financiero por operaciones de derivados por importe de 5 miles de euros {6 miles de euros a 31 ce diclembre de
2014).
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Deudas con entidades de crédito del pasivo corriente

Adicionalmente, en el epigrafe “Deudas con Entidades de crédlte” del pasivo corriente, se reglstran distintos
préstamos y lineas de crécito gue mantiene el Grupo para el desarrolio de su actividad. Dichos créditos
devengan un tipo de interés de mercado.

10. Operaclones con partes vlqculadas

Se consideran “partes vinguladas” al Grupo, adicionaimente a las entidades asociadas y multigrupo, €l "personal
clave” de 1a Direccion del Grupoe (miembros de su Consejo de Administracion y la Direccion, junto a sus familiares
cercanos), asl como las entidades sobre 1as que el personal clave de la Direccion pueda ejercer una infiluencia
significativa o tener su control.

Las operaciones entre la Sociedad Dominante y sus sociedades dependientes, gque son partes vinculadas, han
sido eliminadas en el proceso de consolidacién.

Las transacclones con las partes vinculadas se han realizado & precios de mercado y tal y como se establece en
los estatutos de la Socledad Dominante, tales operaciones deben ser aprobadas por el Consejo de
Administracion, con previo informe favorable ¢e la Comisién de Auditorfa.

El desglose por naturaleza de las transacciones con partes vinculadas a 30 de junio del 2015 y 30 de junio del
2014 es el que se indica a continuacion;
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Miles de euros

OPERACIONES VINCULADAS

30-06-15

GASTOS E INGRESDS:

Acclonlstas
signiflcativos

Alta direcciény
Consejo
Admlnistraclén

Personas,
sociedades
o entidades

del grupo

Otras
partes
vinculadas

Total

1) Gastos financieros

32

a2

2) Contratos de gestién o
colaboracion

3) Transferencias de |+D y acuerdos
sobre licencias

4) Arrendamientos

82

92

5) Recepcion de servicios

64

64

&) Compra de bienes (terminados ©
en curso}

7) Correccionas valorativas por
| deudas incobrables o de dudoso
' cobro

I B) Pérdidas por baja 0 enajenacion
de activos

8) Otros gastos

1.068

128

1.197

GASTOS

1.068

317

1.385

10) Ingresos financieros

11) Contratos de gestion o
colaboracion

12) Transferenclas de I+D y
acuerdos sobre licencias

13) Dividendos recibidos

14) Arrendamientos

15) Prestacion de servicios

16) Venta de bienes (terminados o
en Ccurso)

17) Beneficios por baja o
enajenacién de activos

18) Otros ingresos

INGRESOS

12.543

12.543

19




OM3424027

CLASE 82

Miles de euros
OPERACIONES VINCULADAS 30-06-14

. . Personas
Alta direccidn y ' Otras
Consejo socledades partes Total

Administracién e d‘:’;té?,ﬁgis vinculadas

GASTOS E INGRESOS: Acclonlstas
significativos

1) Gastos financieros - - - 110 110
2) Contratos de gestién o
coiaboracion
3) Transferencias de |+D y acuergos
sobre licencias -
4) Arrendamientos - - - 72 72
| 5) Recepcion de serviclos - 58 58
i 6) Compra de bienes (terminados o
£Nn CUrso) -
7) Correcciones valorativas por
deudas incobrables ¢ de dudoso - - - -
| cobro

i 8) Pérdidas por baja o enajenacion
i de activos

| 8) Otros gastos - 1.265 - 177 1.442
TGASTOS . 1.265 ; 417 1.682

10) Ingresos financieros - - . -
11) Contratos de gestién o
colaboracion

12) Transferercias de [+D y
acuerdos sobre licencias
13) Dividendos recibidos - - - -
14) Arrendamientos - - - -
15) Prestacién de servicios - - - 11.088 11.088
16) Venta de bienes (terminados o . _
£ Curso)

17) Beneficios por baja o B ]
enajenacién de activos

18) Otros ingresos - - - R
INGRESOS - -

11.088 11.088

A 30 de junio de 2015 se han realizado transacciones comerciales de prestacion de servicios con sociedades
vinculadas, fundamentalmente con el Grupo ABANCA por importe de 8.375 miles de euros, con Centro
Financiero BHD por importe de 2.453 miles de euros, S.A. y con €l Grupo Getronics de Holanda por importe de
1.745 miles dz euros (7.956 miles de euros con el Grupo ABANCA, 1.257 miles de euros con Centro Financiero
8HD, S.A., ¥ 1.875 miles de euros con Grupo Getronics Holanda a 30 de junio de 2014).
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Asimismo, se ha registrado & 30 de junio de 2015 gastos en concepto de arrendamientos y seguros con el Grupo

ABANCA por importe de 92 y 129 miles de euros respectivamente (72 y 131 miies ce eurcs a 30 de junio de
2014, respectivaments).

El detalle de saldos con vinculadas a 30 de junio de 2015 y a 31 de diclembre de 2014 es el siguiente (en miles
de euros):

Socledad 30/06/2015 | 31/12/2014
Abanca Corporacion Bancaria, S.A. 2033 740
Abanca Corporacion Divisién Inmobiliaria 13 -
Abanca Mediacion, operador de banca-segures vinculado, S.L. 67 67
Abanca vida y pensiones de seguros 1 -
Abanca Corporacién Industrial y Empresarial S.L.U 2 10
Abanca Corporacién Gr. Inmobiliaria (20} 11
Fundacion Galicia Obra Social 16 -
Fundacion Novacaixagalicia 8 12
Caja de Ahorros de Galicia {3) {3)
Centro Financiero BHD 478 39
Getronics UK LTD {division) 1 1
Getronics Lida 149 397
Getronics Global Service B.V 1.142 775
Getronics Nederland, BY (2} (2)
N.V. Getronics Belgium S.A 28 23
Abanca Corporacién Bancaria, §.A (endeudamiento} (2.772) (221)
Abanca Corporacion Bancaria, S.A {posicion tesorer(a) 1.022 714
Total 2,153 2563

El Grupo mantiene los siguientes confratos financieros con Abanca Corporacion Bancaria, S.A..

- Préstamo por importe de 300 miles de euros con vencimiento el 1 de marzo de 2018, cuya amortizacion sera en
20 cuotas alicuotas trimestrales siende el importe pendiente al clerre del periodo de 165 miles de euros {el
importe pendiente de amortizar a 31 de diciembre de 2014 ascendla a 195 miles de euros).

- Poliza de crédito por importe 3.000 miles de euros, con vencimiento el 30 de junio de 2015, la cual ha sido
renovada hasta 30 de junio de 2016. El importe dispuesto al clerre del periodo asciende a 2.607 miles de euros
(26 miles de euros a 31 de diciembre de 2014). '

Los gastos financieros de dichas lineas de financiacion a 30 de Junio de 2015 asclenden a 27 miles de euros
{109 miles de euros a 30 de junio de 2014).
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Adiclonalmente el Grupo presenta una linea de avales con Abanca Corporacién Bancaria, S8.A. por un limite de
2.000 miles de suros {2.000 miles de euros & 30 de junio de 2014) que ha generado hasta el 30 de Junio del 2015
gastos por importe de 1 miles de euros (1 miles de euros a 30 de junio de 2014). El saldo dispuesto de dicha

linea de aval a 30 de junio de 2015 asciende a 422 miles de euros {489 miles de euros dispuestos a 31 de
diclembre de 2014).

11, Retrlbuciones y otras prestaclones al Conselo de Administraclén de la Sociedad v a Ia Alta Direccién
En la Nota 25 de la memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo Tecnocom correspondientes al
glercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014 se detallan los acuerdos existentes sobre retribuciones y

otras prestaciones a los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad y a la Alta Direccién.

A continuacién se incluye un resumen de los datos més significativos de dichas remuneraciones y prestaciones
correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2015y 2014:

Milles de Euros
30-08-15 | 30-06-14

Miembros del Consejo de Administracién:
Concepto retributivo-

Retribuciones 230 355

Dietas 370 367

Servicios profesionales 46 46
646 768

Alta direccion:

Total remuneraclones recibidas por los Directivos 422 497
422 497

Adicionalmente a la retribucidn detallada en el cuadro, a 30 de junio de 2015 la Alta Direccion del Grupo cuenta
con seguros de vida, accidentes y médico por un importe de 17 miles de euros, v ofros beneficios retributivos por
o4 miles de euros; asl mismo uno de los miembros del Consejo de Administracién percibe en concepto de
seguros 6 miles de euros y otros beneficios retributivos por 1 miles de euros.

Al 30 de junlo de 2015 el Consejo de Administracion estaba formado por 11 miembros, siendo su totalidad
hombres (11 miembros a 30 de junio de 2014), asimismo a 30 de Junio de 2015 la alta direccion esta formada
pat siete hombres (siete hombres a 30 de Junio de 2014).

A 30 de Junio de 2015 los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedac Dominante no tenlan
concedidos ningun anticipo, crédito o préstamo. Asimismo, a dicha fecha, ia Sociedad Dominante no tenia
contraido ni devengado compromiso alguno en materias de pensiones, ni compromisos por garantias o gvales
con los miembros de dicho Consejo.

12. Informaclén segmentada
En 13 Nota 22 de 'a memoria ge las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo Tecnocom correspondiente &l

gjercicio anual terminado €l 31 de diciembre de 2014 se detallan los ctiterios utilizados por la Sociedad para
definir sus segmentos operativos. Los segmentos son sus dreas de negocio: Proyectos y Aplicaciones (PA),
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Gestién de Aplicaciones (AM) e Integracion de Sistemas y Tecnologlas (TEC). Tal y como se indica en la nota 4
el Grupo Tecnocom ha decidido realizar un cambio en las Unidades Generadoras de Efectivo y segmentos
operativos pasando a ser Banca y Seguros, Telco Media y Energla, Industria y Administraciones Publicas. El
objetivo del cambio se centra en alcanzar una mejora en la toma de decisiones y seguimiento de sus
operaciones.

La NIIF 8 establece gue si una entidad ha mocificado la estructura de su organizacion interna de tal modo que la
composicién de los segmentos sobre los que cebe informar se haya visto modificada, la informacion segmentada
de periodos anteriores, incluidos los periodos intermedios, debera reexpresarse.

A la hora de reexpresar las cifras de los segmentos operativos a 30 de junio de 2014, en cumplimiento con lo
establecido con la NIIF 8, se han distribuido determinados costes generales y de estructura en base a la mejor
estimacion teniendo en cuenta &l peso de cada segmento sobre &l total del Grupo, considerando que no tiene un
impacto significativo.

A continuacion se presenta una conclliacién de los ingresos ordinarios por segmentos con log ingresos ordinarios
consolldados al 30 de junio de 2015 y 2014, de acuerdo a los nuevos segmentos de 2015:

Miles de Euros
Importe neto de la 30-06-15 30-06-14

Cifra de negocios Ingresos | ingresos inter Total ingresos Ingresos inter Total
Por segmentos Externos | Segmentos ingresos externos segmentos ingresos
{Banca y Seguros 89.017 - 89.017 77.945 . 77.945
Teico, Media y Energia 44477 - 44 477 44,840 - 44.940
industria 29.572 29,572 24.866 24,866
Administraciones Publicas 17.041 . 17.041 13.651 - 13.651
Total 180,107 - 180.107 161.402 - 161.402

La conciliaclén del resultado por segmentos con el resultado antes de impuestos consolidado al 30 de junio de
2015 y 2014 es la siguiente:

Resuitado antes de impuestos Miles de Euros
Por segmentos 30-08-15 30-06-14
Banca y Seguros 1.972 1.108
Telco, Media y Energla (725) 474
Industria 630 345
Administraciones Publicas 114 175
Resultado antes de impuestos 1.991 2100
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El impoarte neto de |a cifra de negocios por area geografica al 30 de junio de 2015 y 2014 es el siguiente:

Importe neto de la cifra de negocios por Miles de Eurcs

Area Geografica 30-06-15 30-06-14
Mercado interior 136.638 132.498
Exportacion
a} Union Europea 11.209 9.077
b) Resto paises 32.260 19.827
Total 180.107 161.402

13. Plantilla media_y otra informacién referente al personal

La plantilla media del Grupe Tecnocom durante el periodo de sels meses terminado el 30 de junic de 2015 y
2014, distribuida por sexos, ha sido la siguiente:

Numero de Empleados
30-06-15 30-06-14

Hombres 4.665 4.433
Mujeres 1.726 1.696
6.391 6.129

14. Hechos posteriores

Con fecha 27 de julio de 2015, la Sociedad Dominante ha procedido a firmar una novacion del préstamo
sindicado, mejorando sustanciaimente las condiciones econdmicas y ampliando su vencimiento hasta el 25 de

octubre de 2018.

No existiende adicionalmente hechos relevantes acontecidos desde |a fecha de clerre de los estados financieros
intermedios resumidos consolidades hasta el momento de su formutacion.
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