FONDITEL LINCE, FI
N° Registro CNMV: 4942

Informe Semestral del Segundo Semestre 2023

Gestora: FONDITEL GESTION, SGIIC, SA Depositario: BANCO INVERSIS, S.A. Auditor:
PricewaterhouseCoopers Auditores, SL
Grupo Gestora: TELEFONICA, S.A. Grupo Depositario: BANCA MARCH Rating Depositario: ND

El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en www.fonditel.es.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:

Direccion

RD. de la Comunicacién , S/N
28050 - Madrid

917040401

Correo Electrénico
gestion@fonditel.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 22/01/2016

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: 4 enuna escalade 1 a7

Descripcion general

Politica de inversién: Politica de inversién: El fondo invertira al menos el 75% de la exposicion total en Renta variable,
principalmente de emisores y mercados espafioles, los cuales representaran al menos un 60 % de la exposicion total, y
minoritariamente en valores del resto de la zona euro, sin descartar la inversion ocasional en otros paises OCDE. El resto
de la exposicion total se invertira en renta fija publica y/o privada. La duracion media de la cartera de renta fija oscilara
entre 0y 1 afo.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,09 0,14 0,23 0,11
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,50 1,25 1,87 -0,26

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes N dIStI’Ik.)L!IdOS. ,por Inversién | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A 32.615,97 30.844,38 47 49 EUR 0,00 0,00 0 NO
CLASE B | 441.305,72 | 441.305,72 105 105 EUR 0,00 0,00 0 NO
CLASE C 13.475,81 18.727,53 27 30 EUR 0,00 0,00 0 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
CLASE A EUR 237 184 187 161
CLASE B EUR 3.595 2.912 3.581 3.177
CLASE C EUR 97 93 183 78

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
CLASE A EUR 7,2749 5,9445 6,0881 5,4664
CLASE B EUR 8,1467 6,5629 6,6266 5,8659
CLASE C EUR 7,1837 5,8409 5,9522 5,3177

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 0,88 0,00 0,88 1,75 0,00 1,75 patrimonio 0,05 0,09 Patrimonio
CLASE B 0,17 0,00 0,17 0,33 0,00 0,33 patrimonio 0,05 0,09 Patrimonio
CLASE C 0,63 0,00 0,63 1,25 0,00 1,25 patrimonio 0,05 0,09 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Rentabilidad IIC 22,38 6,44 0,05 4,26 10,22 -2,36 11,37 -18,87 -16,33

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,41 03-10-2023 -3,75 15-03-2023 -12,67 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,83 10-10-2023 2,08 21-03-2023 9,70 09-11-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2023 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 11,87 10,05 10,28 9,07 16,71 16,99 15,08 32,59 12,98
Ibex-35 13,96 12,11 12,15 10,84 19,13 19,45 16,22 34,16 13,65
Letra Tesoro 1 afio 0,29 0,26 0,20 0,27 0,40 0,25 0,06 0,24 0,15
Ibex Net Results 13,86 11,93 12,10 10,67 19,18 19,37 16,19 34,10 13,63
VaR histérico del
o 14,04 14,04 14,50 14,61 14,74 14,75 14,28 14,17 8,53
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 2,05 0,50 0,57 0,49 0,49 1,96 1,98 1,97 1,95

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Rentabilidad IIC 24,13 6,82 0,41 4,63 10,60 -0,96 12,97 -17,71 -15,13

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,41 03-10-2023 -3,74 15-03-2023 -12,66 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,84 10-10-2023 2,08 21-03-2023 9,70 09-11-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 11,87 10,05 10,28 9,07 16,71 16,99 15,08 32,59 12,98
Ibex-35 13,96 12,11 12,15 10,84 19,13 19,45 16,22 34,16 13,65
Letra Tesoro 1 afio 0,29 0,26 0,20 0,27 0,40 0,25 0,06 0,24 0,15
Ibex Net Results 13,86 11,93 12,10 10,67 19,18 19,37 16,19 34,10 13,63
VaR histérico del
o 13,92 13,92 14,38 14,49 14,62 14,63 14,16 14,05 8,40
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.




Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 0,63 0,14 0,21 0,13 0,14 0,54 0,56 0,55 0,53

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE C .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Rentabilidad IIC 22,99 6,57 0,18 4,39 10,35 -1,87 11,93 -18,47 -15,93

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,41 03-10-2023 -3,74 15-03-2023 -12,67 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,84 10-10-2023 2,08 21-03-2023 9,70 09-11-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 11,87 10,05 10,28 9,07 16,71 16,99 15,08 32,59 12,99
Ibex-35 13,96 12,11 12,15 10,84 19,13 19,45 16,22 34,16 13,65
Letra Tesoro 1 afio 0,29 0,26 0,20 0,27 0,40 0,25 0,06 0,24 0,15
Ibex Net Results 13,86 11,93 12,10 10,67 19,18 19,37 16,19 34,10 13,63
VaR histérico del
o 14,00 14,00 14,46 14,57 14,70 14,71 14,24 14,15 8,45
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.




Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 1,55 0,38 0,44 0,37 0,36 1,47 1,48 1,47 1,45

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 8.050 124 4,51
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 42.077 107 3,95
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 217.422 240 4,33
Renta Variable Euro 3.791 183 7,20
Renta Variable Internacional 24.752 255 5,07
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 8.373 113 1,88
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 304.465 1.022 4,31

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.711 94,45 3.311 89,78
* Cartera interior 3.343 85,09 3.059 82,94
* Cartera exterior 367 9,34 252 6,83
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 1 0,03
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 187 4,76 333 9,03
(+/-) RESTO 31 0,79 44 1,19
TOTAL PATRIMONIO 3.929 100,00 % 3.688 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.688 3.189 3.189
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -0,53 -0,22 -0,75 157,65
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 6,88 14,11 20,80 -48,55
(+) Rendimientos de gestion 7,38 14,49 21,68 -46,28
+ Intereses 0,14 0,08 0,22 83,36
+ Dividendos 1,62 1,74 3,35 -1,85
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,01 0,00 0,01 -2.209,39
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 5,57 12,32 17,70 -52,31
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,04 0,36 0,39 -86,96
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,50 -0,38 -0,88 37,69
- Comision de gestion -0,23 -0,22 -0,45 6,95
- Comision de depositario -0,05 -0,04 -0,09 7,24
- Gastos por servicios exteriores -0,13 -0,05 -0,18 163,27
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,03 4,72
- Otros gastos repercutidos -0,08 -0,05 -0,13 88,17
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 3.929 3.688 3.929




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 3.343 85,10 3.058 82,91
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 3.343 85,10 3.058 82,91
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.343 85,10 3.058 82,91
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 145 3,69 48 1,31
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 145 3,69 48 1,31
TOTAL RV COTIZADA 222 5,66 203 5,51
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 222 5,66 203 5,51
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 367 9,35 252 6,82
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.711 94,45 3.310 89,73

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

OTROS: 4480%

. — LiouiDEZ: 5.32%
| RENTA FLIA:
280%
VARIABLE: OTROS:024%
o075%

consumo: |
B20% i
TELECOMUNICA.
CIONES: B77% BaNc03:2035%

ENERGIA:
17.70%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
C/ Opc. PUT
Opcién Put o
DJ Euro Stoxx 50 80 Inversion
EurStoxx50 4000
01/24
Total subyacente renta variable 80
TOTAL DERECHOS 80
C/ Futuro s/lbex o
Ibex - 35 Index 102 Inversion
Plus 01/24
Total subyacente renta variable 102
TOTAL OBLIGACIONES 102
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4. Hechos relevantes

z
o

SI

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) A 31 de diciembre existe un participe con un volumen de inversién de 3.559.966 euros que representa un porcentaje del
9 0, 6 0 % d e | p atrimonio d e | f ondo
e) Se han adqurido acciones de Telefonica por u

mporte de 17,826 euros y 8,9 euros de gastos lo que supone el 0,50% del patrimonio del fondo

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.
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El segundo semestre de 2023 fue objeto de fuertes contrastes. Si bien hasta octubre se caracterizé por lo convulso tanto
para las bolsas mundiales como para para la renta fija de gobiernos, pues ambas tendieron hacia los retornos negativos, la
Ultima parte del afio fue testigo de una reversion brusca de estos movimientos a medida que se afianzaba la posibilidad de
una pausa en las subidas de tipos. En el &mbito de las materias primas, el oro oscil6 de forma relativamente estable
sostenido por la incertidumbre global. Por su lado, la marcada senda alcista del crudo, que inicialmente fue alimentada por
los recortes de produccion de la OPEP, se desmoronaba ante la falta de acuerdo del cartel y los recortes “voluntarios”.
Las dinamicas destacadas del periodo estuvieron centradas en el ciclo y las autoridades monetarias. En lo correspondiente
a la economia, la percepcidon de bonanza, influida por el gasto no sostenible de familias y empresas asociado a la
conjuncién del cambio de mentalidad “solo se vive una vez” (siglas YOLO en inglés) fue dejando paso a un entorno en el
que la debilidad de China y Europa eran ya evidentes. EE.UU. aunque retrasado, apuntaba continuacion en las tendencias
de su deterioro. Con respecto a las autoridades monetarias, su discurso fue hacia la atenuacion la intensidad y velocidad
de las subidas.

En cuanto a los datos macro del periodo, lo que mejor expresa la evolucién de estos meses fueron las fuertes
contracorrientes en la informacidn publicada. La percepcion de bonanza tras la conjuncién del verano y el efecto YOLO se
dejo ver en el PIB 3T en EE.UU. que salié por encima del 5% trimestral anualizado. Sin embargo, quedé en entredicho por
otras referencias mensuales que apuntaban lecturas muy dispares. En el caso de Europa no habia lugar a dudas, ya que
muchos paises publicaron datos recesivos o cuasi recesivos durante el periodo, indicando que en el motor global del
crecimiento algunos cilindros ya estaban fallando.

En cuanto a la politica monetaria, la Fed no tomoé en firme los datos exageradamente positivos del PIB y se fue acercando
progresivamente a la posibilidad de pausa a medida que se cerraba el ejercicio. Seria en la ultima reunién, cuando dejarian
caer que no esperaban realizar mas subidas de tipos y que habian discutido las bajadas. En el caso del BCE, tampoco tuvo
en cuenta las lecturas de ciclo en fuerte deterioro. Asi, tratd6 de mantener el control de las expectativas de tipos de los
préximos meses, pero en este caso amparandose en que su mandato, solo de inflacion, no se veia satisfecho todavia con
las referencias de precios publicadas, algo que hacia innecesario entrar en la discusion de las bajadas. Ya cerrando el afio,
ambas autoridades monetarias intentaron frenar verbalmente unas expectativas que traian tan pronto como marzo las
primeras bajadas.

Hubo pocas cosas que sefialar en la parte de politica fiscal. La excepcion fue la revision de la calidad crediticia por Fitch a
la deuda del tesoro americana de AAA a AA con un cambio de perspectiva de negativa a estable. Esto catalizé un ascenso
muy marcado de los tipos largos durante el verano, pero que posteriormente se iria corrigiendo. El hecho realmente
importante en politica fiscal, fue la simultaneidad en los Gltimos meses de la fuerte inclinacion hacia la laxitud de muchos
gobiernos, coincidiendo con la cercania de los procesos electorales pendientes para los proximos meses. Mencion especial
merece Alemania, que intentd levantar por cuarto afio consecutivo el freno a la deuda para finalmente no hacerlo, aunque
dejod la puerta abierta por si necesitara continuar financiando a Ucrania.

En cuanto a la evolucién de los activos durante el semestre, por el lado de la renta variable el SP500 subié un 7,2%
mientras que el Eurostoxx50 lo hizo un 4,2%. El tipo a 10 afios de Alemania bajé 37pb hasta 2,02% mientras que el
americano subi6 4pb hasta marcar 3,87% al cierre del periodo. Con respecto al oro, por fin liberado cerca del final del
periodo de la posibilidad de méas subidas de la Fed, ascendié un 7,4% hasta alcanzar 2.062,98 USD/onza, a lo que
contribuy6 no sélo la trayectoria a la baja de la inflacion si no también una mayor incertidumbre generalizada con respecto
al ciclo. El USD/EUR paso6 de 1,091 a 1,104, una apreciacion aceptable del euro motivado por los comentarios de los
bancos centrales con mayor dureza relativa del BCE junto con una percepcion de riesgo bajo que se reflej6 en la evolucion
de las bolsas mundiales.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el semestre se han producido alzas de la renta variable espafiola, pero seguimos considerando que el entorno
sigue estando lleno de riesgos, siendo la asignacién sectorial y la ponderacion de compainiias individuales la caracteristica
diferencial de la gestion.

Seguimos teniendo una visidn cautelosa del ciclo, pero ante la coyuntura favorable para el riesgo durante el segundo
semestre del 2023 hemos aumentado la posicién en renta variable, pasando del 90,9% al 93,3%.

c) indice de referencia.

La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice IBEX 35 Net Return.

La rentabilidad del indice de referencia en el afio ha sido el 27,03%

La diferencia de rentabilidad contra el indice de referencia se debe a la distinta composicién y pesos del fondo en el Ibex
35. No obstante, el indice de referencia mencionado tiene consideraciones meramente informativas.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
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El patrimonio del fondo Fonditel Lince se situaba a final de periodo en 3,93 millones de euros frente a 3,18 millones a final
de 2022.

El fondo cuenta con un total de 179 participes frente a 184 del periodo anterior.
La rentabilidad acumulada en el afio fue un 22,38%, un 24,13% y un 22,99% en las clases A, B y C respectivamente.

La ratio acumulada de gastos directos (comision de gestion, de depositario, auditoria, servicios bancarios y resto de gastos
de gestion corriente) soportado por el fondo fue un 2,05% del patrimonio para la clase A, un 0,63% para la clase B y un
1,55% para la clase C. La ratio acumulada de gastos directos mas indirectos o sintético (aquel soportado por la inversién en
otras IIC) fue igualmente un 2,05% del patrimonio para la clase A, un 0,63% para la clase B, y un 1,55% para la clase C.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
Rentabilidad media ponderada por patrimonio del periodo de los fondos gestionados por la gestora:

4,51% Renta Fija Euro

3,95% en fondos de renta fija mixta internacional.
4,33% en fondos de renta variable mixta internacional.
7,20% en fondos de renta variable euro.

5,07% en fondos de renta variable internacional.
1,88% en fondos de renta fija euro corto plazo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En el segundo semestre del afio estamos sobreponderados en los sectores de eléctricas y salud, e infraponderados en
consumo ciclico y financieras. Hemos reducido la exposicién en las siguientes compafiias: en el sector financiero:
Bankinter, BBVA y Santander. En el resto de los sectores: Indra, Talgo, e IAG. Respecto a las compras netas realizadas,
hemos aumentado la exposicién en las siguientes compafiias: Endesa, Acciona, Colonial, Iberdrola, Banco Sabadell,
Telefénica, Inditex y Merlin Properties. La exposicion global de la cartera la hemos modulado a través de la operativa con
futuros del Ibex 35, y compra de opciones put del Eurostoxx50, y puntualmente con opciones sobre el sectorial bancario
europeo.

Desde el punto de vista geografico, la gestion ha estado focalizada en el mercado ibérico.

En el periodo de referencia no se han producido circunstancias excepcionales (concurso, suspension, litigio) que hayan
afectado a los activos integrados en la cartera.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo puede operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados con la
finalidad de cobertura y de inversién. Estos instrumentos se utilizan para reducir el riesgo ocasionado por la fluctuacién de
los activos subyacentes y para mantener posiciones abiertas a favor de tendencias esperadas.

Durante el trimestre, hemos tomado posiciones en opciones para tener presencia en varios sectores de corte mas ciclico en
Europa, asi como en el sector de Servicios de Utilidad publica.

Teniendo en cuenta el uso de derivados como inversidn, el apalancamiento medio diario del fondo ha sido el 3,16%.

d) Otra informacion sobre inversiones.
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No ha habido otras posiciones de cobertura ademas de la explicada en el punto anterior. Se ha mantenido una posicion
defensiva a costa de una mayor liquidez en cartera.

El fondo no mantiene activos correspondientes a inversiones integradas en el articulo 48.1j del Reglamento de Instituciones
de Inversion Colectiva.

El fondo no mantiene exposiciones en otras Instituciones de Inversion Colectiva.

La operativa en contado se ha detallado convenientemente en el apartado 2a).

Actualmente no existen productos estructurados dentro de la cartera del fondo.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad del fondo en el afio ha sido el 11,87% en las clases A, By C.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En cuanto al ejercicio del derecho de voto, se ha comprobado que en ningln momento las inversiones en valores
espafioles que ha mantenido en cartera Fonditel Lince, FI con mas de doce meses de antigiedad han alcanzado el 1% del
patrimonio de esas compafiias. No obstante, para todos los valores espafioles se analiza el Orden del dia de la Junta
General Ordinaria con el objeto de evaluar las posibles implicaciones de los acuerdos a tomar, en caso de votar en uno u
otro sentido.

Durante el ejercicio 2023 se ha votado a favor de las propuestas que se han considerado beneficiosas o inocuas para los
intereses de los participes de los fondos representados y abstencion y en contra de aquellos puntos del orden del dia en
gue no se dieran dichas circunstancias.

Durante 2023 el voto ejercido en las diferentes Juntas ha sido el siguiente:

Se ha votado en contra en los siguientes puntos de las siguientes Juntas:

ACCIONES CORPORACION MAPFRE PUNTOS 4,5; ACCIONES BBVA PUNTO 3; ACCIONES BANCO SANTANDER
PUNTOS 5A, 5B, 5C; ACCIONES GRUPO FERROVIAL PUNTOS 9, 10 (10.1, 10.2), 11; ACCIONES ENERGIAS DE
PORTUGAL PUNTO 6; ACCIONES CELLNEX TELECOM S A U PUNTO 11.

La IIC se ha abstenido en los siguientes puntos de las siguientes Juntas:

ACCIONES CORPORACION MAPFRE PUNTOS 3,6 (6.1, 6.2); ACCIONES BBVA PUNTOS 4,5,7; ACCIONES
CAIXABANK PUNTOS 7,8,9,10,12; ACCIONES NATURGY ENERGY GROUP PUNTO 6; ACCIONES BANKINTER
PUNTOS 8 (8.1, 8.2) 10; ACCIONES ENAGAS PUNTOS 6.1, 6.3, 8; ACCIONES BANCO SANTANDER PUNTOS 6,A, 6B,
6C, 6D, 6E,6F; ACCIONES AENA PUNTO 10; ACCIONES IBERDROLA, S.A. PUNTO 13; ACCIONES ENERGIAS DE
PORTUGAL PUNTOS 4,5; ACCIONES ACS ACTIVIDADES CONSTR. Y SERV. PUNTOS 5 (5.1, 5.2); ACCIONES
REPSOL, S.A. PUNTOS 18,19; ACCIONES ACERINOX PUNTOS 10,11,12,13,14; ACCIONES RED ELECTRICA DE
ESPANA PUNTOS 9 (9.1, 9.2); ACCIONES CELLNEX TELECOM S A U PUNTOS 7 (7.1. 7.2). 13; ACCIONES ACCIONA
ENERGIAS RENOVABLES PUNTOS 3,4; ACCIONES INTL CONSOLIDATED AIRLINE-DI PUNTO 6; ACCIONES
AMADEUS PUNTOS 3, 7; ACCIONES ROVI LABORATORIOS FARMACEUTICOS PUNTO 6; ACCIONES GRIFOLS S.A.
PUNTOS 8, 10, 13; ACCIONES APPLUS SERVICES S.A. PUNTOS 8 ,9; ACCIONES INDRA PUNTOS 7 (7.1, 7.2) 8, 9,
10; ACCIONES SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENT PUNTOS 5, 6, 9; ACCIONES TALGO SA PUNTOS 6, 7, 8;
ACCIONES INDITEX PUNTOS 7,9.

La IIC ha votado a favor en el resto de los puntos en las siguientes Juntas:

ACCIONES CORPORACION MAPFRE; ACCIONES BBVA; ACCIONES CAIXABANK; ACCIONES NATURGY ENERGY
GROUP; ACCIONES BANKINTER; ACCIONES ENAGAS; ACCIONES TELEFONICA S.A.; ACCIONES BANCO
SANTANDER; ACCIONES AENA; ACCIONES GRUPO FERROVIAL; ACCIONES IBERDROLA, S.A.; ACCIONES
ENERGIAS DE PORTUGAL; ACCIONES ACS ACTIVIDADES CONSTR. Y SERV.; ACCIONES REPSOL, S.A.;
ACCIONES ACERINOX; ACCIONES RED ELECTRICA DE ESPANA; ACCIONES CELLNEX TELECOM S A U;
ACCIONES ACCIONA ENERGIAS RENOVABLES; ACCIONES INTL CONSOLIDATED AIRLINE-DI; ACCIONES
AMADEUS; ACCIONES ROVI LABORATORIOS FARMACEUTICOS; ACCIONES GRIFOLS S.A.; ACCIONES APPLUS
SERVICES S.A.; ACCIONES INDRA; ACCIONES SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENT; ACCIONES TALGO SA;
ACCIONES INDITEX.

En los archivos de Fonditel Gestién, SGIIC, S.A. se dispone de informacién concreta sobre el sentido del voto en cada una
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de las Juntas a las que se ha asistido.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

Los costes del servicio de analisis son asumidos por la entidad gestora y no son soportados por el fondo.
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Para los proximos meses la renta variable se vera probablemente afectada por el empeoramiento del ciclo y su impacto en
los beneficios, asi como por la presién en margenes que podria conllevar la consecucion de los Bancos Centrales de sus
objetivos de inflacion. Debido a que en estos momentos se descuenta un escenario muy favorable, es previsible un
incremento significativo de la volatilidad, ya que son probables, como poco, mercados laterales e incluso periodos
direccionalmente bajistas en algiin momento del afio, siendo la profundidad dependiente del grado de desaceleracion
economico que experimentemos, asi como de las medidas correctoras llevadas a cabo desde el &mbito de la politica
monetaria y fiscal. Creemos improbable una correccion de las inflaciones a la baja sin que el ciclo sufra, pero en caso de
tener lugar, las bajadas de tipos serian relativamente lentas y la politica fiscal seria innecesaria. Adicionalmente las
correcciones de la renta variable serian moderadas, o bien los mercados laterales que se desenlacen serian de poco
calado.

En este entorno complejo, nos centramos en gestionar el riesgo (incertidumbre) y aprovechar los movimientos de mercado
en un entorno de ralentizacién econdmica que exige la maxima prudencia a corto plazo, pero siempre atentos a las
oportunidades para posicionar la cartera a medio plazo cuando se produzca la recuperacion.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0105563003 - ACCIONES|Acciona Energias Ren EUR 46 1,17 50 1,36
ES0121975009 - ACCIONES|C.A.F. EUR 9 0,22 0 0,00
ES0139140174 - ACCIONES|Inmob. Colonial EUR 23 0,58 0 0,00
ES0173093024 - ACCIONES|Red Electrica Espafio EUR 62 1,58 51 1,39
ES0171996087 - ACCIONES|Accs. Grifols S.A. EUR 75 191 57 1,55
ES0105046009 - ACCIONES|Aena EUR 98 2,48 88 2,39
ES0105065009 - ACCIONES|Talgo SA EUR 41 1,04 64 1,74
ES0105066007 - ACCIONES|Cellnex Telecom SAU EUR 123 3,12 127 3.45
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 326 8,29 266 7,22
ES0105022000 - ACCIONES|Applus Services, S.A EUR 76 1,93 75 2,03
ES0105025003 - ACCIONES|Merlin Properties EUR 24 0,60 0 0,00
ES0175438003 - ACCIONES|PROSEGUR EUR 17 0,44 16 0,43
ES0177542018 - ACCIONES]Int.C.Airlines (IAG) EUR 0 0,00 26 0,71
ES0109067019 - ACCIONES\Am&euS EUR 152 3,87 164 4,43
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0157261019 - ACCIONES|Lab Farm Rovi EUR 65 1,65 46 124
ES0140609019 - ACCIONES|CAIXABANK EUR 164 4,17 164 4,44
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 366 9,32 349 9,46
ES0113679137 - ACCIONES|BANKINTER S.A. EUR 66 1,67 90 2,43
ES0165386014 - ACCIONES|Solaria Energia EUR 55 1,40 41 112
ES0124244E34 - ACCIONES|Corporacién Mapfre EUR 72 1,84 68 1,83
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX EUR 50 1,26 45 1,23
ES0167050915 - ACCIONES|ACS EUR 78 2,00 63 1,70
ES0130960018 - ACCIONES|Enagas EUR 88 2,25 96 2,60
ES0113860A34 - ACCIONES|Banco Sabadell EUR 35 0,90 0 0,00
ES0118594417 - ACCIONES|Indra Sistemas SA EUR 49 1,25 50 1,36
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA EUR 222 5,65 214 5,81
ES0116870314 - ACCIONES|Naturgy Energy Group EUR 73 1,86 74 2,00
ES0113900J37 - ACCIONES|Banco Santander S.A. EUR 300 7,64 333 9,04
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL EUR 150 3,82 146 3,95
ES0125220311 - ACCIONES|Grupo Acciona EUR 39 0,99 0 0,00
ES0130670112 - ACCIONES|ENDESA EUR 92 2,34 0 0,00
ES0113211835 - ACCIONES|BBVA EUR 235 5,98 220 5,98
ES0105027009 - ACCIONES|Logista EUR 74 1,88 75 2,02
TOTAL RV COTIZADA 3.343 85,10 3.058 82,91
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 3.343 85,10 3.058 82,91
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.343 85,10 3.058 82,91
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
1T0005575482 - BONO|BUONI ORDINARI DEL T|3,56|2024-12-13 EUR 145 3,69 0 0,00
1T0005523854 - RENTA FIJA|BUONI ORDINARI DEL T|2023-12-14 EUR 0 0,00 48 1,31
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 145 3,69 48 131
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 145 3,69 48 1,31
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 145 3,69 48 131
NLO015001FS8 - ACCIONES|Ferrovial SA EUR 144 3,67 127 3.43
PTEDPOAMO0009 - ACCIONES|ELEC.PORTUGAL EUR 78 1,99 77 2,08
TOTAL RV COTIZADA 222 5,66 203 5,51
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 222 5,66 203 5,51
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 367 9,35 252 6,82
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.711 94,45 3.310 89,73

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

1) Datos cuantitativos: - Remuneracion total abonada por la SGIIC a su personal: 1.148.401 euros, desglosada en: -
Remuneracion Fija: 904.688 euros-Remuneracion Variable: 243.713 euros (devengo 2022 abonada en 2023) -NUmero
de beneficiarios: 17 y, dentro de éstos, el nimero de beneficiarios de remuneracién variable: 17 -Parte de la remuneracién
ligada a la comisidn de gestion variable de la IIC: No existe una remuneracion especifica ligada a la comisién de gestion
variable de los fondos de inversion. -Remuneracion desglosada en: -Alta direccion: no existen empleados con categoria de
alta direcciéon. -Empleados cuya actuacion tenga una incidencia material en el perfil de riesgo de la IIC: Existen dos
empleados con incidencia material en el perfil de riesgo de las |IC gestionadas, con una retribucién total agregada de
239.678 euros (desglosada en 172.044 euros de remuneracion fija 'y 67.634 euros de remuneracion variable — devengo

2022 abonada en 2023)
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2) Contenido cualitativo: Descripcion de la politica de remuneracion de la gestora: Fonditel Gestion, SGIIC, S.A. dispone
de una politica de remuneracion a sus empleados compatible con una gestién adecuada y eficaz del riesgo (evitando el
establecimiento de incentivos que impliquen la asuncién de riesgos no compatibles con los perfiles de riesgos y las
normas de los fondos de inversion gestionados) y compatible con la estrategia de negocio, los objetivos, los valores y los
intereses a largo plazo propios y de los fondos de inversion que gestiona. Dicha politica remunerativa consiste para todos
los empleados de la entidad en una remuneracion fija y una retribucién variable. La parte fija toma como referencia el nivel
de responsabilidad ejercido y la trayectoria profesional y competencias del empleado. La parte variable se determina por
objetivos individuales y colectivos, de area y de grupo, previamente establecidos con un porcentaje minimo del 12,5% y un
maximo del 40%. La citada remuneracion variable se establece de forma individualizada conforme a la consecucion de los
objetivos particulares y de una combinacion de indicadores de grupo, con diferentes ponderaciones, vinculados a criterios
financieros (como crecimiento de los ingresos y de eficiencia - free cash flow-) y no financieros con una valoracion
cualitativa (como proyectos estratégicos, automatizacion y digitalizacién de procesos y calidad del trabajo).
Durante el ejercicio 2023 no se han realizado modificaciones significativas en la politica remunerativa de la Gestora y una
vez efectuada la revision anual, no se han detectado incumplimientos. No existe desglose o reparto de remuneracién en
relacién con cada fondo gestionado.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizaciéon de las garantias y swaps de rendimiento
total
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